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Einladung zur Gesellschafterversammiung der MS " Palermo Senator” GmbH & Co. KG
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im Aufirag der MS "Palermo Senafor” | %ﬁ ach,
den 10, Srpfcmbrr 003 um- 10,00 Uhr statl rﬁq _ ung ein. Die Gesell-
schul'lmlerml nluig gilt gleichzeitig § 3 das eubanil- und Verwallungsvertrags als
._-- ersamm ng [he ‘-.-’era ;ﬂnﬁndm statl im Hofel Steigenberger, Raum Slldernlhn,
Heili "'5 ' nglﬁg"-’l dmhurg. Im Martteny der Fondsgeschafsfihrung dilrfen wir Sie fer-
IH'.‘TZL wu'gﬁehenm' \eeksen einladen.

Bericht der Geschafisfihrung zum Geschilsjahr 2002 inkl. Jahresabschluf
Tagesordnung

Anmeldungs- baw. Bevollmichtigungsformular

(Ridckantwort)

2.
1

Wir wiirden uns {iber [hre Teilnahme an der Gesellschafterversammlung sehr freven. Bitte melden Sic
sich mit dem beiliegenden Anmeldungs- bew, Weisungsformular an. Fiir den Fall Threr Teilnahme
werden wir Thre Stimmkarie vorbereiten und sie Thnen vor der Versammlung aushandigen.

Falls Thnen eine persdnliche Teilnahme nichit méglich ist und Sie sich durch einen Bevollmichiigten
vertrelen lassen macliten, hitten wir Sie, die auf dem Anmeldungs- bew. Weisungsformular vorberei-
tete Vollmacht {Abschnitt IT) sowie die Weisung {Ahschnin [T} zu erginzen und unterschrieben an
uns zurbckzusenden. Erhallen wir keine Weisung von Thnen, werden wir als Thre Treuhandgesell-

schafi im Sinne der Verwaltungsvorschifige stimmen.

Palermo Senstor Einluduny GV Sepd. 43
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M.M.-WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

Seite 2 des Schreibens vom 7. August 2003

Wir weisen vorsorglich auf § 10 des Gesellschaftsvertrages hin, nach der eine Veriretung in der Ge-
sellschalterversammiung nur durch andere Gesellschalter, seinen Ehegatten, einen Elternteil, einen
volljhrigen AbkGmmling oder einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichieten Dritten der rechts-
und steuerberatenden Berufe miglich ist. Der Vertreder hat eine schrifiliche Vollmacht vorzulegen.
Fiir Riickfragen beziiglich der Gesellschafterversammlung stehen wir lhnen unter der Telefonnummer
040/32 82 52 30 gern zur Verfligung.

Moch ein Hinweis in gi he:
Sie erhalien die Unterlagen fiir dic Gesellschafterversammlung in diesem lahr erstmals in newer Auf-

machung. Hierbei finden Sie die Unterlagen in einer praktischen Einlegemappe, die Ihnen kilnftig die
Auﬂ:ll:wahrumg getrennt nach E_-cschal'lsjalwn ermiglichi. Um Ihnr:n aw:h das -_. efien der Unter-

dero Vailng' AGgebet
: Ge-sellmhaft zu rﬂull:h e Sle enfalls

M.M.Warburg & CO
Schiffahristreuhand Gmbll

Anlagen
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uSuchnnamer, wAnlepemrs

MS "Palermo Senator”
GmbH & Co. KG

Anmeldungs- bzw. Bevollmiichtigungsformular
(Riickantwort)

b M. Warburg & CO
SchiiTahrstreuhand GmbH
Paostiach 10 64 23

20043 Hamburg Fax: 040/32 82 52 10

Abschnitt |
ANMELDUNG
zur Gesellschafierversammlung der MS " Palermo Senator” GmbH & Co. KG

am 10, Septernber 2003 um 10.00 Uhr in Hamburg. "d«/

] Ich werde teilnchmen, -

(1 lchwerde nicht teilnehmen, g
{bitte Abschnitte [ und [L

A |

meines Stimmiechies bevollmiichtige ich:

[] M.M. Warburg & CO Schiffahristreuhand GmbH, Hamburg

Name eines anderen Bevollmichtigen (bitte in Druckbuchstaben)

Der Bevollmiichiigte ist nach dem Geselbschafisvertmg aar Verretung zugelassen, sofern er Mitgesollschafier baw.
Fhegatte, Elternicil, volljihriger Abkimmling oder mur Berufeverschwiegenheit verpllichteser Angehdriger der
rechis- oder stencrbernienden Berafe it Died ist auf Verlangen der persdalich hafienden Gescllschoferin in der
Gesellschafierversnmmlung nocleuweisen

Eventuelle Weisungen zur Ausiibung des Stimmrechts bitte aul der Folgeseite
vermerken, Sofern keine Weisungen erteilt werden, ist der Bevollmiichtigte berechtigt,
das Stimmrecht nach eigenem Ermessen auszuiiben.

ratum Unterschrili

Palerma Sengor Anmeldang G Sep 08



asuchnnames, sAnkegemne

Abschnitt IT
Welsungen filr die Gesellschafterversammiung

Ich erteile fiir die Ausiibung meines Stimmrechts in der Gesellschafterversammlung folgende
Weilsungen:

Tagesordnungspunkt Fiir den Vorschlag Gegen den Vorschlag | Stimment-
haliung
2.) Feststellung des Jahresab- ] [l N
schlusses 20402

1.) Entlastung der Geschiiftsfiihrung
{tir das Geschiltsjahr 2002 W [l M

4.) Entlastung der Treuhandge-
sellschafi Mir das Geschiiftsjahr
2002

8.) Festsetzung von Beirats- ] 0 Ll
vergiitungen

Datum Unberschrif

Pakerma Semics Anmeklung GY Sepi. 13



Bericht der Geschaftsfiihrung
zum Geschaéftsjahr 2002

mMs ,,Palermn Senatﬂr“
GmbH & Co. KG

Ein Fonds der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG
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1 Fondsgesellschaft
1.1 Gesellschafterbeschilisse

Die ordentliche Gesellschafterversammiung der MS Palermo Senator® GmbH & Co. KG
wurde im Jahr 2002 im schriftlichen Verfahren durchgefuhrt. Die Abstimmungsergebnisse
wurden den Kommandilisten mit Schreiben wom 2. September 2002 durch die
M.M Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH mitgeteilt.

1.2  Beirat

Der von der persénlich haftenden Gesellschafterin benannte Beirat Herr Dr. Weldner ist
aus Altersgrinden zum 31.12.2002 aus dem Beiratl al.nﬁgasd'dadan Die
Geschaftsfihrung dankt Herrn Dr. Weidner fir die gute und lu:rrﬁlrukt enarbeit
in den vergangenan Jahren.

Als Machfolger von Herm Dr. Weidner wurde !-lg_n'f_ﬁerhﬁr Junlal '.rm da sdnlich
haftenden Gesellschaflerin benannt. t--_e_-_ ”
.-'1| % Iml.
Zum neuen Eeura!warmtzﬁﬂﬁh m:rde auf der Ietﬁe.n BEWW Horst
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hiftsj h(ﬁaz/:wde der Beirat durch schriftliche Berichte der Geschéftsfihrung
und durch telefonische Erl@uterungen Ober den Verauf der Geschafte im Jahre 2002
unterrichbet,

In seiner letzten Sitzung, gemeinsam mit der Geschéftsfihrung und dem Treuhander, am
28. April 2003 wurde der Jahresabschlull 2002 erddert. Dabei wurden der
Geschaftsfihrung zustzliche Fragen zu einigen Punkten des Jahresabschlusses gastellt,
die als Erganzung =zum Beiratsprotokell (nachrichtlich) oder im veriegenden
Geschaftsbericht beantwortet werden bzw. worden sind.

Der Beirat wurde davon unterrichlet, dall die Geschifte derzeit weiterhin planmaRig

verlaufen.

MNach der Erbrterung des Jahresabschlusses 2002 und dem Bericht der Geschaftsfihrung
empfiehlt der Beirat den Gesellschaftern einstimmig, der Feststellung des
Jahresabschlusses 2002, der Entlastung der Geschéftsfihrung, der Entlastung der
Treuhandgesellschaft und der Wahl des von der Geschéftsflhrung vorgeschlagenen
Abschlusspriifers zuzustimmen.



2 Marktsituation

Der im =zweiten Halbjahr 2001 einsetzende Einbruch der Charterraten fir
Containerschiffe, der durch die Ereignisse des 11. Seplember 2001 noch einmal
beschleunigt wurde, fand seinen absoluten Tiefpunkt zum Jahresende 2001 bzw.
Jahresanfang 2002. Seitdem begannen die Charterraten fir Containerschiffe bei nahezu
allen Gréflen kontinuierlich zu steigen. Dies befraf in erster Linie die GroRenklasse von
Schiffen ab TEU 1.700 aufwarts. Gegen Ende des Jahres 2002 lagen die Charterraten
von Schiffen der Grélenordnung von TEU 2.500 rund 70% Uber den Werten, die noch zu
Beginn des Jahres 2002 zu verzeichnen waren.

Ursache fir die Ratenbelebung des Jahres 2002 waren MNachfragespitzen in der
Transpazifikfahrt sowie der Hafenarbeiterstreik an der amerikanischen Westkiste. Dieser

fuhrte dazu, dass ein Teil der vorhandenen Flottenkapazitdt nicht flr t genutzt
werden konnte, Auerdem war zu beobachten, dass die Angebolstiberhinge der grofien
Schiffsklassen nicht im vollen Umfang Druck auf die Elzartm‘ﬁﬁu_ﬁn genden

Gralenklassen ausgedbt hat. L H----_‘ \
Moch edraulicher war der in EUD:L:U heShiacﬂ'Ilende Ra'tana eg. Eul Iﬁ{de welse

der Howe-Robinson-Cha 'ngﬁt--{lfREI] for Cuntam alu und
3.500 zu Beginn des ga; ‘fioch bei 45 stigg Hann Imnlhn arl einen Wert
von ubarg‘zmg uni 2003, Damit lieg! dieser Illlggr ersimals wieder iiber den
Wert_r,;;,xd Elp 00 zu Wmalph;ﬂn waren. B
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rﬁmﬁeﬂ *Echlffas die Reederei F. Laeisz G.m.b.H., informierte in seinem
Halh] raah-e 11/2002 Ober Einsatz und Betrieb des Schiffes wie folgl:

31 Beschiftigung des Schiffes

Im Berichiszaitraum fuhr das Schiff weiterhin in Bareboatcharer fir die Reederei
Hansescan GmbH, Rostock, die das Schiff ihrerseits auf Zeitcharterbasis an die Hanjin
Shipping Co. Ltd. Gberlassen hat, nachdem der Chartervertrag mit der Senator Lines
GmbH auf die Koreanische Muttergesellschaft Gbertragen wurde. Die mit der Readerei
Hansescan GmbH vereinbarte Charterrate von € 10.225,84 (DM 20.000) pro Tag wurde
stets plnkilich bezahlt. Die Hanjin Co. Ltd. setzt das Schiff, wie zuvor die Senator Lines
GmbH, in einem Amerika/ Mittelmeer/ Asien (AMA) Service ein. Dabei wurden die Hafen
Mew York, Morfolk, Savannah, Valencia, La Spezia, Gioia Tauro, Suez-Kanal, Jaddah,
Khor Fakkan, Singapore, Busan, Shanghai, Hongkong, Singapore, Port Kelang, Suez-
Kanal, Gioia Tauro, La Spezia, Fos-Sur-Mer, Valencia, New York angelaufen. Die
Rundreise dauert ca. 3 Monate. Die durchschnittliche Auslastung des Schiffes liegt bei
80% - 85%. Insgesamt wurden im Berichtszeitraum 48.544 Seemeilen gefahren. Der
gemitielte Verbrawch lag bei 58,1 misfday bei einer durch den Fahrplan vorgegebenen
durchschnittlichen Geschwindigkeit von 17,3 kn



Wegen eines Schadens an der Hauptmaschine, der kurzfristig behoben werden konnte,
gab es im Berichtszeitraum eine Ausfallzeit von 0,175 Tagen.

3.2  Schiffsbetrieb

Das MS Palermo Senator ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock unter der
Nummer SSR 3107 eingetragen. Es ist parallel zur deutschen Registrierung seit dem 16.
Januar 19897 im sog. Bareboat Register der Republik von Liberia registriert und fithrt mit
Genehmigung des Bundesamtes fir Seeschiffahrt und Hydrographie (BSH) die Flagge
der Republik von Liberia. Die Genehmigung des BSH zum Fihren der Liberianischen
Fiagge anslelle der Bundesflagge ist jeweils auf 2 Jahre befristet und lauft am 15.01.2005
aus. Die Genehmigung kann beliebig oft erneuert werden, wobei die Entscheidung ber
die Ermneuerung im Ermessen des Bundesministeriums fir Verkehr liegt.

e
Die FOhrung des Schiffes lag im Berichtszeitraum hei Hapitﬂn MEI‘H‘EI‘I:. im Qﬁ&al mit
Kpt. Weich. Der Maschinenbereich unterstand de rvon-LTO Solibieda
vertreten wird, Die in der EnhIHEM'hrung ai o aalam sind
langfristig bei unserer Reederai beaschaftigls samt verrichten neben d
Kapitin und dem Leitenden Ingenisur) ebenfalls Deutﬂc bt ist, weit
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ut, ::ler msgusamt gut und entspricht dem Alter des Schiffes
8im Z8 h&n_ﬂ.bs and von der letzten Werftzeit.

ockung steht im April 2004 an.

Im Berichtszeitraum gab es keine Arbeitsunfélle, Betriebsstérungen oder Seeunfille. Es
werden fortlaufend, mindestens einmal monatlich, Sicherheitsibungen  mit
unterschiedlichen Schwerpunkten durchgefihri. Die Brandschutzeinrichtungen/-
ausriistungen sowie Rettungsmittel und Sicherheitsausriistungen befinden sich in einem
gepflegten Zustand und sind einsatzklar. Der Einsalz des Rescue-Bootes wird regelmaiig
unter Einbeziehung aller Besatzungsmitglieder gelibt.

3.3 Versicherung

Das Schiff ist gegen Kaskorisiken im Rahmen unserer Flottenpolice mit 50 % auf dem
deutschen Markt versichert. Der verbleibende Versicherungsbedard fir Kasko ist im
englischen und norwegischen Markl bei erstklassigen Versicherarn gedeckt. Femner
besteht eine Versicherung gegen den Verust von Chartereinnahmen bei
kaskoversicherten Schéden (Loss of Hire) auf dem deutschen Markt. Gegen



Haftpflichtrisiken ist das Schiff bei einem P & | Club versichert. Auterdem besteht eine
Rechtsschutzversicherung.
4 Ertragslage und steuerliches Ergebnis

Die wirtschaftiiche Entwickiung im Berichtszeitraum 2002 verlief plangemat.

Eine Gegenaberstellung des kalkulieten Ergebnisses gemaB Sanierungskonzept mit
dem tats&chlichen Ergebnis des Geschaftsjahres 2002 zeigt folgendes Bild:
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Die Einnahmen Bareboatcharter (EUR 10.22584 bzw. DM 20.000,00 pro Tag)
entsprachen den vereinbarten Charterraten.

Im Januar 2002 wurden die restlichen - im Rahmen des Sanierungskonzeptes zu 6% p.a.
gestundeten - Charterraten vorzeitig zurOckgezahll. Das Zinsergebnis weicht daher vom
geplanten Ergebnis ab.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen ist um TEUR 173 niedriger als geplant, da zum
einen der prospektierte Mischzins von den talsdchlich vereinbarten Zinssétzen zugunsten
der Gesellschaft abweicht und zum anderen insgesamt TEUR 1.639 (im Berichisjahr
TEUR B05) vorzeitig gelilgt wurden.

Die Abweichung zwischen dem Jahresiliberschuss (Handelsbilanz) und dem
steuerlichen Ergebnis vor § 15a EStG von TEUR 16 ergibt sich durch eine steuerliche
Korrektur im Zusammenhang mit der Auflésung der Rickstellung fir drohende Verluste
aus dem Charterverfrag.



Das steverliche Ergebnis vor § 15a ESIG betrdgt TEUR 2.162 bzw. 13,0%. Da keine
verrechenbaren Verluste aus Vorjahren mehr vorhanden sind, ist dieser Betrag fir 2002
auch zu versteuemn. Der Prozentsalz bezieht sich auf das zum amtlichen DM/EUR-Kurs
von 1,95583 umgerechnete Mominalkapital bzw. auf das im Verhaltnis 2:1 gerundete
Mominalkapital zzgl. EUR-Ricklage,

5 Vermégens- und Finanzlage
Machfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der

Bilanz zum 31.12.2002. Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr wurden als langfristig behandelt.
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Das Anlagevermtgen beinhaltet die um die Abschreibungen geminderten
Anschaffungskosten des Schiffes.

Die fllissigen Mittel beinhalten kurzfristige Termingeldanlagen. die ua. fir die
Ausschittung im Marz 2003 vorgehalten wurden,

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das anteilige Schiffshypothekendariehen
mit giner Restlaufzeit = 1 Jahr.

Der Stand des Schiffshypothekendarlehens betragt zum 31.12.2002 insgesamt TEUR
4.602 und somit noch ca. 2B,6% des urspringlichen Darlehensbetrages von TEUR
16.106 (TDM 31.500).



Das Eigenkapital gemél Handelsbilanz zum 31.12.2002 von TEUR 3 setzt sich wie folgt
ZUSAMMEN:

ommanditkapital |
ommanditkapital Il
apitalricklage (Agia)
apitalricklage (Eurournsizliung)
Entnahmen

In der Handelsbilanz werden die mﬂihiﬁﬁ_ Betréige -, mit"’ Aus

Kommanditkapital Il und der en}pplyﬁﬁa den Hapltakucklagaﬁ‘sdl diert auf der Akfivseite
der Bilanz amgﬂmsinf P 3 _

\ } S } o
Die Rucklage { stellung) ist im Rah en der Lln‘ls _ﬁ_g] Kapitals von DM auf

Wis 2:1 per 1. gauﬂentstarﬁm
. 1II| L]

rg.talhhg des geplanten. uﬁu“imms-rgehnmas mit dem tatsdchlichen

nis zetgl folgmﬂgﬁﬁnlg
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_d_,,,.-f'“" Plan Ist Abwelchung
" TEUR TEUR TEUR
_—
Jahresliberschuss 2.327 2.145 181
+ Abschraibung 1.385 1.396 11
- Auflesung Drohverlustrickstallung -527 -263 2
Cash-Flow (vor Tiigung) 3.185 3.278
- laufende Tilgung -1.611 -1.611
- Sonderiilgung ] -805 =B
- sanstige Abgrenzungen (Zinsen) -113 1 11
Liguidititsergebnis vor Auszahlung 1.461 64 -597|
uszahlung fir 2001 in 2002 1.415 1.415 0
% wom nom. Kapital B,5% 8,5% 0,0%|

szahlung fir 2002 in 2003 1.498 1.465 -3
n % vom nom, Kapital 8,0% 8 5% -0,




Der Cash-Flow in Hohe von TEUR 3.279 liegt insbesondere aufgrund der geringeren
Zinszahlungen in 2002 um TEUR 94 Ober dem nach Sanierungskonzept geplanten
Ergebnis.

Insbesondere  aufgrund der vorzeitigen RoOckzahlung der im Rahmen des
Sanierungskonzeptes gestundeten Charterraten, konnte in 2002 eine weitere
Sondertilgung des Darlehens von TEUR 805 geleistet werden, Das Liguiditdtsergebnis
(nach Sonderilgung) ist daher niedriger als geplant.

Im Marz 2002 wurde die fir das Geschéftsjahr 2001 vorgesehena Ausschilttung an die
Anleger in Hohe von 8,5% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital ausgezahit.

Die Ausschilttung fiir das Geschaftsjahr 2002 in Héhe von B,8% bezogen auf das
nominelle Kommanditkapital (90% bezogen auf das geglittete nominelle
Kommanditkapital) erfolgte Ende Mérz 2002.
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B Prospekt | st = Vergleich

In der folgendan Ubersicht erfolgt eine detaillierte Gegentberstellung der Prospekt-Werte
mit den Ist-Werten (bis einschliellich 2002):

Prospekt Ist

avon ausgleichsfahiger Verlust
davan varrachanbarer Varlust
lavon zu versteuemder Gewinn

8,0

TEUR 17,306
TEUR -8.865

- uzahlmgan inkl. 2002 TEUR -5.807

quiditalsrasarye TEUR 2.458

EUR -52 500

Steuererstattung EUR 20.901
Yuszahlungen inkl. 2002 EUR 20.750
Steuarzahlungen inkl. 2002 EUR -3.776
EUR -5.625

31.12.2002 ) 18,90
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Die Prozentsdtze beziehen sich auf das zum amilichen DM/EUR-Kurs von 1,85583
umgerachnete Nominalkapital bzw. auf das im Verhditinis 2:1 gerundete Nominalkapital

zzgl. EUR-Riicklage.
Gemessen am kumulierten Cash-Flow hat sich die Gessllschaft bisher um TEUR 185
besser als prospektiert entwickelt. Den um 4,2% (TEUR B89) geringeren Ausschilttungen
stehl ein Tilgungsvorsprung von insgesamt TEUR 1.638 gegeniber.

Das Kapialkonlo entspricht dem erbschaft- und schenkungsteuerlichen Werd der
Beleiligung (ohne individuelle Sonderbetrisbsschuldean).

T Aushblick

Der Geschéftsbetrieb im 1. Halbjahr Jahr 2003 verlief mar%m Dia an
Chartervertrag zu leistenden Charterraten gingen termingere vollstindig eln. Die
Ausschitiung fir das Geschiftsjahr 2002 in Hohe von gﬁm nde Mirz 2003 planmatig

erfalgt.

g ____;:_._'_,_,_,-"
Der 7-jahriga Bareboal-Charerve ag:wﬁrﬁa am 4. Juni 2003 plaﬁmamg det.
salben Tag konnte das bﬁn} E-EI Mal 20 ' auf
Zeailcharterbasis fir ﬁ einer R I%q:w sDY1 'IIJE! rranean
Shipping Co nﬁ Gen, neu va it werden.

Fiar die .Ja 995 bis 1 g Hat' b-ai der Gesells ine steuerliche Aulenprifung

& insbesondera dieidn 1996 gebildeta Drohverlustrilckstellung
Iﬁ Fn&nzamt i “Bildung der Rilckstellung im Gegensatz zum
rlh:h&n araler der Gasel fir michi zuldssig. Eine Einigung konnte noch nicht
iglt-werden.-Solllé die Blldung der Drohverdustriickstellung nicht zuldssig sein, so
wirde sich gine isbung ausgleichsfahiger Verluste von 1996 (ca. +28%) in die
Jahra 199 . -24%) und 1998 bis 2002 (ca. 4%) ergeben. Dies halle auch zur Folge,
dass au Gssalbanhaﬂarahanﬂ Stevernachzahlungen zuzliglich Machzahlungszinsen for
1996 und Steusrerstattungen zuziglich Erstattungszinsen for 1987 und 1998 ff, anfallen

wirden.

Das bisher in EUR valutieranda Schiffshypothekendariehen wurde in Abstimmung mit
dem Beirat in USD umgestelt. Durch diese wahrungskongruenie Finanzierung kénnan
midgliche Kursrisiken minimiert werden.

Der Wechsel zur Tonnagesteuer Ist - wie im Schreiben vom 26. Mai 2003 berichiet -
bereits zum 1.1.2003 maglich. Das steueriche Ergebnis wird pauschal anhand der Grife
des Schiffes emmittell und wird ab 2003 ca. 0,2% p.a. betragen. D.h. bereils die
Ausschittung im Marz 2003 kann — bel entsprechender Beschlussfassung durch die
Gesellschafier - nahezu steuerfrei vereinnahmt werden. Hierzu werden wir Sie im
weiteren Verlaul des Jahres 2003 noch anschreiben.
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Aufgrund der erfreulichen Anschlussbeschaftigung kann bei weiterhin plangamaBem
Verlauf eine Ausschittung in Hohe von 10% im Marz 2004 geleistet werden.

Aufgrund der oben beschriebenen steuerlichen und wirtschaftlichen Anderungen ist for
das Geschéftsjghr 2002 eine Présenzgesellschafterversammiung geplant. Die
Gesellschafterversammiung soll am 10, September 2003 in Hamburg statifinden.
Rostock, im Juli 2003

Die Geschéftsfihrung der
MS .Palerma,Senator’ GmbH & Co. KG

P-l;@"mﬂ.en Karl G
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Ell Erwst & YOUNG

Bestiitipungsvermerk

An die MS "Palermo Senator™ GmbH & Co. KG, Rostock:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfilhrung der MS "Palermo
Senator” GmbH & Co. KG, Rostock, fiir das Geschiiftsjahr vom 1.1. bis 31.12.2002 ge-
priift. Die Buchfithrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den erginzenden Regelungen im Gesellschafisver-
trag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Verreter der Gesellschafi, Unsere
Aufpabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrien Priifung eine Beurteilung
tiber den Jahresabschluss unter Einbezichung der Buchfithrung abzugeben.

"'-’l--il‘ haben unsere JEI]‘H"ESHEISEHUSSEI‘EI'LIII@ nach § 317 HGB unter Bua:htung der vom

e il iche Umfeld den ‘Gesellschafi M- o
aJ: Ekﬁu:hll m li'ahml:n der I’rﬁrl.ll;lwr‘re den die Wirksambkeit des rechnungs-

'M shezogenien 1!|I'Jll:l'l'li.‘]'l Kontrollsystfms sowie Nachweise filr die Angaben in Buch-
hsch viegend auf der Basis von Stichproben beurteill, Die
g e n:um:ilung der '1.1:|"E1.1.nnd[en lemerunl,sgmndsmrr und der

Gn:ﬂmtdnrst:llung des hhremhs::hiusﬁ Wir sind der dmﬁussun;, dass unsere Priffung
eine hinreichend sichere Grundlage filr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Pritfung hat zu keinen Einwendungen gefithri.



£l FrnsT & YOUNG

Nach unserer Uberzeugung vermittel der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
siitze ordnungsmifiger Buchfiihrung ein den watsiichlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermiigens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 17. Januar 2003

Emst & Young
Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschafi

ﬁ:in Hanfland
Winschafispriifer Wirtschafispriifer
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M5 "Palermo Senator” GmbH & Co. KG, Rostock
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2002

) 2001
EUR EUR TEUR
1. Umsaizeriise 373243160  3.692
2. Sonstipe betriebliche Erirtige 26239302 _ 599
IORLEGT 4200
3. Abschreibungen auf Sachanlogen |.395.705 84 | s
4.  Sonstige beiricbliche Aufwendungen 172045, 96 157
1.567.751,80
5. Somstige Zinsen und fhnliche Enrige 3033617 £l
f, Zingen und Shaliche Aufwendungen 311.541.28 470
281.005.12
7. lahresiiberschuss 2.250
B, Guischrifi auf den Kapitalkonien 1250
9,  Bilanzgewinn 4




MS "Palermo Senator” GmbH & Co. KG, Rostock
Anhang 2002

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemih §§ 2420, und §§ 264 fl. HGB sowie nach den
einschliigigen Vorschrifien des Gesellschafisverirags aufgesiellt. Es gelten die Vorschrilien
fiir kleine Kapitalgesellschafien und Co.

Da der Jahresabschluss erstmals in EURO aufgesiellt wurde, wurden gemiill Art. 42 Abs. 2
Satz | EGHGB auch die Vorjahreszahlen in EURO angegeben,

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamikostenverfahren erstellt worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ﬂ}-—"__,l';

pem !
Fiir die Aufstellung des Jahresa :L'*" waren dm FH;‘hFh]gendm 134
En:v.trrungsm»:ﬂmdc malige Hf .

. it l,'_"u,"u M :
gt rr.l 21 hn\?chﬂ[ﬁhigslnst:n uhzﬂ%lq,ph anméifiger Abschreibungen unier
der, 'sié'u»:ﬂu:h .rulﬂss nm!"-l-l.‘[tzungsd.luer bewertet. Die e“ibﬁﬂhl‘ﬂihlﬂ'lﬂ.

Schrottwertes von € 89,48 je Tonne Leergewicht (TE 1.100) ermittelt.
Forderungen und sonstige Vermiigensgegenstiinde sind zum Nennwert angesetz1,

Die sonstigen Riickstellungen berlicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten wnd
drohende Verluste aus schwebenden Geschiilien.

Verbindlichkeiten sind zum Rickzahlungshetrag angesetz1,



Erliiuterungen zur Bilanz

Anlagevermiigen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermiigens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschiifisjahres im Anlagenspiegel {Anlage 3/5) dargestellt.

Nicht durch Vermigenseinlagen der Kommanditisten
gedeckie Entnahmen

Die Posten beinhalen die die Kommanditeinlage und Kapitalriicklagen Gibersteigenden Ent-
nahmen und Verluste der Kommanditisten mit ¢inem negativen Kapitalkonto,

Kommanditeinlagen

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen drohende Verlusie aus dem Charter-
verirag.



Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige betricbliche Ertriige

Die sonstigen betrieblichen Ertriige beinhalten im Wesentlichen Errlige aus der Auflisung
einer Drohverlustriickstellung (TE 263),

Sonstige Angahen
Hafteinlage

Die im Handelsregister in Hishe von € 4.160.637,68 eingetragene Hafteinlage war urspriing-
lich in voller Hhe erbracht. Durch die in Hihe von € 4.743.999.07 getftigten anahmen letn
die Hafung insoweil wieder auf. Al g

Geschilisfihrung

Im Geschiilsjale edtalgic 'ﬂcsch&fl:slmuu i b&r M5

cnl i
i !'*“a:]c:r Reederei F. Laeisz G.m.b.H.. Rostock

Prokurist der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
lir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg
{his 31.10.2002)

Helge Janlien Fonds- und Projektmanager der Hamburgische
Seehandlung Gesellschalt fiir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG. Hamburg
(ab 31.10.2002)



Beirat

Die Gesellschafi hat einen Beirat, der aus folgenden Mitgliedern besteht:

Dir, Wolfgang Weidner, Vorstandmitglied i. R. (Vaorsitzender bis 31.12.2002)
der Deutsche Schiffsbank AG, Bremen/Hamburg
Herbert Juniel, Geschiifisfithrer der (Vorsitzender ab 01.01.2003)

Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock

Prof. Dr. Riidiger Biicker, Professor an der
Fachhochschule Bielefeld

Horst Wippersteg, Steuerberater {stellvertretender Vorsitzender)

Persiinlich haftender Gesellschafter

Ergebnisverwendung

Deer Jahresiiberschuss 2002 von € 2.146.067.70 wird den Kapitalkonten guigeschrieben,

Rostock. 16. Januar 2003

Geschifisfilhrung
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Allgemeine Auftragsbhedingungen

filir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002
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M5 PALERMOQ SEHATOR IEmmmm

Tagesordnung
der ordenflichen Gesellschafterversammilung der
MS “Palermo Senator” GmbH & Co. KG
am 10.Seplember 2003, 10:00 Lhr
Orl: Stesgenberger Hobel, Heiligengeistbricke 4, 20459 Hamburg

1. Begriifung, Feststellung der form- und fristgeméfen Einladung, der
BeschluBfahigkeit der Gesellschafterversammiung sowle Genehmigung der
Tagesordnung

2. Feststellung des Jahresabschlusses 2002 ‘j
Der Beiral empfiehlt, den Jahresabschiuft 2002 feslizusl n. e

> il
3. Entlastung der Geschaftsfihru l.i"'fﬁﬁﬁmhaﬂsjahr Egul‘lﬂ B / \
Der Bairat umpﬁal‘it daf hrung Enthsh.mglf: e

L
-d" - Il' -#'.ﬂ‘

w reuhandgesellscl furdaa Geschi 2
_-Dr Bei mpf-aHL darT.:'m redgesallschal En erteilen.

. i ik Il
: ntlnshfh':h dau Eairal:s ﬁ?,ﬁ&s:haﬂﬂjahr 2002
R_IE‘_TI'W dem Beirat Enllastung zu ertellen.

6. Wal alﬂ"f es Abschlufpriifers fiir das Geschiftsjahr 2003
Der Beirat empfiehlt, els Abschlulpriifer fiir das Geschaftsiahr 2003 dia Ernst & Young
Dautsche Allgemeing Treuhand AG Winschaflsprifungsgeselischafi zu wahlen,

i

7. Verwendung der freien Liquiditat
Beirat und Treuhfinder empfehlen, eine Ausschiiftung von 10% der Kommanditeinlage
fir das Jahr 2003 im Marz 2004 vorzunehmen, sowelt es die Liguidititslage zulkt und
gofern nicht etwaige Auflagen von Kreditinstiilen dem enigagenstehen. Die dariiber
hinaus zur Verligung stehende Liquiditdt wird fir Sondertigungen des
Schiffshypothekandarlahans vensendeal, [

8. Festsetzung von Beiratsvergiitungen _
Es wird vorgeschlagen, die Beiratsvergltung auf EUR 3500 pa. fir den
Belratsvorsitzenden und jeweils EUR 2.500 p.a. fir die beiden anderen Beirdte bis auf

weiteres feslzusaltzen,
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20095 Hamburg 6. August 2003

Tax
Cierhard Hoppe
Tel.: 040/36132-11245

Fax: D40/36132-11333
Geerhurd Happedtdesy.com

MS "Palermo Senator” GmbH & Co. KG
Hicr: Bericht diber die steverliche Situation der Gesellschaft

Sehr gechrte Damen und Herren,

- rcnzien _-_;‘#-4_ gez Zur ‘v’:rﬁlgung Aufgrund  ihrer hm:hhu]ug::n
Beteiligutipam. p;,ﬂpﬁﬁ"’ n Verkehr betreibt die Gesellschafi ein  gewerbliches
nen i, 8. d-§715 Abs. | Nr. | ESIG. Im thg&n stellt sie gemdl § 15 Abs. 3 ESIG

Die Gesellschafier bezichen Einkiinfic aus Gewerbebetrieb nach § 15 EStG.
2, Zustiindiges Finanzami: Rostock

3. Steuermummers 079170002147

4. Steuerliche Veranlagungen

Die steverlichen Veranlagungen sind unter dem Vorbehalt der Nachpriifung bis einschliellich
2001 erfolgt.

@ Unabhangiges Milglied von Ernst & Young International

B Nk s rasibaabed) i Paa, U D by omad, A0 HE Bnisis - Vidskaie] A S D ket 2hdblet. Sorsidarstalr © WF =m] L e akigels L ieRipsiah
Wl Th Tiwwnvia Dl W% P58 Vi gars Blbaen - NS 1200 Wl faorsen, U108 W0P S0l Pt 105 Aoty Lanmwlagibee S8 Uk h T e bole - W S8 S| Vil
AT SIH Siatined Scbaue WWTERIH Pail Bl Soaha 18Lses Wt slE Lamitiae Bagya (RELESTIR N T PRUETT T AT WE kit S ki
S gl Wik shpg - VIS phedes Gag e Tosdirg - WP S IR T b oYhoges VU R L Caal Wabihrass B SR T Seihias Vediling
SHE it Singyueivke]
Sy b Clasalvg ol Shattzod - Bes batsk oo Sl hostgw b Anagera i Suilet VIR J8Te0 - WAT D10 07 2052
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Die steverliche Auflenpriifung fir den Zeitraum 1996 — 1999 ist abgeschlossen. Der Bericht ither
die steverliche Aulenpriifung liegt vor. Die gedfinderten steverlichen Veranlagungen sind noch
nicht erfolgt.

Es konnte keine Einigung erziell werden hinsichtlich der abziehbaren Vorsteuer auf
Griindungskosten. Nach der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofes bewirkt eine Publikums-KG
steuerbare Umshitze, die nach § 4 Nr. 8 TUStG steuerfrei sind. Die Vorstever auf Griindungs-
kosten ist nach dieser Auffassung nicht nach § 15 Abs. 1 UStG abzugsfihig. Unserer Auffassung
nach titigt die Gesellschaft als Einschiffspesellschaft nur Umsiitze fiir die Seeschifffahrt nach
§4Nr.2i.V.m. § 8 Abs. | UStG und ist insgesamt von der Umsatzstever befreit. Gleichwohl ist
die Gesellschaft nach § 15 Abs. 3 Nr. 1a UStG zum Vorsteuerabzug berechtigt. In der gleichge-
richteten Angelegenheit ist eine Klage beim Finanzgericht Hamburg anhiingig. Die strittige
Vorsteuer betriigt TEUR 40,09 (TDM 78.4).

Die Verlingerung der Restnutzungsdauer seitens der Finanzverwaltung von 8 Jahren auf 10
Jahre (Eetrieh:sknn:::pl.} ist strittig. Das Seeschiff wurde gemdl der amtlichen 2
I.nl:hel]e ﬂber eine R:stnuﬂung,sdauer von 8 Jahren ﬂbgesclmeben N te-Abschreil

steuarpﬂichtigcn Ergehnisse& Innerhalb des Priifunpsze '
steuerlichen  Ergebnisse ||1Fnlg: der BE AL '¢ d:gn:ﬁswen\gﬁbs: :_.-:'
§T Abs, 2 EStG nicht. In einer gl:]c gerichiele M'ngclr:g:uht:llﬂs_ﬂeme Klage bei

i % ¥ 'l"
Weiterhin ist die-Riickstellung filr drohe nsc\ﬁfr]uste aus dem Che
Rilckstellung -l_ztn'mllg L Ltur]iéh zulissig im Jahed 9t

hiilt o &Bi T emer wgﬂh’mkﬂ kstellung zﬁqlnér unterstellten ,,wmmhuﬂlich:n MNutzungs-
des on mindestensyl 5 Yahren nicht fir notwendig. Die Aufldsung der

.J‘uul'l'assun' ' uch bei der Blldung der Ricksiellung fiir drohende ‘i."eriuqte die amtliche
Abschreibungstabelle zu berficksichtigen und die Bleung der Riickstellung im Jahr 1996 auch
steuerlich in entsprechender Hohe zulissig.

5. Gewinnermittlung nach § 5 EStG

EUR
Ergebnis 20602 |t. Handelshilanz: 2.146.067.70
Verdnderung der Rilcksiellung fir drohende Verluste (§ 5 Abs. 4a ES1G) 16.056,54

Ergebnis 2002 |1 Steuerbilanz 2.162.124,24
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6. Einheitswert  (stewerliches  Kapitalkonto) auf den 31.12.2002/01.01.2003 ohne
Beriicksichtigung von Sonderbilanzen und individuellen Ergiinzungshilanzen

Bezogen aul eine Beteiligung von € 100.000,00 betriigt der Einheitswert auf den 01.01.2003
- 13,24 %,

7. Gewinnermittlung nach § Sa EStG

Eine Option zur pauschalen Gewinnermittlung nach § 5a EStG (Tonnagesteuer) ist fiir das Jahr
2003 vorgesehen.

8. Steuerliche Ergebnisse

Den Treugebern der MM. Warburg & CO Schiffahristreuhand GmbH, Hamburgn wurden
folgende stcu:r]mhen Ergehmsamc;h: {ﬂuumn in %, jeweils hemgen nuf die Zgichnungssumme

vidu ' nm:l-.*rlmitn:n
aufgrund von Sonder- und Erginzungsbilanzen sowie nach $o075 withden in der
nachfolgenden Ubersicht nicht berlicksichtigt): .

Stenerliche

Ergebnisse

%

1996 - 104,00
1997 - 17,15
| 998 -511
1999 0,43
2000 : 6,36
2001 13,99 (3) 12,13 1,86 13,38
2002 12,98 (1) 0,00 12,98 13.51
- 89,74 0,00 - £9.74 - 92,58

(1} = gemdl Jahresabschluss
(2} =gemil Steuererklirung
(3} =gemid Veranlagung

zu 1996 bis 2001:

Entsprechend den Stevererklirungen wurden die erkliirten steuerlichen Ergebnisse unter dem
Vorbehalt der Machpriifung festgestellt. Den Wohnsizfinanzimtern wurden amisinierne
Mitteilungen fbersand.
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Zu 2002;
Die Stevererkliirung 2002 wird kurzfristig erstellt.

9.  Auszahlungen

bezogen auf das
urspriinglich gezeichnete
Kommanditkapital
It. Pragnaose st
Jahr in % in %
199§ 7.0 4,5
19949 6.0 6.0
2000 1.0 7.0
2001 8,5 8.5
28,5 26.0
Bei den Barauszahlungen handelt es sich steverlich um Entnalue “’* il 11- erschilssen,
die grundshtzlmh Icemcr Steuerpflicht u.nteﬂll:g:n “i,_-ﬂ_-.l lich die im
_— lsleil'lmg (§ 1?53411-534&1? §1

ﬁlﬂm chl:rllc ;

, n,.!lﬁ_rngahedmgungen im Einzelfall auf € 4 Mio, bzw. im Sen:nﬂthadensl’a!l
insgesamt auf € 5 Mio. begrenzt.

Fiir Rlickfragen stehen wir Thnen jederzeil gem zur Verfligung.

Mit freundlichen Griifen

Ernst & Young AG
Winschafispriifungsgesellschalt

ppﬂ Michaeln Gawer ppa. Gerhard Hoppe
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16. Anzuwencesdes Resht

Fy gas Auleng, seine
Araprocng OOl nur oeuschas Rachi.

und ce Sen hemus @ GEoenaen

ZORED DU Disseidor]  Tealnx 02 11/48810-206



KLAAR KIMING

Hauszeitschrift | %, der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG

103

5| ..cim Blickpunkt . [7] ... ihr Schiff

H Ha,.eahl'ﬂﬂk lﬁﬂeummnn 5




Editorial

Hohe Ausschittungen in Sicht

Schiffahrtsmarkte 1im Aufwind

o schnell &ndern sich die Zei-
S ten. Noch im letzten Jahr gin-

gen die meisten Experten
davon aus, dal3 die Erholung der
im Jahre 2001 eingebrochenen
Schiffahrtsmdrkte einige Zeit dau-
ern wirde, nun stellen wir fest,
dafl in den meisten EBereichen
Schiffspreise und Charterraten wie-
der deutlich angezogen sind. Das
gilt sowohl fir die meisten Seg-
mente der Containerschiffahrt als
auch fir die Massengutfahrt,
neben den Tankermdrkten der
groBte Schiffahrisbereich weltweit.
Im Containerbereich beobachten
wir erneut grofB3e Bestellvolumina
vorwiegend deutscher Schlf-fsfnr]’[g_
zierungshauser m:l:nemndgre
Bereich der sehr grofién Tr.y-m{];
{Schiffe mit meh¥ als ?ugus’ ellplat-
zen). Der Bulkbereich ist du
starke Nachf geé; sbes qg're"'rgus
China geken chnet was zu
ginem  massivef Anstieg o dEf
Schiffspreise und der Charterr.
gegeniber dem en Jahr
fuhrte. Die Spotraten (Charterra-

Herausgeber:

HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
Gesellschaft flr Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG

MNeuer Wall 77

20354 Hamburg
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Martina Kleinschmidt
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Fotos:

Titelfoto: Mehlig/Mauritius, Buch-
holz, privat, HAMBURGISCHE SEE-
HANDLUNG
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“ ten fir einzeln Sauffsremen} ha- o

ben sich gegeniber dem vergange®
eri, Jahr benspne[sweme b en

ah,\ VPanmax-Bulkern mehit E verdop-

pelt. Fir lan erfristig vercharterte
_Schiffe chen sich die Schwan-

f_,lm gen nicht so stark bemerkbar.

Erfreulich ist auch die Entwicklung
in der Kihlschiffahrt, an der lange
Zeit die positive Entwicklung vor-
beiging. Fir die Seehandlungs-
schiffe bedeutet die obige Ent-
wicklung: fanf unserer Container-
schiffe werden in den kommenden
acht Monaten neu verchartert.
Bleibt die Entwicklung wie bisher,
kdnnen sich insbesondere die Anle-
ger der Fonds M5 . Palermo”, MS
Latmos”, MS Pacific’ und MS
«Paradip” freuen. Die aufgrund
der aktuellen Situation guten Be-
schaftigungschancen lassen hohe
Ausschiittungen erwarten, denen
dann aufgrund der Bestimmungen
2ur  Tonnagebesteuerung kaum
steuerliche Belastungen gegend-
berstehen werden. Die Schiffe
Pommern und Fotsdam werden
zum Jahreswechsel in die Neuver-
charterung gehen und dann hof-
fentlich aus dem Einnahmetief her-

_ders Versinbarten
__J_,.é.ui-der‘Bﬁmﬁu gsseite konn-

auskommen, in das sie Ende 2001
hineinfielen.

In besonderer Weise profitieren
unsere Panmax-Bulker MS | Pe-
quot” und M5 ,Powhatan" wvom
Ratenaufschwung. Sie geraten
demndachst in den variablen Bereich
der abgeschlossenen langfristigen
Chartervertrage und werden bei
Fortdauer der_aktuellen Situation
Einnahmen”8n deh oberen Grenze
nge erzielen.

ten wir zwei ger te Einkdufe
nicht, zu;ﬁiAhsghluB ringen. \Wir
ha‘itén ber r?'hw aufwendige Inspek-
tmnen durthgefih ber schlief-

rage, weil wir die bei uns dbli-
chen hohen Standards (aus Ei-
gentimersicht) nicht durchsetzen
konnten. Wir sind aber zuversicht-
lich, in Kirze weitere Geschafte
tatigen zu kénnen, um daraus
erfolgversprechende neue Fonds
zu strukturieren.

Herzliche GroBe aus Hamburg,
Ihr Or. Thomas Ritter
Geschiftsfihrer

HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

Gesellschaft fir Schiffsbetelligungen mbH & Co. KG

Zum Titelbild

Klarer Horizont, klare Peilung -
so die Ubersetzung unseres
Titels , Klaar Kiming" vom Friesi-
schen ins Hochdeutsche. . Klaar
Kiming" soll Ihnen helfen, stets
eine klare Peilung zu haben,
d.h. Ober lhre eigene unterneh-
merische Beteiligung und lhren
Partner, die HAMBURGISCHE
SEEHAMNDLUNG, auf dem Lau-
fenden zu sein.



Oldendorff Carriers

Vorgestellt:

Der Charterer des M3 ,Firo®

Die Bulker-Spezialisten aus Liibeck

Das neue Schiff der HAMBURGISCHEN SEE-
HAMNDLUMG, der Bulkcarrier M5 Piro®, wird
van einern erfahrenen Charterer betrieben;
Oldendorff Carriers GmbH & Co. KG mit Sitz

in Libeck. Oldendorff Carriers
ist mit 3.300 Mitarbeitern {(gin-
schliefilich der Tachterunterneh-
men) welweit einer der grof-
ten Betreiber von Bulkcarriern.
For Oldendorff arbeiten 1.400 .
Seeleute aus 43 unterschied-
lichen Landern der Welt.
Ddas Jahr 1921 zurick, als
der Hamburger Kaufmann
Albert Lilienfeld den damals gerg-f'
de 21jahrigen Egon @ifendorff als
Partner in seineFirma aufnahm. Als
Lilienfeld Erde de:f’jahres 1921,
platzlich verstark,” war dey | wi‘lgE
Egan Dlden-l:ln'H'F" Alleininhaber der
Firma. Das erst@nSchifizedas gl
inzwischen auf ‘allen Weltm_ﬂrm‘f
bekannte blaue Ia:ggE"Fﬁll. den
wellen Buchstaben EQ trug, war
cie in England gekaufte Komet",
Ikr sallten zahlreiche weitere Schif.
fe folgen, und 2003 fahres rund
210 Schiffe unter der blaven Flag
ge, Oberwiegend im Massengut-

und Mehraweckschiffbereich, Ql-
dendorfi verlegte ‘1925 den Fu‘

as Unternehmen gehi auf

Blick auf die Werftanlagen der Flansburger
Schiffbau-Gesellschaft.

= \
'_meﬁ;t-I nach \Libecki WEII ll‘slch
- gerade die l.mlé,:Ll.J eck-Stockholm ot

Pas erste Biro in Libeck ip der »Grafe Altef

i Hauptsitz van Oldendokff Carriers h : :
a-*!tﬁ"f:t:n der Olden-

den_adf d
. d&ﬁfﬂﬁ}e: etwa 55 Millianen
:yu:f_.a- anen Massengut (Zum Beispiel

als besondirs erfolgreich er |
Da;,‘-,-ljmrnehmen ﬁrmlerte % Erz, Kohle, Getreide) Ober die Weli-
meere beférdert

Vals  Mordische qupfér _
Gesteuert werden die

reederai Gin B
JFﬂ jj;_.qgaq -_;mrl;. der & . | Oldendorff-aktivitdten
. 4 von Lobeck uwnd den

ngrinder, wnd sein

Sohn Henning, damals 26 #l zehn Aufenbdros  in
lahre alt, dbernahm das Europa, Asien, Kanada
Steuer im Unternehmen, und den USA,

Im hiarz 1990 kaufe | Die  Geschaftsphiloso-
Oldendorff Carriers die phie won Oldendorff

Schitfbau- §

Flensburger Carriers spiegelt sich wi-
Gesallschaft, in  deren der im den Wartar, mit
Werft 600 Mitarbeiter = : denen Henning Olden-
titlg  sind. Auch by =T = daorff seinen Vater und
Bereich Immohilien st Egon ¢ Firmenagrinder charak-

terisiert; LEr hatte den But, seinen
eigenen Weg zu gehen und hérte
nicht auf die Zaghaften. Dabei war
er varsichiig genug, einen Kurs vor-
zugeben, der langfristio das \iohl
der Firma und deren Mitarbeitern
sicherte. Alle bei Oldendorff Car-
riers, ob an Land oder am Bord
unserer Schiffe, werden diesen Kurs
verantwortungsoll forisetzen.®
Heute it Oldendorft Carriers auf
der ganzen Welt bekannt flr Zu-
verlissigkeit wnd genieft  hohe
Reputation,

Oldendorff enga-
giert. 5o gehért
zum Beisplal das
Radisson 545 Se-
natar  Hotel in
Labeck zur Olden-
dorff-Gruppe, die
Gber dem Hotel -
mit Blick auf die
Trawe WO wiEr
Jahren ihren neu-
en Firmensitz be-
zogen hat.

Jlahr fidr lahr wer-

Kiaar Kpne 1703 @
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Informationsveranstaltiung fir Anbeger und Vermittier

Groldes Interesse

Wie grol das Interesse von Anlegern und
Schiffsbeteiligungen Ist,
zeigt die hohe Resonanz aut das ,Schiffsfo-
rum”, das von der Zeitschrift ,Der Fonds® in
Hamburg durchgefihrt wurde. Etwa 150
Fachleute fir Schiffsfonds, aber auch inter-
essierte Anleger, trafen sich am 9. April 2003

Vermittlern an

eferenten waren die Schif-
R fahrtzexperten Prof. Rolf W

Thiel {, Beraterhaftung"}, Dr.
Hanz Bohme {,.Tanker une
Bulker”], Prof. Dr. Berthold \olk
{.Containerschiffe”) und Dipl. Kfm
Hizing Bartheoll {, 5t2uern®)
Prof. Thiel wies darauf hin, wie
wichtig gerade auf dem Gebiat der
Schiffsbeteiligungen eime fachlich
saubere Beratung ist. Mur ein sehr
gut geschulter Vermittler wird der
tomplexen Materie | Schifisfonds®

1 Kiaan Kisung 1703

: fiick ims Plenums:
. Rund 150 Anleger wnd
Wermittier als intanes-

[ sierte Fufdrer

gerecht und ist fur den Kunden eir
rompetenter Gesprachspartner.

Der Kigler Wissenschaftler Dr. Hans
Bahme sieht die Entwicklung der
Mirkte tdr Bulker und Tanker opti-
mislisch, Flr beide Schitrstypen
prognostiziert er  ein jabrliches
Wachstum beim Ladungsaufkom
man awischen 2,5 und 2,5 Prozent,
vwas in etwa dem  langjéhrigen
Durchschnitt entspriche. Wnd da in
den nachsten lahren rund 30 Pro-
zent der hoautigen Tankes und Bul-

im Hotel Steigenberger, um interessante
Referate rund um das Thema , Schiffsbeteili-
gungen” zu horen, Erfahrungen auszutau-
schen und Kontakte zu pflegen. Untersidtzt
wurde die Veranstaltung unter anderem
durch die Hamburgische Seehandlung, die
auch mit einem Infostand vertraten war.

o il

. Thomas Ritter
HANMBURGISCHE SEEMAMDLUNG

Prof, Dr. Berthold Volk
Fachhachichule Oldenburg
G AT R 27

]
[ .*
i
i

Dipl. Kfm. Helno Barthall
fodt & Partner KG



Informationsveranstaltung far Anleger und Yermittles

an Schiffsfonds

R " DT et Syl

Prof, Rolf W. Thiel
VOTLR

ker wegen Uberalterungeffieuert

werden missen, kafin ven- ginem

erheblichen Bedarf fur Ersatzbe-
schaffung ahsgtg;ngen werdén,

Den Markt fir, Contaiferschiffe
analysierte Pml'f._ D, Berthald Volk

von der FH OldenBUrg Buch ln—

diesern Segment sind in den-ndch-
sten lahren erhebliche Zuwachsra-
ten zu erwarten.

Dipl. Kfm. Heino Bartholl referierte
dUber Schiffsbeteiligungen aus steu-
erlicher Sicht. Er fohrte aus, daB in
Zukunft noch stérker als bisher
Renditegesichtspunkte in den Yor.

o b |
} £ (B [§T ST (0 I
Der Expertentisch” bei der abschilefenden Poditvmsdiskhussion.

dergrund ricken werden, wahrand
die ehemals so wichtigen [ Verlust-
auweisungen” nur noch eine Ne-
benralle  splelen.  Schiffe ent-

wickeln sich lmmer mehr zum Ren-
ditemodell”, sagte der Wirtschafis-
priifer.

Den Abschluss der Veranstaltundg
bildete eine lebhafte Podiumsdis-
kussion, an der als Experte auf

i

|

AT = T

i :|'L-\.|.|.l i Ll.r.-l'__".l_'ruh T
D, Hans BEchme
Universitat Kial

Thamas

dem Podium auch Dr,
Ritter, geschafisfhrender Gesell-
schafter der HAMBURGISCHEN SEE-
HaMNDLUNG, teilnahm.

!;i!ll |.|!

& H3VE 3 BREFK...

Drles ist die Abschrift gines Funkge-
spréchs, das tatsdchlich im Okiober
1985 zwischen ginom US-karine-
fahrzaug und kanadischen Bahdrden
vor Neufundland stattgefunden hat;

Ameriknner; Bite indern S ihren
Bougs v 1% Gerasd Morlem, wm eine
Knllisicn 21 vérmerden

Kanmlier: lch enplehle, Sie findemn
IHREMN Kurs 15 Grad nacl Siiden, um
et Kollision 2a vermeiden

Amperikaner: Dies istder Kapisiin eines
Schiffs der LSMarime. bch sage moach
einmal: Ardern SIE IHREN Eors,

Kammlier: MNein. leh sage noch elamal
SIE fislem IHREX Kurs

Amerikomer: [hes b5t der Flageeag-
irliger W5 Lincodn”, das sweitgridite
il in der Atlasikilone der Vereinig-
1en Stoen. Wir werden von dred Zers
silirer, drel kreurem und mehreren
Hilfssehiften begleiten, loh verbang=, dalt
Sie IHREMN Koaurs 15 Girsd nach Sorden
das 15t einsfing Grad nach Sonden
Gndern, oider s werden Giegennal
riaknsen erzriflen. um dse Skeherhei
dieses Schilfes zu pewdhrleisien

Eanualiers Wir snd e Lewschinirm

Sie sind drom,

Kiaan Ksaegic 1/03 3



Schiffsbesichtigung

Anlager besichtigen ihe” Schiff

Alle Mann an

= D M e Pliccotin vor weiter,..
e S E o L e

Schiffsheteiligungen-h

|
Wjkg

BAKITY moen
- : .:‘;"-J'Em

en allen anderen Formen der Yermg-

gensanlage eines voraus; Sie sind nicht nur eine sehr rentable
Art Kapital anzulegen, sie bieten so ganz nebenbei auch die
Maglichkeit zum Traumen: Vom Reisen in ferne Lander, von der
unendlichen Weite des Ozeans. Wer in ein Schiff investiert, tut
damit auch seiner Seele etwas Gutes. Dies um so mehr, wenn er

JE5ain® Schiff besuchen kann.

Beginn des Jahres 2003 hatien

Kundern wnd Geschaftspartner
dar Seehandlung die MAglichkeit,
im Hamburger Hafen die beiden
Schwesterschiffe M5 Phosnix”
und M5 L Philadelphia®  {jeweils
4,380 TEU grof) 2u besichiigen.
i mehreren kleinen Gruppen nah-
men etwa 100 Anleger und Ge-
schiftspartner i Gelegenheit
wahr, ,ihr® Schiff unter fachkun-
diger  Fdhrung des  jeweiligen

a m letzten Jahr und auch zu

¥ Kpaan Keving 1703

Kapitan: ausiabrlich 0 Augen-
schein zu  nehmen. Aus  ganz
Deutschland waren die Interessn-
ten angereist, um einmal mnen der
Containerriesen aus der Mine und
5-:|gar WO irnnen Z2u sa2nen

Or. Thomas Ritter, oeschaftsfuhren-
der Gasallschafter der HAMBLUIRGI
SCHEM SEEMAMDLUMG, begrufite
die Gdste in gen Geschaftsraumen
am Meuen Wall, und per Bus fubr
man gemeinsam in den Container
hafen, wao das Schifl geléscht und

Bord...!

. Ld zurm Anfassen nah.
beladen swurde, Schon die Fahrt
durch die weitldufigen Hafenanls-

gen stellte eindruckswvoll unter
Baweis, welche Bedeutung dar
Containertransport fir den Welt-
handel hat, Dann der spannende



Augenblick, in dem per lakobslei-
ter der Containerriese .geentert”
wird. Der Kapitan fohrte die Besu-
cher durch die werschiedenen
Decks des Ozeanriesen und prd-
sentierte nicht ohne Stolz die
Eriicke, von der aus das Schiff mit
Hilfe modernster Technik dirigien
wird; auch im Maschimenraum van
der Grofle eines Tanzsaals Gberwa-
chen Computer alle Ablaufe. Man-
cha Besucher wollten es ganz
genau wissen und kletterten bis

PHOENIX

Bl ¥ A

Schiffshesichtigung

tief in den Bau des Schiffes, um die
tannenschwere  Antriebswelle zur
Schraube zu  inspizieren. Fazit:
Grafes Staunen der Besucher dber
die Gréfle und die moderne techni
sche Ausstatiung, die ein solches
Schiff aufzinweisen hat,

Und wwer saine Trdume realisiaren
und Seetahrt pur erleben méchte,
der kann auf einem solchen Con-
tainerfrachter an Bord gehen und
die Ozeane und die grélten Hafen
der Welt kenmenlernen. Jeweils

0 Kapitin Michasl Heilmann
vor selmem Schiff.

& Die Elbe einmal aus der
Perspekfive des Kapitans.

&) Dar Maschinenraum - hesser
oMaschinansaal™ — erstreckt
sich dber mohrone Efagen.

) Das unsinkbare Rettungshoot
vion aben.

i B Die riesige Maschine van der

Galerie aus gesahan.

zwel kamfortable Doppelkabinen
{mit Dusche und WC, TV, Video,
Radio und Kihlschrank ausgestat-
tet) stehen auf den Containerschif
fen zur Verfigung. Gebucht wer-
den kann eine komplette Rekse (ca.
&0 Tage) Europa-Asien beziehungs-
wielse Amerika-Asien, es gibt aber
auch die Maglichkeit, Teilrouten zu
belegen. Mahere Informationen
bei der Reederei Laeisz (Frau

Bartsch, Taks BA0E-248, abdail:
bartschElaeiszline de)

p— -

KLaar Kining 1703 @
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Massenguttrachter M5 | Pirg”

Neuer Fonds mit innovativem Konzept

| Die wichtigste Leitiine

- unserer Geschiaftspaolitik:
War Imimers :

- Nicht Geschaftsvolumen

ury jeder Preis 70 qemerie
- rerr, sondern die Suehe =5

nach qualitativguten: =
Angehater, die unserem

- Kunderreine gite Rendite

- bei tiberschanbarentRisika
= bieten. Wir beobachten

- den Markt, um bei gilnsti——

- gen Gelegenheften zi—
kanfem- Damit sind unsere
Anleger in den’letzten
Iahren stets gut gefahremn,
und sa soll es auch

bleiben:

heit bietet jetzt der Bereich

Massengutfrachter, und des-
halb plazieren wir den Bulker MS
WPira” [benannt nach sinem sid-
amerikanischen Indianerstamm).
Bulker (=Mas=sengutfrachter fir Erz,
Kohle, Getreide) sind wegan (hres
transparenten, breiten Markies ver-
gleichsweiie konservative Produkie
und signen sich gut alk Anlage-
Erodnzung zu Containerschiffen,
Aut Bulkern werden Rohstaffe von
der Sodhalbkugel zu den Produkti
ons- und Konsumbandern aul der
Worohalbkugel transportiers. Oda
von den grefien Agrarproduzenten
hin zu den Geireiceimportauren. In
diesem Markt werden bavorzugt

E&me solch' glinstige Gelegen-

3 Keaam Kiramic 1/03

Panmax-Bulker mt einer Tragfahig-
keit von G0.000 bis 80.000 Tonnen
eingesetzt. Diese konnen wegen

ihrer Gréfle sehr  wirtschaftlich
betrieben werden, sind aber noch
in der Lage, den Panama-Kanal zu
passieran.

Das neue Schiff M5 _Piro" (74.000
Tonnen Tragfahigkeit) hat sich
bereits im Einsatz bewahrr und ist
fur fanf lahre an Qldendorf? Car
riars, Libeck, verchartert (Lesen Sie
hierzu auch den Beitrag auf Seite
31, Der neue Fonds sall fur die An-
leger dhnliche Renditen einfahren
wie die drei Vorgdnger, die alle
mindestens zehn Prozent Ausschut-
tung erwirtschaften, Die Chartern
sollen  Ausschittungen  won an:

fangs elf Prozent ermdgli-
chen, wobei Dweimal im
lahr  ausgezahlt  werden
sofl. Gestreckie Einzahlun-
gen uber drei lznre scho
nen dabel die Liguiditst
des Anlegers

Ein neues, innovatives Kon-
pept ermaglicht die Teil-
nahme an dem Fands M5
LPira"  auf  zwel  unter-
schiedlichen Weoen,

her'. Zundchst
eueriiche  Er-

" steuerfichen  Belastungen
gegendber stehen.  Am
Ende der Beteiligung ist
Einkommensteuar auf den
sogenannten Unterschieds-
beitrag als Aquivalent zum
frilheren VerduBerungsge-
winm zu zahlen.
Weg Z: Vorzugshapital
Dias ist neu! Dar sicherhaits
orientierté  Anlsger  be-
kommt van &nfang an auf
sain eingezahltes Kapital

einen Morabgewinnm won  sieben
Prozent ausgeschiitet, ab 2005
sind die  Ausschittungen  dann

ebenfalls mit elf Progent progno-
stiziert. Anidngliche negative steu-
erliche Ergebnisse entstehen micht,
dafir ist auch kein Unterschieds-
beltrag bei Verkauwf des Schiffes zu
zahlen. Interessant vor allem for
Anlgger, die nicht in der hichsten
Steuerklasse sind,

Cureh diese neus Art der Kom-
mandithetziligung  erscnlieft dis
teahandlung ihre Fonds auch filr
&nleger, dig nicht unbedingt zu
gen  Spitzenverdienern zAhlen,
aber dennoch an dieser rentablen
Art der Vermégensanlage partizi
pieren mochten



