«Anlegernr»

«Anrede» Ulrike Slotala

«Namel» Telefon (040) 32 82 52 38
«Name2y Telefax (040) 32 82 52 10
«Name3» e-mail: uslotala@mmwarburg.com
«Named»

«Strasse»

Hamburg, den 8. September 2004
«Pstlz» «Ort»

MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG
Gesellschafterversammlung fiir das Geschiiftsjahr 2003 - Umlaufverfahren

«Briefl Anredely,
«Briefl Anrede2»

von der personlich haftenden Gesellschafterin wurden wir in Ubereinstimmung mit § 11 des Gesell-
schaftsvertrages beauftragt, die diesjéhrige Gesellschafterversammlung fiir das abgelaufene Geschéfts-
jahr 2003 im schriftlichen Verfahren durchzufiihren. Sowohl Beirat als auch Treuhénderin haben dem
schriftlichen Verfahren ihre Zustimmung erteilt.

In diesem Zusammenhang {ibersenden wir Ihnen als Anlage die BeschluBvorschlége, den ausfiihrli-
chen Bericht der Geschiftsfithrung zum Geschéftsjahr 2003 nebst Bilanz per 31.12.2003 sowie Ge-
winn- und Verlustrechnung und den Bericht des Beirates. Jeweils unterschriebene Exemplare des Be-
richtes der Geschéftsfithrung und des Beiratsberichtes liegen uns vor. Geschiftsfilhrung, Beirat und
Treuhénderin empfehlen, den BeschluBvorschlidgen zu folgen.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstdndig ausgefiill-
ten und unterschriebenen Stimmzettel bis zum 6. Oktober 2004 (bei uns eingehend) per Post oder per
Telefax an uns zuriicksenden. Thre moglichst vollzihlige Teilnahme an der BeschluBfassung im
schriftlichen Verfahren wiirden wir sehr begriiBen. Auf Thr Recht, dieser Art der Beschluffassung zu
widersprechen, weisen wir in Ubereinstimmung mit dem Gesellschaftsvertrag ausdriicklich hin.

Fiir eine direkte Stimmabgabe ist es geméB § 11 Ziff. 4 Satz 2 des Gesellschaftsvertrages erforderlich,
daf Thr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung dieser Aufforderung bei uns eingeht.
Erhalten wir keine Weisungen von Thnen, wird die Treuhénderin im Sinne der Verwaltungsvorschlége
abstimmen.

Hinsichtlich des TOP 7 (Anderung des Gesellschaftsvertrages) wird die Treuh#nderin sich gem# den
Bestimmungen des Treuhand- und Verwaltungsvertrages der Stimme enthalten.
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Seite 2 des Schreibens vom 8. September 2004

Abschliefend noch ein Hinweis der Hamburgischen Seehandlung:

Fiir Zeichner von Seehandlungs-Fonds wurde auf deren Homepage www.sechandlung.de ein neuer
Servicebereich eingerichtet. Sie konnen dort unter 'laufende Fonds' bei Nennung Ihres Passwortes
"Elbe" alle wesentlichen Informationen zu Ihrem Fonds MS "Palermo Senator" erhalten (u.a. Ge-
schiftsberichte, Protokolle usw.).

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrts‘gr_;uhand GmbH

Anlagen

Palermo Senator Anschreiben w_GVB 2004...



«Suchnamey, «Anlegernr», «FondsN1r»

Stimmzettel
bitte bis zum 6. Oktober 2004 zuriicksenden per Post oder Telefax

M.M.Warburg & CO

Schiffahrt

streuhand GmbH

Ferdinandstrafie 65-67

20095 Hamburg Telefax: 040/32 82 52 10

Gesellschafterbeschliisse
der MS "Palermo Senator' GmbH & Co. KG
fiir das Geschiiftsjahr 2003
im schriftlichen Verfahren

2.

Feststellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2003

0 Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschiiftsfiihrung im Jahr 2003

[ Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tiitigkeit im Geschiiftsjahr 2003

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
Entlastung des Beirates fiir seine Tiitigkeit im Geschiiftsjahr 2003

a Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Wahl der Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum AbschluBpriifer fiir das
Geschiiftsjahr 2004

a Zustimmung O Ablehnung 5] Enthaltung

Zustimmung zur Ausschiittung fiir das Geschiiftsjahr 2004 in Héhe von 13 % bezogen auf das Kom-
manditkapital I, wovon 6 % bereits im Oktober 2004 und 7 % im Miirz 2005 ausgezahlt werden, so-
weit es die Liquiditiitslage zuliift und sofern nicht etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem entge-
genstehen. Zusiitzlich freie Liquiditiit soll fiir Sondertilgungen des Schiffshypothekendarlehens ver-
wendet werden.

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Anderung des Gesellschaftsvertrages im Hinblick auf die Méglichkeit der Eintragung einer Haftein-
Iage von 100 % der nominellen Kommanditeinlage ins Handelsregister (siehe Beschlufivorlage)

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Ort,Datum

Unterschrift



Tagesordnung
der ordentlichen Gesellschafterversammiung der
MS ,,Palermo Senator“ GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschiusses 2003

Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschaftsfithrung im Geschaftsjahr 2003

Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tatigkeit im
Geschaftsjahr 2003

Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2003

Wahl der Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum
Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2004

Zustimmung zur Ausschiittung fiir das Geschéftsjahr 2004 in Hohe
von 13% bezogen auf das Kommanditkapital I, wovon 6% bereits im
Oktober 2004 und 7% im Marz 2005 ausgezahlt werden, soweit es die
Liquiditatslage zuldsst und sofern nicht etwaige Auflagen von
Kreditinstituten dem entgegenstehen. Zusatzlich freie Liquiditat soll
fiir Sondertilgungen des Schiffshypothekendarlehens verwendet
werden

Anderung des Gesellschaftsvertrages im Hinblick auf die
Moglichkeit der Eintragung einer Hafteinlage von 100% der
nominellen Kommanditeinlage ins Handelsregister (siehe
Beschlussvorlage)



Bericht der Geschaftsfithrung
uber das Geschaftsjahr 2003

MS ,,Palermo Senator*

GmbH & Co. KG

Schiffstyp: Volicontainerschiff

Bauwertft: Bremer Vulkan AG, Bremen

Baujahr: 1992

Lénge/Breite/Tiefgang: 216,08 m/32,2m/12,51 m

Tragfédhigkeit: 45.696 tdw

Containerkapazitat: 2.680 TEU

Geschwindigkeit: 19 kn im beladenen Zustand

Geschiftsfiihrung: Verwaltungsgesellschaft MS ,,Palermo Senator“ mbH
Lange Str. 1a, 18055 Rostock
Geschéftsfiihrer: Karl-Georg von Ferber, Helge JanfRen

Vertragsreeder: Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Lange Str. 1a, 18055 Rostock

Treuhandgesellschaft:

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Ferdinandstr. 65-67, 20095 Hamburg
Tel.: 040/ 32 82 52 30, Fax: 040 /32 82 52 10

Emissionshaus:

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg




1 Uberblick iiber das Geschiftsjahr

Im Geschéftsjahr 2003 fuhr das Schiff zunachst wie bisher im Rahmen des 7-jahrigen
Bareboat-Chartervertrages fir die Reederei Hansescan. Die Ricklieferung aus dieser
Charter erfolgte am 3. Juni 2003. Im direkten Anschluss konnte eine einjéhrige
Beschaftigung auf Zeitcharterbasis fir USD 17.000 pro Tag abgeschlossen werden.
Neuer Charterer des Schiffes ist Mediterranean Shipping Co. (MSC).

Das Berichtsjahr verlief wirtschaftlich nahezu wie prospektiert. Die geringeren Einnahmen
wurden weitgehend durch niedrigere Zinsaufwendungen fir das Schiffshypotheken-
darlehen ausgeglichen.

Das Schiffshypothekendarlehen wurde Mitte des Jahres in USD konvertiert. Die laufenden
Tilgungen wurden wie geplant geleistet. Zusétzlich konnten Sondertilgungen von TEUR
325 und TUSD 400 geleistet werden, so dass der Tilgungsvorsprung per 31.12.2003
insgesamt TEUR 1.964 und TUSD 400 betragt.

Die fur das Geschéftsjahr 2003 beschlossene Ausschiittung von 10,0% (bezogen auf
das geglattete Kommanditkapital) wurde im Mérz 2004 ausgezahlt.

Da zum 1.1.2003 zur Tonnagesteuer optiert wurde, betrdgt das steuerpflichtige
Ergebnis fir 2003 nur ca. 0,2%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Berichtszeitraum fuhr das Schiff bis zum 3. Juni 2003 in Bareboatcharter fur die
Reederei Hansescan GmbH, Rostock, die das Schiff ihrerseits auf Zeitcharterbasis an die
Hanjin Shipping Co. Ltd. Uberlassen hatte. Die Bareboatrate von € 10.225,84 (DM 20.000)
pro Tag wurde stets plnktlich bezahlt. Hanjin setzte das Schiff weiterhin in einem
Amerika/ Mittelmeer/ Asien (AMA) Service ein.

Seit dem 3. Juni 2003 fahrt das Schiff in Zeitcharter fir die Mediterranean Shipping Co.
(MSC), Genf. MSC setzt das Schiff in einem Service Fernost/US-Westklste ein. Dabei
werden die Hafen Long Beach, Shekou, Chiwan, Shanghai, Hongkong und Yantian
angelaufen. Fir die Rundreise benétigt das Schiff ca. 30 Tage. Die laufenden
Charterraten von USD 17.000 pro Tag werden plnktlich bezahlt. Im zweiten Halbjahr
2003 entstanden Ausfallzeiten von insgesamt %2 Tag.

Das MS ,Palermo” ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock unter der Nummer
SSR 3107 eingetragen. Gleichzeitig ist das Schiff im sog. Bareboat Register der Republik
Liberia registriert und fuihrt wie bisher die Flagge der Republik Liberia. Die Genehmigung
zum Fihren der auslédndischen Flagge wurde mit Wirkung vom 16.01.2003 fur weitere
zwei Jahre verlangert.

Die Fihrung des Schiffes lag im Berichtszeitraum bei Kapitdin Mehnert. Der
Maschinenbereich unterstand dem Leitenden Technischen Ing. Luckow. Die
Schiffsfiihrung ist langfristig bei der Reederei beschéftigt. Insgesamt verrichten neben
dem deutschen Kapitdn weitere 19 Seeleute verschiedener Nationen, namentlich aus
Deutschland, Russland und von den Kiribati Inseln ihren Dienst auf dem Schiff.



Im Berichtszeitraum wurde das Schiff im Oktober vom zusténdigen Inspektor besichtigt.
Das Schiff zeigt sich unveréndert in einem sauberen und gepflegten Zustand. An der
AuRenhaut sind leichte Einbeulungen vorhanden, verursacht z.T. durch den
Umschlagprozess in Hongkong. Mit Ausnahme der Laderdume st der
Konservierungszustand des Schiffes als gut einzuschétzen und entspricht dem Alter des
Schiffes. Der Maschinenbereich gab keinen Anlass zu Beanstandungen. Die
erforderlichen Wartungs- und Reparaturarbeiten wurden laufend durchgefiihrt. Die
néchste Klasseerneuerung des Schiffes ist im Marz 2007 fallig, die nachste Dockung ist
fiir den Zeitraum Mitte 2004 geplant.

Das Schiff ist gegen Kaskorisiken im Rahmen der Flottenpolice des Bereederers mit
52,5% auf dem deutschen Markt versichert. Der verbleibende Versicherungsbedarf far
Kasko ist im englischen, norwegischen und schwedischen Markt bei erstklassigen
Versicherern gedeckt. Ferner besteht eine Versicherung gegen den Verlust von
Chartereinnahmen bei kaskoversicherten Schéaden (Loss of Hire) im norwegischen Markt.
Es ist eine Franchise von 14 Tagen vereinbart. Gegen Haftpflichtrisiken ist das Schiff bei
einem P & | Club versichert. AuRerdem besteht eine Rechtsschutzversicherung.

3 Marktsituation

Der schon Uber das Jahr 2002 einsetzende, nahezu kontinuierliche Aufwartstrend der
Charterraten fur Containerschiffe fast aller GroRen, setze sich Gber das Jahr 2003 fort,
wobei der Ratenanstieg im Jahr 2003 noch deutlich steiler verlief. Der Londoner Broker
Howe Robinson verarbeitet die Entwicklung der Charterraten fur Containerschiffe mit
einer nominalen Stellplatzkapazitat zwischen 250 und 3.500 TEU in seinem Howe
Robinson Index (HRCI). Lag der Index zu Beginn des Jahres 2003 noch bei rd. 620,
erfolgte Uber das Jahr 2003 ein sprunghafter Anstieg um rd. 84% bis zu einem Wert von
rd. 1.140. Damit lag der Index 69 Punkte unter seinem Bestwert des Jahres 1995; in
einigen GréRenklassen wurden auch historische Héchststédnde der Charterraten erreicht.
Saisonbedingt fiel der Index dann zum Jahresende 2003 auf einen Wert von 1.080, um zu
Beginn des Jahres 2004 wieder deutlich zu klettern. Bereits im Januar des Ifd. Jahres
wurde der Hoéchstwert des Jahres 2003 von 1.140 wieder erreicht. Die positive
Entwicklung der Raten setzte sich dann Uber das erste Quartal 2004 fort. Aufgrund des
schon hohen Niveaus der aktuellen Raten werden weitere Ratenanstiege voraussichtlich
moderater als in den zurlickliegenden 15 Monaten ausfallen.

Ursache der erfreulichen Ratenentwicklung Uber das Jahr 2003 war neben der
allgemeinen Erholung der Weltwirtschaft im wesentlichen die wirtschaftliche Entwicklung
in China, das zur weltweit flnftgréten Exportnation aufstieg und damit GroRbritannien
von diesem Platz verdréngte. Weitere Impulse kamen von den USA, und auch die
Nachfrage nach deutschen Exportprodukten stieg an. Insbesondere profitierten von dieser
Entwicklung die Ost-Westverkehre, wahrend viele Nord-Sidverkehre keine wesentlichen
Frachtratensteigerungen verzeichnen konnten.

Die Entwicklung in den verschiedenen Schiffsgroen verlief unterschiedlich. Wéhrend
Containerschiffe unterhalb von 1.500 TEU nur unterdurchschnittlich vom Ratenanstieg
profitieren konnten, war der Ratenanstieg oberhalb dieser GréRe entsprechend
Gberdurchschnittlich. Schiffe zwischen 2.500 und 3.000 TEU konnten wieder fiir Perioden
von etwa 3 Jahren geschlossen werden, ohne dass allzu hohe Ratenabschlége akzeptiert
werden mussten. Dies mag als Indiz gelten, dass auch die Charterer fiir diesen Zeitraum
mit entsprechend stabilen Mérkten rechnen.



4 Erlauterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der
Bilanz zum 31.12.2003.

Ist
TEUR %
Vermdgen
Anlagevermégen 1.800 54,4%
Flussige Mittel 1.443 43,6%
Ubrige Aktiva 67 2,0%]
3.310 100,0%J

152 4,6%
Langfristige Verbindlichkeiten 2.438 73,7%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 536 16,2%
Ubrige Passiva 184 5,6%

3.310  100,0%

Das Anlagevermégen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungs-
kosten des Schiffes.

Die fliissigen Mittel beinhalten insbesondere kurzfristige Termingeldanlagen von TUSD
1.450, die fur die Ausschittung im Marz 2004 vorgehalten wurden.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das Schiffshypothekendarlehen. Der
Stand des Schiffshypothekendarlehens betragt zum 31.12.2003 TUSD 2.800 (TEUR
2.438) und somit noch ca. 15,1% des urspriinglichen Darlehensbetrages von EUR 16.106
(TDM 31.500). Der Tilgungsvorsprung betrégt per 31.12.2003 insgesamt TEUR 1.964 und
TUSD 400.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb (TEUR 374).

Bei den Ubrigen Passiva handelt es sich um bereits im Jahr 2003 erhaltene
Zeitchartereinnahmen fiir das Jahr 2004 (Rechnungsabgrenzungsposten).

Das Eigenkapital gemalR Handelsbilanz zum 31.12.2003 von TEUR 152 setzt sich wie
folgt zusammen:



Ist
TEUR

Kommanditkapital | 16.275
Kommanditkapital |1 2.025
Kapitalriicklage (Agio) 810
Kapitalriicklage (Euroumstellung) 432
Entnahmen -6.209
erlustvortrag -14.795
ahresiiberschuss 1.614

152
In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrdge - mit Ausnahme des

Kommanditkapitals Il und der entsprechenden Kapitalriicklage (Euroumstellung) - saldiert
auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen.

Die Ricklage (Euroumstellung) ist im Rahmen der Umstellung des Kapitals von DM auf
EUR im Verhéltnis 2:1 per 1.1.2002 entstanden.

5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniuberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem
tatséchlichen Ergebnis des Geschéfisjahres 2003 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Bareboat-Charter 1.825 1.569 -256
Einnahmen Netto-Zeitcharter 3.116 2.960 -156
Zinsertrage 60 17 -43
Auflosung Drohverlustriickstellung 195 95 -100
Ertrage 5.196 4.641 -555
Schiffsbetriebskosten -988 -1.075 -87
Bereederung -125 -125 0
Darlehenzinsen -371 -116 255
Verzinsung Kommanditkapital 11 -93 0 93
Laufende Verwaltung -92 -93 -1
Treuhandschaft -89 -93 -4
Kursgewinne/-verluste (saldiert) 0 -126 -126
Abschreibung -1.385 -1.399 -14
Aufwendungen -3.143 -3.027 116
Jahresiiberschuss (Handelsbilanz) 2.053 1.614 -439

Die Einnahmen Bareboat-Charter von TEUR 1.569 (153,48 Tage zu einer Rate von
EUR 10.225,84) weichen um TEUR 256 vom Prospektwert ab, da die Ricklieferung aus



der Bareboat-Charter bereits zum 3. Juni 2003 erfolgte (Prospektannahme: 28. Juni
2003).

Die Einnahmen Netto-Zeitcharter ab 3. Juni 2003 von TEUR 2.960 (211,08 Tage zu
einer Rate von USD 17.000,00 abzgl. 5,0% Kommission) weichen um TEUR 156 vom
prospektierten Wert ab. Der Grund hierfir ist inshesondere die im Prospekt
angenommene hdhere Rate von USD 23.000,00 pro Tag.

Das Zinsergebnis (Zinsertrage/-aufwendungen sowie Verzinsung Kommanditkapital
Il) ist per Saldo um TEUR 50 besser als geplant. Ursachlich hierfir ist insbesondere der
im Rahmen des Sanierungskonzepts vereinbarte Verzicht auf die Verzinsung des
Kommanditkapitals Il von jahrlich TEUR 93.

Die Schiffsbetriebskosten sind um TEUR 87 hoéher als geplant. Der Grund hierfir ist
insbesondere die vertraglich vereinbarte Zahlung fir den Erhalt der Klasse an den
Bareboat-Charterer in Hohe von TEUR 128 (TDM 250). Dieser Betrag wurde im Prospekt
erst im Jahr 2004 berticksichtigt.

Die Darlehenszinsen sind um TEUR 255 niedriger als geplant, da zum einen der
prospektierte Zinssatz von den tats&chlich vereinbarten Zinssatzen abweicht und zum
anderen insgesamt TEUR 1.964 und TUSD 400 (davon TEUR 325 und TUSD 400 im
Berichtsjahr) vorzeitig getilgt wurden. Der aktuelle Zinssatz fur das Darlehen betrégt z.Z.
ca. 2,4%.

6 Liquiditat und Ausschiittungen

Eine Gegenlberstellung des prospektieten Liquiditatsergebnisses mit dem
tatsachlichen Liquiditatsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Jahresiiberschuss 2.053 1.614 -439
+ Abschreibung 1.385 1.399 14
- Auflésung Drohverlustriickstellung -195 -95 100
- sonstige Abgrenzungen -43 -2 41
Cash-Flow 3.200 2.916 -28
- Tilgung -1.611 -2.162 -551
- Investition Anlagevermogen 0 -4 -4
- Auszahlung an Anleger -1.498 -1.465 33
lin % vom nom. EK 9,0% 8,8% -0,2%
|Liquiditatsergebnis 2003 91 715 -806
+ Liquiditat zum 31.12.2002 2.458 1.506 -952
|Liquiditédt zum 31.12.2003 2.549 791 -1.758

Der Cash-Flow in H6he von TEUR 2.916 liegt vor allem aufgrund der geringeren
Chartereinnahmen um TEUR 284 unter dem geplanten Ergebnis.



Im Jahr 2003 konnte neben der Regeltigung von TEUR 1.611 zusétzlich
Sondertilgungen von TEUR 325 und TUSD 400 geleistet werden.

Im Marz 2003 wurde die fiir das Geschaftsjahr 2002 vorgesehene Ausschiittung an die
Anleger in Hdhe von 9,0 % (8,8% bezogen auf das Kommanditkapital vor Glattung)
ausgezahilt.

Die Auszahlung fur das Geschaéftsjahr 2003 in Héhe von 10,0% bezogen auf das
nominelle Kommanditkapital (9,8% bezogen auf das Kommanditkapital vor Glattung) ist
Ende Méarz 2004 erfolgt.

7 Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird bei dem Finanzamt Rostock unter der Steuernummer
079/170/02147 gefuhrt.

Mit Wirkung zum 1.1.2003 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung
ausgelbt. Die laufenden Einkilnfte werden daher ab dem Jahr 2003 pauschal anhand der
Nettoraumzahl des Schiffes ermittelt. Individuelle Sonderbetriebsausgaben sind ab
diesem Zeitpunkt grundsétzlich nicht mehr abzugsfahig.

Der Unterschiedsbetrag des Schiffes (Differenz von Teilwert und Buchwert des Schiffes),
der im Rahmen des Wechsels zur Tonnagesteuer auf den 01.01.2003 zu ermitteln ist,
betragt auf Basis von drei Schiffsgutachten TEUR 11.492 bzw. ca. 69,1% (bezogen auf
das urspringliche Kommanditkapital). Dieser Betrag ist bei Verkauf des Schiffes -
unabhéngig vom tatséchlichen erzielten VerauRerungsgewinn - zu versteuern. Es ist nicht
auszuschlieRen, dass die Héhe des Unterschiedsbetrages - trotz der drei vorliegenden
Schiffsgutachten - vom Finanzamt problematisiert wird.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatséchlichen
steuerlichen Ergebnis (Tonnagesteuer):

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR
ISteuerliches Ergebnis vor § 15a EStG 2.053 36 -439
+/- verrechenbarer Verlust 0 0 0
Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 2.053 36 -2.017
In % des nom. Kapitals 12,3% 0,2% -12,1%

Das steuerliche Ergebnis nach § 15a EStG betragt TEUR 36 bzw. 0,2%.

8 Gesellschafterbeschliisse



Die Geschéftsfiihrung schlagt vor, den Gesellschaftsvertrag dahingehend zu dndern, dass
sich Gesellschafter mit 100% Ihrer Pflichteinlage direkt ins Handelsregister eintragen
lassen kénnen (siehe Anlage |). Bisher ist It. Gesellschaftsvertrag nur eine Eintragung von
25% mdglich.

Da das Finanzamt Rostock eine Hafteinlage von nur 25% im Hinblick auf die Vermeidung
der Gewinnfiktion des § 15a Abs.3 EStG fur nicht ausreichend haélt, soll den
Gesellschaftern so die Erhéhung auf 100% ermdglicht werden. Unser steuerlicher Berater
hélt jedoch weiterhin an seiner Auffassung fest, dass eine Hafteinlage von 25%
ausreichend ist, um die Gewinnfiktion des § 15a Abs.3 EStG zu vermeiden. Eine Einigung
mit dem Finanzamt konnte noch nicht erzielt werden.

Die Regelung des § 15a Abs.3 EStG besagt, dass Gesellschaftern, die nicht direkt im
Handelsregister eingetragen sind, eine Entnahme (Ausschiittung) als Gewinn zuzu-
rechnen ist, soweit durch die Entnahme ein negatives Kapitalkonto entsteht oder sich
erhdht. In gleicher Héhe erhélt der Gesellschafter verrechenbare Verluste, die mit
spéateren Gewinnen aus der Beteiligung verrechnet werden kdnnen.

Unabhéngig von der Héhe der Hafteinlage, ist eine direkte Eintragung ins Handelsregister
zu empfehlen. Insbesondere unter Tonnagesteuer kann die Gewinnfiktion zu endglitigen
steuerlichen Nachteilen fuhren, da die verrechenbaren Verluste ggf. nicht zur
Verrechnung mit Gewinnen genutzt werden kdnnen.

9 Ausblick

Der Geschaftsbetrieb im Jahr 2004 verlief bisher ohne besondere Vorkommnisse. Die
gemaR Chartervertrag zu leistenden Zeitcharterraten von USD 17.000 pro Tag gehen
termingerecht und vollsténdig ein. Es gab bisher keine Ausfalltage.

Die Ausschittung fir das Geschéftsjahr 2003 in Hohe von 10,0% ist Ende Méarz 2004
planmaRig erfolgt.

Der aktuelle Chartervertrag lauft noch bis Juni 2004. Im direkten Anschluss konnte - wie
bereits im April berichtet - eine Anschlusscharter fiir 3 Jahre und 10 Monate (+/- 1 Monat)
mit dem bisherigen Charterer MSC zu der sehr erfreulichen Rate von USD 23.000
abgeschlossen werden.

Die vierteljahrlichen Tilgungsraten von USD 400.000 kénnen bei planméRigem Verlauf
daher problemlos geleistet werden, so dass die Gesellschaft voraussichtlich Mitte 2005
schuldenfrei sein kann.

Um Wechselkursrisiken zu reduzieren, wurden Devisentermingeschafte fur das Jahr 2004
geschlossen. Es wurden TUSD 1.560 zu einem Durchschnittskurs von USD/EUR 1,1433
fur Schiffsbetriebskosten sowie Ausschittungen vorverkauft.

Fir das Jahr 2004 sind Ausschittungen von insgesamt 13% geplant, wovon 6%
voraussichtlich bereits im Oktober 2004 und die restlichen 7% im Méarz 2005 ausgezahlt
werden kénnen.



Das steuerliche Ergebnis fur das Jahr 2004 wird aufgrund der Tonnagebesteuerung
voraussichtlich 0,2% betragen.

Die Gesellschafterversammiung flir das Geschéfisjahr 2003 ist aufgrund des planmagigen
Geschéftsverlaufes im schriftlichen Verfahren geplant.

Hamburg, im Juni 2004

Die Geschaéftsflihrung der
MS ,Palermo Senator* GmbH & Co. KG

Anlagen:

Bericht des Beirates

Mehrjahres-Prospektvergleich

Jahresabschluss zum 31.12.2003 (Bilanz, GuV, Anhang)
Beschlussvorlage zur Anderung des Gesellschaftsvertrages



Bericht des Belrates 2003 - MS ,,Palermo Senator“ GmbH & Co. KG

Der Beirat hat entsprechend seiner Aufgaben gemédR Gesellschaftsvertrag die
Fondsgeschéfisflihrung beraten und Uberwacht, indem er sich durch schriftiche und
mandiiche Berichte laufend tber die Lage der Gesellschaft und grundséatzliche Fragen der
Geschéftsfilhrung hat unterrichten lassen.

MafRnahmen der Geschéftsfiihrung, insbesondere im Zusammenhang mit
- der Neuvercharterung des Schiffes
- der Umfinanzierung des Darlehens
- des Abschlusses von Devisentermingeschéften

wurden auf Beiratssitzungen in 2003 und 2004 erértert.

Der Beirat empfiehlt der Gesellschafterversammiung, der Geschéftsfihrung Entlastung zu
erteilen.

Der von der Geschéftsfiihrung vorgelegte Jahresabschluss zum 31.12.2003, der von der
Emst & Young AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und mit einem
uneingeschrénkten Bestéatigungsvermerk versehen wurde, hat dem Beirat vorgelegen. Der
Beirat hat sich mit dem Jahresabschluss ausfiihrlich beschéftigt.

Der Beirat stimmt dem Jahresabschiuss zu und empfiehlt der Gesellschafterversammiung,
den Jahresabschluss festzustellen.”

gez. Horst Wippersteg



MS “Palermo Senator" GmbH & Co. KG - Prospektvergleich

alle Betrdge in TEUR

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Summe
Einsatztage
- Prospekt 187 365 365 365 366 365 365 360 2738
-Ist 187 365 365 365 366 365 365 365 2743
Abweichung 0 0 0 0 0 0 0 5 5
Netto-Charterertrige
- Prospekt 1.646 34717 3732 3.732 3.743 3.732 3.732 4.817 28611
- Ist 1.650 3.483 3.533 3.256 3.265 3.692 3.732 4.404 27.015
Abweichung 4 6 -199 -476 -478 -40 0 -413 -1.596
Schiffsbetriebskosten
- Prospekt 0 0 0 0 0 0 0 -988 -988
-Ist 0 0 0 0 0 0 0 -1.075 -1.075
Abweichung 0 0 0 0 0 0 0 -87 -87
Verwaltungskosten
- Prospekt -234 -145 -146 -149 -167 -170 -173 -182 -1.366
-Ist -339 -150 -160 -168 -160 -157 -172 -186 -1.492
Abweichung -105 -5 -14 -19 7 13 1 4 -126
Zinsen Fremdkapital
- Prospekt -642 -1.102 -976 -858 -7 -598 -485 =371 -5.749
- Ist -627 -1.067 -876 -618 -558 -470 -311 -116 -4.643
Abweichung 15 35 100 240 159 128 174 255 1.106
Sonstige Zinsen
- Prospekt 24 54 54 55 56 57 61 60 421
- Ist 10 37 101 117 88 80 31 17 481
Abweichung -14 -17 47 62 32 23 -30 43 60
Verzinsung Reederkapital
- Prospekt 47 -93 -93 -93 -93 -93 93 -93 -698
- Ist 47 -93 -93 0 0 0 0 0 -233
Abweichung 0 0 0 93 93 93 93 93 465
Abschreibung
- Prospekt -8.796 -6.157 -4.310 -3.017 2112 -1.479 -1.385 -1.385 -28.641
-Ist -8.796 -6.159 -4.311 -3.026 -2.134 -1.495 -1.396 -1.399 -28.716
Abweichung 0 -2 -1 -9 -22 -16 -1 -14 -75
Drohverlustriickstellungen
- Prospekt -4.517 1111 797 727 637 565 485 195 0
- Ist -4.518 1.120 291 1.080 1.079 599 262 95 8
Abweichung -1 9 -506 353 442 34 -223 -100 8
Griindungskosten
- Prospekt -4.749 0 0 0 0 0 0 0 -4.749
-Ist -4.633 0 0 0 0 0 0 0 -4.633
Abweichung 116 0 0 0 0 0 0 0 116
Sonstiges
- Prospekt 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-Ist 0 0 233 0 0 0 0 -126 107
Abweichung 0 0 233 0 0 0 0 -126 107
Jahresiiberschuss
- Prospekt -17.315 -2.855 -942 397 1.347 2014 2142 2.053 -13.159
-Ist -17.300 -2.829 -1.282 641 1.580 2.249 2.146 1.614 -13.181
Abweichung 15 26 -340 244 233 235 4 -439 -22
steuerliches Ergebnis
- Prospekt -104,0% -17,2% -5,7% 2,4% 8,1% 12,1% 12,9% 12,3% -719,1%
-ist -103,9% -16,9% -6,8% 1,4% 9,5% 14,0% 13,0% 0,2% -89,5%
Abweichung 0,1% 0,3% -1,1% -0,9% 1,4% 1,9% 0,1% -12,1% -10,5%
Ausschiittungen
- Prospekt 0,0% 5,0% 6,0% 6,5% 7.5% 7,5% 9,0% 9,5% 51,0%
- Ist 0,0% 0,0% 7,0% 6,0% 7,0% 8,5% 8,8% 9.8% 47.1%
Abweichung 0,0% -5,0% 1,0% -0,5% -0,5% 1,0% -0,2% 0,3% -3,9%
Tilgung
- Prospekt 0 1812 1.611 1.611 1.611 1.611 1.611 1.611 11.478
-Ist 0 1.812 1.611 1.611 2.122 1.933 2416 2.162 13.667
Abweichung 0 0 0 0 511 322 805 551 2.189
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Bestiitigungsvermerk

An die MS "Patmos" GmbH & Co. KG, Rostock:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung der MS "Patmos"
GmbH & Co. KG, Rostock, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003
gepriift. Die Buchfilhrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Regelungen im Gesell-
schaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungs-
méBiger Abschlusspriifung vorgenommen, Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstéfe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschlusses unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buch-
fiihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mdgliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buch-
fithrung und Jahresabschluss tGberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsméfiger Buchflihrung ein den tatsédchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 19. Mirz 2004

Emst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Klein Hinfland
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



MS "Patmos"” GmbH & Ca. KG, Rostock
Bilanz zum 31. Dezember 2003

AKTIVA 31122002 PASSIVA 31.12.2002
ELIR TEUR EUR EUR TEUR
A. ANLAGEYERMOGEN A. EIGENKAPITAL
Sachanlagen Kapitalanteile
Seeschill’ 2.509.876,93 3.920 1. Komplementirelage 000 0
2. Kommanditeinlagen 2070.732,12 2.071
B. UMLAUFVERMOGEN 2.070.732,12
I Vorrite B. RUCKSTELLUNGEN
Hilfs- und Betrichsstoffe 60.338,14 4} Sonstige Rickstellungen 80.073.91 242
1. 8§ ige Yermog ind 1.050,00 4
C. VERBINDLICHKEITEN
111. Kassenhestand und Guthsben hei Kreditinstituten 1.579.866,70 1.575
I, Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.915.928.18
2. Verhindlichkeiten aws Liclerungen und Leistungen 119.934,74
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 8.441.59 0 3. Verhindlichkeiten gepentiber Gesellschafern 3.98653
4. Senstige Verbindlichkeiten 350.653,73
NICHT DURCH VERMOGENSEINLAGEN 4.090.503,18

DER KOMMANDITISTEN GEDECKTE

Entnahmen 2.075.735.85 2828

6.241.309.21 8.317 6.241.3(00.21 8,327




MS "Patmos' GmbH & Co. KG, Rostock
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2003

2002
EUR EUR TEUR
1. Umsatzerldse 3.770.550,88 3.733
2, Schiffsbetriebsaufwand
a) Aufwendungen flir Roh- Hilfs- und Betriebsstoffe
und bezogene Waren 378,9
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 176.117,38
176.496,28 0
3. Sonstige betriebliche Ertrige 263.687,03 356
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen 208.477.40 172
5. Reedereiiiberschuss 3.649.264,23 3.917
6. Abschreibungen 1.409.576,81 1.410
7. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 18.682,77 22
8. Zinsen und #hnliche Aufwendungen 174.866,81 353
9. Jahresiiberschuss 2.083.503,38 2.176
10, Guitschrift auf Kapitalkonten 2.083.503,38 2.176

11. Bilanzgewinn 0,00 0




MS "Patmos' GmbH & Co. KG, Rostock
Anhang 2003

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemiB §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschldgigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften
fiir kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Bertick-
sichtigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder erstellt worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverdindert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafigebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abziiglich planméBiger Abschreibungen unter
Beriicksichtigung der steuerlich zuldssigen Nutzungsdauer bewertet. Die Abschreibung erfolgt
seit 2002 nach linearer Methode und einer Nutzungsdauer von 8 Jahren. Die Abschreibung
wurde unter Beriicksichtigung des geschiitzten Schrottwertes von EUR 89,48 je Tonne

Leergewicht (TEUR 1.100) ermittelt.

Die Bestinde an Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandpreisen oder
zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde sind zum Nennwert angesetzt.
Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten.
Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wiihrung werden mit dem Stichtagskurs
bzw. mit dem niedrigeren oder héheren Aufnahmekurs bewertet.
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Erliduterungen zur Bilanz

Anlagevermiogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschiftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Nicht durch Vermogenseinlagen der Kommanditisten
gedeckte Entnahmen

Der Posten beinhaltet die die Kommanditeinlagen und Kapitalriicklagen iibersteigenden Ent-
nahmen der Kommanditisten mit einem negativen Kapitalkonto.

Kommanditeinlagen

Der Posten betrifft das Kapitalkonto II, das nicht am Ergebnis beteiligt ist.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeiten-
spiegel im Einzelnen dargestellt.
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Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertriige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige beinhalten im Wesentlichen Ertrige aus der Auflgsung der
Drohverlustriickstellung (TEUR 229).

Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die im Handelsregister in Hohe von EUR 4.160.637,68 ecingetragene Hafteinlage war
urspriinglich in voller H6he erbracht. Durch die in Héhe von EUR 5.743.421,73 getétigten
Entnahmen lebt die Haftung insoweit wieder auf.

Geschiiftsfiihrung

Im Geschiftsjahr erfolgte die Geschiftsfithrung der MS "Patmos" GmbH & Co. KG, Rostock,
durch die Geschiftsfithrer der Komplementéir-GmbH:

Karl-Georg von Ferber Justitiar der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock,

Helge JanBen Fonds- und Projektmanager der Hamburgische
Sechandlung Gesellschaft flir Schiffsbeteiligungen
mbH Co. KG, Hamburg



Beirat

Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus den folgenden Mitgliedern besteht:

Henning Dietrich, Geschaftsfithrer i. R. (Vorsitzender)
Herbert Juniel, Geschiftsfithrer der
Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock (stellvertretender Vorsitzender)

Horst Treml, Rechtsanwalt

Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter der MS "Patmos” GmbH & Co. KG, Rostock, ist die
Verwaltungsgesellschaft MS "Patmos" mbH, Rostock.

Das Stammkapital wurde mit Beschluss vom 21. Janvar 2003 von EUR 25.564,59 auf
EUR 26.000,00 erhéht.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresiiberschuss 2003 von EUR 2.083.503,38 wird den Kapitalkonten gutgeschrieben.

Rostock, 19. Mirz 2004

Geschaftsfiihrung
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MS "Patmos™ GmbH & Co. KG, Rostock

Entwicklung des Anlagevermdgens

Sachanlagen

Seeschiff

Forderungen und Verbindlichkeiten

Die Vorjabreszahlen werden jeweits in Klammern angegeben,

A, Sonstige Vermés genstiinde

B. Verhindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

4, Sonstige Verbindlichkeiten

Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
1.1.2003 Zugfinge Abgiinge 31.12.2003 1.1.2003 Zuginge Abgiinge 31.£2.2003 31122003 31122002
EUR EUR EUR EUR EUR EUR ELR EUR EUR TEUR
30.511,736,05 0.00 0,00  30,511,736,03 26.592,282,31 1.409.576.81 0.00 28.001.839.12  2.509.876.93 3.920
davon Restlaufzeit davon gesichert:
{nsgesamt bis I Jahr 1 bis 5 Jahre tiber 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR durch:
[.050,0 1.050,00 0,00 0,00
(4.261,13) (4.261,15) (0.,00) 0,00}
391592818 1.572.576,16 2.343.352,02 0,00 3.915928,18 Schiffshypothek *)
(6.007.071.65) (1.737.784.44) (4.269.287.21) {0.00) (6.007.071.65)
119.934,74 119.934,74 0.00 0,00
(0,00) (0,00) {0.00) (0,00}
3.986.53 3.986,53 0,00 0,00
{7.051,61) (7.051,61) (0,00) {0,00)
50.653,73 50.653,73 0,00 0,00
(0.00) (0,00) (0.00) (0,00}
4.090.503,18 1.747.151,16 2.343.352,02 0,00
( 6.014.123.26) { 1.744.836,05) (4.269287.21) {0003

*) Die Verbindlichkeiten pegenitber Kreditinstituten sind femer durch Bankguthaben und durch Abtretung der Chattereinnahmen sowie siimtlicher Versicherungsleistungen pesichert.
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Beschlussvorlage: Moglichkeit der Eintragung einer Hafteinlage von 100 % der
nominellen Kommanditeinlage ins Handelsregister

Der Gesellschaftsvertrag der MS ,Palermo Senator* GmbH & Co. KG vom
01.03.1996 wird wie folgt geandert:

§ 3 Ziff. 5

Alle Kommanditisten werden mit Hafteinlagen von jeweils mindestens 25 % der no-
minellen Kommanditeinlage in das Handelsregister eingetragen; sie konnen verlan-
gen, auch mit einer hoheren Hafteinlage von 100 % der nominellen Komman-
diteinlage in das Handelsregister eingetragen zu werden.

§7 Satz 1

Jeder Treugeber kann ab dem 01.01.1998 schriftlich verlangen, dass er auf eigene
Kosten mit der bis dahin von dem Treuh&nder fur ihn gehaltenen Teilkommanditein-
lage in Hohe der Hafteinlage (25 % oder 100 % der jeweiligen Kommanditbetei-
ligung) als Kommanditist in das Handelsregister eingetragen wird, [...] , Sitz und
Zweck der Gesellschaft.

§ 22 Ziff. 1 Satz 1

Die Kommanditisten haften Dritten gegentber nur mit ihrer gezeichneten Hafteinlage
(25 % oder 100 % der Kommanditeinlage).



