«Anlegernr»

«Anschriftszeile_1»
«Anschriftszeile_2»
«Anschriftszeile_3»
«Anschriftszeile_4»
«Anschriftszeile_5»
«Anschriftszeile_6»
«Anschriftszeile_7» Hamburg, 6. August 2008

MS ""Palermo Senator' GmbH & Co. KG
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2008 im schriftlichen Verfahren

«Briefliche_Anrede»,
«Briefl_Anr_2»,

von der personlich haftenden Gesellschafterin wurden wir beauftragt, die diesjdhrige Gesellschafter-
versammlung im schriftlichen Verfahren durchzufiihren.

In diesem Zusammenhang iibersenden wir lhnen als Anlage die Mappe mit den Unterlagen zur
Gesellschafterversammlung 2008. Hierin finden Sie unter anderem:

Tagesordnung

Bericht der Geschiftsfiihrung
Bericht des Beirates
Jahresabschluss zum 31.12.2007

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstindig
ausgefiillten und unterschriebenen Stimmzettel bis zum 3. September 2008 (bei uns eingehend) per
Post oder per Telefax an uns zuriicksenden. Fiir eine wirksame Stimmabgabe ist es gemil § 11 Ziff. 4
Satz 2 des Gesellschaftsvertrages erforderlich, dass Ihr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab
Absendung dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Thre moglichst vollzdhlige Teilnahme an der Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren wiirden wir
sehr begriiBen. Auf Ihr Recht, dieser Art der Beschlussfassung zu widersprechen, weisen wir in Uber-
einstimmung mit dem Gesellschaftsvertrag ausdriicklich hin.

Wie wir Thnen bereits frither erldutert hatten, werden wir Ihr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir dafiir
Ihre ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir im
Sinne der Beschlussfdhigkeit zwar weiterhin an den Gesellschafterversammlungen teilnehmen; wir
werden uns aber bei allen Beschlussfassungspunkten der Stimme enthalten.

Uber das Ergebnis der Abstimmung werden wir Sie unverziiglich unterrichten.



Seite 2 des Schreibens vom 6. August 2008

Wir mochten an dieser Stelle noch einen Hinweis geben. In den letzten Jahren hat sich fiir Anteile an
geschlossenen Beteiligungsgesellschaften, insbesondere im Schifffahrtsbereich, ein Zweitmarkt
entwickelt, der es den Anlegern erlaubt, ihre Beteiligungen zu verkaufen oder ,,gebrauchte* Beteili-
gungen zu erwerben. Diese Entwicklung sehen wir grundsitzlich positiv, weil sie die Handelbarkeit
von Beteiligungen sowie die Transparenz und die Liquiditidt des Beteiligungsmarktes erhoht. Aller-
dings haben wir feststellen miissen, dass sich auch ,,Schndppchenjiger* mit unseridsen Angeboten
gezielt an Anleger wenden und versuchen, diese mit Hilfe unvollstindiger Informationen und einseiti-
ger Risikodarstellungen zum Verkauf ihrer Beteiligung weit unter Wert zu bewegen.

Sollten Sie unaufgefordert auf den Verkauf Threr Beteiligung angesprochen werden, empfehlen wir
Ihnen daher dringend, die Seriositit des Angebots sorgfiltig zu priifen und auch die steuerlichen Aus-
wirkungen eines Anteilsverkaufs mit Threm Steuerberater zu erdrtern. Das Emissionshaus, Thr Anla-
geberater und die Treuhénderin stehen Ihnen jederzeit gern mit Rat und Auskiinften zur Seite und
konnen Thnen auch, falls Ihrerseits Kauf- oder Verkaufsinteresse bestehen sollte, seridse Zweitmarkt-
Makler benennen. Gesellschafter von Emissionen der Hamburgischen Seehandlung kénnen sich auch
kostenlos auf deren Zweitmarktplattform www.seekundaerhandlung.de registrieren lassen.

Zugleich mochten wir Thnen im Namen des Emissionshauses und der Beteiligungsgesellschaft an
dieser Stelle versichern, dass die Namen und Adressen der Anleger von uns nicht an Dritte weiterge-

geben werden. Ebenso vertraulich behandeln wir schiffsgesellschaftsbezogene Daten aller Art.

Fiir Riickfragen stehen wir Ihnen gern zur Verfiigung.

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Anlagen



«Suchname», «Anlegernr», «<Fonds», «Wihrung» «Beteiligungsbetrag»

Stimmzettel zuriicksenden per Post oder Telefax

Stimmzettel
Fristende:
3. September 2008
M.M.Warburg & CO (Hier eingehend)
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Ordentliche Gesellschafterversammlung 2008
der MS '""Palermo Senator'' GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2007
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschiiftsfithrung
im Geschiftsjahr 2007
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Téitigkeit im Geschiftsjahr 2007
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
4. Entlastung des Beirates fiir seine Tétigkeit im Geschéftsjahr 2007
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
5. Wahl der D & H Norddeutsche Priifung GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft zum Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2008
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
6. Zustimmung zur bereits im Mai 2008 geleisteten Auszahlung in Hohe von 12%

bezogen auf das Kommanditkapital 1
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

7. Zustimmung zur Auszahlung in Hohe von 8% bezogen auf das Kommandit-
kapital I im November 2008, sofern die Liquidititslage dies zulésst

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift



MS ,,Palermo Senator” GmbH & Co. KG

lhre Unterlagen fir die Gesellschafterversammlung 2008
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HAMBURGISCHE |'S'| SEEHANDLUNG M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND
N



HAMBURGISCHE |'S'| SEEHANDLUNG
N

MS ,Palermo Senator” GmbH & Co. KG

Schiffstyp:

Bauwerft

Baujahr:
lange/Breite/Tiefgang:
Tragfdhigkeit:
Containerkapazitat

Geschwindigkeit:

Geschaftsfihrung:

Vertragsreeder:

Emissionshaus:

Treuhandgesellschaft:

Beirat:

Vollcontainerschiff

Bremer Vulkan AG, Bremen
1992

216,1m /322m/12,5m
45.696 tdw

2.680 TEU

19 kn im beladenen Zustand

Verwaltungsgesellschaft MS ,Palermo Senator” mbH,
lange Str. Ta, 18055 Rostock
Ceschdftsfihrer: Volker Redersborg, Helge Janfen

Reederei F. laeisz G.m.b.H.
lange Str. 1a, 18055 Rostock

Hamburgische Seehandlung

Cesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuver Wall 77, 20354 Hamburg

Tel: 040 / 348420

Fax: 040 / 34 84 2 298

M.M Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg

Tel.: 040 / 3282 58 0

Fax: 040 / 32 82 58 99

Dr. Rudiger Bicker, Umlostrafe 52,
33649 Bielefeld, Tel.: 0521 / 48515,
dr.ruediger.buecker@t-online.de

Horst Wippersteg, Marsstrae 21, 33739 Bielefeld,
Tel.: 0521 / 2993112,

wippersteg@stueckmann.de

Herbert Juniel, Birkenstrafe 15 /World Trade Cen-
ter, 28195 Bremen, Tel.: 0421 / 1653530,

herbert.juniel@tonline.de



Gesellschafterversammlung 2008

MS ,,Palermo Senator* GmbH & Co. KG



Inhalt

Tagesordnung
Bericht der Geschiftsfithrung
Bericht des Beirats

Jahresabschluss

Fiir die Richtigkeit des Inhaltes, insbesondere fiir den Umfang und die hierin aufgefithrten Daten,

ibernimmt die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH keine Verantwortung.



Tagesordnung

der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS ,,Palermo Senator*“ GmbH & Co. KG

1m schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2007

Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschéftsfithrung im Geschiftsjahr 2007

Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tatigkeit im Geschéftsjahr 2007
Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschéftsjahr 2007

Wahl der D & H Norddeutsche Priifung GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum
Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2008

Zustimmung zur bereits im Mai 2008 geleisteten Auszahlung in Hohe von 12%
bezogen auf das Kommanditkapital I.

Zustimmung zur Auszahlung in Hohe von 8% bezogen auf das Kommanditkapital |
im November 2008, sofern die Liquidititslage dies zuldsst.



Bericht der Geschiftsfiihrung
iiber das Geschiftsjahr 2007

1 Uberblick iiber das Geschiiftsjahr 2007

Die MS ,,Palermo Senator* fuhr im gesamten Geschiftsjahr 2007 auf Zeitcharterbasis fiir
die Mediterranean Shipping Co. S.A. (MSC). Die Charterrate Tag betrug das gesamte
Jahr USD 23.000 pro Tag (abzgl. 5% Kommission).

Im Berichtsjahr gab es insgesamt ca. 4 Off-Hire-Tage, die im Zusammenhang mit kleine-
ren Reparaturen angefallen sind.

Das Schiffshypothekendarlehen wurde bereits im Jahr 2005 vollstindig zuriickgefiihrt.
Somit waren im Berichtsjahr keine Tilgungen mehr zu leisten.

Neben der im Mai 2007 erfolgten Auszahlung in Hohe von 10,0%, fand eine zweite Aus-
zahlung im November 2007 in Hohe von 12,0% statt, so dass im Jahr 2007 insgesamt
22,0% ausgezahlt wurden.

Im Berichtsjahr wurden Zweitmarktanteile an der Gesellschaft tiber die Handelsplattform
www.seekundaerhandlung.de fiir Preise von 116% (bezogen auf das Nominalkapital)

verkauft.

Das steuerpflichtige Ergebnis (Tonnagesteuer) fiir 2007 betragt ca. 0,2%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Berichtsjahr fuhr die MS ,,Palermo Senator* in Zeitcharter fiir die Mediterranean
Shipping Company S.A. (MSC), Genf. Das Schiff wird aktuell in einem Dienst zwi-
schen Nahost und Fernost eingesetzt. Es wurden u.a. die Hifen Dammam, Jebel Ali, Bin
Oasim, Bandar Abbas, Nhava Sheva, Laem Chabang, Port Kelang, Singapore, Nigbo
und Shanghai angelaufen.

Das Verhiltnis zum Charterer in der tiglichen Zusammenarbeit war sachgerecht und
konstruktiv. Die laufenden Charterraten von USD 23.000,- pro Tag wurden piinktlich
bezahlt.

Im Berichtsjahr sind Ausfallzeiten von insgesamt ca. 4 Tagen angefallen, die im Zu-
sammenhang mit kleineren Reparaturen, wie z.B. der Reparatur eines Zylinders, stehen.
Eine Franchise von TEUR 102 ist im Zusammenhang mit einem Turboladerschaden
angefallen.

Die MS ,,Palermo Senator* ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock unter der
Nummer 3107 eingetragen. Gleichzeitig ist das Schiff im sog. Bareboat-Register von
Liberia registriert und fiihrt die Flagge der Republik Liberia.

Die Schiffsfithrung lag im Berichtszeitraum bei deutschen Kapitinen und leitenden
technischen Ingenieuren, die langfristig beim Vertragsreeder beschiftigt sind. Insgesamt
verrichteten 21 Seeleute verschiedener Nationen ihren Dienst an Bord.



Die MS “Palermo Senator* zeigte sich unverédndert in einem sauberen und gepflegten
Zustand. Die nichste Klasseerneuerung des Schiffes ist im Februar 2012 fillig, die
nichste Dockung ist fiir April 2009 geplant.

Das Schiff ist gegen Kasko-Risiken im Rahmen der Flottenpolice des Vertragsreeders
versichert. Ferner besteht eine Versicherung gegen Zeitverluste bei kaskoversicherten
Schiédden (Loss of Hire) mit einem Selbstbehalt von 14 Tagen. Gegen Haftpflichtrisiken
ist das Schiff bei einem P & I Club versichert. Es besteht auSerdem eine Rechtschutzver-
sicherung.

3 Marktsituation

Wie in den Vorjahren hat der weltweite Transport von Containern zur See auch im Jahr
2007 weiterhin zugenommen und lag mit einem zweistelligen Plus von 11,7% weiterhin
deutlich {iber der Zuwachsrate von Welthandel (+6,6%) und Weltwirtschaft (+4,7%). Im
Vergleich zu den Vorjahren stieg die Wachstumsrate im Vergleich zu den Jahren 2005
und 2006 (jeweils 10,8%) somit knapp um einen Prozentpunkt. In absoluten Zahlen wur-
den im Jahr 2007 ca. TEU 131 Mio. iiber die Weltmeere verschifft.

Dieses stabile Wachstum spiegelt sich entsprechend in den Auftragsbiichern der Schiffs-
werften wider, wenngleich sich die Ordertdtigkeit derzeit verhaltener als in den Vormona-
ten zeigte:

Zu Beginn des Jahres 2007 beziffert Braemar Seascope Ltd., London, die weltweit zur
Verfiigung stehende Containerschiffsstellplatzkapazitat mit TEU 9,65 Mio. Zum Ende
des Jahres betrug diese Zahl nach einem Anstieg von 15,6% TEU 11,16 Mio., so dass
erwartungsgemill die TEU 10,0 Mio. Grenze iiberschritten wurde. Fiir das Jahr 2008
prognostiziert Braemar einen Anstieg von 13,2%. Hierbei ist der Zuwachs an Schiffen
zwischen TEU 2.000 und TEU 3.000 mit rd. 8,6% im Jahr 2008 als sehr moderat anzuse-
hen. Noch schwicher konnte der Zuwachs in den Jahren 2009 und 2010 ausfallen.

Der Londoner Makler Howe Robinson stellt die Charterraten auf Basis eines Index fiir
Containerschiffe der GroBenklassen zwischen TEU 250 und TEU 4.500 dar. Von Januar
2004 (ca. 1.100 Punkte) stieg dieser Index nahezu kontinuierlich, bis er sein historisches
Hoch Mitte 2005 (ca. 2.093 Punkte) erreichte. Im folgenden sank der Index bis etwa Mirz
2006 auf einen Wert von 1.210 Punkten. Zur Jahresmitte 2006 stieg der Index noch ein-
mal auf 1.339 Punkte, um zum Jahresende 2006 wieder auf etwa 1.000 Punkte abzusin-
ken. Allerdings ist aus fritheren Jahren bekannt, dass Containerschiffsraten zum Jahres-
ende saisonbedingt abschwichen konnen. Hierfiir sprach auch, dass der Index bis April
2007 wieder auf 1186 Punkte anstieg. Im weiteren Verlauf des Jahres stieg der Index
kontinuierlich an, nur zum Jahresende 2007 erfolgte wieder eine leichte, saisonal bedingte
Abschwichung. Im April 2008 liegt der Index mit 1368 Punkten um 15,3% iiber dem
Vorjahreswert.

Die Zeitcharterratenentwicklung der letzten Jahre fiir Subpanmax-Schiffe der 2.700-TEU-
Klasse (ohne Krine) stellt sich auf Basis der Clarkson-Zahlen mit folgendem Diagramm
dar:
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Schiffe in der GréBenordnung von TEU 2.700 liegen im Zeitcharterbereich von 2-3 Jah-
ren etwa bei Tagesraten von ca. USD 26.500.

4 Erliduterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der
Bilanz zum 31.12.2007:

Ist

TEUR %

Vermogen
Anlagevermogen 1.100 56,4%
Fliissige Mittel 608 31,1%
Ubrige Aktiva 244 12,5%
1.952 100,0 %

Kapital
Eigenkapital 1.593 81,6%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 156 8,0%
Ubrige Passiva 203 10,4%

1.952 100,0%

Das Anlagevermogen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungs-
kosten des Schiffes. Das Schiff wurde bereits im Jahr 2004 auf den steuerlichen Schrott-
wert in Hohe von TEUR 1.100 abgeschrieben.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen (TEUR 57) und gegeniiber Gesellschaftern (TEUR 69).

Bei den Ubrigen Passiva handelt es sich um Riickstellungen (TEUR 87) sowie um be-
reits im Jahr 2007 erhaltene Zeitchartereinnahmen fiir das Jahr 2008 (TEUR 116).



Das Eigenkapital geméd Handelsbilanz zum 31.12.2007 setzt sich wie folgt zusammen:

Ist
TEUR
Eigenkapital
Kommanditkapital 1 16.275
Kommanditkapital 11 2.025
Kapitalriicklage (Agio) 810
Kapitalriicklage (Euro-
Umstellung) 432
Entnahmen -17.930
Verlustvortrag -3.320
Jahresiiberschuss 3.301
1.593

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrige - mit Ausnahme des Kommanditkapi-
tals II und der entsprechenden Kapitalriicklage (Euro-Umstellung) - saldiert auf der Ak-
tivseite der Bilanz ausgewiesen.

Die Riicklage (Euro-Umstellung) ist im Rahmen der Umstellung des Kapitals von DM
auf EUR im Verhailtnis 2:1 per 1.1.2002 entstanden.

5 Erliduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniiberstellung des Ergebnisses des Berichtsjahres mit dem Vorjahr zeigt fol-
gendes Bild:

Vorjahr Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Netto-Zeitcharter 6.108 5.798 -310
Zinsertrage 39 64 25

Veridnderung Drohverlustriickstellung 215 0 -215
Sonstige Ertrige 22 6 -16

Ertrige 6.384 5.868 -516

1fd. Schiffsbetriebskosten -1.894 -1.979 -85
Werftkosten -339 0 339

Bereederung -257 -244 13

Zinsaufwand Hypothekendarlehen 0 0 0
Zinsen Kommanditkapital II -93 -93 0
Laufende Verwaltung -236 -233 3

Sonstige Kursverluste (saldiert) -65 -18 47
Abschreibung 0 0 0

Aufwendungen -2.884 -2.567 317

Jahresiiberschuss (Handelsbilanz) 3.500 3.301 -199

Die Einnahmen Netto-Zeitcharter liegen mit TEUR 5.798 (ca. 361 Tage zu einer Rate
von USD 23.000 abzgl. 5,0% Kommission) aufgrund des schwicheren USD/EUR-Kurses
um TEUR 310 unter den Einnahmen des Vorjahres.

Die laufenden Schiffsbetriebskosten liegen um TEUR 85 iiber dem Vorjahreswert.
Werftkosten sind im Berichtsjahr — wie geplant — nicht angefallen.



6 Liquiditit und Auszahlungen

Eine Gegeniiberstellung des Liquidititsergebnisses des Berichtsjahres mit dem Vorjahr
zeigt folgendes Bild:

Vorjahr Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Jahresiiberschuss 3.500 3.301 -199

+ Zufiihrung Drohverlustriickstellung -215 0 215
- sonstige Abgrenzungen 0 0 0
Cash-Flow 3.285 3.301 16

- Tilgung 0 0 0

- Auszahlung -2.767 -3.581 -814

in % des nom. KK 16,6% 21,5% 4,9%
Liquidititsergebnis Ifd. Jahr 518 -280 -798
+ Liquiditdt Vorjahr 257 775 518
Liquiditiat zum 31.12. 775 495 -280

Der Cash-Flow in Hohe von TEUR 3.301 liegt geringfiigig tiber dem Vorjahreswert.

Im Mai 2007 wurde eine Auszahlung an die Anleger in Hohe von 10,0 % (9,8 % bezo-
gen auf das Kommanditkapital vor Gléttung) ausgezahlt. Eine weitere Auszahlung in
Hohe von 12,0% (11,7% bezogen auf das Kommanditkapital vor Gléttung) ist im No-
vember 2007 erfolgt.

7 Steuerliche Verhiltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Rostock unter der Steuernummer 079/170/02147
gefiihrt.

Mit Wirkung zum 1.1.2003 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung
ausgeiibt. Die laufenden Einkiinfte werden daher ab dem Jahr 2003 pauschal anhand der
Nettoraumzahl des Schiffes ermittelt und betragen ca. 0,2% pro Jahr. Individuelle Son-
derbetriebsausgaben sind ab diesem Zeitpunkt grundséatzlich nicht mehr abzugsfihig.

Der Unterschiedsbetrag des Schiffes (Differenz von Teilwert und Buchwert des Schif-
fes), der im Rahmen des Wechsels zur Tonnagesteuer auf den 01.01.2003 zu ermitteln ist,
betrdgt auf Basis von drei Schiffswertgutachten TEUR 11.492 bzw. ca. 69,1% (bezogen
auf das Kommanditkapital vor Glittung).

Im Rahmen der derzeit stattfindenden steuerlichen AuBenpriifung fiir die Jahre 2000 bis
2002 wird vom Finanzamt die Hohe dieses Unterschiedsbetrages problematisiert. Das
Finanzamt hélt einen hoheren Teilwert und somit auch einen héheren Unterschiedsbetrag
von TEUR 20.237 bzw. ca. 121,6% fiir zutreffend. Diese Priifungsfeststellung ist weiter-
hin Gegenstand der Diskussion mit dem Finanzamt.

Der Unterschiedsbetrag ist bei Verkauf des Schiffes bzw. bei Verkauf eines Kommandit-
anteils - unabhingig vom tatséchlich erzielten Verduferungsgewinn - zu versteuern. Dies
gilt nicht fiir Beteiligungen, die auf dem Zweitmarkt gekauft wurden, da in diesem Fall
der Verkiufer den Unterschiedsbetrag bereits versteuert hat.



Da zu erwarten ist, dass der VeriduBerungserlos des Schiffes nicht ausreichen wird,
um die auf Gesellschafterebene entstehende Steuerzahlung aus der Auflosung des
Unterschiedsbetrages zu decken, empfehlen wir, fiir diesen Fall rechtzeitig finanziel-
le Riicklagen zu bilden. Ein Anleger mit einer Beteiligung von EUR 100.000 und
einem Einkommensteuer-Grenzsteuersatz von 42% zzgl. 5,5% Solidarititszuschlag,
héitte bei Verkauf ca. EUR 31.300 (bei einem Unterschiedsbetrag von ca. 69,1%)
bzw. ca. EUR 55.000 (bei einem Unterschiedsbetrag von ca. 121,6%) Steuern zu
zahlen.

Nachfolgend der Vergleich des Ergebnisses des Berichtsjahres mit dem Ergebnis des
Vorjahres (Tonnagesteuer):

Vorjahr Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Steuerliches Ergebnis vor § 15a EStG 36 36 0

+/- verrechenbarer Verlust 0 0 0

Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 36 36 0
in % des nom. Kapitals 0,2% 0,2% 0,0%

Das steuerliche Ergebnis fiir das Jahr 2007 betrdgt TEUR 36 bzw. 0,2%.

Einspruchsentscheidungen hinsichtlich der Ermittlung der fiktiven Gewinne nach § 15a
Abs.3 EStG in den Jahren 1998 und 1999 stehen weiterhin aus. Zu dieser Frage ist seit
dem letzten Jahr eine Klage gleichen Inhaltes vor dem Finanzgericht Mecklenburg-
Vorpommern anhéngig. Die Einspruchsverfahren ruhen daher bis zur Entscheidung des
Finanzgerichtes. Erfahrungsgemal kann mit einer kurzfristigen Entscheidung des Finanz-
gerichts nicht gerechnet werden

8 Zweitmarkt

Die Zweitmarkt-Handelsplattform www.seekundaerhandlung.de ist ein Serviceangebot
fiir die Beteiligten an Fonds der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG.

Mit dieser Internetplattform wird es den Anlegern leicht gemacht, sich im Bedarfsfall zu
einem fairen Preis von ihrer Beteiligung zu trennen, weil ein Verkauf an den Meistbie-
tenden erfolgt und somit ein marktgerechter Preis erzielt wird.

Im Berichtsjahr wurden Zweitmarktanteile an der Gesellschaft tiber die Handelsplattform
www.seekundaerhandlung.de fiir Preise von 116% (bezogen auf das Nominalkapital)
verkauft.

9 Ausblick

Der Geschiftsbetrieb im Jahr 2008 verlief bisher ohne besondere Vorkommnisse. Die
gemil Chartervertridgen zu leistenden Zeitcharterraten gehen termingerecht und vollstédn-
dig ein.

Der mit MSC geschlossene Chartervertrag zu der Rate von USD 23.000 pro Tag (abzgl.
5% Kommission) lief noch bis zum 03. April 2008.



Mit MSC konnte im direkten Anschluss ein Chartervertrag tiber 3 Jahre zu einer Rate von
USD 26.350 pro Tag (abzgl. 5% Kommission) geschlossen werden.

Nahezu zeitgleich wurde mit demselben Charterer und zur gleichen Rate auch die Be-
schiftigung des Schwesterschiffes MS ,,Paradip* verldngert, die am 13. April 2008 be-
gann. Damit werden die Einnahmen der ersten beiden Gesellschaften seit Mitte April im
Rahmen des 2.700er-Einnahmepool gepoolt. Da beide Gesellschaften identische Char-
terraten erzielen, hat dies zunichst keine Auswirkungen auf die Einnahmen der Gesell-
schaft. Eine Neuvercharterung der beiden Schwesterschiffe MS ,,Patmos‘ und MS ,,Pa-
cific* wird im Herbst 2008 erfolgen, so dass ab diesem Zeitpunkt dann die Einnahmen
von 4 Schiffen gepoolt werden.

Eine Auszahlung in Hohe von 12,0% ist im Mai 2008 erfolgt. Fiir November 2008 ist
eine weitere Auszahlung von 8,0% geplant, so dass im Jahr 2008 insgesamt Auszahlun-
gen in Hohe von 20,0% erfolgen werden.

Das steuerliche Ergebnis fiir das Jahr 2008 wird wie im Vorjahr ca. 0,2% betragen.

Wie Sie bitte der Anlage zu den Beschlussfassungen entnehmen, schlagen Geschiftsfiih-
rung, Beirat und Treuhandgesellschaft zur Wahl des Wirtschaftspriifers fiir den Jahres-
abschluss 2008 die D & H Norddeutsche Priifung GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft vor, nachdem in den Vorjahren die Ernst & Young AG als Wirtschaftspriifer vor-
geschlagen wurde. Bei den handelnden Personen der D & H handelt es sich um ehema-
lige Mitarbeiter der Ernst & Young AG, die die MS ,,Palermo Senator GmbH & Co.
KG seit vielen Jahren betreuen. Auch die steuerliche Beratung haben wir bereits der

D & H iibertragen.

Die Gesellschafterversammlung fiir das Jahr 2007 ist im schriftlichen Verfahren
vorgesehen.
Hamburg, im Mai 2008

Die Geschiftsfithrung der
MS ,,Palermo Senator GmbH & Co. KG



Bericht des Beirats der MS Palermo fur das Geschaftsjahr 2007

Im Geschéaftsjahr 2007 wurde der Beirat durch schriftliche Berichte der Geschéaftsfihrung,
den Jahresabschluss fur 2007 und durch telefonische Erlauterungen Uber den Verlauf der
Geschafte im Jahr 2007 unterrichtet, wonach die Geschéafte weiterhin planmaBig verlaufen.
In seiner letzten Sitzung am 16. Mai 2008 gemeinsam mit der Geschéaftsfiihrung und dem
Treuhander und den Beirdaten der MS Paradip gab es von Seiten des Beirats keine
wesentlichen Fragen zu dem Jahresabschluss. GemaB dem Geschéaftsfihrer der
Fondsgesellschaft und der Hamburgischen Seehandlung, Herrn JanBen ist die steuerliche
Betreuung zwischenzeitlich an die D & H Gruppe lbertragen worden, die im wesentlichen
aus ehemaligen Mitgliedern der Ernst & Young besteht, die die Gesellschaft schon seit
langer Zeit betreuen.
Die Geschéftsfiihrung informiert, dass es Probleme mit der Ersatzteilversorgung fir das
System des wachfreien Schiffsbetriebs gibt. Da der Schiffsbetrieb mit mangelhafter
Ausrlstung zu einem Verlust des Versicherungsschutzes flihren kann, empfiehlt der Beirat
die Anschaffung eines neuen Systems, das Kosten von ca. 250.000 € und eine Ausfallzeit
von 5 Tagen verursachen wird. Eine manuelle Uberwachung durch zusétzliches Personal
wirde ebenfalls zu einer nicht unerheblichen Belastung der Gesellschaft fihren.
Aufgrund der méglichen Kostenbelastung durch das neue Uberwachungssystem und auch
im Hinblick auf die noch nicht bekannte Beschéftigungssituation und den Poolbeitritt im
Herbst 2008 einigen sich die Geschaftsfihrung und der Beirat auf eine Ausschittung von 8%
im November 2008.
Der Beirat empfiehlt der Gesellschafterversammlung im schriftlichen Verfahren folgendem
zuzustimmen:

1) Der Feststellung des Jahresabschlusses fur 2007;

2) Der Entlastung der Geschaftsfihrung;

3) Der Entlastung der Treuhandgesellschaft;

4) Der Entlastung des Beirats;

5) Der Wahl der D & H Gruppe zum Jahresabschlussprifer fiir 2008

6) Der Auszahlung von 8% bezogen auf das Kommanditkapital | im November 2007,

sofern die Liquiditatslage dies zulasst.

Bielefeld, den 28. Juni 2008

gez. Dr. Radiger Bucker
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Rostock

Jahresabschluss
31. Dezember 2007
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Ell ERNST & YOUNG

INHALTSVERZEICHNIS

Bestitigungsvermerk
Rechnungslegung
Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Allgemeine Auftragsbedingungen

Hinweise:

Den nachfolgenden Bestitigungsvermerk haben wir, unter Beachtung der gesetzlichen und
berufsstindischen Bestimmungen, nach Mafigabe der in der Anlage "Auftragsbedingungen,
Haftung und Verwendungsvorbehalt" beschriebenen Bedingungen erteilt.

Falls das vorliegende Dokument in elektronischer Fassung fiir Zwecke der Offenlegung im
elektronischen Bundesanzeiger verwendet wird, sind fiir diesen Zweck daraus nur die Dateien
zur Rechnungslegung und im Falle gesetzlicher Priifungspflicht der Bestitigungsvermerk
resp. die diesbeziiglich erteilte Bescheinigung bestimmt.



Ell ERNST & YOUNG

Bestitigungsvermerk

An die MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG, Rostock

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbezichung der Buchfithrung der MS "Palermo
Senator" GmbH & Co. KG, Rostock, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2007 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung des Jahres-
abschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den
erginzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmiBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmiBiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfilhrung und
Jahresabschluss tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsidtze und der
wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.



Ell ERNST & YOUNG

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den ergénzen-
den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 25. Februar 2008

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Klein Exner
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG, Rostock
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2007

o0

10.

11.

. Umsatzerlose

. Schiffsbetriebsaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Heuern fiir fremde Seeleute
b) Soziale Abgaben

. Sonstige betriebliche Ertrige
. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Reedereiiiberschuss

. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrige
. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

. Jahresiiberschuss

Gutschrift auf Kapitalkonten

Bilanzgewinn

2006
EUR EUR TEUR
6.103.270,09 6.429

1229.266,48 211
1.651.316,91 1.911
1.880.583,39 2122

635.296,83 651
62.419,45 79
697.71628 730

251.596,11 276

446.450,18 299

3.330.116,35 3.554

63.850,16 42

93.315,50 96

3.300.651,01 3.500

3.300.651,01 3.500

0,00 0




MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG, Rostock
Anhang fiir 2007

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde geméan §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie
nach den einschligigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten
die Vorschriften fur kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter
Beriicksichtigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder erstellt
worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unveréndert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafR3gebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abzuglich planméRiger Abschreibungen
unter Beriicksichtigung der steuerlich zuldssigen Nutzungsdauer bewertet. Die
Abschreibung erfolgte seit 2002 nach linearer Methode und einer Nutzungsdauer
von 8 Jahren. Die Abschreibung wurde unter Beriicksichtigung des geschétzten
Schrottwertes von EUR 89,48 je Tonne Leergewicht (TEUR 1.100) ermittelt. Im
Geschéftsjahr 2004 erfolgte die Abschreibung auf den Schrottwert.

Die Bestande an Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder
zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande sind zum Nennwert ange-
setzt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten.
Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem
Stichtagskurs bzw. mit dem niedrigeren oder héheren Aufnahmekurs bewertet.
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Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens ist unter Angabe der
Abschreibungen des Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Nicht durch Vermégenseinlagen der Kommanditisten
gedeckte Entnahmen

Der Posten beinhaltet die die Kommanditeinlagen und Kapitalriicklagen
Ubersteigenden Entnahmen der Kommanditisten mit einem negativen Kapitalkonto.

Kommanditeinlagen

Der Posten betrifft das Kapitalkonto Il, das nicht am Ergebnis beteiligt ist.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im
Verbindlichkeitenspiegel im Einzelnen dargestellt.
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Sonstige Angaben

Hafteinlage
Die im Handelsregister in Héhe von TEUR 15.787 eingetragene Hafteinlage war

urspriinglich in voller Héhe erbracht. Durch die getatigten Entnahmen lebt die
Haftung in Héhe von TEUR 13.717 wieder auf.

Geschiftsfiihrung

Im Geschéftsjahr erfolgte die Geschéftsfiihrung der MS "Palermo Senator” GmbH &
Co. KG, Rostock, durch die Geschéftsfiihrer der Komplementér GmbH:

Volker Redersborg, Prokurist der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock
Helge Janfden, Geschéftsfiihrer der Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co.
KG, Hamburg
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Beirat
Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus folgenden Mitgliedern besteht:

Prof. Dr. Rudiger Blicker, Professor an der (Vorsitzender)
Fachhochschule Bielefeld

Horst Wippersteg, Steuerberater (stellvertretender Vorsitzender)

Herbert Juniel, Rechtsanwalt

Persodnlich haftender Gesellschafter
Personlich haftender Gesellschafter der MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG,

Rostock, ist die Verwaltungsgesellschaft MS "Palermo Senator" mbH, Rostock, mit
einem gezeichneten Kapital von EUR 26.000,00.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéaftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahrestiberschuss 2007 von EUR 3.300.651,01 wird den Kapitalkonten gutge-
schrieben.

Rostock, im Februar 2008

Geschéftsfihrung

4/5
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Ell ERNST & YOUNG

AUFTRAGSBEDINGUNGEN, HAFTUNG UND VERWENDUNGSVORBEHALT

Wir, die Emst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft,
haben unsere Priifung der vorliegenden Rechnungslegung im Auftrag der Gesellschaft
vorgenommen. Neben der gesetzlichen Funktion der Offenlegung (§ 325 HGB) in den Fillen
gesetzlicher Abschlusspriifungen richtet sich der Bestitigungsvermerk ausschlieBlich an die
Gesellschaft und wurde zu deren interner Verwendung erteilt, ohne dass er weiteren Zwecken
Dritter oder diesen als Entscheidungsgrundlage dienen soll. Das in dem Bestétigungsvermerk
zusammengefasste Ergebnis von freiwilligen Abschlusspriifungen ist somit nicht dazu
bestimmt, Grundlage von Entscheidungen Dritter zu sein, und nicht fiir andere als
bestimmungsgemifie Zwecke zu verwenden.

Unserer Titigkeit liegen unser Auftragsbestitigungsschreiben zur Priifung der vorliegenden
Rechnungslegung, die "Besonderen Auftragsbedingungen fiir Priifungen und priifungsnahe
Tatigkeiten" der Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft ~ Steuerberatungs-
gesellschaft (Stand 1. Juli 2007) sowie die "Allgemeinen Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftspriiffer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften" in der vom Institut der
Wirtschaftspriifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2002 zugrunde.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dass wir Dritten gegeniiber keine Verantwortung, Haftung
oder anderweitige Pflichten iibernehmen, es sei denn, dass wir mit dem Dritten eine anders
lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen hitten oder ein solcher Haftungsausschluss
unwirksam wire.

Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Bestitigungsvermerks
hinsichtlich nach seiner Erteilung eintretender Ereignisse oder Umstdnde vornehmen, sofern
hierzu keine rechtliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer das in vorstehendem Bestitigungsvermerk zusammengefasste Ergebnis
unserer Titigkeit zur Kenntnis nimmt, hat eigenverantwortlich zu entscheiden, ob und in
welcher Form er dieses Ergebnis fiir seine Zwecke niitzlich und tauglich erachtet und durch
eigene Untersuchungshandlungen erweitert, verifiziert oder aktualisiert.



HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
NS

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
ist Friedrich der Grof3e, der die Geschdftsidee
einer ,Seehandlung” als erster in die Tat umsetzte
und 1772 die PreuBische Seehandlung grindete.
Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unter einem gemeinsamen Dach Handelsschiff-
fahrt zu betreiben und als Staatsbank die notwen-
digen Finanzierungsmittel zu beschaffen. Die Idee
der unternehmerischen Beteiligung an grofen
Investitions-Projekten hat sich bewdahrt und als
auBerst erfolgreich erwiesen: Kaufleute schliefien
sich zusammen, bauen und betreiben ein Schiff
und teilen die Chancen und Risiken. Darauf ba-
siert die Idee unserer Schiffsfonds.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben sich
die Interpretation und die unternehmerische Aus-
richtung einer Seehandlung weiterentwickelt. Heute
konzentriert sich die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG auf die Emission von unternehmerischen
Beteiligungen — vor allem Schiffsfonds und deren
Management.

lhre Geschaftspartner sind private Geldanleger,
Reedereien, Banken und Anlageberater. Die HAM-
BURGISCHE SEEHANDLUNG gehort zur Reederei
F. Laeisz Gruppe, die seit 1824 in der Schifffahrt
tatig ist.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGI-
SCHE SEEHANDLUNG und ihre Anleger die star-
ken Schwankungen der Schifffahrismarkte der
vergangenen Jahrzehnte gemeinsam erfolgreich
bewdltigt. Deshalb wagen wir auch fir die Zukunft
positive Prognosen fir lhre Kapitalanlagen.

Somit wird eine besonders knappe Ressource der
Volkswirtschaft, namlich das unternehmerische
Engagement unserer Anleger, belohnt.

%Y

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

SCHIFFAHRTSTREUHAND -
PARTNERSCHAFT AUF HOHEM NIVEAU

Die M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND
ist Ihr Partner auch bei vielen Schiffsbeteiligungen
der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG. Als Treu-
hander nehmen wir lhr Interesse an der Sicherung
der Werthaltigkeit Ihrer Beteiligung wahr. Zudem
sind wir von der Schiffsgesellschaft mit der Verwal-
tung lhrer Beteiligung betraut. In diesem Rahmen
fihren wir beispielsweise die Kapitalkonten der
Zeichner, verteilen die steuerlichen Ergebnisse und
Ubernehmen die Auszahlungen an die Anleger.
Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im Markt
besteht: Uber 13.000 Anleger in 53 Gesellschaf-
ten mit Einlagen in Hohe von Uber 750 Mio. Euro
vertrauen auf unsere Erfahrung.

Wir bericksichtigen fir unsere Anleger eine Viel-
zahl von Vorschriften, wobei wir stets das Ziel
unserer Kunden im Auge behalten: zeitnahe und
transparente Informationen, verbunden mit akku-
rater und schneller Abwicklung. Um dieses Ziel
zu erreichen, sind gerade bei unvorhergesehenen
Herausforderungen Flexibilitat und weitreichende
Erfahrung gefragt.

Wir kooperieren mit erfolgreichen Emissions-
hausern und traditionsreichen Reedereien und
kénnen so auf wertvolle Kenntnisse zuriickgreifen,
die Uber Generationen zusammengetragen wur-

den. Fur Ihren Erfolg.



HAMBURGISCHE I'g'l SEEHANDLUNG
N

Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neuer Wall 77 - 20354 Hamburg

info@seehandlung.de

- www.seehandlung.de

AW

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

M.M. Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12 - 20355 Hamburg
schiffahrtstreuhand@mmwarburg.com - www.mmwarburg.com
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