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Zustimmung zur Ausschiittung fiir das Geschiftsjahr 2004 in Hohe
von 13% bezogen auf das Kommanditkapital I, wovon 6% bereits im
Oktober 2004 und 7% im Méarz 2005 ausgezahlt werden, soweit es die
Liquiditdtslage zuldsst und sofern nicht etwaige Auflagen von
Kreditinstituten dem entgegenstehen. Zusitzlich freie Liquiditét soll
fir Sondertilgungen des Schiffshypothekendarlehens verwendet
werden

Anderung des Gesellschaftsvertrages im Hinblick auf die
Méglichkeit der Eintragung einer Hafteinlage von 100% der
nominellen Kommanditeinlage ins Handelsregister (siehe
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Bericht der Geschaftsfiihrung
Uber das Geschiftsjahr 2003

MS ,,Palermo Senator*

GmbH & Co. KG

Schiffstyp: Vollcontainerschiff

Bauwertft: Bremer Vulkan AG, Bremen

Baujahr: 1992

Lénge/Breite/Tiefgang: 216,08 m/322m/12,51 m

Tragféhigkeit: 45.696 tdw

Containerkapazitit: 2.680 TEU

Geschwindigkeit: 19 kn im beladenen Zustand

Geschiftsfithrung: Verwaltungsgesellschaft MS ,,Palermo Senator* mbH
Lange Str. 1a, 18055 Rostock
Geschiftsfiithrer: Karl-Georg von Ferber, Helge Janfen

Vertragsreeder: Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Lange Str. 1a, 18055 Rostock

Treuhandgesellschaft:

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Ferdinandstr. 65-67, 20095 Hamburg
Tel.: 040 / 32 82 52 30, Fax: 040 / 32 82 52 10

Emissionshaus:

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg




1 Uberblick iiber das Geschiftsjahr

Im Geschéftsjahr 2003 fuhr das Schiff zundchst wie bisher im Rahmen des 7-jéhrigen
Bareboat-Chartervertrages fiir die Reederei Hansescan. Die Ricklieferung aus dieser
Charter erfolgte am 3. Juni 2003. Im direkten Anschluss konnte eine einjéhrige
Beschaftigung auf Zeitcharterbasis fur USD 17.000 pro Tag abgeschlossen werden.
Neuer Charterer des Schiffes ist Mediterranean Shipping Co. (MSC).

Das Berichtsjahr verlief wirtschaftlich nahezu wie prospektiert. Die geringeren Einnahmen
wurden weitgehend durch niedrigere Zinsaufwendungen fir das Schiffshypotheken-
darlehen ausgeglichen.

Das Schiffshypothekendarlehen wurde Mitte des Jahres in USD konvertiert. Die laufenden
Tilgungen wurden wie geplant geleistet. Zusatzlich konnten Sondertilgungen von TEUR
325 und TUSD 400 geleistet werden, so dass der Tilgungsvorsprung per 31.12.2003
insgesamt TEUR 1.964 und TUSD 400 betragt.

Die fur das Geschéftsjahr 2003 beschlossene Ausschiittung von 10,0% (bezogen auf
das geglattete Kommanditkapital) wurde im Marz 2004 ausgezahilt.

Da zum 1.1.2003 zur Tonnagesteuer optiert wurde, betrdgt das steuerpflichtige
Ergebnis fir 2003 nur ca. 0,2%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Berichtszeitraum fuhr das Schiff bis zum 3. Juni 2003 in Bareboatcharter fir die
Reederei Hansescan GmbH, Rostock, die das Schiff ihrerseits auf Zeitcharterbasis an die
Hanijin Shipping Co. Ltd. tiberlassen hatte. Die Bareboatrate von € 10.225,84 (DM 20.000)
pro Tag wurde stets plnktlich bezahlt. Hanjin setzte das Schiff weiterhin in einem
Amerika/ Mittelmeer/ Asien (AMA) Service ein.

Seit dem 3. Juni 2003 fahrt das Schiff in Zeitcharter fir die Mediterranean Shipping Co.
(MSC), Genf. MSC setzt das Schiff in einem Service Fernost/US-Westkuste ein. Dabei
werden die Hafen Long Beach, Shekou, Chiwan, Shanghai, Hongkong und Yantian
angelaufen. Fir die Rundreise benétigt das Schiff ca. 30 Tage. Die laufenden
Charterraten von USD 17.000 pro Tag werden plinktlich bezahlt. Im zweiten Halbjahr
2003 entstanden Ausfallzeiten von insgesamt 2 Tag.

Das MS ,Palermo” ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock unter der Nummer
SSR 3107 eingetragen. Gleichzeitig ist das Schiff im sog. Bareboat Register der Republik
Liberia registriert und fihrt wie bisher die Flagge der Republik Liberia. Die Genehmigung
zum Fihren der ausléndischen Flagge wurde mit Wirkung vom 16.01.2003 fir weitere
zwei Jahre verlédngert.

Die Fihrung des Schiffes lag im Berichtszeitraum bei Kapitdin Mehnert. Der
Maschinenbereich unterstand dem Leitenden Technischen Ing. Luckow. Die
Schiffsfiihrung ist langfristig bei der Reederei beschéftigt. Insgesamt verrichten neben
dem deutschen Kapitédn weitere 19 Seeleute verschiedener Nationen, namentlich aus
Deutschland, Russland und von den Kiribati Inseln ihren Dienst auf dem Schiff.



Im Berichtszeitraum wurde das Schiff im Oktober vom zusténdigen Inspektor besichtigt.
Das Schiff zeigt sich unverandert in einem sauberen und gepflegten Zustand. An der
AuRenhaut sind leichte Einbeulungen vorhanden, verursacht z.T. durch den
Umschlagprozess in Hongkong. Mit Ausnahme der Laderdume ist der
Konservierungszustand des Schiffes als gut einzuschétzen und entspricht dem Alter des
Schiffes. Der Maschinenbereich gab keinen Anlass zu Beanstandungen. Die
erforderlichen Wartungs- und Reparaturarbeiten wurden laufend durchgefiihrt. Die
nachste Klasseerneuerung des Schiffes ist im Marz 2007 féllig, die nachste Dockung ist
fur den Zeitraum Mitte 2004 geplant.

Das Schiff ist gegen Kaskorisiken im Rahmen der Flottenpolice des Bereederers mit
52,5% auf dem deutschen Markt versichert. Der verbleibende Versicherungsbedarf fiir
Kasko ist im englischen, norwegischen und schwedischen Markt bei erstklassigen
Versicherern gedeckt. Ferner besteht eine Versicherung gegen den Verlust von
Chartereinnahmen bei kaskoversicherten Schaden (Loss of Hire) im norwegischen Markt.
Es ist eine Franchise von 14 Tagen vereinbart. Gegen Haftpflichtrisiken ist das Schiff bei
einem P & | Club versichert. AuRerdem besteht eine Rechtsschutzversicherung.

3 Marktsituation

Der schon tber das Jahr 2002 einsetzende, nahezu kontinuierliche Aufwartstrend der
Charterraten fur Containerschiffe fast aller GroRen, setze sich tGber das Jahr 2003 fort,
wobei der Ratenanstieg im Jahr 2003 noch deutlich steiler verlief. Der Londoner Broker
Howe Robinson verarbeitet die Entwicklung der Charterraten fiir Containerschiffe mit
einer nominalen Stellplatzkapazitdt zwischen 250 und 3.500 TEU in seinem Howe
Robinson Index (HRCI). Lag der Index zu Beginn des Jahres 2003 noch bei rd. 620,
erfolgte iber das Jahr 2003 ein sprunghafter Anstieg um rd. 84% bis zu einem Wert von
rd. 1.140. Damit lag der Index 69 Punkte unter seinem Bestwert des Jahres 1995; in
einigen GréRenklassen wurden auch historische Hochststénde der Charterraten erreicht.
Saisonbedingt fiel der Index dann zum Jahresende 2003 auf einen Wert von 1.080, um zu
Beginn des Jahres 2004 wieder deutlich zu klettern. Bereits im Januar des Ifd. Jahres
wurde der Hochstwert des Jahres 2003 von 1.140 wieder erreicht. Die positive
Entwicklung der Raten setzte sich dann Gber das erste Quartal 2004 fort. Aufgrund des
schon hohen Niveaus der aktuellen Raten werden weitere Ratenanstiege voraussichtlich
moderater als in den zuriickliegenden 15 Monaten ausfallen.

Ursache der erfreulichen Ratenentwicklung (ber das Jahr 2003 war neben der
allgemeinen Erholung der Weltwirtschaft im wesentlichen die wirtschaftliche Entwicklung
in China, das zur weltweit fiinftgréRten Exportnation aufstieg und damit GroRbritannien
von diesem Platz verdrangte. Weitere Impulse kamen von den USA, und auch die
Nachfrage nach deutschen Exportprodukten stieg an. Insbesondere profitierten von dieser
Entwicklung die Ost-Westverkehre, wahrend viele Nord-Stidverkehre keine wesentlichen
Frachtratensteigerungen verzeichnen konnten.

Die Entwicklung in den verschiedenen SchiffsgroRen verlief unterschiedlich. Wahrend
Containerschiffe unterhalb von 1.500 TEU nur unterdurchschnittlich vom Ratenanstieg
profitieren konnten, war der Ratenanstieg oberhalb dieser GréRe entsprechend
Uiberdurchschnittlich. Schiffe zwischen 2.500 und 3.000 TEU konnten wieder fiir Perioden
von etwa 3 Jahren geschlossen werden, ohne dass allzu hohe Ratenabschldge akzeptiert



werden mussten. Dies mag als Indiz gelten, dass auch die Charterer fiir diesen Zeitraum
mit entsprechend stabilen Méarkten rechnen.
4 Erlduterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der
Bilanz zum 31.12.2003.

Ist
TEUR %

Vermdégen
Anlagevermdogen 1.800 54,4%
Flissige Mittel 1.443 43,6%)|
Ubrige Aktiva 67 2,0%]

3.310 100,0%{
Kapital
Eigenkapital 152 4,6%)
Langfristige Verbindlichkeiten 2438 73,7%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 536 16,2%
Ubrige Passiva 184 5,6%

3310  100,0%

Das Anlagevermdégen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungs-
kosten des Schiffes.

Die fliissigen Mittel beinhalten insbesondere kurzfristige Termingeldanlagen von TUSD
1.450, die firr die Ausschittung im Mérz 2004 vorgehalten wurden.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das Schiffshypothekendarlehen. Der
Stand des Schiffshypothekendarlehens betragt zum 31.12.2003 TUSD 2.800 (TEUR
2.438) und somit noch ca. 15,1% des urspriinglichen Darlehensbetrages von EUR 16.106
(TDM 31.500). Der Tilgungsvorsprung betrégt per 31.12.2003 insgesamt TEUR 1.964 und
TUSD 400.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb (TEUR 374).

Bei den Ubrigen Passiva handelt es sich um bereits im Jahr 2003 erhaltene
Zeitchartereinnahmen fiir das Jahr 2004 (Rechnungsabgrenzungsposten).



Das Eigenkapital gema Handelsbilanz zum 31.12.2003 von TEUR 152 setzt sich wie
folgt zusammen:

Ist
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital | 16.275)
Kommanditkapital 1l 2.025
Kapitalriicklage (Agio) 810
Kapitalriicklage (Euroumstellung) 432
Entnahmen -6.209
Verlustvortrag -14.795
Jahrestiberschuss 1.614

152
In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrdge - mit Ausnahme des

Kommanditkapitals |l und der entsprechenden Kapitalriicklage (Euroumstellung) - saldiert
auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen.

Die Ricklage (Euroumstellung) ist im Rahmen der Umstellung des Kapitals von DM auf
EUR im Verhaltnis 2:1 per 1.1.2002 entstanden.

5 Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem
tatsschlichen Ergebnis des Geschéftsjahres 2003 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Bareboat-Charter 1.825 1.569 -256
Einnahmen Netto-Zeitcharter 3.116 2.960 -156
Zinsertrage 60 17 -43
Auflosung Drohverlustriickstellung 195 95 -100
Ertrige 5.196 4.641 -55
Schiffsbetriebskosten -988 -1.075 -8
Bereederung -125 -125
Darlehenzinsen -371 -116 25
\Verzinsung Kommanditkapital 11 -93 0 9
Laufende Verwaltung -92 -93 -1
Treuhandschaft -89 -93
Kursgewinne/-verluste (saldiert) 0 -126 -12
Abschreibung -1.385 -1.399 -1
Aufwendungen ~3.143 -3.027 11

LJahresiiberschuss (Handelsbilanz) 2.053 1.614 -439




Die Einnahmen Bareboat-Charter von TEUR 1.569 (153,48 Tage zu einer Rate von
EUR 10.225,84) weichen um TEUR 256 vom Prospektwert ab, da die Ricklieferung aus
der Bareboat-Charter bereits zum 3. Juni 2003 erfolgte (Prospektannahme: 28. Juni
2003).

Die Einnahmen Netto-Zeitcharter ab 3. Juni 2003 von TEUR 2.960 (211,08 Tage zu
einer Rate von USD 17.000,00 abzgl. 5,0% Kommission) weichen um TEUR 156 vom
prospektierten Wert ab. Der Grund hierfir ist insbesondere die im Prospekt
angenommene hdhere Rate von USD 23.000,00 pro Tag.

Das Zinsergebnis (Zinsertrage/-aufwendungen sowie Verzinsung Kommanditkapital
Il) ist per Saldo um TEUR 50 besser als geplant. Ursachlich hierfiir ist insbesondere der
im Rahmen des Sanierungskonzepts vereinbarte Verzicht auf die Verzinsung des
Kommanditkapitals 1l von jahrlich TEUR 93.

Die Schiffsbetriebskosten sind um TEUR 87 héher als geplant. Der Grund hierfir ist
insbesondere die vertraglich vereinbarte Zahlung fiir den Erhalt der Klasse an den
Bareboat-Charterer in Héhe von TEUR 128 (TDM 250). Dieser Betrag wurde im Prospekt
erst im Jahr 2004 bericksichtigt.

Die Darlehenszinsen sind um TEUR 255 niedriger als geplant, da zum einen der
prospektierte Zinssatz von den tatsachlich vereinbarten Zinss3tzen abweicht und zum
anderen insgesamt TEUR 1.964 und TUSD 400 (davon TEUR 325 und TUSD 400 im
Berichtsjahr) vorzeitig getilgt wurden. Der aktuelle Zinssatz fur das Darlehen betréagt z.Z.
ca. 2,4%.

6 Liquiditdat und Ausschiittungen

Eine Gegenuberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses mit dem
tatsachlichen Liquiditatsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Jahresiiberschuss 2.053 1.614 -43
+ Abschreibung 1.385 1.399 1
- Auflésung Drohverlustrickstellung -195 -95 100
- sonstige Abgrenzungen -43 -2 41
Cash-Flow 3.200 2,916 -28
- Tilgung -1.611 -2.162 -551
- Investition Anlagevermdgen 0 -4
- Auszahlung an Anleger -1.498 -1.465 33
in % vom nom. EK 9,0% 8,8% -0,2%)|
Liquiditdtsergebnis 2003 91 <715 -806{
+ Liquiditat zum 31.12.2002 2.458 1.506 -952

Liquiditdt zum 31.12.2003 2.549 791 -1.758]




Der Cash-Flow in Héhe von TEUR 2.916 liegt vor allem aufgrund der geringeren
Chartereinnahmen um TEUR 284 unter dem geplanten Ergebnis.

Im Jahr 2003 konnte neben der Regeltigung von TEUR 1.611 zusétzlich
Sondertilgungen von TEUR 325 und TUSD 400 geleistet werden.

Im Mé&rz 2003 wurde die fiir das Geschéftsjahr 2002 vorgesehene Ausschiittung an die
Anleger in Hohe von 9,0 % (8,8% bezogen auf das Kommanditkapital vor Glattung)
ausgezahit.

Die Auszahlung fir das Geschiftsjahr 2003 in Hohe von 10,0% bezogen auf das
nominelle Kommanditkapital (9,8% bezogen auf das Kommanditkapital vor Gléttung) ist
Ende Mérz 2004 erfolgt.

7 Steuerliche Verhéltnisse

Die Gesellschaft wird bei dem Finanzamt Rostock unter der Steuernummer
079/170/02147 gefihrt.

Mit Wirkung zum 1.1.2003 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung
ausgeiibt. Die laufenden Einkiinfte werden daher ab dem Jahr 2003 pauschal anhand der
Nettoraumzahl des Schiffes ermittelt. Individuelle Sonderbetriebsausgaben sind ab
diesem Zeitpunkt grundsétzlich nicht mehr abzugsfahig.

Der Unterschiedsbetrag des Schiffes (Differenz von Teilwert und Buchwert des Schiffes),
der im Rahmen des Wechsels zur Tonnagesteuer auf den 01.01.2003 zu ermitteln ist,
betragt auf Basis von drei Schiffsgutachten TEUR 11.492 bzw. ca. 69,1% (bezogen auf
das urspriingliche Kommanditkapital). Dieser Betrag ist bei Verkauf des Schiffes -
unabhangig vom tats&chlichen erzielten VerduRerungsgewinn - zu versteuern. Es ist nicht
auszuschlieRen, dass die Hohe des Unterschiedsbetrages - trotz der drei vorliegenden
Schiffsgutachten - vom Finanzamt problematisiert wird.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tats&chlichen
steuerlichen Ergebnis (Tonnagesteuer):

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR
Steuerliches Ergebnis vor § 15a EStG 2.053 36 ~439
+/- verrechenbarer Verlust 0 0 0
Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 2.053 36 -2.017
In % des nom. Kapitals 12,3% 0,2% -12,1%

Das steuerliche Ergebnis nach § 15a EStG betragt TEUR 36 bzw. 0,2%.



8 Gesellschafterbeschliisse

Die Geschéftsfilhrung schlégt vor, den Gesellschaftsvertrag dahingehend zu éndern, dass
sich Gesellschafter mit 100% lhrer Pflichteinlage direkt ins Handelsregister eintragen
lassen kénnen (siehe Anlage I). Bisher ist It. Gesellschaftsvertrag nur eine Eintragung von
25% mdéglich.

Da das Finanzamt Rostock eine Hafteinlage von nur 25% im Hinblick auf die Vermeidung
der Gewinnfiktion des § 15a Abs.3 EStG fir nicht ausreichend hélt, soll den
Gesellschaftern so die Erhéhung auf 100% ermdglicht werden. Unser steuerlicher Berater
hélt jedoch weiterhin an seiner Auffassung fest, dass eine Hafteinlage von 25%
ausreichend ist, um die Gewinnfiktion des § 15a Abs.3 EStG zu vermeiden. Eine Einigung
mit dem Finanzamt konnte noch nicht erzielt werden.

Die Regelung des § 15a Abs.3 EStG besagt, dass Gesellschaftern, die nicht direkt im
Handelsregister eingetragen sind, eine Entnahme (Ausschiittung) als Gewinn zuzu-
rechnen ist, soweit durch die Entnahme ein negatives Kapitalkonto entsteht oder sich
erhoht. In gleicher Hohe erhélt der Gesellschafter verrechenbare Verluste, die mit
spateren Gewinnen aus der Beteiligung verrechnet werden kdénnen.

Unabhéngig von der Hohe der Hafteinlage, ist eine direkte Eintragung ins Handelsregister
zu empfehlen. Insbesondere unter Tonnagesteuer kann die Gewinnfiktion zu endgiiltigen
steuerlichen Nachteilen filhren, da die verrechenbaren Verluste ggf. nicht zur
Verrechnung mit Gewinnen genutzt werden kénnen.

9 Ausblick

Der Geschéaftsbetrieb im Jahr 2004 verlief bisher ohne besondere Vorkommnisse. Die
gemaR Chartervertrag zu leistenden Zeitcharterraten von USD 17.000 pro Tag gehen
termingerecht und vollstandig ein. Es gab bisher keine Ausfalltage.

Die Ausschittung fur das Geschéftsjahr 2003 in Hohe von 10,0% ist Ende Marz 2004
planmaRig erfolgt.

Der aktuelle Chartervertrag 1auft noch bis Juni 2004. Im direkten Anschluss konnte - wie
bereits im April berichtet - eine Anschlusscharter fiir 3 Jahre und 10 Monate (+/- 1 Monat)
mit dem bisherigen Charterer MSC zu der sehr erfreulichen Rate von USD 23.000
abgeschlossen werden.

Die vierteljghrlichen Tilgungsraten von USD 400.000 kénnen bei planméaRigem Verlauf
daher problemlos geleistet werden, so dass die Gesellschaft voraussichtlich Mitte 2005
schuldenfrei sein kann.

Um Wechselkursrisiken zu reduzieren, wurden Devisentermingeschéfte fur das Jahr 2004
geschlossen. Es wurden TUSD 1.560 zu einem Durchschnittskurs von USD/EUR 1,1433
fur Schiffsbetriebskosten sowie Ausschittungen vorverkauft.



Fur das Jahr 2004 sind Ausschiiftungen von insgesamt 13% geplant, wovon 6%
voraussichtlich bereits im Oktober 2004 und die restlichen 7% im Méarz 2005 ausgezahlt
werden kdnnen.

Das steuerliche Ergebnis fir das Jahr 2004 wird aufgrund der Tonnagebesteuerung
voraussichtlich 0,2% betragen.

Die Gesellschafterversammlung fiir das Geschéftsjahr 2003 ist aufgrund des planméRigen
Geschiftsverlaufes im schriftlichen Verfahren geplant.

Hamburg, im Juni 2004

Die Geschéftsfithrung der
MS ,Palermo Senator* GmbH & Co. KG

Anlagen:

Bericht des Beirates

Mehrjahres-Prospektvergleich

Jahresabschluss zum 31.12.2003 (Bilanz, GuV, Anhang)
Beschlussvorlage zur Anderung des Gesellschaftsvertrages



Bericht des Beirates 2003 — MS ,,Palermo Senator* GmbH & Co. KG

.Der Beirat hat entsprechend seiner Aufgaben gemiR Gesellschaftsvertrag die
Fondsgeschaftsfiihrung beraten und Uberwacht, indem er sich durch schriflliche und
miindliche Berichte laufend Gber die Lage der Gesellschaft und grundsétzliche Fragen der
Geschéftsfithrung hat unterrichten lassen.

MaRnahmen der Geschéftsfiihrung, insbesondere im Zusammenhang mit
- der Neuvercharterung des Schiffes
- der Umfinanzierung des Darlehens
- des Abschlusses von Devisentermingeschéften

wurden auf Beiratssitzungen in 2003 und 2004 erértert.

Der Beirat empfiehlt der Gesellschafterversammlung, der Geschéftsfiihrung Entlastung zu
erteilen.

Der von der Geschéftsfiihrung vorgelegte Jahresabschluss zum 31.12.2003, der von der
Emst & Young AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und mit einem
uneingeschrinkten Bestatigungsvermerk versehen wurde, hat dem Beirat vorgelegen. Der
Beirat hat sich mit dem Jahresabschluss ausfihrlich beschéftigt.

Der Beirat stimmt dem Jahresabschluss zu und empfiehlt der Gesellschafterversammlung,
den Jahresabschluss festzustellen.”

gez. Horst Wippersteg



MS "Palermo Senator"
GmbH & Co. KG
Rostock

Jahresabschluss
31. Dezember 2003

- Testatsexemplar -



MS "Palermo Senator"
GmbH & Co. KG
Rostock

Jahresabschluss
31. Dezember 2003

- Testatsexemplar -



Bestiitigungsvermerk

An die MS "Palermo Senator” GmbH & Co. KG, Rostock:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung der MS "Palermo
Senator" GmbH & Co. KG, Rostock, fir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2003 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Regelungen im Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungs-
miBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstsBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiih-
rung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buch-
fithrung und Jahresabschluss iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséize und der
wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmafiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 19. Mérz 2004

Emst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Klein Hanfland
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG, Rostock
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2003

oo

10.

12.

. Umsatzerldse

. Schiffsbetriebsaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe

und bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Heuern fiir fremde Seeleute
b) Soziale Abgaben

. Sonstige betriebliche Ertrige
. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Reedereiiiberschuss
. Abschreibungen

. Sonstige Zinsen und #hnliche Ertriige
. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Jahresiiberschuss

. Gutschrift auf Kapitalkonten

Bilanzgewinn

2002
EUR EUR _ TEUR
4.819.364,89 3.732

237.744,02 0
895.110,09 0
LI2E4I .. 9

338.218,56 0
43.455,65 0
BBLOTAZL 0

132.788,05 262

325.816,61 172

3.111.808,01 3.822

1.398.512,51 1.396

17.178,85 31

116.605.35 311

1.613.869,00 2.146

1.613.869,00 2.146

0,00 0




MS "Palermo Senator'" GmbH & Co. KG, Rostock
Anhang 2003

Allgemeine Hinweise
Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemiB §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschligigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften

fuir kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Bertick-
sichtigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder erstellt worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unveréindert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafigebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffingskosten abziiglich planméBiger Abschreibungen unter
Beriicksichtigung der steuerlich zuldssigen Nutzungsdauer bewertet. Die Abschreibung erfolgt
seit 2002 nach linearer Methode und einer Nutzungsdauer von 8 Jahren. Die Abschreibung
wurde unter Beriicksichtigung des geschitzten Schrottwertes von EUR 89,48 je Tonne

Leergewicht (TEUR 1.100) ermittelt.

Die Bestinde an Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder
zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde sind zum Nennwert angesetzt.
Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten.
Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wihrung werden mit dem Stichtagskurs
bzw. mit dem niedrigeren oder htheren Aufnahmekurs bewertet.
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Erliuterungen zur Bilanz

Anlagevermigen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschiftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Nicht durch Vermdigenseinlagen der Kommanditisten
gedeckte Entnahmen

Der Posten beinhaltet die Kommanditeinlage und Kapitalriicklagen tibersteigenden Ent-
nahmen der Kommanditisten mit einem negativen Kapitalkonto,

Kommanditeinlagen

Der Posten betrifft das Kapitalkonto 11, das nicht am Ergebnis beteiligt ist.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeiten-
spiegel im Einzelnen dargestellt.
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Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertriige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige beinhalten im Wesentlichen Ertréige aus der Auflssung der
Drohverlustriickstellung (TEUR 95).

Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die im Handelsregister in Hohe von EUR 4.160.637,68 cingetragene Hafteinlage war
urspriinglich in voller Hohe erbracht. Durch die in Hohe von EUR 6.208.842,88 getitigten
Entnahmen lebt die Haftung insoweit wieder auf.

Geschiftsfithrung

Im Geschifisjahr erfolgte die Geschiftsfithrung der MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG,
Rostock, durch die Geschiiftsfithrer der Komplementér-GmbH:

Karl-Georg von Ferber Justitiar der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock

Helge JanBen Fonds- und Projektmanager der Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG, Hamburg
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Beirat

Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus folgenden Mitgliedern besteht:

Horst Wippersteg, Steuerberater (Vorsitzender)

Prof. Dr. Riidiger Biicker, Professor an der (stellvertretender Vorsitzender)
Fachhochschule Bielefeld

Herbert Juniel, Geschiftsfithrer der
Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock

Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter der MS "Palermo Senator” GmbH & Co. KG, Rostock, ist
die Verwaltungsgesellschaft MS "Palermo Senator" mbH, Rostock. Das Stammbkapital wurde
mit Beschluss vom 21. Januar 2003 von EUR 25.564,59 auf EUR 26.000,00 erhéht.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéftigt keine Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresiiberschuss 2003 von EUR 1.613.869,00 wird den Kapitalkonten gutgeschrieben.

Rostock, 19. Mirz 2004

Geschiftsfihrung
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Beschlussvorlage: Moglichkeit der Eintragung einer Hafteinlage von 100 % der
nominellen Kommanditeinlage ins Handelsregister

Der Gesellschaftsvertrag der MS ,Palermo Senator GmbH & Co. KG vom
01.03.1996 wird wie folgt geéndert:

§ 3 Ziff. 5

Alle Kommanditisten werden mit Hafteinlagen von jeweils mindestens 25 % der no-
minellen Kommanditeinlage in das Handelsregister eingetragen; sie kénnen verlan-
gen, auch mit einer Hafteinlage von 100 % der nominellen Kommanditeinlage in
das Handelsregister eingetragen zu werden.

§ 7 Satz 1

Jeder Treugeber kann ab dem 01.01.1998 schriftlich verlangen, dass er auf eigene
Kosten mit der bis dahin von dem Treuhander fur ihn gehaltenen Teilkommanditein-
lage in Hohe der Hafteinlage (25 % oder 100 % der jeweiligen Kommanditbetei-
ligung) als Kommanditist in das Handelsregister eingetragen wird, [...] , Sitz und
Zweck der Gesellschaft.

§ 22 7iff. 1 Satz 1

Die Kommanditisten haften Dritten gegeniiber nur mit ihrer gezeichneten Hafteinlage
(25 % oder 100 % der Kommanditeinlage).



