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M. M WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

«Anlegernr»
«Anreden
«Namel»
«Name2» Ulrike Slotala
«Nameld» Telefon (04(1) 32 82-52 38
«Named» Telefax (040) 32 82-52 10
«Strassen e-mail: uslotalazrmmwarburg.com

«Pstlzn «Ort»
Hamburg, den 21, Mai 2003

MS "Powhatan” Gmbll & Co. KG :
Gesellschafterversammlung am 20, Juni 2003 T

«Briefl_Anredel», ‘
«Brefl Anrede2s, L - L

hicrmit mochten wir Sic im Aufirag der 1">ondsgc35chiit‘lsﬁihrunglm' der am 20, Juni 2003 um 10.00 Uhr
im Hotel Steigenberger Hamburg, Heiligengeistbriicke 4, 20459 Hamburg, stattlindenden Gesell-
schafterversammiluny einladen.

Als /\ﬁlage iibersenden wir Thinen:-

~Bericht der Geschiifisfiihrung zum Geschiiltsjabr 2002 incl. Jahresabschlu®
Tagesordnung
Anmeldungs- bzw, Bevolhmichtigungsformular
(Rickantwor)

[ R

Wir witrden uns ber lhre Teilnalime an der Gesellschafterversammiung schr {reuen. Bitte melden Sie
sich mit dem beilicuenden Anmeldungs- bzw. Weisungsformular an. Fir den Fall lhrer Teilnalime
werden wir Ihre Stimmkarte vorbereiten und sic Thnen vor der Versamimlung aushiindigen.

Falls Lhnen eine persdnliche Teilnahme nicht moglich ist und Sie sich dureh einen Bevollmichtiglen
vertreten lassen méchten. bitten wir Sie. die auf’ demy Anmeldungs- bzw. Weisungsfonmular vorberet-
rete Vollmacht (Abschnitt 1) sowie die Weisung (Abschnitt [1) zu ergiinzen und unierschrieben un
uns zurtickzusenden. Erhalten wir keine Weisung von Lhnen, werden wir als Treulifinderin im
sinne der Yerwaltangsvorschliige abstimmen.
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M. M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

Saite 2 des Schrethens vom 21. Mai 2003

Wir weisen vorsorglich auf’ & 10 des Gesellschaftsverirages hin. nach dem eine Vertretung in der Ge-
sellschaflerversammlung nur durch einen anderen Gesellschafier, seinen Chegatten, einen Elterteil,
einen volljdhrigen Abkdmmling ader cinen zur Berufsverschwicgenheit verpilichicten Dritten der
rechts- und steuerberatenden Berufe moglich st

Wir wiirden uns freuen, wenn Sie an dem im Anschlufl an dic Gesellschafierversammlung vor-
geselienen gemeinsamen Mitiagessen teilnehmen wiirden.

Mit {reundlichen Griiflen
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MM Warburg & CO )
Schiffahrtstreuband Gmbll I iy
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MG POWHATAM

Tagesordnung
der ordentlichen Gesellschafterversammiung der
MS “Powhatan” GmbH & Co. KG

am 20.06.2003 um 10.00 Uhr

im Haote! STEIGENBERGER, Heiligengeistbriicke 4, 20453 Hamburg

(€8

BegriiBung und Vorstellung, Feststellung der form- und fristgemafen
Einladung, Feststellung der BeschluBfdhigkeit sowie Genehmigung der
Tagesordnung

Bericht der Geschaftsfiithrung
a) Uber das Geschaftsjahr 2002
D) Ausblick auf das Geschéftsjahr 2003

Be‘richyt des Beirates

BeschiuBfassungen

‘&) - -Feststellung des Jahresabschlusses 2002

Geschafislihrung und Beirat schlagen vor, den Jahresabschlufi 2002
festzustellen.

b} Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fur  ihre
Geschéftsfiihrung im Geschaftsjahr 2002
Der Beiral schlagt vor, der persénlich haftenden Gesellschafterin
Entlastung zu erteilern. ‘

) Entiastung des Beirates flr seine Tatigkeit im Geschafisjahr 2002

Die Treuhandgesellschaft schlagt vor, dem Beirat Entlastung zu erteilen.



«Suchnname». «Anlegernr:

MS "Powhatan"
GmbH & Co. KG

Anmeldungs- bzw. Bevollmichtigungsformular
(Riickantwort)
MM . Warburg & CO
Schiftahmstreuhand GmbH

Postfach 10 64 23

20043 Hamburg

Abschnitt 1

ANMELDUNG ,
zur Gesellschafterversammlung der MS "Powhatan” Gmbll & Co. KG
am 20, Juni 2003 win 10.00 Uhr in Hamburg.

leh werde teilnelimen. 7 7
Ich werde nicht feilnehmen. » A
(bitte Abschnitte 1 und 1 ausfiillen) . :

Name in Druc}ﬁBﬁéﬁst@bcn’"' N

Alﬁchuitt 11
VOLEMACHT . .
lch werde an der ordentlichen Gesellschaflerversammlung [Tir das Jahr 2002 nicht teilnehmen.

Zur Ausiibung meines Stimmrechtes bevollmichtige ich:

M.M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand Gmbll, Hamburg

Nanwe eines anderen Bevollmichtigen (hitte in Druckbuchstaben)
Dot Bevolmichtivte 15t nach dem Gesellschaftsvartiag zur Vertretung zugelassen. sofern o Mitgeszlischaiter brw Ehegaue,
Flternteil, solljdlinger  Abkdmmling  odar zur Berufsverschwiegenheit verpilichteter - Angeldiniger Jder reclus- ode
steuerberatenden Berufe ist. Dies st aul Verlengen der persdnlich haftenden Gesellschafienin in der Gesellsehalterversummlung

nwhzuwersen

Eventuelle Weisungen zur Ausiibung des Stimmrechts bitte auf der Riickseite vermerken. Sofern
keine Weisungen erteilt werden, ist der Bevollmiichtigte berechtigt, das Stimmrecht nach eigenem
Ermessen auseuiiben.

Datum Unterschrift

Puowhatan Anmueldung zur GV 20,0603



asuchnname», «Anlegernrs

Abschnitt I

Weisungen fiir die Gesellschafterversammluang

Ich erteile fir die Ausiibung meines Stimmrechts in der Gesellschafterversammlung folgende

Weisungen:

Tagesordnungspunkte

Iiir den Vorschlag der | Gegen den Yorschlag
der Gesehiftsfiihrung

Greschifisfithrung

Stimment-
haltung

4. a) Feststellung des Jahresah-
schlusses 2002

4, by Entlastung der persanlich
haftenden Gesellschafterin
1ur ihre Geschiftsflihrung im
Geschifisjahr 2002

4. ¢) Entlastung des Beirates
fiir seine Tatigkeit im
Geschiiftsjahr 2002

4.4d) Em]asﬁmg der Trethand-

gg?éllsehnﬁ fiur Thre Treuhand-

titigkeit in Geschéfisjahr -~
2002 P

4. ) Walhl des Abschlusspriifers 2003

4. Zustimmung zur Ausschiittung
e dus Geschiftsjahr 2003 im
Oktober 2003

4, ) Testsetzuny der Beiratsver-

giilunyg .
Dattm: oo Unterschrtfls oo

Powhatan Anmekhimg cur GV 2006 03




Bericht der Geschiftsfiihrung
zum Geschaftsjahr 2002

MS ,Powhatan“ GmbH & Co. KG

Ein Fonds der Hamburgische Seehandlung
Geselischaft flr Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG
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1.1 Gesellschafterbeschliisse

Die ordentliche Gesellschafterversammiung der MS ,Powhatan” GmbH & Co. KG fur das
Geschaftsjahr 2001 fand am 19. Juni 2002 am Sitz der Gesellschaft in Hamburg statt.

Das Protokoll der Gesellschafterversammliung mit den Gesellschafterbeschlissen wurde den
Kommanditisten mit Schreiben vom 27. August 2002 von der MM Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH zugesandt.

1.2 Bericht des Beirates

Aufgrund der 2002 beschlossenen Anderung von § 15 des Gesellschaftsvertrages fand im
Jahr 2002 eine Erweiterung des Beirates auf drei Personen statt. Zu diesem Zweck erfolgte
2002 eine Beiratswahl. Uber die Abstimmungsergebnisse wurden die Geseilschafter mit
Schreiben vom 25. Oktober 2002 informiert. ‘

Der Beirat hat sich auf seiner ersten gemeinsamen Sitzung am 13. Januar 2003 konstltulert
Zum Beiratsvorsitzenden wurde Herr Peter Bretzger gewahit. S

Der Beirat hat fir das Geschafts;ahr 2002 folgenden Bericht abgegeben -

Der Beirat hat entsprechend seiner Aufgabe nach dem Geselischaﬁsvertrag im
Wirtschaftsjahr die persdnlich  haftende Gesellschaft@_rm “Richt nur in Fragen der
Geschaftsfilhrung beraten, sondern auch Uberwacht.-Die Geschéftsfiinrung hat den Beirat
durch ha!bjahriiche umfassende schriftiche sowie auf der Beiralssitzung gegebene
mindliche Berichte laufend tber. die Lage der Gesellschaft und (iber grundsétzliche Fragen
der Geschaﬁsfuhrung untemchtet

Ma&nahmen die nach dem Gesellschafisverirag der Zustimmung des Beirates bedirfen,
wurden’ emgehend heraten und erortert. An der Beiratssitzung im Juni 2002 hat neben der
Geschaftsfihrung und der Treuh&nderin auch der Bereederer teilgenommen, wodurch sich
der Beirat allumfassend (iber die Lage der Geselischaft informieren konnte.

Die Gesellschaft hat sich im Wirtschaftsjahr 2002 erfreulich entwickelt: der Charterer hat die
vereinbarten Raten panktlich und volisténdig bezahlt, die mit den finanzierenden Banken
ausgehandelten Hypothekenzinsen lagen im Schnitt deutlich unter Prospekt. Lediglich die
Schiffsbetriebskosten lagen im Berichtszeitraum 5 % Gber Budget, nachdem die planmafige
Werft zur Klassezwischenbesichtigung genutzt wurde, um Konservierungsarbeiten an den
Ballasttanks auszufiihren. Die fur die Tranche | prospektiete und von der
Gesellschafterversammiung beschlossene Ausschittung wurde fristgerecht im Dezember
2002 geleistet,

Im Oktober 2002 haben die Gesellschafter Herrn Peter Bretzger als zweites Beiratsmitglied
gewahlt, Herr Herbert Juniel wurde als drittes Beiratsmitglied von der persénlich haftenden
Gesellschafterin ernannt.

Der dreikdpfige Beirat hat sich in der Beiratssitzung vom 13.01.2003 konstitutert und Herrn
Peter Bretzger zum Vorsitzenden gewahlt. [n dieser Sitzung, an der auch die



Geschéftsfihrung, die Treuhanderin und der Bereederer teilgenommen hat, wurde die Lage
der Gesellschaft umfassend beraten.

In der Beiratssitzung vom 07.05.2003 hat sich der Beirat mit dem von der Geschaftsflihrung
aufgesteliten  Jahresabschluss zum  31.12.2002 (Bilanz sowie Gewinn- und
Verlustrechnung), der von Emst & Young Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und ohne Einwendungen testiert wurde, ausfihrlich
beschiftigt. Der Beirat stimmt dem Jahresabschluss zu. Er empfiehlt der
Gesellschafterversammiung, den gepriften Jahresabschluss in der vorliegenden Form
festzustelien.

Weiter empfiehit der Beirat der Gesellschafterversammlung, die Geschaftsfihrung und die
Treuhandgesellschaft zu entlasten und Ernst & Young Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum  Abschiussprifer flir das Geschaftsjahr 2003 zu
wéahien.

Im Hinblick auf die gute Liquiditatssituation der Gesellschaft empfiehit dér Beirat zu
beschlieRen, die prospektierte Ausschittung in Héhe von 12-% nicht erst im Dezember
2003, sondern bereits Ende Oktober 2003 vorzunehmen ‘ SERY

Nach ein kleiner Ausblick auf 2003: Sorge bereitet dem Beirat derzeit die Entwnckfung des
US-Dollar-Kurses. Um die -Risiken fiir unsere Gesellschaft zu minimieren, hat die
Geschaftsfuhrung den ‘gesamten Euro-Bedarf der Gesellschaft (Schiffsbetriebskosten —
soweit sie in Euro zu bezahlen sind -, Verwaltungskosten -Ausschiittung) bis Ende 2003
sowie die Schiffsbetriebskosten - sowen sie in"Euro zu bezahlen sind - und
Verwaltungskosten bis Ende 2005 durch Devisentermingeschéfte gesichert. Der Beirat ist
mit der Geschéftsfihrung und der Tréuhanderin ubereingekommen, auch noch einen Teil
der- prospektlerten Ausschuttung fur 2004 und 2005 durch Devisentermingeschifte zu
sichern, -

Der Gesch’éﬁéf[]hrung mdochte der Beirat im Namen der Anleger Dank sagen flir die
geleistete Arbeit und die gegenlber dem Beirat stets offene, umfassende und transparente
Informationspolitik.”

2 Marktsituation

Der Bulkermarkt verzeichnete im Jahr 2002 bei flauer Konjunkturlage iiberwiegend niedrige
Frachtraten, die um rd. 5-20% unter dem Niveau des Vorjahres lagen. im zweiten Halbjahr
war dann eine Belebung des Markies zu beobachten, die zum Ende des Jahres zu
erfreulichen Ratensteigerungen fuhrte. Diese Entwicklung schwéchte sich noch einmal im
Januar, ab, um dann allerdings zu einem derzeit vergleichsweise hohen Ratenniveau weiter
zu fihren. Im Monal Mérz stieg der Ratenspiegel um 10%, im Monat April dann noch einmal
um 16%.

Aktuell liegt der BPI (Baltic Panamax Index) als Indikator fir Zeitcharterabschlisse im
Panmaxsegment bei Uber USD 17 000 p.d., wahrend derselbe Indikator vor einem Jahr
gerade bei etwas Uber USD 7.000 p.d. und Mitte des Jahres auch unter USD 7.000 p.d.
gelegen hat. Wir mochten allerdings auch an dieser Stelle darauf hinweisen, dass Uber den



Jahreswechsel 2002/2003 der BPI neu definiert wurde, was —marktunabhangig- zu einer
Erhdhung von rd. USD 550 p.d. fir den BPI fuhrte. (vgl. Punkt 7 Ausblick)

Moderne Schiffe erzielen bei Beschaftigungen von 6 Monaten derzeit Zeitchartern von ber
USD 15.000, Zeitchartern im Bereich von 1-2 Jahren wurden in den letzten Wochen mit USD
12.500 —13.500 geschlossen.

Als weitere Indikatoren neben dem BPI flir den starken Markt sind derzeit die hahe absolute
Zahl von Zeitcharterabschiissen im Panmaxbereich zu nennen, die derzeit ein
Zwanzigjahreshoch erreicht haben. Weiterhin zu nennen als Zeichen des starken Marktes
sind zahlreiche Zeitcharterabschlisse auf erfreulichem Niveau fur Schiffe mit einem Alter
von 20-25 Jahren, Getreideabschliisse haben ein Achtjahreshoch erreicht.

Ursachlich allerdings fur die Ratenentwicklung ist in erster Linie der Anstieg von
Eisenerzimporten in China. Schéatzungen weisen hier fir 2003 einen Anstieg von liber 20%
auf, wahrend die Zahlen fur Europa und Japan als stabil erwartet ‘werden. Im
Zusammenhang mit China werden auch Steigerungen im KohleeXport erwartet. \

Aufgrund der fur die ersten 2.5 Jahre fest verembarten Charterrate von USD 11. 00@ pro Tag,
hatten die zum Teil starken Marktschwankungen im BenchtSJahr keine Ausw;rkungem auf die
Gesellschaft.

Die Flotte der Panmax--Bulker mit einer Tragfahigkeit zwischen 60 000 und 80 000 Tonnen
bestand derzeit aus 1.060 Schiffen mit einer Kapaz:tat von rd. 75 Mio. tdw. Der
Auftragsbestand der Panmax-Bulker lag im Apnl bei 108 Einheiten mit einer Kapagzitat von rd
8.1 Mio. tdw. Allerdings sind rd. 195 Schiffe mit einer Kapazitat von 12,9 Mio. tdw. ber 20
Jahre alt Schétzungen zur Folge ist ein Drittel der Panmax-Flotte in den nédchsten 10 Jahren
zu érneusm, so dal von ginem erheblichen Bedarf fir Ersatzbeschaffung ausgegangen
werden kann. :

3 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Der Vertragsreeder des Schiffes, die Reederei F. Laeisz G.m.b.H., informierte in seinem
letzten Halbjahresbericht 112002 dber Einsatz und Betrieb des MS ,Powhatan® wie folgt:

3.1 Beschaftigung des Schiffes

Im Berichtszeitraum fuhr das Schiff weiterhin in Zeitcharter fur die Cargill International S A
Die Charterrate betrug USD 11.000,00 pro Tag. Der Zeitbefrachter Cargill setzt das Schiff
weliweit in Trampfahrt ein. Dabei wurden die Hifen Rosario, Santos, Liverpool, Portbury,
New Orleans. Panama-Kanal-Passage. Taichung, Kaoshiung., Huangpu, Tanjung Bara,
Hongkong, Pulau Laut, Haramachi und Tacoma angelaufen. Das Schiff war auf allen Reisen
entsprechend den Tiefgangsverhaltnissen in den Lade- bzw. Léschhafen voll ausgelastet.
Insgesamt wurden im Berichtszeitraum 31.303 Seemeilen gefahren. Der gemittelte
Verbrauch lag bei 27,3 mis/day bei einer durch den Fahrplan vorgegebenen
durchschnittlichen Geschwindigkeit von 13,8 kn. Vom 25. Oktober bis zum 08. November
2002 war das Schiff zur Klassezwischenbesichtigung in der Werdt.



3.2 Schiffsbetrieb

Das MS ,Powhatan" ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock unter der Nr. SSR
3576 eingetragen. Es ist parallel zur deutschen Registrierung im Bareboat Register der
Republik von Liberia registriert und fihrl mit Genehmigung des Bundesamtes fur
Seeschiffabrt und Hydrographie (BSH) die Flagge der Republik von Liberia. Die
Genehmigung des BSH zum Fuhren der Liberanischen Flagge anstelle der Bundesflagge ist
auf 2 Jahre befristet und wurde am 14. November 2002 bis November 2004 verldangeri. Die
Genehmigung kann beliebig oft erneuert werden, wobhei die Erneuerung im Ermessen des
Bundesministeriums fir Verkehr liegt.

Die FOhrung des Schiffes lag im Berichiszeitraum bei Kapitdn Meier, der von Kpt.
Breidenstein verreten wird. Der Maschinenbereich unterstand dem LTQ Trembich, der von
LTO Griese vertreten wird. Die in der Schiffsfiihrung eingesetzten Seeleute sind
ausnahmslos langfristig bei der Reederei beschaftigt. Insgesamt verrichlen neben dem
deutschen Kapitdn und dem Leitenden Ingenieur, weitere 17 Seeleute \ierschaedener
Nationen, namentlich aus China, Estland und von den Kiribati Inseln ihren Dienst auf dem
Schiff. Die Zusammenarbeit an Bord war gut und konstrukﬂv

3.3 Versicherung

Das Schiff ist gegen Kasl«ons'ken im Rahmen unserer Flottenpohce m;t 50% auf dem
deutschen Markt. versichert. Der verbleibende Versmherungsbedarf fir Kasko ist im
englischen und norweglschen Markt bei erstklassigen Versicherern gedeckt. Ferner besteht
eine Versicherung gegen den Verlust von Chartereinnahmen bei kaskaversicherten Schaden
(Loss of Hire) auf dem deutschen Markt. Gegen Haftpflichtrisiken ist das Schiff bei einem
P&l Club versichert. Au&erdem besteht eine Rechtsschutzversicherung.



4 Ertragslage und steuerliches Ergebnis

Die wirtschaflliche Entwicklung im Berichtszeitraum 2002 verlief plangemaB. Eine
Gegentbersteliung der prospektierten Planzahlen (Prospeki: Tranche 2001) mit dem
tatséchlichen Ergebnis des Geschaftsjahres 2002 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
_TEUR  TEUR  TEUR

Einnahmen Zeitcharter 3.995 3.996 T
Zinsergebnis -345 <124 221
Sumnie Zufliisse 3.650 3.872 222
Schiffsbetriebskosten -1.508 -1.625 -117
Bereederung -145 -148 -3
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -564 -443 121
Verzinsung Kapitalkonto Il -32 - .=32 .0
Laufende Verwaltung 47 - 85 -38
Zwischensumme Abfliisse 2,296 -2.333 Y
IAbschreibung . -3.535 -3.552 -17 _
‘Sonstige Ertrage/Aufwendungen ' 100 . =1.163 1263 .
Jahresfehlbetrag (Handélsbilanz) -2.081 -3.476_~ -1.095
steuerliches Ergebnis (Tonnagesteuer) 68 95 27
in % des.ndm, Kapitals (Tranche 2000) 05 14 0.9
in % des nom. Kapilals (Tranche 2001)--~ 08 0.4 0,1

Die Zeitcharter-Einnahmen entsprechen dem prospektierten Wert. Die Prospekikalkulation
hasiert auf einem Kuwrs von USD/EUR 0,95 (DM/USD 2,05y und 380 Einsatztagen.
Tatsachlich war das Schiff aufgrund des planmafigen Werftaufenthaltes an 350,4 Tage in
Charter. Der durchschnittliche Kurs lag bei USD/EUR 0,9286 (DM/USD 2.11).

Das Zinsergebnis betrifft hauptsachlich Zinsaufwendungen fir die Eigenkapital-
zwischenfinanzierung. Insbesondere aufgrund niedrigerer Zinssatze, liegt der Zinsaufwand
um TEUR 221 unter dem geplanten Wert. '

Die um insgesamt TEUR 117 hoheren Schiffsbetriebskosten beruhen im wesentlichen auf
dem im Vgl. zum Prospekt starkeren USD sowie hoheren Dockkosten (TEUR 93), die auf
erforderliche Konservierungsarbeiten in den Ballasttanks zurGickzufihren sind.

Der Zinsaufwand fiir das Schiffshypothekendarlehen liegt aufgrund von glnstigeren
Zinssatzen um TEUR 121 unter dem prospektierten Wert. Der Zinssaiz fir das USD-
Darlehen liegt bei 6,6% p.a. flr den langerfristig gebunden Teil bzw. 2.575% p.a. fir den
kurzfristigen Teil (Prospekt: 8 0% p.a.). Der Zinssatz fir das Yen-Darlehen liegt bei 2,3125%
pa. (Prospekt: 2,5% p.a)

Die sonstigen Ertrage/Aufwendungen beinhaiten neben Kursdifferenzen insbesondere die
Zufiihrung zur Rickstellung fur drohende Verluste aus dem Chartervertrag (TEUR 1.164).



Die Riickstellung fir drohende Verluste aus dem Chartervertrag mufl handelsrechtlich
gebildet vierden. Die Zufihrung ist nicht liquiditatswirksam.

Der Jahresfehibetrag (Handelshilanz) liegt aufgrund der eriduterten Abweichungen bei
TEUR - 3.176.

Da die Gesellschaft zum 1.1.2002 zur Tonnagesteuer optiert hat, ist das handelsrechtliche
Ergebnis fiir die steuerliche Gewinnermittiung chne Bedeutung Das steuerliche Ergebnis
wird ab 2002 pauschal anhand der Schiffsgréfle ermittelt.

Das steuerliche Ergebnis der Tranche 2000 fiir das Jahr 2002 betragt 1,4%. Das
Ergebnis der Tranche 2001 betragt 0,4%. Die %-Satze beziehen sich auf das geglattete
Kapital zzgl. EUR-RUicklage bzw. auf das zum amilichen EUR-Kurs umgerechnete Kapital.

5 Vermogens- und Finanzlage
Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und SaldierUngén aus der

Bilanz zum 31.12.2002. Verbindlichkeiten mit siner Restlaufzeit von mehr als e:nem Jahr
wurden ais langfristig behandelt.

Ist ,

- TEUR %
Vermdgen L
Anlagevermdgen 9.118 83,2%
Flussige Mittel o ATT10 15.6%
Ubrige-Aktiva '7 T 137 12%

T 10.965  100,0%

Eigenkapital -1.262 -11,5%
Langfnistigs Verbindiichkeiten 8.090 73,8%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 4137 37.7%
10.965 100,0%

Das Anlagevermogen beinhaltet die um die degressive Abschreibung geminderten
Anschaffungskosten des Schiffes.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das anteilige Schiffshypothekendariehen
(Restlaufzeit > 1 Jahr). Der Darlehensstand betrug per 31.12.2002 insgesamt TEUR 9,12
Mio. (USD 5,02 Mio. und Yen 312.5 Mio.).

fn  den kurzfristigen Verbindlichkeiten ist neben dem kurzfristigen Teill des
Schiffshypothekendarlehens u.a. die Rduckstellung flir drohende Verluste aus dem
Chartervertrag enthalten.



Das Eigenkapital gemaR Handelsbilanz zum 31.12.2002 setzt sich wie folgt zusammen:

Ist

| _TEUR__

Eigenkapital

Kommanditkapital | 9.250

Kommanditkapital I 486

Kapitalriicklage (Euroumstellung) 209

Entnahmen -322

Verlustvortrag ~7.709

Jahresfehivetrag ..-3.178
-1.262

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrage aufgrund von Bllan2|erungswrschnften
z.T. saldiert auf der Aklivseite bzw. Passivseite der leanz ausgewiesen.

Die Rlckiage (Euroumsteliung) ist im Rahmen der Umstellung des Kapitals. von DM auf EUR

im Verhalinis 2:1 per 1.1.2002 entstanden.

Eine Gegenuberstell'ung des prospektierten Liquiditéts_e,rgeb‘hiéses mit dem tatsdchlichen
Liquiditatsergebnis des Geschaftsjahres 2002 zeigt folgendes Bild:

_Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Jahresfehlbetrag -2.081 -3.176 -1.095
+ Abschreibung 3.535 3.552 17
+ Zufuhrung Drohverlustriickstellung 0 1.164 1.164
+/- Wahrungsgewinne/-verluste -100 =27 73
Cash-Flow (vor Tilgung) 1.354 1.513 159,
- Tilgung -817 -928 =111,
+/- Zinsabgrenzungen 0 26 26
Liquiditatsergebnis 537 611 74
'‘Ausschiitiung fiir 2002 in 2002 313 313 0
Edavon an Tranche 2000 in % 12,0% 12.0% 0,0%
davon an Tranche 2001 in % 0,0% 0,0% 0.0%

Der Cash-Flow (vor Tilgung) liegt insbesondere aufgrund der geringeren
Zinsaufwendungen um TEUR 159 (iber dem geplanten Wert.

Die laufenden Tilgungen (4 Quartalstilgungen mit jeweils USD 218.750) konnten planmaiig
erfolgen. Sie liegen aufgrund von Wechselkursabweichungen um TEUR 111 Uber dem



prospektierten Wert. Das Liquiditatsergebnis liegt dennoch um TEUR 74 (ber dem

prospektierten Wert.

Ausschittungen erfolgten gem Planung im Jahr 2002 nur an die Tranche 2000. Die
Ausschittung in Héhe von 12.0% wurde im Dezember 2002 an die Kommanditisten der

Tranche 2000 ausgezahit.

6 Prospekt/ist-Vergleich

In der folgenden Ubersicht erfolgt eine Gegenuberstellung der Prospekt-Werte (Prospekt:

Tranche 2001) mit den Ist-Werten:

Steuerliche Ergebnisse Tranche 2000

2000

2001

2002 (Tonnagesteuer)
Summe

Steuerliche Ergebnisse Tranche 2001

2001
2002 (Tonnagesteuer)
Surn‘m,e

Auszahlungen fir
2002 (nur Tranche 2000}

Liquiditdtsentwicklung bis 2002
Cash-Flow (vor Tilgung)

Tilgung

Auszahlungen an Anleger
Liguditatsreserve

Y
%

/
%

%

%

Y%

"DLJ

%

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

Prospekt Ist
70,00 .-<70,00
0.00 0,00
0,53 1,42
8947 -B8.58
6070 -52.88
0.53 0.42
8017 52,46
12,00 12.00
3,282 3,099
1.430 1672
313 313
1623 1.440

Flr die Tranche 2000 ergeben sich beim Prospekt/lst-Vergleich keine Abweichungen. Fiir
die Tranche 2001 ergibt sich beim steuerlichen Ergebnis flr das Jahr 2001 eine Abweichung
von ca. 7,.8%. Die Abweichung hangt mit der Abschreibungsdauer des Schiffes zusammen.
Wir verweisen in digsem Zusammenhang auf unser Schreiben vom 13. Marz 2003, in dem
diese steueriiche Problematik detailliert erlautert wurde,
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7 Ausblick

Die gemé&fy Charterverirag zu leistenden Charterraten gehen termingerecht und vollstandig
ein. Die Charterrate betragt vereinbarungsgemal fir die ersten 2,5 Jahre - bis zum 21. Mai
2003 (+/- 60 Tage) - USD 11.000 brutto pro Tag.

Anschlieftend erhélt die Gesellschaft fur die folgenden 2,5 Jahre - in Abhangigkeit von der
aktuellen Marktrate, die anhand des Baltic-Panmax-Index (BPI) ermittelt wird - eine Rate
von minimal USD 9.000 pro Tag und maximal USD 13.000 pro Tag. Aufgrund der derzeit
guten Marktlage (siehe Punkt 2 - Marktsituation -) geht die Geschaftsfihrung davon aus,
dald der Charterer von seinem Recht Gebrauch macht, die Festrate von USD 11.000 p.d. um
60 Tage zu verldngern. Vieles spricht derzeit dafir, dass wir uns dann anschlieend ab Juli
2003 mit der variablen Rate zunachst im oberen Bereich unseres Intervalls USD
9.000/13.000 p.d. bewegen. Bei derzeitigem BPIl wirde die Gesellschaft die vorgesehen
Maximumrate von USD 13.000 p.d. einfahren. Wie bereits in Punkt 2 Marktsituation erwahnt
hat die Baltic Exchange in London (ber den Jahreswechsel den BPI neu definiert, indem
neue Spezifikationen eines moderneren Panmaxes zur Ratenermittlung verembart wurden.
Dies fiihrie zu einer Erhéhung des Indexes um rd. USD 550 p:d. Wir haben daher mit dem
Charterer vereinbart, dies fir den kommenden Zeitraum mit variabler Rate auszugleichen,
indem die kunftige Rate fir das MS ,Powhatan" um USD 525 p.d. unter dem BPI 'liegt, Die
vereinbarten Min/Max-Grenzen von USD 9.000/13.000 bleiben hiervon unberi]h‘r;,,, \

Etwas getriibt wird der Ausblick auf das Ifd. Jahr durch eine’lGrund’beruhrung dic das
Schiff aus noch ungeklarter Ursache im Februar 2003 auf einer Reise von Indonesien nach
Kroatien erlitten hat. Hierbei wurden in 2 Doppelbodentanks auf der Backbordseite mehrere
Spannten teilweise ~stark verformt. Leichte Deformierungen wiesen Spannten eines
Steuerbordbodentanks  auf. Auf&erdem wurde eine Wasserleckage entdeckt, allerdings
konnte das eindringende Wasser zu jeder Zeit volistandig abgepumpt werden. Bei einem
Zwischenstop in Jakarta wurden die Schaden durch Taucher besichtigt. Mit Erlaubnis der
Besichtiger der- ‘Klassifizierungsgesellschaft setzte das Schiff seine Reise fart, musste
allerdings ‘nach dem Loéschen seiner Ladung in Kroatien zur Reparaturwerft in Palermo
fahren. Sowoh! die Kosten fir die Reparatur der Schaden aus der Grundbertihrung als auch
der Charterausfall werden abzuglich der jeweiligen Franchise von den Versicherern ersetzt
werden.

Aufgrund der voraussichtlich Gber Planung liegenden Chartereinnahmen und der unter
Planung liegenden Zinssdtze fur das Schiffshypothekendarlehen (siehe Punkt 4 -
Ertragslage -), wird das Liquiditdtsergebnis in 2003 voraussichtlich erneut besser als
prospektiert ausfallen.

Nachdem der erwartete Euro-Bedarf aus dem Schiffsbetrieb und der Verwaltung der
Gesellschaft fir die Jahre 2003, 2004 und 2005 sowie fir die geplante Ausschittung fir das
ifd. Jahr bereits zu einem Kurs von durchschnittlich USD/EURO = 0,895 kursgesichert
waren, hat die Geschiftsfihrung in Abstimmung mit dem Beirat und der
Treuhandgesellschaft auch die prospektierten Ausschuttungen fir die Jahre 2004 und 2005
anteilig zu durchschnittlich USD/Euro=1,1177 kursgesichert.

Um das mit der anteiligen Yen-Finanzierung verbundene Wahrungskursrisiko
auszuschliellen, wurde in  Abstimmung mit dem Beirat ein entsprechendes
Kurssicherungsgeschaft geschlossen. Durch ein Devisentermingeschaft wurde der Kurs fiir
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die Rekonvertierung des Yen-Darlehens in USD zum Ende der Zinshindungsfrist
(06.12.2005) bereits jetzt zu einem Kurs von Yen/USD 1120 gesichert. Dieser Kurs
entspricht  nahezu dem  Konvertierungskurs  von  Yen/USD 1116, Ein  Yen-
Wahrungskursrisiko besteht daher nicht mehr. Gleichwohl profitiert die Gesellschaft noch bis
zum Ende der Zinsbindungsfrist vom niedrigen Yen-Zinssatz.

Die flUr Dezember 2003 prospektierte Ausschiittung an alle Gesellschafter in Héhe von
12,0% kann aus heutiger Sicht bereits im Oktober 2002 erfolgen, so dal die
Geschaftsfihrung vorschlagt, auch einen entsprechenden Beschlud zu fassen. Aufgrund
des Wechsels zur Tonnagesteuer in 2002 konnen die Ausschittungen nahezu steuerfrei
vereinnahmt werden.

Die Gesellschafterversammlung flr das Jahr 2002 ist fir Freitag, den 20. Juni 2003 am
Sitz der Gesellschaft in Hamburg vorgesehen,

Hamburg. im Mai 2003

Die Geschaftsfuhrung der
MS Powhatan® GmbH & Co. KG

| . ¢ ;
Kar&-Gerré; von Ferber | Helge JanRen



Jahresabschluss

MS "Powhatan" GmbH & Co. KG
Hamburg

31. Dezember 2002



MS "Powhatan" GmbH & Co. KG, Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2002

AKTIVA

Al

e

IR

322001

AUSSTEHENDE EINLAGEN

ANLAGEVERMOGEN
Sachanlagen

Seeschiit

UMLAUFVERMOGEN

Vorriite

Roh- und Betriehsstofie

Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde
FForderungen aus Lieferungen und Leistungen

FForderungen gegen Gesellschalier
Sonstige Vermdgenseegenstinde

Guthaben beir Kreditinstituten
RECHNUNGSABGR ll(\'ZLINGSI"V()S'T'lfN

NICHT DURCH VERMOGENSEINLAGEN
GEDECKTER VERLUSTANTEIL PERSONLICH
HAFTENDER GESELLSCHAFTER

FUR EUR TEUR

0.00 2.398

9.118.040,00 12.670

46.330,2 31

2919349 0

33.685.65 0

25528493 - 121
T 8213397

1.710.022.54 636

§.448.01 6

4.263.745 .60 1.232

15.224.723.33 17116




PASSIVA 31.12.2001

LR LLUR TEUR
A. EIGENKAPITAL
[.  Kapitalanicile
Kommanditanteile 2.792.405.55 3403
1I. Ricklagen
Kapitalritckiage ( Buroumstellung) 208.899 .79 0

3.001.305.34
B. RUCKSTELLUNGEN

Sanstize Ritckstellungen 1.265. 102,96 100

C. VERBINDLICHKEITEN

1. Verbindhichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 10.628.390,19 . - 13334

2. Verbimdlichkesten aus Lieferungen und Lestungen 130.655.93 T T 95

3 Vabmdhichkeiten gepgenitber Geselischattern 56,555,010 6Y

4 Sonstige Verbindlichkeiten 43.569.64 35
. e 10.859.170.77

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN P 104.144.20 0

15224723 33 17.116




MS "Powhatan” GmbH & Co. KG, Hambuwrg
Gewinn- und Verlustrechnung fir 2002

2001
I-UR LR I'EUR
o Umsazerlose 415102206 4138
2 Schiffsbetriebsaufwand
a)  Aubwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betnicbstolfte
und hevogene Waren 10821792 157
by Aulwendungen fiir bezogene Leistungen 1.297.379.83 1,300
AUS.597,75
Yo Personslaufwand
a) Heuern fiir fremde Seeleute S40.777.28 585
by Soziale Abgaben S1168.76 o4
393 .040,04
4. Sonstige betmebliche Ertrage 265.073.73 426
5. Sonstge hetriebliche Aufwendungen 1.443.203.46 156
6. Reedereiiiberschuss ‘ 97334914 2.297
7. Abschreihuneen . 7 ‘ 2.351.680,27 3.074
8. Sonstige Zmsen und dhnliche Ertrage 14.874,16 15
9. Zmsen und dhnliche Aufwendungen £12:990.98 (R
davon en Gesellschafter EUR 3157227 (V). TELUR 32} : e
10. Ergebnis der gewithnlichen Geschiftstlitigkeit e -2 176.447.95 -3.876
11.- AuBerordenthche Aufwendungen 0,00 776
12. Jatiresfehlbetrag w 17644795 40652
13 Belastung auf Ke_;piialk&hten 3.176.447 95 4.652

14. Bilanzgéwinn 0.0 O




MS "Powhatan" GmbH & Co. Kommanditgesellschaft, Hamburg
Anhang 2002

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemild §§ 242 {1 und §§ 264 1. HGB sowie nach den
einschldgigen Varschrifien des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriflen

fiir klteme Gesellschaflen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung st nach dem Gesamtkostenverfahren unter Beriicksich-

tigung des Kontenrahmens des Verbands deutscher Reeder aufgestellt.

Bilanzicrungs- und Bewertungsmethoden
Fir dic Aufstellung des Jahresabschlusses waren unveriindert  die  nachfolgenden

Bilanzicrungs- und Bewertungsmethoden maBigebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abziiglich planmiii ger‘“/\bschreiinmgen unter
Beriicksichtigung der steverlich zulissizen Nutzungsdauer-bwertet. Die Abschreibung erfolgt
nach degl'_cssﬁ'er Methode mit 30 % vom Restwert und ¢iner Nutzungsdauer von 9 Jahren. Die
Abschreibung wurde unter Bcrilclisiqhtigung des yeschiitzten Schrottwertes von EUR 89.48 je
Tonne Lecrgewicht (TEUR 831) ermittelt.

Fs werden alle steuerlich zuliissigen Abschreibungsmdéglichkeiten genutzt.

Die Bestinde an Roh- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Eistandspreisen oder

zu mednigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde sind zum Nennwert angesetzt. Allen
risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rech-

nung getregen.
Dic sonstigen Riickstellungen boerticksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und
drohender Verluste aus sehwebenden Geschitften. Sie sind in der Hohe angeseltzt, die nach

verniinfttger kaufminnischer Beurteitung notwendig ist.

VerbindlichKkeiten sid zum Riickzahlungsbhetrag angescizi



Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wihrung werden mit dem Stichtagskurs
bzw. dem niedrigeren oder hiheren Aufnahmekurs bewertet.

Erkiuterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-

bungen des Geschiltsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Finanzanlagen

Die Gesellschaft ist Eigentiimer der Powhatan Shlppan Cmpomtmn Monrovia, leum eine
Gescellschaft liberianischen Rechts. Eine I\:\pmlcmlmm wirde nicht Ut,lE‘Hlt.l

Kommanditanteile

Die Kommanditeinlage | ist bis auf einen Betrag von TEUR 54 und die Kommanditeinlage 11
vollstandig eingezahlt.

Ubrige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlichen fiir drohende Verluste aus schweben-
den Geschiften (TEUR 1,164, Vi TEUR 5), Personalkosten (TEUR 41, Vi TEUR 35) und

fur ausstehende Rechnungen (TEUR 38, V). TELIR 59) gebildet.

Verbindlichkeiten

Dic Restlnufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeiten-

spiegel 1m Einzelnen dargestellt.

o



Sonstige Angaben

Hafteinlage
Dic im Handelsregister in Hohe von TEUR 3.119 eingetragene Hafteinluge war urspriinglich

in voller Héhe erbracht. Durch die in Héhe von TEUR 322 getitiglen Entnahmen lebt dic

Hafltung msoweit wieder auf.

Geschiftsfithrung

Die Geschiiftsfiihrung und Vertretung obliegt der persénlich hafienden Gesellschalterin, der
Verwaltung MS "Powhatan” mbll. Hamburg. Diese ist seit dem 10. I'ebruar 2000 in der
Abteilung B des Handelsregisters beim Amtsgericht Hamburg unter HRB Nr. 74304 cinge-

tragen.

Dic Komplementirin ist gemil Gesellschattsvertrag von den Beschrinkungen des § 131 BGE

belreit.
Geschiiftsflihrer sind die Herren:

Karl-Georg von Ferber, Restock, Juslitiar

Stefun Kolb, Hamburg, Fonds- und Projektmanager (his 31. Oktober 2002)
Helge JanBen, Hamburg, Fonds- und Projektmanager (ab 31. Oktober 2002)
Beirat

Der Beirat der Gesellschall besteht aus vorerst ciner Person:
Dr. lirgen Krumnow, Mitglied des Beraterkreises der Deutsche Bank AG

wurde aul der ersten Gesellschatterversammlung am 27. Apnl 2001 zum Beirat gewihlt,



Durch Beschiuss der Gesellschafterversammlung  vom 19 Juni 2002  wurde der
Gesellschaftsverirag dahingehend gelindert, dass der Beirat aus drei Mitgliedern besteht. Seh
Januar 2003 setzt sich der Beirat aus folgenden Mitgliedern zusammen:

Peter Bretzger, Rechtsanwalt und vereidigter Buchprifer (Vorsitzender)

Dr. Jirgen Krumnow, Mitglied des Beraterkreises der Deutsche Bank AG

(Stellvertreter)
Herbert funiel, Geschiftstithrer der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Persdnlich haftender Gesellschafter
Persénlich haftender Gesellschafter der MS "Powhatan” GmbH & Co. KG, Hambury. ist die

Verwaltungsgesellschaft MS  "Powhatan” mbH, Hamburg. Thr Stammkapital  betrdg
EUR 25.000. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermogen der Gesellschaft nicht beteiligt.

o

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine eigenen Mitarbeiter. - =

Ergebnisverwendung

Der Jahrestehlbetrag wird von den Kapitalkonten abgeschrieben.

Hamburg, im April 2003

GesChiltsfithrung



MS "Powhatan" Gmbll & Co. KG, Hamburg

Entwicklung des Anlagevermigens
Siachanlagen

Seeschiff

Forderunges and Verbindiichkeiten

Ine Vorjahreszahlen werden jewetls i Klammern angepebn

A, Forderungen und sonstige Vermiigensgegenstiinde
I Forderungen aus Licfenmgen uod Leistungen
2. Forderungen gegen Gesellschafter

=

3. Sonstige Vermdgenseeyenstinde

B. Verbindlichkeiten
I Verbindlichkeiten gegentbei Kreditinstituten
2 Verbindliehkeiten aus Licferunuen und Leistungen

Verbindlichkerten geeeniiber Gesellschaitern

(>

Sonstige Verbindlichkeuen

4.

schirethungen Buchwerte
Abuanue 3022002 3P I22007 0 301220010
EUR ELIR EUR TELIR
000 1160583168 4118 040,00 12.670




Bestitigungsvermerk

An die MS "Powhatan”" GmbH & Co. KG, Hamburg:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung der MS
"Powhatan" GmbH & Co. KG, Hamburg, flir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar 2002 bis
31. Dezember 2002 gepriift. Die Buchfiilhrung und dic Aufstellung des Jahresab-
schlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrifien und den ergidnzenden
Regelungen im Gesellschaflsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbezichung der

Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtupg der vom
[nstitut der Wirtschafispriifer (IDW) festgestellten deutschen Gruhdvs'iitz‘e\ .ordnungs-
miBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu pignen und
durchzuftiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, dic sich auf die Darstel‘]ung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfiih-
rung vermiitelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Eﬁg‘agsldgé wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handhmgen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und tber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen {iber mégliche
Fehler berticksichtigt: Im Rahimen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buch-
filhrung und Jahresabschluss iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prﬁﬁmg umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Ubcrzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsmiiBiger Buchfiihrang ein den tatsichlichen Verhilinissen entsprechendes
Bild der Vermigens-. Finanz- und rtragslage der Gesellschalt,”

Hamburg. 4. April 2003

Fonst & Young
Deutsche Allgemcine Trevhand AG
F\\"irlschaf‘[spr(il‘ungsgcscllsclmﬁ

7n b= - -

v .
Kiem Hlaniland
Wirtschaftspriiter Wirtschaltsprifer






