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"Agulhas Stream" GmbH & Co. KG
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2013 im scHtlichen Verfahren

«Briefliche_Anrede»,
«Briefl_Anr_2»,

von der personlich haftenden Gesellschafterin wunde beauftragt, die diesjahrige Gesellschafterver
sammlung im schriftlichen Verfahren durchzufihren.

In diesem Zusammenhang Ubersenden wir lhnen dierldgen zur Gesellschafterversammlung 2013.
Diese bestehen aus der Tagesordnung, dem BericBedehaftsfihrung, dem Bericht des Beirates sowie
dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichégrfahren, indem Sie den vollstandig ausgefiiliten
und unterschriebenen Abstimmungsbogen bis @ui®eptember 2013bei uns eingehend) per Post oder
per Telefax an uns zuriicksenden. Fir eine wirks8timemabgabe ist es gemal § 11 Ziff. 4 Satz 2 des
Gesellschaftsvertrages erforderlich, dass Ihr Afstingsbogen innerhalb von vier Wochen ab Absendung
dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Ihre moglichst vollzéhlige Teilnahme an der Besshtassung im schriftlichen Verfahren wirden wirrseh
begruRen. Auf Ihr Recht, dieser Art der Beschlussafag zu widersprechen, weisen wir ausdricklich hin

Wie wir lhnen bereits friiher mitgeteilt hatten, den wir lhr Stimmrecht nur austiben, wenn wir déifiie
ausdrickliche Weisung erhalten haben. Sollten Séekeine Weisung erteilen, werden wir zur Herstgjlu
der Beschlussfahigkeit zwar weiterhin an den Gededifterversammlungen teilnehmen; wir werden uns
aber bei allen Beschlussfassungspunkten der Stiemtielten. Uber das Ergebnis der Abstimmung wer-
den wir Sie unverzuglich unterrichten.

Wir mdchten an dieser Stelle noch einen Hinweisegelin den letzten Jahren hat sich, ein Zweitmarkt
entwickelt, der es den Anlegern erlaubt, ihre Bigiemgen zu verkaufen oder ,gebrauchte” Beteiligemg
zu erwerben. Diese Entwicklung sehen wir grundsditzbositiv, weil sie die Handelbarkeit von Beteili
gungen sowie die Transparenz und die Liquiditat Beteiligungsmarktes erhoht. Allerdings haben wir
feststellen missen, dass sich auch ,Schnappchehjagainseriosen Angeboten gezielt an Anleger wen-
den und versuchen, diese mit Hilfe unvollstandigésrmationen und einseitiger Risikodarstellungemz
Verkauf ihrer Beteiligung weit unter Wert zu bewege
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Sollten Sie unaufgefordert auf den Verkauf IhreteBiggung angesprochen werden, empfehlen wir lhnen
daher dringend, vor Unterschrift eines Kaufverteade Seriositat des Angebots sorgféltig zu priified
auch die steuerlichen Auswirkungen eines Anteilsxefs mit lnrem Steuerberater zu erértern. Ein Rick
tritt von einem bereits geschlossenen Kaufverteign der Regel nur schwer moglich. Falls Ihresseit
Kauf- oder Verkaufsinteresse bestehen sollte, weige auf die Handelsplattform der Deutsche Zweit-
markt AG (www.deutsche-zweitmarkt.de) hin, auf dech Angebote weiterer Plattformen ersichtlich sind

Eine abschlieBende Bitte:

Bereits seit dem 21. August 2008 unterfallen wimd damit mittelbar auch Sie - den Vorschriften des
Geldwaschegesetze&GwG). Daher bitten wir Sie wie bisher auch schamns tiber Anderungen Ihrer
personlichen Daten (wie z.B. Name, Anschrift, Baarkindung) zu informieren. Seit 2012 sind die beste
henden Offenlegungspflichten nochmefsveitert worden. Daher bitten wir Sie ausdrucklich, unefem

auf Sie zutreffend - auch

» Uber bereits bestehende Vertretungs- und / odemaralverhaltnisse sowaweichende wirtschaft-
liche Berechtigungen an der Beteiligundz.B., wenn Sie die Beteiligung fiir eine anderes&e hal-
ten) zu informieren und auch tber deren zukunfBggrindung oder Anderung. Der Information an
uns bitten wir eine lesbare Kopie des Personalagswézw. Reisepasses des "abweichenden wirt-
schaftlich Berechtigten" beizufiigen.

» sofern Sie, ein "abweichender wirtschaftlich Betgglr' oder ein unmittelbares Familienmitglied
oder eine Ihnen bzw. dem abweichenden wirtschfBierechtigten "nahestehende Person” ein "wich-
tiges offentliches Amt" im In- oder Ausland ausiubt damit einepolitisch exponierte Person"i. S.

d. GwG darstellt, uns dies mitzuteilen. GemaR &8Gelten offentliche Amter unterhalb der natio-
nalen Ebene nur dann als "wichtig", wenn derentipolie Bedeutung mit einer &hnlichen Position auf
nationaler Ebene vergleichbar ist.

Bitte Uberprifen Sie sorgféltig, ob eine der o. arallgruppen auf Sie zutrifft und informieren uns in
diesem Fall oder halten Ricksprache mit unsDas Geldwaschegesetz weist Sanktionen fur dervéall
Zuwiderhandlungen auf und verpflichtet uns in seir@e 11 bereits dann zu Verdachtsmeldungen an die
Behorden, wenn Tatsachen darauf schliel3en lasasn,2le den Offenlegungspflichten des Geldwéasche-
gesetzes nicht nachgekommen sind.

Als Anlage ist diesem Schreiben im Auftrag der Hamgischen Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG deren Leistungshilanz 2@#igefugt.

Far Ruckfragen stehen wir Ihnen gern zur Verfigung.
Mit freundlichen GruRen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH Anlagen



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», «Wahrung» «Betgilingsbetrag»

Abstimmungsbogen

Fristende:

9. September 2013

M.M.Warburg & CO (Hier eingehend)

Schiffahrtstreuhand GmbH

Kehrwieder 8
20457 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Ordentliche Gesellschafterversammlung 2013
der "Agulhas Stream" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2012

@] Zustimmung @] Ablehnung @] Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschaftemi fir ihre Geschéaftsfihrung im

Geschéftsjahr 2012

@] Zustimmung @] Ablehnung @] Enthaltung
3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fur ihre Tatigleit im Geschéftsjahr 2012

@] Zustimmung @] Ablehnung @] Enthaltung
4. Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Ges$@ftsjahr 2012

@] Zustimmung @] Ablehnung @] Enthaltung
5. Wahl der CERTIS GmbH Wirtschaftsprufungsgesellshaft zum Abschlussprifer fur

das Geschaftsjahr 2013
@] Zustimmung @) Ablehnung @] Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift
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Dr. Giinther Bautz
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Tel.: 0731/26 77 82

E-Mail: guenther_bautz@yahoo.de

Herbert Juniel
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E-Mail: herbert.juniel@t-online.de
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Tagesordnung
der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
“Agulhas Stream®“ GmbH & Co. KG
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Geschéftsfliihrung im Geschéftsjahr 2012
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Entlastung des Beirates fir seine Téatigkeit im Geschaftsjahr 2012

Wahl der CERTIS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum Abschlussprifer
fur das Geschéftsjahr 2013






Bericht der Geschéftsfithrung liber das Geschaftsjahr 2012

1 Uberblick iiber das Geschiftsjahr 2012

Im Geschaftsjahr 2012 fuhr das Schiff weiterhin im Seatrade Reefer Pool. Die durchschnittliche
Pool-Rate fur die “Agulhas Stream*® lag mit ca. USD 0,43 pro Kubikfu® unter dem Niveau des Vorjah-
res (USD 0,66 pro Kubikful3). Diese Rate ist knapp kostendeckend, die Gesellschaft konnte das Jahr
gut Uberbriicken, da sie komplett entschuldet ist und sich der Schiffsbetrieb als sehr zuverldssig
erweist. Fur das laufende Jahr rechnet der Poolmanager dann wieder mit einer Poolrate von USD
0,61 pro Kubikful3.

Im Berichtsjahr sind keine Off-Hire-Tage angefallen.

Der Cash-flow des Jahres 2012 lag mit TEUR 107 um rd. TEUR 595 unter dem Wert des Vorjahres.
Dies resultiert im Wesentlichen aus der im Vergleich zum Vorjahr deutlich geringeren Pooltagesrate
i.H.v. USD 7.719 p.d. (Vorjahr: USD 11.793 p.d.).

Im Berichtsjahr konnte keine Auszahlung an die Gesellschafter geleistet werden.

Das steuerpflichtige Ergebnis fur das Jahr 2012 betragt ca. 0,09%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Die Geschaftsfiihrung hat im Méarz 2013 die Inspektion des Schiffes in Auftrag gegeben, die am 2.
April 2013 in Hamburg durchgefihrt wurde. Der Inspektionsbericht attestiert dem Schiff einen tadel-
losen Zustand.

Das MS “Agulhas Stream" ist seit Ende Marz 2002 unverandert im Pool der Seatrade Reefer Char-
tering N.V. (Antwerpen), dem grof3ten Kuhlschiffspool der Welt, beschaftigt. Die durchschnittliche
Pool-Rate lag im Berichtsjahr bei ca. USD 0,43 (Vorjahr: ca. USD 0,66) pro Kubikfuf3.

Erfreulicherweise sind im Berichtsjahr keine Off-Hire-Tage angefallen.

Der Einsatz des Schiffes erfolgt weltweit, wobei wie in den Vorjahren liberwiegend Friichte (insbeson-
dere Bananen), Fisch und Geflligel transportiert werden. Zuletzt lief das Schiff die Hafen Port de
France, Bridgetown, Port of Spain, Manzanillo, Portsmouth und Le Havre an.

Die Mannschaft umfasst insgesamt 18 Seeleute.




Das MS “Agulhas Stream* ist im Schiffsregister der Niederldndischen Antillen sowie im deutschen
Schiffsregister beim Amtsgericht Hamburg unter der Nr. 18735 eingetragen. Es féhrt unter der Flag-
ge der Niederlandischen Antillen.

Das Schiff ist gegen Kasko-Risiken versichert. Ferner besteht eine Versicherung gegen Zeitverluste
bei kaskoversicherten Schaden (Loss of Hire) mit einem Selbstbehalt von 14 Tagen. Gegen Haft-
pflichtrisiken ist das Schiff bei einem P&l Club versichert.

Die deutschen Reeder haben sich im Rahmen der Nationalen Maritimen Konferenzen gegeniiber
der Bundesregierung verpflichtet, eine bestimmte Anzahl von Schiffen unter der deutschen Flagge
zu fahren, um den Fortbestand der Tonnagesteuer zu sichern. Das Fihren der deutschen Flagge ist
jedoch mit deutlichen Mehrkosten im Vergleich zu Schiffen unter auslandischer Flagge verbunden.
Die Tonnagesteuer findet aber gleichermal3en auf Schiffen unter deutscher wie unter auslandischer
Flagge Anwendung. Vor dem Hintergrund dieser gleichen Interessenlage wurde ein Personalkos-
tenpool fiir die durch den Vertragsreeder bereederten tonnagesteuerbegtinstigten Schiffe eingefihrt,
um die Mehrkosten innerhalb der Flotte zu verteilen. Im Jahr 2012 resultierten hieraus Mehrkosten
fur das MS “Agulhas Stream*® in Héhe von rd. TEUR 14.

3 Marktsituation

Fur die Kuhlschiffahrt war das Jahr 2012 eines der schlechtesten Jahre, die es jemals gegeben hat.
Die zu Beginn des Jahres (bliche Hochsaison war die Schlechteste der vergangenen 40 Jahre.

Der ruinése Preiskampf der Containerlinien hat erheblich zu den sehr niedrigen Raten beigetragen.
Auch die hohen Treibstoffpreise und das geringere Ladungsangebot fiir Bananen aus Ecuador und
Zentralamerika waren fiir die schlechten Einnahmen verantwortlich.

Resultierend aus dieser Entwicklung wurden in 2012 noch weitere 73 Schiffe mit einer Gesamtkapa-
zitat von 27 Mio. Kubikfuld verschrottet. Dies war wesentlich mehr als in den Vorjahren.

Inzwischen haben die Containerlinien erkannt, dass die ,Dumpingpreise“ wirtschaftlich nicht sinnvoll
sind und haben fir 2013 erhebliche Preissteigerungen angekiindigt. So lagen die Treibstoffpreise zu
Beginn des Jahres 2013 unter denen im Vergleichszeitraum 2012. Auch war das Ladungsangebot
(z.B. Thun- und Tintenfisch) héher als in den Vorjahren.

Erfreulicherweise waren somit die Einnahmen in der Hochsaison 2013 wesentlich besser als die in
der Hochsaison 2012.

Die Containerlinien setzen inzwischen vermehrt Schiffe mit sehr groRem Ladungsvolumen ein. Die-
se werden dann auch noch mit verringerten Geschwindigkeiten eingesetzt. Dies fiihrt dazu, dass der
Transport der Ladung wesentlich l&nger dauert und diese auch noch haufiger umgeschlagen werden
muss, bevor der Bestimmungshafen erreicht wird. Gerade dies sorgt dafiir, dass andere Dienste fur
die leicht verderbliche Waren benétigt werden. Fir diese ist der Transport in den Containerlinien
nicht sinnvoll.

Die Kuhlschiffahrt bietet fiir diese leicht verderblichen Waren direkte und schnelle Liniendienste mit
hohen Qualitatsstandards an. Somit kbnnen die leicht verderblichen Waren direkt und schnell vom
Erzeuger zum Empfanger transportiert werden.

Auch zukinftig ist also mit verbesserten Einnahmen in der Kihlischiffahrt auszugehen.



4 Erlauterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der Bilanz
zum 31.12.2012:

Ist
TEUR %
Vermogen
Anlagevermdgen 548 48,1%
Flassige Mittel 315 27,7%
Ubrige Aktiva 276 24,2%
1.139 100,0%
Kapital
Eigenkapital 637 55,9%
Langfristige Verbindlichkeiten 227 19,9%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 275 24.1%

1.139 100,0%

Das Anlagevermégen beinhaltet insbesondere die um die Abschreibung geminderten Anschaf-
fungskosten des Schiffes (TEUR 542). Das Schiff wurde bereits im Jahr 2009 auf den steuerlichen
Schrottwert abgeschrieben.

Die Ubrigen Aktiva enthalten insbesondere Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (TEUR
103), Forderungen gegen Gesellschafter (TEUR 4), sonstige Vermdgensgegenstande (TEUR 64),
Vorrate (TEUR 39) und Rechnungsabgrenzungsposten (TEUR 66).

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten die Gewerbesteuerriickstellung auf den beim
Wechsel zur Tonnagesteuer festgestellten Unterschiedsbetrag in Héhe von TEUR 227.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten sonstige Riickstellungen fiir (TEUR 21), Verbindlich-

keiten aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 163) sowie Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaf-
tern (TEUR 91).

Das Eigenkapital gemaf Handelsbilanz zum 31.12.2012 setzt sich wie folgt zusammen:

Ist
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital | 15.025
Kommanditkapital Il 750
Kapitalriicklage (Agio) 751
Kapitalriicklage (EUR-Umstellung) 373
Entnahmen -8.454
Verlustvortrag -7.926
Jahrestberschuss 118
637

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrdge - mit Ausnahme des Kommanditkapitals Il und
der entsprechenden Kapitalriicklage (EUR-Umstellung) - saldiert auf der Aktivseite der Bilanz unter
der Position ,nicht durch Vermdgenseinlagen der Kommanditisten gedeckte Entnahmen* ausgewie-
sen.

Die Rucklage (EUR-Umstellung) ist im Rahmen der Umstellung des Kapitals von DM auf EUR im
Verhaltnis 2:1 per 1.1.2002 entstanden.



5 Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegenuberstellung des kalkulierten Ergebnisses mit dem tatsachlichen Ergebnis des Ge-
schéftsjahres 2012 zeigt folgendes Bild:

Vorjahr IST Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Pool 3.064 2.228 -836
Kursgewinn/-verlust 2 11 9

sonstige Ertrage / Aufwendungen (saldiert) 2 9 7
Sonstige Ertrage/Aufwendungen 35 -10 -45
Ertrage 3.103 2.238 -866

Ifd. Schiffsbetriebskosten -2.006 -1.818 188
Werftkosten -42 0 41

Bereederung -120 -89 31

Zinsen Kommanditkapital Il -38 -38 0
Sonstige Zinsen -4 0 3

Laufende Verwaltung -188 -186 2
Gewerbesteuer -39 13 51

Aufwendungen -2.436 -2.120 316
Jahresiiberschuss 667 118 -549

Die Einnahmen aus dem Pool von TEUR 2.228 (366 Tage zu einer durchschnittlichen Tagesrate
von USD 7.604) liegen um TEUR 836 unter den Einnahmen aus dem Pool vom Vorjahr. Dies resul-
tiert im Wesentlichen aus dem im vergangenen Geschéftsjahr sehr schwachen Marktumfeld.

Die laufenden Schiffsbetriebs- und Verwaltungskosten hingegen liegen um ca. TEUR 262 unter
dem Vorjahreswert.

6 Liguiditat und Auszahlungen

Eine Gegenuberstellung des kalkulierten Liquiditatsergebnisses mit dem tatsachlichen Liquiditatser-
gebnis 2012 zeigt folgendes Bild:

Vorjahr Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Jahresiiberschuss 667 118 -549

+ Gewerbesteuer auf UB 39 -13 -51
+/- Kursdifferenzen -4 1 5
Cash-Flow 702 107 -595

- Tilgung (zum Buchwert) 0 0 0
+/- Kursdifferenzen 4 -1 -5

- Auszahlung -606 -5 601

in % des nom. Kapitals 4,0% 0,0% -4,0%
Liquiditdtsergebnis 2012 100 101 1
+ Liquiditat Vorjahre 114 214 100
Liquiditat zum 31.12.2012 214 316 101

Der Cash-Flow in H6he von TEUR 107 liegt vor allem aufgrund der niedrigeren Einnahmen um
TEUR 595 unter dem Wert des Vorjahres.

Im Berichtsjahr 2012 erfolgte keine Auszahlung an die Gesellschafter.



Auszahlungen bezogen auf das Kommanditkapital seit Auflequng des Fonds:

Jahr Ist Prospekt Abweichung
2000 0,00% 0,00% 0,00%
2001 6,00% 6,00% 0,00%
2002 0,00% 6,00% -6,00%
2003 0,00% 6,00% -6,00%
2004 4,00% 6,00% -2,00%
2005 6,00% 6,00% 0,00%
2006 10,00% 6,00% 4,00%
2007 6,00% 6,00% 0,00%
2008 6,00% 6,00% 0,00%
2009 6,00% 6,00% 0,00%
2010 8,00% 6,00% 2,00%
2011 4,00% K.A. k.A.
2012 0,00% K.A. k.A.
Summe 56,00% 60,00% -4,00%

Wie in dem Emissionsprospekt dargestellt, erfolgen Auszahlungen Uber einen langeren Zeitraum
aus Liquiditatsliberschiissen der Gesellschaft, die keinen handelsrechtlichen Gewinn darstellen und
gem. §§ 171, 172 HGB als Einlagenrickzahlung gelten. Sollte die Gesellschaft in wirtschaftliche
Schwierigkeiten geraten, kdnnen derartige Auszahlungen zurtickgefordert werden.

7 Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Hamburg-Mitte unter der Steuernummer 48/682/00354 ge-
fuhrt.

Mit Wirkung zum 01.01.2001 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung ausgeubt.
Die laufenden Einkiinfte werden daher seit dem Jahr 2001 pauschal anhand der Nettoraumzahl des
Schiffes ermittelt. Individuelle Sonderbetriebsausgaben sind seit diesem Zeitpunkt grundsatzlich
nicht mehr abzugsféahig.

Der Unterschiedsbetrag des Schiffes (Differenz von Teilwert und Buchwert des Schiffes), der im
Rahmen des Wechsels zur Tonnagesteuer auf den 31.12.2000 zu ermitteln ist, betragt auf Basis
eines Schiffswertgutachtens TEUR 2.728 bzw. ca. 17,75% (bezogen auf das Kommanditkapital vor
Glattung).

Dieser Unterschiedsbetrag ist bei Verkauf des Schiffes oder des Kommanditanteils - unabh&ngig
vom tatsachlich erzielten VerdufRerungsgewinn - zu versteuern. Dies gilt nicht fur Beteiligungen, die
auf dem Zweitmarkt gekauft wurden, da in diesem Fall der Verkaufer den Unterschiedsbetrag bereits
versteuert hat.

Die steuerliche AuBenpriifung fir die Jahre 1999 bis 2003 ist abgeschlossen. Die Priifung umfass-
te u.a. auch die Feststellung der Unterschiedsbetrage nach § 5 a Abs. 4 EStG.

Die wesentlichen Prifungsfeststellungen betreffen die Annahme eines ,gewerblichen Rumpfwirt-
schaftsjahres” im Jahr 1999 sowie Abweichungen bei der Bewertung des Fremdwahrungsdarlehens.
Zu diesen Punkten wurden Einspruchsverfahren gefiihrt, welche inzwischen abgeschlossen sind.

Mit Bescheiden vom 09. Februar 2011 firr die Jahre 1999 und 2000 hat die Rechtsbehelfsstelle den
Einspriichen hinsichtlich der Abschreibung des Seeschiffes abgeholfen.

Die aus der jeweiligen Bewertung der Fremdwahrungsdarlehen zum héheren Bilanzstichtagskurs
resultierenden Kursverluste wurden im Rahmen der Betriebspriifung nicht anerkannt und weiterhin
der Aufnahmekurs zugrunde gelegt. Durch das BFH-Urteil vom 23. April 2009 wurde die Auffassung
der Betriebsprifung bestatigt. Aus der abweichenden Bewertung der Darlehenstranchen durch die



Feststellung der steuerlichen AuRenprifung zum 31. Dezember 2000 ergibt sich eine Verringerung
des Unterschiedsbetrages fir das Fremdwahrungsdarlehen von TEUR 501 auf TEUR - 1.199.

Die steuerliche Aulenprifung fir die Prifungszeiten 2004 bis 2008 hat bereits begonnen. Endguilti-
ge Prifungsstellungen liegen noch nicht vor.

Nachfolgend der Vergleich des steuerlichen Ergebnisses des Vorjahres mit dem steuerlichen Er-
gebnis 2012 (Tonnagesteuer) — ohne Anteilsverkaufe:

Vorjahr Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Gewinn nach der Tonnage 13 13 0
Gewinn aus der Auflésung UB 37 9 -28
Steuerliches Ergebnis 50 22 -28

in % des nom. Kapitals 0,33% 0,15% -0,2%

Der Gewinn aus der Auflésung des Unterschiedsbetrages (TEUR 9) wird in der Ermittlung des steu-
erlichen Ergebnisses fur das Jahr 2012 nicht beriicksichtigt, da dieser nur einzelne Gesellschafter
betrifft.

Das steuerliche Ergebnis fur das Jahr 2012 betrégt somit TEUR 12 bzw. ca. 0,09%.

Kapitaliiberschuss (beide Tranchen)
am Beispiel einer Beteiligung in H6he von EUR 100.000

Beitritt 1999 (Tranche 1) EUR
Pflichteinlage inkl. Agio. -105.000
Euro Umrechnungsriicklage -2.372
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisungen 56.239
Steuerminderzahlungen durch neg. UB 3.360
Auszahlungen 56.136
Summe 8.363
Beitritt 1999 (Tranche II) EUR
Pflichteinlage inkl. Agio. -105.000
Euro Umrechnungsriicklage -2.372
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisun-

gen 56.088
Steuerminderzahlungen durch neg. UB 3.360
Auszahlungen 56.136

Summe 8.212 Tranche | Tranche |1

W Steuererstattung
W Auszahlungen

DOKapitaliberschuss




8 Zweitmarkt

Im Berichtsjahr wurden Zweitmarktanteile am Fonds zu Kursen um 20% gehandelt.

9 Ausblick

Der Geschéftsbetrieb im Jahr 2013 verlief bisher ohne besondere Vorkommnisse. Das Schiff fahrt
weiterhin im Seatrade Reefer Pool. Bisher sind aufgrund der dritten Klasseerneuerung und der damit
verbundenen Dockung 16,55 Ausfalltage entstanden. Wahrend der Dockung wurden neben den flr
die Klasseerneuerung nétigen Arbeiten auch fiir das laufende Jahr 2013 geplante Instandhaltungs-
arbeiten durchgefihrt. Vereinbarungsgemafl wurde das Schiff mit sogenannten ,Slide-Fuel-Valves®
ausgestattet, welche eine deutliche Reduzierung der Maschinendrehzahl (,Slow Steaming“) und
somit eine Reduzierung des Bunkerverbrauches erméglichen.

Die Poolrate fiir das erste Quartal 2013 liegt bei ca. USD 0,71 pro Kubikful und damit deutlich Uber
der durchschnittlichen Poolrate fir das erste Quartal des Vorjahres. Gegenwartig liegt die prognosti-
zierte Jahresdurchschnittsrate fir 2013 bei rund 61,0 ct/cbft. Wie bereits im Schreiben der Ge-
schaftsfihrung vom 26.03.2013 berichtet, wird sich die Liquiditatssituation der Gesellschaft - bei
Eintritt der Prognose - im Jahresverlauf deutlich entspannen.

Aufgrund der im Geschéftsjahr 2013 erfolgten Klassedockung, welche vollstdndig aus eigenem
Cash-Flow finanziert werden konnte, erscheint es aus Grinden der kaufménnischen Vorsicht trotz
der positiven Einnahme- und Marktentwicklung im laufenden Jahr ratsam, die am Jahresende vor-
handene Liquiditat zunachst in der Gesellschaft zu belassen.

Das steuerliche Ergebnis fur das Jahr 2013 wird aufgrund der Tonnagebesteuerung voraussicht-
lich dem des Jahres 2012 entsprechen.

Die Gesellschafterversammlung fiir das Geschaftsjahr 2012 ist im schriftlichen Verfahren vorgesehen.
Hamburg, im Juni 2013

Die Geschaftsfiihrung der
“Agulhas Stream“ GmbH & Co. KG
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Bericht des Beirates

Peter Bretzger (Beiratsvorsitzender) — bretzger-rechtsanwaelte@eurojuris.de
Dr. Guenther Bautz (stellv. Beiratsvors.) — guenther bautz@yahoo.de
Herbert Juniel — herbert.juniel@t-online.de

iiber die Tatigkeit im Wirtschaftsjahr 01.01.2012 bis 31.12.2012
- mit Ausblick auf das Wirtschaftsjahr 2013

Liebe Mitgesellschafterinnen,
liebe Mitgesellschafter,

vorab danken Herr Dr. Bautz und ich Thnen fiir das Vertrauen, das Sie uns bei der Neuwahl des
Beirates im November 2012 entgegengebracht haben. Wir werden die Anlegerinteressen auch in den
kommenden Jahren engagiert vertreten. Herr Juniel wurde von der personlich haftenden
Gesellschafterin erneut in den Beirat entsandt, sodass der Beirat kontinuierlich weiterarbeiten kann.
Auch in 2012 hat der Beirat entsprechend seiner Aufgabe nach dem Gesellschaftsvertrag die
personlich haftende Gesellschafterin in Fragen der Geschiftsfithrung beraten. Die Geschéftsfithrung
hat den Beirat — wie auch in den Vorjahren — alle 3 Monate (!!) schriftlich umfassend tiber die Lage
der Gesellschaft und den Schiffsbetrieb unterrichtet. Auf den Beiratssitzungen vom 29.06.2012 und
22.08.2012 hat die Geschiftsfiihrung dem Beirat zusdtzlich miindlich berichtet und mit ihm
grundsitzliche Fragen der Geschiftsfithrung diskutiert. Der Beiratsvorsitzende stand auch in
regelméBigem telefonischen Kontakt mit der Geschiftsfiihrung und dem Bereederer.

MaBnahmen, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates bediirfen, wurden
eingehend beraten und erortert. An den beiden genannten Beiratssitzungen haben neben der
Geschiftsfithrung und der Treuhdnderin auch der Bereederer, der Abschlusspriifer sowie der
steuerliche Berater teilgenommen, wodurch sich der Beirat allumfassend iiber die Lage der
Gesellschaft informieren konnte.

Wie in der Vergangenheit werde ich lhnen tiiber die Beiratstitigkeit und die Entwicklung der
Gesellschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr berichten und auch einen Ausblick auf das laufende
Geschiftsjahr geben. Im Einzelnen:

2012:

Den Beirat hatte die unerfreuliche Ratenentwicklung zum Jahresende 2011 beunruhigt, weshalb er am
08.02.2012 mit der Geschéftsfithrung im Rahmen einer Telefonkonferenz die Liquiditétsplanung fiir
2012 besprochen hat.

Weil die Einschédtzungen von Seatrade iiber die Entwicklung der Marktraten seit 2011 nicht mehr
zutreffend waren, fand am 10.04.2012 eine weitere Beiratssitzung im Rahmen einer Telefonkonferenz
statt, um tiber die Ursachen der Fehleinschitzungen von Seatrade zu beraten.

Gegenstand der ordentlichen Beiratssitzung vom 29.06.2012 war die sich verschlechternde
Liquiditatssituation unserer Gesellschaft, nachdem lediglich noch Pooleinnahmen fiir 2012 von 48
USD-Cents/KubikfuB3 prognostiziert wurden. Weil sich der Beirat Sorgen iiber die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit unserer Gesellschaft gemacht hat, haben sich Geschéftsfithrung und Beirat darauf
verstdndigt, dass mit der Hausbank tiber eine Erhéhung der Kontokorrentkreditlinie verhandelt werden



soll. Auf der Beiratssitzung vom 22.08.2012 konnte die Geschiftsfiihrung die erfreuliche Mitteilung
machen, dass die Ostfriesische Volksbank zu akzeptablen Konditionen bereit war, die
Kontokorrentkreditlinie auf 1 Mio USD zu erhéhen. Damit ist nicht nur die Finanzierung des
laufenden Schiffsbetriebes, sondern auch der planméfBigen Dockung in 2013 gesichert gewesen.

Heute kann ich Thnen berichten, dass aufgrund anziehender Poolraten der Kontokorrentkredit weder
fur den laufenden Schiffsbetrieb, noch fiir Werft im ersten Quartal 2013 in Anspruch genommen
werden musste.

Die ,,Agulhas Stream‘ befindet sich in einem exzellenten Zustand: Auch in 2012 sind keine off-hire-
Tage angefallen.

Dennoch hat die durchschnittliche Poolrate von 0,49 USD/Kubikfuf} bis 2012 mehr als enttduscht.

2013:

Auch wenn Seatrade im Januar 2013 fur das gesamte Jahr eine Poolrate von 0,68 USD/cbft
prognostiziert hat, ist der Beirat sehr vorsichtig in der Beurteilung, ob diese Prognose belastbar ist,
nachdem in der Beiratssitzung vom 28.06.2013 lediglich noch 0,61 USD/cbft kommuniziert wurden.
Wundern wiirde sich der Beirat nicht, wenn zum Jahresende 2013 nur 0,57 USD/cbft zu Buche
stiinden.

Auch in diesem Jahr lduft der Schiffsbetrieb reibungslos. Lediglich knapp 17 Tage war unser Schiff
planmifBig in der Werft und damit off-hire.

Seatrade hat in der Beiratssitzung vom 28.06.2013 dartiber berichtet, dass weitere Kiihlschiffe
verschrottet worden sind und derzeit nur noch rund 280 Kiihlschiffe betrieben werden. Die
Verknappung der Tonnage und die sehr langsam wachsende Erkenntnis der Kunden, dass die Qualitit
der Bananen, die in Kiihlschiffen transportiert werden, besser ist als die in Containern transportierten.
Im Hinblick auf die planméfBige Werft werden bei vorsichtiger Annahme der Poolraten zum
Jahresende nicht ausreichend liquide Mittel zur Verfiigung stehen, eine Ausschiittung an uns Anleger
darstellen zu koénnen. Eine aus dem Kontokorrent finanzierte Ausschiittung kommt fiir den Beirat nicht
in Frage.

Dennoch bleibt zumindest die Hoffnung, dass Ende 2014 wieder eine — wenn auch bescheidene —
Auszahlung erfolgen kann.

Auf der Beiratssitzung vom 28.06.2013 hat sich der Beirat auch mit dem von der Geschéftsfithrung
aufgestellten Jahresabschluss zum 31.12.2012, der vom Wirtschaftspriifer gepriift und ohne
Einwendungen testiert worden ist, ausfiihrlich beschiftigt. Der Beirat stimmt dem Jahresabschluss zu.
Um auch in diesem Jahr Kosten zu sparen, sind Geschiftsfithrung, Beirat und Treuhdnderin erneut
tibereingekommen, auf die Durchfithrung einer Prisenzgesellschafterversammlung zu verzichten und
die nach dem Gesellschaftsvertrag notwenigen Beschliisse im schriftlichen Umlaufverfahren zu
fassen. Der Beirat empfiehlt der Gesellschafterversammlung, den mit der Geschéftsfithrung
abgestimmten Beschlussvorlagen zuzustimmen.

Meinen Beiratskollegen Herrn Dr. Bautz und Herrn Juniel danke ich fiir die unverdndert gute und
vertrauensvolle Zusammenarbeit.
Es grii3t Sie herzlich

gez. Peter Bretzger
-Beiratsvorsitzender-

Hamburg, den 28.06.2013



"Agulhas Stream"
GmbH & Co. KG

Hamburg
Jahresabschluss
zum

31. Dezember 2012

- Testatsexemplar -



certis.

BESTATIGUNGSVERMERK
An die "Agulhas Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung der "Agulhas Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg, fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2012 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des
Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung

Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VersttBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Anga-
ben in Buchfiihrung und Jahresabschluss lberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prii-
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung

bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertra-
ges und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen

Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Hamburg, 15. Mai 2013

CERTIS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland gez. Martina Heinsen
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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