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MS "Powhatan” GmbH & Co. KG
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2013 im schriftiichen Verfahren

«Briefliche Anrede»,
«Briefl Anr 2»,

von der persénlich haftenden Gesellschafterin wurden wir beaufiragt, die diesjihrige Gesellschafter-
versammlung im schriftlichen Verfahren durchzufithren.

In dicsem Zusammenhang iibersenden wir [hnen die Unterlagen zur Gesellschafterversammlung 2013.
Diese bestehen aus der Tagesordnung, dem Bericht der Geschiiftsfithrung, dem Bericht des Beirates
sowie dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012,

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstindig ausge-
fiillten und unterschricbenen Abstimmungsbogen bis zum 6. September 2013 (bei uns ¢ingehend) per
Post oder per Telefax an uns zuriicksenden. Fiir eine wirksame Stimmabgabe ist es gemil § 11 Ziff. 4
Satz 2 des Gesellschaftsvertrages erforderlich, dass lhr Abstimmungsbogen innerhalb von vier Wo-
chen ab Absendung dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Ihre méglichst vollzihlige Teilnahme an der Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren wiirden wir
sehr begriifen. Auf Thr Recht, dieser Art der Beschlussfassung zu widersprechen, weisen wir aus-
driicklich hin.

Wie wir Ihnen bereits frither mitgeteilt hatten, werden wir Thr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir dafiir
Ihre ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir zur
Herstellung der Beschlussfihigkeit zwar weiterhin an den Gesellschafterversammliungen teilnchmen;
wir werden uns aber bei allen Beschlussfassungspunkten der Stimme enthalten. Uber das Ergebnis der
Abstimmung werden wir Sic unverziiglich unterrichten.



Seite 2 des Schreibens vom 9. August 2013

Eine abschlief3ende Bitte:

Bereits seit dem 21. August 2008 unterfallen wir - und damit mittelbar auch Sie - den Vorschriften des
Geldwiischegesetzes (FGwG). Daher bitten wir Sie wic bisher auch schon, uns iiber Anderungen Threr
personlichen Daten (wie z.B. Name, Anschrift, Bankverbindung) zu informieren. Seit 2012 sind die
bestehenden Offenlegungspflichten nochmals erweitert worden. Daher bitten wir Sie ausdriicklich,
uns - sofern auf Sic zutreffend - auch

e iiber bereits bestehende Vertretungs- und / oder Treuhandverhiltnisse sowie abweichende wirt-
schaftliche Berechtigungen an der Beteiligung (z.B., wenn Sie die Beteiligung fiir eine andere
Person halten) zu informieren und auch (iber deren zukiinftige Begriindung oder Anderung. Der
Information an uns bitten wir eine lesbare Kopie des Personalausweises bzw. Reisepasses des
"abweichenden wirtschaftlich Berechtigten” beizufligen.

+ sofern Sie, ein "abweichender wirtschaftlich Berechtigter" oder ein unmittelbares Familienmit-
glied oder ¢ine lhnen bzw. dem abweichenden wirtschaftlich Berechtigten "nahestehende Person”
ein "wichtiges offentliches Amt" im In- oder Ausland ausiibt und damit eine "politisch exponierte
Person" i. S. d. GwG darstellt, uns dies mitzuteilen. Gemih § 6 GwG gelten Sffenttiche Amter
unterhalb der nationalen Ebene nur dann als "wichtig", wenn deren politische Bedeutung mit einer
dhnlichen Position auf nationaler Ebene vergleichbar ist.

Bitte iiberpriifen Sie sorgfiiltig, ob eine der o. a. Fallgruppen auf Sie zutrifft und informieren
uns in diesem Fall oder halten Riicksprache mit uns, Das Geldwischegesetz weist Sanktionen fiir
den Fall von Zuwiderhandlungen auf und verpflichtet uns in seinem § 11 bereits dann zu Verdachts-
meldungen an die Behorden, wenn Tatsachen darauf schlieflen lassen, dass Sie den Offenlegungs-
pflichten des Geldwiischegesetzes nicht nachgekommen sind.

Als Anlage ist diesem Schreiben im Auftrag der Hamburgischen Sechandlung Gesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG deren Leistungsbilanz 2011 beigefiigt.

Fiir Riickfragen stechen wir Ihnen gern zur Verfliigung.
Mit freundlichen Griillen

M.M Warburg & CO
Schiffahrtstrevhand GmbH Anlagen



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», «Wiihrung» «Beteiligungsbetrag»

Abstimmungsbogen
Fristende:
6. September 2013
M.M.Warburg & CO (Hier eingehend)
Schiffahrtstrenhand GmbH
Kehrwieder 8
20457 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2013
der MS "Powhatan" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2012

0O Zustimmung 0 Ablehnung O Enthaltung
2, Entlastung der perstnlich haftenden Gesellschafterin fiilr ihre Geschiftsfithrung im

Geschiftsjahr 2012

0 Zustimmung 0] Ablehnung O Enthaltung
3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tétigkeit im Geschiéftsjahr 2012

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
4, Entlastung des Beirates fiir seine Tétigkeit im Geschiftsjahr 2012

0 Zustimmung O Ablehnung 0O Enthaltung
5. Wahl der CERTIS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum Abschlusspriifer fiir

das Geschéaftsjahr 2013

0 Zustimmung O Ablehnung 0] Enthaltung
6. Verschiebung des Liquidationszeitpunktes auf den 01. Januar 2014

0 Zustimmung 0 Ablehnung o) Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift



MS ,Powhatan® GmbH & Co. KG

Ihre Unterlagen fur die Gesellschafterversammlung 2013

AN

1[AMBURGISCHE SEEHANDLUNG
MM WARBURG & CO SCHIEFAHRISTREUHAND



Geschaftsfithrung:

Vertragsreeder:;

Emissionshaus:

Treuhandgesellschaft:

Beirat:

Verwaltungsgesellschaft MS ,,Powhatan* mbH
Neue Burg 2, 20457 Hamburg
Geschéftsfihrer: Frank Hilmer, Helge Janften

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
Lange Str. 1a, 18055 Rostock
http://www laeisz.de

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neue Burg 2, 20457 Hamburg

Tel:040/3484 20

Fax: 040/ 34 84 2 298

E-Mail: inffo@seehandlung.de
http://www . seehandlung.de

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Kehrwieder 8, 20457 Hamburg
Tel.:040/3282580

Fax: 040/ 32 82 58 99

E-Mail: schiffahrtstreuhand@mmwarburg.com

Peter Bretzger

Carl-Zeiss-Stralie 40

89518 Heidenheim

Tel.; 07324 /3036
bretzger-rechtsanwaelte@eurojuris.de

Dr. Jirgen Krumnow
Thiinenstr. 5

65193 Wiesbaden

Tel: 06174/ 297373
juergenkrumnow@t-online.de

Herbert Juniel

Schwachhauser Heerstraflte 355
28211 Bremen

Tel.: 0421/ 237844

E-Mail: herbert.juniel@t-online.de



Gesellschafterversammlung 2013

MS ,,Powhatan“ GmbH & Co. KG
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Bericht der Geschiftsfiihrung liber das Geschiftsjahr 2012

1 Uberblick iiber das Geschiftsjahr 2012

Im Geschaéftsjahr 2012 war das MS ,Powhatan” zundchst bis zum 24. Juni 2012 weiterhin an Rio
Tinto verchartert. Seit dem bereits im Geschéaftsbericht 2011 angeklUndigten Charter-Swap mit
dem MS ,Piro" war das Schiff zu unterschiedlichen Raten auf dem Spot-Markt beschaftigt {siehe
nachfolgende Aufstellung}:

Charterer von bis Charterraten p.d. in USD
Rio Tinto 01/2012 07/2012 21.900,00
Lighthouse 08/2012 10/2012 7.450,00
Ocean Faith 10/2012 11/2012 2.650,00
Goodwang 11/2012 122012 4.750,00

Die Einnahmen der Gesellschaft wurden im Martini Dry Pool gepoolt. Dem Pool gehéren per Be-
richtsstichtag insgesamt fiinf Schiffsgesellschaften an. Zwei Poolpartner haben noch kein Schiff
angedient. Die Einnahmepoolung des MS ,Powhatan" endete mit der Ricklieferung aus der
Charter mit Goodwang am 07. Dezember 2012. Die bis zu diesem Zeitpunkt erzielte Brutto-
Poolrate flir das Geschéftsjahr 2012 betrug ca. USD 11.500,- p.d.

Auf der Gesellschafterversammlung vom 27. September 2012 wurde der Verkauf des
Seeschiffes beschlossen. Mit Datum vom 16. November 2012 wurde der Kaufvertrag (MoA) mit
der koreanischen Sinokor Maritime Co., Ltd. rechtsverbindlich unterzeichnet. Die Ubergabe des
Schiffes war gemanl MoA zwischen dem 7. Januar 2013 und dem 08. Februar 2013 geplant. Am
5. Februar konnte das MS ,Powhatan” an die K&ufer iibergeben werden. Uber die Einzelheiten
zum Verkauf verweisen wir auf das Gesellschafterrundschreiben vom 20, Februar 2013.

Am 26.03.2013 erfolgte mit Zustimmung der Gesellschafter eine Auszahlung in Héhe von 35%
auf das Kommanditkapital I.

Der Cash-flow des Jahres 2012 liegt bei TEUR 223, was groftenteils auf deutlich geringere
Chartereinnahmen zur{ickzufihren ist.

Im Berichtsjahr sind aufgrund von Grundberithrung und Reparaturarbeiten 23 Ausfalltage ent-
standen. Insgesamt war das Schiff bis zur Ubergabe an den Kaufer im Berichtszeitraum insge-
samt 44 Tage ohne Beschaftigung war.

Im Berichtsjahr erfolgte keine Auszahlung an die Gesellschafter.

Das steuerpflichtige Ergebnis fir das Jahr 2012 betragt ca. 0,5%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Das Schiff fuhr in 2012 bis zum 24. Juni 2012 in der bisherigen Langzeitcharter fur Rio Tinto
Shipping, Melbourne, zu einer Bruttocharterrate von USD 21.900 am Tag. Im November 2011
wurden bereits durch die Besatzung Risse in der Aulenhaut des Schiffes festgestellt. Auch im
Berichtsjahr kam es zu wiederholtem Auftreten ven Rissen in der Aulenhaut, welche im der
Bauweise des Schiffes begrlindet liegen. Der langfristigen Charterer Rio Tinto hatte auf Grund
der haufigen Ausfalle bereits zwischenzeitlich signalisiert, die Charter, die noch bis Juni 2018 zu
deutlich Gber dem Markt liegenden Konditionen bestand, kilndigen zu wollen. Durch die verein-
barte Substitutionsklause! konnte das MS ,Piro" die Charter des MS ,Powhatan® (lbernehmen und
dem Pool somit die sehr gute Rate i.H.v. USD 21.900 pro Tag sichern. Hatte der Charterer Rio
Tinto auf Grund der Ausfélle des MS ,Powhatan” einen Kindigungsgrund fur die Charter gehabt,
dann hétten die anderen Poolpartner ggf. Schadensersatzforderungen an die Powhatan KG stel-
len kénnen. Dieses Risiko konnte durch die Ubertragung der Charter ausgeschlossen werden.
Nach dem Charter-Swap mit dem MS ,Piro" und der Ricklieferung aus der Zeitcharter, wurde



das MS ,Powhatan* fiir den Rest des Jahres am Spot-Markt eingesetzt und war zu den unter 1
aufgefUhrten Konditionen verchartert.

Die (individuelle) durchschnittliche Brutto-Poolrate des Geschéftsjahres 2012 betrug rd. USD
11.700 pro Tag.
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Das MS ,Powhatan" war im Berichtsjahr im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock unter
der Nummer SSR 3576 eingetragen. Gleichzeitig war das Schiff im sog. Bareboat-Register von
Liberia registriert und fiihrte wie bisher die Flagge der Republik Liberia.

Die Fuhrung des Schiffes lag im Berichtszeitraum bei russischen Kapitdnen und leitenden techni-
schen Ingenieuren. Die Schiffsfiihrung ist langfristig beim Vertragsreeder heschéftigt. Insgesamt
verrichteten 23 Seeleute verschiedener Nationen ihren Dienst an Bord.

Versicherungen

Das Schiff war bis zum Verkauf gegen Kasko-Risiken versichert. Ferner bestandt eine Versiche-
rung gegen Zeitverluste (Loss-of-Hire) bei kaskoversicherten Schaden. Gegen Haftpflichtrisiken
war das Schiff bei einem P & | Club versichert. Zudem besteht eine Rechtschutz- und Kriegsrisi-
koversicherung. Die LoH-Excess Versicherung, welche das Risiko einer off hire ab dem 184. Tag
flr weitere 180 Tage absichert, wurde in der bestehenden Form per Ende August 2012 beendet.

4 Erlauterungen_ zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der Bilanz
zum 31.12.2012:

Ist
TEUR %
Vermdgen
Anlagevermégen 831 29.4%
Fliissige Mittel 968 34,3%
Ubrige Aktiva 1.027 36,3%
2,826 100,0%
Kapital
Eigenkapital 2.335 82,6%
Langfristige Verbindlichkeiten 0 0,0%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 491 17,4%

2.826 100,0%



Das Anlagevermdgen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungskosten des
Schiffes. Das Seeschiff wurde bereits im Jahr 2009 auf den steuerlichen Schrottwert abgeschrie-
ben.

Bei den fliissigen Mitteln handelt es sich um Bankguthaben und die Schiffskasse.

Die Ubrige Aktive setzt sich im Wesentlichen aus noch bestehenden Forderungen gegen Versi-
cherer, die aus der Rissbildung an der AulRenhaut des Schiffen sowie einer Grundberihrung re-
sultieren, und aus Bunkervorraten zusammen.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferung
und Leistung (TEUR 43), Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern (TEUR 314) sowie sonsti-
ge Verbindlichkeiten (TEUR 45).

Das Eigenkapital gemal Handelshilanz zum 31.12.2012 setzt sich wie folgt zusammen:

Ist
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital | 9.250
Kommanditkapital |1 475
Kapitalriicklage {(EUR-Umstellung) 220
Entnahmen -16.913
Gewinnvortrag 9.080
Jahresiiberschuss 223
2.335

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrdge saldiert auf der Passivseite der Bilanz aus-
gewiesen.

Die Ricklage {Euro-Umstellung} ist im Rahmen der Umstellung des Kapitals von DM auf EUR im
Verhdltnis 2:1 per 1.1.2002 entstanden.

5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniiberstellung des Ergebnisses des Vorjahres mit dem Ergebnis des Geschéftsjahres
2012 zeigt folgendes Bild:

2011 2012 Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Zeitcharter (Netto) 4.945 2.675 -2.270

Sonstige Kursgewinne /-verluste 364 -22 -386

Sonstige Zinsen und Ertrage 6 0 -6

Ertriage 5.315 2.653 -2.662

Schiffsbetriebskosten -1.783 -2.117 -334

sonstige Ertrdge / Aufwendungen (saldiert) -266 -47 219
Werftkosten 0 0 0

Bereederung -184 -113 72

Zinsaufwand Hypothekendarlehen 0 0 0
Verzinsung Kapitalkonto Il -32 -32 0

Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1 -1 0
Laufende Verwaltung -87 -99 -1

Gewerbesteuer -30 -22 8

Abschreibung 0 0 0

Aufwendungen -2.383 -2.429 -46

Jahresliberschuss (Handelsbilanz) 2.931 223 -2.708



Die Einnahmen Zeitcharter von TEUR 2.675 (Chartereinnahmen von rd. TEUR 3.712
abzgl. Poolausgleich von TEUR 875 abzgl. Kommissionen von TEUR 162) sind um TEUR
2.270 niedriger ausgefallen als im Vorjahr. Dies ist insbesondere auf die niedrigere Poolra-
te zuriickzufithren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage / Aufwendungen resultieren aus Bunkerverkauf / -
kauf.

Die Schiffsbetriebskosten liegen TEUR 334 (ber den Werten des Vorjahres, was im We-

sentlichen auf héhere Schiffsbetriebskosten auf grund der Schiden undauf Schiffsreisekos-
ten zurlickzufiihren ist.

6 Liquiditit und Auszahlungen

Eine Gegeniiberstellung des Ergebnisses des Vorjahres mit dem Ergebnis des Geschéftsjahres
2012 zeigt folgendes Bild:

2011 2012 Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Jahresiiberschuss 2.931 223 -2.708

+ Abschreibung 0 ¢ 0
Cash-Flow 2.931 223 -2.708

- Tilgung (zum Buchwert} 0 0 0
- Auszahlung -1.424 -3 1.421

in % des nom. KK 15.4% 0.0% -15,4%
Liquiditdtsergebnis 2012 1.507 220 -1.287
+ Liquiditdt zum 31.12.2011 -179 1.328 1.507
Liquiditat zum 31.12. 1.328 1.548 220

Der Liquidititsbestand in Hohe von TEUR 1.548 liegt um TEUR 220 Gber dem Bestand des
Vorjahres.

Im Berichtsjahr wurde keine Auszahlung an die Gesellschafter geleistet.

Auszahlungen beider Tranchen (bezogen auf das Kommanditkapital) seit Auflegung des Fonds:

Tranche 2000*
Jahr Ist Prospekt Abweichung
2002 12,00% 12,00% 0,00%
2003 12,00% 12,00% 0.00%
2004 12,00% 12,00% 0.00%
2005 12,00% 12,00% 0,00%
2006 12,00% 12,00% 0,00%
2007 12,00% 12,00% 0,00%
2008 25,00% 12,00% 13,00%
2009 30,00% 12,00% 18,00%
2010 45,00% 12,00% 33,00%
2011 15,00% KA. KA.
2012 0,00% K.A. KA.

Summe 187,00% 108,00% 64,00%



Tranche 2001*

Jahr Ist Prospekt Abweichung
2002 0,00% 0,00% 0,00%
2003 12,00% 12,00% 0,00%
2004 12,00% 12,00% 0,00%
2005 12,00% 12,00% 0,00%
2006 12,00% 12,00% 0,00%
2007 12,00% 12,00% 0,00%
2008 25,00% 12,00% 13,00%
2009 30,00% 12,00% 18,00%
2010 45,00% 12,00% 33,00%
2011 15,00% KA. k.A.
2012 0,00% k.A. k.A.
Summe 175,00% 96,00% 64,00%

*Prospektangabe endet 2010

7 Steuerliche Verhéltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Hamburg-Mitte unter der Steuernummer 48/682/00370 gefiihrt.

Mit Wirkung zum 01.01.2002 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung ausgetibt.
Die laufenden Einkiinfte werden daher seit dem Jahr 2002 pauschal anhand der Nettoraumzahl des
Schiffes ermittelt. Individuelle Sonderbetriebsausgaben sind seit diesem Zeitpunkt grundsatzlich nicht
mehr abzugsfzhig.

Nach dem Verkauf und der Ubergabe des Schiffes erzielt die Gesellschaft weiterhin Einkinfte
aus Gewerbebetrieb, die nach MaRgabe des § 5a Abs. 1 EStG nach der Tonnage emmittelt werden
(nachlaufender Reedereibetrieb).

Die Gesellschaft hat gemai § 5 a Abs. 4 EStG einen Unterschiedsbetrag fiir die im Seeschiff ent-
haltenen stillen Reserven zum 31. Dezember 2001 in Hohe von EUR 575489 gebildet. Das ent-
spricht 6,0841 % des urspriinglich gezeichneten Kommanditkapitals | chne Agio. Dem Betrag liegt
eine tatséchliche Verstdndigung Giber den Teilwert des Seeschiffes mit dem Betriebsfinanzamt zu-
grunde. Aufgrund der Feststellungen der steuerlichen AufRenprifung hinsichtlich des Abschreibungs-
zeitraumes des Seeschiffes im Jahr 2000 verminderte sich der Unterschiedsbetrag auf EUR —
513.454. Das entspricht -5,4283 % des urspriinglich gezeichneten Kommanditkapitals 1. Der Unter-
schiedsbetrag wird unter Berlcksichtigung der relativen Gleichstellung der Kapitalkonten abweichend
von der Beteiligungsquote auf die Gesellschafter verteilt. Die Veranlagung erfolgte mit Bescheid vom
9. Juni 2008. Gegen die Veranlagung wird ein Einspruchsverfahren gefiihrt. Im Zuge dieses Ein-
spruchsverfahrens wird gemaf Absprache mit der Finanzverwaltung der Unterschiedsbetrag auf den
Wert von EUR 594.967,26 gedndert und disquotal verteilt. Hieraus ergibt sich eine Quote in Hohe von
18,4943 % fr die Tranche 2000 sowie 1,6451 % fir die Tranche 2001 bezogen auf das urspriingli-
che Kommanditkapital |. Die Anderung der Veranlagung wird in Kiirze erfolgen.

Fir die Jahre 2004 bis 2008 wurde eine steuerliche Auftenpriifung bereits begonnen. Feststellungen
liegen bisher nicht vor.

Der Unterschiedsbetrag ,Schiff” ist bei Verkauf des Schiffes oder des Kommanditanteils - unabhangig
vom tatséchlich erzielten Veraullerungsgewinn - zu versteuern. Dies gilt nicht far Beteiligungen, die
auf dem Zweitmarkt gekauft wurden, da in diesem Fall der Verkéufer den Unterschiedsbetrag bereits
versteuert hat.



Nachfolgend der Vergleich des Ergebnisses des Vorjahres mit dem steuerlichen Ergebnis des Ge-
schaftsjahres 2012:

2011 2012 Abweichung
TEUR TEUR TEUR
Ifd. Tonnagesteuergewinn 48 48 0
Auflosung Unterschiedsbetrag Darlehen 0 0 0]
Steuerliches Ergebnis 438 438 0
davon entfallt auf:
Tranche 2000 in % 0,5% 0,5% 0,0%
Tranche 2001 in % 0,5% 0,5% 0,0%

Das steuerliche Ergebnis fir das Jahr 2013 betragt voraussichtlich ca. 0,5%.

Tranche 2000 in % EUR

Pflichteinlage -100.000

Euro Umrechnungsriicklage -2.258 R -
gesamt -100,00% -102.258

Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisungen 37,66% 38514

Steuerzahlungen auf ifd. Gewinne -6,95% -7.106

Auszahlungen 187,00% 191.224

Kapitalliiberschuss per 31.12.2012 117,72% 120.374 1)

Tranche 2001 in % EUR

Pflichteinlage -100.000

Euro Umrechnungsricklage -2.258

gesamt -100,00% -102.258

Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisungen 27,20% 27.810 .
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -6,95% -7.106 Pt
Auszahlungen 175,00% 178.953

Kapitaliiberschuss per 31.12.2012 95,25% 97.39% 1

1) unter Berticksichtigung der noch offenen Rechtsbehelfsverfahren

8 Zweitmarkt

Im Berichtsjahr wurden keine Zweitmarktanteile am Fonds gehandelt.

9 Pool

Mit Vertrag vom 08. Marz 2008 haben die Poolpartner einen Beschaftigungs- und Einnahmepool
gegrindet, der zum Ende des Geschéaftsjahres hauptsachlich aus den in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten Poolpartnern bestand. Das MS ,Powhatan” wurde Anfang 2013 verkauft. Die Pool-
mitgliedschaft endete am 07. Dezember 2012.

Die (individuelle) durchschnittliche Brutto-Poolrate des Geschéaftsjahres 2012 betrug rd. USD
11.700 pro Tag.



Die einzelnen Chartern der Poolpartner stellen sich gegenwartig wie folgt dar:

Tagesrate Charterer Laufzeit
MS "Premnitz" USD 4.000 Cargill seit 01.11.2012
MS "Piro™ UsSD 21.900 Rio Tinto 04.08.2012 — 20. Méarz 2018

10  Ausblick

Mit Schreiben vom 20. Februar 2013 haben wir Sie informiert, dass mit Kaufvertrag vom 16. No-
vember 2012 das MS ,Powhatan” an Sinokor Maritime Co. Ltd., Seoul, Korea, verkauft und am
05, Februar 2013 an den Kaufer (ibergeben wurde. Der Verkaufspreis betrug nach vielen Ver-
handlungen mit dem Kédufer USD 5.000.000 (TEUR 3.683).

Der Verkauf erméglichte eine Abschlagszahlung i.H.v. 35% bezogen auf das Kommanditkapital,
welche vorbehalilich einer entsprechenden Beschlussfassung dieser Gesellschafterversammiung
am 26. Marz 2013 auf die Konten der Gesellschafter geleistet wurde.

Per Saldo erzielen die ,Powhatan” - Eigner, egal ob nun der Tranche 2000 oder 2001 zugehérig,
Uber die 12 - bzw. 13 - jahrige Laufzeit hervorragende Ergebnisse und erreichen Gesamtauszah-
lungen i.H.v. 222% (Tranche 2000) bzw. 210% (Tranche 2001), jeweils bezogen auf das nomina-
ie Kommanditkapital.

Derzeit befindet sich die Gesellschaft in Abwicklung.

GemihB § 27 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages ftritt die Gesellschaft in Liquidation, wenn
das Schiff aufgrund eines Beschlusses der Gesellschafterversammlung verkauft worden
ist. Auf den Zeitpunkt der Eréffnung der Liquidation der Gesellschaft ist eine Liquidations-
eréffnungsbilanz aufzustellen. Zur Vermeidung der in diesem Zusammenhang anfallenden
zusitzlichen Rechnungslegungsanforderungen empfiehlt die Geschiftsfithrung, dass der
Liquidationszeitpunkt abweichend von § 27 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages nicht der
Zeitpunkt der VerduBRerung des Schiffes ist, sondern der 1. Januar 2014.

Die Gesellschafterversammlung fir das Geschéfisjahr 2012 ist im schriftlichen Verfahren vorge-
sehen,

Hamburg, im Juli 2013

Die Geschéaftsfiihrung der
MS ,Powhatan“ GmbH & Co. KG






MS ,,Powhatan® GmbH & Co. KG

Bericht des Beirates

Peter Bretzger (Beiratsvorsitzender) — bretzger-rechtsanwaelte@curojuris.de
Dr. Jiirgen Krumnow — juergenkrumnow(@t-online.de
Herbert Juniel — herbert.junicl@t-online.de

iiber die Tiitigkeit des Beirates im Wirtschaftsjahr 01.01.2012 bis 31.12.2012
- mit Ausblick auf 2013 —

Lieber Mitgesellschafterinnen,
liebe Mitgesellschafter,

auch in 2012 hat der Beirat cntsprechend seiner Aufgabe nach dem Gesellschaftsvertrag die
persénlich haftende Gesellschafterin in Fragen der Geschiftsfilhrung beraten. Die
Geschifisfithrung hat den Beirat — wie in den Vorjahren — durch halbjihrliche umfassende
schriftliche und tclefonische sowie auf der Bciratssitzung gegebene miindliche Berichte
laufend iiber die Lage der Gesellschaft und {iber grundsétzliche Fragen der Geschiftsfithrung
unterrichtet.

MaBnahmen, dic nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates bediirfen,
wurden eingehend beraten und erdrtert. An der Beiratssitzung vom 26.06.2012 hat neben der
Geschiftsfithrung und der Treuhénderin auch der Steuerberater sowie der Abschlusspriifer
teilgenommen, wodurch sich der Beirat allumfassend iiber die Lage der Gesellschaft
informieren konnte. Der Beiratsvorsitzende wurde vom Pool-Manager auch regelmiBig iiber
Charterabschliisse der Pool-Schiffe telefonisch informiert.

Wie in den vergangenen Jahren werde ich Thnen Oiber die Beiratstatigkeit und die Entwicklung
der Gesellschaft im abgelaufenen Geschéfisjahr berichten — und auch Dinge benennen, die
nicht gut gelaufen sind. Im Einzelnen:

2012:

In meinem Bericht vom 26.06.2012 hatte ich lhnen bereits berichtet, dass das Jahr 2012 nicht
gut begonnen hatte: Das bereits im November 2011 festgestellte Wasser in den Doppelbdden
des Schiffes war ursiichlich bedingt durch Risse in der Aulienhaut des Schiffskérpers, wobei
fiir die Reparatur dieser Risse drei Wochen Zeit aufgewendet werden mussten. Ich hatte auch
die Sorgen des Beirates tiber den schlechten Zustand unscres Schiffes kommuniziert und auch
auf dic geplante Zwischendockung fiir Herbst 2012 hingewiesen mit geplanten Kosten von 3
Mio USD. Weiter hattc ich fiir den Beirat die Sorge geduflert, dass die budgetierten
Werfikosten von 3 Mio USD nicht zu halten sein wiirden, wenn weitere Risse auftreten und
auch die Ballastwassertanks repariert werden miissten.

Geschiftsfithrung und Beirat waren deshalb nach der Beiratssitzung vom 26.06.2012
tbereingekommen, Thnen den Verkauf des Schiffes zu empfehlen. Der Empfchlung sind Sie



am 27.09.2012 auf der auflcrordentlichen Gesellschafterversammlung gefolgt. Dic
Geschiftsfiihrung hatte zuvor berichtet, dass der Charter Rio Tinto die ,,Powhatan* nicht
linger als geeignetes Schiff akzeptiert hat, wobei es dem Pool-Manager — was eine besonders
bemerkenswerte Leistung darstellt — in Verhandlungen gelungen ist, dass der Charterer das
Pool-Schiff ,,Piro“ als Ersatz akzeptiert hat (Charterswap), wobei wir ,,Powhatan*-
Gesellschafter weiterhin von der guten Rio Tinto-Rate partizipieren konnten.

Leider war eine kleine, aber ausreichende Minderheit der Auffassung, dass wir Gesellschafter
nach der Gesellschafterversammlung vom 27.09.2012 keinen Vertreter mehr gegeniiber der
Geschiftsfithrung bendtigen. Wihrend der Verkaufsverhandlungen, beim Verkauf und beim
anschlieflenden Devisensicherungsgeschift waren wir Anleger aufgrund der fatalen fiir uns
von der Minderheit aufgezwungenen falschen Entscheidung ohne Reprisentant und Stimme
gegeniiber der Geschiftsfiihrung, der umgekehrt — wie sie es viele Jahhre gewohnt war - die
Gesprachspartner aus den Anlegerkreisen gefehlt haben.

Am 16.11.2012 und damit mehr als siecben Wochen nach der Gesellschafterversammlung vom
27.09.2012 wurde der Vertrag tber den Verkauf des Schiffes unterzeichnet. Was sich
zwischen der Unterzeichnung des Kaufvertrages und der Ablicferung des Schiffes am
05.02.2013 ereignete, war beispiellos.

2013:

Nach Unterzeichnung des Kaufvertrages am 16.11.2012 und Beendigung der laufenden
Charter Anfang Dezember 2012 endete die Pool-Mitgliedschaft der ,,Powhatan®. Der Zustand
des Schiftes verschlechterte sich von Tag zu Tag, wobei der koreanische Kdufer alle ihm zur
Verfiigung stehenden tatsichlichen und rechtlichen Mittel ausgeschpft hat, den Kaufpreis
massiv zu driicken. Dass es die Geschifisfithrung letztendlich mit hohen Einsatz geschafft
hat, den Kauf — wenn auch mit erheblichen geminderten Preis — abzuwickeln, muss der
Ehrlichkeit halber positiv gewiirdigt werden.

Dic falsche Gesecllschafterentscheidung, Verkauf und Liquidation ohne Anleger-
Reprisentanten gegeniiber der Geschiftsfithrung zu absolvieren, wurde am 26.03.2013 von
einer qualifizierten Mehrheit korrigiert. Der Beirat wird in bisheriger Besetzung die gesamte
Liquidation — die noch Jahre in Anspruch nehmen wird — begleiten, wobei seine Vergiitung
nach dem Beschluss der Gesellschafterversammlung Ende 2014 enden soll.

Betrachtet man die Gesamtlaufzeit der ,,Powhatan® unter Beriicksichtigung der erhaltencen
Auszahlungen und der stcuerlichen Auswirkungen, gehort die ,,Powhatan zu den
erfolgreichsten Schifffonds, die im dcutschen Markt je platziert wurden. Dass es nicht der
beste Fonds aller Zeiten geworden ist, lag aus meiner Sicht an folgenden Umstinden:
Aufgrund der sensationell guten 10-Jahres-Charter bei Rio Tinto waren wir der Auffassung,
wir kénnten die Charter mit dem la-Charterer zehn Jahre bequem abfahren. Nachdem das
Schiff bis Mittc 2011 auch keine wesentlichen off-hire-Zeiten aufzuweisen hatte, haben wir
uns nicht mit einem Verkauf des Schiffes bereits in 2011 befasst. Hatten wir dics wie die
Gesellschafter des anderen Pool-Partners ,,Pequot™ getan, die fiir ihr cin Jahr jingeres Schiff
einen Vcrkaufserlds im Oktober 2011 von 15,35 Mio USD erzielen konnten, hiitten wir bei
vergleichbaren Verkaufspreis Auszahlungen von insgesamt itber 300 % (!!) erzielen konnen.
Aber auch hier gilt: hitte, wire, wenn....



Es gehort sich jedoch, bei dem dennoch sehr guten Ergebnis des Fonds ein Dankeschén zu
sagen:

Ein Dankeschtn an das Emissionshaus Hamburgische Seehandlung, an den Bereederer die
Reederei F. Laeisz GmbH, den Pool-Operator Martini Dry Chartering GmbH & Co. KG und
die Treuhdnderin M. M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH.

Es muss damit gerechnet werden, dass die Liquidation noch einige Jahre andauern wird, sollte
die Finanzverwaltung keine Eile haben, die stcuerlichen Betriebspriifungen bis 2013 ziigig
durchzufithren und abzuschlieen. Wir Beiréte werden die Liquidation — wie Sie dies uns
aufgetragen haben — weiter begleiten.

Danke sagen mochte ich auch meinen Mitbeirdten Herrn Dr. Krumnow und Hermn Juniel fur
die @uBerst kollegiale Zusammenarbeit wihrend der vergangenen Jahre. Auch in ihrem
Namen griife ich Sic herzlich, wiinsche Thnen alles Gute und insbesondere Gesundheit.
Vielleicht schen wir uns an anderer Stelle einmal wieder.

Ihr

Pecter Bretzger
- Beiratsvorsitzender -

Hamburg den 02.07.2013



MS "Powhatan”
GmbH & Co. KG i.L.
Hamburg

Jahresabschluss
Zum

31. Dezember 2012

- Testatsexemplar -



certis.

BESTATIGUNGSVERMERK

An die MS "Powhatan” GmbH & Co. KG i.L., Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfithrung der MS "Powhatan" GmbH & Co. KG i.L., Hamburg, fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung des
Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergdnzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine

Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung abzugeben,

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmaBiger Abschiusspriifung
vorgenemmen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaéBiger Buchfilhrung vermittelten Bildes der Veridgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Pritffungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstdtigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber moégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr
die Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss (berwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt,
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Woirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir

unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschrifien sowie den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflhrung
ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft.

Hamburg, 04. April 2013

CERTIS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland gez. Thomas KeBler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer



MS “Powhatan” GmbH & Co. KG .L., Hamburg
Bilanz zum 31. Dezember 2012

AKTIVA

A, ANLAGEVERMOGEN
Sachanlagen

Seeschiff

. UMLAUFVERMOGEN

-

Vorrite

Betriabsstoffe

II. Ferderungen und sonstige Vermigensgegenstinde

-

. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen Gescllschafter
Sonstige Vermbgensgegenstande

W

IXI, Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

€. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31122011 PASSIVA 31.12.2011
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
A. EIGENKAPITAL
I. Kapitalanteile
830.785,40 B31 1.  Komplementareiniage Q,00 1]
2. Kemmanditeinlagen 2.324.482 81 2.104
2.324.482,81 2.104
II. Riicklagen
Kapitalricklage (Euroumsteliung} 10.727,29 11
314,430,91 89
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerrlcksteliungen 45,221,05 45
49.949,87 Q 2. Sonstige Rickstellungen 43.550,00 43
0,00 5
£€36.3214,18 295 88.771,05 1]
686.284,05 0o
C. VERBINDLICHKEITEN
968,343,54 1.695 1. Verhindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 43,320,35 349
2. Verbindlichkelten gegeniber Gesallschaftern 313.616,54 83
3. Sonstige Verbindlichkeiten 45.180,18 116
26.254,32 36
402,117,07 548
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 0,00 200
2.826.098,22 2.951 2,826.008,22 2,951



MS "Powhatan” GmbH & Co. KG i.L., Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2012

2011
EUR EUR TEUR
1. Umnsatzerlése 2.836.944,10 5.186

2, Schiffsbetriebsaufwand
a) Hilfs- und Betriebsstoffe 342,439,22 106
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 1.557.800,89 1.554
1.900.240,11 1.660

3. Personalaufwand

a) Hewern fir fremde Seeleute 651,060,63 620
b) Soziale Abgaben 5.162,92 5
656,223,556 625
4. Sonstige betriebliche Ertrége 1.017.833,25 468
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.020.963,44 380
6. Reedereiilberschuss 277.350,25 2.989
7. Sanstige Zinsen und dhnliche Ertrége 0,08 4
8. Zinsen und 3hnliche Aufwendungen 32.248,91 32
9. Ergebnis der gewbdhnlichen Geschaftstitigkeit 245.101,42 2.961
10, Steuern vom Ertrag 21.728,10 30
11. Jahresiiberschuss 223.373,32 2,931
12, Gutschrift auf Kapitalkonten -223.373,32 -2.931

13. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 1]




MS "Powhatan” GmbH & Co. KG i.L., Hamburg
Anhang 2012

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemai §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach
den einschldgigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die
Vorschriften fir kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 27. September 2012 wurde der
Verkauf des Seeschiffes beschlossen. Am 5. Februar 2013 wurde das Seeschiff an den
Kaufer (ibergeben., Gemafll § 27 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages tritt die Gesellschaft in
Liquidation, wenn das Schiff aufgrund eines Beschlusses der Gesellschafterversammiung
verkauft worden ist. Der lahresabschluss wurde in Abkehr vom Grundsatz der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufgestelit.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter
Berlicksichtigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder aufgestelit,

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maBgebend:

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abziiglich planmé&Biger Abschreibungen unter
Beriicksichtigung der steuerlich zuldssigen Nutzungsdauer bewertet. Das Schiff wurde im
Jahr 2009 planmaBig bis auf den geschétziten Wert Schrottwert von EUR 89,48 je Tonne
Leergewicht {TEUR 831) abgeschrieben.

Die Bestdnde an Betriehsstoffen sind zu Einstandspreisen oder zu niedrigeren
Tagespreisen am Bilanzstichtag bewertet.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstdnde sind zum Nennwert angesetzt.
Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und
drohenden Verluste aus schwebenden Geschdften. Sie sind in der Héhe angesetzt, die

nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.
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Die kurzfristigen Forderungen in fremder Wahrung werden mit dem Devisenkassa-
mittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermdagen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdégens ist unter Angabe der
Abschreibungen des Geschdftsjahres im Anlagenspiegel dargestelit.

Finanzanlagen

Die Gesellschaft ist alleiniger Eigentiimer der Powhatan Shipping Corporation, Monrovia,
Liberia, eine Gesellschaft liberianischen Rechts. Eine Kapitaleinlage wurde nicht geleistet.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen wurden im Wesentlichen fir Personalkosten (TEUR §;
Vj. TEUR 8) und ausstehende Rechnungen {TEUR 17; Vj. TEUR 27} gebildet.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel im Einzelnen
dargestellt.

Erldauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten im Wesentlichen Ertrdge aus dem
Bunkerverkauf (TEUR 780; Vj.: TEUR 0) sowie Kursgewinne (TEUR 57; Vj.: TEUR 391).
Darin enthalten sind Kursgewinne aus der Umrechnung zum Bilanzstichtag in Hohe von
TEUR 5 (Vj.: TEUR 2).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Waesentlichen die
Aufwendungen aus dem Bunkerverkauf (TEUR 842; Vvj.: TEUR 0) sowie Kursverluste
(TEUR 79; Vj.: TEUR 27). Darin enthalten sind Kursverluste aus der Umrechnung zum
Bilanzstichtag in Héhe von TEUR 14 (Vj: TEUR 0).

Der Schiffsbetriebsaufwand enthéalt Reparaturen von TEUR 762, die mit Ertrdgen aus
Versicherungserstattungen in gleicher Hdhe verrechnet wurden,
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Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die im Handelsregister in Hohe von insgesamt TEUR 3.686 eingetragenen Hafteinlagen
waren urspringlich in voller Hoéhe erbracht. Durch die getdtigten Entnahmen lebt die
Haftung in Hohe von insgesamt TEUR 1.571 wieder auf.

Geschaftsfithrung

Die Geschaftsfilhrung und Vertretung obliegt der persénlich haftenden Gesellschaftterin,
der Verwaltung MS "Powhatan” mbH, Hamburg. Diese ist seit dem 16. Februar 2000 in
der Abteilung B des Handelsregisters beim Amtsgericht Hamburg unter HRB Nr. 74364
eingetragen.

Die Komplementadrin ist gemafl Gesellschaftsvertrag von den Beschrédnkungen des
§ 181 BGB befreit.

Geschéftsflihrer sind die Herren:

Helge JanBen, Geschéaftsfihrer der Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,

Frank Hilmer, Schiffahrtskaufmann, Kessin.

Beirat

Seit Januar 2003 setzt sich der Beirat aus folgenden Mitgliedern zusammen:

Peter Bretzger (Vorsitzender), Rechtsanwalt und vereidigter Buchprifer,
Heidenheim an der Brenz,

Dr. Jirgen Krumnow, (Stellvertreter), ehemals Mitglied des Beraterkreises der
Deutschen Bank AG, Wiesbaden,

Herbert Juniel, Rechtsanwalt, Bremen.

Persdnlich haftende Gesellschafterin
Persénlich haftende Gesellschafterin der MS "Powhatan" GmbH & Co. KG i.L., Hamburg,
ist die Verwaltungsgesellschaft MS "Powhatan” mbH, Hamburg. Ihr Stammkapital betragt

EUR 25,000, Sie leistet keine Einlage und ist am Vermé&gen der Gesellschaft nicht
beteiligt.
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Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéaftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahreslberschuss in Héhe wvon EUR 223.373,32 wird den Kapitalkonten
gutgeschrieben.

Hamburg, 04. April 2013

\ o
Geschéftsfﬁ“ng 4
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MS "Powhatan” GmbH & Co. KG i.L., Hamburg

Anschaffungskostan Kumuiierte Abschraibungen Buchwaerte
1.1,2012 Zugange Abgange 31.12,2012 1.1.2012 Zugange Abgange 31.12,2012 31.12.2012  31.12.2011
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
Entwicklung des Anlagevermégens
Sachanlagen
Seeschiff 20.835.918,23 0,00 0,00 20,829.918,23 20.009.132,82 0,00 0 00 20.009.132‘83 B30.785 40 831

Forderungen und Verbindlichkeliten

Die Yorjahreszahlen werden jeweils in Klammern angegeben.

A.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen Gesellscharter

Sonstige Vermogensgegenstinde

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern

Senstige Verbindlichkeiten

davon Restlaufzelt

davon gesichert:

Insgesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 ahre
EUR EUR EUR EUR EUR durch

4%,949,87 49,949,87 0,00 0,00

{0,00) (0,00} (0,00} (0,00)
0,00 0,00 0,00 0,00

{ 5.007,60) ( 5.007,60) {0,00) {0,060}
636.334,18 636.334,18 0.00 0,00

(295.212,10 ) (295.212,10) __{0,00) {0,00)
6B6.284,05 686.284,05 0,00 0,00

(300.219,70 { 300.219,70 ) {0,007 {0,003
43,320,35 43,320,35 0,00 0,00

{ 349.200,41 ) { 349,299,41 ) £0,00) {0,00)
313.616,54 313.616,54 0,00 0,00

{ 83.400,20 ) { 83.400,20) {0,00) (0,00
45.180,18 45,180,18 0,00 ¢.00

(116.147,26 ) {116.147,26 ) (0,00 (0,00}
402.117,07 402,117,07 o,00 0,00

{ 548,846,87 ) { 548,846,87 ) (0,00 ) (0,00)

575



*
* *

HAMBURGISCHE l-S-l SEEHANDLUNG

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Leifﬁgur der HAMBURGISCHEN SEEHANDIUNG
ist Friedrich der Grof3e, der die Geschdftsidee
einer ,Seehandlung” als erster in die Tat umsetzte
und 1772 die PreuBische Seehandlung griindete.
Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unter einem gemeinsamen Dach Handelsschiff-
fahrt zu betreiben und als Staatsbank die notwen-
digen Finanzierungsmittel zu beschaffen. Die Idee
der unternehmerischen Beteiligung an grofien
Investitions-Projekten hat sich bewdhrt und als
duBerst erfolgreich erwiesen: Kaufleute schliefen
sich zusammen, bauven und betreiben ein Schiff
und teilen die Chancen und Risiken. Darauf ba-
siert die ldee unserer Schiffsfonds.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben sich
die Inferpretation und die unternehmerische Aus-
richtung einer Seehandlung weiterentwickelt. Heute
konzentriert sich die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG auf die Emission von unternehmerischen
Beteiligungen — vor allem Schiffsfonds und deren
Management.

lhre Geschéfispartner sind private Geldanleger,
Reedereien, Banken und Anlageberater. Die HAM-
BURGISCHE SEEHANDLUNG gehort zur Reederei
F. Laeisz Gruppe, die seit 1824 in der Schifffahrt

téitig ist.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGI-
SCHE SEEHANDLUNG und ihre Anleger die star-
ken Schwankungen der Schifffahrtsmarkte der
vergangenen Jahrzehnte gemeinsam erfolgreich
bewdltigt. Deshalb wagen wir auch fir die Zukunft
positive Prognosen fiir lhre Kapitalanlagen.

Somit wird eine besonders knappe Ressource der
Volkswirtschaft, némlich das unternehmerische
Engagement unserer Anleger, belohnt.

Y

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

SCHIFFAHRTSTREUHAND —
PARTNERSCHAFT AUF HOHEM NIVEALU

Die MMWARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND
ist |hr Partner auch bei vielen Schiffsbeteiligungen
der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG. Als Treu-
hénder nehmen wir thr Interesse an der Sicherung
der Werthaliigkeit Ihrer Beteiligung wahr. Zudem
sind wir von der Schiffsgesellschaft mit der Verwal-
tung lhrer Beteiligung belfraut. In diesem Rahmen
fihren wir beispielsweise die Kapitalkonten der
Zeichner, verteilen die steverlichen Ergebnisse und
ibernehmen die Auszahlungen an die Anleger.
Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im Markt
besteht: Uber 13.000 Anleger in 54 Gesellschaf-
ten mit Einlagen in Hohe von 900 Mio. Euro
vertrauen auf unsere Erfahrung.

Wir berlicksichtigen fir unsere Anleger eine Viel-
zahl von Vorschriften, wobei wir stets das Ziel
unserer Kunden im Auge behalten: zeitnahe und
fransparente informationen, verbunden mit akku-
rater und schneller Abwicklung. Um dieses Ziel
zu erreichen, sind gerade bei unvorhergesehenen
Herausforderungen Flexibilitét und weitreichende
Erfahrung gefragt.

Wir kooperieren mit erfolgreichen Emissions-
hdusern und traditionsreichen Reedereien und
kénnen so auf wertvolle Kenntnisse zuriickgreifen,
die Uber Generationen zusammengelragen wur-
den. Fir lhren Erfolg.
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fuBnoten Text
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Eingeworbenes Eigenkapital ohne Agio, in TEUR: Laufende Fonds mit
Prospektvergleich in 2011 ,MS ,Phaenix” {29,484} M5 Philadelphia™
{29.326); MS .Piro” (7.360); Trio 4000 (25.341): MS _Pentremali” {21,500);
MS , Pontremoli“ Verzug | {2.203); Flussfahrt ‘08 (10,200); Flusstahrt "09
{12.650); Flussfahrt "11 {9.200). Laufendle Fonds ohne Prospektvergleich in
2011: MS , Agulhas Stream™ {15.339); MS , Premnitz” {10,686); M$ . Pow-
hatan” (9.408); MS ,Palermo Senator” {16.566); MS , Paradip™ (16.822); MS
+Potsdam® {15.530): MS _Pommem® {17,895}; M$ , Hope Bay” {13.064}.
Bis 2011 varkaufte Schiffe! M5 Arkona™ (20,017); MS Mira® {8.723);

MS , Pacific {16,566). MS _Patmas™ (16.566); MS ,Pequot” (10.505) MS
JPetersburg” (8.871); MS ,Pilsum®™ {6,800), Fonds, die nach 2011 platziert
wuyrden: Flussfahrt Isar (5.800); Flussfahrt Donau {5.765). Bef keinem der
Fonds existiers eing verpilichtende Anteilsfinanzierung.

Bei der Ermittlung einer linearen Rendite nach persénlicher Einkammensteu-
e, Salidarizitszuschlag sowie Kirchensteuer wird der ermittelte Kapitaliiber-
schuss (Vermbgenszuwachs als Solde aus Beitrittscinzahlungen inkl. Agio,
Steuerzahlungen bzw. $ hlungen sowie Auszahl aus dem
laufenden Betriel und SchiffsverduBerung} dargastellt, Die lineare Rendite
p.a, verteilt dabei die berechnete Gesamtrendite nach Stevern linear gleich-
mifig iiber die gesamte Laufzeit der Gesellschaft ohne Berleksichtigung
eines Zinseszinseflektes, so dass die laufende Entwicklung des tatsichlich
gebundenen Kapitals — anders als bei der Methode des internen ZinsfuBes
~ nicht beriicksichtigt wird,

Hichststeuersatz samt Kirchenstewer ohne Reichensteuer unterstelit,

Bei Berlicksichtigung der §5 16/34 EStG (Frelbetrag/Tarifbeginstigung}
bei MS ,Arkona®, M3, Pilsum” und MS , Petersburg” betragt die lineare
Rendite nach Steuern der elf beandeten Betelligungen durchschnittlich
L.2%.

Der interne Zinsful (IRR} p.a. gibt die Verzinsung des jeweits Gber die
Lauizeit des Fonds im Schnitt geburdenen Kapitals an (durchschnittliche
Jahresrendite}. Die Hohe des gebundenen Kapitals andert sich wihrend der
Laufzeit durch Ausschiittungen, Enthahmen sowie Steuerzahlungen und
—erstarwngen, Der IRR beriicksichtigt — anders als die lineare Rendite - den
Zinseszinseftekt, Die Methode des internan Zinsfulies wird am haufigsten for
die Berechnung der Rendite von geschlossenen Fonds verwandet,

Bai Beriicksichtigung der §§ 16734 ES1G (FreibetragiTarifbeglnstigung) bei
MS ,Arkona®, MS ,Pilsum™ und MS ,Petersburg” betrigt die IRR-Rendite
nach Steuern der elf beandeten 8eteiligungen durchschnittlich 14,0%.

MS . Premnitz” (10,0%}): M5 , Phoenix* (10,0%): MS ,Philadelphia™ (3.0%).

FuBnoten laufende Schiffe
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Bei einigen Schiffen werden die Ergebnisse vor der steuerlichen Priifung
berlcksichtigt, so dass sich die Ergebnisse gaf. noch durch Betriebspriifun-
gert andern kosnen, Kumulierte steuerliche Ergebnisse bis 2011 in Prozent
des Anlegerkapitals: Lawfende Fonds it Prospektvergleich (Prospekilst, in
%): M5 ,Phoenix” {Tranche 2001:-58,4/-22,3; Tranche 2002: -58,4/-27.3);
MS. . Philadelphia” (Tranche 2001; -60,7/-39,7; Tranche 2002: -60,7; -34.8);
MS ., Piro™ Klassik: -57,6/-41,5; Vorzug: 11,3/11,2); Trio 4000 {Tranche 2004
{Klassik): -43,9/-08,1; Tranche 2004 (Varzug): 13,012,9; Tranche 2005
(Klassik): -43,9/-44,5; Tranche 2005 (Vorzug): 10,2/10,1); MS , Pontremoli™
(0,76/0,81); Flussfahrt 08 {Tranche 2008: -27,25/:30,16; Tranche 2009:
-26,5730,16); Flussfahrt ‘02 (Tranche 2009 und Tranche 2010: -22,51/-
19,09); Flussfahrt "11 (Tranche 2010: -4,01/-15,94; Tranche 2011: -4,01/-
32

Laufende Fonds ohne Prespektvergleich {1st, in %). MS ,Agulhas Stream”
(Tranche | und Tranche II: -107,25); M5 _Premnitz” (-30,48); MS _ Powhatan”

*

{Tranche 2000: -55,6; Tranche 2001: -38,5%; M5 , Palermo Senator” {-87.34);
MS ,Paradip” (-89,72); M5 _Potsdam™ (-117,16); MS _Pommern” {-110,4);
MS Hope Bay" {-101,69). Die steuerlichen Ergebnisse {Ist) beruhen
grundsétzlich auf dem aktuellen Veranlagungsstand bzw. fiir das Jahe 2011
auf dem gepriiften Jahresabschluss und sind insoweit noch nicht endgiiltig.
Dies gilt zum Teil auch fiir die Hohe des Unterschiedshattages, Bei den
folgenden Fondsgesellschaften ist ein Rechtsbehelisverfahren anhangig: MS
.Phoenix”; MS , Philadelphia®; Trio 4000; M5 ,Powhatan®; M5 , Palermo
Senator”; MS , Potsdam”; MS ,Pemmaern”: MS , Hope Bay”.

Bei M3, Philadelphia™, M5 ,Pira” und , Tric 4000~ wurden die Auszahlun-
gen nach Tranchen gewichtet.

. Bei MS _Pontremoli® wurde im Rahmen des Fortfuhrungskonzeptas im

Jah 2014 die Aufnzhme von Vorzugskapital in Hihe von 2.2 Mio. EUR
beschlogsen, Die von den Altgesellschattern eingebrachien Mitiel stellen
eine Wiedereinlage der bereits erhaltenen Liquidititseninahmen dar. Ein Pro-
spekrvernleich fiir das Vorzugskapital ist nicht méglich, da diese Kapitalmaf}-
nahma urspriinglich nicht vorgesehen war, Der Parstellung zum 31.12.2011
Tolgend ist ¢as im Jahr 2012 beschlossene, zusatzlich in vier Tranchen
einzubringende Yorzugskapital i.H.v. USD 3,5 Mie. nicht ausgewlesen,

. Das Schiffshypothekendarlehen des ,MS Pommern” wurde bereits 2008

vollstandig zuriickgefishrt, Mit Kredis b vom 09, N b

2009 wurde seitens der finanzierenden Bank ein Kontokorrentkredit von
USD 3,5 Mio. mit einer Laufzeit bis zum 30. Dezember 2012 gewdhrt, den
die Gesellschaft per 31.12.2011 in Hohe von 2,0 Mio, USD in Anspruch
genommen hat, Ferner gew3hrie die finanzierende Bank einen weiteren
Kontakorrentkredit iber EUR 1,5 Mio., dan die Gesallschaft zum 31.12.2011
in voller Hehe in Anspruch genommen hat.

Im Rahmen des Verkaufes mussten - 2ur Abdeckung der bestehenden
indlichkeiten - sichen Pr p der geloi Auszzhlungen
puriickgefordert werden.

Fullnoten verkaufte Schiffe
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Da noch nicht alle Fonds nach Verkauf des Schiffes abgewickeli sind, wurden
7um Teil vorlaufige Zahlen verwendet, Bei der Frmittlung der linearen Rendite
werden alle Auszahlungstranchen aus dem VerduBerungserlds kalkulatorisch
im Jahr der VeriuBerung angasetzt. Bei der Ermittlung der IRR-Rendite wer-
den alle Auszahlungstranchen aus dem VeriuBerungserlas in den jeweiligen
Auszahlungsjahren bercksichtige.

Hichststeuersatz chne Reichenstauer unterstalit,

Mit Beriicksichtigung der §§ 16/34 EStG betragt bei MS  Arkona” die IRR-
Rendite 15,5% und die lineare Rendite 9,5% p.2. nach Steuern mit Kist.

. Gewichiung nach dem Kemmanditkapital der Tranchen 2004 und 2005.

Mit Beriicksichtigung der §5 16/34 ES13 betréigt die IRR-Rendite bei MS
.Petersburg” 4,4% und die lineare Rendite 1,9% p.a, nach Steuern mit Kist.

. Mit Bericksichtigung der §§ 16/34 EStG bei MS  Pifsum” {Klassikkapital}

betrgt die {RR-Rendite 29.0% und die lineare Rendite 20,0% p.a. nach
Steern mit Kist.

. Mit Berucksichtiqung der §8 16/3d EStG betragt die IRR-Rendite bei MS

.Pilsum* (Vorzugskapital) 36,5% und die lineare Rendite 37,0% p.a. nach
Steuern mit KiSt.

Gewichtung nach dem Kommanditkapital von Klassik- und Vorzugskapital.

21. Aufgrund einer finanzmathematisch atypischen Zahlungsreike lasst sich der

*

interme Zinsfull nicht ermitteln.
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Leistungsbilanz per 31.12.2011, erganzende Angaben zum 31.12,2012

{Die Ubereinstimmung der in dieser Leistungsbilanz ausgewiesenen Werte mit den lahresabschliissen und Fmissionsprospekten wurde durch eine Wirtschaftspriffungsgesellschaft bestatigr,
Auf gine Prifungsbeauftragung auf Basis des bisher nur als Entwurf vorliegenden neuen Standards IDW EPS 902 wurde verzichtat.)

Angaben zum Stichtag der
Leistungshilanz 31.12.2011

Die SEEHANDLUNG hat seit ihrer Griindung
im Jahre 1995 bis Ende des Jahres 2011

23 Beteiligungsangebate in den Bereichen
Handelssehiff- und Kreuzfahrt strukturiert und
platziert.

LAUFENDE FONDS MIT PROSPEKTVERGLEICH

MS "Phoenix” 2001/2002 65.231 45.554 34,990 66,1 1000 90,0 35,0 4.303 2.069
Das Investitionsvelumen samitlicher 23 Be- MS "Philadelphia” 200172002 65.319 45.622 31.766 64,4 69,5 90,0 44,0 4.856 1.229
teiligungsangebote betrdgt ca. € 809 Mic., MS "Piro” 2003 18,715 12,154 10,732 58,9 82,1 78,4 41,4 1.779 436
wofirrund € 348 Mio, Kommanditkapital® Trio 4000 2004/2005 69,061 46.971 39.938 63,8 72,9 68,1 34,5 6,194 2.716
eingeworben wurden, Platzierungsgarantien MS "Pontremoli” 200672007 44,205 15.092 8.268 32,9 45,4 33,0 9,0 2.766 757
wurden in keinem Fall in Anspruch genom- MS "Pontremoli” Yorzug a0
men. Flussfahrt "08 2008/2009 28.337 5,383 5.673 16 16 23 73 1.980 2.176
Zum 31122011 lefen noch 16 Fonds mit —met 09 2009/2014 30.260 3,585 2,921 & 8 15 15 2153 2373
&inem Investiticnsvolumen von € 604 Mic. Flussfahrt 111 2010/2011 26,885 2.433 2.621 13 13 9 9 1.142 1.253
und wurden von der SEEHANDLUNG weiter Summe 176,894 137.909 323 407 406 210 25.173 13.009
qemanagt. Bei acht der 16 laufenden Vermg-  Sotl/Ist Gesamtvolumen -22,0% 75,8% -48,2% -48,3%
gensanlagen - MS , Agulhas Stream*, M5 LAUFENDE FONDS OHNE PROSPEKTVERGLEICH
JPremnitz”, MS  Powhatan”, M5 ,Palerma  yewa s Stream” 1999 30,067 23.386 100,0 545 702
i:snall?ornqpryesrr{fifjmst fﬁ;g?;:f’i " MS "Premnitz" 2000 21.479 18.985 100,0 111,0 1.626
&in I;rospekwergleich 2um 31.12.2011 richt M5 "Pawhatan’ 2000/2001 21,375 27.075 169.0 1783 2.928
mehr maglich, da die jeweilige Planrechnung M5 "Palermo Senator” 1996 35.647 41.918 199,0 146,6 993
im Prospekt endete. M5 "Paradip” 1697 35,920 36,870 100,0 115.8 938

MS "Potsdam” 1997 40,120 31,317 100,0 73.8 -818
Fiir die acht laufenden Vermdgensanlagen #M5 "Pommern” 1897 40.084 25.862 109,0" 34,62 421
mit Prospektvergleichsmoglichkeit ergibt M5 "Hope Bay” 1998 26.972 21.202 100,0 58,3 541

sich per 31.12.2011 nachfolgendes Bild: Die
kumulierten Auszahlungen lagen um 48,2%
unter dem prospektierten Wert, nicht zuletzt

waeil zum einen die Auszahlungen in Eurg zu

einem im Vergleich zum Prospektierungszeit-
punkt deutlich schwdcheren USD/EUR — Kurs
geleistet wurden und zum anderen in vielen

Féllen Auszahlungen bewusst zugunsten von
Sondertiigungen reduziert wurden. Sc lag

raten auskommen, einige Schiffe lagen sogar
beschaftigungslos auf.

Angaben zum Stichtag der Leistungs-
bhilanzaufstellung 31.12.2012

Bis zurn Ende des Jahre 2012 konnte die
SEEHANDLUNG den Fonds , Flussfahirt lsar”

Bei den verkauften Schiffen konnte mit einer
Ausnahme eine positive Rendite erzielt
werden,

Bei der Renditeermittlung nach der branchen-
liblichen Mathode des internen Zinsfules
{IRR}* ergibt sich eine durchschnittliche
Rendite nach Steuern von 10,8% p.a.t.

konnte erfolgreich umgesetzt werden,
nachdem sich ein GroBteil der
Gesellschafter daran beteiligte, und
unsere Gruppe bereit war, das nicht
gezeichnete Kapital zu Gbemehmen,

Die Fonds , Flussfahrt ‘08", ,, Fluss-
fahrt ‘09", , Flussfahrt 11" und

VERKAUFTE SCHIFFE ZLIM STICHTAG DER LEISTUNGSBILANZAUFSTELLUNG 31.12.2012 %

RSN A

dann auch die kumulierte Tilgung {in Prozent platzieren, der Nachfolgefonds , Flussfahrt Bei dem Yerkauf des MS , Palermg Senator” Flussfahrt lsar” zahlten 2012 pros- M5 Arkana® 1995 2002 7.2% 3.3%
des Schiffshypothekendarlehens) um 25,8% Donau” wurde anplatziert, sodass nunmehr im Jahre 2012 erzielte die SEEHANDLUNG pektgemaB aus. Im Bereich der Han- MS Mira (Tranche 2004) 2004 2008 14,6% 11,9%
Uiber dem prospektierten Wert. acht Flusskreuzschifffahrtgesellschaften filr die Anleger eine lineare Rendite? in Hohe delsschifffahrt verbliehen Ende 2012 MS Mira (Tranche 2005) 2005 2008 15,8% 11,6%

konzipiert und strukturiert worden sind, EIf wvon 4,7% p.a. nach Steuern®, Mit anderen noch sieben Fonds, flir die noch keine MS Mira™ 2004 2008 15,1% 11,7%
Der kumulierte Cash-flow lag 22% unter Pro-  der 24 Fonds wurden bis zum Stichtag der Worten haben die Anleger des MS , Palermo Verkaufsbeschliisse gefasst wurden, MS Pacific 1996 2009 11,5% 5,0%
spekt {ca. € 138 Mio, anstelle vonrund € 177 Leistungsbilanzaufstellung durch Verkauf Senator”, die € 100.000 (inkl. Agio} einge- Davon kannten drei’ Auszahlungen MS Patmos 1996 2009 12,6% 4.9%
Mic.). Der Cash-flow des Jahres 2011 {agmit  des Investitionsobjektes nach vorheriger setzt haben, innerhalb von 16 Jahren rund € leisten, die im Durchschnitt bei 7,7% MS Pequot 2001 2011 16.6% 14,4%
rgnd € 13 Mio, 48,3% u_nrer dern_ pfospek- Besch\ussfassung durch die Gesellschafter 177.000 _zurshckbekommen]. Dabei wurde eine lagen, MS Petersburg™ 1995 2010 1.6% 0.5%
tierten Wert von C 25 Mio, Wobgl SIFh neben beeﬂndet {davon !n”2012. MS ,,Pale,rfmo Sena- IRR-lRlend\te nach Steuern® von 13,2% p.a, o ‘ . M5 Pilsum (Klassiikanitaly™ 2003 2005 5.3% W%
dem schwachen USD auch die niedrigen tor, MS , Paradip”, MS , Potsdam” und MS realisiert, Samtliche Schreiben zur Informaticn - -

. . w PR MS Pilsum (Verzugskapital)™ 2003 2005 22,0% 21,2%
Charterraten in der Massengut-, Ceniainer- «Pommern”). Dabei ist fr die Anleger der der Gesellschafter werden unter - 2503 2005 TLon T
und Kihlschifffahrt bemerkbar machten. SEEHANDLUNG — trotz anhaltend schwieri- Die schlechte Markisituaticn im Jahr 2012 www.seehandlung.de in der Rubrik un st d n°

ger Marktverhaltnisse in der Handelsschifi- fiihrte im Falle des M5, Poniremeli” dazu, LFLOTTE" unter , Fondsdakumente” M Palermo Senater 1996 2012 13.2% 7%
Vor dern Hintergrund der besonders in der fahrt - eine durchschnittliche lineare Rendite dass der Weiterbetrieb des Schiffes durch die offentlich zur Verfigung gestell. MS Paradip 1997 2012 10.1% 3.5%
Containerschifffahrt schwierigen Marktver- pa.” nach Steuzrn® in Hohe von 5,1%: bei Einbringung weiteren Kapitals in Hohe von MS Potsdam 1997 2012 9.2% 0.9%
halinisse im Jahr 2011 mussten Container- einer durchschnittlichen Fondslaufzeit von 10 € 3,5 Mip, in den Fonds gesichert werden Stand: Dezember 2012 HMS Pommern ™ 1997 2012 - 2 1%
schiffe teilweise mit sehr niedrigen Charter- Jahren erzielt worden. musste. Das hierzu erarbeitete Konzept Mittelwert 10,8% 5.1%







