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«Anschriftszeile 6»
«Anschriftszeile_7» Hamburg, 22. Februar 2016

MS "Phoenix" GmbH & Co. KG
Auflerordentliche Gesellschafterversammlung 2016 im schriftlichen Verfahren
Vorratsbeschluss iiber den Verkauf des Schiffes zum bestméglichen Preis

«Briefliche Anredey,
«Briefl Anr 2»,

beigefiigt libersenden wir Thnen im Auftrag der Geschéftsfithrung der Fondsgesellschaft das Schreiben vom
17. Februar 2016, in dem diese den Verkauf des MS "Phoenix" zur Beschlussfassung vorlegt.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstindig ausgefiillten und
unterschriebenen Abstimmungsbogen bis zum 21. Mérz 2016 (bei uns eingehend) per Post oder per Telefax an
uns zuriicksenden. Fiir eine wirksame Stimmabgabe ist es gemdl § 11 Ziff. 4 Satz 2 des Gesellschaftsvertrages
erforderlich, dass IThr Abstimmungsbogen innerhalb von vier Wochen ab Absendung dieser Aufforderung bei uns
eingeht.

Thre moglichst vollzéhlige Teilnahme an der Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren wiirden wir sehr
begriiBen. Auf Ihr Recht, dieser Art der Beschlussfassung zu widersprechen, weisen wir ausdriicklich hin.

Wie wir Thnen bereits frither mitgeteilt hatten, werden wir Ihr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir dafiir Thre
ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir zur Herstellung der
Beschlussfahigkeit zwar an der Gesellschafterversammlung teilnehmen; wir werden uns aber bei allen
Beschlussfassungspunkten der Stimme enthalten.

Wir weisen darauf hin, dass gemifl § 11 Ziffer 3 in Verbindung mit § 13 Ziffer 2 g) und h) des Gesell-
schaftsvertrages fiir den Verkauf des Schiffes sowie weitere Anderungen des Gesellschaftsvertrages eine
Zustimmung von mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen erforderlich ist. Angesichts der Bedeutung
der Beschlussfassung bitten wir Sie dringlich, Ihr Stimmrecht im Rahmen der Gesellschafterversamm-
lung auszuiiben.

Fiir Riickfragen stehen wir IThnen gern zur Verfiigung.
Mit freundlichen Griiien

M.M.Warburg & CO Anlagen
Schiffahrtstreuhand GmbH



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», «Wihrung» «Beteiligungsbetrag»

Abstimmungsbogen
Fristende:
21. Marz 2016
(Hier eingehend)
M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Ferdinandstrafie 61
20095 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

AuBlerordentliche Gesellschafterversammlung 2016
der MS "Phoenix" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Vorratsbeschluss zum Verkauf des MS '"Phoenix" zum bestmoglichen Preis
(befristet bis zum 31.12.2016)

O  Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

2. Vorbehaltlich der Beschlussfassung iiber den Verkauf des Schiffes:
§ 27 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages wird dahingehend geindert, dass der
Liquidationszeitpunkt nicht der Zeitpunkt der VeriufBlerung des Schiffes,
sondern der 1. Januar 2017 ist

O  Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

3. Vorbehaltlich der Beschlussfassung iiber den Verkauf des Schiffes:
Abstimmung iiber die Amtsfortfithrung des Beirates bis zum 30. Juni 2017
unter Fortzahlung seiner Beziige

O  Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift
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IM FLOTTENVERBUND DER HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG

MS ,,Phoenix” GmbH & Co. KG
Brodschrangen 3-5
20457 Hamburg

MS ,,Phoenix” - Brodschrangen 3-5 - 20457 Hamburg
Tel. +49 (0)40 - 34 842 - 100
Fax +49 (0)40 - 34 84 2 - 298

An die
Gesellschafterinnen und Gesellschafter der Commerzbank AG
MS .Phoenix“ GmbH & Co. KG IBAN: DE72200400000641439500

BIC: COBADEFFXXX

Hamburg, 17. Februar 2016

Vorratsbeschluss liber den Verkauf des MS ,,Phoenix“

Sehr verehrte Gesellschafterin,
sehr geehrter Gesellschafter,

in unserem Geschaftsbericht flir das Jahr 2014, Ihnen zugegangen mit Schreiben der M.M. War-
burg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH vom 15.06.2015, dufRerten wir uns noch optimistisch, nach
Ablauf des Chartervertrages bei Hapag Lloyd im Marz 2016 ein positives Marktumfeld vorzufinden.
Wir missen nun feststellen, dass das Ratenniveau aktuell wieder auf das Ausgangsniveau des
Jahres 2015 zurlickgefallen ist. Schlimmer noch: Die Anzahl der unbeschaftigten Schiffe per Ende
Dezember 2015 ist im Vergleich zum Vorjahr um ca. 220 Containerschiffe auf etwa 330 Einheiten
gestiegen. Dies wird Auswirkungen auf die zukinftige Einnahmesituation fir unser MS ,Phoenix"
haben.

Immerhin: Die aktuelle Liquiditatssituation der Gesellschaft kann als erfreulich angesehen werden.
Nach heutigem Erkenntnisstand wird die Gesellschaft in der Lage sein, im laufenden Geschaftsjahr
2016 alle Zahlungsverpflichtungen, einschliel3lich der Kosten fiir die Durchfiihrung des Werftau-
fenthaltes zur dritten Klasseerneuerung, zu erfiillen. Es muss jedoch in Zweifel gezogen werden,
ob das Schiff diese Kosten in den nachsten Jahren wieder einfahren wird.

In Anbetracht dieser Entwicklung muss ernsthaft Gber die Zukunft des Schiffes nachgedacht wer-
den. Ein Verkauf des Schiffes muss zwingend in diese Uberlegungen einbezogen werden. Zur
Sicherstellung der Handlungsfahigkeit der Geschéaftsfihrung bitten wir daher die Gesellschafter,
vorsorglich den unter Ziff. 5 formulierten Vorratsbeschluss Uber den Verkauf des Schiffes zu fas-
sen.

Nachfolgend méchten wir die aus unserer Sicht entscheidungsrelevanten Punkte darlegen.

MS ,,Phoenix” GmbH & Co. KG - Geschiftsfiihrer: Frank Hilmer, Volker Redersborg
Handelsregister Amtsgericht Hamburg HR A 92800 - Komplementérin: Verwaltungsgesellschaft MS ,,Phoenix” mbH
Handelsregister Amtsgericht Hamburg HR B 70314 - Steuernummer: 48/682/00303
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1. Marktsituation

Vor dem Hintergrund der weltwirtschaftlichen Entwicklung, insbesondere auch in China, haben sich
die Schifffahrtsméarkte wieder negativ entwickelt. Die weltwirtschaftliche Entwicklung in 2015 hatte
naturgeman Auswirkungen auf die zur Verschiffung kommenden Transportvolumina. So waren die
asiatischen Ladungsvolumina fiir Im- als auch fir Exporte seit Jahresbeginn riicklaufig. Von vielen
Marktteilnehmern wird erwartet, dass das Ladungswachstum von etwa 3 bis 4% des Jahres 2015
zunachst auf dem ohnehin schon niedrigen Wachstumsniveau verbleibt. Von einer baldigen Erho-
lung auf der Nachfrageseite will derzeit niemand sprechen.

Dieser negativen wirtschaftlichen Entwicklung véllig zuwider nimmt die angebotene Transportka-
pazitat aufgrund der zur Ablieferung kommenden Neubauten noch immer dramatisch zu. Lt. Bran-
chendienst Alphaliner (Ausgabe 01/2016) stieg die Transportkapazitat per Ende 2015 im Vergleich
zum Vorjahr um ca. 8,5%! Fir das Jahr 2016 wird mit einer Ausweitung des Angebotes an Contai-
nerstellplatzen um weitere 4% gerechnet. Folge der Uberkapazitaten ist der seit Sommer letzten
Jahres festzustellende Ratenverfall, der sich auch auf die zukilnftigen Beschaftigungsaussich-
ten/Charterraten unseres MS ,Phoenix“ auswirken wird.

Zurzeit werden Schiffe in der flr unser Schiff vergleichbaren Grofe 4.300 TEU - wenn Uberhaupt -
nur kurzfristig zu Raten von etwa USD 6.000 pro Tag geschlossen. Darlber hinaus ist festzustel-
len, dass die Anzahl der beschaftigungslosen Containerschiffe im zweiten Halbjahr 2015 deutlich
zugenommen und mit ca. 1,35 Mio. TEU, entsprechend ca. 6,8 % bezogen auf die in Fahrt befind-
liche Tonnage, fast den bisherigen Hochststand des Jahres 2009 erreicht hat. In unserem GroRRen-
segment der Schiffe 3.000 bis 5.099 TEU warten gegenwartig rd. 80 Schiffe auf einen neuen Ein-
satz (Quelle: ALPHALINER 03/2016). Viele Linienreedereien haben, auch im Hinblick auf das chi-
nesische Neujahrsfest und dem damit verbundenen verminderten Ladungsaufkommen, Schiffe aus
den Diensten gezogen, um eine bessere Auslastung fir die Gbrigen Schiffe zu erreichen. Im Mo-
ment ist nicht absehbar, wann sich diese Situation nachhaltig verbessern wird.

Dariber hinaus zeichnet sich bereits heute ab, dass Panamax-Schiffe unserer Alters- und Grofien-
klasse zunehmend Probleme entwickeln, eine Akzeptanz im Markt zu finden. Dies hangt mit der -
bedingt durch die gegenwartige Breitenbegrenzung des Panamakanals - geringeren Stabilitat der
Schiffe zusammen, die durch zusatzliches Ballastwasser hergestellt werden muss (nichtzahlende
Ladung) sowie die mit der Technologie der 90er Jahre zusammenhangenden hdheren Treibstoff-
verbrauche im Vergleich zu moderner Tonnage.

2. Aktuelle Beschaftigung des Schiffes

Seit September 2014 fahrt das MS ,Phoenix“ in Charter bei Hapag Lloyd. Der Chartervertrag wur-
de zwischenzeitlich mehrfach verlangert. Derzeit betragt die Charterrate USD 14.500 pro Tag. Der
Chartervertrag hatte urspriinglich eine Laufzeit bis Mitte Marz 2016 (plus Option zwei Monate). Wir
erwarten, dass Hapag Lloyd die frihestmoégliche Riicklieferung aus der Beschaftigung anstreben
wird. Die vom Charterer zu leistenden Zeitcharterraten sind vollstdndig und pulnktlich eingegangen.
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3. Liquiditatslage der Gesellschaft / Weiterbetrieb

Die finanzielle Lage der Gesellschaft kann im Moment als geordnet angesehen werden. Zum Jah-
resende 2015 verfligt die Gesellschaft Uber eine Liquiditatsreserve von ca. EUR 2,9 Mio. Die aktu-
elle Charterrate liegt mit USD 14.500 pro Tag deutlich Gber den Tageskosten der Gesellschaft von
ca. USD 9.000. Mit Beendigung der aktuellen Beschaftigung muss allerdings damit gerechnet wer-
den, dass die neue Charterrate, soweit Uberhaupt eine neue Beschaftigung gefunden wird, nicht
mehr kostendeckend ist. Soweit keine Beschaftigung gefunden wird, fallen neben den normalen
Kosten des Schiffsbetriebes zusatzlich Kosten flir den taglich verbrauchten Treibstoff in Héhe von
ca. USD 1.000 pro Tag an. Ein Monat ohne Einnahmen wird die Gesellschaft ca. TEUR 270, ent-
sprechend ca. 0,9% bezogen auf das Kommanditkapital, kosten.

Die aktuelle Liquiditatsreserve wird ausreichen, um die Finanzierung der laufenden Betriebskosten
fur einige Monate abzusichern. Es ist jedoch darauf hinzuweisen, dass im Herbst 2016 die Do-
ckung zur dritten Klasseerneuerung ansteht, die nach unserer Schatzung mit Kosten i.H.v.
USD 1,8 Mio. verbunden ist. Diese Kosten kdnnen - eine einnahmelose bzw. einnahmeschwache
Zeit unterstellt — nicht mehr mit Hilfe der in der Gesellschaft vorhandenen Liquiditat vollstédndig
finanziert werden.

Wir haben in einer Liquiditatsberechnung den Weiterbetrieb des Schiffes kalkuliert. Flr diese Kal-
kulation sind wir von folgenden Annahmen bezuglich der Dauer des Weiterbetriebes, der erwarte-
ten Einnahmen des Schiffes, der Kosten des Betriebes sowie eines spateren Verkaufs ausgegan-
gen:

- Weiterbetrieb bis zum Jahr 2020 (vor vierter Klasseerneuerung), dann Verkauf zum aktuell
erzielbaren Schrottpreis,

- 355 Einsatztage pro Jahr, 2016 (Werft) mit 335 Tagen,

- Charterraten: ab Juni 2016: USD 7.000 pro Tag, 2017: USD 11.000 pro Tag, 2018:
USD 14.000 pro Tag, 2019 und 2020: USD 15.000 pro Tag,

- Betriebskosten mit jahrlicher Steigerung von 3 %,

- Werftkosten in Hoéhe von insgesamt ca. USD 1,8 Mio. in 2016,

- USD-Kurs durchgangig mit 1,15 USD/EUR.

Auf Basis dieser von der gegenwartigen Marktlage bezlglich der Einnahmen nicht gestutzten Kal-
kulation konnten einschlieBlich des Veraulerungserldses bis Ende 2020 Auszahlungen in Hohe
von insgesamt ca. 29 % geleistet werden. Da es sich um (erwartete) kinftige Auszahlungen han-
delt, mussten diese Auszahlungen noch diskontiert werden, um eine Vergleichbarkeit mit einem
Ergebnis aus einem Verkauf in 2016 herzustellen. Es zeigt sich, dass im Weiterbetrieb kalkulato-
risch héhere Auszahlungen mdglich sind. Ob jedoch die dargestellten Pramissen eintreten, insbe-
sondere die Hohe der Chartereinnahmen, ist mehr als ungewiss.

Der Betrieb des Schiffes ist aus technischer Sicht als unproblematisch anzusehen. In den vergan-
genen vier Jahren sind durchschnittlich etwa zwei Tage Ausfallzeit pro Jahr entstanden. Unter die-
sem Aspekt ist ein Verkauf des Schiffes nicht zu befiirworten. Allerdings muss auf das altersbe-
dingt steigende Betriebsrisiko, gednderte Umweltanforderungen (z.B. Ballastwasserproblematik)
und sich verandernde Rahmenbedingungen (Offnung des groReren Panamakanals im Jahr 2016
und damit einhergehende Tendenz zum Einsatz gréf3erer Schiffe im Kanal) hingewiesen werden.
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Bei nachhaltig defizitdrer Entwicklung wiirde der Weiterbetrieb des Schiffes wegen des mangeln-
den wirtschaftlichen Horizonts nicht sinnvoll sein.

4. Verkauf des Schiffes

Ein Verkauf des Schiffes zeitnah nach Beendigung des aktuellen Chartervertrages wirde auf Basis
aktueller Stahlverwertungspreise einen Netto-Erlés von ca. EUR 3,8 Mio. erbringen. Unter Bertck-
sichtigung der in der Gesellschaft bei Verkauf voraussichtlich vorhandenen Liquiditat aus der Be-
triebsphase kénnte eine Auszahlung von etwa 20% bezogen auf das Kommanditkapital darstellbar
sein. Unter Einbeziehung der bis Ende 2015 geleisteten Auszahlungen in H6he von bisher 50 %
werden die Auszahlungen dann insgesamt ca. 70 % betragen.

Die genaue Auszahlungshoéhe wird neben dem Verkaufszeitpunkt auch von der Entwicklung des
USD-Kurses sowie der Stahlpreise abhangen. In unserer Kalkulation sind wir von einem Wechsel-
kurs von 1,15 USD/EUR und einem Stahlpreis von USD 250/t ausgegangen. Aul3erdem ist darauf
hinzuweisen, dass auch aus dem laufenden Betrieb des Schiffes bis zur Ubergabe Risiken er-
wachsen kénnen. Wir mochten aulerdem darauf hinweisen, dass der VeraufRerungserlds nicht
unmittelbar nach dem Verkauf komplett ausgezahlt werden kann, sondern zunachst eine ange-
messene Liquiditatsreserve fir die Abwicklung in der Gesellschaft verbleiben muss.

Folge des Verkaufs des Schiffes ware -unabhangig vom tatsachlich erzielten Veraulierungsge-
winn- die steuerlich wirksame Aufldsung des Unterschiedsbetrages ,Seeschiff’. Aus der Auflésung
des Unterschiedsbetrages ,Seeschiff’ resultiert eine bestandskraftige Verlustzuweisung von ca.
21,1% bezogen auf das Kommanditkapital. Flr Beteiligungen, die auf dem Zweitmarkt gekauft
wurden, ist der Unterschiedsbetrag ohne Belang, da sich dieser steuerlich bereits beim Verkaufer
ausgewirkt hat.

In der Nachsteuerbetrachtung ergibt sich fir die Anleger bei einem Verkauf in 2016 folgendes Bild:

Ausgangsdaten

- Kommanditkapital EUR 100.000

- Agio 3%

- In den einzelnen Jahren wurde eine steuerliche Maximalbelastung angenommen
- Eine eventuelle Kirchensteuerpflicht wurde nicht bertcksichtigt

- § 35 EStG wurde nicht beriicksichtigt, da die Anrechnung an individuelle Voraussetzungen beim Anleger knipft

EUR
Pflichteinlage -100.000
Agio -3.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 26.884
Steuerzahlungen auf laufende Gewinne -15.057
Auszahlungen 50.000
Kapitalbindung per 31.12.2015 -41.173
Auszahlung bei Verkauf Seeschiff 19.900
Steuerminderzahlung aus Saldo laufende Gewinne abzgl. negativem
Saldo aus Auflésung von Unterschiedsbetragen 9.988
Liquides Gesamtergebnis aus der Beteiligung -11.285
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EUR
Pflichteinlage -100.000
Agio -3.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 19.854
Steuerzahlungen auf laufende Gewinne -8.708
Auszahlungen 50.000
Kapitalbindung per 31.12.2015 -41.854
Auszahlung bei Verkauf Seeschiff 19.900
Steuerminderzahlung aus Saldo laufende Gewinne abzgl. negativem
Saldo aus Auflésung von Unterschiedsbetragen 9.988
Liquides Gesamtergebnis aus der Beteiligung -11.966

Die Differenz der Kapitalbindung per 31. Dezember 2015 zwischen den Tranchen 2001 und 2002 resultiert aus unterschiedlichen
Steuersitzen in den betreffenden Jahren.

Per 30. April 2016 ergibt sich eine Kapitalunterdeckung von TEUR 11 (Tranche 2001) bzw.
TEUR 12 (Tranche 2002) fir den Zeitraum von 2001 bis 2016. Die Prospektkalkulation aus dem
Beteiligungsprospekt von 2001 wies einen Kapitaliberschuss in Héhe von ca. TEUR 72,3 fiir den
Zeitraum von 2001 bis 2016 aus.

Ein Verkauf des Schiffes wird, wie vorstehend skizziert, nur dann in Betracht gezogen, wenn der
wirtschaftliche Betrieb des Schiffes nicht auskémmlich gewahrleistet werden kann, was aus heuti-
ger Sicht jedoch eher wahrscheinlich ist. Weitere Vorbehalte hinsichtlich des Verkaufs bestehen
nicht.

5. Vorratsbeschluss

Bei sachgerechter Wirdigung der gegenwartigen und in nachster Zukunft voraussichtlich noch
anhaltenden Situation in der Containerschifffahrt ist die Geschaftsfihrung der Auffassung, dass
vorsorglich ein Beschluss flir den Verkauf des Schiffes gefasst werden sollte. Zur Sicherstellung
der Handlungsfahigkeit der Geschéftsfiihrung bitten wir die Gesellschafter, vorsorglich folgenden
Beschluss zu fassen:

Fir den Fall, dass sich eine wirtschaftliche sinnvolle Fortflihrung des Schiffes nach Ermessen der
Geschaftsfihrung nicht absehen lasst, wird die Geschaftsfihrung bevollmachtigt, den bestmdgli-
chen Verkauf des Schiffes in Abstimmung mit dem Beirat umzusetzen. Dieser Verkaufsbeschluss
ist hinsichtlich des Abschlusses eines Kaufvertrages befristet bis zum 31.12.2016.

Far die fur einen Verkauf des Schiffes erforderliche Gesellschafterversammlung sehen wir die Be-
schlussfassung im schriftlichen Verfahren vor. Der anstehende Beschluss stellt eine weitreichende
Beschlussfassung der Gesellschafter dar. Wir empfehlen Ihnen daher unbedingt die Auslibung
Ihres Stimmrechtes. Der guten Ordnung halber weisen wir darauf hin, dass gemaf § 11 Ziffer 3
i.V.m. § 13 Ziffer 2 h) des Gesellschaftsvertrages der Verkaufsbeschluss u.a. einer Mehrheit von
75 % der abgegebenen Stimmen bedarf.
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Die beiden weiteren Tagesordnungspunkte knipfen an einen Verkauf des Schiffes an: Auf den
Zeitpunkt der Eroffnung der Liquidation der Gesellschaft ist Ublicherweise eine Liquidationseroff-
nungsbilanz aufzustellen. Zur Vermeidung der in diesem Zusammenhang anfallenden zusatzlichen
Rechnungslegungsanforderungen (= Einlegung eines Rumpfgeschéaftsjahres und damit eines zu-
satzlichen Jahresabschlusses) und damit verbundenen zusatzlichen Kosten empfiehlt die Ge-
schaftsflihrung, dass vorbehaltlich der Beschlussfassung tiber den Verkauf des Schiffes der Liqui-
dationszeitpunkt abweichend von § 27 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages nicht der Zeitpunkt der
VerauRerung des Schiffes, sondern der 1. Januar 2017 ist.

Nach dem Gesellschaftsvertrag endet mit Liquidationsbeschluss (= Verkaufsbeschluss) die Amts-
periode des Beirates. Die Geschaftsfliihrung halt es flr sinnvoll und auch im Interesse der Gesell-
schafter, wenn der Beirat seine konstruktive Tatigkeit bis zum 30.06.2017 unter Fortzahlung seiner
Beziige fortsetzen kénnte. Diese Anderung des Gesellschaftsvertrages bedarf gemaR § 11 Ziffer 3
i.V.m. § 13 Ziffer 2 g) des Gesellschaftsvertrages eines Beschlusses, der ebenfalls u.a. einer
Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stimmen bedarf.

Wir haben diesen Weg eingehend mit lhrem Gesellschafterbeirat und Ihrer Treuhanderin bespro-
chen, die diese Beschlussfassung mit ihrer ausdricklichen Empfehlung unterstiitzen.

Mit freundlichen GriiRen

Die Geschaftsfihrung der
MS ,Phoenix® GmbH & Co. KG



