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MS "Philadelphia" GmbH & Co. KG
e Aulflerordentliche Gesellschafterversammlung 2015 im schriftlichen Verfahren
Wechsel der Gewinnermittlungsart riickwirkend zum 01.01.2015
e Informationen zum Verkauf des Schiffes

«Briefliche Anrede,
«Briefl Anr 2y,

beigefiigt iibersenden wir Thnen im Auftrag der Geschéftsfithrung der Schifffahrtsgesellschaft das
Schreiben vom 1. Dezember 2015, in dem diese den Wechsel der Gewinnermittlungsart von der
Tonnagesteuer zur regulidren Gewinnermittlung gemaf §§ 4, 5 EStG riickwirkend zum 01.01.2015 zur
Beschlussfassung vorlegt. Zudem erhalten Sie mit diesem Schreiben Informationen zum kurzfristigen
Verkauf des Schiffes.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstindig
ausgefiillten und unterschriebenen Abstimmungsbogen bis zum 29. Dezember 2015 (bei uns einge-
hend) per Post oder per Telefax an uns zuriicksenden. Fiir eine wirksame Stimmabgabe ist es gemaf
§ 11 Ziff. 4 Satz 2 des Gesellschaftsvertrages erforderlich, dass Ihr Abstimmungsbogen innerhalb von
vier Wochen ab Absendung dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Ihre moglichst vollzdhlige Teilnahme an der Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren wiirden wir
sehr begriifen. Auf lhr Recht, dieser Art der Beschlussfassung zu widersprechen, weisen wir
ausdriicklich hin.

Wie wir Thnen bereits frither mitgeteilt hatten, werden wir Ihr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir dafiir
Ihre ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir zur
Herstellung der Beschlussfahigkeit zwar an der Gesellschafterversammlung teilnehmen; wir werden
uns aber bei dem Beschlussfassungspunkt der Stimme enthalten.



Seite 2 des Schreibens vom 1. Dezember 2015

Wir weisen darauf hin, dass gemifl § 9 Ziffer 1 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages fiir den
Wechsel der Gewinnermittlungsart riickwirkend zum 01.01.2015 eine Zustimmung von
mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen erforderlich ist. Angesichts der Bedeutung der
Beschlussfassung bitten wir Sie dringlich, Thr Stimmrecht im Rahmen der Gesellschafterver-
sammlung auszuiiben.

Fiir Riickfragen stehen wir lhnen gern zur Verfiigung.
Mit freundlichen Griien

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Anlagen



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», « Wihrung» «Beteiligungsbetrag

Abstimmungsbogen
Fristende:
29. Dezember 2015
(Hier eingehend)
M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Ferdinandstrafle 61
20095 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Auflerordentliche Gesellschafterversammlung 2015
der MS "Philadelphia" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Wechsel der Gewinnermittlungsart riickwirkend zum 01.01.2015

O  Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift
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Hamburg, 01. Dezember 2015

Verkauf des Schiffes
Wechsel der Gewinnermittlungsart riickwirkend zum 01.01.2015

Sehr verehrte Gesellschafterin,
sehr geehrter Gesellschafter,

wir mochten Sie nachstehend tber den bevorstehenden Verkauf des Schiffes in Kenntnis setzen
und zur Beschlussfassung Uber den Wechsel der Gewinnermittlungsart zum 01.01.2015 aufrufen.

1. Verkauf des Schiffes

Mit Schreiben vom 24. September 2015, lhnen zugegangen mit Schreiben der M.M. Warburg &
CO Schiffahrtstreuhand GmbH vom 29. September 2015, hatten wir zur Abstimmung Uber den
Verkauf des Schiffes aufgerufen. In diesem formulierten wir die Bedingung, dass wir den Verkauf
des Schiffes flr den Fall anstreben, dass sich ein wirtschaftlich sinnvoller Weiterbetrieb des
Schiffes nach Ermessen der Geschaftsfiihrung nicht absehen Iasst. Diese Bedingung sehen wir
momentan in keinster Weise als erflllt an.

In unserem o0.g. Schreiben gingen wir davon aus, dass die Gesamt-Anzahl der unbeschaftigten
Tonnage zum Jahresende 2015 die 800.000 TEU-Grenze, entsprechend ca. 4,0 % bezogen auf
die in Fahrt befindliche Tonnage, erreichen und mdglicherweise sogar Ubersteigen wird. Es ist
viel schlimmer gekommen: Bereits per Mitte November stieg die Anzahl der unbeschaftigten
Tonnage auf Uber 1,2 Mio. TEU, entsprechend 6,3 % bezogen auf die in Fahrt befindliche
Tonnage und hat sich damit gegeniber dem Sommer 2015 mehr als verfiinffacht. Das
Rekordniveau von 1,52 Mio. TEU aus dem Jahr 2009 scheint noch in diesem Jahr erreicht zu
werden. In dem fir unsere SchiffsgroRe relevanten Segment von 3.000 bis 5.099 TEU sind
gegenwartig etwa 70 Schiffe beschaftigungslos.

Damit einhergehend haben sich auch die Charterraten, soweit Uberhaupt Beschéaftigungen
geschlossen werden, entwickelt und haben ein Niveau von ca. USD 6.000 pro Tag, teilweise
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darunter, erreicht. Eine Fortfiihrung der Schiffsgesellschaft ist auf dieser Basis nicht mdglich, da
dieses Ratenniveau nicht mehr kostendeckend ist.

Wir haben mittlerweile tber drei Monate auf eine (auskdmmliche) Beschaftigung gewartet, leider
vergeblich. Zur Erinnerung: Ein Monat ohne Beschaftigung kostet die Gesellschaft ca. TEUR 300
oder 1 % des Gesellschaftskapitals. Ein weiteres Abwarten erscheint nicht sinnvoll, da eine
Belebung des Marktes nicht vor dem Friihjahr 2016 erwartet werden kann. Dies héatte zur Folge,
dass in der Zwischenzeit weiter Geld 'verbrannt' wird. Es gibt uns keiner eine Garantie, dass wir
Uber Wertsteigerung dieses verlorene Geld wiedersehen.

Die Gesellschafter haben Anfang November 2015 mit deutlicher Mehrheit fur den Verkauf des
Schiffes gestimmt. Mit Bekanntgabe des Abstimmungsergebnisses haben wir den Verkauf des
Schiffes forciert. Die Suche nach Kaufern fir das Schiff verlduft dhnlich frustrierend wie die
Suche nach einer Beschaftigung. Die Marktsondierung lauft, einige Interessenten haben das
Schiff bereits besichtigt. Uns liegen momentan allerdings keine konkreten Angebote vor, lediglich
Ansatze zu einem Verkauf zu knapp Uber Schrottniveau (USD 6,8 Mio.) sind erkennbar. Auf
dieser Basis haben wir den Verkauf erneut gerechnet. Bei diesem Preis wirde eine Auszahlung
an die Gesellschafter von nur noch ca. 9% darstellbar sein. In unserem Schreiben vom
September hatten wir noch 17% Ausschlttung in Aussicht gestellt, damals auf Basis eines
Preises von USD 9,0 Mio. (netto).

Wir haben uns mit dem Beirat dartiber abgestimmt, dass der Verkauf zum jetzigen Zeitpunkt und
zu den derzeit erzielbaren Konditionen — so schwer die Entscheidung auch fallt — dennoch richtig
ist.

Wir gehen davon aus, dass der Verkauf des Schiffes kurzfristig erfolgen wird. Wir werden
hiertiber selbstverstandlich informieren.

2. Wechsel der Gewinnermittlungsart riickwirkend zum 01.01.2015

Die Gewinne unserer Gesellschaft werden seit dem 01. Januar 2004 nach § 5a EStG, der so
genannten Tonnagesteuer, ermittelt. Dies bedeutet, dass das von den Gesellschaftern zu
versteuernde Ergebnis pauschal nach der GroRe des Schiffes ermittelt wird. Als ,Gegenleistung’
fur diese geringe Besteuerung wurden zum Zeitpunkt des Ubergangs zu dieser
Gewinnermittlungsart Unterschiedsbetrage auf stille Reserven gebildet, und zwar der
Unterschiedsbetrag ,Darlehen’ sowie der Unterschiedsbetrag ,Seeschiff. An diese
Gewinnermittiungsmethode war die Gesellschaft zehn Jahre gebunden.

Auf Grund des bevorstehenden Schiffsverkaufs und der in diesem Jahr zu erwartenden Verluste
haben wir zusammen mit unserem steuerlichen Berater geprift, ob der Wechsel von der
Gewinnermittlung nach § 5a EStG (Tonnagebesteuerung) zur regularen Gewinnermittlung nach
§§ 4, 5 EStG unter steuerlichen Gesichtspunkten vorteilhaft ist. Dies ist vorliegend der Fall.

Ziel des Wechsels soll sein, die in 2015 voraussichtlich entstehenden Verluste (laufende Verluste
sowie Ergebnis aus dem Verkauf des Schiffes) in Hohe von ca. EUR 4,5 Mio., entsprechend ca.
15 % des jeweiligen Beteiligungsbetrages, fur die Gesellschafter steuerlich wirksam werden zu
lassen. Auch wenn ein Risiko besteht, dass sich das dargestellte Ergebnis andert bzw. dieses im
Rahmen der abschlieRenden Prifung durch das Finanzamt anders veranlagt wird, so ist doch die
grundsatzliche Tendenz deutlich erkennbar.
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Unabhangig von den vorstehenden Ergebnissen werden durch den Wechsel der
Gewinnermittlungsart zum 01.01.2015 die Unterschiedsbetrage ,Seeschiff und ,Darlehen’
steuerlich wirksam aufgel6st. Aus der Auflésung des Unterschiedsbetrages ,Seeschiff' resultiert
eine bestandskraftige Verlustzuweisung von ca. - 19,9 %, wahrend aus der Auflésung des
Unterschiedsbetrages ,Darlehen‘ steuerliche Gewinne von ca. 4,5 % (Tranche 2001) bzw. ca.
2,3 % (Tranche 2002), jeweils bezogen auf das Kommanditkapital, resultieren. Fur Beteiligungen,
die auf dem Zweitmarkt gekauft wurden, sind die Unterschiedsbetrage ohne Belang, da sich
diese steuerlich bereits beim Verkaufer ausgewirkt haben. Diese Ergebniszuweisungen erfolgen
kumulativ zu den oben dargestellten Verlusten.

Wir mochten aber auch darauf hinweisen, dass bei Wechsel der Gewinnermittiungsart keine
Kontinuitat der Besteuerung vorliegt mit der Folge, dass wahrscheinlich eine Betriebsprtfung fir
die bislang noch nicht gepruften Jahre durchgefihrt wird und somit die Liquidation der
Gesellschaft einen langeren Zeitraum in Anspruch nehmen wird. Eine langere Liquidationsphase
fuhrt naturgemaf zu héheren Kosten in der Gesellschaft. Gemessen an den oben dargestellten
Vorteilen erscheinen diese etwas héheren (Verwaltungs-) Kosten tberschaubar.

Der Wechsel der Gewinnermittlungsart bedarf der Zustimmung durch die Gesellschafter.

Wir bitten Sie, den Wechsel der Gewinnermittiungsart rickwirkend zum 01.01.2015 zu
beschlielen.

Wir haben diesen Weg eingehend mit Ihrem Gesellschafterbeirat und Ihrer Treuhanderin
besprochen, die diese Beschlussfassung mit ihrer ausdriicklichen Empfehlung unterstitzen.

Mit freundlichen GrufRen

Die Geschaftsfiihrung der
MS ,Philadelphia“ GmbH & Co. KG



