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Trio 4000 - MS ,,Pelapas" GmbH & Co. KG / MS ,,Pereira" GmbH & Co. KG / MS ,,Perugia"
GmbH & Co. KG
Ordentliche Gesellschafterversammlungen 2006 im schriftlichen Verfahren

«Briefliche Anrede»,
«Briefl_Anr 2»,

von den personlich haftenden Gesellschafterinnen der drei oben genannten Gesellschaften wurden wir
in Ubereinstimmung mit §10 der GesellschaftsvertrSge beaufitragt, die diesjahrigen gemeinsamen
Gesellschafterversammlungen im schriftlichen Verfahren durchzufuhren. Der Beirat hat dem schriftli-
chen Verfahren seine Zustuiimung erteilt und auch wir als Treuhanderin haben gegen diesen Vor-
schlag keine Einwendungen.

In diesem Zusammenhang libersenden wir Dmen als Anlage die Mappe init den Unteriagen zur
Gesellschafterversammlung 2006. Hierin fmden Sie unter anderem:

Gemeinsame Tagesordnung
Bericht der Geschaftsfuhrung
Bericht des Beirates
Jahresabschlusse zum 31.12.2005

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstandig ausgefiull-
ten und unterschriebenen Stinunzettel bis zum 23. Oktober 2006 (bei uns eingehend) per Post oder
per Telefax an uns zuriicksenden. Fur eine wirksame Stimmabgabe ist es gemaB §11Ziff. 4 Satz 2 der
Gesellschaftsvertrage erfbrderlich, daB Ihr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung
dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Ihre m6glichst vollzahlige Teilnahme an der BeschluBfassung im schriftlichen Verfahren wtirden wir
sehr begruBen. Auf Ihr Recht, dieser Art der BeschluBfassung zu widersprechen, weisen wir in Ober-
einstimmung mit dem Gesellschaftsvertrag ausdrilcklich hin. Gemafi § 11 Ziff. 4 der Gesellschaftsver-
trage ist die BeschluBfassung im schriftlichen Verfahren zulassig, es sei denn, daB mindestens 25 %
des vorhandenen Kommanditkapitals dieser Art der Abstimmung innerhalb von drei Wochen (es gilt
der Tag der Absendung) nach Erhalt der Aufforderung widersprechen.
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Wie wir Dinen bereits fillher erlSutert hatten, werden wir Uu- Stimmrecht nur austlben, wenn wir dafilr
Ihre ausdrflckliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir im
Smne der BeschluBfahigkeit zwar weiterhin an dea Gesellschafterversanunlimgen teilnehmen; wir
werden uns aber bei allen BeschluBfassungspunkten der Stimme enthalten. Wir bitten Sie daher herz-
lich um Erteilung Ihrer Weisung.

Ober das Ergebnis der Abstimmung werden wir Sie unverzflglich unterrichten.

Femer m6chten wir uns an dieser Stelle den Hinweis erlauben, daB in letzter Zeit vermehrt Anleger
von potentiellen Kaufinteressenten kontaktiert und mittels unvollstandiger Informationen bzgl. ihrer
Beteiligung verunsichert werden. Dies kann dazu ftthren, dafi die Beteiligung vorschnell und unter
Wert verkauft wird. Sollte Ihnen Shnliches widerverfahren oder ein generelles Verkaufsinteresse Ihrer-
seits bestehen, empfehlen wir Dmen zum einen dringend, die steuerlichen Auswirkungen emes An-
teilsverkaufs mit Ihrem steuerlichen Berater zu erQrtem. Zum anderen stehen Dmen das Emissions-
haus, die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft, Ihr Anlageberater und die Treuhanderin selbstverstand-
lichjederzeit beratend zur Seite.

Ffir RQckfragen stehen wir Ihnen gem zur Verfflgung.

Mit freundlichen GrQBen

M.M.Warburg&CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Anlagen



«Suchname»,«AnIegernr»,«Fonds»,«Tranchen»,¬«Beteiligungsbetrag»

Stimmzettel
bitte bis zum 23. Oktober 2006 zuriicksenden per Post oder Telefax

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Trio 4000
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2006

MS ,,Pelapas" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1.

2.

Feststellung des Jahresabschlusses 2005

D Zustimmung D Ablehnuag D Enthaltung

Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschaftsfuhrung im
Geschaftsjahr 2005

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung .

Entlastung der TreuhandgeseIIschaft fur ihre Tatigkeit im GeschSftsjahr 2005

D Zustimmung D Ablehaung D Enthaltung

Entlastung des Beirates fur seinc TStigkeit im Geschaftsjahr 2005

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Zustimmung zur Auszahlung in Hohe voa 11,0 % bezogen auf das Kommanditkapital
I, wovon 5,5 % bereits im Juni 2006 ausgezahlt wurden und weitere 5,5 % im
Dezember 2006 geleistet werden sollen. Weitere freie Liquiditat soll fur Sondertil-
gungen verwendet werden.

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Genehmigung der mit der Umregistrierung der drei Schiffe des Trio 4000 einherge-
henden Ubertragung des Eigentums an dem Schiff von der Pelapas Maritime Inc. auf
die MS ,,Pelapas" GmbH & Co. KG

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

On, Datum Unterschrift



«Suchname»,«AnIegerur»,«Fonds»,«Tranchen»,¬«Beteiligungsbetrag»

Stimmzettel
bitte bis zum 23. Oktober 2006 zuriicksenden per Post oder Telefax

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Trio 4000
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2006

MS ,,Pereira" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahrea

Feststellung des Jahresabschlusses 2005

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Entlastung der persBnUch haftenden Gesellschafterin fur ihre Geschaftsfuhrung im
Geschaftsjahr2005

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Entlastung der TreuhandgeseUschaft fur ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr 2005

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Entlastung des Beirates fur seine TStigkeit im Gesch3ftsjahr 2005

D Zustiminung D Ablehaung D Enthaltung

Zustimmung zur Auszahlung in Hohe von 11,0 % bezogen aufdas Kommanditkapital
I, wovon 5,5 % bereits im Juni 2006 ausgezahlt wurden und weitere 5,5 % im
Dezenaber 2006 geleistet werden sollen. Weitere freie LiquiditSt soll ffir Sondertil-
gungen verwendet werden.

D Zustimmung Abletoung D Enthaltung

Genehmigung der mit der Umregistrierung der drei Schiffe des Trio 4000 einherge-
henden (Jbertragung des Eigentums an dem Schiff von der Pereira Maritime Inc. auf
die MS ,,Pereira<( GmbH & Co. KG

O Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift



«Suchname»,«AnIegernr»,<<Fonds»,«Tranchen»,¬«Beteiligungsbetrag»

Stimmzettel
bitte bis zum 23. Oktober 2006 zurOcksenden per Post oder Telefax

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentvriete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Trio 4000
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2006

MS ^Perugia" GmbH & Co. KG
im schriftlichcn Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2005

D Zustimmimg D Ablehnung D Enthaltung

Entlastung der pers8nlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschaftsfuhrung im
Geschaftsjahr 2005

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tatigkeit im GeschSftsjahr 2005

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2005

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Zustimmuag zur Auszahlung in Hohe von 11,0 % bezogen auf das Kommanditkapital
I, wovon 5,5 % bereits im Juni 2006 ausgezahlt wurden und weitere 5,5 % im
Dezember 2006 geleistet werden sollen. Weitere freie Liquiditat soll fiir Sondertil-
gungen verwendet werden.

D Zustimmung D Ablehnung Enthaltung

Genehmigung der mit der Umregistrierung der drei Schiffe des Trio 4000 einherge-
henden (fbertragung des Eigentums an dem Schiff von der Perugia Maritime Inc. auf
die MS ,,Perugia" GmbH & Co. KG

D Zustinunung D Ablehnung D Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift



M/
M.M.WARBURG&CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

WlR HALTEN IHRE ANLAGEN AUF KURS
IHR.E UNTERLAGEN FUR D1E GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNG 2006

TRIO 4000
MS ,,PELAPAS" GMBH & Co. KG
MS ,,PEREIRA" GMBH & Co. KG
MS ,,PERUGIA" GMBH & Co. KG
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SCHIFFAHRTSTREUHAND -

DAS IST PARTNERSCHAFT AUF HOCHSTEM NIVEAU

ERFAHRUNG IST DURCH NICHTS ZU ERSETZEN

DIE M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND ist Ihr Partner bei der

Betreuung von Schiffsbeteiligungen. Als Mittler zwischen Anleger und Schiff-

fahrtsgesellschaft decken wir das gesamte Spektrum zur intelligenten Abwicklung

und Interessenwahrnehmung ab. Dazu gehoren die Fuhrung von Kapitalkonten

der Zeichner, die Verteilung der steuerlichen Ergebnisse und die Vornahme von

Auszahlungen sowie die Vertretung der Interessen unserer Anleger bei Sitzungen

der Gesellschaftsgremien. Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im Markt

besteht: Ober 12.000 Anleger in 49 Gesellschaften mit Einlagea i.H.v. uber EURO

700 Mio. vertrauen auf unsere Erfahrung.

SlCHERHEIT, TRADITION UND KUNDENORIENTIERTES HANDELN

Wir berucksichtigen fiir unsere Anleger eine Vielzahl detaillierter Vorschriften

und Regularien, wobei wir stets das vorrangige Ziel unserer Kunden im Auge

behalten: Attraktive Ergebnisse in Verbindung init zeitnaher und transparenter

Information sowie akkurater, Hexibler Abwicklung iin Interesse der Anleger.

Un-i dieses Ziel zu erreichen, gilt es iminer wieder, durchaus inehr als nur den

vorgeschriebenen ,,Standard" zu erfullen. Hier sind gerade bei unvorherge-

sehenen Herausforderungen Flexibilitat und weitreichende Erfahrung gefragt,

uni die Interessen unserer Kunden zuverlassig zu wahren. Wir arbeiten eng mit

der Warburg Gruppe und ihrem renommierten Stammhaus, der Privatbank

M.M.Warburg & CO, zusammen. Hieriiber profitieren wir wie kaum ein anderes

Unternehmen von den Erfahrungen, die seit 1798 mit anspruchsvollen Bank-

geschaften gesammelt wurden. Wir kooperieren ausschlieBlich mit erfolgreichen

Emissionshausern und traditionsreichen Reedereien. Das sind viele Generationen

wertvoller Erfahrungen, die hier zusammenfliefien. Fiir Ihren Erfolg.



Gesellschafterversammlung 2006

TRIO 4000

MS Pelapas GmbH& Co.KG

MS Pereira GmbH& Co.KG

MS Perugia GmbH& Co.KG



Inhalt

Tagesordnung

Bericht der Geschaftsfuhrung

Bericht des Beirates

Jahresabschliisse

-MS Pelapas GmbH& Co.KG

-MS Pereira GmbH& Co.KG

-MS Pemgia GmbH& Co.KG

FUr die Richtigkeit des Inhaltes, insbesondere fdr den Uafang und die hierin aufgefflhrten Daten, Obernimmt

die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH keine Verantwortung.



Tagesordnung

der ordentlichen Gesellschafterversammlung der

MS "Pelapas" GmbH & Co. KG
MS "Pereira" GmbH & Co. KG
MS "Perugia" GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2005

Entlastung der persSnlich haftenden Oesellschafterin ftir ihre
Geschaftsfuhrung im Geschaftsjahr 2005

Entlastung der Treuhandgesellschaft filr ihre TStigkeit im Geschaftsjahr 2005

Entlastung des Beirates fur seine TSrigkeit im Geschaftsjahr 2005

Zustimmung zur Auszahlung in Hflhe von 11% bezogen aufdas
Kommanditkapital I, wovon 5,5% bereits im Juni 2006 ausgezahlt wurden und weitere
5,5% im Dezember 2006 geleistet werden sollen. Weitere freie Liquiditat soll fUr
Sondertilgungen verwendet werden.

Genehmigung der mit der Umregistrierung der drei Schiffe des Trio 4000
einhergehenden Obertragung des Eigentums an den Schiffen von der Pelapas
Maritime Inc. aufdie MS ,,Pelapas" GmbH & Co. KG, voa der Pereira Maritime Inc.
aufdie MS ,J*ereua" GmbH & Co. KG und von der Perugia Maritime Inc. aufdie
MS ,,Perugia" GmbH & Co. KG.



Bericht der Geschaftsfiihmng
uber das Geschaftsjahr 2005

MS "Pelapas" GmbH & Co. KG
MS "Pereira" GmbH & Co. KG
MS "Perugia" GmbH & Co. KG

Schiffstyp:

Bauwerft:

Baujahr:

LSnge/Breite/Tiefgang:

Tragfdhigkeit:

ContainerkapazitSt:

Geschwindigkeit:

Vollcontainerschiffe

Hanjin Heavy Industries, Korea

1992MS ,JPelapas"
MS ..Pereira"
MS ,,Perugia"

1993
1994

289,5m/32,2m/13.0m

62.750 tdw

4.024 TEU

ca. 24 kn

Geschaftsfuhrung: Verwaltungsgesellschaft MS ,^'elapas" mbH
Verwaltungsgesellschaft MS .fPereira" mbH
Verwaltungsgesellschaft MS ,^'erugia" mbH
Neuer Wall 77,20354 Hamburg
GeschSftsfiihrer: Volker Redersborg, Helge JanBen

Vertragsreeder:

Treuhandgesellschaft:

Emissionshaus:

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
Lange Str. la, 18055 Rostock

V.Ships (Gennany) GmbH & Co. KG
Gustav Stresemann Haus
StresemannstraBe 342
22761 Hamburg

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12,20355 Hamburg
Tel.: 040 / 32 82 58 0, Fax: 040/ 32 82 58 99

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fiir Schif&beteiligungen mbH & Co. KG
Neuer Wall 77,20354 Hamburg



1 Uberblick uber das Geschaftsjahr 2005

Die Schiffe wurden vom Charterer Hanjin Shipping Company Ltd., SeouVKorea in verschiedenen weltweiten
Liniendiensten im Rahmen der 7-jahrigen Festcharter eingesetzt. Die Charterrate betrug weiterhin USD 17.550
pro Tag pro Schiff. Im Benchtszeibraum fielen nur knapp drei Ausfalltage an, was 21 Tage unter dem
Prospektansatz liegt.

Die Investitionsphase wurde un Berichtsjahr erfolgreich abgeschlossen. Das Kommanditkapital liegt
insgesamt aufgrund von Mehreinwerbungen um TEUR 441 iiber dem Prospektansatz.

Die Schiffshypothekendarlehen wurden uber Plan getilgt. Der Stand zum 31.12.2005 betragt TUSD 42.090
(TEUR 35.655). Den Tilgungen von TEUR 5.051 (davon TEUR 1.685 Sondertilgungen) stehen
Kursanpassungen von TEUR 3.725 gegenuber.

Der Cash-flow des laufenden Jahres in Hohe von TEUR 6.924 liegt um TEUR 464 uber dem Prospektansatz.
UrsSchlich sind insbesondere die hoheren Einnahmen aus Zeitcharter imd die niedrigeren Schiffsbetriebskosten.
Die Liquiditat liegt um TEUR 264 liber dem Prospektansatz.

Im Jahr 2005 wurden prospektgemaB keme Auszahlungen getatigt.

Fiir die Klassikkommanditisten der Tranchen 2004 ergibt sich em steuerliches Ergebnis von -2,7%. Das
steuerliche Ergebms der Klassikkommanditisten der Tranche 2005 betragt -24,4%.

2 Investitionsphase

Eme Gegenuberstellung der Investitionsphase gem. Prospekt mit den tatsachlichen Werten ergibt folgendes Bild:

Mittelverwendung
Anschaffimgskosten Schiffe (TLISD 75.750)

Fondsspezifische Kosten
Vorabgewinne

Sonstige Fremdkosten
LiquiditStsreserve (ohne Kontokon-ent)

Mittclherkunft
Oriindungsgesellschafter

Tranche 2004 - Klassikkapital
Tranche 2004 - Vorzugskapital
Tranche 2005 - Klassikkapital

Tranche 2005 - Vorzugskapital
Schiffshypothekendarlehen (TUSD 48.750)

Kontokorrent

Ist
TEUR

57.349
3.693
2.695

301
1.360

65.398

3.075
10.059
3.078
9.264
2.940

36.982
o

6SJ98

Prospekt Abweichung
TEUR

59.580
3.616
2.695

340
88

66.319

3.075
9.900
3.000
9.225
2.775

38.344
o

66.319

TEUR

-2.231
77
o

-39
1.272
-921

o
159
78
39

165
-1.362

o
-921

Die Investitionsphase wurde im Berichtsjahr erfolgreich abgeschlossen. Wie die Darstellung zeigt, verbleibt per
Saldo ein Liquiditatsreserve in HShe von TEUR 1.360.



Dies ist insbesondere auf den in EUR umgerechneten geringeren Kaufpreise der Schiffe zuriicfczufuhren.
Wflhrend im Prospekt mit emem Kiirs von USD/EUR 1,2714 kalkuliert wurde, betmg der tatsSchliche
Anschaffimgskurs durchschnittlich lediglich USD/EUR 1,3209.

Die fondsspezifischen Kosten fielen aufgrund der hoheren Kapitalbeschaffungskosten infolge der
Mehreinwerbung um TEUR 77 hoher aus als prospektiert. DafUr konnten bei den sonstigen Kosten
Einspanmgen von TEUR 39 erzielt werden.

Das Kommanditkapital liegt insgesamt aufgrund von Mehreinwerbungen um TEUR 441 tlber dem
Prospektansatz.

Die in EUR dargestellten Schiffshypothekendarlehen fielen kursbedingt um insgesamt TEUR 1.362 niedriger
als prospektiert aus.

3 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Die Schiffe wurden seit den Obemahmen im November imd Dezember 2004 in Zeiteharter bei Hanjin Shipping
Company Ltd., Seoul/Korea beschaftigt. Die 7-jahrige Festeharter lauft zu USD 17.550 pro Tag bis
voraussichtlich November/Dezember 2011. Die MS ,,Pelapas" und MS ,,Pereira" werden seit dem Dezember
2005 in eiaem Liniendienst zwischen China, Singapur und dem Mittelmeer eingesetzt. Die MS ,,Perugia"
verkehrt zwischen der US Westktiste, Femost, Singapur und Rotterdam und Hamburg. Auf dem Riickweg wird
unter anderem Le Havre angelaufen, bevor es iiber das Mittelmeer zurtick nach Femost imd der US WestkUste
fShrt. Es fielen im Berichtszeitraum nur knapp drei Ausfalltage an, was 21 Tage unter dem Prospektansatz liegt.

Das Verhaltnis zum Charterer in der taglichen Zusammenarbeit war sachgerecht und konstruktiv.

Die Schiffsfiihrungen lagen weiteriiin bei ukrainischen Kapitanen und leitenden Ingenieuren. Die weiteren
Besatzungen bestanden aus Seeleuten aus der Ukraine und den Philippumen. Die MannschaftsstSrke betmg
durchschiuttlich 22 Mann pro Schiff.

Die Schiffe sind im Schiffsregister der Republik Liberia unter den Nummem: 12483 (MS ,,Pelapas"), 12484
(MS ,,Pereu-a") und 12485 (MS ,^Pemgia") emgetragen. Alle Schiffe fuhren die Flagge von Liberia, Heimathafen
ist Monrovia.

Die Schiffe werden seit den jeweiligen Obemahmen von der Klassifikationsgesellschaft American Bureau of
Shipping klassifiziert. Die nSchsten Klasseeraeuenmgen sind im Dezember 2006 (MS ,,Pelapas"), im Oktober
2008 (MS ,,Pereira") und im Dezember 2009 (MS ,,Perugia") fallig. Die nachsten planmaBigen Dockungen sind
fiir Dezember 2006 (MS ,JPelapas"), Juli 2006 (MS ,,Pereira") und Dezember 2006 (MS ,,Perugia") vorgesehen.



4 Marktsituation

Der weltweite Transport von Contamem zur See hat auch im Jahr 2005 weiterhin stark zugenommen. Wahrend
im Jahr 2003 die Wachstumsrate bei 11,3 % und im Jahr 2004 bei 13,6 % lag, wuchs der Containerverkehr un
Jahr 2005 um 10,8 %. In absoluten Zahlen wurden im letzten Jahr 106 MilUonen TEU uber die Weltmeere
verschiffl.

Zur Befiiedigung des iiber mehrere Jahre arihaltenden Wachstums der Nachfrage wurden in den Vorjahren
vermehrt Neubauten bei den Schiffswerften in Auftrag gegeben, die in 2005 imd in den folgenden Jahren
sukzessive der Containerschlffsflotte zugefiihrt wurden und werden. Wahrend beispielsweise das Wachstum der
Containerschiffsflotte im Jahr 2003 bei 8,9 % und im Jahr 2004 bei 9,8 % lag und damit niedriger war als die
Wachstumsraten der Nachfrage, stieg im Jahr 2005 die Kapazitat der Flotte um 13,1 % und damit stSrker als die
Transportnachfrage.

Entsprechend der obig dargestellten Wachstumsquoten der Nachfrage und des Angebotes nach
Transportkapazitaten ergibt sich bei der Betrachtung der Containerschiffscharteiraten ein zweigeteiltes Bild. Zur
Veranschaulichung dient der vom Londoner Makler Howe Robinson publizierte Index filr Charterraten fiir
Containerschiffe der GrSBenklassen zwischen 250 TEU und 3.500 TEU (HRCI = Howe Robinson Container
Index). Im 1. Halbjahr 2005 stieg der HRCI von 1.884 Punkte bis auf 2.093 Punkte um rund 11% an, was einen
Anstieg aufein historisches Rekordniveau bedeutet. In der zweiten Jahreshalfte hingegen wechselte die Tendenz
der Indexbewegung und es ilberwog der Einfluss der stetigen Flottenausweitung. In der Folge verlor der Index
bis zum Jahresende 819 Pmikte (rund 39 %) und lag am 04. Januar 2006 bei 1.274 Punkten.

Wfthrend bei den Steigerungen der Ratenentwicklungen bis Mitte 2005 am stflrksten die mittleren GrfiBenklassen
(1.500 bis 2.000 TEU) profitierten, so mussten eben auch diese Segmente mit rund 42 bis 44 % die groBten
Ratenabsenkungen iiber das gesamte betrachtete letzte Jahr hinnehmen. Die Feedersegmente mit maximal 725
TEU mussten in etwa 20 % Charterabsenkung im Laufe des Jahres verhaltnismaBig weniger starke Reduktionen
akzeptieren. SchiffsgroBenklassen mit 2.700 TEU und grfifier waren ebenfalls nicht so stark von den
Ratenreduktionen betroffen. Durchschnittlich sank die Rate um rund 35 % im Jahr 2005. Dennoch ist
festzuhalten, dass die Charterraten im Dezember 2005 in allen GrfiBenklassen auf weiterhin hohem Niveau
lagen.

Die erstea Monate im Jahr 2006 waren von Zuriickhaltung in den Chartermarkten geprSgt und es wurden
verhaltnismafiig weniger Charterabschliisse getatigt als in den Vergleichsmonaten der letzten Jahre. Der
Marktindex HRCI lag mit 1.277 Punkten Mitte April 2006 aufahnlichem Niveau wie zum Anfang des Jahres,
nachdem er zwischenzeitlich bis auf 1.210 Punkte (Anfang Marz) gesunken war.



5 Erlauterungen zur Bilanz

Nachfolgende Obersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldienmgen aus den Bilanzen zum
31.12.2005:

Vermfigen
AnlagevermOgen

Flussige Mittel
Obrige Aktiva

Kapital
Eigenkapital

Langfiistige Verbindlichkeiten
Kuizfiistige Verbindlichkeiten

Obrige Passiva

Pelapas
TEUR

15.966
992
220

17.178

2.573
11.885
2.165

555

Pcreira
TEUR

15.965
1.084

181

Pcrugia
TEUR

15.898
1.006
241

17.230

2.542
11.885
2.165
638

17.145

2.347
11.885
2.170
743

Summe
TEUR

47.829
3.082

642
51.553

7.462
35.655

6.500
1.936

92,8%
6,0%
1,2%

100,0%

14,5%
69,2%
12,6%
3,8%

17.178 17.230 17.145 51.553 100,0%

Das Anlagevermogen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffiingskosten der Schiffe. Die
Schiffe weiden degressiv uber eine Nutzungsdauer von 12 Jahren abgeschrieben.

Die flussigen Mittel haben sich insgesamt um TEUR 4.640 vemngert. Dies ist im Wesentlichen auf die
planmSBige Auszahlung der Griindungskosten sowie die Entaahme der Vorabgewinne zuriickzufilhren.

In den ubrigen Aktiva sind insbesondere Vorrfite (Summe: TEUR 279) sowie Forderungen und sonstige
Veimogensgegenstande (Summe: TEUR 123) erhalten.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten die Schiffshypothekendarlehen. Der Stand zum 31.12.2005
betrflgt TUSD 42.090 (TEUR 35.655). Den Tilgungen von TEUR 5.051 (davon TEUR 1.683 Sondertilgungen)
stehen die Kursanpassungen von TEUR 3.725 gegenuber.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten die Darlehen zur Eigenkapitalzwischenfiiianzierung, die
zusammen zum 31.12.2005 mit TEUR 6.500 valutierten.

In den ubrigen Passiva sind unter anderem Verbindlichkeiten aus dem Reedereibetrieb (Suinme: TEUR 332),
Verbindlichkeiten gegenliber Oesellschaftem (Summe: TEUR 145) und sonstige Verbindlichkeiten (Summe:
TEUR 62) zusammengefasst. AuBerdem mussten Ruckstellungen fur drohende Verluste aus schwebenden
Oeschafien (Devisentermingeschafte) in H8he von TEU 883 gebildet werden.



Das Eigenkapital gemSB Handelsbilanz zum 31.12.2005 setzt sich wie folgt zusammen:

Pelapas
TEUR

Pereira
TEUR

Perugia
TEUR

Summe
TEUR

Eigenkapital
Koinmanditkapital Klassik
Kommanditkapital Vorzug

Griindungsgesellschafter
Kapitakiicklage (Agio)

ausstehende Emlagen
Verlustvortrag

Entnahmen
Jahresfehlbetrag

6.441
2.006
1.025

284
-2.166
-1.461
-1.048
-2.508

6.441
2.006
1.025

284
-2.166
-1.301
-1.049
-2.698

6.441
2.006
1.025

284
-2.166
-1.437
-1.048
-2.758

19.323
6.018
3.075

852
-6.498
-4.199
-3.145
-7.964

2.573 2.542 2.347 7.462

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrage - mit Ausnahme der ausstehenden Einlage - auf der
Passivseite der Bilanz ausgewiesen.

6 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegenilberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tatsSchlichen Ergebnis des
Geschaftsjahres 2005 zeigt folgendes Bild:

Summe
Pelapas Pereira Perugia 1st Prospekt Abweichung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Emnahmen Zeitoharter
Kursgewimie/Sonstige Ertrage (saldiert)

Ertrage
Schiffsbetriebskosten

Bereederung
Zinsaufwand Hypothekendarlehen

Zinsen Vor'/Zwischenfinanzierung
sonstige Zinsen

Laufende Verwaltung
Grilndungskosten

Zuf&hrung Drohverlustriickstellung
Kursdifferenzen Tilgung Hypothek

Kursanpassung Hypothekendarlehen
Abschreibung

Aufwendungen
Jahresfehlbetrag (Handelsbilanz)

5.107
140

5.247
-1.436

-204
-676
-157

-31
-130
-716
-295
-136

-1.121
-2.853
-7.755

5.079
143

5.222
-1.436

-203
-677
-157

-19
-126
-716
-294
-161

-1.277
-2.854
-7.920

5.065
121

5.186
-1.411

-203
-679
-157

-22
-124
-716
-294
-169

-1.327
-2.842
-7.944

15.251
404

15.655
-4.283

-610
-2.032

-471
-72

-380
-2.148

-883
-466

-3.725
-8.549

-23.619

14.784
o

14.784
-4.695

-597
-2.036

-627
-57

-312
-2.040

o
o
o

-8.912
-19.276

-2.508 -2.698 -2.758 -7.964 -4.492

467
404
871
412
-13

4
156
-15
-68

-108
-883
-466

-3.725
363

-4.343
-3.472

Die Einnahmen aus Zeitcharter fielen insgesamt um TEUR 467 hoher aus als prospektiert. Dies resultiert im
Wesentlichen aus der um 21 Tage Iflngeren Beschaftigungszeit. Im Gegensatz zu den kalkulierten 8 Tagen off-
hire pro Schifflag diese Zeit bei allen Schiffen zusammen bei nur ca. 3 Tagen.



Die Schiffsbetriebskosten lagen um TEUR 412 unter dem Prospektansatz. Nahezu alle hierunter erfassten
Kosten (Personal, Ausriistung, Versicherungen) fielen gflnstiger aiis als kalkuliert.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen lag auf Prospektniveau. Die Zinsen Vor-/Zwischenfinanzierung
fielen um TEUR 156 niedriger aus als prospektiert. Ursachlich waren hier vorzeitige Kapitaleinzahlungen.

Die Riickstellungen fur drohende Verluste in Hohe von TEUR 883 mussten handelsrechtlich im
Zusammenhang mit abgeschlossenen Devisentenningeschaften gebildet werden, da sich beim Vergleich der
gesicherten USD/EUR-Kurse mit dem USD/EUR-Stichtagskurs ein rechnerischer Verlust ergibt. Die Zufilhrung
ist nicht liquiditatswirksam.

Die Kursdifferenzen aus der Tilgung des Schiffshypnthekendarlehens in Hohe von TEUR 466 smd ebenfalls
nicht liquiditatswirksam.

Die Kursanpassung der USD-Schiffshypothekendarlehen aa den gegeniiber dem Aufiiahmekurs starkeren
USD/EUR-Stichtagskurs fuhrte zu dem Buchverlust von EUR 3.725. Die Kuisanpassung ist handelsrechtlich
vorgeschrieben. Der Verlust ist nicht liquditatswirksam.

Das handelsrechtliche Jahresergebnis liegt um TEUR 3.472 imter dem Prospektansatz. Dies ist insbesondere
aufdie zum Bilanzstichtag vorgenommenen Kursanpassungen der Schiffshypothekendarlehen zuruckzufuhren.

7 Liquiditat und Auszahlungen

Eine Gegenilberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses mit dem tatsachlichen Liquiditatsergebnis
zeigt folgendes Bild:

Pelapas Pereira Perugia Summe Ist Prospekt Abweichung
TEUR TEIIR TEUR TEUR TEUR TEUR

Jahresfehlbetrag (Handelsbilanz)
+ Abschreibung

+ Grundungskosten
+ Kursdifferenzen Tilgung Hypothek

+ Kursanpassung Hypothekendarlehen

Cash-flow
- Tilgung

- Entnahme Vorabgewinne
- Kursdifferenzen Tilgung Hypothek

+ ZufUhrung Drohveriustruckstellung

Ifd. Liquiditatsergebnis 2005
+ Liquiditat Vj. / Investitionsphase

-2.508
2.853

715
137

1.121

-2.698
2.854

716
161

1.277

-2.758
2.842

716
169

1.327

-7.964
8.549
2.147

467
3.725

-4.492
8.912
2.040

o
o

-3.472
-363
107
467

3.725

2J18
-1.703

-149
-136
295

2310
-1.678

-150
-161
294

2.296
-1.670

-149
-169
294

6.924
-5.051

-448
-466
883

6.460
-3.486

-425
o
o

464
-1.565

-23
-466
883

625
327

615
306

602
196

1.842
829

2.549
-142

-707
971

Liquiditatzum 31.12.2005 952 921 798 2.671 2.407 264

Der Cash-flow des laufenden Jahres in H6he von TEUR 6.924 liegt um TEUR 464 uber dem Prospektansatz.

Neben den Regeltilgungen von TUSD 4.440 (TEUR 3.368) konnten im Berichtsjahr Sondertilgungen von
TUSD 2.220 (TEUR 1.683) geleistet werden.



Die Liquiditiit zum 31.1 2.2005 liegt trotz der Sondertilgungen um TEUR 264 (iber dem Prospektwert.

Im Jahr 2005 wurden prospektgemaB keine Auszahlungen getatigt.

8 Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaften werden bei dem Finanzamt Hamburg-Mitte unter den Steuemummem 74/273/00190 (MS
,,Pelapas" GmbH & Co. KG), 74/273/00212 (MS ,,Pereira" GmbH & Co. KG) sowie 74/273/00220 (MS
,,Perugia" GmbH & Co. KG) gefuhrt.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatsachlichen steuerlichen Ergebnis:

Pelapas Pereira Pcrugia Summe Ist Prospekt Abvveichung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Jahresfehlbetrag (Handelsbilanz)
Aktiviemng Grilndungskosten

Mehrabschreibimg Orundungskosten
Kursanpassung Hypothekendarlehen

Drohverlustriickstellung
Steuerliches Ergebnis

- Vorabgewinne
zu verteilendes steuerliches Ergebnis

davon entfSlIt auf:
Klassikkapital - Tranche 2004
in % des nom. Klassikkapitals

Klassikkapital - Tranche 2005
in % des nom. Klassikkapitals

Vorzugskapital - Tranche 2004
in % des nom. Vorzugskapitals

Vorzugskapital - Tranche 2005
in % des nom. Vorzugskapitals

-2.508 -2.698
716 716

-265 -267

1121 1277
294 294

-2.758
716

-267
1327
294

-7.964
2.148
-799

3.725
882

-4.492
2.040
-791

o
o

-3.472
108

-8
o

882
-642 -678 -688 -2.008

-533
-2.541

-277
-2,7%

-2.264
-24,4%

124
4,0%

43
1,5%

-3.243
-425

-3.668

o
0,0%

-3.668
-39,8%

120
4,0%

41
1,5%

-2.490
-108

1.127

-277
-2,7%

1.404
15,3%

4
0,0%

2
0,0%

Ffir die Klassikkommanditisten der Tranchen 2004 ergibt sich ein steuerliches Ergebnis von -2,7%,

Das steuerliche Ergebnis der Klassikkommanditisten der Tranche 2005 betragt -24,4%. Gegeniiber dem
Prospektansatz von -39,8% f811t damit die Verlustquote um 15,3% niedriger aus, was insbesondere auf das
bessere Ergebnis des Berichtsjahres (hohere Einnahmen, Kursgewiime und niedrigere Schiffsbetriebskosten)
zuruckzufuhren ist.

Die steuerlichen Ergebnisse der Vorzugskommanditisten betragen aufgrund der Zurechnung der Vorabgewinne
4,0% (Tranche 2004) bzw. 1,5% (Tranche 2005).



Nachdem das Konzept des Trio 4.000 unter anderem die Zahlung von Vorabgewinnen vorsah, beabsichtigt das
Finanzamt Hamburg-Mitte die Vorabgewinne als SondervergUtungen umzuqualifizieren und sodann als
akdvienmgspflichtige Anschafflmgskosten der Schiffe im Siime des sog. 5. Bauherrenerlasses zu behandeln. Die
Auswirkungen der Nichtanerkennung der Vorabgewmn-Gestaltung auf die steueriichen Ergebnisse der Jahre
2004 bis 2006 smd im Prospekt (S. 67) bereits enthalten, wobei dort naturgemaB das tatsachlich erzielte
handelsbilanzielle Ergebnis noch nicht eingeflossen ist. Die Steuerbescheide flir das Jahr 2004 liegen noch nicht
vor. Sowie die Steuerbescheide vorliegen, wird gegen diese Einspruch eingelegt. Ober den weiteren Verlauf
werden wir Sie entsprechend informieren. MSglicherweise ist dann auch eine Entscheidung zu treffen, ob
einzelne Anleger eine Aussetzung der Vollziehung beantragen mfichten.

9 Ausblick

Im Jahr 2006 fahren die Schiffe weiter zu der vereinbarten Charterrate von USD 17.550 pro Tag. Off-hire Zeiten
sind in den ersten Monaten mit 0,56 Tagen bei der MS ,,Pelapas" angefallen. Die beiden anderen Schiffe blieben
Off-hire frei. Fur das Jahr 2006 ist vorgesehen, alle drei Schiffe zu docken; die MS ,JPereira" im Juli und die MS
,,Pelapas" sowie die MS ,J>emgia" im Dezember.

Die vierteljahrlichen Tilgungsraten von zusammen TUSD 1.110 Qe SchifFTUSD 370) konnten bereits fiir das
gesamte Jahr 2006 im ersten Halbjahr geleistet werden..

Die Vorzugsauszahlungen an das Voreugskapital in Hohe von 5,9% (Tranche 2004) bzw. 5,7% (Tranche
2005)jeweils bezogen aufdas einzuzahlende nominelle Kommanditkapital sind fur Juni 2006 vorgesehen.

Die erste Auszahlung an alle Gesellschafter in Hohe von 1 1,0% ist ebenfalls filr das Jahr 2006 geplant. Davon
sind 5,5% bereits im Juni 2006 ausbezahlt worden. Weitere 5,5% sind im Dezember 2006 zur Auszahlung
vorgesehen. Die daruber hinaus zur Verfugung stehende Liquiditat soll fur Sondertilgungen verwendet werden.

Im Juni 2006 wurden die Schiffe in das deutsche Seeschiffsregister emgetragen. Auf der Basis eines
Bareboatehartervertrages und einer entsprechenden parallelen Registrierung in Liberia fahrt es allerdings
weiterhin unter der liberianischen Flagge. Hmtergmnd fur die Registrierung in Deutschland ist die fur das Jahr
2007 beabsichtigte Optiemng zur Tonnagesteuer gem. § 5a EStG, fur die unter anderem die Registrierung in
Deutschland erforderlich ist. Es besteht nunmehr die M6glichkeit, theoretisch auch schon fiir das Jahr 2006
optieren zu konnen. Aus heutiger Sicht erscheint allerdings die Optierang erst im Jahr 2007 als vorteilhaft.

Die parallele Registrierung in Liberia und das Recht zum Fiihren der liberianischen Flagge beruhen auf einer
Ausnahmegenehmigung des Bundesamtes fur Seeschififahrt und Hydrografie. Die Genehmigung ist auf zwei
Jahre befidstet und kann nach Ablaufbeliebig ofit emeuert werden, wobei die Entscheidung (iber die Emeuenmg
im Ermessen des Bundesamtes liegt.

Fonnal hat im Zuge der Umregistrierung der Schiffe ein Wechsel des Schiffseigentums stattgefunden. Um die
fruhere Volleintragung im Schiffsregister von Liberia zu emioglichen, war das Eigentum auf die drei
Gesellschaften Pelapas Maritime Inc., Pereira Maritime Inc. und Perugia Maritime Inc. mit Sitz m Liberia
ubertragen worden. Die drei Liberia-Gesellschaften hielten das Eigentum an den Schiffen treuhanderisch filr die
MS ,,Pelapas" GmbH & Co. KG, die MS ,,Pereira" GmbH & Co. KG und die MS ,,Perugia" GmbH & Co. KG,
die auch Inhaberinnen aller Oesellschaftsanteile der drei liberianischen Gesellschaften waren und noch sind. Da
die RegisterzustSndigkeit der NationalitSt des Eigentiimers folgt, wurde zur Vorbereitung der Eintragung der
Schiffe im deutschen Register das Schiffseigentum der liberianischen Gesellschaften jeweils auf die deutsche
Kommanditgesellschaft ubertragen. Ftir den - wenn auch nur formalen - Wechsel des Eigentums ist gemaB § 13
Ziff. 2i i.V.m. § 9 Ziff. 3a des Gesellschaftsvertrages die Zustimmung der Gesellschafterversammlung
erforderlich.



Um den Voraussetzungen einer Optierung noch im Jahr 2006 gerecht zu werden, war die Umregistrienmg noch
in der ersten Hfllfte des Jahres 2006 erforderlich. Daher hat die Geschaftsfflhnmg zunSchst in Abstimmung mit
dem Bekat und der Treuhandgesellschaft die Umregistrierung beschlossen. Im Zuge der jetzigen schriftlich
stattfindenden ordentlichea Gesellschafterversammlung bittet die GeschaftsfUhrung um Genehmigung dieser
MaBnahme.

Die Gesellschafterversammlung filr das Jahr 2006 findet im schriftlichen Verfahren statt.

Hamburg, im Juli 2006

Die GeschaftsfBhrungen der
MS "Pelapas" GmbH & Co. KG
MS "Pereira" GmbH & Co. KG
MS "Perugia" GmbH & Co. KG



Fondsgesellschaften des Trio 4000

MS ,,Pelapas<( GmbH & Co. KG
MS ,,Pereira" GmbH & Co. KG
MS ,,Perugia" GmbH & Co. KG

Bericht des Beirates
iiber die Tatigkeit im Wirtschaftsjahr 2005

mitAusblickauf2006

Liebe Mitgesellschafterinnen,
liebe Mitgesellschafter,

nach der Wahl der Beiratsmitglieder durch die Gesellschafter un August 2005 hat sich der
Beirat m seiner Sitzung vom 08.11.2005 konstituiert. Zum Beiratsvorsitzenden wurde der
Unterzeichner, zu seinem Stellvertreter Herr Jurgen Libbert, der von der personlich haftenden
Gesellschafterin benannte Beirat, gewahlt. Entsprechend seiner Aufgabe nach dem
Gesellschaftsvertrag hat der Beirat die personlich haftende Gesellschafterm beraten. Die
Beiratsmitglieder werden von der Geschaftsflihrung durch halbjahrliche umfassende
schriftliche sowie auf der Beiratssitzung gegebene mundliche Berichte laufend uber die Lage
der Gesellschaft und tiber grundsatzliche Fragen der Geschafisfuhrung unterrichtet. Der
Beiratsvorsitzende steht dariiber hmaus in standigem femmundlichem Kontakt mit der
Geschaftsftthrung.

MaBnahnaen, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates bedurfen,
wurden eingehend beraten und erortert.

Mit dem Verlaufder Gesellschaften im Wirtschaftsjahr 2005 ist der Beirat sehr zufrieden.

Die Investitionsphase wurde erfolgreich abgeschlossen. Die LiquiditSt der Gesellschaft liegt
um TEUR 921 besser als prospekdert. Ursachen hierfur sind die in EURO umgerechneten
geringeren Kaufpreise der Schiffe sowie eine Mehremwerbung des Kommanditkapitals.



Auch der Schiffsbetrieb verlief in 2005 besser als prospektiert. Mehremnahmen aus der
Zeitcharter aufgrund geringerer off-hire-Zeiten sowie germgere Schiffsbetriebskosten fuhrten
zu emer weiteren Verbessenmg der LiquiditStssituation, so dass in 2005 bereits neben den
Regeltilgungen bei allen drei Schififen Sondertilgungen geleistet werden konnten, so dass
bereits Ende 2005 ein Tilgungsvorsprung von 2 Quartalstilgungen bestanden hat.

Das gute Ergebnis fur 2005 fiihrt ftir die Klassikkommanditisten der Tranche 2005 zu einer
um rund 15% niedrigeren Verlustquote als prospektiert.

Ein kurzer Ausblick aufdas laufende Geschaftsjahr (2006):

In seiner Sitzung vom 29.05.2006 hat sich der Beirat nicht nur mit dem von TPW Todt &
Partner KG gq)ruften Jahresabschluss zum 31.12.2005, der uneingeschrankt testiert wurde,
sondem auch mit der Entwicklung der drei Schiffsgesellschaften in 2006 eingehend
beschaftigt. Auch der Verlauf dieses Wirtschaftsjahres ist bisher sehr erfreulich. Die
Charterraten gehen punktlich ein, die Schiffsbetriebskosten Uegen im Budget. Die gute
Liquiditatssihiation gestattet die prospekderten Auszahlungea von 5,5% im Juni sowie im
Dezember 2006. Sollte nach diesen Auszahlungen noch freie Liquiditat zur Verfugung stehen,
spricht sich der Beirat daflir aus, den Betrag einer Sondertilgung auf das
Schiffshypothekendarlehen zuzufuhren. Aufgrund der guten Lage der drei
Schiffsgesellschaften und um die Kosten einer Prasenzgesellschafterversammlung zu sparen,
sind Geschaftsfuhrung, Beirat und Treuhanderm libereingekommen, auf die Durchfiihrung
einer Praseiizgesellschafteryersammlung zu verzichten und die nach dem Gesellschaftsvertrag
notwendigen Beschliisse im schriftlichen Umlaufverfahren zu fassen.

Der Beu'at empfiehlt, den Beschlussvorlagen der Geschaftsfuhrung zuzustiinmen.

Der Beirat mochte der Geschaftsflihrung im Namen aller Anleger Dank sagen fur die
erfolgreiche Arbeit. Personlich mochte ich mich bei meinen Mitbeiraten, Herm Jurgen
Libbert und Herm Ulrich Kuettner fur die gute und vertrauensvolle Zusammenarbeit
bedanken.

Hamburg, den 29.05.2006

Peter Bretzger
-Beiratsvorsitzender-



ANLAGE 1

MS "PELAPAS" GMBH & CO. KS

KAMBURG

BILAN2ZUM S-t. DEZEMBER 2006

PASSIVA

A. AUSSTEHENDE EINLAGEN

B. ANLAGEVERIVIOGEN

SACHANLAGEN

MS "Pelapss"

C. UN1LAUFVERM6GEN

[. VORRATE

II. FORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE

1. Forderjnger! aus Reedereibetrteb
2. Sonstige VermOgensgegenstande

lli. K&SSENBESTAND. GUTHABEN EEI
KRED1TINSTITUTEN

D. RECMMUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2005
EUR

2.160.531.67

94.022,24

995,91
47.413,00

48-408,91

992.408.04

1.134.839,19

77.704,09

31.12.2004
EUR

1.914.390,00

15.965.907,00 18.818.634,00

56.372.89

1.007.46
17.210.79

18.218,25

2.675.163.08

2.749.754,22

17.156,04

A. EIGENKAPITAL

I. KAPITALANTEILE DER PF.RSONLICH HAFTEND£N

GESELLSCHAF-ERIN

li. KAPrTALANTELLE. DER KOMMANDITISTRN

1. Kommanditkapital

2. Kapitalrtlcklage (Aglo)
3. Erfofgssonderkonto.'VerlLislvortragskonto

4. Enlnahmekonten

B. RUCKSTELLUNGEN

Scnstigs RucksteElungen

C. VERB1NDLICHKEITEN

1. VErbindlichkeiten gegenQber Kieditins-ituten
- davon mil einer R&stlaufzeit bis zu eiiern Jahr:

EUR3.3Qa.254,6S(Vr EUR 7.781.129.87)

2. Verbindllctikelten aus Raederebetrleb
- davon mit einer Restiaufzetl bts au sinom Jahr;

EUR 90.430,40 <V|: EUR 70.B73,SO)

3. Verbindlichkeiten gegertiber Gssellschaftern
- da'/on mil einer ReaElaiifzeit bis zu eaiem Jab':

EUR >]S.S56.12 (Uj: EUR 61-330,65)

4. Sonstige Verbindllchkei-.en
- dayon mtteinei- Reslleufzeit bis xu enein Jalir

EUR 28.4B8,35 (Vj: EUFt 2C..<!26,SO)

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2005
EUR

9.472.003.00
284.163.00

-3.&69.001,06
-1.047.813.09

14.049.557,47

90.430,40

46.856,12

28.4£S,35

0,00

4.739.245.85
4.739245,85

31.12.2004
2UR

0,00

5.40-1.000.00
152.120,00

-"1.460.7e6,98

0.00
4.105.363,02
4.105.353,02

333.913,68 33.630,88

19.093.031,05

70.673,20

61.330,65

20.426,90

14.215.332,34 19.245.e61.SO

£5.490,07 115.338,55

1M43J.&L8S .__23y499584.26 19.343.981.95 25.499.984.26



ANLAGE II

MS "PELAPAS" GMBH & CO. KG

HAMBURG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR D1E ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2005

2005
EUR

2004
EUR

1. Umsatzerlose

2. Kosten derzur Erzielung der
UmsatzerlOse erbrachten
Leistungen

a) Bereederungsgebuhren
b) Besateungskosten
c) Schiffsbetriebskosten
d) Abschreibungen auf

Sachanlagen

3. Bruttoergebnis vom Umsatz

4. Allgemeine
Verwaltungskosten

5. Sonstige betriebliche Ertrage

6. Sonstige betriebliche
Aufwendungen

7. Sonstige Zinsen und
ahnliche Ertrage

8. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

9. Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit/
Jahresfehlbetrag

-204.031,62
-536.411,32
-924.642,47

-2.852.777.00

5.106.661,76

-4.517.862.41

588.799,35

-846.037,15

174535,03

-1.561.951,81

11.727,59

-875.307.09

-2.508.234.08

-18.963,04
-67.632,44

-116.336,96

-489.050.49

480.509,60

-691.982.93

-211.473,33

-947.543,60

256.468,86

-457.469,98

541,82

-98.257.63

-1.457.733.86



ANLAGE lli
Seite 1

MS "PELAPAS" GMBH & CO. KG

HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEIUBER 2005

I. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Der Anhang zum 31. Dezember 2005 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften
gemaB §§264 ff., 284 ff. HGB aufgestellt. Von den Erleichterungen fur kleine Gesell-
schaften gemaB §288 i.V.m. §267 Abs. 1 und §264 a HGB wurde teilweise Gebrauch ge-
macht.

tm Anhang wurden alle erforderlichen Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemacht. Da die Gesellschaft den aktiven Geschaftsbetrieb erst im November
2004 aufgenommen hat, sind die Betrage der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
zum Bilanzstichtag insoweit nicht mit denen des Vorjahres vergleichbar. Au&erdem wurden
alle Posten aufgegliedert, die in der Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung aus Grunden
der Klarheit zusammengefasst wurden-

II. ANGABEN ZU BiLANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSRflETHODEN

Bilanzierungsmethoden

Die Bilanziemng erfolgt nach den gesetzlichen Ansatzvorgaben des HGB.

Die Gliederung der Bilanz entspricht den Vorgaben der §§264 c und 266 HGB, wobei auf
die Inanspruchnahme der Vereinfachungsregelung des §266 Abs, 1 Satz 3 HGB verzichtet
wurde.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren gemaG> §275
Abs. 3 HGB unter Berucksichtigung des Gemeinschaftskontenrahmens des Verbandes
deutscher Reeder aufgestellt.



ANLAGEIII
Seite 2

2. Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfuhrung des Untemehmens (Going-
Concern-Prinzip).

Posten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten oder ursprunglich
auf fremde Wahrung lauteten, werden mit dem Umrechnungskurs am Tag der Erstver-
buchung bzw. dem ggf. hoheren oder niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag bilanziert.

Die ausstehenden Einlagen wurden mit dem Nominalbetrag bewertet.

Die Vermogensgegenstande des Sachanlagevermogens wurden zu Anschaffungskosten,
vernnindert um planma&ige degressive Abschreibungen gemaB §7 Abs. 2 ESfG bilanziert.

Die Vorrate wurden zu Einstandspreisen unter Berucksichtigung des Niederstwertprinzips
bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande wurden zu Nominalwerten an-
gesBtet- Fremdwahrungsforderungen und -bestande wurden mit dem Kurs im Zeitpunkt
der Erstverbuchung bzw. dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die sonstigen RucksteIIungen wurden unter Berucksichtigung der voraussichtlichen Inan-
spruchnahme gebiidet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Ruckzahlungsbetragen angesetzt. Fremdwah-
rungsverbindlichkeiten wurden unter Berucksichtigung des Imparitatsprinzips mit dem
Kurs im Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw, mit dem hoheren Kurs zum Bilanzstichtag um-
gerechnet.

ANGABEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermogen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die erforderlichen Angaben zur Entwick-
lung der Anschaffungskosten und der Abschreibungen sind dortzu entnehmen.

MS "Pelapas"

Gesamte Abschreibung Stand Abschreibung
Anschaffungskosten kumuliert 31.12.2U05 2005

EUR EUR EUR EUR

19.307.734.49 3.341.827.49 15.965.907.00 _2,852J7LOQ
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2. Umlaufvermogen

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen nicht.

3. Eigenkapital

Die personlich haftende Gesellschafterin erbringt keine Einlage.

Das Kommanditkapital betragt gemaB Gesellschaftsvertrag EUR 9.325.000,00. Insgesamt
wurden EUR 9.472.000,00 ubernommen (gesellschaftsvertraglich zulassige Uberzeichnung
um EUR 147.000,00). Auf diesen Betrag wurden bis zum Bilanzstichtag EUR 7.306.468,33
eingezahlt, so dass ausstehende Einlagen von EUR 2.165.531,67 bilanziert wurden.

4. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspieael zum 31. Dezember2005

Die Verbindiichkeiten gegeniiber Gesellschaftern resultieren neben Bereederungs"
gebuhren im Wesentlichen aus erbrachten Leistungen im Rahmen der Grundung der Ge-
sellschaft.

5. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden zum Abschluss-
stichtag nicht.

Hohs der
VerbindlichkeiE

EUR

davon mii einer Restlaufeeit von
bis zu 1 bis zu mehr als
1 Jahr 5 Jahren 5 Jahren
EUR EUR EUR

Sicherheit

Art Hohe
TEUR

1. Verbindliclikeiten
gegenliber Kitidilinslilulen
- langfristig
- kurzfristig

2. Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb

3. Verbindlichkelten
gegenuber Gesetlschaftern

4. Sonstige Verbindlichkeiten

11.884.794,58
2.164.762.89

90.430,40

46.856,12
28.488,35

1,135.491,791
2.164.762,891

90.430,40]

46.356.121
28.488,351

4.541.967,16
0,00

0,00

0,00

0,00

6.207.335,63
0,00

0,00

0,00
0,00

Schiffs
hypothek 11-885

14.215.332,34 3.466.029,55] 4.541.967,16 6.207.335,63
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IV. SONSTIGE ANGABEN

1. Anzah! derArbeitnehmer

Die Gesellschaft hat keine Arbeitnehmer. Die Besafzung des Schiffes (im Jahres-
durchschnitt 2005 22 Seeleute) wird durch den technischen Vertragsreeder unter Einschal-
tung auslandischer Crewinggesellschaften gesteISt.

2. Geselischaftsorgane

Personlich haftende Geseljschafterin und Geschaftsfiihrerin ist die VerwaltLingygeseIl-
schaft MS "Pelapas" mbH, Hamburg.

Das Stammkapital betragt EUR 25.000,00.

Zu ge;rneiiischaftlich vertretungsberechtigten Geschaftsfuhrern sind bestellt:

Herr Helge JanBen, Kaufmann, Hamburg
HerrVolkerRedersborg, Kaufmann, Rostock

Die Gesellschaft hat seit 2005 einen Beirai, dersich aus folgenden Personen

zusammensetzt:

Herr Peter Bretzger, Rechtsariwait und Vereidipter Buchprufer,
Heidenheim (Vorsitzender)
HerrJurgen Libbert, Rechtsanwalt, Hamburg (stellvertretenderVorsitzender)
Herr Uirich R. Kuettner, Finanzkaufmann, Munchen

Hamburg, im Marz 2006

}
/Ael^ JanfZen
'/Geschaftsfuhrer -

Volker Rede^J.x??g
- Geschaftsfuhrer-
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BESTATIUNGSVERIVIERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die MS "Pelapas" GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- uiid Verlustrechnung so-
wio Anhang - unter Einbeyiehung der Buchfuhrurig der MS "Pelapas" GmbH & Co. KG fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 gepruft. Die Buchfuhrung und die
Auf3t6ilu.ng dea Jahresabschlusses nach den deutechen handelsrechttichen Vorschriften
und den erganzenden Bestimmungen des Geseflschaftsvertrags iiegen in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlago
der von uns durchgefuhrten Prufung eine Beurteilung uber den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfuhrung abzugeb^n.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nacti §317 HGB unter Beachtung der vom
InstitLit cier Wirtschaftsprufer (IDW) festgesteiiten deutschen Gmndsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzufuhren,
dass Unrichtigkeiten und Versto&e, die sich auf die Darsteilung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsma&iger Buchfuhrung vermittelten
Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kennt-
nisse ube.r dis Geschaftstatigkeit und uber das wirtschaftiiche und rechtliche Umfeid der
Gesellschaft sowie die ErwartunQRn uber mogiiche Fehler berucksichtigt. Im Rahmen der
Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisy-
stems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhmng und Jahresabschliiss ubenA/ie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pmfung umfasst die Beurteilung der an-

gewandfen Bitanzi'erungsgrundsatze und der wesentiichen Einschateungen der geseted-
chcn Vertreter sowie die WCirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Pmfung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Unscre Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.



ANLAGE iV
Seite 2

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pmfung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabscliluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaBiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhalthissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, FFnanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, den 8. Mai 2006

TPW Todt & Partner KG >
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Heino Barthoil
Wirtschaftsprufer -

h^iko Schmidtl
- Steuerberater -

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten
Fassung abweichenden Form (einschlie&lich der Obersefc.''ung in andere Sprachen)'bedarf
es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerkzitiert
oder auf unsere Prufung tu'ngewiesen wird; wirweisen insbesondere auf §328 HGB hin.
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MS "PEREtRA" GIVBH & CO. KG

HAMBURG

BILANZZUM31. DEZEMBER 2005

P A S S 1 V A

31.12.2C05
EUR

31.12.2004
_EUR_

31.12.2005
EUR

31.12.2004
EUR

A. AUSSTEHENDE EINLAGEN

B. ANLAGEVERMOGEN
SACHANLAGEN
MS "Pereira"

C. UMLAUFVERM6GEN
I. VORR&TE

II. FORDERUNGEN UND SONSTtGE
VERMOGENSGEGENSTANDE

1. Forderungen aus Reedereibstrieb
2. Sonstige VermOgensgegensiande

III. KASSENBESTAND.GUTHABENEE!
KREDITINSTITUTEN

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

2.165.531,67

0,00
37.590-43

60.308,92

37.590,43

_1.084.013.06

1.181.912,41

Si.073,23

1.914.380,00

15.965.187,00 18.818.249,00

58-662,62

1 870,87
17.054.97
18.925,84

2584.751.45

2.662.239.91

7.757,93

A. EIGENKAPITAL
I. KAPITALANTE1LE DER PERSONLICH HAFTENDEN

GESELLSCHAFTERIN

II. KAPITALANTEILE DER KOMMANDITISTEN

I. KommanCitkapitel
2. KapitalfUcklage (Agio)
3. ErfolgssoiiderkonioA/eriustvoriragskonto
4 Entnahmekonten

B. RUCKSTELLUNBEN
Sonstige Ruckstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegenQber Kreditinstituten

- davon mi! einer Resllaufzeit bte zu einem Jahr:
ELIR 3.283,783,31 yj: EUR 7.777.461,40)

2. Verbindiichkeiter aus Reederelbetrieb
- davon mit siner Resttaufzeitbis zu eiiiftifl Jahr

EUR 97.762.83 (Vi: EUR 72.735,79)

3. Verbindlichkeiter gegendber Gesellschaftern
- davon mit s-cner Rissilaijfzeitbfe zu $bam Jahr:

EUR ^19.120,61 f/j.EUR 61 687,06)

4. Sc.nstige Verbindichkeiten
- clavon mit einer Resttaufzeil bis zu tilfiefn Jahr;

EUR 12.834.04 (Vj EUR 22.266.30)

D. RECHNUNGSABGREN2UNGSPOSTEN

0,00

9.472.000,00
284,160.00

-3.399.154.26
-1.349,179.,67

4.707.826.07

0.00

5404.000,00
162.120,00

-1301.551,57

0.00
4264.568.43

4.707.626,07 4264.568,43

333.111,36 37.160,31

14.048.569,78 18,S44.8£8,95

97.762.83 72.7S5.79

49.120.61 61.S&7,06

12.834,04 22.266,30

l'i.209.287,26 IE.101.903,10

145.479,62 0.00

_19^95.7()431 S3403.638.84 1S.3S5.704.31 23.403.636.84
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MS "PEREIRA" GMBH & CO. KG

HAMBURG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOiVl 1. JANUAR BIS 31. DE2EMBER 2005

2005
EUR

2004
EUR

1. Umsatzerlose

2. Kosten der zur Erzielung der
Umsatzerlose erbrachten
Leistungen

a) Bereederungsgcbuhren
b) Besatzungskosten
c) Schiffsbetriebskosten
d) Abschreibungen auf

Sachanlagen

3. Bruttoergebnis vom Umsatz

4. Allgemeine
Verwaltungskosten

5. Sonstigc betriebliche Ertrage

6. Sonstige betriebliche
Aufwendungen

7. Sonstige Zinsen und
ahnliche Ertrage

8. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

9. Ergehnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit/
Jahresfehlbetrag

-203.468,93
-524.099,67
-938.869,39

-2.854.062.00

5.078.527,54

-4.520.499.99

558.027,55

-841.233,60

196.075,52

-1757.552,28

18.585,95

-871.505.83

-2.697.602,69

-16.125,98
"59.413,02
-92.713,93

-241,189,46

404.766,21

.-409.442.39
-4.676,18

"948.922,90

261 475.63

-524.652,14

609,78

-84.777.73

-1.300.943.M
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IWS "PEREIRA" GMBH & CO. KG

HAMBURG

ANHANG ZUIVI 31. DEZEMBER 2005

1. ALLGEIVIEINE ANGABEN ZUIV1 JAHRESABSCHLUSS

Der Anhang zum 31. Dezember 2005 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften
gemaB §§264 ff., 284 ff. HGB aufgestellt. Von den Erieichterungen fur kleine Gesell-
schaften gemafi §288 i.V.m. §267 Abs. 1 und §264 a HGB wurde teilweise Gebrauch ge-
macht.

Im Anhang wurden alle erforderlichen Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemacht. Da die Gesetlschaft den aktiven Geschaftsbetrieb erst im Dezember
2004 aufgenommen hat, sind die Betrage der Bilanz. und der Gewinn- und Verlustrechnung
zum Bilanzstichtag insoweit nicht mit denen des Vorjahres vergleichbar. AuRerdem wurden
alle Posten aufgegliedert, die in der Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung aus Grunden
der Klarheit zusammengefasst wurden.

11. ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSIVIETHODEN

Bslanzierungsmethoden

Die Bilanziemng erfolgt nach den gesetzlichen Ansatzvorgaben des HGB.

Die Gliederung der Bilanz entspricht den Vorgaben der §§264 c und 266 HGB, wobei auf
die Inanspruchnahme der Vereinfachungsregelung des §266 Abs. 1 Satz 3 HGB verzichtet
wurde.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren gemalS §275
Abs. 3 HGB unter BerucKsichtigung des Gemeinschaftskontenrahmens des Verbandes
deutscher Reeder aufgestellt.
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2. Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfuhrung des Unternehmens (Going-
Concem-Prinzip).

Posten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf fremde Wahmng lauten oder ursprunglich
auf fremde Wahrung lauteten, werden mit dem Umrechnungskurs am Tag der Erstverbu-
chung bzw. dem ggf. hoheren oder niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag bilanziert.

Die ausstehenden Einlagen wurden mit dem Nominalbetrag bewertet.

Die Vermogensgegenstande des Sachanlagevermogens wurden zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmaBige degressive Abschreibungen gemaB §7 Abs. 2 EStG bilanziert.

Die Vorrate wurden zu Einstandspreisen unter Berucksichtigung des Niederstwertprinzips
bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande wurden zu Nominalwerten an-
gesetzf. Fremdwahrungsforderungen und -bestande wurden mit dem Kurs im Zeitpunkt
der Erstverbuchung bzw. dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden unter Berucksichtigung der voraussichtlichen Inan-
spmchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Ruckzahlungsbetragen angesetzt. Fremdwah-
rungsverbindlichkeiten wurden unter Berucksichtigung des Imparitatsprinzips mit dem
Kurs im Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. mit dem hoheren Kurs zum Bilanzstichtag um-
gerechnet.

lil. ANGABEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermogen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die erforderlichen Angaben zur Entwick-
lung der Anschaffungskosten und derAbschreibungen sind dortzu entnehmen.

Gesamte Abschreibung Stand Abschreibung
Anschaffungskosten kumuliert 31.12.2005 2005

EUR EUR EUR EUR

MS "Pereira" J 9,060.438,46 3.095.251,46 15.S65.187.QQ 2.854.062,00
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2. Umlaufvermogen

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen nicht.

3. Eigenkapital

Die personlich haftende Gesellschafterin erbringt keine Einlage.

Das Kommanditkapital betragt laut Gesellschaftsvertrag EUR 9.325.000,00. Insgesamt
wurden EUR 9.472.000,00 ubernommen (gesellschaftsvertraglich zulassige Uberzeichnung
um EUR 147.000,00). Auf diesen Betrag wurden bis zum Bilanzstichtag EUR 7.306.468,33
eingezahlt, so dass ausstehende Einlagen von EUR 2.165.531,67 bilanziert wurden.

4. Verbindlichkeiten

Verbindiichkeitenspieael zum 31, Dezember2005

Die VerbindSichkeiten gegenuber Gesellschaftern resultieren neben Bereederungs-

gebuhren im Wesentlichen aus erbrachten Leistungen im Rahmen der Grundung der Ge-
sellschaft.

5. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden zum Abschluss-
stichtag nicht.

Hohe der Ver
bindiichkeit

EUR

davon mit einer Restlaufzeit von
bis zu 1 bis zu mehr als
1 Jahr 5 Jahren 5Jahren
EUR EUR EUR

Sicherheit

Art Hohe

1. Verbindiichkeiten
gegenUber KreditinstituEen
- iangfristig
- klll/fristig

2. Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb

3- Verbindlichkeiten
gegeniiber Gesellscliaftern

4. Sonstige Verbindlichkeiten

11.884.794,58
2.164.775.20

97.762,83

49.120,61
12.834,04

1.119.008.01
2.164.775,201

S7.762,83|

49.120,611
12.834,041

4.476.032,04
0,00

0,00

0,00
0,00

6.289.754,53
0,00

0,00

0,00
0,00

Schiffs-
Hypothek 11.885

14.209.287,26 3.443,500,69] 4.476.032,04 6.289.754,53
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IV. SONSTIGE ANGABEN

1. Anzahl derArbeitnehmer

Die Gessllschaft hat keine Arbeitnehmer. Die Besateung des Schiffes (im Jahresdurch-
schnjtt 2005 22 Seeleute) wird durch den technischen Vertragsreeder unter Einschaltung
auslandischer Crewihg-GeselIschaften gestelit.

2. GeseIIschaftsorgane

Personlich haTteiide Geselischafterin und Geschaftsfiihrerin ist dio Vcr\valtungsge
sellschaft MS "Pereira" mbH, Hamburg.

Das Stammkapital betragt EUR 25.000,00,

Zu geineinschaftlich vertretungsberechtigton Geschaftsfuhrem sind bestellt:

Herr Helge JanBen, Kaufmann, Hamburg
HerrVolkerRedersborg, Kaufmann, Rostock

Dic Gesellschaft hat seit 2005 einen Beirat, der sich aus folgenden Persnnen
zusammensetzt:

Herr Peter Bretziger, Rechtsanwalt und Vereidigter Buchprufer,
Heidenheim (Vorsitzender)
HerrJurgen Libbert, Rechtsanwatt, Hambtirg (stellvertretenderVorsitzender)
Herr Ulrich R. Kuetlner, Finanzkaufmann, IVIunchen

Hamburg, im Marz2006

^~J^
-Ges6h£

JanBen
.haftsfiihrer -

Vqlker Redersb^
- Geschaftsfuhrer"
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die MS "Pereira" GmbH & Co. KG:

Wir 'naben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Aphang - unter Einbezichung der Buchfuhrung der MS "Pereira" GmbH & Co. KG
fur das Geschaftsjahr vom 1 . Januar bis 31. Dezember 2005 gepruft. Die Buchfuhrung
und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechttichen Vor-
schriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Geselfschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrten Prufung eine Beurteilung uber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach §317 t-lGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
ma&iger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und
durchzufuhren, dass UnrictiUgkeiten und Verstolie, dio sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung
vermittelten Biides der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentliuh aLiswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen
werden die Kenntnisse uber die Geschaftstatigkeit und uber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie dic Erwartungen uber mogliche Fehler berucksichtigt
Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung und Jahrcs-
abschluss ubenwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prdfung umfasst die
Beurteilung derangewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einsctiatzun-

gen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestim-
mungen dss Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsma&iger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bi!d der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft-

Hamburg, den 8. Mai 2006

TPW Todt & Partner KG
Wirtschaftsprufungsgesetlschaft

Heino Bartholl
Wirtschaftsprufer -

H^iko Schmiai
- Steuerberater -

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten
Fassung abweichenden Form (einschlieG.lich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf
es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofem hierbei unser Bestatigungsvermerk zi-
tiert oder auf unsere Prufung hingewiesen v/ird; wir weisen insbesondere auf §328 HGB
hin.
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MS "PERUGIA" GMBH & CO. KG

hAMBURG

BILAKZZUM 31. DE2EIWBER 2005

P AS S IVA

31.12.2005
EUR

31.12.2034
_EUR,

31.12.2005
EUR

31.12,2004
EUR

A. AUSSTEHENDE EINLAGEN

B. ANLAGEVERM&GEN
SACHANLAQEN
MS "Pemgia"

C. UMLAUFVERIUIOGEN
I. VORRATE

I!. FORDERUNGEN (JND SONSTiGE
VERMOGENSGEGENSTANDE

1. Fcrderungen EUS Reedereibetrieb
2. Sonstige VermOgensgegenstande

K. KASSENBESTAND. GUTHABEN BEI
KREDJTINST1TUTEN

D. RECHNUNGSABGREN2UNGSPOSTEN

2.165.531,67 1.914.390,00

15.898,076,03 18.740.322.00

0,00
37.540.50

124.856,50

37-E40.50

.1.00S.218.76

35.119,46

3.722,81
25.031.04

1.16S.615,76

73.777,36

28.753,65

2,462.243.42

2.526,116,53

7.77'),81

A. EIGENKAPITAL
I. KAPITALANTEILE DER PERSONLICH HAFTENDEN

GESELI.SCHAFTERIN

It. KAPITALANTEILE DF:R KOMMANDiTISTEN

1. Kommancltliapiial
2. Kapitalrucklage (Aglo)
3. Erfolgssonderkonto/Veriustvortragskonto
4. Entnahinekonien

B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstlge Ruckstellungen

C. VERB1NDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiien gegenober Kreditinslituten

- -da^on fiiil olner RestisulzeaE bis zu eirem Jahr
EUft 3.283.692,09 M: EUR7.757.91S.4S)

2. Verbindlichkeiten aus Reedereiselrieb
- ciavon n-iit einer Res.tEaufaeft 3is zi) eipeFn Jahr

EUR 14<I.SS6,52 W: EUR 65-202,60)

3. Verbindlichkeiten gegenttber Gesellschaftern
- dav&ra mit slnsr R&sllaufzeii. bis zu einem Jshi:

EUR 4B.881.BS (Vj;EUR 6S.210.721

4. Sonstige Verbindlicliketen
- davon nilt sfnsr RestfauTzeftbis zii e^&m Jahr

EUR 20.B15.31 (Vj: EUR 196S-/,32)

D. RECHNUNGSABGREN2UNGSPOSTEN

0,00

3-472.000,00
284.160,00

^.196.372,43
-1.047.553.11

4.513.234.46
4.513.234,46

14.054.783,61

144.556,52

48.881,89

20.815,31

3,00

5.404.003,00
162.123,00

-1.436.943,75

JLOO
4.129.173.25
4.129.170,25

383.457,83 42.951,79

18872.371,06

65.202,60

5S.210.72

19.6S7.92

14,263.037,33 19.016.472,30

145,271,77 0,00

19.311.001,39 23.188.603.34
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MS "PERUGIA" GMBH & CO. KG

HAMBURG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOiV! 1. JANUAR BIS 31. DEZEiUlBER 2005

2005
EUR

2004
EUR

1. Umsatzerlose

2. Kosten der zur Erzielung der
Umsatzerlose erbrachten
Leistungen

a) Bereederungsgebuhr
b) Besatzungskosten
c) Schiffsbetriebskosten
d) Abschreibungen auf

Sachanlagen

3. Bruttoergebnis vom Umsatz

4. Allgemeine
Verwaltungskosten

5. Sonstige betricbliche Ertrage

6. Sonstige betriebliche
Aufwendungen

7. SonstigeZinsen und
ahnliche Ertrage

8. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

9. Ergebnis der gewfihnlichen
Geschaftstatigkeit/
Jahresfehlbetrag

-203.206,47
-525.189,27
-9U9.6/4,ti6

-2.842.246.00

5.065.354,50

-4.480.315,30

585.039,20

-840.730,03

179.807,68

-1.824.406,80

15.653,21

-873.794.94

_-Z758,431£8

-8.266,24
-41.150,94
-72.044,20

-240.191.94

201.625,81

^361.653,32
-160.027,51

-949.132,96

62 701.88

-337.958,87

552,18

.-52,517,06

-1.436.382,34
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MS "PERUGIA" GMBH & CO. KG

HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2005

I. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

DerAnhang zum 31. Dezember 2005 wurde unter Beachtung der gesetelichen Vorschriften
gemaK §§264 ff., 284 ff. HGB aufgestellt. Von den Erieichterungen fur kleine Gesell-
schaften gemaB §288 i.V.m. §267 Abs. 1 und §264 a HGB wurde teilweise Gebrauch ge-
macht.

Im Anhang wurden alie erforderlichen Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemacht. Da die Gesellschaft den aktiven Geschaftsbetrieb erst im Dezember
2004 aufgenommen hat, sind die Betrage der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
zum Bilanzstichtag insoweit nicht mit denen des Vorjahres vergteichbar. AuBerdem wurden
alle Posten aufgegliedert, die in der Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung aus Grunden
der Klarheit zusammengefasst wurden.

11. ANGABEN ZU B1LAMZIERUNGS- UND BEWERTUNGSIVIETHODEN

Bilanzierungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den gesetzlichen Ansatzvorgaben des HGB.

Die Gliederung der Bilanz entspricht den Vorgaben der §§264 c und 266 HGB, wobei auf
die Inanspruchnahme der Vereinfachungsregelung des §266 Abs. 1 Satz 3 HGB verzichtet
wurde-

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren gemaS §275
Abs. 3 HGB unter Berucksichtigung des Gemeinschaftskontenrahmens des Verbandes
deutscher Reeder aufgestellt
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2. Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfuhrung des Unternehmens (Going-
Concern-Prinzip).

Posten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten oder ursprunglich
auf fremde Wahrung lauteten, werden mit dem Umrechnungskurs am Tag der Erstverbu-
chung bzw. dem ggf. hoheren oder niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag bilanziert.

Die ausstehenden Einlagen wurden mit dem Nominalbetrag bewertet.

Die Vermogensgegenstande des Sachanlagevermogens wurden zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmaBige degressive Abschreibungen gemaR §7 Abs. 2 EStG bilanziert.

Die Vorrate wurden zu Einstandspreisen unter Berucksichtigung des Niederstwertprinzips
bewertel.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande wurden zu Nominalwerten an-
gesetzt. Fremdwahrungsforderungen und -bestande wurden mrt dem Kurs im Zeitpunkt
der Erstverbuchung bzw, dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die sonstigen Riicksteiiungen wurden unter Berucksichtigung dervoraussichtlichen Inan-
spruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Ruckzahlungsbetragen angesetzt. Fremdwah-
rungsverbindlichkeiten wurden unter Berticksichtigung des imparitatsprinzips mit dem
Kurs im Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. mit dem hoheren Kurs zum Bilanzstichtag um-
gerechnet.

III. ANGABEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermogen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die erforderlichen Angaben zur Entwick-
iung der Anschaffungskosten und der Abschreibungen sind dort zu entnehmen-

Gesamte
Anschaffungskosten

EUR

Abschreibung
kumuliert

EUR

Stand
31.12.2005

EUR

Abschreibung
2005
EUR

MS "Perugia" 18.980.513.94 3.082.437,94 15.898.076.00 _2.842.246^Q
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2. Umlaufvermogen

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen nicht.

3. Eigenkapital

Die persOniich haftende Gesellschafterin erbringt keine Einlage.

Das Kommanditkapital betragt laut Gesellschaftsvertrag EUR 9.325.000,00. Insgesamt
wurden EUR 9.472.000,00 ubemommen (gesellschaftsvertraglich zulassige Uberzeichnung
um EUR 147.000,00). Auf diesen Betrag wurden bis zum Bilanzstichtag EUR 7.306.468,33
eingezahlt, so dass ausstehende Einlagen von EUR 2.165.531,67 bilanziertwurden.

Verbindlichkeiten

VerbindlichkeitensDiectel zum.31, Dezember 2005

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern resuitieren neben Bereederungsge-
buhren im Wesentlichen aus erbrachten Leistungen im Rahmen der Grundung der Gesell-
schaft.

5. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzieile Verpflichtungen

Haftungsverhaitnisse und sonstige finanzielle Verpfiichtungen bestanden zum Abschluss-
stichtag nicht.

Hohs der
Verbindlichkeit

EUR

davon mit einer ResUaufzeit von
bis zu 1 bis zi.l mehr als
1 Jahr 5 Jahren 5 Jahren
EUR EUR EUR

Sicherheil

Art Hohe
TEUR

1. Verbincflichkeiten
gegeiiut.ier Kreditinstituten
- langfn'stig
- kurzfristig

2. Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb

3. Verbindlichkeiten
gegenuber Gesel!schaftem

4. Sonstige Verbindlichkeiten

11.884.794,58
2.169.989,03

144.556,52

48.881,89
20.815,31

1.113.703,061
2.169.989,031

144.556,521

48.881,89)

20.815,31

4.454.812,24
0,00

0,00

0,00
0,00

6.316.279,28
0,00

0,00

0,00
0,00

Schiffs-
hypothek 11.885

14.269.037,33 3.497.945,81 4,454-812,24 6.316.279,28
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IV. SONSTiGEANGABEN

1. Anzahl der Arbeitnehmer

Die Gesellschaft hat keine Arbeitnehmer. Dic Besatzung des Schiffes (im Jahresdurch-
schnitt 2005 22 Seeleute) wird durch den technischen Vertragsreeder unter Einschaltung
auslandischer Crewing-Gesellschatten geste)lt.

2. Gesellschaftsorgane

Personlich haftende Gesellschafterin und Geschaftsfuhrerin ist die Venr/altungs-

geseltschaft MS "Perugia" mbH, Hamburg.

Das Stammkapital betragt EUR 25.000,00.

Zu gemeinschaftlich vertretungsberechtigteii Geschaftsfuhrern sind bestellt:

Herr Helge JanBen, Kaufmann, Hamburg
HerrVolker Redersborg, Ksufmann, Rostock

Die Gesetlschaft hat seit 2005 einen Beirat, der sich aus folgenden Personen
ziisammensetzt:

Herr Peter Brelzger, Rechtsanwalt und Vereidigter Buchprufer,
Heidenheim (Vorsitzender)
HerrJurgen Libbert, Rech.tsanwalt, Hamburg (stellvertretender Vorsitzender)
Herr Ulrich R. Kuettner, Finanzkaufmann, Munchen

Hamburg, im Marz 2006

,'-/i,v-''f v -'^—
rfge^n6en

'schSftsfuhrer
Volker Rederst^g^^^

- Ueschaftsfuhrer -
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BESTATIGUNGSVERIV1ERK DES ABSCHLUSSPROFERS

An die IVIS "Pemgia" GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfuhrung der IVIS "Pemgia" GmbH & Co. KG
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 gepruft. Die -Buchfuhrung

und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrten Prufung eine Beurteilung uber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der BuchfUhrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspmfung nach §317 hlGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgesteltten deutschen Grundsatze ordnungsmalii-
ger AbschlussprOfung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsma&iger Buchfuhrung vermit-
telten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen wer-
den die Kennlnisse uber die Geschaftstatigkeit und uber das wirtschafttiche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler berucksichtigt. Im
Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung und Jahresabschluss
uberuviegend auf der Basis von Stichproben beurteift- Die Pmfung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanziemngsgrundsatze und dcr wesentlichen Einschatzungen der ge-
setzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschiusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestim-
mungen des Geseilschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaKiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, den 8. Mai 2006

TPW Todt & Partner KG -.
WirtschaftsprufLingsgRsellschaft

Heino Barthoi!
Wirtschaftsprufer -

rieiko Schmic^--
" Steuerberater -

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einervon der best§tigten
Fassung abweichenden Form (einschlie&lich der Ubersefzung jn andere Sprachen) bedarf
es zuvor unserer erneuten Steliungnahme, sofern hicrbei unser Besfaiigungsvermerk zi-
tiert oder auf unsere Prufung hingewiesen wird; wir weisen insbesondere auf §328 HGB
hin.





FREUNDE DER

-AMBURGISCHEN OEEHANDLUNG WISSEN,
dafi Friedrich der GroBe Leitfigur des Hauses ist. Er hat seinerzeit die Geschaftsidee

Seehandlung als erster in die Tat umgesetzt und 1772 die PreuBische Seehandlung

gegrundet. Sie betrieb Handelsschiffahrt fur PreuBen und beschafFte als Preufiische

Staatsbank die notwendigen Finanzierungsmittel. Diese unternehmerische Leistung

zeigt beispielhaft ein selten beachtetes Aktivitatsfeld des PreuBenkonigs: Das eines

Wirtschaftsfiihrers, der seinem Staat mit Tuchtigkeit, Disziplin und Weitblick auch zu

okonomischem Erfolg und Ansehen verhalf.

Wenngleich sich in den zwei Jahrhunderten seit Friedrich dem GroBen Interpretation

und unternehmerische Ausrichtung einer Seehandlung gewandelt haben, fuhlen wir

uns doch den zeitlosen
"Werten

und MaBstaben des ersten ,,Seehandlers" verpflichtet.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG und ihre

Anleger die starken Schwankungen der Schiffahrtsinarkte der vergangenen Jahrzehnte

gemeinsani erfolgreich bewaltigt. Deshalb wagen wir auch fur die Zukunft posidve

Prognosen fur Ihre Kapitalanlagen.

Damit soll das unternehmerische Engagement unserer Anleger belohnt werden, eine

besonders knappe und wertvolle Ressource uaserer Volkswirtschaft.

HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT



AA/
M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

M.M.WARBURG & CO SCmFFAHRTSTREUHAND GMBH

FUHLENTWIETE 12 " 20355 HAMBURG " POSTFACH 30 36 99 " 20312 HAMBURG

TELEFON: (040) 32 82 58 0 " TELEFAX: (040) 32 §2 58 99
E-MAIL: SCmFFAHRTSTREUHAND@MMWARBUEG.COM




