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Ordentliche Gesellschafterversammlungen 2005 im schriftlichen Verfahren

«Briefl_Anredely,
«Briefl_Anrede2»

von den personlich haftenden Gesellschafterinnen der drei obengenannten Gesellschaften wurden wir
in Ubereinstimmung mit § 10 und 11 der Gesellschaftsvertréige beauftragt, die diesjéhrigen gemeinsa-
men Gesellschafterversammlungen im schriftlichen Verfahren durchzufiihren.

In diesem Zusammenhang iibersenden wir Ihnen als Anlage die BeschluBvorschlige (gemeinsame
Tagesordnung), den ausfiihrlichen gemeinsamen Bericht der Geschiftsfithrungen zum Geschiftsjahr
2004 nebst der Jahresabschliisse per 31.12.2004.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstindig ausgefiill-
ten und unterschriebenen Stimmzettel bis zum 28. Oktober 2005 (bei uns eingehend) per Post oder
per Telefax an uns zuriicksenden. Fiir eine wirksame Stimmabgabe ist es gemiB § 11 Ziff. 4 Satz 2 der
Gesellschafisvertrige erforderlich, daB8 Thr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung
dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Thre méglichst vollzéhlige Teilnahme an der BeschluBfassung im schriftlichen Verfahren wiirden wir
sehr begriien. Auf Thr Recht, dieser Art der BeschluBfassung zu widersprechen, weisen wir in Uber-
einstimmung mit dem Gesellschaftsvertrag ausdriicklich hin.

Wie wir Thnen bereits frither erldutert hatten, werden wir Ihr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir dafiir
Thre ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir im
Sinne der BeschluBfihigkeit zwar weiterhin an der Gesellschafterversammlung teilnehmen; wir wer-
den uns aber bei allen Beschlu3fassungspunkten der Stimme enthalten. Wir bitten Sie daher herzlich
um Erteilung Threr Weisung.

Uber das Ergebnis der Abstimmungen werden wir Sie unverziiglich unterrichten.
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Zu Threr Information fiigen wir diesem Brief ein Schreiben der Hamburgische Seehandlung Gesell-
schaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG bei bezliglich erbschafts- bzw. schenkungssteuerlicher
Behandlung bei der Ubertragung treuhéinderisch gehaltener Kommanditbeteiligungen an einer Schiff-
fahrtsgesellschaft. Nach Aussage der steuerlichen Berater ist es zur Vermeidung steuerlicher Nachteile
sehr empfehlenswert, sich als Anleger in das Handelsregister eintragen zu lassen. An der verwaltenden
Titigkeit Threr Treuhandgesellschaft dndert sich dadurch fiir Sie im iibrigen nichts. Falls Sie uns bis-
lang noch keine notariell beglaubigten Handelsregistervollmachten zwecks direkter Eintragung haben
zukommen lassen und sich nun eintragen lassen machten, kontaktieren Sie uns bitte. Wir senden IThnen
gem die notwendigen drei Vollmachtsformulare zu.

Fiir Riickfragen stehen wir Thnen gem zur Verfiigung.
Mit freundlichen Griien

M.M. Warburg & CO
Schiffahristreuhand GmbH

Anlagen
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Stimmzettel
bitte bis zum 28. Oktober 2005 zuriicksenden per Post oder Telefax

M.M.Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH

FerdinandstraBie 65-67

20095 Hamburg Telefax: 040/32 82 52 10

Gemeinsame Gesellschafterversammiungen 2005 des Trio 4000
- MS ,,Pelapas“ GmbH & Co. KG
- MS ,,Pereira® GmbH & Co. KG
- MS ,,Perugia® GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2004
MS . Pelapas® GmbH & Co. KG
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

MS . Pereira® GmbH & Co. KG

[ Zustimmung O Ablehnung ] Enthaltung
MS .Perugia® GmbH & Co. KG
O Zustimmung O Ablehnung a Enthaltung
2. Entlastung der persinlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschiiftsfiihrung im
Geschiiftsjahr 2004

MS . Pelapas® GmbH & Co. KG
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

MS .. Pereira”“ GmbH & Co. KG

O Zustimmung (] Ablehnung O Enthaltung

MS ..Perugia®“ GmbH & Co. KG

O Zustimmung 0 Ablehnung a Enthaltung

(TOP 3 siehe niichste Seite)

Seite 1 des Stimmzettels
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3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tétigkeit im Geschiiftsjahr 2004
MS . Pelapas® GmbH & Co. KG
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

MS . .Pereira” GmbH & Co,. KG

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
MS . Perugia® GmbH & Co. KG
(W Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
Ort, Datum Unterschrift

Seite 2 des Stimmzettels
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An die Geselischafierinnen
und Geselischafter

Hamburg, 08.August 2005
Ripw

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsheteiligungen mbH & Co. KG weist
darauf hin, dab es seit kurzem einen Erlaf} des Finanzministeriums Baden-Wdrttemberg gibt,
der im Einvernehmen mit den obersten Finanzbehorden des Bundes und der L&nder ergangen
ist und daher grundsitzlich bundesweit gilt. Danach soll bei einer Ubertragung einer treuhénde-
risch gehaltenen Kommanditbeteiligung diese nicht mit dem anteiligen Buchwert des Betriebs-
vermogens, sondern mit dem gemeinen Wert bewertet werden. Die erbschaftsteuerlichen Ver-
giinstigungen Tur Betriebsvermégen sollen fir treuhanderisch gehaltene Beteiligungen nicht
gelten.

Der Erlall sieht eine Ubergangsregelung vor, wonach die Neuregelung bei vor dem 1. Juli 2005
begrindeten Treuhandverhiltnissen erstmalig auch auf Erwerbe anzuwenden ist, fir die die
Steuer nach dem 30. Juni 2006 entsteht,

Ferner méchten wir in diesem Zusammenhang nochmals darauf hinweisen, dal} es auch aus
anderen steueriichen Grlinden, z.B. der Zurechnung von sogenannten fikiiven Gewinnen® im
Zusammenhang mit negativen Kapitalkonten sinnvoll ist, sich als Anleger direkt ins Handelsre-
gister eintragen zu lassen.

Wir empfchlen allen Anlegern, sich im Hinblick auf die beschrighenan Sachverhalte und der
geanderten Rechisliage von einem Steuerberater unter Berlicksichtigung ihrer persénlichen
Verhaltnisse beraten zu (assen und, sofern erbschaft- und schenkungssteuerliche (berlegun-
gen eine Rolte spielen und ggi. Anfeilsiibertragungen anstehen, vorher eing Eintragung ins
Handelsregister vorzunehmen.

i
]

Mit freundlichérl Gruen

Dr. Thoqﬁfgmitter ppa. Helgé Jardten
"';!-'.5 I

I
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M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

Wir HALTEN IHRE ANLAGEN AUF KURS

ITHRE UNTERLAGEN FUR DIE GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNG 2 O O 5

TRIO 4000

MS ,,PECAPAS” GMBH & CO. KG
MS ,,PEREIRA“ GMmBH & Co. KG
MS ,,PERUGIA“ GMBH & Co. KG

EiN FONDS DER HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG



SCHIFPAHRTSTREUHAND v
DAS IST PARTNERSCHAFT AUF HOCHSTEM NIVEAU

ERFAHRUNG IST DURCH NICHTS ZU ERSETZEN

Die M.M. WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND ist Ihr Partner bei der Betreuung
von Schiffsbeteiligungen. Wir decken als Mittler zwischen Anleger und Fondsgesell-
schaft das ganze Spektrum zur intelligenten Abwicklung und Interessenwahrnehmung
ab. Angefangen bei der Fithrung von Kapitalkonten der Zeichner iiber die Verteilung
der steuerlichen Ergebnisse bis hin zur Vornahme von Ausschiittungen sowie die
Vertretung der Interessen unserer Anleger bei Sitzungen der Gremien des Fonds.
Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im Markt besteht: Fast 12.000 Anleger in 45
Gesellschaften mit Einlagen i.H.v. iiber EURO 670 Mio. vertrauen auf unsere Erfahrung.

SICHERHEIT, TRADITION UND KUNDENORIENTIERTES HANDELN

Wir beriicksichtigen fiir unsere Anleger eine Vielzahl detaillierter Vorschriften und
Regularien, wobei wir stets das vorrangige Ziel unserer Kunden im Auge behalten:
Attraktive Fondsergebnisse in Verbindung mit zeitnaher und transparenter
Information sowie akkurater, flexibler Abwicklung im Interesse der Anleger.
Um dieses Ziel zu erreichen, gilt es immer wieder, durchaus mehr als nur den vor-
geschriebenen ,,Standard” zu erfiilllen. Hier sind gerade bei unvorhergesehenen
Herausforderungen Flexibilitit und weitreichende Erfahrung gefragt, um die
Interessen unserer Kunden zuverldssig zu wahren. Als Tochter der Atalanta
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG sind wir direkt mit der Warburg Gruppe
und ihrem renommierten Stammhaus, der Privatbank M.M.Warburg & CO,
verbunden. Hieriiber profitieren wir wie kaum ein anderes Unternehmen von
den Erfahrungen, die seit 1798 mit anspruchsvollen Bankgeschiften gesammelt
wurden. Wir kooperieren ausschlieBlich mit erfolgreichen Emissionshiusern und
traditionsreichen Reedereien. Das sind viele Generationen wertvoller Erfahrungen,

die hier zusammenflieBen. Fiir Thren Erfolg.




Gesellschafterversammlung 2005
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MS Perugia GmbH & Co. KG
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Tagesordnung

der ordentlichen Gesellschafterversammlung der

MS ,,Pelapas“ GmbH & Co. KG
MS ,,Pereira®* GmbH & Co. KG
MS ,,Perugia” GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2004

Entlastung der pers6nlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschiftsfithrung im Geschiéftsjahr 2004

Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Titigkeit im Geschiftsjahr 2004



Bericht der Geschéftsfithrung
iber das Geschiftsjahr 2004

MS “Pelapas“ GmbH & Co. KG
MS “Pereira” GmbH & Co. KG
MS “Perugia” GmbH & Co. KG

Schiffstyp:
Bauwerft:
Baujahr:

Lénge/Breite/Tiefgang:
Tragfihigkeit:
Containerkapazitiit:
Geschwindigkeit:

Geschiftsfithrung:

Vertragsreeder:

Treuhandgesellschaft:

Emissionshaus:

Vollcontainerschiffe

Hanjin Heavy Industries, Korea
MS , Pelapas* 1992

MS ,Pereira® 1993

MS ,,Perugia* 1994
289,5m/322m/13,0m
62.750 tdw

4024 TEU

ca. 24 kn

Verwaltungsgesellschaft MS , Pelapas® mbH
Verwaltungsgesellschaft MS , Pereira* mbH
Verwaltungsgesellschaft MS , Perugia®* mbH
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg

Geschiiftsfiihrer: Volker Redersborg, Helge JanBien

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
Lange Str. la, 18055 Rostock

V.Ships (Germany) GmbH & Co. KG
Gustav Stresemann Haus
Stresemannstrafie 342

22761 Hamburg

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Ferdinandstr. 65-67, 20095 Hamburg
Tel.: 040 /32 82 52 30, Fax: 040/32 825210

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg



1 Uberblick iiber das Geschiiftsjahr 2004

Die Schiffe wurden am 25, November 2004 (MS ,,Pelapas*), am 01, Dezember 2004 (MS ,,Pereira*) und am
16. Dezember 2004 (MS ,,Perugia”) von den jeweiligen Gesellschaften tibernommen,

Die Schiffe fuhren seit den Ubernahmen im Rahmen von 7-jahrigen Zeitchartervertriigen fiir Hanjin Shipping
Company Ltd., Seoul/Korea. Die Charterraten betrugen jeweils USD 17.550,- pro Tag. Es fielen in dem
Berichtszeitraum keine Ausfalltage an.

Das Berichtsjabr verlief wirtschaftlich leicht besser als prospektiert. Der Cash-Flow des Jahres 2004 liegt mit
TEUR 214 um TEUR 172 {iber dem Prospektwert.

Wihrend die Schiffshypothekendarlehen (in Hohe von TUSD 48.750) kursbedingt um TEUR 1.363 niedriger
ausfielen, wurden per Saldo TEUR 158 mehr Zwischenfinanzierungs- bzw. Kontokorrentmittel aufgenommen.
Das insgesamt aufgenommene Fremdkapital liegt damit stichtagsbezogen per Saldo um TEUR 1.205 unter dem
Prospektansatz.

Das ausgleichsfihige negative steuerliche Ergebnis 2004 betrigt fiir das Klassikkapital der Tranche 2004 ca.
45,1 % bezogen auf das entsprechende Kommanditkapital.



2 Investitionsphase

Eine Gegeniiberstellung der Investitionsphase gem. Prospekt mit den tatsichlichen Werten ergibt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
2004 2005 gesamt 2004 2004
L. Investition TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Schiffe
Kaufpreise (Prospekt: TUSD 75.000) 58.989 0 58989 56.798 -2.191
Kommissionen (Prospekt: TUSD 750) 591 0 591 551 -40
59.580 0 59.580 57.349 -2.231
Griindungskosten
Kapitalbeschaffung 2.028 1.799 3.827 2.076 48
Plazierungsgarantien 258 240 498 258 0
Einrichtung Treuhandverwaltung 130 0 130 130 0
Sonstige Kosten 340 0 340 235 -105
2756  2.039 4795 2.699 -57
Vorabgewinne
Werbung, Marketing 1.868 0 1868 1.868 0
Finanzierungsvermittlung 827 0 827 827 0
2.695 0 2695 2.695 0
Liquiditiitsreserve 3.088 0 3.088 5.123 2.035
68.119  2.039 70.158 67.866 =253
II. Finanzierung
Eigenkapital
a) Personlich haftende Gesellschafterinnen 0 0 0 0 0
b) Kommanditkapital (eingezahlt)
- Hamburgische Seehandlung 60 0 60 60 0
- Reederei F. Laeisz G.m.b.H. 2010 0 2010 2010 0
- Atalanta KG 990 0 990 990 0
- M.M.W. Schiffahrtstreuhand 0
fiir eigene Rechnung 15 0 15 15 0
als Treuhiinder 12900 18450 31350 13137 237
15975 18450 34425 16212 237
ausstehende Einlagen -6450 0 -6450 -5742 708
9525 18450 27975 10470 945
¢) Agio 479 360 839 486 7
10004 18810 28814 10956 952
FremdKkapital
a) Schiffshypothekendarlehen
(Prospekt: TUSD 48.750) 38.344 0 38344 36981 -1.363
b) Vor-/Zwischenfinanzierung 16771  -16771 0 19757 2.986
¢) Kontokorrentkredit 3000 0 3.000 172 -2.828
58.115 -16.771 41.344 56.910 -1.205
68.119 2,039 70.158 67.866 -253

Gegentiber der Prospektplanung ergibt sich aus der Investitions- und Finanzierungsrechnung eine um TEUR
2.035 hohere Liquiditiitsreserve in Hohe von TEUR 5,123,



Die Anschaffung des Schiffes konnte zu einem Anschaffungskurs von USD/EUR 1,3209 statt wie prospektiert
USD/EUR 1,2714 realisiert werden. Hierdurch konnten gegentiber dem Prospektansatz TEUR 2.231 eingespart
werden.

Die Griindungskosten fielen per Saldo insgesamt um TEUR 57 geringer aus als prospektiert.

Das plazierte Kommanditkapital der Tranche 2004 liegt aufgrund der Mehreinwerbungen von TEUR 237 iiber
dem Prospektansatz.

Die Schiffshypothekendarlehen in Héhe von zusammen TUSD 48.750 wurden aufgenommen. Wihrend im
Prospekt mit einem Kurs von USD/EUR 1,2714 kalkuliert wurde, betrug der durchschnittliche Aufnahmekurs
lediglich USD/EUR 1,3182. Dadurch fielen die Schiffshypothekendarlehen kursbedingt um TEUR 1.363
niedriger aus. Da per Saldo TEUR 158 mehr Zwischenfinanzierungs- bzw. Kontokorrentmittel aufgenommen
wurden, ergibt sich, dass das aufgenommene Fremdkapital stichtagsbezogen um TEUR 1.205 unter dem
Prospektansatz lag.

3 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Die Schiffe fuhren seit den Ubernahmen im November und Dezember 2004 in Zeitcharter bei Hanjin Shipping
Company Ltd., Seoul/Korea und werden in einem Liniendienst zwischen der Region Fernost/Pazifik und
Nordamerika eingesetzt. In diesem Dienst werden unter anderem die Hiifen Shanghai, Yantian, Hongkong, New
York, Norfolk und Savannah angelaufen. Es fielen im Berichtszeitraum keine Ausfalltage an.

Das Verhiltnis zum Charterer in der téglichen Zusammenarbeit war sachgerecht und konstruktiv.

Die Schiffsfiihrungen lagen im Berichtszeitraum bei ukrainischen Kapitiinen und leitenden Ingenieuren. Die
weiteren Besatzungen bestanden aus Seeleuten aus der Ukraine und den Philippinnen. Die Mannschaftsstiirke
betrug durchschnittlich 22 Mann pro Schiff.

Die Schiffe sind im Schiffsregister der Republik Liberia unter den Nummern: 12483 (MS ,,Pelapas®), 12484
(MS ,,Pereira®) und 12485 (MS ,,Perugia®) eingetragen. Alle Schiffe fiihren die Flagge von Liberia, Heimathafen
ist Monrovia,

Die Schiffe werden seit den jeweiligen Ubernahmen von der Klassifikationsgesellschaft American Bureau of
Shipping klassifiziert. Die nichsten Klasseerneuerungen sind im Dezember 2006 (MS ,,Pelapas®), im Oktober
2008 (MS ,,Pereira®) und im Dezember 2009 (MS ,,Perugia“) fillig. Die nichsten planméBigen Dockungen sind
fiir Dezember 2006 (MS ,,Pelapas®), Juli 2006 (MS ,,Pereira“) und Mérz 2007 (MS ,,Perugia“) vorgesehen.



4 Marktsituation

Das Wachstum in der Entwicklung der Charterraten fiir Containerschiffe, das fiir einige Gréfenklassen schon im
Jahr 2003 zu historischen Hochstcharterraten gefiihrt hat, setzte sich auch tiber das Jahr 2004 fort. Der Londoner
Broker Howe Robinson stellt die Entwicklung der Charterraten fiir Containerschiffe mit einer nominalen
Stellplatzkapazitit zwischen 250 und 3.500 TEU in seinem Howe Robinson Index (HRCI) dar. Dieser lag zum
Ende des Jahres 2003 bei 1.080 (kommend von rd. 620 zu Beginn des Jahres 2003) und erreichte im Februar
2004 wieder seinen bis dahin absoluten Hochststand von 1.209 aus dem Jahr 1995.

Im weiteren Verlauf des vergangenen Jahres entwickelt sich der Index stetig nach oben bis auf 1.884. Insgesamt
lag der Index zum Jahresende 2004 um ca. 75% iiber dem Jahresendwert von 2003. Interessant ist, dass das
Angebot an Tonnage derart knapp war, dass sogar die iibliche, saisonbedingte Schwichung zum Jahresende
ausblieb.

Wie auch im Jahr 2003 verlief die Ratenentwicklung im Jahr 2004 unterschiedlich. Profitierten im Jahr 2003 vor
allem gréfere Einheiten von steigenden Raten, so stiegen die Raten 2004 insbesondere im mittleren Segment
von Schiffen zwischen 1.500 und 2.000 TEU. Einhergehend mit der Tonnageverknappung und steigenden Raten
konnten auch lingere Perioden fiir kleine und mittlere Einheiten geschlossen werden. Dies resultierte in einer
sinkenden Zahl von Gesamtabschliissen fiir das Jahr 2004, die etwa ein Fiinftel unter der Zahl der Abschliisse
von 2003 lag. Vom Jahresende 2004 bis in das erste Quartal 2005 hat kaum Tonnage fiir Neuabschliisse zur
Verfligung gestanden.

Als Ursache der starken Nachfrage nach Containertonnage ist - neben einer allgemeinen Erholung der
Weltwirtschaft - weiterhin die wirtschaftliche Entwicklung Chinas zu nennen. So sind unter den 20
umschlagsstiirksten Containerhéfen der Welt inzwischen 5 chinesische Hifen (u.a. Hongkong, Shanghai und
Shenzuan) vertreten. Offiziell gibt China fiir seinen Containerumschlag ein Wachstum von rd. 27% an. Fiir die
Top Ten der umschlagsstiirksten Containerhéfen wird ein durchschnittliches Wachstum von rd. 15% angegeben.
Diese Zahl ist auch insofern interessant, als dass in diesen Hiéfen fast die Hilfte des jéhrlichen
Containerumschlags stattfindet.

5 Erliuterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus den Bilanzen zum
31.12.2004:

Pelapas Pereira Perugia Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR %
Vermogen
Anlagevermégen 18.819 18.819 18.740 56.378 87,6%
Fliissige Mittel 2.675 2.585 2.462 7.722 12,0%
Ubrige Aktiva 92 86 72 250 0,4%
21.586 21.490 21.274 64.350 100,0%
Kapital
Eigenkapital 2.191 2.351 2.215 6.757 10,5%
Langfristige Verbindlichkeiten 12.467 12.286 12.228 36.981 57,5%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 6.585 6.585 6.585 19.755 30,7%
Ubrige Passiva 343 268 246 857 1,3%

21.586 21.490 21.274 64.350 100,0%



Das Anlagevermégen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungskosten der Schiffe.

In den iibrige Aktiva sind insbesondere Vorréte (Summe: TEUR 151) und Forderungen und sonstige
Vermégensgegenstinde (Summe: TEUR 66) erhalten.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten die Schiffshypothekendarlehen. Der Stand zum 31.12.2004
betridgt TUSD 48.750 (TEUR 36.981). Die ersten planméBigen Tilgungs- und Zinszahlungen sind zum
31.03.2005 erfolgt.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Darlehen zur Eigenkapitalzwischenfinanzierung,
die zusammen zum 31.12.2004 mit TEUR 19.755 valutierten,

In iibrige Passiva sind unter anderem Verbindlichkeiten aus dem Reedereibetrieb (Summe: TEUR 209),
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern (Summe: TEUR 182) und sonstige Verbindlichkeiten (Summe:
TEUR 62) zusammen gefasst. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern resultieren neben
Bereederungsgebiihren im wesentlichen aus erbrachten Leistungen im Rahmen der Griindungen der
Gesellschaften.

Das Eigenkapital gemi Handelsbilanz zum 31.12.2004 setzt sich wie folgt zusammen:

Pelapas Pereira Perugia Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital Klassik 3.378 3.378 3.378 10.134
Kommanditkapital Vorzug 1.026 1.026 1.026 3.078
Griindungsgesellschafter 1.000 1.000 1.000 3.000
Kapitalriicklage (Agio) 162 162 162 486
ausstehende Einlagen -1.914 -1.914 -1.914 -5.742
Verlustvortrag -3 -1 -1 -5
Jahresfehlbetrag -1.458 -1.301 -1.436 -4.195

2.191 2.350 2.215 6.756

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betréige - mit Ausnahme der ausstehenden/eingeforderten Einlage —
saldiert auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesen.



6 Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniiberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tatséichlichen Ergebnis des

Geschiftsjahres 2004 zeigt folgendes Bild:

Summe
Pelapas  Pereira Perugia Ist Prospekt Abweichung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Einnahmen Zeitcharter 481 405 202 1.088 1.132 -44
Kursgewinne/Sonstige Ertréige 256 261 63 580 0 580
Ertriige 737 666 265 1.668 1.132 536
Schiffsbetriebskosten -185 -152 -113 -450 -587 137
Bereederung -19 -16 -8 -43 -45 2
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -63 -53 -28 -144 -158 14
sonstige Zinsen -34 -31 -25 -90 -93 3
Laufende Verwaltung -52 -49 -48 -149 -207 58
Griindungskosten -896 -900 -901 -2.697 -2.755 58
Kursverluste/Sonstige Aufwendungen -457 -525 -338 -1.320 0 -1.320
Abschreibung -489 -241 -240 -970 -1.008 38
Aufwendungen -2.195 -1.967 -1.701 -5.863 -4.853 -1.010
Jahresfehlbetrag (Handelsbilanz) -1.458 -1.301 -1.436 -4.195 -3.721 -474

Die Einnahmen aus Zeitcharter fielen insgesamt um TEUR 44 geringer aus als prospektiert. Wihrend im
Prospekt mit einem Kurs von USD/EUR 1,2714 kalkuliert wurde, lag der tatséichlich erzielte Kurs aus den
USD-Einnahmen im Durchschnitt iiber alle drei Gesellschaften bei USD/EUR 1,3133. Mit 81 Einsatztagen
wurde in etwa der Prospektansatz (82 Tage) erreicht.

Unter Einbeziehung nicht prospektierter sonstiger Ertriige lagen die Ertriige insgesamt um TEUR 536 iiber dem
Prospektansatz. Dies resultiert nahezu ausschlieSlich aus erzielten Kursgewinnen aus der Ablsung der
Zwischenfinanzierungen sowie aus den Kursanpassungen der Fremdwi#hrungsguthaben.

Die Aufwendungen lagen insgesamt um TEUR 1.010 tiber dem Prospektansatz. Dies resultiert ausschlieBlich
aus den nicht prospektierten Kursverlusten aus Devisentermingeschiften fir die Ablosung der
Zwischenfinanzierungen sowie aus den Anpassungen von Fremdwiihrungsguthaben in Héhe von TEUR 1.320.
Dagegen fielen die Schiffsbetriebskosten, der langfristige Zinsaufwand und die Verwaltungskosten geringer aus
als geplant. Die Schiffsbetriecbskosten lagen um TEUR 137 unter dem Prospektansatz, was auch auf den
schwiicheren Kurs des USD/EUR zuriickzufiihren ist.



7 Liquiditit und Ausschiittungen

Eine Gegeniiberstellung des prospektierten Liquiditétsergebnisses mit dem tatséichlichen Liquiditétsergebnis
zeigt folgendes Bild:

Pelapas Pereira Perugia Summe Ist  Prospekt Abweichung

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Jahrefehlbetrag -1.458 -1.301 -1.436 -4.195 -3.721 -474

+ Abschreibung 489 241 240 970 1.008 -38

+ Griindungskosten 896 900 901 2.697 2.755 -58

- Kursgewinne -256 -259 -63 -578 0 -578

+ Kursverluste 457 525 338 1.320 0 1.320

Cash-Flow 128 106 -20 214 42 172

- Tilgung 0 0 0 0 0 0

- Entnahme Vorabgewinne 0 0 0 0 =272 272
Liquiditiitsergebnis 2004 128 106 -20 214 -230 444
+ Liquiditit Investitionsphase 642 738 743 2.123 88 2.035
Liquiditiit zum 31.12.2004 770 844 723 2.337 -142 2.479

Der Cash-Flow des laufenden Jahres in Héhe von TEUR 214 liegt um TEUR 172 iiber den Prospektansatz. Dies
héngt im wesentlichen mit den niedrigeren Schiffsbetriebskosten (Abweichung gegeniiber Prospekt: TEUR 137)
und den geringeren Verwaltungskosten (Abweichung gegeniiber Prospekt: TEUR 58) zusammen.

Im Jahr wurden prospektgemiB keine Tilgung oder Ausschiittungen getitigt.

Die Auszahlung der Vorabgewinne erfolgte Anfang 2005.

Die Liquiditiit zum 31.12.2004 liegt mit TEUR 2.337 deutlich iiber dem prospektierten Wert, hier ist die um
TEUR 2.035 hohere Liquiditiitsreserve aus der Investitionsphase der Grund.

8 Steuerliche Verhiiltnisse

Die Gesellschaften werden bei dem Finanzamt Hamburg Neustadt-St.Pauli unter den Steuernummern
25/243/00225 (MS ,,Pelapas® GmbH & Co. KG), 25/243/00268 (MS ,,Pereira“ GmbH & Co. KG) sowie
25/243/00276 (MS ,,Perugia“ GmbH & Co. KG) gefiihrt.



Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatséichlichen steuerlichen Ergebnis:

Pelapas  Pereira Perugia Summe Ist Prospekt Abweichung

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Jahresfehlbetrag (Handelsbilanz) -1.458 -1.301 -1.436 -4.195 -3.721 -474
Aktivierung Griindungskosten 896 900 901 2.697 2.755 -58
Mehrabschreibung Griindungskosten -25 -13 -13 -51 -52 1
Steuerliches Ergebnis -587 -414 -548 -1.549 ~1.018 -531
zu verteilende Vorabgewinne -3.009 +2.967 -42
Steuerliches Ergebnis 11 -4.558 -3.985 -573

davon entfillt auf:
Klassikkapital - Tranche 2004 -4.558 -3.985 -573
in % des nom. Klassikkapitals -45,1% -40,0% -5,0%
Vorzugskapital - Tranche 2004 0 0 0
in % des. nom. Vorzugskapitals 0,0% 0,0% 0,0%
zu versteuern als Vorabgewinn 0,1% 0,1% 0,1%

Fiir das Klassikkapital der Tranche 2004 beliuft sich der steuerliche Verlust auf 45,14% bezogen auf das
entsprechende Kommanditkapital. Gegeniiber dem Prospektansatz von 40,00% fillt damit die Verlustquote um
5,14% hoher aus als prospektiert.

9 Ausblick

Im Jahr 2005 fuhren die Schiffe weiter zu der vereinbarten téglichen Charterrate von USD 17.550 pro Schiff.
Off-hire Zeiten sind im ersten Halbjahr 2005 nicht angefallen. Fiir das Jahr 2005 sind keine Dockungen
vorgesehen. :

Die vierteljéhrlichen Tilgungsraten von zusammen TUSD 1.110 (je Schiff TUSD 370) wurden im ersten
Halbjahr prospektkonform geleistet. Die weiteren Zahlungen fiir das Jahr 2005 sind aus heutiger Sicht auch
problemlos zu titigen. Zusitzlich wurde bereits im ersten Halbjahr eine Sondertilgung in Héhe von TUSD
1.110 ausgefiihrt.

Die Vorzugsauszahlungen des Vorzugskapital der Tranche 2004 in Héhe von 4,0% und der Tranche 2005 in

Héhe von 1,5% (jeweils bezogen auf das einzuzahlende nominelle Kommanditkapital) sind fiir November diesen

Jahres vorgesehen.
Eine Ausschiittung ist fiir das Jahr 2005 prospektgem#8 nicht vorgesehen.

Die Gesellschafterversammlung fiir das Jahr 2005 findet im schriftlichen Verfahren statt.

Hamburg, im August 2005

Die Geschiftsfiihrungen der

MS “Pelapas” GmbH & Co. KG
MS “Pereira“ GmbH & Co. KG
MS “Perugia“ GmbH & Co. KG



MS "PELAPAS" GMBH & CO.KG
HAMBURG
BILANZ ZUM 31, DEZEMBER 2004

AKTIVA
31.12.2004 31.12.2003
EUR EUR
A. AUSSTEHENDE EINLAGEN 1.914.390,00 25.000,00
B. ANLAGEVERMOGEN
SACHANLAGEN
MS "Pelapas” 18.818.684,00 0,00
C. UMLAUFVERMOGEN
I.  VORRATE 56.372,89 0,00
Il. FORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE
1. Forderungen aus Reedereibetrieb 1.007,46 0,00
2. Sonstige Vermbgensgegenstande 17.210,79 391,92
. 18.218,25 391,92
il. KASSENBESTAND, GUTHABEN BEI
KREDITINSTITUTEN
2.675.163.08 0.00
2.749.754,22 391,92
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 17.156.04 0,00
23.4890.984 26 25.391,92
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MS "PELAPAS” GMBH & CO. KG

HAMBURG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2004

EIGENKAPITAL

KAPITALANTEILE DER PERSONLICH HAFTENDEN

GESELLSCHAFTERIN

KAPITALANTEILE DER KOMMANDITISTEN
Kommanditkapilal

Kapitalrticklage (Agio)
ErfolgssonderkontoNerlustvortragskonto

RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 7.761.129,87 (Vi EUR 0,00)

Verbindlichkeiten aus Reedereibetrieb

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 70.873,20 (Vj: EUR 0,00)

Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern

- davon mit eingr Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 61.330,65 (V] EUR 3.425,04)

Sonstige Verbindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 20.426,90 (Vj: EUR 0.00)

REGHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2004 31.12.2003
EUR EUR

0,00 0,00

5.404.000,00 25.000,00

162.120,00 0,00

-1.460.766.98 -3.033.12

4.105.363,02 21.966,88

33.630,88 0,00

19.093.031,05 0.00

70.873,20 0,00

61.330,65 3.42504

20.426,90 0,00

19.245.661,80 3.425,04

115.338,56 0,00

_23.499.984.26 25.391,92




MS "PELAPAS" GMBH & CO. KG
HAMBURG
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FOR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2004

2004 2003
EUR EUR

Umsatzeribse 480.509,60 0.00
Kosten der zur Erzielung der
UmsatzeriSse erbrachten
Leistungen
Bereederungsgebiihren -18.963,04 0.00 1
Personalkosten -67.632,44 0,00 |
Schiffsbetriebskosten -116.336,96 0.00 |
Abschreibungen aut
Sachanlagen ~-489.050. 49 000

-691.982 93 0,00
Bruttoergebnis vom Umsatz -211.473,33 0,00
Allgemeine
Verwaltungskosten -947,543,60 -2.958,99
Sonstige betriebliche Ertrige 256.468,86 0,00
Sonstige betriebliche
Aufwendungen -457.469,98 0,00
Sonstige Zinsen und dhnliche
Ertrige 541,82 0,00
Zinsen und dhnliche
Aufwendungen -08.257.63 0.00

Jahresfehlbetrag —1.457.733.86 -2.958 99



BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir erteilen dem als Anlagen |, 1l und |ll beigefligten Jahresabschluss zum 31. Dezember
2004 folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

An die MS "Pelapas" GmbH & Co, KG:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung der MS "Pelapas”
GmbH & Co. KG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004 geprift.
Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und den ergadnzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priffung eine Beurteilung Gber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wintschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsitze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaéRiger Buchfihrung vermit-
telten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prafungshandiungen wer-
den die Kenntnisse (ber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen ber moégliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss
uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsédtze und der wesentlichen Einschétzungen der ge-
selzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir un-
sere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.




Nach unserer Dberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsméaRiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechen-
des Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, den 10. Mai 2005 AN

+

TPW Todt & Partner KG
Wirtschaftsprafungsgesellschaft

Heino Bartholl | ?elko scnnyat
- Wirtschaftsprifer - - Steuerberater -

Bel Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestéatigten
Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) be-
darf es zuvor unserer emneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk
zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; wir weisen insbesondere auf § 328 HGB
hin.




MS "PELAPAS" GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2004

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Anhang zum 31. Dezember 2004 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vor-
schriften gemal §§ 264 ff., 284 ff. HGB aufgestelit. Von den Erleichterungen fir kleine
Gesellschaften gemaR § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 und § 264 a HGB wurde teilweise Ge-
brauch gemacht.

Im Anhang wurden alle erforderlichen Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemacht. Da die Geselischaft den aktiven Geschéftsbetrieb erst im Jahr
2004 aufgenommen hat, sind die Betrdge der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrech-
nung zum Bilanzstichtag insoweit nicht mit denen des Vorjahres vergleichbar. AuRerdem
wurden alle Posten aufgegliedert, die in der Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung
aus Grinden der Klarheit zusammengefasst wurden.

ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Bilanzierungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den gesetzlichen Ansatzvorgaben des HGB. Die Gliederung
der Bilanz entspricht den Vorgaben des § 266 HGB, wobei auf die Inanspruchnahme der
Vereinfachungsregelung des § 266 Abs. 1 Satz 3 HGB verzichtet wurde.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren gemagd § 275
Abs. 3 HGB unter Bertcksichtigung des Gemeinschaftskontenrahmens des Verbandes
deutscher Reeder aufgestelit.



Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfihrung des Unternehmens (Going-
Concern-Prinzip).

Posten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten oder urspriing-
lich auf fremde Wahrung lauteten, werden mit dem Umrechnungskurs am Tag der Erst-
verbuchung bzw. dem ggf. h&heren oder niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag bilanziert.

Die ausstehenden Einlagen wurden mit dem Nominalbetrag bewertet.

Die Vermoégensgegenstiande des Sachanlagevermégens wurden zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmafRige degressive Abschreibungen gemafl § 7 Abs. 2 EStG
(in 2004 zeitanteilig fir 2 Monate), bilanziert.

Die Vorrdte wurden zu Einstandspreisen unter Beriicksichtigung des Niederstwertprinzips
bewerlet.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde wurden zu Nominalwerten
angesetzt. Fremdwiahrungsforderungen und Bestinde wurden mit dem Kurs im Zeit-
punkt der Erstverbuchung bzw. dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden unter Ber{icksichtigung der voraussichtlichen In-
anspruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Rickzahlungsbetragen angesetzt. Fremdwah-
rungsverbindlichkeiten wurden unter BerGcksichtigung des Imparitatsprinzips mit dem

Kurs im Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. mit dem hoheren Kurs zum Bilanzstichtag
umgerechnet.

ANGABEN ZUR BILANZ

Anlagevermégen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die erforderlichen Angaben zur Entwick-
lung der Anschaffungskosten und der Abschreibungen sind dort zu entnehmen.

Gesamte Abschreibung Stand Abschreibung
Anschaffungskosten 31.12.2004 2004
EUR ‘ EUR EUR EUR

MS "Pelapas”
19.307.734 49 -489.050.45 18.818.684.00 -489.050,49




Umlaufvermogen

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen nicht.

Eigenkapital
Die persdnlich haftende Gesellschafterin erbringt keine Einlage.

Das Kommanditkapital betréagt laut Gesellschaftsvertrag EUR 9.325.000,00. Davon waren
bis zum 31. Dezember 2004 EUR 5.325.00,00 zu zeichnen. Es wurden im Geschaftsjahr
2004 insgesamt EUR 5.404.000,00 ubernommen (gesellschaftsveriraglich zulassige
Uberzeichnung um EUR 79.000,00). Auf diesen Betrag wurden bis zum Bilanzstichtag
EUR 3.489.850,00 eingezahlt, so dass ausstehende Einlagen von EUR 1.914.150,00 zu-
zuglich EUR 240,00 ausstehendes Agio bilanziert wurden.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 31. Dezember 2004

davoen mil einer Restlaufzeit von Sicherheit
Héhe der bis zu 1 bis zu mehr als
Verbindiichkeit 1 Jahr 5 Jahren 5 Jahren Art Héhe
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeilen
gegenlber
Kreditinstituten Schiffs-
- langfristig 12.467.392,97] 1.135491,79 4.541.967 16 6.789.934.02{ hypothek 12.467
- kurzfristig 6.625.638,08| 6.625.638,08 0,00 0.00
2. Verbindlichkeiten aus
Reedereibelriab 70.873,20 70.873.20 0,00 0.00
3. Verbindlichkeilen
geqentber
Gesegllschaftern 61.330,65 61.330,65 0,00 0,00
4. Sonstige
Verbindlichkeilen 20.426,90 20.426 .90 0,00 0,00
16.245661,80] 7.913.760.62] 4.541.967,18 6.789.934 02

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern resultieren neben Bereederungsge-
buhren im Wesentlichen aus erbrachten Leistungen im Rahmen der Grundung der Ge-
sellschaft.

Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden zum Abschluss-




IV. SONSTIGE ANGABEN

1. Anzahl der Arbeitnehmer

Die Gesellschaft hat keine Arbeitnehmer. Die Besatzung des Schiffes (im Jahresdurch-
schnitt 2004 22 Seeleute) wird durch den technischen Vertragsreeder gestelit.
2. Gesellschaftsorgane

Persénlich haftende Gesellschafterin und Geschaftsfuhrerin ist die Verwaltungs-
gesellschaft MS "Pelapas” mbH, Hamburg.

Das Stammkapital betrdgt EUR 25.000,00.

Zu gemeinschaftlich vertretungsberechtigten Geschéftsfuhrern sind bestelit:
- Herr Helge JanRen, Kaufmann, Hamburg,

- Herr Volker Redershorg, Kaufmann, Rastock (seit 1. Oktober 2004) und
- Herr Karl-Georg von Ferber, Kaufmann, Schwerin (bis zum 1. Oktober 2004).

Hamburg, im Marz 2005

Helife JgfRen Volker Redersborg
- Geschéaftsfthrer - - Geschéftsfthrer -



MS “"PEREIRA" GMBH & CO. KG

HAMBURG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2004

KILlV

AUSSTEHENDE EINLAGEN

ANLAGEVERMUGEN

SACHANLAGEN
MS "Pereira”

UMLAUFVERMOGEN

VORRATE

FORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE

Forderungen aus Reederei-
betrieb
Sonstige Vermdgensgegenstande

KASSENBESTAND, GUTHABEN BEI
KREDITINSTITUTEN

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2004 31.12.2003
EUR EUR

1.914.390,00 25.000,00

18.819.249,00 0,00

58,562,62 0,00

1.870.87 0.00

17.054.97 15.68

18.925.84 15,68

2 584 751.45 0.00

2.662.239,91 15,68

7.757.93 0,00

23 403.636,84 25 015.68




MS "PEREIRA" GMBH & CO. KG

HAMBURG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2004

PASSIVA

LN =

EIGENKAPITAL

KAPITALANTEILE DER PERSONLICH HAFTENDEN

KAPITALANTEILE DER KOMMANDITISTEN

Kommanditkapital
Kapitalricklage (Agic)
Erfolgssonderkonto/Nerlustvortragskonto

RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

- davon mit einer Restlaufzeil bis zu einem Jahr:
EUR 7.777.461,40 (V. EUR 0,00)

Verbindlichkeiten aus Reedereibstrieb

-davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 72.795,79 (Vj: EUR 0,00)

Verhindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 61.987,06 (Vj: EUR 623,71)

Sonstige Verbindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 22.266,30 {(Vj: EUR 0,00)

31.12.2004 31.12.2003
EUR EUR

0,00 0,00
5.404.000,00 25.000,00
162.120,00 0,00
-1.301.651.,57 -608,03
4.264.568,43 24.391,97
37.160,31 0.00
18.944.858,95 0.00
72.795,79 0,00
€1.987,06 623,71
22.266,30 0,00
19.101.908,10 623,71
23.403.636,84 2501568




MS "PEREIRA" GMBH & CO. KG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

HAMBURG

FOR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2004

Umsatzerlése

Kosten der zur Erzielung der
Umsatzerlse erbrachten
Leistungen

Bereederungsgebihren
Personalkosten
Schiffsbetriebskosten
Abschreibungen auf
Sachanlagen

Bruttoergebnis vom Umsatz

Allgemeine
Verwaltungskosten

Sonstige betriebliche Ertrage
Sonstige betriebliche
Aufwendungen

Sonstige Zinsen und dhnliche
Ertrdge

Zinsen und &hnliche
Aufwendungen

Jahresfehlbetrag

2004
EUR
404.766,21
-16.125.98
-59.413,02
-92.713,93
-241.189.48
-409.442,39
-4.676,18
-948.922,90
261.475863
-524.652,14
609,78
8477773
-1.300.943 54

2003
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-608,03
0,00
0,00
0,00
0,00
-608,03



BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir erteilen dem als Anlagen |, Il und lll beigefugten Jahresabschluss zum 31. Dezember
2004 folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

An die MS "Pereira” GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung der MS "Pereira"
GmbH & Co. KG fur das Geschafisjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004 geprift.
Die Buchfuhrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung (ber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmagiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfithrung vermit-
telten Bildes der Vermdgens- Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse Ober die Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrolisystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchflhrung und Jahresabschluss
tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschétzungen der ge-
setzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur un-
sere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.




Nach unserer Gberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsméBiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechen-

des Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschatft.

Hamburg, den 10. Mai 2005 A

TPW Todt & Partner KG
Wirtschafisprifungsgesellschaft

Heino Bartholl ' Iéemo Schrr\i_(:lt
- Wirtschaftspriifer - - Steuerberater -

Bei Versffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten
Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) be-
darf es zuvor unserer ermneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk
zitiert oder auf unsere Prisfung hingewiesen wird; wir weisen insbesondere auf § 328 HGB

hin.




MS “"PEREIRA" GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2004

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Anhang zum 31. Dezember 2004 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vor-
schriften gemank §§ 264 ff., 284 ff. HGB aufgestellt. Von den Erleichterungen fur kleine
Gesellschaften gemal § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 und § 264 a HGB wurde teilweise Ge-
brauch gemacht.

Im Anhang wurden alle erforderlichen Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemacht. Da die Geselischaft den aktiven Geschéftsbetrieb erst im Jahr
2004 aufgenommen hat, sind die Betrage der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrech-
nung zum Bilanzstichtag insoweit nicht mit denen des Vorjahres vergleichbar. AuRerdem
wurden alle Posten aufgegliedert, die in der Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung
aus Grinden der Klarheit zusammengefasst wurden.

ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Bilanzierungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den gesetzlichen Ansatzvorgaben des HGB. Die Gliederung
der Bilanz entspricht den Vorgaben des § 266 HGB, wobei auf die Inanspruchnahme der
Vereinfachungsregelung des § 266 Abs. 1 Satz 3 HGB verzichtet wurde.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren geman § 275
Abs. 3 HGB unter Berlcksichtigung des Gemeinschaftskontenrahmens des Verbandes
deutscher Reeder aufgestellt.




il.

Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortflhrung des Unternehmens (Going-
Concern-Prinzip).

Posten, denen Betrdge zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten oder urspriing-
lich auf fremde Wahrung lauteten, werden mit dem Umrechnungskurs am Tag der Erst-
verbuchung bzw. dem ggf. héheren oder niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag bilanziert.

Die ausstehenden Einlagen wurden mit dem Nominalbetrag bewertet.

Die Vermdgensgegenstdande des Sachanlagevermégens wurden zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmafige degressive Abschreibungen gemall § 7 Abs. 2 EStG
(in 2004 zeitanteilig fir 1 Monat), bilanziert.

Die Vorrédte wurden zu Einstandspreisen unter Beriicksichtigung des Niederstwertprinzips
bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde wurden zu Nominalwerten
angesetzt. Fremdwadhrungsforderungen und Bestidnde wurden mit dem Kurs im Zeit-
punkt der Erstverbuchung bzw. dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden unter Berticksichtigung der voraussichtlichen In-
anspruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Rickzahlungsbetrdgen angesetzt. Fremdwéh-
rungsverbindlichkeiten wurden unter Bericksichtigung des Imparitatsprinzips mit dem

Kurs im Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. mit dem héheren Kurs zum Bilanzstichtag
umgerechnet,

ANGABEN ZUR BILANZ

Anlagevermégen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die erforderlichen Angaben zur Entwick-
lung der Anschaffungskosten und der Abschreibungen sind dort zu entnehmen.

Gesamte Abschreibung Stand Abschreibung
Anschaffungskosten 31.12.2004 2004
EUR EUR EUR EUR

MS "Pereira”
10.080.43846 -241.189.46 18.810.249,00 __-241.183946




Umlaufvermdégen

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen nicht.

Eigenkapital

Die persdnlich haftende Gesellschafterin erbringt keine Einlage.

Das Kommanditkapita! betragt laut Gesellschaftsvertrag EUR 9.325.000,00. Davon waren
bis zum 31. Dezember 2004 EUR 5.325.00,00 zu zeichnen. Es wurden im Geschéftsjahr
2004 insgesamt EUR 5.404.000,00 Gbernommen (gesellschaftsvertraglich zuldssige
Uberzeichnung um EUR 79.000,00). Es wurden bis zum Bilanzstichtag EUR 3.489.850,00
eingezahlt, so dass ausstehende Einlagen von EUR 1.914.160,00 zuziiglich EUR 240,00

ausstehendes Agio bilanziert wurden.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiege! zum 31. Dezember 2004

davon mit einer Restlaufzeit von Sicherheit
Hdéhe der Ver- bis zu 1 bis zu mehr als
bindiichkeit 1 Jahr 5 Jahren 5 Jahren Art Hohe
EUR EUR EUR EUR
1. Verbindlichkeiten
gegeniiber
Kreditinsttuten Schiffs-
- langfristig 12.286.405,56] 1.119.008,01 4.476.032,04 6.691.365,51| Hypothek 12,288
- kurzfristig 665845338 6.658453,38 Q.00 0,00
2. Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb 72.795.79 7279578 0.00 0.00
3. Verbindlichksiten
gegeniiber
Gesellschaftern £1.887,06 61.987,06 0,00 0.00
4. Sonstige
Verbindlichkeiten 22.266.30 22.266.30 0.00 0.00
19.101.908 101 7.934 51066] 447603204 6.691.365,561

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern resultieren neben Bereederungsge-
buhren im Wesentlichen aus erbachten Leistungen im Rahmen der Grindung der Gesell-

schaft.

Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden zum Abschluss-

stichtag nicht.




IV. SONSTIGE ANGABEN

1.  Anzahl der Arbeitnehmer

Die Gesellschaft hat keine Arbeitnehmer. Die Besatzung des Schiffes (im Jahresdurch-
schnitt 2004 22 Seeleute) wird durch den technischen Vertragsreeder gestellt.

2. Gesellschaftsorgane

Persdnlich haftende Gesellschafterin und Geschéftsfihrerin ist die Verwaltungs-
gesellschaft MS "Pereira" mbH, Hamburg.

Das Stammkapital betrdgt EUR 25.000,00.
Zu gemeinschaftlich vertretungsberechtigien Geschéftsfihrern sind bestelit:

- Herr Helge JanRen, Kaufmann, Hamburg, und
- Herr Volker Redersborg, Kaufmann, Rostock.

Hamburg, im Mérz 2005

Heﬁé Jqﬂﬁen Volker Redersb e
- Geschéftsfihrer - - Geschaﬁsfuhrer/




MS "PERUGIA" GMBH & CO. KG

HAMBURG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2004

AKTIVA

AUSSTEHENDE EINLAGEN

ANLAGEVERMOGEN
SA NEAGEN
MS “"Perugia”

UMLAUFVERMOGEN

VORRATE

FORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE
Forderungen aus Reedereibetrieb
Sonstige Vermdgensgegenstande

KASSENBESTAND, GUTHABEN BE]
KREDITINSTITUTEN

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

3.722.61
25.031,04

31.12.2004 31.12.2003
EUR EUR

1.914.390,00 25.000,00

18.740.322,00 0,00

35.119,46 0.00

0,00

15,68

28.753,65 15,68

2,462 243 42 0,00

2.526.116,53 15,68

7.774.81 0,00

2318860334 2501568




MS "PERUGIA" GMBH & CO. KG

HAMBURG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2004

PASSIVA

EIGENKAPITAL

KAPITALANTEILE DER PERSONLICH HAFTENDEN

GESELLSCHAFTERIN
KAPITALANTEILE DER KOMMANDITISTEN

Kommanditkapital
Kapitalricklage (Agio)
Erfolgssanderkonto/Verlustvortragskonto

RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 7.757.915,49 (Vj: EUR 0,00)

Verbindlichkeiten aus Reedereibetrieb

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 65.202,60 (Vj: EUR 0.00)

Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR §9.210,72 (V] EUR 574,09)

Sonstige Verbindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr;
EUR 19.687,92 (Vj: EUR 0,00)

31.12.2004 31.12,2003
EUR EUR

0.00 0,00
5.404.000,00 25.000,00
162.120,00 0,00
-1.436.940.75 -558.41
4.1298.179,25 24.441,59
42.951,79 0,00
18.872.371.06 0.00
65.202,60 0,00
$9.210,72 574,08
19.687,92 0.00
19.016.472,30 574,09
23188603 34 2501568




MS "PERUGIA"” GMBH & CO. KG

HAMBURG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2004

2004 2003
EUR EUR

Umsatzerlése 201.625,81 0,00
Kosten der zur Erzielung der
Umsatzerlose erbrachten
Leistungen
Bereederungsgebiihr -8.266,24 0,00
Personalkosten -41.150,94 0,00
Schiffsbetriebskosten -72.044.20 0,00
Abschreibungen auf
Sachanlagen -240.191.94 0,00

-361.653.32 0.00
Bruttoergebnis vom Umsatz -160.027,51 0,00
Allgemeine
Verwaltungskosten -549.132,96 -558,41
Sonstige betriebliche Ertrage 62.701 88 0.060
Sonstige betriebliche
Aufwendungen -337.958,87 0,00
Sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrige 552,18 0,00

Zinsen und dhnliche
Aufwendungen -52.517.06

Jahresfehlbetrag -1.436.382.34

0,00

-558 41




BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir erteilen dem als Anlagen |, Il und lll beigefiigten Jahresabschluss zum 31. Dezember
2004 folgenden uneingeschrankten Bestitigungsvermerk:

An die MS "Perugia" GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung der MS "Perugia”
GmbH & Co. KG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004 gepriift.
Die Buchfuhrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefUhrten Prafung eine Beurteilung Gber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspritfung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung vermit-
telten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandiungen wer-
den die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Ober das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung und Jahresabschluss
Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der ge-
setzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur un-
sere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhéitnissen entsprechen-
des Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischatft.

Hamburg, den 10. Mai 2005 "\

TPW Todt & Partner KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Heino Bartholl - HpiKo Schmyfit
- Wirtschaftsprifer - - Steuerberater -

Bei Versffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten
Fassung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) be-
darf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk
zitiert oder auf unsere Prixfung hingewiesen wird; wir weisen insbesondere auf § 328 HGB
hin.




MS "PERUGIA” GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2004

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Anhang zum 31. Dezember 2004 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vor-
schriften gemal §§ 264 ff., 284 ff. HGB aufgestellt. Von den Erleichterungen fir kleine
Gesellschaften gemal § 288 i,V.m. § 267 Abs, 1 und § 264 a HGB wurde teilweise Ge-
brauch gemacht.

Im Anhang wurden alle erforderlichen Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemacht. Da die Gesellschaft den aktiven Geschaftsbetrieb erst im Jahr
2004 aufgenommen hat, sind die Betrdge der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrech-
nung zum Bilanzstichtag insoweit nicht mit denen des Vorjahres vergleichbar, AuRerdem
wurden alle Posten aufgegliedert, die in der Bitanz oder Gewinn- und Verlustrechnung
aus Grinden der Klarheit zusammengefasst wurden.

ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Bilanzierungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den gesetzlichen Ansatzvorgaben des HGB. Die Gliederung
der Bilanz entspricht den Vorgaben des § 266 HGB, wobei auf die Inanspruchnahme der
Vereinfachungsregelung des § 266 Abs. 1 Satz 3 HGB verzichtet wurde.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren geman § 275
Abs. 3 HGB unter Berlcksichtigung des Gemeinschaftskontenrahmens des Verbandes
deutscher Reeder aufgestelit.




Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfihrung des Unternehmens (Going-
Concern-Prinzip).

Posten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten oder urspring-
lich auf fremde Wahrung lauteten, werden mit dem Umrechnungskurs am Tag der Erst-
verbuchung bzw. dem ggf. hdheren oder niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag bilanziert.

Die ausstehenden Einlagen wurden mit dem Nominalbetrag bewertet.

Die Vermoégensgegenstdnde des Sachanlagevermdgens wurden zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmaRige degressive Abschreibungen gemaf § 7 Abs. 2 EStG
(im Jahr 2004 zeitanteilig fur 1 Monat), bilanziert.

Die Vorridte wurden zu Einstandspreisen unter Berucksichtigung des Niederstwertprinzips
hewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde wurden zu Nominalwerten
angesetzt. Fremdwédhrungsforderungen und Bestdnde wurden mit dem Kurs im Zeit-
punkt der Erstverbuchung bzw. dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden unter Beriicksichtigung der voraussichtlichen In-
anspruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Rickzahlungsbetragen angesetzt. Fremdwéh-
rungsverbindlichkeiten wurden unter Berlcksichtigung des Imparitatsprinzips mit dem
Kurs im Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. mit dem hdheren Kurs zum Bilanzstichtag
umgerechnet.

ANGABEN ZUR BILANZ

Anlagevermdgen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die erforderlichen Angaben zur Entwick-
lung der Anschaffungskosten und der Abschreibungen sind dort zu entnehmen.

Gesamte Abschreibung Stand Abschreibung
Anschaffungskosten 31.12.2004 2004
EUR EUR EUR EUR

MS "Perugia”
18.980.51394 -240.191.94 18.740.322 00 -240.191,94




Umlaufvermdgen

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen nicht.

Eigenkapital
Die personlich haftende Gesellschafterin erbringt keine Einlage.

Das Kommanditkapital betragt laut Gesellschaftsvertrag EUR 9.325.000,00. Davon waren
bis zum 31. Dezember 2004 EUR 5.325.00,00 zu zeichnen. Es wurden im Geschaftsjahr
2004 insgesamt EUR 5.404.000,00 ubernommen (geselischafisvertraglich zuldssige
Uberzeichnung um EUR 79.000,00). Auf diesen Betrag wurden bis zum Bilanzstichtag
EUR 3.489.850,00 eingezahlt, so dass ausstehende Einlagen von EUR 1.914.150,00 zu-
zuglich EUR 240,00 ausstehendes Agio bilanziert wurden,

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 31. Dezember 2004

davan mit einer Restlaufzeit von Sicherheit
Héhe der bis zu 1 bis zu mehr als
Verbindlichkeit 1 Jahr 5 Jahren § Jahren Art Héhe
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten
gegenilber
Kreditinstituten Schiffs-
- langfristig 12.228.168,63| 1.113.703,06] 445481224 6.659.643,33] hypothek 12228
- kurzfristig 6.644.212,43| 664421243 0.00 0.00
. Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb 65.202,60 65.202,60 0,00 0,00
3. Verbindlichkeiten
gegeniber
Gesellschaftern §59.210,72 §9.210.72 0.00 0,00
4. Sonstige
Verbindlichkeiten 19.687,92 19.687.92 0.00 0.00
19.016.472,30] 7.902.016.73] 4.454.812.24 6.659.643.33

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern resultieren neben Bereederungsge-
buhren im Wesentlichen aus erbrachten Leistungen im Rahmen der Grindung der Ge-
sellschaft.

Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden zum Abschluss-
stichtag nicht.



IV. SONSTIGE ANGABEN

1. Anzahl der Arbeitnehmer

Die Gesellschaft hat keine Arbeitnehmer. Die Besatzung des Schiffes (im Jahresdurch-
schnitt 2004 22 Seeleute) wird durch den technischen Vertragsreeder gestellit.
2. Gesellschaftsorgane

Personlich haftende Gesellschafterin und Geschéftsfohrerin ist die Verwaltungs-
gesellschaft MS "Perugia" mbH, Hamburg.

Das Stammkapital betragt EUR 25.000,00.

Zu gemeinschaftlich veriretungsberechtigten Geschéftsfihrern sind bestellt:

- Herr Helge JanBen, Kaufmann, Hamburg, und
- Herr Volker Redersborg, Kaufmann, Rostock.

Hamburg, im Marz 2005

HeEZJ Ren Volker Redersborg
- Geschaftsfuhrer- - Geschaftsfuhrer -




FREUNDE DER
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG WISSEN,

daB} Friedrich der GroBe Leitfigur des Hauses ist. Er hat seinerzeit die Geschiftsidee
Seehandlung als erster in die Tat umgesetzt und 1772 die Preuflische Seehandlung
gegriindet. Sie betrieb Handelsschiffahrt fiir Preuen und beschaffte als PreuBische
Staatsbank die notwendigen Finanzierungsmittel. Diese unternehmerische Leistung
zeigt beispielhaft ein selten beachtetes Aktivitdtsfeld des PreuBenkdnigs: Das eines
Wirtschaftsfithrers, der seinem Staat mit Tiichtigkeit, Disziplin und Weitblick auch zu

6konomischem Erfolg und Ansehen verhalf.

‘Wenngleich sich in den zwei Jahrhunderten seit Friedrich dem Grofen Interpretation
und unternehmerische Ausrichtung einer Seehandlung gewandelt haben, fithlen wir

uns doch den zeitlosen Werten und Maf3stiben des ersten ,,Seehindlers” verpflichtet.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG und ihre
Anleger die starken Schwankungen der Schiffahrtsmirkte der vergangenen Jahrzehnte
gemeinsam erfolgreich bewiltigt. Deshalb wagen wir auch fiir die Zukunft positive

Prognosen fiir Thre Kapitalanlagen.

Damit soll das unternehmerische Engagement unserer Anleger belohnt werden, eine

besonders knappe und wertvolle Ressource unserer Volkswirtschaft.

HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
N

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT




AN

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

M.M. WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH
FERDINANDSTRASSE 65-67 - 20095 HAMBURG * POSTFACH 10 64 23 - 20043 HAMBURG
TELEFON: (040) 32 82 $§2 30 * TELEFAX: (040) 32 82 §2 10
E-MAIL: SCHIFFAHRTSTREUHAND@MMWARBURG.COM



