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1. Bericht der Geschiftsfiithrung
2. Gesellschafterbeschliisse 2002 in 2003 der " Agulhas Stream" GmbH & Co. KG im
schriftlichen Verfahren

«Briefl Anredel»,
«Briefl _Anrede2»

beigefligt tibersenden wir Thnen den Bericht der Geschiftsfiihrung zu Threr Kenntnisnahme.
Gemal § 10 Ziffer 6 des Gesellschaftsvertrages schligt diepersonlich haftende Gesellschafte-
rin vor, die Gesellschafterversammlung 2003 nicht in Prasenzform abzuhalten, sondern die fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2002 erforderlichen Gesellschafterbeschliisse im schriftlichen
Verfahren zu fassen. Sowohl Beirat als auch Treuhdnderin haben dem schriftlichen Verfahren
ihre Zustimmung erteilt:

In der Anlage tibersenden wir Thnen die Aufforderung der personlich haftenden Gesellschafte-
rin zur BeschluBfassung im schriftlichen Verfahren mit Abstimmungsvorschligen. Die Vor-
schlige sind von uns gepriift worden; wir schliefen uns ihnen in allen Punkten an.

Thre moglichst vollzdhlige Teilnahme an der BeschluBfassung im schriftlichen Verfahren
durch Thre Stimmabgabe auf dem beiliegenden Stimmzettel wiirden wir sehr begriilen. Auf
Thr Recht, dieser Art der BeschluBfassung zu widersprechen, weisen wir in Ubereinstimmung
mit dem Gesellschaftsvertrag ausdriicklich hin.

Fiir eine direkte Stimmabgabe ist es gemaB § 11 Ziff. 4 Satz 2 des Gesellschaftsvertrages er-
forderlich, daB Thr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung dieser Aufforde-
rung bei uns eingeht. Erhalten wir keine Weisungen von Thnen, wird die Treuhénderin im Sin-
ne der Verwaltungsvorschlidge abstimmen.

—— R M WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH
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M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

Seite 2 des Schreibens vom 5. September 2003

Fiir Riickfragen stehen wir Thnen gern zur Verfiigung. Uber das Ergebnis der Abstimmung
werden wir Sie unverziiglich unterrichten.

Noch ein Hinweis in eigener Sache:

Sie erhalten die Unterlagen fiir die Gesellschafterversammlung in diesem Jahr erstmals in
neuer Aufmachung. Hierbei finden Sie die Unterlagen in einer praktischen Einlegemappe, die
Thnen kiinftig eine komfortable Aufbewahrung — getrennt nach Geschéftsjahren — ermoglicht.
Um Thnen auch das Abheften der Unterlagen so einfach und bequem wie moglich zu machen,
finden Sie dariiber hinaus in der Lasche einen selbstklebenden Heftstreifen;den Sie bei Bedarf
auf der Riickseite der Einlegemappe anbringen kénnen.

Abschlielend diirfen wir Thnen ein Exemplar der Hauszeitschrift KLAAR KIMING der Ham-
burgischen Seehandlung, Ausgabe 1/03, iiberreichen.

Mit freundlichen Gru3en

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Anlagen

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH
Geschiiftsfiihrer: Ingrid Kindsmiiller, Hartmut Thoms - Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
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Bericht der Geschaftsfilhrung
uber das Geschaftsjahr 2002

»Agulhas Stream“ GmbH & Co. KG

Ein Fonds der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG

HAMBURGISCHE |%| SEEHANDLUNG
S

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHATT



1 Fondsgesellschaft
11 Gesellschafterbeschliisse

Die ordentliche Gesellschafterversammliung der ,Agulhas Stream* GmbH & Co. KG fir das
Geschaftsjahr 2001 wurde im schriftlichen Verfahren durchgefiihrt.

Die Abstimmungsergebnisse wurden den Kommanditisten mit Schreiben vom 16. Oktober
2002 durch die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH mitgeteilt.

1.2 Bericht des Beirates

Der Beiratvorsitzende Herr Peter Bretzger hat fur den Beirat fur das Geschéftsjahr 2002 fol-
genden Bericht abgegeben:

Der Beirat hat entsprechend seiner Aufgabe die personlich haftende Gesellschafterin in Fra-
gen der Geschaftsfihrung beraten. Auch hat ersich durch schriftliche und mindliche Berich-
te laufend Uber die Lage der Gesellschaft.und Uber grundsatzliche Fragen der Geschaftsfiih-
rung unterrichten lassen. Der Beiratsvorsitzende stand in stédndigem fernmindlichen Kontakt
mit der Geschéftsfihrung.

Malnahmen-der Geschéftsfuhrung, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung
des Beirates bedurfen, wurden auf der Beiratssitzung im Juli 2002 eingehend beraten und
erortert.

Der Zeitcharterer hatte unser Schiff zum 24.03.2002 an die Gesellschaft zuriickgeliefert.
Der Beirat hat nach-mehrwéchiger Diskussion mit der Geschéaftsfuhrung bei Abwagung aller
Gesichtspunkte dem Beitritt unserer Gesellschaft zum Seatrade-Pool nach dem 24.03.2002
zugestimmt, um Einnahmesicherheit zu erzielen und die Verbindlichkeiten unserer Gesell-
schaft bedienen zu kénnen.

Die Geschaftsfihrung hat dem Beirat im Geschéftsjahr 2002 darliber berichtet, dass der
Charterer seinen Verpflichtungen aus dem Chartervertrag bis 24.03.2002 in vollem Umfang
und uneingeschrankt nachgekommen ist und die vereinbarten Charterraten von 75 US-
Cents/cbft ptunktlich und in voller Hohe bezahlt hat.

Seit dem Beitritt zum Seatrade-Pool gehen die Abschldge auf die Pool-Raten plnktlich bei
unserer Gesellschaft ein. Gleichwohl haben sich im 2. Halbjahr 2002 die Charterraten auf-
grund gestiegener Bunkerpreise und des drohenden Irak-Krieges schwach entwickelt, so
dass die Pool-Raten im Jahresschnitt lediglich auf Vorjahreshéhe (bei vergleichbaren Schif-
fen) lagen. Obwohl diese Raten im Hinblick auf die Prospekterwartungen enttéduschend sind,
konnte unsere Gesellschaft neben den Schiffsbetriebskosten sowie den laufenden Verwal-
tungsaufwendungen auch problemlos die Zins- und Tilgungsraten erbringen und dariiber
hinaus eine Liquiditat von T€ 440 aufbauen, so dass die Erwartung des Beirates, dass die
Ausschittungen im Jahr 2004 wieder aufgenommen werden kénnen, eine weitere Grundla-
ge erhalten hat. Uber die Wiederaufnahme der Ausschiittungen hat die Gesellschafterver-
sammlung im Jahre 2004 zu befinden, wobei sich der jetzige Beirat hierfur stark machen
wird.



Mit dem von der Geschéftsfuhrung aufgestellten Jahresabschluss zum 31.12.2002 (Bilanz
sowie Gewinn- und Verlustrechnung), der von Ernst & Young Deutsche Allgemeine Treu-
hand AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft geprift und ohne Einwendungen testiert worden
ist, hat sich der Beirat ausfiihrlich beschaftigt. Der Beirat stimmt dem Jahresabschluss zu. Er
empfiehlt der Gesellschafterversammiung, den gepriften Jahresabschluss in der vorliegen-
den Form festzustellen sowie die Geschaftsfuhrung und die Treuhanderin fur ihre jeweilige
Tatigkeit zu entlasten.

Der Geschéftsfuhrung dankt der Beirat im Namen der Anleger fir die geleistete Arbeit.

Die Amtszeit des bisherigen Beirates endet im nachsten Jahr. Persénlich méchte ich mich
bei meinen Beiratskollegen Herrn Dr. Gunther Bautz und Herrn Ove Franz fir die kollegiale
Zusammenarbeit in der Vergangenheit bedanken.

2 Marktsituation und Einsatz des Schiffes

Das MS "Agulhas Stream" war bis zum 24.03.2002 in einer Zeitcharter zu einer Rate vom
0,75 USD pro Kubikfu® und Monat beschaftigt. Seit diesem Zeitpunkt ist das Schiff bei Seat-
rade Reefer Chartering N.V. (Antwerpen), einem der weltweit groRten Kihlschiffsbetreiber
der Welt, eingesetzt.
Die ,Agulhas-Stream™ wird weltweit eingesetzt. Hierbei werden weiterhin Frichte (insbe-
sondere Bananen) und gefrorene Waren (Fisch und Geflugel) transportiert.

Das Poolergebnis 2002 wurde im wesentlichen von dem erheblichen Anstieg der Treibstoff-
preise negativ beeinflusst. Die Bunkerpreise sind z.B. in Rotterdam im 4. Quartal 2002 um
ca. 74 % gestiegen.

Die ,Agulhas Stream® erzielt im Seatrade-Pool in dem Zeitraum vom 24.03.2002 bis zum
31.12.2002 marktgerechte Einnahmen, die im Jahresdurchschnitt bei USD 0,51 pro Kubik-
ful pro Monat lagen.

Die Zukunftsaussichten fur die Kuhlischiffahrt sind als durchaus positiv zu bewerten. So wur-
den im vergangenen Jahr Schiffe mit einer Tonnage von 5.700.000 cbf abgewrackt, aber nur
zwei Schiffe mit jeweils 600.000 cbf in Dienst gestellt. Diese beiden Schiffe wurden von
Seatrade gekauft.

Auch ist es positiv zu bewerten, dass es in den nachsten Jahrzehnten Fahrtgebiete geben
wird, in denen nur die konventionellen Kuhischiffe zum Einsatz kommen kénnen, da es
mangels fehlender Infrastruktur keine Méglichkeit geben wird, Kilhicontainerschiffe einzuset-
zen.

Die Konsolidierung auf dem Kuhischiffsmarkt setzt sich auf hohem Niveau weiter fort. So
gibt es inzwischen nur noch sehr wenige Marktteilnehmer, von denen Seatrade Reefer Char-
tering (Antwerpen), die alleine zur Zeit 127 Schiffe befrachtet, als weltweit gréRter Befrachter
anzusehen ist.

Dartber hinaus haben Seatrade und Green Reefers in 2003 eine gemeinsame Zusammen-
arbeit fur Schiffe mit einer GréRe bis 270.000 cbf vereinbart. Insgesamt befrachten Seatrade
und Green Reefers damit 140 Schiffe und haben einen Marktanteil von 27 %.



Das erste Quartal 2003 war von einem Anstieg der Einnahmen gekennzeichnet und ist als
bestes 1. Quartal seit 6 Jahren anzusehen.

Neben den oben genannte Faktoren fiihrten auch folgende Faktoren zu diesem Anstieg:

Bedingt durch das Wissen aller Marktteiinehmer um die hohen Treibstoffpreise konnten an-
ders als in 2002 in Charterverhandlungen Abschliisse erzielt werden, bei denen die Einnah-
mensteigerungen die héheren Treibstoffkosten mehr als kompensiert haben und somit ein
héheres Nettoergebnis nach Abzug der Treibstoffkosten als 2002 erzielt werden konnte.

Die negative Entwicklung des USD gegenuber dem EUR flhrte zu einem Anstieg der Expor-
te aus Chile und Argentinien nach Europa.

Es waren verstarkte Aktivitaten im Handel mit Fisch festzustellen.
Der niedrige Lagerbestand an Apfeln in Europa fihrte zu einem erhéblichen Obstimport.

Es ist abschlieRend festzustellen, dass positive Aufwértstendenzen auf dem Kuhlschiffssek-
tor erkennbar sind und es Anzeichen fiir eine weitere positive Entwicklung gibt.

3 Schiffsbetrieb

Der Vertragsreeder, die Triton Schiffahrts GmbH aus Leer, informiert quartalsweise ber die
Entwicklung und den Zustand 'des Schiffes.

Das Schiff fahrt mit 18 Mann Besatzung unverandert unter der Flagge der Niederldndischen
Antillen. Der Zustand des Schiffes wird ohne Einschréankungen als gut angegeben; die War-
tungs- und Konservierungsarbeiten werden kontinuierlich ausgefihrt.

Die fur Anfang 2003 klassebedingt vorgesehene Dockung wurde auf November 2002 vorge-
zogen, da in der Nebensaison die Einnahmeverluste geringer ausfallen und es eine Méglich-
keit gab, einen guten Werftplatz zu bekommen. Das Schiff war hierfir vom 19.11. - 27.11.
auf einer Werft in Malta zur Dockung. Insgesamt sind hierdurch 8,10 off-Hire-Tage angefal-
len. Dartiber hinaus war das MS "Agulhas Stream" in 2002 nicht off-hire.

4 Ertragslage und steuerliches Ergebnis

Die wirtschaftliche Entwicklung im Berichtzeitraum 2002 verlief insbesondere aufgrund der
niedrigeren Einnahmen nicht plangemaR.



Eine Gegenuberstellung des kalkulierten Ergebnisses mit dem tatséchlichen Ergebnis des
Geschéftsjahres 2002 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Zeitcharter 4278 3.793 -485
Sonstige Ertrage 36 1.022 986
Ertrige 4314 4.815 501
Bereederung -171 -165 16
Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung -1.166 -1.348 -182
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -756 -388 368
Zinsergebnis (saldiert) -25 -36 -11
Laufende Verwaltung -156 -161 -5
Abschreibung -2.825 -2.908 -83
Sonstige Aufwendungen 0 -130 -130
Aufwendungen -5.099 -5.126 -27
Jahresergebnis (Handelsbilanz) -785 -311 474
Steuerliches Ergebnis vor§ 15a EStG -785 13 798
+/- verrechenbarer Verlust 785 0 -785]
Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 0 13 13
in % des nom. Kapitals 0,0% 0,1% 0,1%

Das Schiff fahrt seit. dem 24. Marz 2002 im Seatrade Reefer Pool. Aufgrund der marktbe-
dingt'niedrigeren Poolraten ab diesem Zeitpunkt liegen die Einnahmen um TEUR 485 unter
Prospekt. Im Prospekt wurde mit Einnahmen von konstant USD 0,76 pro Kubikfu® pro Mo-
nat kalkuliert. Tatsachlich lag die durchschnittliche Rate ab dem 24. Marz 2002 bei ca. USD
0,51 pro Kubikfu® pro Monat.

Bei den sonstigen Ertragen handelt es sich Uberwiegend um Kursgewinne aus der Stich-
tagsbewertung des USD-Schiffshypothekendarlehens (TEUR 792) und um Kursgewinne aus
der Tilgung des USD-Darlehens (TEUR 144). Diese Kursgewinne sind nicht liquiditatswirk-
sam.

Die Schiffsbetriebskosten liegen aufgrund der vorgezogenen Dockung um TEUR 182 (ber
dem prospektierten Wert. Lt. Prospekt sind erst fur das Jahr 2003 zuséatzliche Dockkosten
von TUSD 150 geplant, so daR die Schiffsbetriebskosten um diesen Wert korrigiert nahezu
dem Prospektwert entsprechen.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen ist um TEUR 368 niedriger als geplant. Zum einen
hat die teilweise Umfinanzierung in Yen zu erheblichen Zinseinsparungen gefiihrt. Zum an-
deren konnte durch die Ende 2001 erfolgte Sondertilgung von USD 1 Mio. und die seit 2001
gesunkenen USD-Zinsséatze weitere Einsparungen erzielt werden.

Das steuerliche Ergebnis fiir das Jahr 2002 liegt aufgrund der Tonnagebesteuerung bei
TEUR 13 bzw. 0,1% bezogen auf das Kommanditkapital.



5 Vermogens- und Finanzlage

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der
Bilanz zum 31.12.2002:

Ist
TEUR %

Vermégen
IAnlagevermégen 7.944 92,0%
kurzfristige Forderungen 399 4.6%
Flussige Mittel 200 2,3%
Ubrige Aktiva 90 1,0%

8.633 100,0%
Kapital
Eigenkapital -3:650 -42,3%
Schiffshypothekendarlehen 11.571 134,0%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 712 8,2%

8.633 100,0%

Das Anlagevermogen beinhaltet die um die degressive Abschreibung geminderten An-
schaffungskosten des Schiffes.

Die kurzfristigen Forderungen beinhalten Gberwiegend die Pooleinnahmen fiir Dezember
2002. Der Betrag ist zwischenzeitlich ausgeglichen.

Die fliissigen Mittel bestehen aus Bankguthaben.

Die Schiffshypothekendarlehen von insgesamt umgerechnet TEUR 11.571 setzt sich aus
TUSD 4.705 und TYEN 696.180 zusammen.

In den kurzfristigen Verbindlichkeiten ist insbesondere eine Rickstellung fur drohende
Verluste (TEUR 419) enthalten.



Das Eigenkapital gemaR Handelsbilanz zum 31.12.2002 von TEUR - 3.650 setzt sich wie
folgt zusammen:

Ist
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital | 15.025
Kommanditkapital Il 750
Kapitalricklage (Agio) 751
Kapitalriicklage (EUR-Umstellung) 374
Entnahmen -922
Verlustvortrag -19.317
Jahresuiberschuf® -311

-3.650

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrage (mit Ausnahme des Kommanditkapitals 11
und der entsprechenden Rucklage flur Euro-Umstellung) saldiert auf der Aktivseite der Bilanz
ausgewiesen.

Die Kapitalrtcklage (Euro-Umstellung) ist aufgrund der Umstellung des Kapitals von DM auf
EUR im Verhaltnis 2:1 entstanden.

Eine Gegenuberstellung des geplanten Liquiditidtsergebnisses mit dem tatsachlichen Li-
quiditatsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Jahresergebnis -785 -311 474
+ Abschreibung 2.825 2.908 83
+/- Kursverlust/-gewinn (saldiert) -36 -892 -856
Cash-Flow (vor Tilgung) 2.004 1.705 -299
- Ifd. Tilgung -1.275 -1.478 -203
- Sondertilgung 0 0 0
Liquiditatsergebnis vor Auszahlung 729 227 -502
Auszahlung fiir 2001 in 2002 922 0 -922
in % vom nom. Kapital 6,0% 0,0% -6,0%
Auszahlung fiir 2002 in 2003 922 0 -922
in % vom nom. Kapital 6,0% 0,0% -6,0%




Aufgrund der niedrigeren Einnahmen und durch die aufgrund der vorgezogenen Dockkosten
héheren Betriebskosten, die durch die Zinseinsparungen nur zum Teil kompensiert werden
konnten, liegt der Cash-Flow unter dem Planwert. Das Darlehen konnten planmaRig getilgt
werden.

Aufgrund der aus kaufméannischen Vorsichtsgriinden erfolgten Sondertiigung Ende 2001

sowie der Marktsituation der letzten Jahre wurden keine Ausschittungen in 2002 und 2003
durchgefuhrt.

6 Prospekt / Ist-Vergleich

In der folgenden Ubersicht erfolgt eine detaillierte Gegeniiberstellung der Prospekt- und der
Ist-Zahlen (bis einschlieflich 2002):

Prospekt Ist

Steuerliches Ergebnis
1999 % -82,00 -87,59
2000 % -18,00 -24,55
2001 (Ist: Tonnagesteuer) % -12,95 0,09
2002 (Ist: Tonnagesteuer) % -5,11 0,09

% -118,06 -111,96
davon-ausgleichsfahiger Verlust % -105,00 -105,00
davon zu versteuernder. Gewinn % 0,00 0,18
Auszahlung fiir
2000 % 6,0 6,0
2001 % 6,0 0,0
2002 % 6,0 0,0

% 18,0 6,0
Liquiditdtsentwicklung
Cash-Flow (vor Tilgung) TEUR 6.154 7.309
Tilgung TEUR -3.825 -5.731
Auszahlungen TEUR -2.766 -922
Liquiditatsreserve TEUR 1.634 1.674
Beteiligungsbeispiel EUR 50.000
Einzahlung inkl. Agio EUR -52.500 -52.500
Steuererstattung EUR 30.100 30.150
Auszahlungen EUR 9.000 3.000
Steuerzahlung EUR 0 -45)
Kapitalbindung EUR -13.400 -19.395

Den zum Teil nicht erfolgten Ausschittungen steht eine Sondertilgung von USD 1 Mio. ge-
genuber.



7 Ausblick

Die ersten Monate des Jahres 2003 waren wegen des spaten Osterfestes durch eine lange
,High Season“ gekennzeichnet, deren Raten deutlich Uber dem Niveau der Jahre 2000,
2001 und 2002 lagen.

Auf der Nachfrageseite nach Kuhlschiffstonnage waren Zuwéchse zu verzeichnen, da - auch
klimatisch bedingt — die Ernten vieler Erzeugerlander in 2003 voraussichtlich héher als in
2002 ausfallen. Insbesondere von den Zuwachsen der Ernten siidamerikanischer Lander
wie Equador, Argentinien oder Chile wurde ein Grof3teil nach Europa transportiert, was im
Vergleich zu einem Transport in die USA entsprechende Tonnage bindet. Fir die beiden
ersten Monate des Jahres lag beispielsweise der Fruchtexport von Chile nach Europa um
52% uber den Zahlen fir die ersten beiden Monate des Vorjahres. Nebén den guten Ernten
liegt dies auch an den im Vergleich zum Vorjahr besseren Wechselkursen und glinstigeren
Bestimmungen hinsichtlich von Einfuhrzdllen. Aus Argentinien erwarten wir uber das ganze
Jahr 2003 einen Zuwachs von 10% der Fruchtexporte. Auch in Landern wie Sidafrika und
Neuseeland erwarten wir ansteigende Ernten.

Auf der Angebotsseite der Kilhischiffstonnage wirkt sich aus, dal® den Verschrottungen in
den letzten 12 Monaten keine entsprechenden Neubauablieferungen gegeniiber standen, so
daB sich die Flotte etwas verkleinert hat. Ferner ist 2003 mit keinen wesentlichen Neubauab-
lieferungen (auler zwei uns bekannten Einheiten, die jedoch nicht der konventionellen Kiihl-
schiffstonnage zuzuordnen sind) zu rechnen; auch mit Neubaubestellungen rechnen wir
nicht in 2003, so dal} vor 2005 keine bedeutenden Zuwéchse an Tonnage zu erwarten sind.

Das Schiff fahrt weiterhin ohne Probleme im Seatrade Reefer Pool. Dieser Pool zahlt zu
den gréRten Kihlischiffpools der Welt, wodurch sichergestellt ist, daR das Schiff marktge-
recht beschaftigt wird. Die Einnahmen des Pools lagen — insbesondere im 1. Quartal des
laufenden Jahres — deutlich Gber dem Vorjahresniveau. Die Einnahmen GUber das gesamte
Jahr werden vom Poolsekretar auf USD 0,54 pro Kubikful geschatzt; Gber den weiteren
Verlauf der Einnahmesituation werden wir Sie im Frilhjahr 2004 informieren, wenn uns die
Poolergebnisse des Jahres 2003 vorliegen. Voraussichtlich kann dann auch eingeschatzt
werden, ob aus den tatsdchlichen Einnahmen des Jahres 2003 eine Ausschittung geleistet
werden kann. Nachdem das Schiff im Jahr 2002 gedockt wurde, erwarten wir fur das laufen-
de Jahr 2003 fur Betrieb und Einsatz des Schiffes keine wesentlichen Abweichungen.

Um das mit der anteiligen Yen-Finanzierung verbundene Wahrungskursrisiko komplett
auszuschlieRen, wurde in Abstimmung mit dem Beirat ein weiteres Kurssicherungsgeschaft
geschlossen. Durch ein Devisentermingeschaft wurde der Kurs fir die Rekonvertierung des
restlichen Yen-Darlehens in USD zum Ende der Zinsbindungsfrist (28.8.2005) bereits jetzt
zu einem Kurs von Yen/USD 111,55 gesichert. Dieser Kurs liegt sogar noch etwas iber dem
Konvertierungskurs von Yen/USD 108,49. Ein Yen-Wahrungskursrisiko besteht daher nicht
mehr. Gleichwohl profitiert die Gesellschaft noch bis zum Ende der Zinsbindungsfrist vom
niedrigen Yen-Zinssatz.
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Geschaftsfuhrung und Beirat schlagen vor, die Gesellschafterversammiung fiir das Ge-
schiftsjahr 2002 im schriftlichen Verfahren durchzufihren.

Hamburg, im August 2002

Die Geschaftsfuhrung der
LAgulhas Stream” GmbH & Co. KG

Karl-Heinz Hilbig H%ge/danﬁen
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Zll ERNST & YOUNG

Ernst & Young AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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"Agulhas Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2002

10.

12.

UmsatzerlGse

Schiffsbetriebsaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh- Hilfs- und Betriebstoffe
und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand
Heuern fiir fremde Seeleute

Sonstige betriebliche Ertrige
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Reedereiiiberschuss
Abschreibungen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige
Zinsen und ghnliche Aufwendungen

davon an Gesellschafter EUR 38:346,90 (Vj. TEUR.38)

Jahresfehlbetrag

. Belastung auf Kapitalkonten

Bilanzgewinn

2001

EUR EUR TEUR

3.793.271,57 5.373

129.551,52 139

800.576,62 745
930.128,14

597.042.,40 650

1.045.990,67 65

28917558, 37 1.089

3.020.764,33 2.815

2.907.828.51 4.051

2.202,23 22

425.909,12 840

310.771,07  2.054

310.771,07  2.054

0,00 0




""Agulhas Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg
Anhang 2002

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemif §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschldgigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften
fiir kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Beriicksich-
tigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder aufgestellt.

Zum 1. Januar 2002 wurde das Rechnungswesen auf Euro umgestellt. Dementsprechend

wurde der Jahresabschluss in Euro aufgestellt. Die Vorjahreszahlen wiirden zum amtlichen
Umrechnungskurs von 1,95583 DM/EUR in Euro umgerechnet:

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die-"Aufstellung des Jahresabschlusses waren” unverdndert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafBgebend.

Das Seeschiff wird zu-Amnschaffungskosten abziiglich planméBiger Abschreibungen unter
Beriicksichtigung einer betriebsgewthnlichen Nutzungsdauer bewertet. Die Abschreibung
erfolgt nach degressiver Methode unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von 10,63
Jahren. Die Abschreibung wurde unter Beriicksichtigung des geschitzten Schrottwertes von
EUR 89.48 je Tonne Leergewicht (EUR 542) ermittelt.

Es werden alle steuerlich zuldssigen Abschreibungsméglichkeiten genutzt.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten angesetzt.

Die Bestinde an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstands-
preisen oder zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde sind zum Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und
drohende Verluste aus schwebenden Geschiften.



Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wihrung werden mit dem Stichtagskurs
bzw. mit dem niedrigeren oder hoheren Aufnahmekurs bewertet.

Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermdigen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschiftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Kommanditeinlage

Die Kommanditeinlagen sind voll-eingezahlt.

Ubrige Riickstellungen
Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir drohende Verluste aus Devisentermingeschiften

(TEUR 419), P&I-Ladungsschidden (TEUR 14), Jahresabschlusskosten (TEUR 15) sowie Bei-
ratsvergtitungen (TEUR 6) gebildet.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeiten-
spiegel im Einzelnen dargestellt.



e
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Sonstige Angaben

Hafteinlage
Die im Handelsregister in Hohe von TEUR 4.608 eingetragene Hafteinlage war urspriinglich

in voller Hohe erbracht. Durch die in Hohe von TEUR 922 getiitigten Entnahmen lebt die
Haftung insoweit wieder auf.

Geschiiftsfithrung

Die Geschiftsfilhrung und Vertretung obliegt der personlich haftenden Gesellschafterin, der
Verwaltungsgesellschaft "Agulhas Stream" mbH, Hamburg. Diese ist seit dem 24. November
1998 in der Abteilung B des Handelsregisters beim Amtsgericht Hamburg ‘unter HRB
Nr. 69152 eingetragen.

Die Komplementirin ist geméB Gesellschaftsvertrag von den Beschrinkungen des § 181 BGB
befreit.

Geschiftsfiihrer sind'die Herren:

Karl-Heinz Hilbig, Leer, Geschéftsfiihrer der Triton Schiffahrts GmbH

Stefan Kolb, Hamburg, Fonds- und Projektmanager (bis 31. Oktober 2002)
Helge Janf3en, Hamburg; Fonds- und Projektmanager (ab 31. Oktober 2002)
Beirat

Die Gesellschaft hat seit 2000 einen Beirat, der aus drei Mitgliedern besteht:

Peter Bretzger, Rechtsanwalt und vereidigter (Vorsitzender)
Buchpriifer
Dr. Giinther Bautz, Patentanwalt (stellvertretender Vorsitzender)

Ove Franz, Investment-Banker.



Persinlich haftender Gesellschafter

Persénlich haftender Gesellschafter der "Agulhas Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg, ist die
Verwaltungsgesellschaft "Agulhas Stream" mbH, Hamburg. Ihr Stammbkapital betrégt
EUR 26.000,00. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermd6gen der Gesellschaft nicht betei-

ligt.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 31 I"wird von den Kapitalkonten abgeschrieben.

Hamburg; im Mai 2003

Geschiftsfithrung
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| Zl| FRNST & YOUNG

Bestiitigungsvermerk

An die "Agulhas Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung der "Agulhas
Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2002 bis
31. Dezember 2002 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Regelungen im Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es. auf der Grundlage der von uns durchge-
fihrten Priifung eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschafispriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungs-
miBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren. dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf di€ Darstellung des
durch den Jahresabsehluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméfBiger Buchfiih-
rung vermitt€lten Bildes der Vermégens-, Finanz- und” Ertragslage wesentlich aus-
wirken. mit hinreichender Sicherheit erkannt werdén. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse tiber, die' Geschéftstétigkeit und tiber das wirtschaft-
liche und-rechtliche Umfeld der’Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber méogliche
Fehler beriicksichtigt: Tm Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buch-
fihrung und Jahresabschluss iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsméfBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes
i Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 7. Mai 2003

| RS

Emnst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Klein Hanfland
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer






