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Bericht der Geschaftsfiihrung
uber das Geschaftsjahr 2003

»<Agulhas Stream“ GmbH & Co. KG

Schiffstyp:
Bauwerft:
Baujahr:

Linge/Breite/Tiefgang:

Tragfdhigkeit:
Laderaumkapazitét:
Geschwindigkeit:

Kiihlschiff

Kitanihon Zosen K.K., Japan
1998

150,0 m/22,0m/13,3 m
11.048 tdw

535.109 cbf

21,5kn

Geschiftsfiihrung: Verwaltungsgesellschaft ,,Agulhas Stream“ mbH
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg
Geschiftsfiihrer: Karl-Heinz Hilbig, Helge JanRen
Vertragsreeder: Triton Schiffahrts GmbH

Hafenstr. 6, 26789 Leer

Treuhandgesellschaft:

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Ferdinandstr. 65-67, 20095 Hamburg
Tel.: 040/ 32 82 52 30, Fax: 040 / 32 82 52 10

Emissionshaus:

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg




1 Uberblick iiber das Geschiftsjahr

Im Geschaftsjahr 2003 fuhr das Schiff unverdndert im Seatrade Reefer Pool. Die
durchschnittliche Poolrate betrug US-Cent 56,88 pro Kubikfu3. Es fielen keine Ausfalltage
an.

Der Cash-Flow der Gesellschaft ist um TEUR 459 niedriger als prospektiert ausgefallen,
da die geringeren Schiffsbetriebskosten (TEUR 192) und Zinsaufwendungen (TEUR 408)
die niedrigeren Pool-Einnahmen (TEUR 992) nur teilweise kompensieren konnten.

Die laufenden Tilgungen wurden im Berichtsjahr wie geplant geleistet. Der
Tilgungsvorsprung betragt weiterhin USD 1 Mio.

Das steuerliche Ergebnis fiir das Jahr 2003 betragt aufgrund der Tonnagebesteuerung
ca. 0,1%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Das MS "Agulhas Stream" ist seit Marz 2002 unverandert im Pool der Seatrade Reefer
Chartering N.V. (Antwerpen), einem der weltweit grof3ten Kihlischiffspools der Welt,
beschaftigt. Im Berichtsjahr fielen erfreulicherweise keine Ausfalltage an.

Der Einsatz des Schiffes erfolgt weltweit, wobei Uberwiegend Friichte (insbesondere
Bananen) und gefrorene Waren (Fisch und Gefligel) transportiert werden. Die
Mannschaft umfasst insgesamt 18 Personen.

Der Gesamtzustand des Schiffes ist gut. Alle notwendigen Wartungs- und
Konservierungsarbeiten wurden durchgefiihrt. Die ndchste planméaRige Dockung ist im
November 2005 vorgesehen.

3 Marktsituation

Die Erholungstendenzen in der Kihlischiffahrt haben sich insgesamt gefestigt. Das
Poolergebnis 2003 lag fur das MS ,Agulhas Stream* mit US-Cent 56,88 pro Kubikful um
ca. 5,6% uber dem Vorjahresergebnis.

Im wesentlichen lagen die Ursachen der gestiegenen Frachtraten in den stabilen
Klimaverhaltnissen der Frichte exportierenden Lander und in den guten
Absatzmdéglichkeiten in Westeuropa. Hier begiinstigte der gegentiber dem USD starkere
EUR eine entsprechende Nachfrage. Zudem fiihrten auch geringe Apfelernten in Europa
zu einer erhohten Nachfrage nach Sudfriichten.

Im Weiteren war eine zwischenzeitliche Tonnageverknappung zu verzeichnen, nachdem
sich wetterbedingt in Nordosteuropa Tonnage staute. Hier verlangte der friih einsetzende
und aulerordentlich kalte Winter in der baltischen Region im ersten Quartal 2003 nach
Tonnage mit héchster Eisklasse. Auch St. Petersburg erlebte seinen eisigsten Winter der



letzten 40 Jahre. Zudem schrumpfte - im finften Jahr nacheinander - die vorhandene
Kuhlschiffstonnage durch Abwrackung von Alttonnage. Dies wurde nicht zuletzt durch die
zwischenzeitlich drastisch gestiegenen Olpreise begiinstigt.

Weiterhin positiv wirkte sich ein stabiler Fischhandel aus sowie die Konsolidierung der
groRen Kihlschiffsbetreiber in den vergangenen Jahren.

Fur das Jahr 2004 wird mit weiter steigenden Poolraten gerechnet. Die Ergebnisse des 1.
Halbjahres 2004 aus dem Seatrade-Pool liegen erfreulicherweise um ca. 9,5% lber dem
Vorjahreswert.

4 Erlauterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der
Bilanz zum 31.12.2003.

Ist
TEUR %

Aktiva
Anlagevermdgen 5.856 88,0%
Flussige Mittel 350 5,3%)
Ubrige Aktiva 448 6,7%]

6.654 100,0%)
Passiva
Eigenkapital -3.751 -56,4%
Langfristige Verbindlichkeiten 10.189 1563,1%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 216 3,2%)

6.654  100,0%)

Das Anlagevermégen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungs-
kosten des Schiffes.

Die fliissigen Mittel beinhalten u.a. kurzfristige Termingeldanlagen (TUSD 350).

In den iibrigen Aktiva sind insbesondere Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
von TEUR 261 enthalten.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das Schiffshypothekendarlehen. Der
Stand des Schiffshypothekendarlehens zum 31.12.2003 betrdagt TUSD 3.279 (TEUR
3.177) und TJPY 696.180 (TEUR 7.012). Es konnten bisher Sondertilgungen in H6he von
USD 1 Mio. geleistet werden.



Darlehen Zinssatz Zins-
bindung
% bis
USD-Darlehen Tranche | (in TUSD) 1.070 4,900 24.09.2004
USD-Darlehen Tranche Il (in TUSD) 2.209 2,330 28.07.2004
3.279 3,169
LUPY-Darlehen (in TYEN) 696.180 2,460 29.08.2005

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb (TEUR 93) und Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern (TEUR 75).

Das Eigenkapital gemaR Handelsbilanz zum 31.12.2003 von TEUR -3.751 setzt sich wie
folgt zusammen:

Ist
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital | 15.025
Kommanditkapital Il 750
Kapitalricklage (Agio) 751
Kapitalriicklage (Euro-Umstellung) 374
Entnahmen -922
Verlustvortrag -19.628
Jahresfehlbetrag -101

-3.751
In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrdge - mit Ausnahme des

Kommanditkapitals |l zzgl. entsprechender Kapitalriicklage - saldiert auf der Aktivseite
unter der Position ,Nicht durch Vermégenseinlagen der Kommanditisten gedeckte
Verlustanteile® ausgewiesen.



5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniberstellung des kalkulieten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem
tatsachlichen Ergebnis des Geschéftsjahres 2003 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Pool 4.247 3.255 -992
Zinsergebnis 4 0 -4
Ertrdge aus Aufldsung von Riickstellungen 0 433 433
Kursgewinne aus Darlehenstilgung 36 139 103
Ertrage 4.287 3.827 -460
Schiffsbetriebskosten -1.335 -1.143 192
Bereederung -170 -130 40
Zinsen Hypothekendarlehen -673 -265 408
Verzinsung Kommanditkapital 11 -38 -38 0
Laufende Verwaltung -161 -167 -6
Kursverluste 0 -88 -88
Sonstige Aufwendungen 0 -9 -9
Abschreibung -2.027 -2.088 -61
Aufwendungen -4.404 -3.928 476
Jahresfehlbetrag (Handelsbilanz) -117 -101 16

Die Einnahmen Pool weichen um TEUR 992 vom prospektierten Wert ab. Im Prospekt
wurde mit 355 Einsatztagen, einer Rate von US-Cent 75,00 und einem USD/EUR-Kurs
von ca. 1,118 (DM/USD 1,75) kalkuliert. Tatsachlich war das Schiff 365 Tage zu einer
durchschnittlichen Poolrate von US-Cent 56,88 im Einsatz. Der Durchschnittskurs des
Berichtsjahres betrug ca. USD/EUR 1,137 (DM/USD 1,72).

Die Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen betreffen Uberwiegend die
drohenden Verluste aus Devisentermingeschéften. Die Riickstellung musste in Vorjahren
aufgrund von handelsrechtlichen Bilanzierungsvorschriften gebildet werden. Die
Auflésung ist nicht liquiditatswirksam.

Die Kursgewinne aus der Darlehenstilgung sind ebenfalls nicht liquiditatswirksam.

Die Schiffsbetriebskosten sind um TEUR 192 niedriger als geplant. Dies héangt
insbesondere mit der ins Jahr 2002 vorgezogenen Dockung zusammen.

Die Zinsen Hypothekendarlehen sind um TEUR 408 niedriger als geplant, da der
prospektierte Zinssatz von den tatsachlich vereinbarten Zinssatzen abweicht und bereits
Sondertilgungen geleistet wurden.



6 Liquiditat und Ausschiittungen

Eine Gegeniiberstellung des prospektierten Liquidititsergebnisses mit dem
tatsachlichen Liquiditatsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Jahresfehlbetrag -117 -101 16}
+ Abschreibung 2.027 2.088 61
- Ertrédge aus Aufldsung Rickstellungen 0 -433 -433
- Kursgewinne aus Darlehenstilgung -36 -139 -103
Cash-Flow 1.874 1415 -459
- Ifd. Tilgung (zum Aufnahmekurs) -1.311 -1.382 =71
+ Tilgungsanteil Kursgewinn 36 139 103
- Auszahlung an Anleger -922 0 922
in % vom nom. EK 6,0% 0,0% -6,0%]
Liquiditatsergebnis 2003 -323 172 495
+ Liquiditat zum 31.12.2002 357 398 41
Liquiditat zum 31.12.2003 34 570 536

Der Cash-Flow in Hohe von TEUR 1.415 liegt vor allem aufgrund der geringeren
Pooleinnahmen um TEUR 459 unter dem geplanten Ergebnis.

Im Berichtsjahr konnte die geplanten Tilgung (TUSD 1.426) geleistet werden.

Die prospektierte Ausschiittung wurde aufgrund der geringeren Einnahmen nicht
ausgezahlt.

7 Steuerliche Verhiltnisse

Die Gesellschaft wird bei dem Finanzamt Hamburg Neustadt-St.Pauli unter der
Steuernummer 25/243/00128 gefiihrt.

Mit Wirkung zum 1.1.2001 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung
ausgeibt. Die laufenden Einklinfte werden daher seit dem Jahr 2001 pauschal anhand
der Nettoraumzahl des Schiffes ermittelt und betragen ca. 0,1% pro Jahr. Individuelle
Sonderbetriebsausgaben sind seit diesem Zeitpunkt grundséatzlich nicht mehr
abzugsfahig.

Der Unterschiedsbetrag des Schiffes (Differenz von Teilwert und Buchwert des Schiffes),
der im Rahmen des Wechsels zur Tonnagesteuer auf den 31.12.2000 zu ermitteln ist,
betragt auf Basis eines Schiffsgutachtens TEUR 2.728 bzw. ca. 17,8% (bezogen auf das



urspriingliche Kommanditkapital). Dieser Betrag ist bei Verkauf des Schiffes - unabhéngig
vom tatsdchlich erzielten VerduRBerungsgewinn - zu versteuern.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Hohe des Unterschiedsbetrages - trotz des
vorliegenden Schiffsgutachtens - vom Finanzamt im Rahmen einer steuerlichen
AuBenpriifung problematisiert wird.

Auch in den Fremdwéahrungsdarlehen war zum Zeitpunkt des Wechsels zur
Tonnagesteuer ein Unterschiedsbetrag vorhanden. Der Unterschiedsbetrag im JPY-
Darlehen betragt zum 31.12.2000 TEUR 501 bzw. ca. 3,3%. Der Betrag ist bei Tilgung
des Darlehens entsprechend anteilig zu versteuern.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatsachlichen
steuerlichen Ergebnis (Tonnagesteuer):

Prospekt Ist Abweichung|

TEUR TEUR TEUR
Steuerliches Ergebnis vor § 15a EStG -117 13 130
+/- verrechenbare Verluste 117 0 -117
Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 0 13 13
in % des nom. Kapitals 0,0% 0,1% 0,1%)

Das steuerliche Ergebnis nach § 15a EStG betragt voraussichtlich ca. TEUR 13 bzw.
0,1%.
8 Ausblick

Der Geschéftsbetrieb im Jahr 2004 verlief bislang ohne besondere Vorkommnisse. Bisher
sind keine Ausfalltage angefallen.

Die Ergebnisse fir das 1. Halbjahr 2004 aus dem Seatrade-Pool liegen erfreulicherweise
um ca. 9,5% tber dem Vorjahreswert.

Die Tilgungsraten kénnen bei planméaRigem Verlauf problemlos geleistet werden.
Aufgrund der verbesserten Einnahmesituation ist eine Ausschiittung von 4,0% Ende

September 2004 vorgesehen, die aufgrund des Wechsels zur Tonnagesteuer nahezu
steuerfrei vereinnahmt werden kann.

Das steuerliche Ergebnis 2004 wird voraussichtlich ca. 0,1% betragen.



Die Gesellschafterversammlung fir das Geschéaftsjahr 2003 ist im schriftlichen
Verfahren geplant.

Hamburg, im August 2004

Die Geschéftsfiihrung der
+Agulhas Stream“ GmbH & Co. KG

Anlagen:

Bericht des Beirates

Mehrjahres-Prospektvergleich

Jahresabschluss zum 31.12.2003 (Bilanz, GuV, Anhang)



MS "Agulhas Stream" GmbH & Co0.KG

Bericht des Beirates
iiber die Titigkeit im Wirtschaftsjahr 01.01.2003 bis 31.12.2003

Der Beirat hat entsprechend seiner Aufgabe die personlich haftende Gesellschafterin in
Fragen der Geschiftsfilhrung beraten. Auch hat er sich durch schriftliche und miindliche
Berichte laufend tiber die Lage der Gesellschaft und iiber grundsitzliche Fragen der
Geschiftsfiihrung unterrichten lassen. Der Beiratsvorsitzende stand in stindigem
fernmiindlichen Kontakt mit der Geschiftsfiihrung.

MafBnahmen der Geschiftsfiihrung, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des
Beirates bediirfen, wurden auf der Beiratssitzung im Juni 2003 eingehend beraten und
erortert.

Das Erfreuliche zuerst: der Beirat hat sich — wie dies im letztjéhrigen Beiratsbericht
versprochen worden war — nachhaltig fiir die Wiederaufnahme der Ausschiittungen eingesetzt.
Geschiftsfiihrung, Treuhénderin und Beirat empfehlen der Gesellschafterversammlung
ibereinstimmend, zum 30.09.2004 eine Ausschiittung in Hohe von 4 % vorzunehmen, die im
Hinblick auf die Tonnagesteuer nahezu steuerfrei vereinnahmt werden kann.

Maoglich gemacht haben diese Ausschiittung die im Jahre 2003 um ca. 12 % gestiegenen
Charterraten — auch wenn diese noch weit von Prospektniveau entfernt sind -, die enormen
Zinseinsparungen aufgrund der Zinsfestschreibungen sowie der im Jahre 2001 geleisteten
Sondertilgung iiber US-Dollar 1 Mio. sowie Einsparungen bei den Schiffsbetriebskosten.
Diese konnten in 2003 ebenso wie die laufenden Verwaltungsaufwendungen sowie die Zins-
und Tilgungsraten problemlos aus den Chartereinnahmen erbracht werden.

Wie immer ein Ausblick auf das laufende Geschiftsjahr:

Die Charterraten haben sich (auf immer noch niedrigem Niveau) weiter positiv entwickelt, so
dass unsere Gesellschaft fiir 2004 mit um ca. 5 % hoheren Chartereinnahmen rechnen kann,
bezogen auf US-Dollar-Basis. Auch in 2004 werden sich die Zinsersparnisse positiv auf die
Ertragslage unserer Gesellschaft auswirken. Ursache hierfiir sind neben den erwihnten
giinstigen Zinsvereinbarungen die geleistete Sondertilgung. Der Beirat beurteilt die weitere
Entwicklung unserer Gesellschaft vorsichtig optimistisch. Die empfohlene Ausschiittung in
Hohe von 4 % in diesem Jahr ist ein gutes Zeichen.



Mit dem von der Geschiftsfilhrung aufgestellten Jahresabschluss zum 31.12.2003 (Bilanz
sowie Gewinn- und Verlustrechnung), der von Ernst & Young Deutsche Allgemeine
Treuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift und ohne Einwendungen testiert
worden ist, hat sich der Beirat ausfiihrlich beschiftigt. Der Beirat stimmt dem Jahresabschluss
zu. Er empfiehlt der Gesellschafterversammlung, den gepriiften Jahresabschluss in der
vorliegenden Form festzustellen sowie die Geschéftsfilhrung und die Treuhénderin fiir ihre
jeweilige Tatigkeit zu entlasten.

Der Geschiftsfithrung dankt der Beirat im Namen der Anleger fiir die geleistete Arbeit.

Die Amtszeit des bisherigen Beirates endet in diesem Jahr. Der erfolgreiche Einsatz fiir die
Wiederaufnahme der Ausschiittungen an uns Anleger stellt nicht nur ein verséhnliches Ende
der bisherigen Amtszeit dar, sondern ermutigt die bisherigen Beirite, sich den Mitanlegern
zur Wahmehmung der gemeinsamen Interessen fiir eine weitere Amtsperiode zur Verfligung
zu stellen.

Hamburg, den 29.06.2004

gez. Peter Bretzger
- Beiratsvorsitzender -



"Agulhas Stream"” GmbH & Co.

alle Betrdge in TEUR

Einsatztage
- Prospekt

- Ist
Abweichung

Netto-Charterertrége
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Schiffsbetriebskosten
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Verwaltungskosten
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Zinsen Fremdkapital
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Zinsen Kommanditkapital Il
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Abschreibung
- Prospekt

- Ist
Abweichung

Drohverlustriickstellungen
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Griindungskosten
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Sonstiges

- Prospekt

- Ist
Abweichung

Jahresfehlbetrag
- Prospekt

- Ist

Abweichung

steuerliches Ergebnis
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Ausschiittungen
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Tilgung in TUSD
- Prospekt

- Ist

Abweichung

KG - Prospektvergleich

1999 2000 2001 2002 2003 Summe
200 358 360 360 360 1.638
177 366 365 357 365 1.630
-23 8 5 -3 5 -8

2179 3.977 4.054 4107 4.077 18.393
2.064 4911 5.163 3.637 3.125 18.901
-115 935 1.109 -470 -952 507
-602 -1.191 -1.132 -1.166 -1.335 -5.426
-606 -1.198 -1.290 -1.347 -1.143 -5.585
-4 -7 -158 -181 192 -159
-194 -150 -153 -157 -161 -814
-181 -162 =171 -161 -167 -842
13 -12 -18 -4 -6 =27
-516 -918 -839 -756 -673 -3.703
-551 -1.165 -799 -388 -265 -3.168
-34 -247 40 368 408 535

-21 -38 -38 -38 -38 -173

-21 -38 -38 -38 -38 -173

0 0 0 0 0 0
-7.638 -5.483 -3.935 -2.825 -2.027 -21.908
-7.863 -5.644 -4.051 -2.908 -2.088 -22.553
-224 -161 -116 -83 -61 -645

0 0 0 0 0 0
-1.178 1.149 -390 0 419 0
-1.178 1.149 -390 0 419 0
-4.521 0 0 0 0 -4.521
-4.491 0 0 0 0 -4.491
30 0 0 0 0 30
=271 -12 18 13 4 -247
-798 -1.486 -478 894 56 -1.812
-527 -1.474 -496 881 52 -1.565
-11.586 -3.815 -2.026 -821 -153 -18.401
-13.625 -3.632 -2.054 -311 -101 -19.723
-2.039 182 -28 510 52 -1.322
-75,4% -24.6% -13,0% -5,1% -0,8% -118,8%
-80,9% -31,2% 0,1% 0,1% 0,1% -111,8%
-5,5% -6,6% 13,1% 5.2% 0,9% 7,0%
0,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 24,0%
0,0% 6.0% 0,0% 0,0% 0,0% 6,0%
0,0% 0,0% -6,0% -6,0% -6,0% -18,0%

0 1.426 1.426 1.426 1.426 5.704

0 1.426 2.426 1.426 1.426 6.704

0 0 1.000 0 0 1.000



""Agulhas Stream' GmbH & Co. KG
Hamburg

Jahresabschluss
31. Dezember 2003

- Testatsexemplar -



""Agulhas Stream' GmbH & Co. KG
Hamburg

Jahresabschluss
31. Dezember 2003

- Testatsexemplar -



Bestiitigungsvermerk

An die "Agulhas Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung der "Agulhas
Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2003 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Regelungen im Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungs-
miBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfiih-
rung vermittelten Bildes der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschéftstéitigkeit und tiber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mdogliche
Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buch-
fithrung und Jahresabschluss iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsméaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 23. April 2004

Ermst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Klein Semmerow
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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"Agulhas Stream'" GmbH & Co. KG, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2003

2002
EUR EUR TEUR
1. Umsatzerltse 3.254.837,22 3.793
2. Schiffsbetriebsaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh- Hilfs- und Betriebstoffe
und fiir bezogene Waren 121.800,52 130
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 633.516,62 800
755.317,14 930
3. Personalaufwand
Heuern fiir fremde Seeleute 529.712,69 597
4. Sonstige betriebliche Ertrige 584.933,06 1.046
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 264.687,06 291
6. Reedereiiiberschuss 2.290.053.39 3.021
7. Abschreibungen 2.087.238,00 2.908
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge 1.796,68 2
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen 1.039,76 0
10. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 304.207,58 426
davon an Gesellschafter EUR 38.346,90 (V). TEUR 38)
11. Jahresfehlbetrag 100.635,27 313
12. Belastung auf Kapitalkonten 100.635,27 313
13. Bilanzgewinn 0,00 0




""Agulhas Stream'" GmbH & Co. KG, Hamburg
Anhang fiir 2003

Allgemeine Hinweise
Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaB §§ 242 ff. und §§ 264 {ff. HGB sowie nach den
einschldgigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften

fiir kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Berticksich-
tigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverdndert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafigebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abziiglich planméBiger Abschreibungen unter
Bertiicksichtigung einer betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer bewertet. Die Abschreibung
erfolgt nach degressiver Methode unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von 10.63
Jahren. Die Abschreibung wurde unter Beriicksichtigung des geschétzten Schrottwertes von
EUR 89,48 je Tonne Leergewicht (EUR 542) ermittelt.

Es werden alle steuerlich zuldssigen Abschreibungsmoglichkeiten genutzt.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten bzw. zum
niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Die Bestinde an Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder zu
niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sind zum Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten. Sie sind
in der Hohe angesetzt, die nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.
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Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wihrung werden mit dem Stichtagskurs
bzw. mit dem niedrigeren oder hoheren Aufnahmekurs bewertet.

Erléiuterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschiftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Kommanditeinlage

Die Kommanditeinlagen sind voll eingezahlt.

Ubrige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir Jahresabschlusskosten (TEUR 17, Vj. TEUR 15),
P&I-Nachcalls (TEUR 12, Vj. TEUR 0) sowie Beiratsvergiitungen (TEUR 6, Vj. TEUR 6)
gebildet.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeiten-
spiegel im Einzelnen dargestellt.
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Sonstige Angaben
Hafteinlage

Jeder Treugeber soll mit der bis dahin vom Treuhinder gehaltenen Hafteinlage in Hohe von
25 % der jeweiligen Kommanditbeteiligung in das Handelsregister eingetragen werden.

Durch die in H6he von TEUR 922 getitigten Entnahmen lebt die Haftung insoweit wieder
auf.

Geschiiftsfiihrung

Die Geschiftsfithrung und Vertretung obliegt der personlich haftenden Gesellschafterin, der
Verwaltungsgesellschaft "Agulhas Stream" mbH, Hamburg. Diese ist seit dem 24. November
1998 in der Abteilung B des Handelsregisters beim Amtsgericht Hamburg unter HRB
Nr. 69152 eingetragen.

Die Komplementirin ist geméf Gesellschaftsvertrag von den Beschrankungen des § 181 BGB
befreit.

Geschiftsfiihrer sind die Herren:

Karl-Heinz Hilbig, Leer, Geschéftsfiihrer der Triton Schiffahrts GmbH
Helge Janflen, Hamburg, Fonds- und Projektmanager

Beirat

Die Gesellschaft hat seit 2000 einen Beirat, der aus drei Mitgliedern besteht:

Peter Bretzger, Rechtsanwalt und vereidigter (Vorsitzender)
Buchpriifer
Dr. Giinther Bautz, Patentanwalt (stellvertretender Vorsitzender)

Ove Franz, Investment-Banker.
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Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter der "Agulhas Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg, ist die
Verwaltungsgesellschaft "Agulhas Stream" mbH, Hamburg. Thr Stammkapital betrégt
EUR 26.000,00. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht betei-
ligt.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresfehlbetrag in Héhe von EUR 100.635,27 wird von den Kapitalkonten abge-

schrieben.

Hamburg, im April 2004

-Geschdftsflihrung
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