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1 Beteiligungsprofil

FAKTEN

- BEDEUTUNG
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Fertigstellung 1998 auf japanischer Bauwerft, seitdem im

raten zu, die deut

Diese Eigenschaften fihren zu einer hohen Wirtschaftlichket
des Schiffes, die voraussichtlich auch zukiinftigen Marktan-
forderungen entspricht.

Kommandiwanl'tal der Anleger;
Infﬁatcreqbete;ngung::
Schiffshypothekendarleher:
Kontokorrentkredit:

U@mﬁﬂﬁﬁhﬁ %Agio
2} Initiatorenbeteiligung 2zg]. 5 % Agic
rechnet zum USD-Kurs vor DM 1,80

mdkapital liegt die Finanzierungszusage einer Bark vor.

-



FAKTEN

Beteiligung Seatrade

EinUnternelimen der Seatrade Gruppe beteiligt sich mit
DM 1,5 Mio. am Fonds.

Wirtschaftliche Flexibilitéat, offene Fondslaufzeit

Das Angamt M@ ﬂkpnmert, da@suutemehmensdle Chan-

Einzahlung und Steuervorteile i

teiliguna st 1999 per sofort mdglich bis Fondssd'ﬂidlﬁ
1. Einzahlung bel Annahbime der Beitrittserklﬁrun_g)
Tranche 1; spatestens am 30.08, 1999, ' !
Tranche 2: spatestens am 28,12, 1999, 12.00 Uhr,
2. Einzahlung am 31 03‘2000

4 //'
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BEDEUTUNG

Derjenige, der mit seiner Einlage ,mit im Boot sitzt”, ist am
Gelingen des Projektes natdrlicherweise interessiert.

Eine VerauBerung des Schiffes kann jederzeit vargenommen
werden, wenn der Markt glnstig ist bzw. es wirtschaftlich
sinnvol! ist und ein hinreichender Totalgewinn erzielt wurde.
Dies kann in 5-6 Jahren oder auch erst in 10 Jahren oder spater
der Fall sein. Hiertber entscheiden die Gesellschafter. Es aibt

z. B. keine Optionsrechte Dratter die emem | ikrativen Verkauf
des Schiffes entgegenstehen

. 118,8 %,
4. 72,1 %
' %{‘Vranche 1) bzw.

% im Jahnn 2001 grund-

GemﬁB Prognose Geqa
davon in '1999 (v- 1

(T andgne‘i), Jahre 20

279 % {Tranch

Diese Verlustzuweisungen filhren zu einer schnellen Reduzie-
rung des eingesetzten Kapitals.

2
% o
Tranche 1 Tranche 2
1999 2000 2001 1999 2000 2001
spatester Einzahlungstermin 30,08,V 31.03. -1 28.12." 31.03. -
Einzahlung | 80%~ 20 % -| 70%* 30 % | =
Ausgleichsfahige Verlustzuweisung bezogen auf die
Einzahlungen .ohne Agio} 102.5% | 90,0% - 1103.0% 93,0 % -
Verlustzuweisung (auf gesamtes Elqenkapl tal chne Amo‘a,
mit anderen Einkiinften ausgleichsfahig: 105 % 82,0 % 18,0 % 5.0 % 200 % 27,9 % 5.0 %
Gesamte Verlustzuweisung: 118,8 % 82,0 % 18,0 % 13,0 % 721 % 27,9 % 13,0 %
Jahrliche Steuerminderung durch Verlustzuwelsung g
thezogen auf das Eigenkapital chne Agio) 435% @ 10,1 % 28% | 41,7 % 15,6 % 2,8 %
Auszahlungen fiir das lahr 6,0 % 6,0 % - 6,0 % 6 0 %
Kapitalbindung * 345% | 47.4% | 387% | 3323 % 47,7% | 389%
1) Einzatiling Sel Annahme des Baitritterklscing, Oben sufgefihries Datdm st darspitestintglicha Tesmin der TrancharschiieBuna,

2 zuzualith 5 % Agio auf das nominells Kommanditkapital

3) fur Anleger mit Spitzens

teuersatz, (nkl. Kirchensteuer; vgl. im einzelnen zu den Prémissen Kapitel 5.4




1 Beteiligungsprofil

FAKTEN BEDEUTUNG
Geplante j&hrliche Auszahlungen
GemaB Progrose anfangliche Auszahiungen von 6 % p. a. Die hohe arfangliche Ausschittung beginstigt die zigige

bereits fir das erste vol e (ueschéiftSJahr Ruckruhrung einer mﬁghchen Anteilsfinanzierung und redu-

Der Erfolg der Investition ist neben dem Verlauf der Betriebs- Fine vergleichbare Anlage muBte mvwlm‘brmqén. daB sich
phase stark von der VerauBerung des Schiffes abhanagig, tber das gebundene Kapital nach Steuern mit den genannten
die die Gesellschafterversammliung nach Erzieltng eines hin- Werten rentiert.

reichenden Totalgewinnes entscheidet. Bie Renditeprognosen
dleses Prospektes basieren u. a. auf wirtschaftlichen Eckdaten Die Entwicklung kann deutlich als prospektiert
“Annahmen (iber dle kiinftige Entwickiung, weiter- verlaufen, aber auch d
chen Rachts age msbesondere Veriauf kann
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2 Unser Haus und seine Produkte
2.1 Die Idee ,,Seehandlung”

Geschdftsfreunde der Hamburgischen Seehand-
lung wissen, daB Friedrich der Gro3e Leitfigur
unseres Unternehmens ist. Denn er hat seinerzeit
die Geschaftsidee einer ., Seehandlung” ais erster
in die Tat umgesetzt und 1772 die PreuBische
Seehandlung gegrindet.

Das Einzigartige am damaligen Unternehmen
war es, unter einem gemeinsamen Dach Han-
delsschiffahrt fir PreuBen zu betreiben und als
PreuBische Staatsbank die notwendigen Finanzie-
rungsmittel zu beschaffen. Damit wurden zwei
Aufgabenfelder eng wie nie zuvor miteinander
verknlipft: der Bauwon Schiften und das Betre!-
ben von Handelsschiffahrt einerselts und die
Begleitung durch eine Bank in. der Investitions-
und Finanzierungsphase andererseits,

Friedrich der Grofie: Grinder der Preuflischen Seehandlung

10

Die Hamburgische Seehandlung

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben
sich die Interpretation und die unternehmerische
Ausrichtung elner Seehandlung gewandelt.
Heute konzentriert sich die Hamburgische See-
nandlung auf die Emission von unternehmeri-
schen Beteiligungen, zum Beispie! von Schiffs-
fonds.

HAMBURGISCHE :jﬁ SEEHANDLUNG
A4

Geblieben ist nach wie vorein stienger Malstab
flr die Qualitat der Konzepte. So ist die Sinnhaf-
tigkeitund Zukunftstrachtigkett einer Investition
Grundlage flr das Finanzierungsvorhaben und
die Bereitstellung von Mitteln.

Geblieben ist auch die Verbindung mit einer Bank.
Heute ist es die M.M.Warburg Bank Gruppe
(Privatbank seit 1798), Grindungsgesellschafterin
der Hamburgischen Seehandlung.

Seit Grindung hat die Hamburgische Seehand-
lung ein Fondsvelumen von dber 670 Mio. DM
aufgelegt.

Als verbindende Bricke zwischen damals und
heute sind uns die Werte Friedrich des GroBen -
Tlchtigkeit, Disziplin, Weitblick = Ansporn und
Verpflichtung zugleich.
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3 Grundlagen des Fonds und Alle Angaben erfolgen auf Basis von Vertragen,
Vertragspartner Registerausziigen und Selbstauskiinften, Line
systematische Darstellung wichtiger Daten der
Nachfolgend werden die fir das Anlagekonzept Beteiligten findet sich auch unter Kapitel 10
wesentlichen Vertragspartner sowie die Inhalte “Upersicht der Vertragspartner”.

der mit ihnen geschiossenen Vertrage dargestellt.

3.1 Leistungsprofil der wichtigsten Partner auf einen Blick

2
|
Treugeber
Anleger )
|
’ Beitrittserklarung Beratung
Mittelverwendungskontrolleur | Treuh.L;k.IEf i) Vertriebspartner
_Mi'ﬁl'fwaarpur_g'&iﬁd T __;ﬂ%'mf‘?\-’/afh;urg & CO Kreditinstitute
Kmfnanq{igméllschaﬁ - ‘_Sc‘h'rﬂ‘ahrtstralhhand GmbH unabhangige Anlageberater
auf Aktien
Mittelverwendungskontrolle "‘\\\H Treuhandschaft Vertrieb
~ Plazierungsgarant Fondsgesellschaft = Initiator
M.M.Warburg & CO *Agulhas Stream” Hamburgische Seehandlung
Kommanditgesellschaft Plazierungs- GmbH & Co. KG Geschafts- Gesellschaft fir Schiffs-
auf Aktien garantie besorgung  beteiligungen mbH & Co. KG
Bsreed(arungi/,/’/ Zeit-Charter \‘-\.\\_\Kauf
 Bereederer Charterer ) Verkaufer
Reederai “Triton” Seatrade Groningen B. V. B. V. Shipping Company
Schiffahrts GmbH & Co. KG Agulhas Stream

14



Dre nahrhafte Banane stammt aus
der Familie der Lilfen, Orchideen
und Palmen und ist woh! die er-
folgreichste Frucht der Welt. Sie
wachst in windgeschiitzten Talern
der Tropen entlang des Aquators
rund um den Globus. So kann sie
das ganze Jahr tiber auf die Mérkte

der ganzen Welt verschifft werden,

3 Grundlagen des Fonds und Vertragspartner
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3.2 Der Fonds
Gesellschaft

Die Zeichner beteiligen sich an der Einschiffsge-
sellschaft “Agulhas Stream” GmbH & Co. KG als
Treugeber (ber die Treuhandkommanditistin
M.M.Warburg & CO Seniffahrtstreuhand GmbH.
Die Gesellschaft (Fonds) wurde am 04.07.1995
beim Amtsgericht Rostock unter der Nr. HRA
1156 eingetragen. Der Geschaftssitz wurde
nach Hamburg verlegt und die Umfirmierung

in “Agulhas Stream” GmbH & Co. KG am
17.03.1999 beantragt. Die Geschéftskonten
werden am Sitz der Gesellschaft gefiihrt.
Unternehmenszweck des Fonds ist.der Erwerb
und der Betrieb des MS_“Agulhas Stream”, die
Durchfilhrung vernrSeetransporten sowie alle
damitimZusammenhang stehenden Geschafte.

Die Geschaftsfiihrung und Vertretung erfolgt
durch die Verwaltungsgesellschaft ™ Agulhas
Stream” mbH als personlich haftende Gesell-
schafterin. Zur Zeit firmiert die Gesellschaft noch
unter inrem ehemaligen Namen. Die Umfirmie-
rung in Verwaltungsgesellschaft “Agulhas Stream”
mbH ist beantragt. Sie leistet keine Kapitaleinla-
ge. Fur ihre Geschaftsfiihrungstétigkeit sowie fir
die Ubernahme der Haftung steht der persénlich
haftenden Gesellschafterin eine Vergltung
gemaB § 17 Ziff. 1 des in diesem Prospekt abge-
druckten Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft zu. Sie erhdlt hiernach neben Aufwendungs-
ersatz jahrlich 0,5 % aller liquicitatsmaBig ein-
gegangenen Bruttofrachten und fiir die Uber-
nahme der Haftung jabrlich DM 26.997,-. Bei
einer VerauBerung des Schiffes erhalt sie 2 %
des NettoverduBerungserléses.

16

Zeichnungskapital und Einzahlung

Vo Gesellschaftskapital in Hohe von

DM 31,55 Mio. werden DM 30 Mio. durch die
Anleger aufgebracht. Die Mindestbeteiligung
sollte DM 50.000,- nicht unterschreiten. Beteili-
gungen sind in Schritten von DM 5.000,- mog-
lich. Neben dem Beteiligungsbetrag ist ein 5 %iges
Agio zu entrichten.

Der Treuhandkommanditistind die Grindungs-
kommanditisten-wierden mit Hafteinlagen von
jeweils-25 % der nominellen Kommanditeinlagen
in das Handelsregister eingetragen. Ab dem Jahr
2001 besteht fiir jeden Anleger die Moglichkeit,
sich an Stelia des Treuhandk@mmanditisten selbst
ifrdas Handelsregister@intragen zu lassen. Die
Fintragung wird empfchlen.

Der erste Einzahlungsbetrag der Tranche 1 in
Hohe von 80 % der Beteiligung zzgl. 5 % Agio
ist nach Annahme der Beitrittserklarung, spate-
stens jedoch zum 30.08.1999 auf das in der
Beitrittserklarung genannte Treuhandkonto zu
leisten. Der erste Einzahlungsbetrag der Tranche 2
in Hohe ven 70 % der Betelligung zzgl. 5 %
Agio ist nach Annahme der Beitrittserkiarung,
spatestens jedoch zum 28.12.1999, 12.00 Uhr
zu leisten. Die zweite Einzahlungsrate in Hohe
von 20 % fir Tranche 1 bzw. 30 % fur Tranche 2
wird am 31.03.2000 zur Zahlung féllig.

Eine verspatete Einzahlung kann zu steuerlichen
Nachteilen fur den einzelnen Anleger fGhren.

Rechte der Anleger
Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds beteili-

gen, haben aufgrund der Regelungen des Gesell-
schaftsvertrages und des ebenfalls vereinbarten



Treuhandvertrages umfangreiche Kontroll-, Mit-
wirkungs- und Informationsrechte. Anleger, die
Kapitalanteile von mindestens 20 % auf sich
vereinigen — auch wenn ihre Anteile treuhdnde-
risch gehalten werden — sowie der Beirat kénnen
Jederzeit verlangen, daB eine auBerordentliche
Gesellschafterversammiung einberufen wird. Die
Stimmrechte stehen jedem Gesellschafter und
Treugeber direkt zu, ebenso wie die Kontrolrechte
gemdl §§ 164, 166 HGB.

Beirat

Gemall § 15 des Gesellschaftsvertrages hat die
Gesellschaft einen Beirat, der aus drei Mitgliedern

besteht. Zwel Mitglieder werden aus dem Krels der

Anleger von der Gesellschafterversammlung ge-
wahlt, ein Mitglied wird von der Komplementarin

Schwesterschiff des M5 “Agulhas Stream™

3 Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

benannt. Die Vergltung des Beirates wird von
der Gesellschafterversammliung festgesetzt.

Der Beirat wirkt bei zustimmungsbedUrftigen
Geschaften mit, vertritt laufend die Interessen der
Anleger, Uberprift den Treuhdnder bezliglich der
Ausfiihrung van Weisungen und berat die per-
sénlich haftende Gesel'schafterin in Fragen der
Geschaftsfihrung. Die personlich haftende Ge-
selischafterin hat den Beirat fortlaufend iber den
Gang der Geschéfte zu unterrichten, insbesonde-
re wird sie den Beirat Uber ungewdhnliche Ge-
schaftsvorfélle mit erheblicher wirtschaftlicher
Bedeutung sofort unterrichten. Auf den SchiuB
jedes Kalenderhalbjahres wird sie ginen zusam-
menfassenden Bericht erstellen, der einen Ein-
plick 'n alle wichtigen Kennzahlen der Gesell-
schaft bietet

17
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Dauer und Beendigung der Gesellschaft,
Kiindigung

Die Gesellschaft wird durch den Verkauf des
Schiffes bzw. einen LiquidationspeschluB been-
det. Hierfilr ist ein Beschlu?3 der Gesellschafter-
versammlung {qualifizierte Mehrheit) sowie die
Zustimmung der Komplementarin erforderlich
(§27i.V.m.§21Zff.3, § 13 Ziff. 2 h, § 11 Ziff. 3
und § 9 Ziff. 3 a des Gesellschaftsvertrages).

Die Gesellschaft wird planméBig erst aufgeltst,
wenn ein hinreichender steuerlicher Totalgewinn
zum Zeitpunkt der Aufldsung erzielt wird. Die
Folgen der Beendigung der Gesellschaft ergeben
sich aus § 27 i. V. m. § 21 Ziff. 3 des Gesell-
schaftsvertrages. Der Liguiditatsibersehu® ist
nach Erfillung der Verbirdlichkeiten und Vergl-
tungen an die Kemmanditisten nach cen Vor-
schrifteniiber die Gewinnverwendung auszuzah-
len. Dabel haben die Gewinnparispriiche bzw.
Kapitalrtickzahlungsansprache des Kapitalkentos
Il (Betreiber) Varrang vor dem K@pital_kor‘io |
(Anlegér undInitiator). Im einzelnen wird auf

§ 21 Ziff. 3 verwiesen. Jeder Anleger ist darliber
hinaus berechtigt, seine Beteiligung an der Ge-
sellschaft unter Einhaltung einer Frist von sechs
Monaten jeweils zum Jahresende, erstmals zum
31.12.2014, zu kiindigen. Eine Kiindigung kann
aber nicht erklart werden, solange bei der Gesel-
schaft kein Totalgewinn erzielt wurde. Bezuglich
des Abfindungsguthabens bei einer Kiindigung
wird auf § 26 des Gesellschaftsvertrages der
Fondsgesellschaft verwiesen.

Ubertragung der Beteiligung
Eine Ubertragung oder Belastung — auch teilwei-
se — von Kommanditanteilen ist mit schriftlicher

Zustimmung der personlich haftenden Gesellschaf-
terin der Fondsgesellschaft zum Anfang bzw.

18

Ende eines Jahres méglich, die ihre Zustimmung
nur aus wichtigem Grund versagen kann. Bei der
Abtretung miissen Anteile entstehen, die durch
5000 teilbar sind und eine Mindesthéhe von
jeweils DM 50.000,- moglichst nicht unterschrei-
ten. AuBerdem ist erforderlich, daB der Erwerber
dem Treuhander eine Handelsregistervolimacht
{ibergibt, die zu verschiedenen Anmeldungen
gemaB § 7 des Gesellschaftsvertrages berecntigt.
Bei einer Ubertragung ist zu beachten, daB der
steuerliche Totalgewinn nicht gefahrdet ist.

Ergebnis- und Liquiditatsverteilung

Am Ergebnis werden die Kommanditisten bzw.
Anleger entsprechend ihrerEinlage gem. § 19
des, Gesel'schaftsvertrages beteiligt. Dabei ist zu
berticksichtigen; daB das Kommanditkapital Il
von Seatrade Partship B. V., Groningen, In Hohe
ven DM 1,5 Mio. zunachst, nach MaBgabe der
Regelungen Im Gesellschaftsvertrag, nicht am
Ergebnis beteiligt ist, sondern eine feste Verzin-
sung in Héhe von 5 % p. a. erhilt, die vorrangig
ausgezahlt wird. Erst nachdem das gesamte
Kommanditkapital der Fondsgesellschaft jdhrlich
mit 4 % p. a. bedient worden ist und insgesamt
eine Kapitalriickzahlung in Hohe von 100 % des
gesamten Kommanditkapitals der Fondsgesell-
schaft stattgefunden hat, nimmt auch das Kom-
manditkapital von Seatrade anteilig an weiteren
Uberschiissen der Gesellschaft teil. Diese Rege-
lung unterstiitzt das Interesse am wirtschaftlichen
Gelingen des Fonds.

Anzuwendendes Recht/Schiedsgericht

Es gilt das Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land. Fur alle Meinungsverschiedenheiten, die
zwischen den Grindungsgesellschaftern unter-
einander oder zwischen Griindungsgesellschaf-



tern und der Gesellschaft entstehen kdnnen, gilt
eine Schiedsgerichtsvereinbarung.

Der Gesellschaftsvertrag ist am Ende dieses
Prospektes vollstandig abgedruckt.

3.3 M.M.Warburg Gruppe

Die M.M.Warburg Gruppe Ubernimmt mit ihren
Tochtergesellschaften bei diesem Beteiligungsan-
gebot eine Reihe von wichtigen Aufgaben. Mit
einer {Iber zweihundertjdhrigen Geschichte kann
das 1798 gegriindete Bankhaus auf eine lange
Erfahrung und Tradition im Geid- und Kreditwe-
sen sowie im Bereich der Anlageberatung, der
Vermogensverwaltung und des Investmentge-
schafts zurlickblicken.

Die Bank miBt dem Kerngeschaft die groBte Be-
deutung beir Hierzu zahlt insbesondere die Ver-
mogensbetreuung und das Asset-Management
fur die private und Institutionelle Kundschaft.
Daneben betreibt die Bank unter. anderem das
kommerzielle Kreditgeschaft sowie Aktivitaten im
Wertpapier- und Devisenhandel und im Bereich
des Corporate Finance.

AN/

M.M.WARBURG & CO

1798

Zugleich hat die Bank ihre Aktivitdten auf neue
Geschéftsfelder ausgeweitet. Hierzu zahlt die
Mitwirkung bei der Griindung der
Hamburgischen Seehandlung, die das Angebot
der Gruppe an steuerbegunstigten Kapitalanla-
gen abrundet.

3 Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

Das Bankhaus in Zahlen

31.12.1998 DM
Konsalidierte Bilanzsumme 12,2 Mrd.
Haftende Mittel, konsolidiert ~ 583,8 Mio.

Miitarbefterzahl inkl. der konsolidierten
Tochter- und Beteiigungsgeselichaften 1,025

Plazierungsgarantie

M.M.Warburg & CO KGaA hat in einem géson-
derten Vertrag mit der Fondsgesellschaft die
Garantie fUr die Plazierung des einzuwerbenden
Fendskapitals der Anleger in Héhe von DM 30 Mio.
iibernommen. Damit istdie Finanzierung des
Projektes berejtsibel Plazierungsbeginn sicherge-
stellt.

Fur die Ubernahme der Leistung erhélt der
Garant eine pauschale Gebtihr in Hohe von

TDM 700. Die Vergiitung ist verdient, sobald das
in § 3 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages der Betei-
ligungsgesellschaft vorgesehene Kommanditkapi-
tal am 30.08.1999 fiir die Tranche 1 in Hohe von
DM 10 Mio. und am 28.12.1999 fur die Tranche 2
in Héhe von DM 20 Mio. rechtswirksam ge-
zeichnet worden ist. Die Verglutung wird spate-
stens am 15.08.1999 fiir die Tranche 1 in Hohe
von TDM 235 und spétestens am 15. 01. 2000
fur die Tranche 2 in Héhe von TDM 465 zur
Zahlung fallig.

Im Garantiefall flieBen der M.M Warburg & CO
KGaA auch die anteiligen Vergiitungen nebst
Agio zu, die fir die Hamburgische Seehandlung
als Gegenleistung fur die von ihr zu erbringenden
Geschaftsbesorgungen vereinbart sind.

19
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Treuhandverwaltung

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand
GmbH gehért zum Konzernbereich der
M.M.Warburg & CO KGaA. Ihr Unternehmensge-
genstand ist das treuhanderische Halten und
Verwalten von Beteiligungen an Schiffsfonds fir
Dritte.

Treuhand- und Verwaltungsvertrag

Der Treuhander hélt die von den Anlegern (Treu-
gebern) Ubernommenen Beteiligungen im eige-
nen Namen aber fiir deren Rechnung nach MaB-
gabe des Treuhandvertrages und unter Ber{icks
sichtigung des Gesellschaftsvertragesides Fonds.

Der zwischen Fonds und Treuhander abgeschlos-
sene Treuhandvertrag regelt die Rechtsvethéltnisse
zwischen:

MR

=

Der Treuhander fuhrt verrangig cie kaufmannische
und steuerliche Beteiligungsverwaltung fir den
Fonds treuhanderisch durch und steht den Anle-
gern fur Rickfragen und Auskinfte zur Verfi-
gung. Er (ibt die Rechte der Zeichner (Treugeber)
unter Berticksichtigung der Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages und des Treuhandvertra-
ges nach pflichtgeméaBem Ermessen aus. Er
vertritt die Treugeber in der Gesellschafterver-
sammmlung und bt deren Stimmrecht weisungs-
gemaB aus, wenn diese nicht selbst an den Ge-
sel'schafterversammlungen teiinehmen wollen.

Der Treunander darf Dritten gegeniiber die Betei-
ligung des Treugebers an der Gesellschaft nur mit
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dessen schriftlicher Zustimmung offenlegen; er ist
jedach zur Offenlegung gegentiber der Finanz-
verwaltung und der Fondsgesellschaft berechtigt.

Der Treuhander ist verpflichtet, das inm anver-
traute Vermégen von seinem eigenen getrennt
zu halten und zu verwalten. Er ist berechtigt, flr
die Treugeber die Kontrollrechte der 88 164,
166 HGB in der Gesellschaft wahrzunehmen,
wenn diese die Rechte nicht selbst.ader durch
Dritte wahrnehmen wollen:sDer Treuhander legt
den Treugebern.den von einem Wirtschaftsprifer
gepriiften JahresabschluB des Fonds sowie einen
Bericht Uber die Lage und Entwicklung der Ge-
sellschaft vor. Er sorgt im Namen«des Fonds fur
die Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der
Treugeber, entwickelt-die steuerlichen Kapital-
konten und (ibefnimmt dariiber hinaus die Ver-
tei ung-der au* die einzelnen Anleger entfallen-
den Auszahlungen.

Die Ste/lung aer Treugeber entspricht grundsatz-
lich wirtschaftlich der von direkt eingetragenen
Kormmanditisten des Fonds, wobei steuerlich
allerdings die Restriktionen des § 15a EStG 2u
beachten sind.

Antellszeichner, die mit Wirkung ab dem
01.01.2001 empfehlungsgemdB eine direkte
Eintragung als Kommanditist in das Handelsregi-
ster wiinschen, missen dem Treuhdnder eine
Handelsreg stervollmacht nach einheitlichem
Muster mit notariell beglaubigter Unterschrift
erteilen {vgl. hierzu Kapitel 6.2 "Auszahlungen
an Mitunternehmer”). Sie tragen die hierflr
entstehenden Kosten.

Der Treuhénder verwaltet die Betelligungen der
direkt beteiligten Kornmanditisten in gleicher
Weise wie die Kapitalanteile der Treugeber,



Fir die Einrichtung der Treuhandschaft im Jahr

1999 sind gem. & 8 des Treuhandvertrages Ge-

blhren in Hohe von insgesamt TDM 270 zu ent-
richten. Es sind am 15,09.1999 fir die Tranche 1
TDM 90 zzgl. der gesetzlichen Umsatzsteuer und
am 15.01.2000 fiir die Tranche 2 TDM 180 zzgl.
der gesetzlichen Umsatzsteuer zur Zahlung fallig.

Ab dem 01.01.2000 erhélt der Treundnder jahr-
lich eine Vergltung in Héhe von 0,5 % p.a. des
zum Ende eines jeden Kalender;ahres verwalteten
nominellen Kommanditkapitals zuztglich anfa-
lender Umsatzsteuer. Die Vergitung wird an-
teilig zum Ende eines jeden Quartals féllig. Die
Vergltung kann jewells nach Ablauf von drei
Jahren in Abstimmung mit dem Beirat-béi ge-
stiegenen Lebenshaltungskosten erhdht werden.
Bei VerauBerung desMS “Agulhas Stream”

und Ligudation der Gesellschaft erhalt der
Treuhdnder eine Abwicklungsgehiihrin Héhe
von 1 % des NettoverguBerungserloses. Der
Treuhdnder hat seine Rechite und. Pfichten mit
der Sorgfalt eines ordéntlichen Katufmannes
wahrzunehmen. Er haftet nicht fir den Inhalt
des Emissionsprospektes und die Angaben zur
Wirtschaftlichkeit und zu den steuerlichen Wir-
kungen der Beteiligung.

Der Treuhandvertrag ist am Ende dieses
Prospektes vollstandig abgedruckt.

Mittelverwendungskontrolle

Durch eine Vereinbarung zwischen dem Fonds
und der M.M.Warburg & CO KGaA in Hamburg
ist eine Mittelverwendungskentrolle bei der
Abwicklung der Investition sichergestellt. Die
Freigabe der Mittel erfolgt auf Basis eines Zah-
lungsplanes in Ubereinstimmung mit der in die-
sem Prospektt abgedruckten Anlage 2 (Mittelher-
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kunft/Mittelverwendung) zum Gesellschaftsver-
trag des Fonds.

Fir seine Tdtigkeit erhdlt der Mittelverwendungs-
kontrolleur eine Gebiihr in Héhe von TDM 30,
die spatestens am 15.12.1999 zuziglich Umsatz-
steuer fallig ist.

Der Vertrag tUber die Mittelverwendungs-
kontrolle ist am Ende dieses Prospektes voll-

standig abgedruckt.

ehmensgruppe Seat;ad;%’\

3.4 Un

Seatrade besteht aus einer Reihe von Gesellschaf-
ten, von denen einige Geschéaftspartner des Fonds
sind:-Sie wurde im Jahre 1957 von finf nieder-
l&ndischen Kapitdhen tnter dem Namen Scheep-
vaartkanteor Groningen N. V. gegriindet. Das
Unternehmen wuchs schnell und spezialisierte
sich im Laufe der Jahre auf den Bereich der Kiihl-
schiffahrt, Unter dem Dach der Seatrade Holding
B.\., Groningen, existieren heute operative Gesell-
schaften, die voneinander rechtlich unabhéngig
in den Bereichen Kihlschiffahrt, Reederei, An-
und Verkauf sowie Investition und Finanzierung
tdtig sind.

Seatrade

GRONINGEN B.V.

Wie die folgende Darstellung zeigt, ist Seatrade
der weltweit groBte Kiihlschiffs-Poolbetreiber;
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Konventionelle Reefer-Flotte der groBten Betreiber (Stand Marz 1999)

Operator Schiffe (Anzahl) | Kapazitat (cbf) Durchschnittsalter (Jahre)
SEATRADE 119 | 38.279.289 13,8
COOL CARRIERS 62 i 31.251.218 11,9
STAR REEFERS 31 | 15.669.272 1.8
NYK W | 13.987.519 7.0
LAVINIA 60 | 13.027.070 17,6
NISSUI 39 I 122131047 1.1
LAURITZEN ' 22 | 11 766.050 10,7
ECUADORIAN/NCBOA 16 i 2828833 gV
ENTERPRISES SHPG 20 | 9395399 193,
GREAT WHITE FLEET 13 l 7486 satfi S
LATVIAN 24 | _aaglIW95871 18,00\
ECO SHIPPING 25 P s gig i Y
ARMADA g 6.999.676 119
KYOKUYO _ P 15 5.467.036 - _ai¥]
COMNINOS _ 13 ) Ssuess S 222

Guelle; Seatrade Reefer Chartening N.V., Mérz 1999

3.5 Kauf des Schiffes , g

Verkaufer des Schiffes ist die B.V. Shipping Com-
pany Agulhas Stream, eine Einschiffsgesellschaft,
die angabegemaB zum Interessenbereich der
Seatrade-Gruppe gehdrt.

Die Fondsgesellschaft hat das MS “Agulhas
Stream mit dem "Memorandum of Agreement”
(Kaufvertrag) vom 04.03.1999 vam Verkaufer
zum Prels von USD 29,7 Mio. inklusive Ausri-
stung etc. erworben. Zusatzlich fallt 1 % Kom-
mission auf den Kaufpreis an. Der Preis entspricht
in etwa den Preisen, die in den letzten Monaten
fir Ablieferungen ahnlicher Neubauten bezahit
wurden, wobei beim Erwerb des MS “Agulhas
Streamn™ die sonst Ublichen weiteren Kosten fur
die Zwischenfinanzierung, die Bauaufsicht u.a.
nicht zusatziich anfallen. Schiffe dieser hoch-
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modernen Kategorie, die jetzt bestellt werden
und in den nédchsten Jahren zur Auslieferung ge-
langen, lassen sich momentan zu einem etwas
alnstigeren Preis bestellen. Der Gutachter schatzt
den Handelswert angesichts des zur Zeit schlech-
ten Marktniveaus auf USD 28 Mio. Andererseits
werden angesichts des gegenwartigen niedrigen
Preisniveaus im Schiffsmarkt moderne, bereits
einsatzfahige Kihlschiffe kaum verduBert.

Das “Memorandum of Agreement” enthalt die
in der Schiffahrt Gblichen Klausein. Die Bezah-
lung des Kaufpreises in Hohe von USD 29,7 Mio.
ist mit Ubergabe des Schiffes im Zeitraum vom
01.06.1999 bis 30.06,1999 vorgesehen. Mit
Ubergabe des MS “Agulhas Stream"” wird das
Schiff gleichzertig in Charter gegeben. Bei Nicht-
eirhaltung des Vertrages steht dem Fonds ein
Rucktrittsrecht zu. Ferner sieht der Vertrag die



Anwendung englischen Rechts mit Gerichtsstand
London vor.

3.6 Beschaftigung

Charterer des MS “Agulhas Stream"ist das be-
kannte hollandische Kihlschiffahrtsunternehmen
Seatrade Groningen B. V. mit Sitz in Groningen,
das seit 1992 mehrheitlich der Seatrade Holding
B. V. gehort. Die Gesellschaft ist eine der gréfBten
Kuhlschiffahrtsreedereien der Welt. Das Unter-
nehmen pereedert insgesamt ca. 50 Schiffe und
Ist innerhalb der Seatrade-Gruppe hauptsdchiich
fur Verwaltung, technisches Management, Cre-
wing und Schiffsneubauten verantwortlich.

Seatrade Reefer Chartering™N.\. fChrt den Seatra-
de-Pool fir die Seatrade Group N.V., eine Interes-
sengemeinschaft zahlreicher Kihlschiffsbetreiber,
In dem eigene und ausgewdhite Schiffe anderer
Unternehmien betrieben Werden.

Seatrade Reefer Chartering N.V. kontrolliert
heute eine Flotte von ca. 119 Schiffen in der
GroBenordnung zwischen 90.000 und 600.000
KubikfuB. Im weltweiten Einsatz der Schiffe wird
Stidamerika, Australien, Stidafrika sowle West-
afrika mit den Konsumentenmarkten in Norda-
merika, Westeuropa und Japan verbunden,
Weitere Routen verlaufen zwischen Europa und
RuBland sowie zwischen Neuseeland/Australien
und der amerikanischen Ostkiste und Europa.
Das Kahlschiffahrtsgeschaft als ein hochspeziali-
slerter Industriezweig ist sowohl| technisch als
auch kaufmannisch sehr anspruchsvoll. Der
gréRte Anteil des Geschaftes wird durch Saison-
befrachtungsvertrdge durchgefithrt. Zu den
wichtigsten Kihlschiffsladunger zihlen Bananen,
die den weitaus gréBten prozentualen Anteil an
der GesamtkUhlschiffskapazitét einnehmen, da-
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neben werden hauptsichlich Fleisch, Fisch, Zitrus-
friichte und Obst beférdert.

Der Warenwert und die Sensibilitat der Produkte
erfordern qualitativ hochwertigen Service,
solides Know-how und groBe Flexibilitat, die nur
von groBen und zuverlassigen Kuhlschiffsunter-
nehmen wie der Seatrade-Gruppe geboten wer-
den kénnen.

Am 04.03.1999 wurde-mit Seatrade Groningen
B. V. ein Zeitchartervertrag geschlossen, der zeit-
gleichamit Anfieferung des Schiffes zwisclien dem
071.06.1993 und dem 30.06.1999 beginnt. Der
Vertrag wurde fir die Dauer von<€a. 3 Jahren
geschlossen, Danach hat der Charterer zwei
Einjahresopticnen zurWeiteren Eincharterung
des Schiffes,

Die vergéinbarte Charterrate flr das erste Jahr
betragt USD 12.843 pro Tag; im zweiten Jahr
erhdht sie sich auf USD 13.019 pro Tag und
dritten Jahr wird eine Charterrate in Hohe von
U5D 13.194 pro Tag gezahlt. Im Optionszeitraum
betragt die Charterrate USD 13.370 pro Tag.

Es liegt eine Garantieerklarung der Seatrade
Holding B. V. vor, wonach sich die Holding ver-
pfiichtet, fir die Charterzahlungen der Seatrade
Groningen B. V. einzustehen. Der Charterer
beabsichtigt, das Schiff weiterhin im Seatrade-
Pool zu beschaftigen.

Der Charterer verschafft dem Fonds nach Ablauf
der Charter die Maglichkeit, das Schiff im Seatra-
de-Pool zu Poclbedingungen zu beschaftigen,
sofern der Fonds dies verlangt. Dadurch wird er-
reicht, daB beschaftigungsbedingte Totalausfélle
der Einnahmen vermieden werden, denn samtli-
che Pooleinnahmen werden auf die Poolschiffe
umgelegt. Sofern der Fonds erklért, das Schiff
nicht im Pool betreiben zu wollen, hat der Char-
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terer das Recht, das Schiff frilhestens 3 Monate
vor Ablauf bzw. spatestens 6 Monate nach Ab-

lauf der Charter aus der Charter zurtickzugeben.

3.7 Bereederung

Die Reederei “Triton" Schiffahrts GmbH & Co.
KG ist eine Gesellschaft der Triton-Unterneh-
mensgruppe in Leer/Ostfriesland. Die Stadt Leer
hat sich in den letzter Jahren zu einem bedeu-
tenden deutschen Reedereistandort entwickelt
ung rangiert heute nach Hamburg auf Platz

MS “Aguthas Stream" mit Schwesterschiff
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7we!. Geschaftsfuhrender Gesellschafter der zu
dieser Gruppe gehtrenden Firmen ist Kapitan
Dipl-Naut. Karl-Heinz Hilbig.

Kapitan Karl-Heinz Hilbig lieB sich 1994 in Leer
nieder, nachdem er seit 1989 die zweitgréBte
nieder andische Kiihischiffsreederei mit Sitz in
Rotterdam geleitet hatte. Ein GroBteil der Kihl-
schiffe dieser Reederei war im Seatrade-Pool be-
schaftigt. Kapitan Hilbig ist auBerdem zur Zeit in
leitender Funktion bei Seatrade Groningen B.V.
tatig. Die Flotte-der Reederei “Triton” umfaBt




gegenwartig 12 Schiffe, weitere vier sind im Bau.
Drei dieser Schiffe sind Kuhlschiffe, die durck den
Seatrade-Pool befrachtet werden.

Der Reederel “Triton” wurde 1997 durch die
Klassifikationsgesellschaft Det Norske Veritas
bescheinigt, dab sie die Qualitatsanforderungen
entsprechend DIN SO 8002 erfiillt. Das weiter-
fihrende Qualitatssystem “ISM" (Internaticnal
Safety Management), welches nach internationa-
lern Recht fur die Triton-Flotte erst im Jahre 2002
verpflichtend wird, ist bereits implementiert und
durch Det Norske Veritas anerkannt worden,

Die Reederei bildet an Land'und auf See aus.und

ist maRgeblichian den Ausbildungsaktivitédten der
traditionsreichen Seefahrtschule Leer, deren Kura-
torium Kapitan Hilbig vorsteht, betelligt.

Bereederungsvertrag

Der Fonds hat die Readerei "Triton" Schiffahrts
GrmbH & Co. KG, Leer, mit der Bereederung des
Schiffes beauftragt. Die Bereederung durch Triton
ist fir den Zeitraum vorgesehen, in dem das
Schiff in Seatrade-Charter fahrt und solange es im
Seatrade- Pool beschaftigt wird. Der Bereederer
erhalt fir seine Leistung eine jahrliche Vergltung
von 4 % der Bruttceinnahmen des Schiffes.

3.8 Versicherung

Das Schiff ist gegen die in der Seeschiffahrt Cb-
lichen Risiken wie Kaskoschaden, Haftpflicht
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gegentber Dritten, Havarie und Totalverlust ver-
sichert, so daf Rislken nach den betriebslblichen
Ma@stében elnes ordnungsgemaBen Reedereibe-
triebs abgedecxt sind. Durch den AbschluB der
Kaskoversicherung sind das Schiff, dessen Ma-
schine und die Ausrlistung versichert. Versichert
sind Schaden am Schiff, die z. B. durch eine Kol-
lision mit einem anderen Schiff entstehen, sowie
das Risiko des Unterganges des Schiffes und
Haftpflichtarspriiche des Kollisionsgegners. Der
Versicherungsschutz umfaBt auch Kosten fir
“Hilfsleistungen”;z. B. den Transport von Ersatz-
teilen, wenn das Schiff manévrierunfahigauf See
liegt, oder auch Bergungskosten.

Die Deckungssumme der Seekaskoversicherung,
die von Jahr zu Jahr auf ihre Angemessenheit hin
liberprift wird, deckt bbéi Totalverlust das gesam-
e Eigenkapitalund die Restvaluta des gesamten
Kredites sowie eine Reserve ab.

Weiterhin ist fiir das Schiff eine Haftpflichtver-
sicherung bei einem P & I-Club, einem Versiche-
rungsverein auf Gegenseitigkeit, abgeschlossen
worden, Die P & I-Versicherung deckt insbeson-
dere Ersatzanspruche Dritter, ausgenommen
Kollisionsschaden, oder auch Anspriiche aus
Personenhaftpflicht besatzungsfremder Personen
durch Unfall oder Anspriiche der eigenen Besat-
zung wegen Krankheit ab.
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4 Beteiligungsobjekt

Nachfolgend wird das MS “Agulhas Stream*” in
seinem wirtschaftlichen Bezugsrahmen dargestellt.

4.1 Volkswirtschaftliches Umfeld,
Kiihlgiiterhandel

Der Aufwartstrend des Welthandels ist Ende

der neunziger Jahre trotz der Tubulenzen an den
internationalen Finanzmadrkten im Zusammen-
hang mit der Asienkrise weiterhin ungebrochen
Die neuesten Veroffentlichungen der WTG
berichten von einem Wachstum in 1998 1.H.v.
3,5 %, das sich in 1999 auf dhnlichem Niveau
fortsetzen soll.

Die wesentlichen Griinde fir die Zunahme des
internationalen Warenaustausches liegen in der
fortschreitenden Liberalisierung des Welthandels,
den zunehmenden Proguktionsverlagerungen in
Niedriglohnlander sowie dem Aufstieg von bishe-
rigen Schwellenldndern zu Industrienationen, ver-
bunden mit einer wachsenden Welthevolkerung.

So tragen neben den klassischen Industrieregio-
rien Europa, Nordamerika und Japan auch diese
neuen Industrienationen zu einem hohen inter-
kontinentalen Warenaustausch bei, der zu rund
97 % liber See erfolgt.

Ahnlich wie der Welthandel wéchst auch der
Handel mit Kihlgttern.

1996 betrug der Weltklhlgtterhandel 84,72 Mio. t
und wies seit 1985 ein durchschnittliches jéhrliches
Wachstum von etwa 4,9 % auf. Der seewdrtige
Hande! mit KUhigttern betrug 47,4 Mio. t und
hatte damit einen Anteil von 56 % am weltweiten
Kithihandel. Zu den wichtigsten-Kuhlgltern
gehoren Bananen, Zitrusfriichte, Kernfriichte,
Fleisch, Milchpradukte und Fisch sowie auch
exotische Frichte und tibrige Kthlglter (wie
Gemise, Steinfriichte u. a.). Die mit Abstand
fuhrende Guterart im Seehandel sind Bananen.
Insgesamt wurden 1996 Reeferschiffskapazitaten
von 4.308 Mio. ¢bf benétigt. Hiermit wurde ein
gesamtes Transportvolumen im seewartigen
Kahlgtiterhandel von 17.924 Mrd. KubikfuB-
meilen bewegt.

fﬁ Reeferhandel und Transportnachfrage nach Hauptgiiterarten 1996
f B -

Welthandel Seeﬁandei Transportkapazitat Transportnachfrage
(Mio. 1) (Mio. 1) (Mio. cbf) (Mrd. cbf-Meilen)
Bananen 13,47 13,33 1.600 5.347
Zitrusfriichte 8,86 4,58 435 1.858
Kernobst 8,30 3,99 379 1.894
Exotische Friichte 1,66 135 135 590
Fleisch 16,13 9.71 728 4.101
Milchprodukte 277 1,56 93 449
Fisch 11,91 8,77 526 2.036
Andere 20,62 4,12 412 1.650
Summe 84,72 4:@_,40 4,308 17.924

Quelle: Drewry Shipping Censultants 1999
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Seit nach Brasifien afs Hauptex-
parteur nun auch Lander wie
Thailand, Malaysia, Hawaij, die
Elfenbeinkiste und Sadafrika in
den Papaya-Anbau eingestiegen
sind, ist die sufle, melonendhn-
fiche Frucht ganzjdhrig auf den
internationalen Mdrkten zuhause,




HAMBURGISCHE 1[] SEEHANDLUNG
-‘\-..i./r

Der Ferne Osten war in den zehn Jlahren zwi-
schen 1985 und 1994 die bedeutendste Wachs-
tumsregion im Handel mit Kiihlgttern mit einem
jahrlichen Importanstieg ven 10 % im Verg eich
zu 2,8 % in Nordamerika und 3,0 % in Westeu-
ropa. Der groBte Importmarkt blieb allerdings
Westeuropa.

Im seewartigen Bananenhandel bestehen die
Haupthandelsstrome von Mittel- und Stidamerika
(Ecuador, Costa Rica) nach Westeuropa sowie
nach Nordamerika. Zitrusfriichte werden in
groBem Umfang von der Mittelmeerregion (vor
allem Spanien und lsrael) und aus den USA ex-
portlert und insbesondere vor Westeuropa im=
portiert. Die Hauptexporteure von Apfeln und
Birnen sind die EU (Frankreieh, ltalien) und Stid-
amerika (Chile, Argentinien), wobei gleichzeitig
auch Westelropa der fihrende Impaorteur-ist.

Der Fleischverbrauch hat insbesondere in Asien
stark zugenommen. Die Produkte stammen aus
der EU sowie ausAustralien und den USA,

Im Bereich der Milchproduxte sind die meisten
Regionen derWelt Selbstversorger, so dal3 der
internationale Handel mit Butter und Kase nur
einen Anteil von ca. 10 % an der gesamten
Weltproduktion hat, worin der Intra-EU-Handel
enthalten ist, der allein die Halfte der Importe
ausmacht. Rund 85 % der Fischimparte gehen
in die Industrielander, wobei Japan der gréBte
Einzelimporteur ist und Kanada, Danemark
sowie Japan die wichtigsten Exporteure sind.

Alle Prognosen gehen von einerm anhaltenden
Anstieg des Kiihlglterhandels in den néchsten
Jahren aus. Dabei diirfte der seewdrtige Handel
noch stéarker zunehmen als cer Gesamthandel,
da die asiatischen Lander, die in starkerern Mal3e
von seewdrtigen Verbindungen abkingig sind,
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thre Importe ausweiten durften. Drewry Shipping
Consultants erwarten bis zum Jahr 2005 einen
Zuwachs des seewartigen Kihlguterhandels von
47,4 Mio. t in 1996 auf 57,12 Mio. t in 2005,
wobei der am schinellsten wachsende Markt der
Handel mit Fleisch sein dirfte. Noch gréBere
Zuwachse werden von Ocean Shipping Consul-
tants erwartet.

Entwicklung und Prognose seewartigen

;jﬁ Transportvolumens zu kiihlender Gliter
L AT ——
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B8 Crewry Shipping Consuitants ™8 Ocean Shipping Cansultants

Ciske: Drewry 1995, Ocean Shipping gemad Seatrade-Sturie 1998

4.2 Kiihlschiffsmarkt

Bei zu kihlender Ladung handelt es sich um
leicht verderbliche Ware mit begrenzter Halthar-
keit, deren Transportvolumen dartber hinaus
stark von saisonalen Schwankungen abhéngt.
Klimatische Veranderungen (z. B. El Nifo), ho-
heitliche Bestimmungen (z. B. EU-Bestimmungen
zur Bananeneinfuhr) sowie die internationale
Wahrungsentwicklung mit ikrem Einflu3 auf Im-
und Exporte wirken sich auf den Kithlgutmarkt in
héherem MaSe aus als auf andere Bereiche des
Seetransportes.
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Dies verlangt von Reedern und Charterern ein
hohes MalB an Zuverlassigkeit und Flexibilitat,

um den Erfordernissen und Veranderungen des
Marktes ziigig und zufriedenstellend gerecht
werden zu konnen. Es erdffnet aber andererseits
groBe Chancen, sofern Marktnischen ausgenutzt
werden und auf die Anspriche der Ablader
reaglert werden kann.

Das Seetransportaufkommen an Kihlgltern wird
einerseits in Form von palettisierter Ladung auf
konventionallen Kuhischiffen und andererseits in
Kiihlcontainern auf Containerschiffen verschifft.
Drewry Shipping Consultants gehen in inrer
neuesten Studie (Januar 1999) davon aus, daf3
der Marktanteil des Containers im Seetrarspart
mit Kithlgtern von schatzungswelse 41 % in
1996 auf 45 % imdahr 2000 und bis 48 % im
Jahr 2005-@ansteigt. Dabei ist jedoch zu beachten,
daB der Kithlcontainer gegeniiber dem konventic-
nelen Kihlschiff in einigén Punkten benachteiligt
ist und daher nur auf bestimmten-Handelsrouten
gkonomiseh sinnvoll eingesetzt werden kann:

 Der Kihlcontainer und die dazugehorige
Infrastruktur erfordern wesentiich héhere
Investitionen und laufende Kosten a's der
konventicnelle Kithlgutransport.

e Kiihlcontainer miissen im Lade- und Loschha-
fen mit elektrischer Energie gespeist und Uber -
wacht werden, hierfUr fehlen haufig Kapazititen
'n ausreichendem MaB.

. Die Warendistribution erlaubt oft keinen wirt-
schaftlichen Einsatz des Kuhlcontainers, weil
einzelne Ladungen oftmals entweder zu gro3
oder zu klein sind.

 Die Hande srouten fUr Kiihlgtter sind teilweise
nicht deckungsgleich mit den Routen der
groBen Containerlinien.

* Die Notwendigkeit bei groBen Containerlinien
von Transshipments und die Inanspruchnahime
yon Feederdiensten erhéhen die Transportko-
sten und den Zetaufwand.

s Der KihlgUterhandel ist starken saisonalen
Schwankungen unterwgrfen, das steht oft der
Einrichtung einerkentinuierlichen Logistik
wirtschaftlich entgegen.

* Reifevorgdnge von-groBen Kuhlladungen aus
einer Ernte'konnen in Lagerhidusern und kon-
ventionellen Kihlschiffen unter Umstanden
besser kontrailiert und gesteuert werden als
in einzelnen Kihicontainern.

o Auf konventionellen Kihlschiffen wird die
Lebensmittel-Ladung durch geschultes Personal
fur Kuhigtter begleitet. Auf Containerschiffen
'st solches Personal nicht vorhanden.

Der Klhlcontainer ist haufig nur deshalb eine
wirtschaftliche Transportalternative, weil die
Frachtrater fir Containerlastlaufe aufgrund von
Uberkapazitaten der Containerlinien und des
Konxurrenzdruckes nicht kostendeckend sind.
Dartiber hinaus ist zu becbachten, daB die Betrei-
ber groBer Kihischiffsflotten neuerdings linien-
dhnliche Verkehrsstrukturen mit regelméBigen
Abfahrten in bestimmte geographischen Regio-
nen {z. B. Karibik, Mittelamerika, Stidamerika)
aufbauen und den Containerlinien in Nischen-
markten Marktanteile abnehmen, indem Stiick-
gut und vor allem Container in schnellen und
direkten Verkehren von den fruchtimportieren-
den Industrieldndern zu den frucht- und fleisch-
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exportierenden Reglonen transportiert werden.
Fr solche Dienste wurden insbesondere Kilhl-
schiffe eingesetzt, die wie die “Agulhas Stream”
iber eine besonders hohe Containerkapazitat
verfigen und eine hohe Geschwindigkeit haben.

iﬁ Entwicklung der Kiihlschiffsflotte
ot -
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Das konventionelle Kthlschiff wird somit auch in
Zukunft einen bedeutenden Marktanteil halten.
Der Chartermarkt fur Kuhlschiffe ist relativ star-
ken Schwankungen unterworfen, die sichiin
etwa siebenjahrigen Zyklen ausdricken. Im
Zeitraum von 1988 bis 1993 befanden sich die
Zeitcharterraten auf hohem Niveau. Durch den
Zulauf von Neubautonnage bei gleichbleibender
Nachfrage gaben die Charterraten im Jahr 1994
spirbar nach. In den Jahren 1995 bis 1997
setzte eine Erholung des Marktes ein, chne daB
jedoch das Niveau von 1993 wieder erreicht
wurde.

Das Jahr 1898 war durch das Wetterphanomen
El Nifio und die Asienkrise gekennzeichnet, die
Charterraten sind spUrbar zurlickgegangen und
auch 1999 scheint sich die Marktschwiéche noch
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fortzusetzen. Verschiedenen Prognosen zufolge
werden sich die Zeitcharterraten flr Reeferschiffe
in den kommenden Jahren wieder erholen.

insgesamt kann davon ausgegangen werden,
dal? langfristig das Muster der Marktveranderun-
gen denen der achtziger und neunziger Jahre
ahneln wird. Es sind kontinuierliche Schwankun-
gen mit Hoch- und Tiefpunkten zu erwarten.

Die Fahigkeit, weitere Kestensenkungen durch-
zuftthren, dirftedaher einer der Schliissel zum
Erfolgsein und kénnte eine noch starkere Kon-
zentration auf wenige Kiihischiffsbetreiber nach
sich ziehen. Gleichzeitig diirfte sich der Trend
zum Einsatz groBerer Schiffé fortsetzen, um die
Kosten'pro Einheit reduzieren zu «onnen und
somit die Effizienz zu erhohen.

Mit einer Reeferkapazitat von rund 535,109 cbf
gehort das MS "Agulhas Stream” zu den gréBe-
ren KGhlschiffen. In seiner GréBenklasse
450.000-550.000 cbf gab es am 01.01.1998
insgasamt 206 Schiffe mit einer Gesamtkapazitat
ven 101 Mio. cbf, wovon 115 Schiffe Transport-
kapazitaten fir Container in Hohe von insgesamt
18.700 TEU aufwiesen. Diese GréBenklasse

der Reeferschiffe wies mit 12,6 Jahren auch

das geringste Durchschnittsalter auf und erreichit
eine durchschnittliche Reisegeschwindigkeit

von 18,8 Knoten.

Der Auftragshestand in diesem GréBensegment
mit Ablieferungsjahr 1998/99 helauft sich auf

27 Schiffe mit einer Kapazitat von 10,9 Mio. cbf.
Dariiber ninaus sind nur sehr wenige Neubau-
auftrége bekannt, so daB davon auszugehen ist,
daB in den kommenden Jahren Angebotsstabi-
litat herrscht.
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Entwicklung und Prognose von Time-Charterraten in Cents/KubikfuB
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Quetie interne Analyse der Untemetmensgripps Sestrade, 1999

Nach Marktinformationen liegt die fr

MS “Agulhas Stream” vereinbarte Charterrate
von 73 Cents pro cbf/Monat gemessen an ge-
genwadrtigen Abschlissen leicht Uber dem beste-
henden Niveau. Fir die folgenden Jahre

der Charter wird erwartet, daB der Markt die
geschlossene Rate mindestens bestatigt.

Das MS "Agulhas Stream™ gehért zur neuesten
Kiihlschiffsgeneration. Seine im folgenden be-
schriebenen Merkmale filhren zu verbesserten
Einsatzméglichkeiten. Im Chartermarkt kénnen
daher Raten erzielt werden, die deutlich tiber
dem Durchschnitt liegen.

4.3 Das MS "Agulhas Stream”

Das Kiihlschiff MS “Agulhas Stream” wurde bei
der Schiffswerft Kitanihon Zosen K.K. in Japan als
Neubau Nr. 311 unter der Bauaufsicht und nach
den Bestimmungen der japanischen Klassifikations-
gesellschaft Nippon Kaiji Kyokal gebaut und im
Februar 1998 abgeliefert.

Das Schiff gehort zur neuesten Kihlschiffsgene-
ration innerhalb der Klasse der “high quality,
container friendly tonnage”. Das heift, die Lade-
raume sind nicht nur palettenfreundlich, sondern
wurden im Verhaltnis zum umbauten Raum fir
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die Aufnahme einer méglichst hohen Anzahl von
Paletten optimiert. Darliber hinaus kann eine ver-
héaltnismaBig groBe Stiickzahl von Containern an
Deck geladen werden. Zur Zeit fihrt das Schiff
die niederlandische Flagge.

Es ist vorgesehen, das Schiff unter die Flagge der
Niederlandischen Antillen zu bringen.

f‘--i,, "-L _‘hl &%ﬂ[ﬂ -

MS “Aguthas Stream "
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Ladekapazitat und Ladegeschirr

Die "Agulhas Stream” verfligt insgesamt (ber
vier Kihlladergume. Der Laderaum Nr. 1 ist durch
2wei Zwischendecks in die Unterraume A, B und
C-Deck untertellt. Die Laderdume zwel bis vier
sind durch drei Zwischendecks in die Unterraume




A, B, C und D-Deck unterteilt. Das Schiff ist
sornit in finfzehn Unterrdume mit einer Decks-
hohe von jeweils 2,20 m unterteilt. Durch ge-
schlossene und isolierte Zwischendecks werden
insgesamt acht Kuhlsektoren geschaffen, die mit
unterschiedlichen Temperaturen gefahren wer-
den kénnen. Die Kiihlsensoren der Laderdume
sind an einen Steuerungscomputer angeschlos-
sen, der Temperatur und Feuchtigkeitswerte
automatisch fahrt.

Die “Agulhas Stream” wurde mit 535.109 cbf
fiir eine Palettenkapazitat von 4.500 Einheiten
konstruiert, Wie jedoch erste Erfahrungen im
Einsatz bestatigen, kénnen etwa 277 Paletten
mehr geladen weraen,

An Deck haben 220 TEU plus32 FEU Platz, es
sind 126 KuhlcontaineranschlUsse vorhanden.
Das bedeutet, die Klhraumkapazitat kann'durch
Container an Decx um etwa 50,% erhoht wer-
den. Dadurch kann dasSchiff wesentlich effizien=
ter genutzt werden. Das moderne kadegeschirr
besteht aus zwei leistungsfahigen Kréanen, die
‘eweils mit 40 t belastbar sind, sowie zwei Palet-
tenkréanen, die speziell flr den schnellen Um-
schlag palettisierter Ladung konzigiert wurden.

Klimakterische Frichte (Apfel, Avocados, Bana-
nen, Birnen, Kiwi, Mango, Papaya) zeichnen sich
durch einen starken Stoffwechsel aus und reifen
nach der Ernte weiter. Durch das Kiihlen der
Ware wird der Stoffwechsel verlangsamt, nicht
jedoch vollstandig gestoppt, wodurch die Trans-
port- und Lagerfahigkeit immer noch sehr be-
grenzt ist. Durch den Einsatz von "Kontrollierter
Atmosphdre” (CA) kann die Transport- und
Lagerfahigkeit bedeutend verlangert werden.
Nur ein kleiner Tell der K{ihlschiffsflotte ist wie
die “Agulhas Stream” flir CA-Transporte aus-
gerlistet.

4 Beteiligungsobjekt

Antriebsanlage

Die Durchschnittsgeschwindigkelt von Kiihlschif-
fen in der GroRenklasse von 450.000 bis 549.999
betrdgt 18,8 kn. Auch die Dienstgeschwindigkeit
der "Agulhas Stream” von ca. 21,5 kn bestatigt,
dal} die "Agulhas Stream” innerhalb der Klasse
der modernen Kuhlschiffe zu den besonders
leistungsfahigen Schiffen zahlt,

Fur den Antrieb sorgt ein Achtzylinder Diesel-
motor vom Typ Hitachi-B &WW 8550 MC-C mit
einer Leistung vonca. 12.621 KW. Der Verbrauch
betragt bei'einer Service Geschwindigkejivon

g 21,5 xn nur etwa 57 t Schwerdl(inkl Kthlung).

Schiffszustand

Insgesamt befindet sich das Schiff in einem
exzellenten technischen Zustand. Alle Zertifikate
des Schiffes sind chne Ausnahme gltig. Das
Schiff besitzt keinerlel Auflagen der Klassifikati-
onsgesellschaft oder anderer Behérden. An Deck,
im Ladungsbereich sowie im Maschinenraum ist
das Schiff ausgezeichnet gepflegt.
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MS “Agulhas Stream” | r

Querschnitt

Seftenansicht

e L

Oberdeck
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{ﬁ 4.4 Technische Daten
p

Schiffstyp: Kuhlschiff

Bauwerft: Kitanihon Zosen K.K, Hachinohe Nr. 311, Japan
Baujahr: 1998

Rufzeichen: PFRS

Klassifikation: Bureau Veritas; + | 3/3 Refrigerated Carrler Deep Sea
Kihlbereich: (-25/415'C)

Klasselauf: Februar 2003

Lange Gber Alles: 150,06 m

Lange zwischen den Loten: 140,20 m

Breite: 22,00 m

Seitenhohe bis Hauptdeck: 13,30 m

Sommertiefgang: 927 m

Tragféhigkeit:

Schwerdl: 1.461 m*
ieselol: 130 m’

Containerkapazitat: 220 TEU + 32 FEU oder 136 FEU + 12 TEU
{Deck 42 TEU holds)

Laderaumkapazitat: 535.109 cublc feet

SQM (service meters

pallet in holds): 6.004/m?

Aufnahmekapazitat

von Paletten der GréBe

1,00 m * 1,20 m: ca. 4.500

Laderdume / Luken: 4 Laderaume / 4 Luken

Ladegeschirr: 2 Krane (Kapazitit jewells 40 1), 2 Palettenkrane (Kapazitat jeweils 8 8

Kilhlcontaineranschlisse: 126

Sonstiges: Das Schiff besitzt die Ausristung, den Panama-
und deri Suezkanal zu befahren.
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5  Wirtschaftlichkeitsrechnung Fonds sind umfangreiche Dienstleistungen der
beteiligten Partner erforderlich. Die dabei entste-
5.1 Investitionsplan . hender Vergiitungen in der Investitionsphase im
Jahr 1999 flieBen in den nachfolgenden Investi-
Zur Ermoglichung der Beteiligung an diesem tionsplan ein.

iﬁ Investitionsplan
b

Mittelverwendung TDLA TDM % +4|ttelherkunft o
1 Anschaffungskosten des _J. ;
Schiffes MS "Agulhas Stream” -
TUSD 29.997 inkl. TUSD 297
Anschaffungsnebenkosten 53.995% 84,01
2 Fondsspezifische Kosten
2.1 Emissionskosten
& Co. KG 504
5.3 Kommanditkapital
6.900 10,86 31550 49,65
3 Sonst ,
3.1 Rechts-/Steuerberatung 250 6 Fremdkapital
3.2 Prospektprifung 35 [ | __
i Sy a5 6.1 Schiffshypothekendarlehen 29.500"
3.3 Gutachten, Beratung. 30 ;
3.4 Mittelverwendungskontrol $G 6.2 Kantokorrent 2,500
3.5 Grilndungskosten ﬁ =
3.6 Sonstiges 32,000 50,35
a0 089
4 Liquiditatsreserve 2215 34
Fondsvolumen 63.550 100,00 :fs-es_am_k_-_a_p'itai 63.550 100,00

1) Zahlung in USD; kalkuliert 1 USD = 1,80 DM
2) zuzaglich 5 % Agio auf das nominelle Kommanditkapital
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Die Wassermelone hat
von Stdafrika aus dber
Agypten die gahze Welt
ercbert, Heute wird sje
hauptsdchlich in den ge-
maBigten Zonen bis 50°
nordifche Breite in China,
Tarkei, Agypten, USA
und fapan angebaut,
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Erlduterungen zur Mittelverwendung

Alle Positionen wurden ohne Umsatzsteyer kalkuliert, da es
sich — sofern diese anfallt - hierbei i.d. R, um durchlaufende
Posten handeit. Eine eventuelle Nichtanarkennung von

Vorsteuerbetragen in der Investitionsphase ginge zu Lasten

der Gesellschaft und damit der Anleger.

zu 1 Anschaffungskosten des vollausgeriisteten und

einsatzbereiten Schiffes MS ”Agulhas Stream”

Die Fondsgesellschaft hat das Schiff gemal Kaufvertrag vom
04.03.1999 zu einem Preis von USD 29,7 Mio. zzgl. 1 %
Anschaffungsnebenkosten erworben, Darliber hinaus fallen
keine, wie sonst bei Neubatprojektan ublichen, Nebenkesten
wie Zwischenfinanzlerungszinsen, Mehr- und-Efstausristung
sowia Bauaufsicht an Der Verkaufer d:‘,‘el:t das Schiff dem
Kaufer zwischen dera01706.1999 und dem 30.06.1999 an.
Bel 1 USL="1,80 DM eraeben sich Anschaffungskosten

H. v TDM 53.995. ‘

Zu 2.1 Emissionskosten 1
|

In & 17 7Ziff, 3 des Gesellschaftovertrages der Fondsgesed|-
schaft sowie dem Geschaftsbesorgungsvertrag zwischen der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG und der Fondsgesellschaft
sind diese Leistungen und Vergitungen vereinbart, Zusatzlich
zur dargestellten Vergiitung erhalt der Initiator das Agio in
Hohe von 5 % auf das nominelle Kommanditkapital in Hohe
von TDNM 30,050,

Zu 2.2 Plazierungsgarantie
Fiir die Ubernahme der Plazlerungsgarantie erhalt die

MM Warburg & €O KGaA die 'n Kap 3.3 dargestellte
Vergltung.
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Zu 2.3 Finanzierungsvermittlung

Fir die Vermittlung und die Strukturierung des Schiffshype-
thekendarlehens, dar Zwischenfinanzierung des Kommandit-
kapitas der Anleger, des Kontokorrentkredites und des
Initiatorenkapitals erhalt die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

die aufgeflhrte Verglitung.
Zu 3 Sonstige Fremdkosten

Die Kostenansétze fiir die Rechts=ind Steuerberatung und
Frospektpriifung basiefen auf Vereinbarungen. Die Kosten fiir
die Mit:._elvéﬁyendungs’kontrol‘.e ergeben sich aus.dem Ver-
f¥aq 7w schen der Fondsgesel'schaft und demMittalverwen-
dungskontrolleur, der M.M Warburg & CO KGaA. Die weite-
ren Kostenpositionen basieren auf konkreten Angeboten
oder, Schitzungen, die auf Basis von Erfahirungen gewonnen
wurden und zu Gunisten oder zu Lasten der Fondsgesellschaft
abweichen Kénnen.

Zu 4 Liguiditatsreserve

Die Liguiditatsreserve dient dem Ausgleich unter/shriger
Lguiditatsschwankungen, der Glattung des kalkulierten
Auszahlungsverlaufes, der Vorauszahlung etwaiger Umsatz-

tever, der Abdeckung unerwarteter Ausgaben, dem Aus-
gleich von Kursschwankungen In der Investitionsphase und
sornit der Dispositionstahigkeit der Fendsgesellschaft. Veran-
derungen der Liquiditatsreserve wirken sich zu Gunsten oder
7u Lasten der Gesellschaft aus.
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Erlduterungen zur Mittelherkunft
Zu 5.1 - 5.2 Betreiber- und Initiatorenkapital

Aus dem Bereich der Betelligungsunternehmen der Seatrade-
Gruppe und der HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG werden
insgesamt DM 1,55 Mio. Kommanditkapital aufgebracht,

womit das Vertrauen in die [nvestition dokumentiert wird,
Zu 5.3 Kommanditkapital der Anleger

Dieser Betrag ist Uber Zeichner dieses Betelligungsangebaotes
aufzubringen. Um den Investitionsplan abzusichern, wurde
ain Kurssicherungsgeschaft zu einem JSD-Kurs von DM 11,7999
getatigt. Das zusatzlich zum Anlegerkapita aufzubrigggndg

5 %ige Agio wird fur weitere Vertriebskosten vetwendet,

Schwesterschiff des M5 “Agulhas Stream”

Zu 6.1 Schiffshypothekendarlehen

Far den Kauf des Schiffes erfolat die Aufniahme eines Us-
Dollar-Schiffshypathekendariehens i, H. v. TUSD 16,289, das
el einam US-Dollarkurs von 1,80 DM einem Wert von DM
29,5 Mio. entspricht, Eine Finanzierungszusage der Deutsche
Schiffsbank AG lleqgt vor.

Zu 6.2 Kontokorrent
Es ist ein Kontokorrentrahmen iL.HiE DM 2,5 Mio, vorgese-

hen, Er dient im wesentlichen der Finanzierung der Liquidi-
tatsreserver Eine Finanzierungszusage der DeutscheSchiffs-

. tank AG liegt vor.
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5.2 Renditekomponenten des Fonds
im Uberblick

Schiffsbeteiligungen sind unternehmerische
Engagements. Die Chancen und die Risiken
tragen die Anleger, Dementsprechend zuriick-
haltend sind die nachfolgenden Prognaserech-
nungen zu betrachten. Die zugrundeliegenden
Pramissen missen mit den eigenen persénlichen
Eckdaten abgeglichen werden. Ferner ist zu be-
ricksichtigen, daB die kalkulierten Rahmendaten

von den tatsédchlichen Faxten apweichen konnen,

Drei Renditebestandteile bestimmen den Erfolg
der Beteiligung maBgeblich: Die Steuervorteile in
der Investitionsphase, die laufenden Auszahlun=
gen und Steuerbelastungen in der Betriebsphase
des Schiffes und der VerduBerungserlds des
Schiffes nach Steuern.

M5 “Agulhas Stream”

40

Investitionsphase

Der Anleger kann Verlustzuweisungen in Hohe
von ca. 118,8 % auf das nominelle Kommandit-
kapital erwarten, von denen 1999 ca. 82,0 %
(Tranche 1) bzw. ca. 72,7 % (Tranche 2}, im Jahr
2000 ca. 18,0 % (Tranche 1) bzw. 27,9 %
(Tranche 2) und im Jahre 2001 ca. 5,0 % nach

§ 15a Abs. 1 EStG sofort mit anderen Einkiinften
ausgeglichen werden kénnen, der Rest (ca. 13,8 %)
ist mit spateren Gewinnenaus der Beteiligung
verrechenbar,

Dabej ist die Verlustausgleichbeschrankung des
neuen § 2 Abs. 3 EStG zu-beachten, die aller-
dings nur bel sehr hohen jahrlichen Verlusten
refevant wird, So kdpren beisplelsweise gutver-
diende Eneleute, die 1999 keine weiteren ge-
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werblichen Verluste geltend machen, eine Beteili-
gung am Fonds “Agulhas Stream” von 240.000
DM (Tranche 1) bzw. 275.000 DM (Tranche 2)
zelchnen, ohne von dieser Regelung betroffen

ZU sein.

Bei hésheren Einkommen konnen auch wesentlich
groBere Beteiligungen erfolgen, ohne dai? diese
Vorschrift restriktiv wird (vgl. Kap. 6.2 Steuerliche
Ergebnisse; S. 57).

Die anfanglichen Verluste entstehen unter an-
derem dadurch, dal das MS "Agulhas Stream”
degressiv abgeschrieben wird. Mit der Einrau-
mung der Maglichkeit zur Bildung degressiver
Abschreibungen, die anfénglich das Dreifache
der linearen AfA betragen, trdgt der Fiskus der
Tatsache Rechnung, daf Wirtschaftsgtiter an-
fanglich einenRdheren Wertverlust erleiden Kin-
nen. Bei VerauBerung des Schiffesist'der Buchge-
winn zuwersteuern. Seitens der Bundesregierung
wird zur Zeit géplant; die Einkommenstelierbela-
stung kunftig drastischvzt reduzieren durch die
Senkung des Spitzensteuersatzes auf gewerbliche
Einklnfte auf35 % im Rahmen einer umfangrei-
chen Unternehmenssteuerreform.

Ein weiterer wesentlicher Bestandteil der dem
Anleger zuzuweisenden Verluste resultiert aus
den Funktionstragergebihren, die im Rahmen
der Emission dieses Fonds entstehen. Je nach
personlichem Steuersatz flieBt so bereits ftir 1999
und die beiden Folgejahre ein Gesamtbetrag von
bis zu 60 % des Beteiligungsbetrages chne Agio
durch Steuerersparnisse an den Anleger zuriick,
5o dafB3 der tatsachliche Kapitaleinsatz bei Spit-
zensteuerbelastung nur ca. 45 % der Beteiligungs-
summe (ohne Agio) betragt.

Betriebsphase

In der Betriebsphase des Schiffes flieBen dem
Anleger gemaB Prognoserechnung hohe jahrliche
Auszahlungen auf das Nominalkapital zu, denen
bis zum Jahr 2007 keine Einkommensteuerzah-
lung gegentiibersteht, da in der Investitionsphase
nicht steuerlich nutzbare Verluste In spétere Jahre
vorgetragen werden kénnen.

Die gemaB Prognose des Fonds-db 2007 zu
zahlenden Einkommensteuern richten sich nach
dem zu versteliernden Gewinn der Fondsgesell-
schaft, der anfanglich niedriger, in-spateren Jan-
ren hoher als die erwarteten Auszahiingen ist.

‘VerduBerungsphase

Der abschlieBende Erfolg von Schiffsinvestitionen
[aBtsich erst beurteilen, wenn das Schiff verkauft
‘worden ist, Dieser Fonds st so konzipiert, dal
magliche und erwartete, zyklische Marktentwick-
lungen zu einem glinstigen Zeitpunkt jederzeit
durch einen frihzeitigen Verkauf des Schiffes
realisiert werden kénnen, sofern der aus steuerli-
chen Grinden erforderliche Totalgewinn realisiert
wurde. Diese P.anung wird beispielsweise nicht
durch einseitige Opticensrechte Dritter behindert.

Den VerduBerungszeitpunkt legt die Gesellschafter-
versamm ung fest.

41



HAMBURGISCHE '.ib SEEHANDLUNG
&

5.3 Ergebnisprognose auf Gesellschaftsebene

TDM (gerundet)

1999 2000

Einnahmen Zeit-Charter

Zinsergebnis Kontokorrent

Summe Zufliisse

Schiffsbetriebskosten inkl, Dockung

Bereederung/Befrachtung

Zinsaufwand Hypothekendarlehen

Zinsatiiwand Zwischenfinanzierung

Verzinsung Betreiberkapita

laufende Verwaitung

10 Treuhandschaft ]

11 Zwischensumme Abflisse =~ -3.334
12 Tilaung +0
13 Summe Abflisse 4 _ -3.334

14 Saldo" 5.4 _ +3.337

15 Auszahlung an Anleger 0
16 in % des nominellen Kapitals 0,00%

Valuta Darlehen 31.12 -29.500

Valuta Kontokorrent 31.12. + 3,337

CASH-FLOW -4.720 + 3.261 +3734 +3.918
Abschreibung -14.939 -10.723 -7.697 -5.525
- 7.391 - 3.892 - 1.536

Steuerliches Ergebnis
in % d. nom. Betelligungskapitals (Tranche 1) - 82,00% 18,00% - 12,95% -5.11%

in % nach § 15a Abs. 1 EStG (Tranche 1) - 82,00% - 18,00% - 5,00% -+ 0,00%_
24 Kapitalkkonto in % (Tranche 1) +3,00% +5,00% - 13,95% - 25,06%

25  in % d. nom. Betelligungskapitals (Tranche 2) - 27,89% -12,95% -511%

26 in % nach § 15a Abs. 1 EStG (Tranche 2) -72,11% ’ ~-5,00% +0,00%

27 Kapitalkonto in % (Tranche 2} +2,89% + 5,00% -13,95% - 25,06%

a1 LI Letiit At res
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Erlduterungen

- -

Die Berechnung bildet die Jahre ab, in denen
eine Chartervere nbarung existiert bzw. Options-
rechte vorliegen. Daraus ist keine Aussage Uber
eine geplante Laufzeit des Fonds abzuleiten. 1999
hingen die Zahlungsstrome zusdtzlich vom Zeit-
punkt der Ubernahme des Schiffes ab. Sie sind
gréBer/kleiner bei friherer/spaterer Ubernahme
als kalkuliert.
Die in den Erlauterungen genannten Positionen
fallen gegebenenfalls jeweils zuzlglich Umsatz-
—steuer an, die einen durchlaufenden Posten dar-
-\  stellt, da die Gesel'schaft mrsteueraﬁziugsbérech-

—
¥

. - Lk -
| IR s Y e

P tigt ist. Abweichende Handhabungen kénnten
die Berechnung verandern mit entsprechenden

. = > : i Auswirkungen.far die Gesellschaft.

sl =i e SR LR Die Betréige wurden sicherheitshalber nur zu
0 ) A0 S o

4 B e« | | ;\ - ginem USD-Kurs von DM 1,75 gerechnet.
-1.143 - et _ gt (Investitionsplan 1,80 DM).
+1.171

+1.803 +1.803 Zu 1 Einnahmen Zeit-Charter

+ 6,00%
Die ka kulierten Chartereinnalimen basieren auf dem abge-
schigssenen 3-Jahres-Zait-Chartervertrag mit Charterbeginn
zwischen dem 01.06.1999 und 30.06.1999. Der Zeltpunkt |st
abhangig vom Tag der Schiffsiibernahme. FOr diese Kalkulation
wurde der 15.06.1999 unterstelit. Abweichende Ubernahme-
zeitpurkte fuhren zu Mehr- bzw. Minderchartereinniahmen in
1999 mit entsprechendern EinfluB auf die weiteren Prognose-
arifien. Der Charterer hat das Recht, sofern der Fonds das
schiff nicht welterhin im Pool betreiben méchte, das Schiff
| his zu 90 Tage vor oder 180 Tage nach Ablauf des 3-Jahres-
raitraumnes an die Fondsgesellschaft zurdckzuliefern, was
agf. zu Mehr- bzw, Mindereridsen for die Fondsgesellschaft
fithren kann. (siehe auch Kap. 3.6).

(), 76%
+0,00%
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Sollte jedoch aufgrund unerwarteter Entwicklungen
der Charterer wahrend der Vertragslaufzeit seinen
Verpflichtungen nicht vertragsgemaB nachkommen,
kénnte dies zu einer Verschlechterung der geplanten
Liquiditat und des Ergebnisses fir die Gesellschaft und

damit ihre Gesellschafter filhren.

Nach Ablauf der 3-Jahres-Charter hat der Charterer zweimal
die Option, das Schiff fur jeweils ain Jahr fir die prospektierte
Charter weterzuchartern. Auch fur die Optienszeltraume gel-
ter die 0, a. Ruckgabefristen. Nach Ablauf der Chartar baw.
der verlangerten Charter hat der Fonds das Recht, das Schiff
in einem Pool zu betrelben (siehe auch Kap. 3.6) mit dann
auszuhandeinden Konditioner, Es wurde auch nach dem dar-
gestellten Zeitraum auf Grundlage dar Charteroptionsratemit
werterhin korstanten Chartereinnahmen kalkuliert, wobe
unterstellt wird, daB die xakul'eiterRate efne Nettorate nach
Abzug von mdglichesKémmissionen ist.

Kann jedach nur eine niedrigere Charter abgeschlossen
werden, wilrde dies zu einer Verschlechterung der ge-
planten Liquiditat und des Ergebnisses fir die Geselischaft
fuhren. Héhere Chartern wiirden das E_rgebn_ié,vérbessern.
Grundsatzlich ist ausdriicklich darauf hinzuweisen, daB
Charterraten hohen Schwankungen unterliegen kénnen.

Wahrend der Zeitcharter werden bis Ende des Jahres 2002
durchschnittlich jahtlich ca. 360 Einsatztage, danach durch-
schnittlich 355 Elnsatztage unterstelit, wobei die restichen
Tage des Jahres fur (nstandhaltung, Reparatur und Klassear-
beiten vorgesehen sind und keine Einnalimen erauber Im
Jahr 2000 sind weitere 2 off-hire-Tage fur Dockungsarbeiten
valkullert. Eine langere off-hire-Dauer ginge zu Lasten
des Fonds (und umgekehrt).

Zu 2 Zinsergebnis Kontokorrent

Bei den Zinsertragen handelt es sich um Zinsen auf liguide
Guthahen. Es wird mit einer Verzinsung i, H. v 3.0 % p a.
abzuglich Kapitalertragsteuer ka'kuliert. Der Scilzinssatz
wirde mit 8 % p. a. kalkulier

Veranderungen des Kapitalmarktzinses gehen ebenso
wie gegentber dem Prospekt abweichende Liquiditat
mit der Folge abweichender Zinsertrage zu Gunsten
oder zu Lasten der Gesellschaft.

Zu 4 Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung

Die Kalkulation der vom Fonds zu tragenden Schiffshetriebs-
kosten berubt auf Erfahrungswerten der Seatrade-Gruppe
und wurde durch ein Sachverstandigenexpesé unterlegt. Die
Schiffshetrebskosten werden erstmals zum Jahr 2001 und in
den Folgejahren mit3% p, a Inflationiert.
ZusatzlichwWerden i den Jahren 2000, 2003, 2005 und 2008
DeEkUngskosten angesetzt. I Jalre 2000 werden TUSD 100,
im Jahr 2003 TUSD 150-kalkuliert. In depiveiteren betreffen-
den Janren werderi tie Kosten jewells um 3 % erhoht.
Vorrder Planung - auch aufgrund veranderter Wahrungs-
paritaten — abwei_chende“s'ch iffsbetriebskosten verbessern
ader verschlechtern das Fondsergebnis.

Zu 5 Bereederung/Befrachtung

Diese Gebahren, die be Zeltchartervertragen von der Fonds-
geselischaft zu tragen sind, wurden gemif dem abgeschlos-
seren Bereederungsvertrag mit 4 % der eingehenden Zeit-

charterertrage in Abzug gebracht.
Zu 6 Zinsaufwand Hypothekendarlehen

Fiir das Sch ffshypothekendarlehen wurde Ratentilgung in

46 konstanten Raten vereinbart. Die Zins- und Tilgungszah-
lungen erfoigen viertel/ahrlich nachschiissig. Die erste Tllgung
erfolgt im Januar 2000, die erste Zinszahlung im September
1999, Der Zinssatz wird bis zum Juni 2004 mit 6,5 % p.a.
angesetzt, danach mit 7 % p. a. ES st vorgesehen, zunachst
auf Dollarbasis eine xurzfristige Zinsbindung mit der Folge
niedrigerer Zinsbelastung zu verenbaren. Der Fonds hat das
Recht, die Finanzlerung auch auf DM-Basis umzustellen.
Hohere oder niedrigere Zinsen gehen zu Lasten oder zu

Gunsten des Fands.



Zu 7 Zinsaufwand Zwischenfinanzierung

Das Kommanditkapital dar Anleger sowie das Initiatorenkapital
werden ab Schiffsibernahme bis zu ihren vorgesehenen Ein
zahlungsterminen zu enem kakullerten Zinssatz | H. v. 6 %

. a. pregnosegemaB vorfinanziert,
Zu 8 Verzinsung Betreiberkapital

Das Kommanditkaprtal von Seatrade Partship B V., Groningen,
in Hithe von DM 1,5 Mio. ist wahrend der Betriebsphase nicht
ergebnisberechtigt, sandern erhalt ab dem: 15.06.1999 eine
feste Verzinsung in Hohe von 5 % p. a. Der Abflul} dieses
Betrages ist fur Marz des dem jewsiligen Geschaftsjahr fol-
genden Jahres vorgesehen. \
Erst nachdem das gesamte Komranditkapital der Fondsge-
sellsehaft jahrlich mit 4-867p. a. bedient worden ist und
insgesamt eine Kapitalriickzahlung in Hohe von 106 % des
gesamtan Kemmanditkapitals der Fondsg&isghscnaft stattoe-

furden hat, nirmmit auch das Kemmanditkapita von Seatrade I

arteilig anweiteran Ligulditatsiberschissender Gesellschaft
tell. Diese Ragelung liiterstutzt das Interesse an einem hohen
VerauBerungserlds des Schiffes. Die Riickzahlung des Batrei-
herkapitals erfolgt nach § 21 des Gesellschaftsvertrages und

damit in Abhangigkeit vom erzielten Verauferungserlos,
Zu 9 Laufende Verwaltung

Neben der gem. § 17 Ziff, 1 des Gesellschaftsvertrages
anfallenden Vergiitung an die personlich haftende Gesell-
schafterin der Fundsgesel schaft wurden Aufwendunger fir
Buchfihrung, Jahresabschiul, Priifung, Belrat, Beratung u. 4.
angesetzt, die erstmals zum Jahr 2001 und in den Folgejahren
|ahrlich mit 2,5 % (ohne Komplementér-Vergutuna) geste-
gert wurden. Gewerbesteuerzahiungen, die ggf. unter dieser
Pasition ausgewiesen werden, falen progrosegemal nicht
an. Davon abweichende Kosten verbessern cder ver-

schlechtern das Fondsergebnis.

5 Wirtschaftlichkeitsrechnung

Zu 10 Treuhandschaft

Die Treuhandgebiihren ergeben sich aus § 8 des Treuhand-
vartrages. For die Ennchtung der Treuhandschaft erhalt der
Treuhander pauschal ca. TBM 270, Diese Gebhr wird aus
dem Ifd. Ergebnis bezahlt und ist sormit nicht im Investitions-
plan ausgewiesen Die Gebihr fir die [fd. Treuhandverwal-
tung im Jahre 2000 betragt TDM 150 (0,5 % p. a. des zum
Ende eines jeden Kalender|ahres verwalteten nomonellen
Kommanditkapitals zuziiglich anfallender Umsatzsteuer == ca.
TDM 150y, fur die Folgejahre wurde'ging Steigerung . H. v
2.5 % kalkuliert,

Zu 12 Tilgung
siehe zu 6
Zu 15 Auszahlungan Anleger

Uber die Verwendung des Liguiditatsuberschusses entscheidet
grundsatzlich gemaB § 13 Ziff. 2 f des Gesellschaftsvertrages
die Geselischafterversammiung bzw. gem. § 21 Ziff 1 Abs. 2
die perstnlich haftende Gesellschafterin, Dem Anleger fliefit
gemal Planung die beschlossene Auszahlung 1m Folgejahr zu;
in unseren Berechinungen wurde eine Auszahlung jeweils
Ende Marz unterstellt, wobel generel Auszahlungen unter
dem Vorbehalt der finanzierenden Banken stehen. Die Re-
gelung beziiglich der Gewinn-/ Liquid tatsverteilung gemaB

§ 21 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages (st berQcksichitigt. Fur
das Jahr der VerauBerung wird eine zeitgleiche Auszahlung

mit dem VerauBerungszeitpunkt kalkuliert,

Zu 18 Valuta Kontokorrent 31.12.

Bel der Berechnung der Valuta des Kontokorrent zum 31.12.
eines jeden Jahres ist zu berticksichtigen, daf3 die Auszahlun-

gen an die Anleger sowie die Auszahlung der Zinsen auf das
Betraberkapital erst im Folgejahr stattfinden,
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Dig Valuta ermittelt sich daher wie falgt;

Der hohe Stand der Kontokorrent-Valuta am Jahresende baut

sich prognosegemaB im Folgejahr schnell ab; insbesondere
durch die Kredittilgung und die Auszahlungen.

Erlduterung der Prognose des steuerlichen Ergebnisses
der Gesellschaft

s

bris U, a, dadurch, dai die Dar-

Der Cash-Flow der Gesellscha
vom zu versteuerndan Ef

i

s nicht liquiditatitirksam sind, aber das sted

Die Anschaffungskosten des Schiffes werden unter Berlck-
sichtigung e nes steuerlichen Schrottwertes in Hohe von
TDM 1 060 dber insgesamt ca 11 Jahre anfanglich degressiv
aboeschrieben. Fiir 1999 erfo gt die Abschreibung auf Basis
derin den Einkommensteuerrichtlinien vorgesehenen Verein-
fachunasregeliing, d. h. Ganzjahres-AfA_ I Jahr 2007 findet
der Ubergang von der degressiven auf die lineare Abschrei-
bung statt.

Zu 21 Steuerliches Ergebnis

Diese GréBe bildet fiir die Fondsgesellschafter die Grundlage
der Einkommenbesteuerung, wobei im Gegensatz zum
steuerlichen Ergebnis die Auszahlungen grundsatzlich nicht
7u versteuern sind. Gemal Gesellschaftsvertrag wird dabei

'94; n unterscheidat s:cﬁ ’ l\.

q ste erlichen Ergebnis nicht iwbgéﬁcﬁsﬁth—
rerseits Abschreibungen Lﬁd die' DM-Bewertung :

den Anlegern der Tranche 1 fr 1999 ein um 9,9 %-Punkte
hisherer Verlust zugewlesen als den Anlegern der Tranche 2.
Im Jahr 2000 ist dann prognoseqemal der Verlust der Tranche 2
um diese 9,9 %-Punkte hiher als der Verlust der Tranche 1.

Zu 22425 Steuerliches Ergebnis in % des neminellen
Beteiligungskapitals

Das steuerliche Ergebnis des Fonds wird dem Anleger anteilig

Gesells mit anderen positiven

fahige Verluste, dies

Einkiinfiet -;;s-‘-- en der Ermittlung seines zu getsteuern-
o {

inkommens des selben Jahres uriter Beachtung des
§ 2 Abs. 3 ESIG ausgeglichen werden kéfinen.
hiT‘.’EiUng."h da Verliste milssen géi. § 15a Abs. 2 EStG
zur@;h&ﬁorﬁ;etragen werden,
l Zu 2342 uerliches Ergebnis in % nach § 15a Abs.1 EStG

Die nicht sofort ausgleichsfahiaen Verluste in Hohe von
insgesamt ca. 13,8 % werden als verrechenbare Verluste
vorgetragen und mit positiven Ergebnissen spaterer Betelli-
gungsjahre verrechnet.

Zu 24/27 Kapitalkonto in %

Das steuerliche Kapita konto wird \n der Welse berechnet,
dal von dem Kap'taleinsatz eines jeden Gesellschafters (Treu-
gebers) das negatlve steuerliche Ergebnis (Zeile 22/25) sowie
die zeitversetzte Auszahlung {Zeile 16} abgezogen bzw, das
positive steuerliche Ergebnis (Zelle 22/25) hinzugerechnet wird,
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5.4 Prognose fiir eine Beteiligung des
einzelnen Anlegers

Auf Basis der Rechnung fUr den Fonds werden
nachfolgend Prognosen fir den einzelnen Anle-
ger erstellt. Dabei werden erganzend zu den be-
reits beschriebenen Annahmen weitere realistische
Pramissen gesetzt, die natUrlich im jeweiligen
Einzelfall nicht immer alle zutreffen werden.
Folgende Pramissen liegen der Prognose zugrunde:

1) Sachliche Pramissen

« Beteiligungshohe DM 100.000 zzgl. 5 % Agio

s Rachtzeltige Einzahlung des Kommanditkapitals

* Sonstiges zu versteuerndes Einkommen TDM 358 (Verary
lagung nach Splittingtabelle} vor Berucksichtigung der
Kirchensteuer als Senterausgabe, d. h. Spitzensteuersatz,
Ab demidahr 2002 35 % Spitzensteuersatz auf gewerbl=
che Einkiinfte, Details vgl. Kapitel 6 Steliefl.che Grundlagen,

e Anleger st kirchensteuerpflichtia:

s Kirchensteuer in Hehe von 9%, als Sonderausgabe abzugs-
fahig, Kappungssatz van 3,5% des 2u versteuarnden
Einkommens wird beachtet.

o Solidaritatszuschlag im Jahr 1999 bis einschieflich
2001: 5,5 %.

» Das sonstige zu verstauernde Einkommen bleibt wahrend
der gesamten Frognosedater konstant.

Ein die Rendite erhishender Effext kénnte sich dadurch
ergeben, daB wahrend des Zeitraumes, in dem der Fonds
positive steuerliche Eraebnisse erzie't, das Einkommen
des Anlegers sinkt und die Steuerbelastung damit ab-
nimmt. Dies kénnite belspielsweise fiir solche Anleger
zutreffen, die zum Zeitpunkt der Zeichnung kurz vor dem
Ruhestand stehen.

* Die Berechnungen basieren auf der Annmahme, daf der
Anleger keine erheblichen weiteren gewerblichen Ein-
kiinfte hat.

« | Hinblick auf die Rege'ungen im § 15a Abs. 3 EStG

wurde davon ausgegangen, daB der Anleger ab dem Jahr

2007 mit einer Hafteinlage von 25% des nominellen

Reteiigungsbetrages im Handelsregister eingetragen ist
2) Zeitliche Pramissen

» Ein- und Auszahlungen werden grundsétzlich mit menatli-
cher Genauigkeit berlcksichtigt.

« Die Renditeberechnuna basiert auf einer ersten Bareinzah-
lung der Kommanditbeteiligung zum vorgesehenen Pla-
sierungsende, dem 30.08.1999 fir Tranche-1 und dem
28.12.1999 fiir Tranche 2. Abweichende Einzah/ungster-
mine beeinflussen-der internen Zinsful. Die zweite
Einzahlung erfolat flir beide Tranchen am 31.03.2C00.

= DieInitia'steuerersparnis {erster SteuerriickfluB) erfolgt am

10.09.1999 fir Tranche 1 und am 10.04.2000 fir Tranche 2.

Wesitere Steudrrlickflisse erfolgen Ende Juni des jewelligen

.

Geschaftsjahres.
o Steusrzahlungender Ze'chner flieBen zum Ende des
Folgejarires ab.

" Auszahlungen an Anleger erfolgen Ende Marz des Folge-

lahres.

 Der Liquidationserlds, die letzte Auszahlung und die
Restliquiditat werden zeitgleich ausgekehrt.

s Die Steuerlast auf den Liguidationserlas wird zum Jahre-

sende des Folgejahres unterstellt,
Interner Zinsful3

Bei der Ermittlung der Rentabilitit einer Investiti-
on ist neben dem Vergleich der Einzahlungs- und
Auszahlungsstréme auch deren zeitlicher Anfall
in die Betrachtung einzubeziehen. Dies wird
Ublicherweise bei Anwendung der Methode des
internen ZinsfuBes ber(icksichtigt. Der interne
ZinstuB ist definiert als der Zins, bei dem der Bar-
wert aller Ein- und Auszahlungen gleich Null ist.
Der interne Zinsfu3 ist ein hervorragendes Mittel,
um verschiedene, dhnlich strukturierte Investitio-
nen zu vergleichen. Er darf jedoch nicht mit der
Rendite beispielsweise van festverzinslichen Ka-
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pitalanlagen gleichgesetzt werden.

Lr kann als Effextivverzinsung des gebundenen
Kapitals nach Steuern interpretiert werden. Be!
einer vergleichbaren Alternativanlage miiBte also
eine so hohe Rendite erreicht werden, dal nach
Steuern der gleiche Effekt erreicht wird.

Die Aussagekraft des internen ZinsfuBes ist um
so geringer, je schneller der MittelrtickfluB er-
folgt. Trotz dieser Einschrankung ist diese Kenn-
ziffer ein geeignetes Mittel zur Beurteilung der
Vorteilhaftigkeit der Investition,

Erfolgs-Szenarien

)
Nachfolgendes Schaubild soll eine Einschatzung
der Vorteilhaftigkeit der lnvestition bei Variation
dreier maBgeblicher Parameter ermaglichen. Das
Schaubild Zeigt, wie der interne Zinsfu nach Steu-
ern sowie der Nettoliberschu nach Steuern bei
diversen Fendsverlaufszeriarien ausfallen, Da-s6:
wohl der VerguBerungszeitpunkt-des Schiffes als
auch die Hihe des Verkaufspreises nicht von vorn-
herein feststehen und die VerduBerung zu einem
sinnvollen Zeftpunkt von der Gesellschafterver-
sammlung festgelegt wird, sind diverse Kombina-
tionen aufgefthrt, die dem Anleger einen aus-
zugsweisen Uberblick iber mégliche Verlaufe der
Investition ermaéglichen. Zusatzlich wurden fir je-
de Kombination die Charterertrage in DM nach
den Optionsjahren variiert. Da das Fondsangebat
sich an solche Interessenten wendet, die — wie
die Beteiligten dieses Angebotes — von einer
positiven Marktentwicklung ausgehen, wurde
zusatzlich zur Basisprognose eine Rechnung
erstellt, bei der nach Ablauf von 5 Jahren davon
ausgegangen wird, daB die Chartereinnahmen in
DM 10 % héher liegen. Hierbei werden in beiden
Prognoseszenarien die Schiffsbetriebskosten um
3 % jahrlich gesteigert. Sie kénnen aus abwei-
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chenden Chartereinnahmen und/ oder USD-
Kursen resuitieren,

Be! allen aufgefUhrten Ergebnissen wird ein steu-
erlicher Totalgewinn erreicht. Sind keine Ergeb-
nisse aufgefihrt, wird kein steuerlicher Totalge-
winn erreicht; ein Schiffsverkauf wird in diesen
Fallen nicht vorgeschlagen werden.

Tonnagesteuer

Ab 01.01.1999 besteht die Moglichkeit, Schiffe
nach der Methode der Tonnagebesteuerung zu
besteuern. (Val. hierzu Kap. 6 Steuerliche Grund-
lagen). Wesentliche Ausfithrungsrichtlinien hierzu
stehen noch aus, jedech 'kann erwvartet werden,
call unter bestimmten Voraussetzungen laufende
Gewinne aus der Seeschiffahrt nur einer mini-
malen Einkemmensbesteuerung unterliegen.

Vorbehaltlich der Frage, ob spéater die Tonnage-
steuer zur Anwendung gelangen kann oder soll,
ist eine Erhahung der internen Verzinsung nach
Steuern fur die aufgeflihrten Fallbeispiele in Hohe
von ca. 1 % - c¢a. 2,5 %-Punkten zu erwarten,
sofern mit dem Ubergang auf Tonnagesteuer
keine zusatzlichen Kosten verbunden sind.



:fﬁ Ergebnisprognose (Tranche 1)
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 hartie i D nach
4.5 Jahren 10 % hoher

Nettolberscul a g
nach Steernin % | _ Iterner Zinsfud.
Vo noriinedlen nach Stevern in %
Brislolseng b cha;i:er in DM nach ca.5 Jahren
I wie Im 5, Jahr prognostiziart
A S—g

1) Fir einen Anleger mit Spitzensteuerbelastung inkl. Kirchensteuer

Die Ergebnisse fir Tranche 2 variieren minimal
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6 Steuerliche Grundlagen

Die folgenden Aussagen stiitzen sich auf ein
steuerliches Gutachten einer angesehenen und
erfahrenen Wirtschaftsprufungsgesellschaft.

6.1 Einkommensteuer
Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Das steuerliche Konzept dieses Betelligungsange-
bots stelit darauf ab, daB die Fondsgesellschaft
Einktinfte aus Gewerbebetrieb erzielt und die
einzelnen Kommanditisten bzw. Treugeber an ihr
als Mitunternehmer beteiligt sind.

Indem die “Agulhas Stream™'GmbH & Co. KG
das MS “AgulhasStream” im eigenen Namen
und auf eigene Rechnung im internationalen
Seeverkehr einsetzt und bereedern 431, nimmt
sie selbstandig und.nachhaltig am allgemeinen
wirtschaftlichen Verkehr teil. Ihre Tétigkert ist
damit nach § 15°Abs. 2 EStG dem gewerblichen
Bereich zuzuordnen.

Fir die Erzielung gewerblicher Einklinfte ist wie
bei jeder anderen Einkunftsart grundlegende
Voraussetzung, daf? die Gesellschaft auf Betriebs-
vermagensmehrung ausgerichtet ist, d. h., daB
die Erzielung eines Totalgewinnes beabsichtigt
ist. Nach der Rechtsprechung des Bundesfinanz-
hofes wird diese Absicht dann deutlich, wenn
nach dem Urteil eines ordentlichen Kaufmanns
mit groBer Wahrscheinlichkeit mit einem Totalge-
winn gerechnet werden kann. Obwohl aus der
Rechtsprechung eine bestimmte MindestgréfBe
fiir den erstrebten Totalgewinn, insbesondere
eine bestimmte Mindestverzinsung des einge-
setzten Eigenkapitals, nicht abzuleiten ist, ist da-
von auszugehen, daB es sich hierbei um einen
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wirtschaftlich ins Gewicht fallenden Gewinn
handeln muB. Bei der Totalgewinnprognose ist
der sich bel einer VerduBerung des Schiffes erge-
bende Gewinn mit einzubeziehen. Nach § 4 des
Gesellschaftsvertrages ist die Kiindigung der
Gesellschaft una die damit verbundene Betriebs-
aufgabe an die Bedingung gekntipft, daB sich
mindestens unter Einbezug der im Schiff liegen-
den stillen Reserven ein Totalgewinn auf der
Ebene der Gesellschaft ergibt. In Kapitel 5.4
dieses Emissionsprospektes werden im Rahmen
einer Matrix unterschiedliche Szenarien darge-
stellt, die nach den Erfahrungswerten aus der
Vergangenheit méglich erscheinen. Wie der
Matrix zu entnehmen ist, ergibt sich in jedem
der moglichen Szenarien ein'wirtschaftlich ins
Gewicht fallender Totalgewinn.

Da zudem der Schiffsbetrieb des MS “Agulhas
Stream” neben den allgemeinen Risiken der
internationalen Seeschiffahrt durch keine beson-
deren Ursicherheitsfaktoren, wie z.B. durch Ein-
satz des Schiffes in neuen oder speziellen Mark-
ten, belastet ist, ist nach dem Urteil eines ordent-
lichen Kaufmanns daher aus heutiger Sicht mit
groBer Wahrscheinlichkeit von der Erzielung
eines wirtschaftlich ins Gewicht fallenden Total-
gewinnes auszugehen.

Mitunternehmerschaft

Neben der Totalgewinnerzielungsabsicht ist das
Merkmal der Mitunternehmerschaft Vorausset-
zung dafiir, daB die prognostizierten Ergebnisan-
teile mit steuerlicher Wirkung den einzelnen
Kommanditisten bzw. Treugebern zugerechnet
werden kénnen. Dies setzt voraus, daB die Kom-
manditisten bzw. Treugeber ein bestimmtes Mal
an Mitunternehmerrisiko und Mitunternehmer-
initiative tragen.
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genannt mit vor alfem aus
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Indem die Kommanditisten bzw. Treugeber
nach §§ 19, 20, 25, 26, 27 des Kommanditge-
sellschaftsvertrages am Gewinn und Verlust
sowie an den stillen Reserven der Fondsgesell-
schaft beteiligt sind, tragen sie das erforderliche
MaB an Mitunternehmerrisiko, wie es flr eine
Mitunternehmerschaft vorausgesetzt wird.

Die Kommanditisten bzw. Treugeber kénnen an
unternehmerischen Entscheidungen durch die
Méglichkeit der Austibung ihrer Gesellschafter-
rechte, insbesondere durch Stimm- und Kontroll-
rechte, wie sie nach § 166 HGB Kommanditisten
eingeraumt werden, teilhaben und insoweit Mit-
unternehmerinitiative austben. Dariiber hinaus
erhélt jeder Treugeber ab dem 01.01:2001 das
Recht, sich unmittelbar als Kommanditist in das
Handelsregister eintragen zu lassen. Die Progno-
serechnungen gehen von dieser Eintragung aus;
sie wird daher empfohlen. '

Nach dem Gesamitbild der Verhérltnisse ist damit
die gesellschaftsrechitliche Stellung der einzelnen
Gesellschafter bzw. Tretigeber so ausgestaltet,
daB sie den Anforderungen des geltenden Steu-
errechts an eine Mitunternehmerschaft i. S. d.

§ 15 ESIG entspricht. Insoweit bilden alle Gesell-
schafter und Treugeber auf Basis des geltenden
Steuerrechts und der héchstrichterlichen Recht-
sprechung eine Mitunternehmerschaft und erzie-
len Einkiinfte aus Gewerbebetrieb nach § 15 EStG.

6.2 Steuerliche Ergebnisse |
Grundlage der steuerlichen Ergebnisse der Fonds-

gesellschaft bilden die in Kapitel 5.3 und 5.4 dar-
gestellten Ergebnisprognosen.
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Negative steuerliche Ergebnisse

Bei planmaBiger Realisierung der Investition und
des Geschéftsbetriebes der Fondsgesellschaft
werden dem einzelnen Mitunternehmer gemal3
Konzeptionsrechnung steuerliche Verluste im Jahr
1999 i. H. v. 82,00 % (Tranche 1) bzw. 72,11 %
(Tranche 2, im Jahr 2000 i. H. v. 18,00 % (Tran-
che 1) bzw. 27,89 % (Tranche 2}, im Jahr 2001

i. H. v. 12,95 % (beide Tranchen),-im Jahr 2002
. H. v. 5,11 % (beide Tranchen) und im Jahr
2003 1. H. v. 0,76'% (beide Tranchen) der Beteili-
gungssumme ohne Agio zugewlesen, so dal
insgesamt eine Verlustzuweisung in Hohe von
118,82 % bezogen auf die Beteiligungssumme
ohne Agio stattfindet. Die Verluste sind bei pro-
spektgemaBer Einzahlung des Beteiligungsbetra-
ges und Eintragung in das Handelsregister im
Jahre 2001 in Héhe von 105 % nach § 15 a EStG

ausgleichsfahig (val, auch S. 57).

Die ausgewiesenen steuerlichen Verluste der
Fondsgesellschaft werden neben der Abschrei-
bung des MS “Agulhas Stream” im wesentlichen
durch die Anlaufkosten (Griindungskosten und
Funktionstragergebiihren) bestimmt.

Anlaufkosten

Die Anlaufkosten durfen als Aufwendungen fir
die Beschaffung des Eigen- und Fremdkapitals
sowie als Aufwendungen fir die Griindung der
Gesellschaft nach § 248 Abs. 1 HGB nicht akti-
viert werden. Aufgrund des MaBgeblichkeitsprin-
zips handelt es sich insoweit auch steuerlich

bei diesen Ausgaben um scofort abzugsfahige
Betriebsausgaben.



Abschreibung

Das MS “Agulhas Stream” wird — nach derzeit
unveranderter Rechtslage — nach 8§ 7 Abs. 2 EStG
jahrlich degressiv mit 28,2 % der Anschaffungs-
kosten unter Berticksichtigung eines Schrottwer-
tes in H6he von TDM 1.060 Mio. (DM 175 pro
Tonne Gewicht des Schiffes) und einer durch

steuerlichen ErlaB belegten Restnutzungsdauer
von ca. 10,6 Jahren abgeschrieben.

Nach vorliegenden Informationen wird derzeit in
der Finanzverwaltung ein Erlal diskutiert, nach
dem der Ermittlung der AfA-Rate unter bestimm-
ten Voraussetzungen eine langere Nutzungsdau=
er des Schiffes als die bislang in der.amitlichen
AfA-Tabellen vorgesehene Datier von 12 Jahren
bei neuen Schiffenzugrunde zulegen ist. Danach
soll die dem Betriebskonzept der Beteiligungsge-
sellschaft zugrunde liegende Nutzungsdauer
maBgeblich sein. Bislang ist'u. a. nicht geklart;
was unter dem Begriff des Betriebskonzeptes zu
verstehen ist und anhand welcher Kriterien dar-
aus die steuerlich relevante Nutzungsdauer des
Schiffes abzuleiten ist. Bei der Beteiligungsgesell-
schaft ist auBerdem zu beachten, dal3 ihrem
Geschaftsbetrieb kein feststehendes, zeitlich
abgeschlossenes Betriebskonzept zugrunde liegt.
Es kann aber nicht ausgeschlossen werden, dal
die Finanzverwaltung abweichend von den der-
zeit glltigen Verwaltungsvorschriften die Auffas-
sung vertritt, daB das Schiff tiber eine langere
Nutzungsdauer als 10,6 Jahre abgeschrieben
werden muf.

Da der Geschéaftsbetrieb der Gesellschaft bereits
am 1, Januar 1999 eréffnet war und die Anschaf-
fung des Schiffes in der ersten Jahreshalfte 1999
erfolgen wird, wurde in den AfA-Berechnungen
fiir das Jahr 1989 unter Berticksichtigung der Ver-
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leinfachungsregelung nach Hinweis 44 Abs. 2,
iSatz 3 der Einkommensteuerrichtlinien die volle
lahresabschreibungsrate angesetzt. Im Jahr 2007
findet ein Ubergang nach § 7 Abs. 3 EStG von
ider degressiven Abschreibungsmethode zur line-
aren Abschreibung statt, sofern das Schiff zu

!diesem Zeitpunkt nicht schon verauBert wurde.

Positive steuerliche Ergebnisse

iSoweit der Kommanditist bzw. Treugeber als
natlrliche Person-Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
I;c_‘rzielt, ist bel der Bemessung des Steuersatzes
die begtinstigende Vorschrift des § 32¢ EStG zu
Ibeachten. Hiernach wird nach derzeitiger Rechts-
lage flir 1999 der Spitzensteuersatz bei gewerbli-
khen Einktinften von mehr als DM 93.744 (bei
Finzel\reranlagung) und DM 187.488 (bei ge-
-rrneinsamer Veranlagung) auf 45 % begrenzt. In
den Folgejahren ist eine geringfligige Absenkung
|t:ier genannten Werte bereits gesetzlich vorgese-
hen. Die Prognoserechnung basiert auf der Pra-
!misse, dal die Kommanditisten bzw. Treugeber
keine héheren Einklinfte aus Gewerbebetrieb
:erzielen, sondern ihr Einkammen im wesentlichen
von anderen Einkiinften bestimmt wird, die be-
_lgimstigende Varschrift des § 32¢ EStG also keine
Anwendung findet.

;lm Ubrigen wurde davon ausgegangen, dal3 die
im Rahmen der vorgesehenen Unternehmens-
:steuerreform geplante Absenkung des Steuersatzes
ftir gewerbliche Einkiinfte auf 35 % ab dem

Jahr 2002 realisiert ist.

VerauBerungsgewinn

Die Gesellschaft geht in ihren Berechnungen (vgl.
Kap. 5.4) davon aus, daB mit Verkauf des Schiffes

und anschlieBender Liguidation der Fondsgesell-
schaft oder bei Verkauf des Kommanditanteils
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eines Kommanditisten bzw. Treugebers ein Ver-
duBerungsgewinn entstent. Die beglinstigte Be-
steuerung von VerauBerungsgewinnen nach § 16
EStG i.V.m. § 34 EStG mit dem halben persénli-
chen durchschnittlichen Steuersatz wurde im
Rahmen des Steuerentlastungsgesetzes 1999/
2000/2002 aufgehoben. Die Neuregelung des

§ 34 EStG sieht nunmehr lediglich eine Beglnsti-
gung durch eine Tarifabflachung fur die Besteue-
rung von auBerordentlichen Einkinften vor, zu
denen auch VerauBerungsgewinhe nach § 16
Abs. 3 EStG (Liquidation) bzw. § 16 Abs, 1 Nr. 2
EStG (Anteilsverkauf) gehéren. Der BegUinstigungs-
effekt dieser Neuregelung nimmt mit steigender
Progression des Steuerpflichtigen ab und.wirkt
sich bei Steuerpflichtigen in derhéchsten Pro-
gression nicht mehr aus:

Die endgliltige Héhe der steuerlichen Ergebnisse
wird durch das zustandige Finanzamt festgestelit.
Die steuerlichen Ergebnisse setzen die planmafi-
ge Realisierung der Investition v¢'rau5 und kén-
nen sich erhéhen oder vermindern, sofern die
erwarteten Einnahmen oder Ausgaben der Ge-
sellschaft in anderer Hohe als prospektiert flieBen
oder sofern sich im Einzelfall eine von der Fonds-
gesellschaft vertretene Rechtsauffassung nicht
durchsetzen 1&Bt. Die steuerlichen Grundlagen
und Berechnungen wurden auf Basis der zur Zeit
geltenden steuerlichen Rechtslage entwickelt.

Verlustausgleichsheschrankung
nach § 15a EStG

Nach § 15a Abs. 1 EStG ist der dem Mitunter-
nehmer zuzurechnende Anteil am Verlust der
Fondsgesellschaft im Hinblick auf seine Aus-
gleichsfahigkeit der Hohe nach auf die von ihm
tatsdchlich geleistete Pflichteinlage (nominelle
Kemmanditeinlage zuzilglich Agio) begrenzt.
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Als ausgleichfahige Verluste werden die Verluste
bezeichnet, die jeder Mitunternehmer mit sonsti-
gen positiven Einkinften im Rahmen der Ermitt-
lung seiner Einklinfte saldieren kann. Demge-
geniiber werden als verrechenbare Verluste die
Verluste bezeichnet, die nicht sofort mit positiven
Einkiinften eines Mitunternehmers ausgeglichen
werden konnen, sondern zeitlich unbegrenzt
vorgetragen und erst mit positiven Einktinften aus
der Fondsgesellschaft in spaterendahren verrech-
net werden.

Unter Beriicksichtigung der zu leistenden Einzah-
lung«in'Héhe von 80 % (Tranche 1) bawh 70 %
(Tranche 2) zuziiglich 5 %-Agioim Jahre 1999
und 20 % (Tranche 1) bzw. 30.% (Tranche 2) im
Jahr 2000 sowie einer Eintragung indas Handels-
register im Jahr 20017sind die Verluste der Jahre
1999 in Héhe'von 82,00 % (Tranche 1) bzw.
72,41"% (Tranche 2) , 2000 in Hohe von 18,00 %
{Tranche 1) bzw. 27,89 % (Tranche 2) und 2001
in Hohe von 5,00 % (beide Tranchen), insgesamt
in Hohe von 105 % bezogen auf die Beteiligung
ohne Agio nach § 15 a Abs. 1 EStG sofort aus-
gleichsfahig. Bei dem (ibersteigenden Betrag von
13,82 % (7,95 % in 2001, 5,11 % in 2002 und
0,76 % in 2003) handelt es sich um verrechenba-
re Verluste, die mit positiven Eink(inften aus der
Beteiligung in den Jahren 2004 bis 2006 ver-
rechnet werden.

Besondere Verlustausgleichbeschrénkung
bei Verlustzuweisungsgesellschaften

Durch § 2 b EStG des Steuerentlastungsgesetzes
1999/2000/2002 vom 4. Méarz 1999 wurde eine
grundsatzliche Verlustausgleichbeschrankung fur
Verluste aus der Beteiligung an sog. Verlustzu-
weisungsgesellschaften eingefithrt. Von dieser
Beschrankung sind die im Jahre 1999 beitreten-
den Kommanditisten jedoch nicht betroffen, da



die Beteiligungsgesellschaft den Kaufvertrag fur

das Schiff vor dem 5. Marz 1999 abgeschlossen

hat und somit die Ubergangsregelung nach § 52
Abs. 4 ES1G zu § 2 b EStG Anwendung findet.

Weitere Begrenzung des Verlustausgleichs -
Mindestbesteuerung

Wahrend ein Verlustausgleich mit positiven Ein-
kiinften aus Gewerbebetrieb nach wie vor in
unbegrenztem Umfang maglich ist, wurde § 2
Abs. 3 EStG durch das Steuerentlastungsgesetz
1999/2000/2002 dahingehend gedndert, daf
ein Verlustausgleich mit positiven Einktnften aus
anderen Einkunftsarten nur noch in Héhe von
DM 100.000 bei Ledigen bzw. — im Rahmen des
§ 2 Abs. 3 EStG - DM 200,0007bei zusammen
veranlagten Eheleuten'und dartber hinaus nur
bis zur Halfte'der tbrigen positiven Einkinfte
zulasslg ist. Darlber hinausgehende Verluste
kénnen im Rahmen eines Verlustriicktrages bz
durch einen Verlustvortrag in den im'§ 10d EStG
bestehenden Grenzen bertcksichtiat werden.
Danach ist u. a. der Verlustriicktrag auf das
unmittelbar vorausgegangene Jahr flir die Jahre
1999 und 2000 auf jeweils DM 2 Mio. und fiir
das Jahr 20017 auf DM 1 Mio. begrenzt worden.
Die Berechnungen gehen davon aus, daB jeder
Gesellschafter seine Beteiligung so wahlt, daB die
0.g. Grenzen nicht Uberschritten werden und er
die erwarteten negativen Einktinfte in Héhe von
Insgesamt 105 % seiner Beteiligung ohne Agio
im Rahmen seiner persdnlichen Steuererklarung
mit anderen positiven Einkinften in voller Hohe
ausgleichen kann.

Finanzierung der Beteiligung

Eine Finanzierung der Beteiligung durch die Auf-
nahme personlicher Darlehen ist grundsatzlich
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maglich. Die Fremdfinanzierung der Beteiligung
hat auf die Ausgleichsfahigkeit der Verluste nach
§ 15 a Abs. 1 EStG keinen EinfluB. Es ist aber zu
beachten, daB die im Zusammenhang mit der
Finanzierung anfallenden Sonderbetriebsausga-
ben von der Verlustausgleichsbeschrankung nach
§ 2 Abs. 3 EStG erfaBt werden. Ferner ist zu be-
ricksichtigen, daf? die Sonderbetriebsausgaben
den Totalgewinn der einzelnen Mitunternehmer
mindern. Der Umfang und die Dauer-der Refinan-
zierung sind daher so zu wahlen, daB der auf
ten einzelnen Mituniternehmer entfallende indivi-
tuell erwartete Totalgewinn nicht gefahrdet wird.
pie Beteiligungsgesellschaft geht irvEinschatzung
des Marktes davon aus, daf ein Totalgewinn
entsteht, der.deutlich tber 15% des eingesetz-
ten Kapitals liegt. Sie wird daber plangemaB

Inen Verkauf des'Schiffes nur initiieren, sofern
E:n entsprechender Wert erreicht ist.

]

!
Auszahlungen an Mitunternehmer

Bei den von der Fondsgesellschaft erstmals fir
das Jahr 2000 geplanten Auszahlungen handelt
es sich steuerlich um Entnahmen von Liguiditéts-
tiberschussen, die grundsatzlich keiner Steuer-
pflicht unterliegen.

Soweit jedoch in den Jahren 2001 bis einschlieB-
lich 2005 durch die Entnahmen bei den Mitun-
ternehmern negative Kapitalkonten entstehen
bzw. sich erhéhen, ist § 15a Abs. 3 EStG zu be-
achten. Danach findet eine Gewinnfiktion in der
Hohe statt, in der durch eine Auszahlung ein
negatives Kapitalkonto entsteht oder sich erhéht.
Die Gewinnfiktion kann durch die Eintragung
eines jeden Treugebers in das Handelsregister
vermieden werden. Aufgrund der Handelsregiste-
reintragung lebt mit der Auszahlung die unmit-
telbare AuBenhaftung nach § 172 Abs. 4 HGB i.
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V. m. § 171 Abs. 1 HGB in Héhe dieser Auszah-
lung — begrenzt bis zur Wiederaufflllung von 25 %
der nominellen Kommanditeinlage — wieder auf.
Da eine Haftungsinanspruchnahme insbesondere
im Hinblick auf die auf 12 Jahre ausgelegte Fremd-
finanzierung bei 3 jdhriger Festcharter als nicht
unwahrscheinlich anzusehen ist, |wird durch die
Eintragung der Treugeber in das Handelsregister
die Anwendung des § 15a Abs. 3 EStG vermieden.

Eintragung in das Handelsregister

Jeder Treugeber hat ab dem 01.01.2001 das
Recht, sich unmittelbar als Kommanditist — auf
eigene Kosten — mit 25 % der Kommanditeirila-
ge in das Handelsregister eintragenzu fassen. Die
im Prospekt enthaltenen Berechntingen gehen da-
von aus, daB jedef Treugeber von diesem Recht
im ersten Quartal des Jahres 2001 Gebratch
macht, Anderenfalls wiirde der Steuerstundungs-
effekt teilweise zu Ungunsten der Anleger-entfal-
len bzw. eing Zuweisung ausgleichsfahiger Verlu-

ste nur in Héhe von 99 % (105 % Verluste ab-
ziiglich 6 % Ausschiittung) der Beteiligungssumme
ohne Agio statifinden

Sonderbetriebsausgaben

Aufwendungen, die einem Mitunternehmer im
Zusammenhang mit seiner Beteiligung an der
Gesellschaft entstehen, insbesondere Zinsen bei
einer maglichen Fremdfinanzierung der Beteili-
gung, kdnnen ausschlieBlich Uber die Fondsge-
sellschaft steuerlich geltend gemacht werden.
Vor Abgabe der Steuererkldrungen werden alle
Mitunternehmer von der Treuhandgesellschaft
nach eventuell angefallenen Sonderbetriebsaus-
gaben befragt.

Verfahrensrechtliche Fragen
Die Hohe der steuerlichen Ergebnisse wird durch

das zustandige Betriebsfinanzamt einheitlich fiir
die Fondsgesellschaft und gesondert fir jeden

Foto aus einer Werbekampagne der Firma Seatrade
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6.5 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Grundlage fur die Ermittlung des anteiligen
Beteiligungswertes bildet nach dem Jahressteuer-
gesetz 1997 der Wert des Betrtebsvermﬁgens

(§ 12 Abs. 5 ErbStG), wobe| dieser Wert — wie
bisher — durch die Buchwerte der Gesellschaft
bestimmt wird (§ 98 a, § 109 Abs. 1 BewG).
Sofern sich danach — bedingt durch die hohen
Auszahlungen — negative Betelligungswerte
ergeben, kénnen diese mit sonstjgen positiven
Werten des Erblassers bzw. Schenkers ausgegli-
chen werden. Wird jedoch ausschlieBlich ein Ge-
sellschaftsanteil verschenkt, wirken sich negative
schenkungsteuerliche Werte nicht aus.

Positives Betriebsvermogen unt'er!.liégt in Erb-
schafts- sowie Scherkungsfallen im Rahmen der
vorweggenommenen Erbfolge bei einem einmali-
gem Frelbetrag von DM 500.000} lediglich zu

60 % der Erbschaft- und Schenkungsteuer.
Dartber hinaus wird Betriebsvermégen unabhan-
gig vom Verwandtschaftsgrad im Ergebnis stets
mit dem giinstigen Tarif der Steuerklasse | ver-
steuert. Voraussetzung fiir die Verglinstigungen
ist jedoch, daB die Beteiligung nicht innerhalb
von 5 Jahren nach dem Erbfall bzw. der vorweg-
genommenen Schenkung verauBert oder die
Gesellschaft innerhalb dieses Zeitraumes aufge-
16st wird.

6.6 Gewerbesteuer |

Die Beteiligungsgesellschaft unterliegt als Gewer-
bebetrieb der Gewerbebesteuerung. Bei der
Berechnung des Gewerbeverlustvortrages im
Rahmen der Gewerbeertragssteuer wurde unter
Beachtung des BMF-Schreibens vom 16.12.1996
(BStBl. 1996 I, S. 1392) die sich aus dem Urteil
des Bundesfinanzhofes vom 16. 02. 1994 (BStBI.
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1994 11, S. 364) ergebende mitunternehmerbezo-
gene Betrachtungsweise unter Berlicksichtigung
der je-weiligen Sonderbetriebseinnahmen und -
ausgaben nicht in die Berechnung einbezogen.
Die aufgrund der besonderen Geschéftsbesor-
gungsvertrage an die Griindungsgesellschafter
gezahlten Vergttungen flihren im Rahmen der
Gewerbeertragsteuerermittlung nicht zu einer
Verminderung des Gewerbeertrages der Gesell-
schatt, sondern werden diesem [n-steuerlicher
Hinsicht wieder hinzugerechnet. Dies fiihrt bei
der Beteiligungsge-sellschaft zu einer Verminde-
rung des Gewerbeverlustvortrages. Nagh § 9

Nr. 3 GewStG in der Fassung des Jahfessteuerge-
setzes 1997 unterliegt der' Gewerbeertrag der
Gesellschaft nurzu 20 % der Gewerbesteuer.
Voraussetzung daflrdst, daB das Schiff im Wirt-
schaftsjahr (berwiegend im internationalen
Verkehr betrieben wird. Dartiber hinaus wurde
ein Freibetrag in Hohe von DM 48.000 beriick-
sichtigt. Bedingt durch die hohen Verlustvortrage
aus der Anlaufphase ist im Rahmen der Planrech-
nung eine gewerbeertrag-steuerliche Belastung
erst nach vielen Jahren oder Giberhaupt nicht zu
verzeichnen. Am 05.08.1997 wurde vom Bun-
destag im Rahmen des Gesetzes zu Fortsetzung
der Unternehmenssteuerreform die Abschaffung
der Gewerbekapitalsteuer mit Wirkung vom
01.01.1998 beschlossen.

6.7 Umsatzsteuer

Die Gesellschaft tatigt Umsatze fUr die Seeschif-
fahrt nach 8 4 Nr. 2 1. V. m. § 8 Abs. 1 Nr. 1 UStG
und ist insoweit von der Umsatzsteuer befreit.
Der Vorsteuerabzug bleibt jedoch grundsatzlich
erhalten, so daB im Prospekt mit Nettobetragen
ohne Umsatzsteuer gerechnet wird. Sofern Vor-
steuerbetrage mit Leistungen im Zusammenhang
stehen, die die Ausgabe der Kommanditanteile
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einzelnen Mitunternehmer nach § 179 Abs. 2
I.V. m. § 180 Abs. 1 Nr. 2a AO festgestellt. Diese
Ergebnisse werden den Wohnsitzfinanzamtern
der Mitunternehmer amtsintern mitgeteilt, wobel
die Wohnsitzfinanzamter an die Feststellungen
des zustandigen Betriebsfinanzamtes gebunden
sind.Es ist vorgesehen, beim zustandigen Be-
triebsfinanzamt fur die Jakre 1999, 2000 und
2001 jeweils ein sogenanntes “Glaubhaftma-
chungsverfahren” einzuleiten, in dem die voraus-
sichtlichen steuerlichen negativen Einkiinfte der
Fondsgeselischaft vorldufig festgestellt werden.
Die glaubhaft gemachten Ergebnisse kénnen von
jedem Kommanditisten bzw. Treugeber bereits im
Jahr ihrer Entstehung im Rahmen ihrer Einkom-
mensteuervorauszahlung (§ 37 Abs’i. 3 EStG) oder
auch im Rahmen des Lohnsteugrverfahrens (§ 3%a
Abs. 1 Nr. 5 b EStGyderticksichtigt werden, wobel
der LohnstetierermaBigungsantrag bis zum 30,11,
des jeweiligen Jahres zu stellenist,

Die in dem Prospekt enthaltenen-Beréchnungs-
beispiele gehen Von einer zeitnahen Auswertung
der steuerlichen Ergebnisse durch das zustandige
Betriebsfinanzamt bzw. durch die Wohnsitzfinan-
z&mter der Mitunternehmer aus.

Das Beteiligungsangebot wurde in steuerlicher
Hinsicht auf der Grundlage der heute geltenden
Rechtslage unter Beriicksichtigung |des Seeschif-
fahrtsanpassungsgesetzes sowei des Steuerentla-
stungsgesetzes 1999/2000/2002 konzipiert.
Insbesondere wurde in den Berechnungen die
Senkung des Spitzensteuersatzes im Rahmen des
Steuerentlastungsgesetzes 1999/2000/2002 von
derzeit 53 % auf 51 % in den Jahren 2000 und
2001 berlicksichtigt. Fur den Zeitraum ab dem
Jahr 2002 wurde unterstellt, daB die weiteren
Steuerreformpléne der Bundesregierung hin-
sichtlich einer Senkung des Spitzensteuersatzes

fir gewerbliche Einkunfte auf 35 % im Rahmen
einer umfassenden Unternehmenssteuerreform
umgesetzt werden.

6.3 Solidaritatszuschlag

Nach § 4 des Solidaritatszuschlaggesetzes 1995
wird ein Sclidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 %
der festgesetzten Einkommensteuer jedes Mitun-
ternehmers erhoben. Hierdurch bedingte erhéhte
Steuerlasten sind in den Progrioserechnungen
beriicksichtigt. Die-Geltungsdauer des Solidari-
tatszuschlages wurde im Rahmen der Bereehnun-
jgen auf den Zeitraum 1999 bis 2001 bégrenzt
und mit 5,5 % angesetzt) Bs'ist zudeachten, daB
sich die prognoestizierte Steuerbelastung entspre-
\chend,verandert, sofern‘die Regelung nicht ab
dem Jahr 2002 .aufgehoben bzw. die Hohe des
Zuschlages verandert wird.

|
6.4 Kirchensteuer

Fir die Ermittlung der steuerlichen Belastung
wurde ein Kirchensteuersatz in Hohe von 9 %,
bezogen auf die zu zahlende Einkommensteuer,
sowie eine Kirchensteuerkappungsgrenze von
3,5 %, bezogen auf das zu versteuernde Einkom-
men, angesetzt. Die Hohe des Kirchensteuersat-
zes sowie die Kappungsgrenze sind in den einzel-
nen Bundeslandern unterschiedlich geregelt.

In- soweit ist die Hohe der Kirchensteuerbela-
stung von den personlichen Eckdaten jedes Mit-
unternehmers abhangig. Abweichungen von den
oben genannten Werten erhéhen bzw. vermin-
dern die steuerlichen Belastungen entsprechend.
Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Son-
derausgabe wurde in den Prognoserechnungen
beriicksichtigt.
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7 Wichtige Hinweise

Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds beteili-
gen wallen, fiillen die Beitrittserklarung komplett
aus und unterschreiben diese zweimal an den
dafiir vorgesehenen Stellen. Dabei ist unbedingt
auf die Verwendung des richtigen Formulars fur
Tranche 1 bzw. Tranche 2 zu achten.

Der Treuhander wird dem Anleger nach Zugang
der Beitrittserklarung ein gegengezeichnetes Ex-
emplar zurticksenden, sofern noch entsprechen-
des Zeichnungsvolumen vorhanden [st. AuBerdem
wird der Anleger aufgefordert, die Zahlungen ge-
mal Beitrittserklarung auf das dert angegebene
Konto vorzunehmen.

Die Einzahlung der Zeichnungssumme ist unmit-
telbar nach Annahme der Beitrittserklarung im
Jahr 1999 zu 80 % (Tranche 1 bis spatenstens
30.08.1999) bzw. 70 % (Tranche 2 bjs spatenstens
28.12.1999) jeweils zuzliglich des:5 %igen Agios
fallig.

Zum 31.03.2000 ist die zweite Einzahlungsrate

iy
\{’.’

Hamburger Hof, Sitz der Hamburgischen Seehandlung
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I. H. v, 20% (Tranche 1) bzw. 30 % (Tranche 2) des
Beteiligungsbetrags fallig.

Sofern die Einzahlungen nicht fristgemal auf dem
Konto der Fondsgesellschaft eingehen, kann dies
fur den jeweiligen Anleger zu wesentlichen Ab-
weichungen der steuerlichen Auswirkungen des
Beteiligungsangebotes gegeniiber der Prospektie-
rung fiithren. Anleger, die ihre Einzahlung nicht
vollstandig und fristgerecht erbringen, kénnen
bei einer nur geringen Abfindung aus der Gesell-
schaft gem. § 5und § 26 des Gesellschaftsver-
trages-atisgeschlossen werden.

Sofern eine zusatzliche Finanzierdng des Anteils-
erwerbes gewdinscht wird,sind die entsprechen-
demrFinanzierungsuntérlagen dem Treuhander
zur Vorlage beim Finanzamt einzureichen.

Die Angaben dieses Beteiligungsprospektes wer-
den durch eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft
nach MaBgabe der Stellungnahme WFA 1/1987
des Instituts der Wirtschaftsprufer (iberpriift. Der
Priifungsbericht wird allen ernsthaften Interessenten
unter Voraussetzung der Anerkennung der beruf-
stiblichen Haftungsbegrenzung flr die Wirtschafts-
prifungsgesellschaft auf Anfrage Ubersandt.
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tserklarung innerhalb einer Frist vbn einer Woche ab Erhalt dieser Belehrung
gegendber dem Treuhander schriftlic

whderrufen. Zur Wahrung dar Frist genogt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs
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8 Determinanten des wirtschaftlichen
Erfolges — Chancen und Risiken

Eine Beteiligung an diesem Schiffsfonds ist nach
Meinung seiner Initiatoren eine sinnvolle Anlage
flr gutverdienende Anleger und bietet die Mog-
lichkeit, hohe Renditen zu erzielen. Dabel darf
nicht tbersehen werden, daf3 Schiffsfonds unter-
nehmerische Beteiligungen sind. Solche Beteili-
gungen lassen sich beziiglich ihrer zukinftigen
Entwicklung nur schwer planen. Alle Prognosean-
gaben in diesem Prospekt sollen ver allem dazu
dienen, dem Anleger eine Einschatzung dieser
Beteiligung unter der Annahme eines plange-
maBen Verlaufes der Investition zu ermdglicheén
und sollen nicht eine Planungssicherheit sugge-
rieren, die es in der unternehmerischen Wirklich-
keit nicht gebenkann.

Wir haben daher abweichend von der tradi-
tionellen Vorgehensweise in Emissionspro-
spekten darauf verzichtet, ein'geschlossenes
und Zeitlich limitiertes Investitionsmodell
darzustellen.

Abweichungen von der Planung konnen insbe-
sondere auch dadurch entstehen, daf3 die diesem
Prospekt zugrunde liegenden wirtschaftlichen,
steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingun-
gen sich verdndern. Dies kann zu von der Prospek-
tierung abweichenden Liquiditats- und Ertragser-
gebnissen fihren. Mégliche negative Abweichun-
gen flr den Anleger kénnen dabei teilweise
durch geringere Steuerbelastungen kompensiert
werden (und umgekehrt). Grundsatzlich gilt, dah
Verbesserungen oder Verschlechterungen der
Situation der Fondsgesellschaft! sich sowohl auf
die Liquiditdtsergebnisse als auch auf die Renta-
bilitat flr den Anleger auswirken, im schlechtes-
ten Fall bis zum Totalverlust der Betelligung.

64

In den einzelnen Kapiteln dieses Prospektes
wurde an vielen Stellen bereits auf magliche
Abweichungen zwischen Prospekt und Realitat
hingewiesen. Im folgenden wird eine zusammen-
fassende und erganzende Darstellung gegeben.
Die Analyse einzelner besonders wichtiger Para-
meterabweichungen soll nicht den Eindruck ver-
mitteln, als konnten nicht auch heute in ihrer
Bedeutung noch nicht abzuschatzende andere
Abweichungen zu wesentlichen Veranderungen
des Ergebnisses fuhren,

Haftung des Anlegers

Nach Einzahlung derneminellen Kemmanditein-
lage und des Agios wird die Haftung der Kom-
manditisten und Treugeber gegenlber den Glau-
bigern der Gesellschaft auf ihre jeweilige, in das
Handelsregister einzutragende Hafteinlage (25 %
der nominellen Kommanditeinlage) begrenzt. Die
Haftung ist ausgeschlossen, soweit die Hafteinla-
ge geleistet ist, Eine NachschuBpflicht besteht
nicht. Das Risiko aus der Beteiligung ist also ins-
gesamt auf die Beteiligungshohe zuztiglich Agio
begrenzt,

Werden jedoch die Einlagen durch Entnahmen
(insbesondere Auszahlungen) unter die Hafteinla-
ge gemindert, so lebt die Haftung bis zur Aufful-
lung der Hafteinlage wieder auf. Das gleiche qilt,
soweit Entnahmen - auch auf Gewinne - getatigt
werden, wahrend der Kapitalanteil des Komman-
ditisten/Treugebers durch Verluste unter den Be-
trag der Hafteinlage herabgemindert ist. Dies
bedeutet, daB im Falle der llliquiditat der Fonds-
gesellschaft bereits erhaltene Entnahmen (Aus-
zahlungen) — begrenzt his zur Wiederauffiillung
von 25 % der nominellen Kommanditeinlage —
zurlickzuzahlen waren.
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alzigerkiwi wird heyte
Neuseeland, mittlerweile
Australien, Chile, Stdafrika,
Fraf italien, Spanien, Grigchea-
lahd Jagan und den USA angébaut.
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Das Schiff wird im wesentlichen fir grenziber-
schreitende Beforderung benutzt. Sollten in frem-
den Hoheitsgewdssern Dritte durch das Schiff
oder im Zusammenhang mit dessen Betrieb ge-
schadigt werden, kann auch eine Haftung der
Fondsgesellschaft als Eigentiimerin des Schiffes in
Betracht kommen. Wird die Fondsgesellschaft in
einem solchen Fall als Schiffseigentiimerin in
Anspruch genommen, kann nach Rechtsmeinun-
gen bezogen auf einige Lander eine Inanspruch-
nahme der Anleger als Gesellschafter (z. B. bai
schuldhaftem Handeln) — gaf. ohne Beschran-
kung auf die Hafteinlage — nicht véllig ausge-
schlossen werden.

Chartereinnahmen i

Aligemein wird die‘Einnahmensituation des
Schiffes nattrlich wesentlich von der wirtschaftli-
cheri Gesamtsituation bestimmtiund insbesonde-
re von der Lage des Kiihlschiffahrtsmarktes.
Steigende Nachfrage nach Kapazitdten bei nicht
in gleichenUmfangeé steigendem Angebot
wiirde die wirtschaftlichen Chancen des Fonds
erhohen, wahrend andererseits ein Nachfrage-
rickgang und/oder hohe Kapazitdtsangebote in
diesem Marktsegment dazu fihren, daB sich die
wirtschaftliche Situation der Gesellschaft ver-
schlechtern konnte. Viele Determinanten wie

z. B. die Entwicklung des Kiihltransportaufkom-
mens, die Entwicklung der Schiffstypen oder

des Transportverhaltens bestimmen den Markt.

Die Charterrate ist tiber ca. 3 Jahre im Rahmen
eines Zeit-Chartervertrages fest vereinbart. In
dieser Zeit besteht keine Chance, hohere als die
geplanten Einnahmen zu erzielen, andererseits st
bei weiterer wirtschaftlicher Leistungsfahigkeit
des Charterers auch kein Risiko vorhanden, daf3
die Charterertrage sinken. Niemand kann aller-
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dings heute voraussehen, ob der Charterer
seine Verpflichtungen aus dem Chartervertrag
dauerhaft erfullen kann, so dal als worst-case
ein Ausfall des Charterers in das Kalkil einbe-
zogen werden muf. Dies kénnte das Ausbleiben
der vereinbarten Charterraten zur Folge haben
oder dazu fithren, daB bei Neuvercharterung
nur geringere Erlése erzielt werden kénnten —
zu Ungunsten der Gesellschaft. Jedoch besteht
auch die Chance auf héhere Erldse bei Neuver-
charterung.

Nach Ablauf der3-Jahres-Charter hat der Charte-
rer zweimal die Option, das Schiff fur jeweils ein

Jahr fir eine dann hohere Charter (siehe Cash-

Flow-Prognose) weiterzuchartern. Nach Ablauf
der Charter bzw. der verldngerten Charter hat
der Fonds das Recht, das Schiff in einem Pool zu
betreiben (siehe auch Kap. 3.6) mit dann auszu-
handelnden Charterkonditionen. Es wurde mit
welterhin konstanten Chartereinnahmen kalku-
liert. Auch hier gilt, daB die vereinbarten Charter-
raten u. U. nicht gezahlt werden kénnen oder
nur geringere Erlose erzielt werden. Es besteht
aber auch die Chance, dann hohere Charterraten
zu erzielen. Sinngemal das gleiche gilt bei Kindi-
gung des Chartervertrages aus wichtigem Grund
(z.B. Konkurs des Fonds, Krieg). Geringere oder
hohere Chartereinnahmen kénnen auch aufgrund
von Abweichungen der jdhrlichen Einsatztage
gegenuber den prospektierten Einsatztagen ein-
treten. Generell muB berlicksichtigt werden, daB
Charterraten starken zyklischen Schwankungen
unterliegen.

Aber nicht nur Marktschwankungen, sondern
auch die Kursentwicklung des USD kann zu
anderen als den prospektierten Erlésen flhren.
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Der EinfluB einer prozentualen Anderung der
Charterertrage nach Ablauf der Optionsjahre auf
den internen ZinsfuB ist in einer Tabelle am Ende
des Kapitels 5.4 dargestellt.

VerduBerungserlos

Der Verkaufserlos des Schiffes bestimmt wesent-
lich die Einnahmensituation des Anlegers. Der
Zeitpunkt der VerauBerung wird von der Gesell-
schafterversammlung beschlossen und ist somit
fir den einzelnen Gesellschafter nicht planbar.
Die Hohe des erzielbaren Verkaufserldses hangt
stark von der Marktsituation zum Verkaufszeit-
punkt ab. Selbst der steuerliche Schrottwert
konnte theoretisch noch unterschritten-werden.
AuBerdem spielt bei der VeréuBeru}wg des Schif-
fes der Wahrungskurs@ine wichtige Rolle, da
Schiffe dieserArt I. d. R. in USD gehandelt wer-
den. Ein gegenlber der heutigen Situation ge-
stiegener USD-Wechselkurs wiirde sich positiv far
den Anleger auswirken und umgek]ehrt.

Weiterhin hangt der erzielbare VerauBerungserlés
auch vom Pflegezustand des Schiffes ab.

Eine Darstellung verschiedener VerauBerungs-
szenarien ist am Ende des Kapitels 5.4 in einer
Tabelle dargestellt.

Zinsertrage |

Sollte sich das Zinsniveau erhdhen, Ihéi'cte dies
hohere Zinsertrdge aus der Liquiditdtsreserve zur
Folge und umgekehrt, mit entsprechenden Aus-
wirkungen auf den Fonds. ﬁ

Zinsaufwand

Zusatzliche Risiken fur den Fonds kénnen dadurch
entstehen, daB bei Ablauf von Zinsbindungsfristen
das Zinsniveau Uber dem prospektierten Niveau
liegt und umgekehrt.

Schiffsbetriebskosten

Bei Zeit-Chartervertragen sind die Schiffsbetriebs-
kosten vom Fonds zu tragen: Diese Kosten han-
gen von vielen Determinanten ab, so zum Beispiel
auch von.der Frage, unter welcher Flagge.das
Schiff betrieben wird, oder vom Anteil der Schiffs-
betriebskosten, der in. US=Dollar abzurechnen ist.
Anderungen konnen zu einer erheblichen Modifi-
\kation,der Fondsrechnung flhren. Sind sie héher
laIs prospektiert, fithrt dies zu Reduzierungen der
Fondsiiberschiisse mit entsprechend negativen
lfi'u,[swia’kungen auf Liquiditat und Rendite. Niedri-
gere Schiffsbetriebskosten wilrden sich entspre-
chend positiv auswirken.

Sonstige Ausgaben

Auch Veranderungen bei den laufenden Verwal-
tungskosten sowie den Treuhandgebihren kon-
nen — wie beschrieben — zu Verédnderungen des

Ergebnisses fuhren.

Versicherung

Das Schiff wird gegen erkennbare Risiken in
marktlblicher Form versichert. Trotzdem kann
[nicht ausgeschlossen werden, daf Schadensfalle
eintreten, die nicht abgedeckt sind oder abgedeckt
werden konnten, was im schlechtesten Fall zum
Totalverlust der eingesetzten Mittel fithren kann.
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Vertragswidriges Verhalten

Grundsatzlich kann nie ausgeschlossen werden,
daB jetzige oder kinftige Geschaftspartner der
Fondsgesellschaft ihren Verpflichtungen nicht
oder nur schlecht nachkommen, was zu Nachtei-
len fiir den Fonds und dessen Beteiligte fiihren
kdnnte.

Geldentwertung

Die Prognoserechnung stellt auf der Einnahmen-
seite keinen Bezug zwischen Inflationsrate und
Einnahmen/VerduBerungserlos her, aber unter-
stellt bei nicht von vornherein festgelegten Aus-
gabenpositionen eine jdhrliche Kostensteigerung
von 2,5 % bzw. 3 % bei den anterschiedlichen
Kostenpositionen.-Héhere Inflationsraten filhren
zu geringeren Uberschiissen und umgekehrt, so-
fern hicht eine hohere Inflationsrate mit hoheren
Chartereinnahmen verbunden ist.

[

M5 “Agulhas Stream”
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Steuerliche Aspekte

Dieses Angebot bietet Anlegern je nach deren
persénlichem Einkommensteuersatz Steuervortei-
le, die die erwartete Rendite wesentlich beein-
flussen. Die steuerlichen Grundlagen dieses An-
gebotes wurden von einer namhaften Wirtschafts-
prifungsgesellschaft gepriift, die seit Jahren in
diesem Geschaftsbereich tatig ist. Gleichwohl
entscheidet Gber die tatsdchliche Hohe der steu-
erlichen Ergebnisse die zustdndige Finanzverwal-
tung aufgrund einer abschlieBenden AuBenpri-
fung. Eine Haftung fir den Eintritt der
geplanten Ergebnisse kann daher nicht (iber-
nommen werden.

Sollten sich: die steuerlichen-Rahmenbedingun-
gen wie z. Z. diskutiert, die Rechtsprechung, die
Beurteilung durch die Finanzverwaltung oder die
Steuergesetze andern, konnen Abweichungen
yon den Prospektprognosen entstehen. Sollten
steuerliche Verglnstigungen wegfallen, wird dies




bei sonst gleichen Annahmen zu einer Reduzie-
rung des internen ZinsfuBes fUhren. Demgegeni-
ber fiihren geringere pesitive steuerliche Ergeb-
nisse oder eine Senkung des Hochststeuersatzes
in der Gewinnphase zu geringeren steuerlichen
Belastungen, die zu einer Erhéhung der Anleger-
rendite fiihren. '

Im Falle eines Konkurses der Fondsgesellschaft
wadre der dabei gegebenenfalls entstehende steu-
erliche Gewinn in jedem Fall mit dem vollen Steu-
ersatz von den Anlegern anteilig zu versteuern.

Nicht nur bei der Einkommensteuer, sondern
auch bei anderen Steuerarten konnen sich fir
den Anleger glinstige oder ungunstfge Verande-
rungen ergeben.

Wahrung ‘

In der internationalen Seeschiffahrt ist der
Us-Dollar die zentrale Wahrung. ki Merkmal
dieser Betelligung ist, daB sowoh! Chartereinnah-
men, als auch die Bedienung des Schiffshypothe-
kendarlehens in US-Dollar kalkuliert sind. Somit
hebt sich fir einen Teil der Zahlungsstréme das
Wechselkursrisiko auf. Dennach besteht ein Kurs-
risiko; grundsatzlich fuhrt ein hoherer US-Dollar-
Wechselkurs in der Betriebsphase unter sonst
gleichen Bedingungen zu besseren Ergebnissen
fiir den Anleger, ein niedrigerer US-Dollar zu
schlechteren Ergebnissen. Auch bei MerauBerung
des Schiffes spielt der Wahrungskurs eine wichti-
ge Rolle. Ein gegentiber der heutigen Situation
gestiegener Wechselkurs wirde sich gegeniiber
dem prospektierten Wechselkurs positiv fiir den
Anleger auswirken und umgekehrt.

; | A | -
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iJl\ngtznbot:r.lerstt-zlIl.mg und Realisierung
iDie Erstellung dieses Angebotes erfolgte mit
broBer Sorgfalt. Fihrende Beratungsgesellschaf-
ten haben ihr Know-how beigesteuert. Trotzdem
;kénnen Irrtéimer nie ausgeschlossen werden.
Sollte aus nicht vorhersehbaren Grinden eine
Rickabwicklung des Fonds erforderlich werden,
eil beispielsweise die geplante Ablieferung des
Schiffes unméglich wird, kénnten insbesondere
die prospektierten steuerliehen Vorteile nicht

T
realisiert werden.

WeiterverduBerung der Beteiligung

VerauBerungen von Kommanditbeteiligungen

| ind grundsatzlich mit schriftlicher Genehmigung

Fer personlich haftenden Gesellschafterin zum
nfang bzw. Ende eines Jahres maoglich. Fir
etelligungen dieser Art gibt es jedoch keinen

Eeregelten Markt, so daf der Anleger nicht er-

|Warten kann, daf3 sich ein eventueller Verkauf

Ider Betelligung zu den erhofften Konditionen

reaiisieren 1aBt,

Geringere Einnahmen oder héhere Ausgaben
Gnnen auch zu einer starkeren Verschuldung

der Fondsgesellschaft fiinren und umgekehrt,
as im schlechtesten Fall auch zum Verlust der

beteiiigung fiihren kann.

Die beispielhaft dargestellten Abweichungen

wirtschaftlicher Eckdaten kénnen sich teilweise

kompensieren oder addieren.

Demzufolge kann das wirtschaftliche Gesamt-

ergebnis besser ausfallen als prospektiert oder

zum MiBerfolg der Beteiligung fahren.

Weiterhin sind zusatzliche Risiken aber auch

Chancen maglich, sc daB dieses Kapitel keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit erheben kann.
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9 Erkldrung von Abkiirzunéen und schiffahrtsspezifischen Begriffen

AfA
Absetzung flr Abnutzung

AD
Abgabenordnung

Back
Aufbau auf dem Vordeck

BewG
Bewertungsgesetz

BRZ

Bruttoraumzahl, RaummaB eines Schiffes

Bunkerverbrauch
Brennsteffverbrauch

B. V.

Besloten Vennootschap,

entspricht sinngemas der deutschen
Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH}

cbf
Cubic feet

=Kubikfufl = 2803% cm’

Charter
Das Mieten eines Schiffes

ErbStG
Erbschaftsteuergesetz

EStG

Einkommensteuergesetz
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EStR

Einkommensteuerrichtlinien

Feeder
Zulieferschiff

FEU
Forty Feet Equivalent Unit, 40-Ful3-

Standard-Container

GewSstG

Gewerbesteuergesets’

Hafteinlage

Die Hafteinlage betragt 25 % der
nominellen Kapitaleinlage und kann in
das Handelsregister als'Haftungsgrenze
eingetragen werden, sefern die Pflicht-
einlage-geleistet wurde.

HGB
Handelsgesetzbuch

kn
Knoten - die Geschwindigkeit eines

Schiffes in Seemeilen pro Stunde.

MCR
maximum continuous rating =

héchste Dauernannleistung

MS
Motarschiff

NRZ

Mettoraurnzahl

N. V.

Naamloze Vennootschap,

entspricht sinngemaR der deutschen
Aktiengesellschaft (AG)

off-hire
Schiff ist ohne Beschéaftigung

Reeder

Ristet Schiffe zu gewerbsmaliger Guter-
und Personenbefarderung-aus.

Reefer

Kahischiff

Schott

Wasserdichte Querwand im Schiff

seeschiffsregister

Jedes Schiff, das gemaB 85 1,2 Flaggen-
rechtsgesetz die Bundesflagge fiihrt und
dessen Raumaehalt 50 Kubikmeter
Uberschreitet, muB in das Seeschiffs-
register eingetragen werden. Es ist ein
tffentliches Register, das dem Grund-
buch — im Liegenschaftsracht — entspricht
und van den Amtsgerichten (Registerge-
richten) gefihrt wird. Auf Grund der Ein-
tragung in das Seeschiffsregister stellt
das Registergericht das Schiffszertifikat
aus; es stellt einen Auszug des Registers
dar und dient als Nachweis fir die Be-

rechtigung zum Fahren der Bundesflagge.

Seezuschlag
Der Seezuschlag resultierend aus Wind
und Strémung reduziert die Geschwin-

digkeit.
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sm

Seemelle(n), 1 Seemeile = 1852 m

SOM (service meters pallet

friendly in holds)

SOM=CQuadratmeter (die effektiv fir La-
dung von Paletten zur Verflgung

stehen)

TDM
Tausend Deutsche Mark

Das Kithischiff MS “Hope Bay”, ein weiteres Fondsschiff der Hamburgischen Seehandiung

tdw
ton(s) deadweight, Tonnetn) Tragféhig-
keit (Ladung, Brennstoff, Ausrlistung,

Passagiere, Besatzung etc.)

TEU
Twenty Feet Equivalent Unit, 20-FuB-

Standard-Container

tns

tons, Tonnen

MaBeinheit der Masse |

Transshipment

Umverladung von Schiff zu Schiff

UstG

Umsatzsteuergesetz

Zeitcharter-Vertrag

Dabei wird das Schiff dem-Befrachter
{Charterer) filr eine bestimmte Zeit zur
werflgung gestellt. Schiffsbetriebsko-
sten tragt der Vercharterer.

FA
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10 Ubersicht der Vertragspartner

Gesellschaft

“Agulhas Stream”
GmbH & Co. KG *

Verwaltungsgesellschaft
" Agulhas Stream " mbH*

Hamburgische Seehandiung
Gesellschaft fur Schiffsbetei-
ligungen mbH & Co. KG

Verwaltung Hamburgische
Seehandlung

Gesellschaft fir Schiffsbetei-
ligungen mbH

M.M.Warburg & CO KGaA ¥

M.M.Warburg & CO Schiff-
fahrtstreuhand GmbH
f
0]l
-
Reederei “Tr ntcn" Schfff~
fahrts Gran & Co. KG

Triton Schiffahrts Betili-
gungs GmbH

Seatrade Holding B.V.

Seatrade Groningen B.V,

B.V. Shipping Company
Agulhas Stream

Seatrade Partship B.V.

Atalanta Beteiligungsgesell-
schaft mbH & Co. KG "

1} Mitarbeiter der b

Funktion

Fongisgesellschaft

Komplementdrin der *Agulhas Stream ™
GmpH & Co. KG

1
Aufberertung der wirtschaftlichen Eckdaten des
Beteﬂlgungsanqehﬂtes Emnission des Fondskapi-
Is, Prospektherausgeberin, Gesellschafterin
der ondsgesellschaft

Kornplementdrin der Hamburgische Seehand-

lung Gesellschaft fir Schiffs-
betefligungen mbH & Co. KG

Mittelyerwendungskontrolleur
und Plazierungsgarant

Trel b&ﬂﬁ&ﬁn'ﬁ;’ Anleger der

fsgesellschaft | .
Verfragsreedery f o[
| j > P "’_/"
2 v
Korpplememamw R‘eedera-l “Triton” Schiff-
Gmbu & Co KG

Gesellschafterin der Seatrade Groningen B.W.
und Seatrade Partship BV, Garantin der
Seatrade Groningen BV

Zeitcharterer

Verkauferin des MS “Agulhas Stream”
i
Gesellschafterin der Fondsgesellschaft

Gesellschafterin der Hamburgsche Seehandiung
Ge‘jeitscnaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co,
Gund deren Komplementarin (je 50%)

untl der Atalanta Beteiigungsgesalischaff mbH & CO KG,

2} Die Gesellschaft firmert noch unter lhrerp ehemaligen Namen D

Lmbirmeerung st beantragt

Sitz

Jungfernstieg 30
20354 Hamburg

Jungfernstieg 30
20354 Hamburg

Jungfernstieq 30
20354 Hamburg

lungfernstieg 30
20354 Hamburg

Ferdinandstralie 75
20095 Hambung

Ferdinandstralle 67

Handelsregister/1. Eintrag/
Aufnahme der Geschaftstatigkeit

Notarielle Anmeldung vom 17.03.1999 2um
Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg,

1. Eintrag: 04.07.1995.

Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 01.01.199¢5

Motarelle Anmeldung vom 17.03.1998 zum Handelsregi-
ster des' Amtsgenchis Hambura; 1. Eintrag: 12.10 1885
Alifnahme der Geschaftstatigkeit: 30.08.1985

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 82023, 1. Eintrag; 27.09.1995
Aufnahme der Geschafistatigkeit: 21.06.1992

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 57522, 1. Eintrag: 09.01.7995

_Aufriahime der Geschaftstatigheit: 20.12.1994

“Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,

HRB 56866, deEintrag: 16.05.1995; nach
Umwandlung ‘ayd. seit 1798 bestehenden
Barikhaus M., Warburg & CO, Aufnahme

der Geschaftstatigkeit; 1798

'Handel-mgﬂster Amtsgericht Hamburg,

20095 Hamburg _HRB' 57523, 1. Eintrag: 09.01,1995
~ Aufnahme der Geschaftstatigkelt: 21.06.1995

IneltistriestraBe 16

26789 Leer

Industriestralie 16
26789 Leer

Laan Corpus den
Hoorn 200
9728IS Groningen
Holland

Laan Corpus den
Hoarn 200
972815 Gronmgen
Holland

Laan Corpus den
Hoorn 200
972815 Groningen
Halland

Laan Corpus den
Hoorn 200
972815 Groningen
Hollarid

Ferdinandstrae 75
20095 Hamburg

Handelsregister: Amtsgericht Leer,
HRA 3865, 1. Eintrag: 10.03.1997
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 10.03,1997%

Handelsregister: Amtsgericht Leer,
HRB 1515, 1. Eintrag: 21.09.1994
Aufnahme der Geschaftstatiokelt: 21.09.1994

Handelsregister: Groningen,
Registernr: 02046436, 1. Eintrag: 06.12.198¢
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 27.11.198¢

Handelsreaister: Groningern,
Registernt., 02050641, 1. Eintrag; 13.11,199z
Aufnahme der Geschafistatigkeit: 18.11.1952

Handelsreqgister. Groningen,
Registernr,: 02061302, 1. Eintrag: 13.11.1997
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 17.11.189%

Handelsragister: Groningen,
Registernr.: 02040431, 1. Eintrag: 18.12.198<
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 18 12,1984

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 88876, 1. Eintrag: 19.07.1995
Alfnahme der Geschaftstatigkeit: 21.06 1995

M Warburg & CO KGa Ubernehmen auch Lsitungsaulgabern in der MW Warburg & CO Schiffahrstreuhand GmbH



10 Ubersicht der Vertragspartner
l

Gesellschaftskapital

Koemmanditkapital:
DM 31,550 Mio.
(vertraglich vorgesshen)

Stammkapital:
TDM 50
(voll eingezahlt)

Kommanditkapital
B 1,0 Mia,
{voll eingezahlt)

Stammkapital’
TDM 100
{voll eingazahlt)

DM 558,5 Mio.
(haftende Mittel)

Starnmkapital.
TOM 500
{voll eingezahlt)

Kammanditkapital:
TDM 120
(voll eingezahlt)

Stammkapital
TDM 50
{voll eingezahlt)

Stammkapital;
DFL 16.000.000
{DFL 14.328.900
eingezahlt)

Stammkapital:
BFL 2.500:000
(DFL 1.000.000
eingezahit)

Stammkapital:
CFL 200.000
{DFL 40.000 eingezahlt)

Stammkapital:
DFL 150,000
(DFL 100,000
eingezahlt)

Kommanditkapital:
BM 1,2 Mio.
{voll eingezahit)

Kommanditisten/Gesellschafter | Komplementir/Geschaftsfiihrer

Kommanditisten: Seatrade Partship B. ¥, Groningen, TDM 1.500; Hamburgische  Verwaltungsgesellschaft
Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & CD KG, Hamburg, “Aguthas Stream” mbH, Hamburg
TOM 50; Treuhandkommanditistin: MM Warburg % CO Schiffahrtstreuhand

GmbH, Hamburg als Treuhander for Dritte TBM 30.000 (vertraglich vorgesehen)

| Loieie -
Gesellschafter: Hamburgische Seehandlung Geselischaft fiir Schiffsbetaliiglingen Martin Strothmann, Bremen
mbH & Co. KG, Hamburg, TDM 50 |

Gesellschafter: Atalanta Beteiligunasgesellschaft mbH & Co. KG", Hamburg Werwaltung Hamburgische

TDM 500, Weitere wesentliche Antelle werden treuhé‘mdensfd‘n von der "Nikolai™ Seehandlung Gesellschaft for Schiffs-
Verwaltungsgesellschaft mbH und Gerhard E. Schmittner gehalten. beteiligungen mbH, Hamburg
Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & Co, KG, Hamburd, TBM 50, Dr. Thomas Ritter, Hamburg

Treuhanderisch*Nikolai" Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg, TBM 25
und Gerhard E. Schmittner, Hamburg, TOM 25

\

Gesellschafter: Dr. Christian Cledrius (Sprecher), Hamburg )z t‘,;f; ,GI]LIStFan Olearius {'S’gi“rer:hep}‘
Max Warburg, Hamburg | W “Max Warburg, Hamburg A
und andere Aktionare -1

= /

1 \

| |

! | /

Gesellschafter: 100% Atalanta Iiaie]!'guwgsgesellschaft mbH & Co. KGT, Christian BUttrier, Rehbeli -
Hamburg . y ¥ Hartriut Tharms, Hamburg

-t Sl Lgm‘ﬁ’é’lnsame%nretung)

|
Gemﬂsch‘aﬁer/l{apltan Karl-Heinz Hllblg,ieaFLogd DM 1"5, Angela HlibAg -~ Tnton schiffahrts Betelligungs GmbH
geb. Masch, Leer-Loga, TODM 5 | t :

! o]

\Gesellschafter’Kapitan Karl-Heinz Hiib_ig,».iﬂej{_,nga" ' Kapitan Karl-Heinz Hilbig, Leer-Loga "
. — e |
T
Aktionare — - I | Jan Cornelis Pepping, Ftten Leur
i
Seatrade Holding B. V | Jan Cornelis Pepping, Etten Leur,
|
|
Holding-en Beleggingsmaatschappi| Energetic B V. | Seatrade Management BV,
[ Groningen
Seatrade Holding B. \V/ Jan Cornells Fepping, Etten Leur

Kommanditisten: 100 % M.M Warburg & CO KGaA, Hamburg, sowie persdnlich  Christian Schmid, Hamburg
haftende Gesellschafter der M .M Warburg & CO Gruppe | Daniel Bresser, Hambuirg (gemeins, Vertr)

3) Die Gesellschaft firmiant nach unter threm ebematigen Mamen Yerwaltungsgesellschaft M5 “City of Lofidon® mbH
e Utnfirmmeridng st beantragt

i Hiliig Ist zur Zelt In Ieitender Funktion bel Seatrade
hattstihrer der Verwaltungsgesallschaft " Agulk

Grisningen BV titig: Kapitan Hilbig soll ayBerdern zum weiteren
Stream" mbM bestellt werdan

13
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11 Wichtige Vertrage

Gesellschaftsvertrag

der "Agulhas Stream” GmbH & Co. KG

§ 1 Firma, Sitz, Geschaftsjahr

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:
"Agulhas Stream” GmbH & Co. KG
-im folgenden "Gesellschaft™ genannt -.

2, Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

3, Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr; die Gesellschaft hat
am 04.07.1995 begonnen.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens |st der Erwerb und der
Betrieb des MS * Agulhas Stream”, die Durchfiihrung von
Seetransporten und aller hiermit im Zusammenhang stehen-
den Geschafte, waobel auch die Vercharterung auf Bareboat-
Basis mit urmfaBt ist,

§ 3 Gesellschafter und Kap?t_alei_nlage_k

1. Perstinlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungs-
gesellsehaft "Agulhas Stream” GmbH mit Sitz in Harmburg,

Sie leistet keine Kapitaleinlage, ist.am Vermégen der
Gesellschaft nicht beteifigtiund nimmtlam Gewinn-und
Verlust der Gasellschaft vorbehaltlich §1 17 Ziff 1 des
Vertrages nicht teil.

2. Kommanditisten sind mit folgenden Pflichteinlagen

a) Seatrade Partship B\, Groningen,
mit DM 1.500.000,-- (Kommanditkapital I}

b die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,

mit DM 50.000,- (Kemmanditkapital [)

¢) die M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH,
Hamburg,

mit D 50.000,-- (Kommanditkapital [}
als Treuhander.

Der Treuhandvertrag ist als Anlage 1 diesem Gesallschaftsver-
trag beigefigt.

Die Pflichteinlage zu 8} ist bel Andienung des Schiffes, jedach

spatestens am 15.06.1999 zur Zahlung féllig; die Pflichteinla-
ge zu b) ist frihestens am 31.08.1999 und spatestens zum
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28.12.1999 fallig. Die Falligkeit der Pflichteinlage nach ¢) richtet
sich nach Ziffer 7 dieses Paragraphen.

3, Kapitalkanten:
Das Kommanditkapital | nimmt uneingeschrankt am
Gewinn und Verlust der Gesellschaft teil (Kapital gem.
§ 20 Ziff. 2).

Auf das Kommanditkapital Il entfallt ab dem 15.06.1999
eine ergebnisunabhangige feste Vergutung von 5 % p.a.
Es nimmt im Gbrigen am Verlust der Gesellschaft nicht und
am Gewinn nur In der Weise tefl, daB es einen Gewinnan-
teil erhalt, nachdem das gesarnte (brige Kommanditkapital
mit 4 % p.a. bedient worden ist und allen Kommanditisten
dariiber hinaus Entnahmen in Hohe ihrer jewelligen Pflicht-
einlage (chne Agio) gewdhrt worden sind (Kapital gemal

§ 20 Ziff. 3).

4. Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GrmbH (im
folgenden "Treuhdnder " geriannt) ist berechtiat, hre
Betelligung durch-einseitige Erklérung gegentiber der
personlich-haftenden Gesellschafterin als Tretthander fiir
Dritte zu-erhichen, hachstens bis zu einer Gesamtbeteili-
gling von DM 30.000.000,-- (in Worten: Dreillig Millionen),
und zwar in Héhe von BM 10 Mio. zumi30.08.1939 und in
Heshe van weiteren DM 20 Mio. zum 28 12.1999,

Der Treuhander ist ausschlieBlich berechtigt und verpflich-
tet, das von Dritterr{Treugeber) Gbernommene Komman-
ditkapital als Treuhandkommanditist zu halten oder Kom-
manditeinlagen fir Kommanditisten als
Werwaltungstreuhander zu verwalten.

Die Rechite und Pflichten des Treuhanders gegentiber den
Treugebern ergeben sich aus dem Treuhandvertrag. Im
Innenverhaltnis der Gesellschafter untereinander gelten die
Treugeber als unmittelbar an der Gesellschaft beteiligte
Kommanditisten mit allen Rechten und Pflichten eines
solchen, einschlieBlich dem Recht der Tellnahme an Gesell-
schafterversammiungen und der Austibung des Stimm-
rechts. Dies gilt nicht for ausschlieBlich dem Treuh@nder
obliegende Pflichten bzw. zustehende Rechte.

5. Alle Kommanditisten werden mit Hafteinlagen von jewells
25% der nominellen Kommanditeinlage in das Handelsre-
gister eingetragen,

6. Die Kommanditisten gemaB § 3 Ziff. 2b + 2c sowie Ziff. 4
sind verpflichtet, auf die von ihnen ibernommene Korm-
manditeinlage gemaB dem Kapitalkonto | ein Agio in Hohe
von 5 % zu zahlen,

7. Die Kommanditeinlagen werden nach MaBgabe des von
den Gesellschaftern gezeichneten Gesellschaftsverirages
bzw. dervon den Treugebern unterzeichneten Beitrittser-
klarungen zur Zahlung fallig. Der Treuhdnder ist zu Einla-
gen nur insoweit verpflichtet, als thm von den Treugebern
jeweils entsprechende Geldmittel zur Verfligung gestellt
wardan. Er tritt mit seinem Beitritt die Einlageanspriiche
gegen seine Treugeber auf Erfiillung ihrer Einlageverpflich-
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tung an die Gesellschaft ab, die diese Abtretung annlmmt,

Die Gesellschaft ist berechtigt, auf riickstandige Zahlungen
1 % Zinsen pro Monat zu berechnen, Weitergehende
Schadenersatzanspriiche bleiben unberthrt.

. Der Eintritt von Kommanditisten erfolgt unter der aufschie-

benden Bedingung ihrer Eintragung in das Handelsregister.
Sie sind in der Zeit von ihrem Beitritt bis zur Eintragung in
das Handelsregister als atypisch stille Gesellschafter mitun-
ternehmerisch beteiligt. Die Bestimmungen dieses Gesell-
schaftsvertrages finden bereits fir diesen Zeitraum entspre-
chende Anwendung Bei der indirekten Beteiligung iiber
den Treuhander wird das atypisch stille Gesellschaftsver-
haltnis mit der Annahme der Beitrittserklarung durch den
Treuhander begrundet.

§ 4 Dauer der Gesellschaft

T

2

[V¥]

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit geschlossen.

. Die Gesellschaft kann von jedem Gesellschafter unter

Einhaltung einer Frist von & Monaten jeweils zum 31, De-
zember eines Jahres geklndigt werden, erstmals Jedoch
zum 31.12.2014. Eine Kandigung kann aber nicht-erklart
werden, solange bei der Gesellschaft keip Jotalgewinn
unter Einbezug der im Schiff liegenden stiflen Reserven
erzielt wird. Eine Kundigung hat durch eingeschriebenen
Brief an die personlich haftende Gesellschafterin zu erfolgen

. Der Tréuhander Ist berechtigt und verpflichtet, unter

Beachtung der obigen Frist- und Formvarschriften seine
Kommanditbetelligungen audh teilweise zu kindigennach
MaBigabe der von seinen Treugebern ausgesprochenen
Kiindigungen: Tellkundigungen sind jedach nur in Nomi-
nalbetrégen moglich, die durch 5000 teilbar sein missen.

§ 5 AusschlieBung bei Nichteinzahlung der vollen Einlage

A

Die persénlich haftende Gesellschaftenin ist ermachtigt,
einen Kommanditisten, der seine fallige Einlage trotz
schriftlicher Fristsetzung mit AusschiuBandrehung ganz
oder teftweise nicht rechtzeitig erbringt, nach ihrer Wahl
gegen Abfindung gemal § 26 Ziffer 7 des Gesellschaftsver-
trages oder - bei Ubernahme des Anteils durch einen
neuen Kommanditisten/Treugeber - gegen Riickzahlung
geleisteter Zahlungen abziglich der bisher entstandenen
Kosten und von 1 % Verzugszinsen pro Monat durch
schriftlichen Bescheid aus der Gesellschaft auszuschiieBen.
Die personlich haftende Gesellschafterin wird hierzu von
den tbrigen Gesellschaftern ausdriicklich und unwiderruf-
lich bevollmachtigt.

. Dies gilt entsprechend fiir den Treuhdnder mit der MaBga-

be, daf dieser - sofern der Anteil nicht von einem neuen
Kammanditisten/Treugeber Obernommen wird - mit dem
Tell seiner Kommanditbeteiligung aus der Gesellschaft
ausscheidet, den er treuhanderisch fir den nicht seine
Einlage erbringenden Treugeber halt.

§ 6 Plazierungsgarantie

Die M.M Warburg & Co. KGaA hat gemal gesendertem
Vertrag eine Plazierungsgarantie Uber das noch einzuwerben-
de Kemmanditkapital in Hohe von DM 30.000.000,- zuziig-
lich 5 % Agio Ubernommen. Die M.M.Warburg & Co. KGaA
st verpflichtet, das aufgrund der Plazierungsgarantie aufzu-
bringende nominelle Kommanditkapital uber den Treuhander
zu halten. Die naheren Bestimmungen ergeben sich aus dem
Vertrag tber die Plazierungsgarantie. Die VergUtung ergibt
sich aus der Anlage 2.

§ 7 Direkte Eintragung der Treugeber im

=8

Handelsregister

Jeder Treugeber kann ab dem 01.01.2001 schriftlich
verlangen, daB er auf eigene Kosten mit der bis dahin von
dem Treuhander fiir thn gehaltenen Teilkommanditeinlage
in Hishe der Hafteinlage (25% der jeweiligen Kommandit-
beteiligung) als Kommanditistir das Handelsregister
eingetragen wird, soferfi er zuvor dem Treuhander auf
eigene Kostenreine unwiderrufliche umfassende, “Tiber den
Tod. hinaus wirksame notariell beglaubigte Registervoll-
macht unter Befrelung von den Beschrankungen des § 181
BGB gegentber dem Handelsragister erteilt hat, die zu
allen Anmeldungen berechtigt, insbesandere

Eintritt und Ausscheiden von Kommand/tisten, auch des
Vollmachtaebers;

- Eintrittun@ Ausscheiden von persénlich haftenden Gesell-
schaftern;

Anderung der Betelligungsverhaltnisse und des Kapitals der
Gesellschaft;

Anderung von Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft;
Einlegung von Rechtsmitteln gegen gerichtliche Entschel-
dungen im Zusammenhang mit Handelsregisteranmeldun-
gen bzw. Eintragungen hinsichtlich der Gesellschaft oder
deren Gesellschaftern;

Liquidation der Gesellschaft;

Léschung der Gesellschaft;

Es kann Untervolimacht erteilt werden,

2.

§

In diesem Fall ist der Treuhander verpflichtet, die dem
bisherigen Treugeber anteilig gebiihrende Kommanditbe-
teiligung unverziiglich auf diesen mit der Folge zu Obertra-
gen, daB er die Beteiligung dann nur noch als Verwaltungs-
treuhénder betrauen wird.

8 Konkurrenzverbot

Die persdnlich haftende Gesellschafterin sowie deren Organe
und alle anderen Gesellschafter unterliegen keinem Konkur-
renzverbot.
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§ 9 Geschaftsfuhrung und Vertretung der Gesellschaft

1. Zur Geschéftsfiihirung und Vertretung der Gesellschaft ist

allein die personlich haftende Gesellschafterin berechtigt
und verpflichtet. Sie hat die Geschaftelder Gesellschaft mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes zu fihren. Sie
und ihre Grgane sind von den einschrankenden Bestir-
mungen des § 181 BGB befreit.

- Alle Rechtsgeschafte und MaBnahmen, die nach Art und
Umfang oder Risiko den Rahmen des gewshnlichen Ge-
schaftsbetriebes Oberschreiten, bediirfen der vorherigen
Zustimmung des Beirates, soweit nicht gemaB Ziffer 3 die
Zustimmung der Gesellschafterversammiung erforderlich
ist. Der vorherigen Zustimmung des Beirates bedrfen
insbesondere folgende Geschéafte:

a) das Auflegen des MS *Agulhas Stream” fur langer als

8 Wachen, es sei denn, das Schiff ist im Rahmen eines
Bareboat-Charter-Vertrages verchartert;

b) substantielle Anderungen des Zeitcharter-Vertrages (iber

das MS "Agulhas Stream” bzw, AbschluB eines neuen
Charter-Vertrages, safern derartige Vertrage eine Laufzeit
von mehr als 2 Jahren (einschiieBlich Optionen) haben,
sowie die Aufhebung oder Kindigung eines Chantér
Vertrages; I

) AbschluB solcher Geschaftd] die - nach Ablauf des Zeit-

charter-Vertrages= it der Befrachtung und Bereederung
des MS_“Agulhas Stream " im wirtschaftlichen Zlsammen-
hand stehen und deren Gegenwert imr-Eibzetfall DM
1.000.000,— Gbersteigt. Ausaeriomimef von dieser Rege-
lung sind k'asseerhaltentle Reparaturarbeiten und Repara-
turen Von Schaden, die Unter den bestehenden Versiche-
runasvertragen versichert sind-Weiterhn ausgenommen
sind Havariefalle; ' '

d} AbschluB, Beendigung und Anderung vor Pool- und

Kooperationsvertragen sowie von Vertrdgen, die Gesell-
schaftern oder Dritten eine Beteiligung|an den Ertragen
oder Ergebnissen der Gesellschaft einrdumen (Ausnahmen:
Ubliche Befrachtungs-, Adress- oder Maklerprovisionen);

£) Aufnahme von weiteren Darlehen Ober den Rahmen der

Finanzierung zum Erwerb des Schiffes hinaus bzw. Viarnah-
me von Sondertiigungen Gber die mit der Bank vereinbar-
ten Tilgungen hinaus,

fy die Gewahrung von Darlehen, ausgenommen von Darle-

g8

hen an das fahrende Personal im Gesamtbetrag bis zu
DM 100.000,~ und die Gewahrung/Aufnahme Gblicher
Lieferanten- und Leistungskredite;

) Eingehung von Wechselverbindlichkeitén sowie Ubernah-
me von Burgschaften und Garantien fur Dritte sowie das
Einholen von Bankbrgschaften oder Versicherungsgaranti-
an, es sel denn, daB diese zur Abwendung von Arrestierun-
gen des Schiffes erforderlich sind;

h) Anderungen der abgeschiossenen Vertrage gemaf
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§ 9 Ziff. &d) und &);

I} Anderungen, die das Fihren der inldndischen oder einer
auslandischen Flagge des MS "Agulhas Stream* betreffen;

j) Ertellung von Prokuren und Handlungsvollmachten fir die
Gesellschaft fir den gesamten Geschéftsbetrieb sowle
Erteilung sonstiger Vollmachten zur VerauBerung und
Belastung des Schiffes;

k) Erteilung von Pensions- und Versorgungszusagen und
Gewahrung von Tantiemen sowie die Erthéhung solcher
Zusagen.

3. Der vorherigen Zustimmung der Gesellschafterversamm-
lung bedarfen folgende Rechtsgeschiafte und MaBnahmen

der Geschaftstihrung:
a) die VerauBerung des Schiffes;
b) die weitere Belastung des Schiffes;
¢} Umstellung aﬂf‘Tbnnagegewinnhesteuerung nach & 5a EStG.

4. It Not- und Eilfallen hat.die persénlich haftende Gesell-
schafterin das Recht tnd die PflichtaUnaufschiebbare
Rechtsaaschafte und/oder Rechtshandlunger mit der Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmannes alch ohne vorherige
Zustimmung des Beifates oder der Gesellschafterversarmm-
lung vorzupehimen. Hat die personlich haftende Gesell-
schaftefin hiervon Gebrauch gemacht, so hat sie den Beirat
;_:tﬂpr soweit die Zustimmung der Gesellschafterversamm-
lung erforderlich wdre -, die Gesellschafter unverziiglich zu
unterrichten,

Ln

. Abweichend von den Ziffern 2 und 3 war und wird die
persénlich haftende Gesellschafterin erméchtigt zur Vor-
nahme folgender Geschafte:

al alle Rechtsgeschafte, die Im Zusarmmenhang mit der Uber-
sicht " Mittelverwendung/Mittelherkunft” stehen, die diesem

Viertrag als Anlage 2 baigefugt ist;

b} notwendige Kreditaufnahme zum Zwecke der Zwischen-
und Endfinanzierung des Schiffes und der damit im Zusam-
menhang stehenden Hergabe und Bestellung von Sicher-
heiten sowie die Versicherung des Schiffes;

o) Erwerb und Ausrlistung des MS “Agulhas Stream™;

d) AbschluB eines Geschaftshesorgunasvertrages tiber Ver-
trieb, Marketing und Objektaufoereitung mit der
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsheteil-
gungen mkH & Co. KG;

) Abschlul3 eines Geschaftshesorgungsvertrages tiber die
Plazierungsgarantie mit der M.M . Warburg & Co KGa,

) Abschlul3 des ersten Charter-Vertrages tber das MS
"Agulhas Stream” incl. Pre-Pool-Agreement;
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g) AbschluB eines Bereederungsvertrages,

h) AbschluB eines Vertrages mit der Bank MM.Warburg & CO
Kommanditaesellschaft auf Aktien Ober die Mittelverwen-
dungskontrolle;

AbschiuB eines Vertrages mit dem Treuhander Gber die
treuhdnderische Beteligung an dieser Gesellschaft (Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag).

6. Bis zur Konstituierung des ersten Beirates und im Falle, daB3
ein ordnungsgemaB besetzter Beirat nicht mehr vorhanden
ist, immt die Gesellschafterversammlung die Kompeten-
zeni des Beirates wahr.

7. Die persanlich haftende Gesellschaftenn wird dem Beirat
fortlaufend Ober den Gang der Geschafte berichten;
insbesondere wird sie den Belrat (ber ungewdhnliche
Geschaftsvorfalle von erheblicher wirtschaftlicher Bedeu-
tung sofart unterrichten.

Auf den SchluB jedes Kalenderhalbjahres wird sie innerhalb
von drel Monaten einen zusammenfassenden Bericht erstel-
len. Der Bericht soll einen ausreichenden Einblick in die Ge-
schafte geben, insbesendere die gegenwartige Liquiditatsla-
ge, Umsatzzahlan, Beschiftigungs- und Kosterientwicklung
darstellen und erlautern. Der Bericht-s6ll aueh uber die zu-
kanftige Liquidititslage der Gesellschaft und ihrer Entwick-
lung Auskunft gebensZusammen mit dem zweiten Halbjah=
reshericht wird die personlich haftende Gesellschafterin dem
Beirat die Plandaten fiir das kommende Gesehaftsfalir vorlegen

§ 10 Gesellschafterversammlung

1. Eine Drdemﬂicheﬁeseuﬁdaafmmﬁﬁﬂdﬁg findet in den
ersten 9 Menaten nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres
am Sitz der Gesellschaft oder einem anderen von der per-
sénlich haftenden Gesellschafterin zu bestimmenden Ort in
Deutschland statt, Einberufungen erfolgen unter gleichzei-
tiger Bekanntgabe der Tagesordnung durch die personlich
haftende Gesellschafterin schriftlich an die zuletzt bekann-
te Anschrift eines jeden Gesellschafters, mindestens vier
Wochen vor dem Versammiungstermiri.

2. AuBerordentliche Gesellschafterversammiungen sind von
der persénlich haftenden Gesellschafterin mit einer Frist
von zwel Wochen einzuberufen, wenn es das dringende
Interesse der Gesellschaft erfordert; dies entweder der
Beirat verlangt, oder Kommanditisten - atich Treugeber -,
die zusammen mindestens 20 % des Kommanditkapitals
auf sich vereinigen, schriftlich urter Ubersendung einer
Tagesordnung und einer Begrundung verlangen. Kommt
die personlich haftende Gesellschafterin der Aufforderung
zur Einberufung einer auBerordentlichen Gesellschafterver-
sammlung nicht binnen zwel Wochen nach, sind die Kom-
manditisten selbst berechtgt, eine Gesellschafterversamm-
lung in entsprechender Form und Frist einzuberufen; dieses
Recht steht auch dem Beirat zu,

\
!
!

3. Die Leftung der Gesellschafterversammlungen steht der
perstnlich haftenden Gesellschafterin zu. Sie hat durch
gine von ihr benannte geeignete Persan ein Protokoll zu
flihren und unterzeichnen zu lassen. Es wird an alle
Gesellschafter - auch an die Treugeber - versandt.

4. Die Mitglieder des Beirates nehmen an den Gesellschafter-
versammlungen teil. Darliber hinaus ist jeder Treugeber des
Treuhanders berechtigt, an den Gesellschafterversammliun-
gen teilzunehmen. Er ist berechtigt, das auf seine treuhan-
derisch gehaltene Kommanditbeteiligung insoweit entfal-
lende Stimmrecht personlich auszuilben.

5. Jeder Gesellschafter - auch Treugeber - ist berechtigt, sich
in der Gesellschafterversammlung durch einen mit schrifth-
cher Vallmacht versehenen anderen Gesellschafter/Treuge-
ber, seinen Ehegatten, einen Elternteil, einen volljdhrigen
Abkemmling, einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichte-
ten Dritten der rechts- oder steuerberateiden Berufe oder
pinen Testamentsvollstrecker vertreten zu lassen. Die
Vertretung durch andere Personen bedarf der Zustimmung
des Beirates,di¢ @nstimmig erfolgen mub.

6, EjﬁE’Geseilschafterversammluug kanri auch !m‘-schﬁft!ichen

Verfahren abgehalten werden.

§ 11 BeschluBfassung

1. Sind'in einer Gesellschafterversammiung nicht mindestens
die personlich haftende Gesellschafterin und Kommanditi-
sten, dieZlisarnmen mindestens 50 % des stimmberechtig-
+tefi Kemmanditkapitals auf sich vereinigen, anwesend oder
vertreten, so ist unverziglich eine neue Gesellschafterver-
sammiung in gleicher Form und mit einer Frist von 2
Wochen einzuberufen, welche ohne Riicksicht auf die Zahl
der dann anwesenden oder vertretenen Geselischafter
beschluBfahig st

2. Sofern in diesem Gesellschaftsvertrag keine anderen Rege-
lungen getroffen oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben
sind, bedurfen Gesellschafterbeschliisse der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Zur BeschluBfassung
aber den Ausschluf der personlich haftenden Gesellschaf-
terin ist eine Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stim-
men erforderlich. Enthaltungen gelten als nicht abgegebe-
ne Stimmen

3, Zur BeschluBfassung in den Féllen § 13, Ziff, 2 g), h) und 1),
ist neben der Zustimmung der persénlich haftenden Gesell-
schafterin eine qualifizierte Mehrheit van mindestens 75 %
der abgegebenen Stimmen erforderlich. Enthaltungen gel-
ten als nicht abgegebene Stimmen. Die Zustimmung seitens
der personlich haftenden Gesellschafterin beim Verkauf des
Schiffes darf nur aus wichtigem Grund verweigert werden;
ein wichtiger Grund liegt vor, wenn der Kaufpreis fur das
Schiff nicht zu einem Totalgewinn auf Gesellschaftsebene
fuhrt.

4. Gesellschafterbeschltsse konnen auf Anforderung der
personlich haftenden Geselischafterin auch in Form der
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schriftlichen, fernschriftiichen (hierzu zahlt auch Telefax)
sowle telegrafischen Abstimmung gefal3t werden, es sel
denn, daB mindestens 25 % des vorhandenen Kommandit-
kapitals dieser Art der Abstimmung unverzuglich widerspre-
chen; auf dieses Widerspruchsrecht istl hinzuweisen, Die
Gesellschafter haben ihr Stimmrecht upverziglich, spate-
stens binnen 4 Wochen nach Absendung der Aufforderung
auszuben; nicht oder verspatet abgegebene Stimmen
gelten als Enthaltungen

. Beschltisse der Gesellschafter kénnen binnen einer Aus-

schluBfrist von einem Maonat, gerechnet vom Tage der
BeschluBfassung an, durch Klage angefochten werden,
Uber Beschitsse, die auBerhalb einer Gesellschafterversam-
miung gefalit worden sind, hat die personlich haftende Ge-
sellschafterin oder ein von thr Bevollmachtigter die Gesell-
schafter und die Treugeber unverziiglich schriftlich zu un-
terrichten. Mit der Abserdung des Gesellschafterbeschlusses
beginnt die AusschluBfrist.

§ 12 Stimmrecht

) Auszahlung von Gewinnen oder freier Liguiditat an die
Kommanditisten;

o} ﬁnderung des Gesellschaftsvertrages;

hy BeschluB tiber die Aufgabe des Geschaftshetriebes oder
dessen wesentliche Einschrankung oder Erweiterung,
insbesondere die VerduBerung des Schiffes bzw. Liguidation
der Gesellschatt;

i} Zustimmung zu den in § 9 Ziff. 3 genannten Rechtsgeschaf-
ten und MaBnahmen;

J}' AusschluB ven Gesellschaftern; § 5 bleibt unberthrt;

k) Aufnahime einer neuen personlich haftenden Gesellschafterin;
scheiden jedoch Kemmanditisten aus, so ist die personlich
haftende Geselischafterin ermachtigt, an ihrer Stelle ohne

Gesallschafterbeschiul neue Gesellsehafter aufzunehmen.

§ 14 Information aller Gesellschafter

Die persbnlich haftende Gesellschafterin ist verpflichtet, den
‘Gesellschaftern/Treugebern folgende Unterfagén zur Verfi-
guna zu stellen:

Je DM 1.000,-- Kommanditkapita! (chne Agio) gewdhren eine
Stimme. Der Treuhdnder ist berechtigt und verpflichtet, sein
Stimmrecht unterschiedlich entsprechend den Kapitalantellen

der von ihm vertretenen Treugeber auszutiben, upd@Wwar nach
MafBgabe der ihm von den Treugebern erteiitén Weisungen.

Im Gbrigen wird auf § 4 Ziff. 4 desTréuhandvertrages verwie- |

1. den von-einem Wirtschaftsprifer gepriften Jahresabschluf
der Gesellschaft (Bilanz, Gewinn- urd Verlustrechnung)

seri, (Anlage 1)

& 13 Gegenstand der Geséllschafterversammiung

. Die Geschaftsfiihrung der persanlich haftenden Gesell-

schafterin ist den Gesellschaftern in der Gesellschafterver-
sammlung uber das abgelaufene und.dasldufends
Geschaftsjahr zur Berchterstattung verpflichtet. Diese er-
streckt sich nicht nur auf die Geschaftslage, sondern auch
auf die zukiinftige Geschaftspolitik und sonstige grundsatz-
liche Fragen.

Im Ubnigen ist die lIschafterversammlung in allen nach
diesem Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Fallen zur Ent-
scheidung berufen, soweit nicht die Zustandigkeit des Bei-
rats begriindet ist.

. Insbesondere ist sie in folgenden Faller) zur BeschluBfassung

beruten:

a) Feststellung des lahresabschlusses;

b) Entlastung der persénlich haftenden Gesellschafterin fir

ihre Geschaftsftihrung;

¢} Entlastung des Beirates,

d) Wahl von Beiratsmitgliedern sowie die Festsetzung der

Vergltung;

&) Wahl des AbschluBprifers mit Ausnahme des AbschluBpri-

fers fur die Geschéftsjahre 1999 und 2000;
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sowie einen von derpersénlich haftenden Gesellschafterin
aufgestelltenBericht Uber die Lage und Entwicklung der
Gesellsehaft. Diese Unterlagen sind den Gesellschaftern/
Treugebern mit der Ladung zur ordentlichen Gesellschafter-
versammlung vorzulegen.

2. Im Laufe eines jeden Geschaftsjahres mindestens einmal
einen schriftlichen Zwischenbericht (ber die Entwicklung
der Gesellschaft. Der Bericht soll einen ausreichenden Ein-
blick in die Geschéfte geben, insbesondere Umsatzzahlen,
Beschaftigung und Kostenentwicklung erfassen sowie
wesentliche Vorfalle erlautern.

Der Bericht soll auch Uber die Liquiditatslage der Gesell-
schaft und ihre Entwicklung Auskunft geben.

Die Rechte der Kemmanditisten / Treugeber gemall §§ 164,
166 HGE bleiben unberiihrt.

§ 15 Beirat

. Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus drei Mitgliedern
besteht, von denen zwei aus dem Kreise der Gesellschafter
mit relativer Mehrheit der abgegebenen Stimmen von der
Gesellschafterversammliung gewahlt werden. Die persénlich
haftende Gesellschafterin benennt das dritte Beiratsmit-
glied. Die Gesellschafterversammlung kann der Benennung
des dritten Beiratsmitgliedes und die persénlich haftende
Gesellschafterin der Wahl eines Beiratsmitgliedes aus wich-
tigern Grunde widersprechen. In diesem Falle ist gin neues
Mitglied zu benennen bzw. zu wahlen, bis ein Beirat von
drej Personen konstitulert ist,
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|

. Die Amtsperiode des Beirats betrdgt vier Jahre und dauert

grundsatzlich bis zum Ablauf der Gesellschafterversamm-
luna, auf der eine turnusmaBige I\Jeuwah‘ und fiir das
dritte Beiratsmitalied geaebenenfalls eine Neubenennung
durch die persanlich haftende Gesellschafterin erfolgt. Die
von der Gesellschafterversammiung gew‘ai,hlten Mitglieder
des Beirates kénnen von der Gesellschafterversammiung
bei Vorliegen eines wichtigen Grundes vorzeitig abberufen
werden, wenn gleichzeitig ein neues Beiratsmitglied fir die
restliche Amtszeit des ausscheidenden Be|ratsmitgliedes
gewdhlt wird,

Die personlich haftende Gesellschaftenn kann das von ihr
benannte Mitglied des Beirates ebenfalls vor Ablauf einer
Beiratsperiode aus wichtigem Grunde abberufen, wenn sie
gleichzeitig fur den Rest der Amtsperiode| ein neues
Beiratsmitglied benennt. Scheldet aus anderen Griinden
wahrend der Amtsdauer ein Beiratsmitglied aus, so ist auf
der nachsten ordentlichen Gesellschafterversammlung ein
Ersatzmitglied fir die restliche Laufzeit des ausscheidenden
Bejratsmitgliedes zu wahlen.

. Die Beiratsmitglieder wihlen aus ihrer Mitte einen Vorsit-

zenden.

. Der Beirat ist beschluBfahia, wenn mindestens zweiBel-

ratsmitglieder anwesend sind. Beiratsbesghitisse bedirfen
einer 2/3 Mehrheit. Schriftliche odertelegrafische Abstim-
mung ist zuldssia, wenn keifi Beiratsmitglied widerspricht.

. Kommt esim Beirat nicht zu einer BeschlyBfassunyg,so

schaftarversammiung einberufen, walche tiber die vom

kann dle personlich haftende Gesellsch a%aﬁ_n aine Gesell-
lfet

Beirat nicht entschiedenen Fragen besch

. Beschliissedes Beirats sindvorm Béiraﬁ?clé'ﬁiénden, im

Falle seiner Verhinderung vom altesten Beiratsmitglied zu
protokollieren und von allen bei der BeschluBfassung be-
teiligten Beiratsmitgliedern zu unterzeichnen und an die

personlich haftende Gesellschafterin zu versenden.

. Der Beirat hat seine Aufgabe mit der Sorgfalt eines ordent-

lichen und gewissenhaften Sachverwalters zu erflillen.Seine
Mitglieder sind zur Verschwiegenheit Drit]"cen gegeniiber
verpflichtet, auch nach ihrem Ausscheidep aus dem Beirat.
Die Mitglieder des Beirates haften bel ihrer Tatigkeit nur flr
Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. Die Haftung ist je Haftungs-

fall auf DM 200.000,00 fiir jedes Beuatsnmtgﬁed beschrankt
Anspriiche gegen Beiratsmitalieder verjahren in 5 Jahren.

. Der Beirat erhalt neben seinen nachzuwaisenden Auslagen

eine angemessene Vergiitung, die jeweils fir das vergange-
ne Geschaftsjahr von der ordentlichen Gesellschafterver-
sammlung festzusetzen ist.

§ 16 Aufgaben des Beirates, Informationsrecht

1.

Der Beirat hat folgende Aufgaben:

ay Mitwirkung bei zustimrmungsbedurftigen Geschaften,

b) laufende Vertretung der Interessen der Kommanditisten

o)

§

!1_.

3,

und Treugeber, insbesondere die Wahrnehmung der den
Kommanditisten nach §§ 164, 166 HGB zustehenden
Rechte an deren Stelle, soweit die Kommanditisten und
Trevigeber nicht ihre Rechte selbst wahrnehmen, wozu sie
ausdrucklich berechtigt sind;

Beratung der personiich haftenden Gesellschafterin in
Fragen der Geschaftsfihruna.

Im Rahmen der thm zugewiesenen Aufgaben hat der Beirat
ein urmfassendes Informationsracht. Die persénlich haften-
de Gesellschafterin hat ihrerseits die Verpflichtung, den
Beirat kontinuierlich gemaB § 9 ZIff, 7 zu unterrichten.

. Der Beirat hat das Recht, durch Einsicht in die von den

Treugebern an den Treuhdnder erteilten Weisungen die
Richtigkeit des Abstimmunasverhaltens der Treuhander zu
prafen.

17 Besondere Gesellschafterleistungen
und deren Vergtitung

Der persénlich haftenden Gesellschafterin werden alle von
ihr im Interesse der Gesellschaft germachten Aufwendun-
gen von der Gesellschaft'ersetzt. Danetien erhalt sie fur
ihre Geschaftsfuhrung quartalsmaBig nachtraglich 0,5 %
allerliquidititsmaBig eingegangenen Bruttofrachten bzw.
Chartereinnahmen zuztiglich etwaiger Bergelshne und
[berliegegelder @ingeschlossen Zahlungen der Ausfallver-
sicherungén. Die Haftungsvergltung betragt jahrlich

Pl 26.997 -,

Im Fall, dafi nach Ablauf des Charter-Vertrages das Schiff
stilliegt und keine Einnahmen hat, erhalt die persénlich
haftende Geselischafterin eine feste Vergttung von DM
90,-- pro Tag von der Gesellschaft.

Bei VerauBerung des Schiffes erhalt die personlich haftende
Gesellschafterin dartiber hinaus eine GeschaftsfGhrungsver-
gitung flir die Abwicklungsarbeiten vor 2 % des Netto-
VerauBerungserl@ses. Dies glit entsprechend im Falle des
Totalverlustes fur die vereinnahmte Versicherungsleistung.

. Der Treuhander erhalt for seine Tatigkeit im Interesse der

Gesellschaft jahriich eine Treuhandvergltung von der Ge-
sellschaft, deren jewellige Hidhe sich nach den Bestimmun-
gen des Treuhandvertrages {Anlage 1) richtet. Die Treu-
handvergitung wird von der Geselischaft getragen, weil
sie fior Leistungen erfolgt, welche die Gesellschaft ohne
Einschaltung des Treuhinders gegentiber ihren treuhande-
risch vertretenen Gesellschaftern selbst erbringen muBte.

Bei VerduBerung des Schiffes erhalt der Treuhander dar(iber
hinaus eine Vergltung fiir die Abwicklungsarbeiten von

1 % des Netto-VerauBerungserlises. Dies gilt entsprechend
im Fall des Totalverlustes flr vereinnahmte Versicherungs-
leistungen.

Die Kommanditistin Hamburgische Seehandlung Gesell-
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schaft filr Schiff {ligun: mbH & Co. KG Gbernimmt
auf der Grundlage eines Geschaftsbesorgungsvertrages die
Finanzierungsvermittiung und Emission inklusive Eigenkapi-
talvermittlung, Werbung und Marketing sowie Vertriebs-
steuerung und -betreuung, die Prospekterstellung sowle
die Aufbereitung der wirtschaftlichen Rahmendaten,

Sie erhalt fur (hre damit verbundenen|Tatigkeiten von der
Gesellschaft eine sich aus der Anlage 2 ergebende Verail-
tung zzgl, 5% Agio auf das Kommanditkapital gemaB § 3
Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages, die ih einem besonderen

Geschaftsbesorgungsvertrag mit der Gesellschaft festgelegt

worden ist.

Die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffshe-
teiligungen mbH & Co. KG ist berechtigt und ermachtigt,
leistungsfahige Dritte mit der Erbringung von Teilbereichen
der von ihr Ubernommenen Leistung zu beauftragen und
entsprechende Vertriehsverainbarungen fur die Gesellschaft
unter Anrechnung auf (hre Vergutung zu schlieBen,
Hiervon unberiihrt bleibt ihre Verantwartichkeit beztiglich
der Ubernommenen Gesellschafterlelstung.

4. Die in dieser Paragraphen geregelten Kostenerstattungen
und Vergitungen sind, vor der Gewinn- Lnd Verlustvertei-
lung zu berlicksichtigen und sind unbeschadet derSteter-
lichen Regelungen als Aufwand der Gesellschaft zu verbu-
chen. Sie verstehen sich, s::fgm:n‘f-Einﬁemégen nichts
anderes vereinbart, jeweils Zuziiglich etwaiger gesetzlicher
Umsatzsteuer, Aufdie laufenden Verglitungen konnen
quartalsmaBig angemessene Vorschilsse entnommen
werdern ' 1

§ 18 JahresabschluB

1. Die persénlich haftende Gesellschafterin hat in den ersten
sechs Monaten des Gesehaftsjahres dery JahresabschiuB fir
das abgelaufene Geschaftsjahr sowie den Lagebericht auf-
zustellen und den JahresabschiuB von dem ven der Gesell-
schafterversammlung gewahlten Wirtschaltsprifer ader
Wirtschaftsprifungsgesellschaft priifen zu lassen. Die Be-
stellung des Wirtschaftsprifers/Wirtschaftsprofungsgesell-
schaft fir die Geschéftsjahre 1999 und 2000 erfolgt durch
die personlich haftende Gesellschafterm.

2 Der aepriifte JahresabschluB ist dem Beirat zur Kenntris-
nahme vorzulegen; er wird von der Gesellschafterversamm-
lung festgestellt.

3. Die Handelsbilanz der Gesellschatt stellt zugleich die Steu-
erbilanz dar, soweit dem nicht diese Bestimmung oder
zwingende steuerliche Bestimmungen entigegenstehen.

Bei abweichenden Veranlagungen baw. spateren Anderun-
gen infolge von Betriebsprifungen ist die Bilanz, die auf
die Bestandskraft des Steuerbescheides folgt, entsprechend
anzupassen. Fir den Jahresabschiuf wie auch fir die Er-
gebnisvertellung sind folglich die im Zuge der finanzamtlj-
chen Betriebspriifung festgestellten Jahresbilanzen maB-
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geblich. Diese haben in fhren Festsetzungen bindende
Wirkung fiir alle Gesellschafter

Die Gesellschaft erstellt ferner fiir einzelne Gesellschafter
erforderliche Sonder-/Erganzungsbilanzen; in diesem Fall
ist dlie Gesellschaft berechtigt, die mit der Erstellung der
Bilanzen zusammenhdngenden Kosten den betreffenden
Gesellschaftern/Treugebern, gegebenenfalls tber den Treu-
hdnder, als Auslagenersatz in Rechnung zu stellen.

§ 19 Gewinn- und Verlustverteilung

1. Der nach Abzug aller Kostenerstattungen und Verglitun-
gen sowie der Verzinsung des Kapitals gemaB § 20 Ziff. 3
verbleibende Gewinn oder Verlust wird - vorbehaltlich der
Regelung im folgenden Satz - auf die Gesellschafter im
Werhaltnis ihrer uneingeschrénkt am Ergebnis beteiligten
Kommanditeinlage gemaB Kapitalkonto | (§ 20 Ziff. 2)
verteilt. Sofern das Kemmanditkapital l mif's % p.a. und
das Kommanditkapital | mitEquiditatsausschiittungen von
4 % p.a. bedient worden sind und die Kommanditisten
dartiber hingls Entnahmen in Hohe ihrer Pflichteinlagen
{ohrié Agic} erhalten haben, wird der Gewinpi gleichmaBig
auf alle Kommanditisten im Verhilthis ihrerKommanditein-
lagen verteilt.

. Flir das z0m 31.12.1999 endende Geschaftsiahr erfolat die
Ergebnisverteilung auf dis'Kommanditisten in der Weise,
dap die KemmanditiSten, die bis zum 30.08.1999 der Ge-
sellschaft beigetreten sind, vorab einen negativen Ergebni-
santellWon 82 % ihres Kommanditkapitals | zu tragen ha-
bert. Im Obrigen erfolgt fir das zum 31.12.1999 endende
Geschaftsjahr sowie gaf. flr die zum 31.12. endenden Fol-
gejahre die Gewinn- und Verlustverteilung auf die Kom-
manditisten in der Weise, dafl im Verhaltris der ergebnis-
berechtigten Kommanditeinlagen gemaB Kapitalkonto |
(§ 20 Ziff. 2) relativer Gleichstand auf den entsprechenden
Erfolgssonderkonten/Verlustvortragskonten (Kapitalkon-
to lll) erreicht wird.

o

§ 20 Gesellschafterkonten

. Die Kapitalkenten der Gesellschafter sind Festkonten und
bestimmen sich nach den Gbernommenen Pllichteinlagen.
Sie gliedern sich auf in das Kapitalkonto | und I,

2. Auf dem Kapitalkonto | werden die Pflichteinlagen ge-
bucht, die uneingeschrankt am Ergebnis der Gesellschaft
beteiligt sind. Das Kapitalkonto | ist unverzinslich.

3. Auf dem Kapitalkonto Il werden die Pflichteinlagen gemaB
§ 3 Ziff. 2 a gebucht, auf die mit Wirkung ab 15.06,1999
eine ergebnisunabhangige feste Vergiitung von 5 % p.a.
enttallt, und die im Obrigen gemaB § 19 am Ergebnis der
Gesellschaft teilnehmen.

4. Die Gesellschafterrechte jedes Gesellschafters bestimmen
sich nach der Summe der Kapitalkonten | und Il
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5. Auf einem Erfolgssonderkonto/Verlustvoriragskonto
(Kapitalkonto Iy werden die Gewinn- und Verlustanielle
eines jeden Gesellschafters verbucht. lhre Salden sind un-
verzinslich. Verluste werden den Kormmanditisten auch
zugerechnet, wenn sie die Hohe der Kapitalkonten | Gber-
steigen, Negative Salden begrinden keing Forderung der
Gesellschaft gegendber den Kommanditisten. Entriahmen
werden auf dem Kapitalkonto |l dann verbucht, wenn
dieses Konto ein Guthaben zugunsten des Gesellschafters
ausweist.

5. Das Agic ist als Kapitalriicklage zu buchen.

7. Entnahmen und Einlagen werden im tbrigen auf einem
gesonderten “Verrechnungskonto" eines jeden Gesell-
schafters verbucht, dessen Salden ebenfalls unverzinslich
sind. Uber dieses Konto findet jeder sonstige Zahlungsver-
kehr zwischen Gesellschafter und Gesellsghaft statt. Nega-
tive Salden begrinden keine Forderungen der Gesellschaft
gegeniiber den Kommanditisten.

§ 21 Entnahmen

Die Kommanditisten sind zu Entnahmen nagh MaBgabe der
folgenden Bestimmungen berechtgt:

1. Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von Ligui-

ditatstiberschiissen sind nach entsprechi

der BeschluBfas-

sung durch die ordentliche Gesellschafterversammiung

zuldssig, soweit es-dié Vermagens- und Li

GesellschaftZulaBt und sofern nicht etwa
Kreditinstituten dem entgegensteher,

Abweichend hiervan kann ﬁié{pefs@nlich

quiditatslage der
ge Auflagen von

haftende Gesell=

schaftenin die im Erissionsprospekt vorgesehenen Auszah-

lungen an dig-Kemmanditisten béreits fm
das jeweils yorangegangene Geschaftsjah
narnten Voraussetzungen vormehmen.

. Zur Entnahme berejtstehende Betrdge sin

ersten Quartal fur
r unter den ge-

i zunachst mit

etwaigen Forderungen der Gesellschaft gegen den betref-

fenden Gesellschafter zu verrechnen.

. An Entnahimen sind die Gesellschafter jew
im Verhaltnis ihrer Pflichiteinlagen gemaB
bzw, ihrer Pflichteinlagen gemal Kapitalk
Fur die Auszahlung von Gewinnen und Li
schissen an die Gesellschafter gilt folgend

(1) Zuerst wird das Kapital gemaB Kapitalk
festen Vergitung von 5 % p.a. fir die Ze
bedient.

eils gleichmaiig
Kapitalkonto |
onto Il beteiligt.
qulditatstber-
de Rangfelge:

onto || mit einer
it ab 15.06.1999

(2 Sodann wird das kapital gema? Kapitalkonto | in der

Weise bedient, dal? darauf 4 % p.a. for d
01.01.2000 ausgezahit werden.

Reicht in einem Jahr der Liquiditatsubersc

e Zeit ab

hul3 fr die Aus-

zahlungen gemaB Ziff. 1 und Ziff. 2 nichtaus, so wird der

fehlende Betrag aus dem Liguiditatstiberschull der Folge-
jahre nachgezahlt, bevor dieser fur sonstige Auszahlungen
an Gesellschafter nach diesen Bestimmungen verwendet
wird.

{3) Sodann werden weitere Gewinne oder Liguiditatstber-
schisse auf das Kapital gemal Kapitalkonto | bis zur Hehe
des Kapitalkontos | ausgezahlt.

(4} Sofern das gesamte Kommanditkapital [l mit 5 % p.a.
bedient worden ist und alle Kommanditisten darfiber
hinaus Entnahmen in Héhe ihrer jeweiligen Kommanditein-
lage (chne Agio) erhalten haben, sowie das Kommanditka-
pital | in der Weise bedient wurde, dall darauf 4% p.a. aus-
geschuttet wurden, werden weitere Gewinne oder Liqui-
ditatstberschiisse - einschliefflich eines Liquidationsgewinns
- parl passu auf das gesamte Kommanditkapital verteilt.

§ 22 Haftung, Nachschsse

1. Die Kemmanditisten haften Dritten gegeniiber nur mit
ihrer gezelchneten Hafteinlage (25 % der Kommanditeinla-
ge). Biggesetzliche Kommanditistenhaftung Dritfen.gegen-
{iber st mit Einzahlung der Hafteinlage eefliit Sle kann je-
doch durch Entnahmen wieder aufleben und Ist in jedem
Fall der Hohe nach auf'die Hafteinlage beschranit.

2. Dieskormmanditisten haben n'keinem Fall Nachschisse zu
leisten; im Falle des Wieterauflebens der gesetzlichen Kom-
manditistenhaftufig gemaB Ziffer 1 ist die personlich haf-
tende Geséllschafterin jedoch berechtigt, soweit es die Ver-
mtigens- und Liquidititslage der Gesellschaft erfordert, von
den Kommanditisten die Rickzahlung von ausgezahlten
Liquiditatsiiberschiissen bearenzt bis zu einer solchen Hohe
zu verlangen, daf die Hafteinlage wieder hergestellt wird.

§ 23 Ubertragung von Kommanditanteilen

1. Die vollsténdige oder teilweise Ubertragung ader Belastung
von Kommanditanteilen ist nur mit schriftlicher Genehmi-
gung der persénlich haftenden Gesellschafterin zum An-
fang bzw. Ende eines lahres maglich, Diese kann ihre Zu-
stimmiung nur aus wichtigem Grund versagen. Ein wichtiger
Grund liegt insbesondere dann vor, wenn der Erwerber der
Kommanditbeteiligung eine Vollmacht gemal § 7 nicht
erteilt hat bzw. die tibrigen Gesellschafter von etwaigen
gewerbesteuerlichen Nachteilen aus dem Gesellschafter-
wechsel nicht freistellt oder die Ubertragung des Komman-
ditkapitals zu einer finanziellen Belastung der Gesellschaft
fihrt. Rie VerauBerung soll nur zum Ende des Geschafts-
jahres erfolgen; Abweichungen hiervon sind bel Zustim-
mung der perséinlich haftenden Gesellschafterin maglich.
Die Genehmigung ist zu versagen, wenn Antelle entstehen,
die nicht durch 5000 teilbar sind,

2. Ba| Treugeberkommanditanteilen, die bereits aufl den
Namen des Treugebers im Handelsregister eingetragen
sind, ist weiter Varaussetzung far eine Zustimmung, daf
der Erwerber dem Treuha@nder auf seine Kosten eine dem
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§ 7 entsprechende Handelsregistervollmacht erteilt und der
Abtretende alle Rechte und Pflichten aus dem Treuhandver-
trag auf den Erwerber Obertragt,

3. Filr die Ubertragung von treuhanderisch gehaltenen An-
teilen wird im {brigen auch auf den jeweiligen Treuhand-
vertrag verwiesen.

§ 24 Erbfall

1. Durch den Tod eines Kommanditisten wird die Gesellschaft
nicht aufgelést, sondern in Ansehung des Gesellschaftsan-
teils mit nachfolgeberechtigten Erben oder Vermdchtnis-
nehmern ader, falls solche nicht vorhanden sind, unter den
verbleibenden Gesellschaftern fortgesetzt

Die Erben miissen sich durch Vorlage gines Erbscheins,
einer gerichtlich oder notariell beglaubigten Fotokopie
eines Erbscheins, eines Testamentsvollstreckerzeugnisses
oder einer beglaubigten Abschrift einer letztwilligen Ver-
fugung (Testament/Erbvertrag) nebst Testamentseraff-
nungsprotokell legitimieren.

Die Gesellschaft kann die Viorlage weiterer Unterlagen ver-
langen, wenn sich aus den vorgelegten Dokumenten die
Erbfalge nicht hinreichend ergibt,

Werden der Gesellschaft auslandisehie llrkunden zum Nach-
weis des Erbrechts oder defVerfiigungsbefugnis vorgelegt,
so ist die Gesellsehaft berechtigt, auf Kosten dessen, der
seine Berechtigung auf die auslandischen Urkunden statzt,
diesé tibersetzen zu lassen und/oder eing “legal opinion”
tiber die Rechtswirkung der \.rprgelég'tén Urkunden einzu-
holen.

Die Gesellschaft kann auf dieVerlage Lines"Efbscheins oder
eines Testamentsvollstreckerzeugnisses verzichten, wenn ihr
eine Austertigung oder eine beglaubigte Abschrift der letzt-
willigen Verfiigung (Testament/Erbvertrag) nebst zugehériger
Eraffnungsniederschrift vorgelegt wird! Die Gesellschaft darf
denjenigen, der darin als Erbe oder Testamentsvollstrecker
bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen und den Anteil des
verstorbenen Gesellschafters auf ihn umschreiben, ihn ver-
fligen lassen und insbesondere mit befreiender Wirkung an
ihn leisten. Die Erben haben des weiteren unverziglich eine
Handelsregistervollmacht gemaB § 7 zu erteilen,

2. Geht der Antell auf mehrere Erben ungetellt tiber, kdnnen
sie und ihre Rechtsnachfelger ihre Rechte nur durch einen
gemeinsamen, schriftlich bevollméchtigten Vertreter gel-
tend machen. Dies gilt auch in den Féllen des Erwerbes
eines Artells durch mehrere oder eliner etwaigen spateren
Teilung des Anteils. Der Nennbetrag der hierdurch entste-
henden Anteile muB durch 5000 teilbar sein.

3. Bis zur Bestellung eines gerneinsamen Vertreters bzw. bis
2ur Legitimation des oder der Erben sawie der Vorlage der
Handelsregistervollmacht ruhen die Rechte aus der Beteili-
gung mit Ausnahme des Anspruchs auf die Jahresausschiittung
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§ 25 Ausscheiden eines Gesellschafters

1. Die persanlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt,
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 6 Monaten
zum Ende eines Geschaftsjahres, frihestens jedoch zum
31.12.2000 durch Kundigung aus der Gesellschaft auszu-
scheiden. Dieses Klindigungsrecht besteht nur, wenn zum
Zeitpunkt des Ausscheidens eine neue persénlich haftende
Gesellschafterin eingetreten ist

Die Kiindigung hat schriftlich zu erfolgen. Sie ist an die
Gesellschaft zu richten. MaBgeblich ist der Eingang des
Kiindigungsschreibens bei der Gesellschaft

2. Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft aus,

a) wenn er oder ein Glaubiger des Gesellschafters das Gesell-
schaftsverhaltnis wirksam gekOndigt hat mit Ablauf der
Kindigungsfrist;

b} wenn er aus der Gesellschaft ausgeschlossen worden ist,

In.def Fallen des § 131 Ziffern 5 und 6 HGE Wird die
Gesellschaft nicht aufgelost, sondetnzwischen den Uibrigen
Gesellschaftern fortgesetzt. im Falle des Ausscheidens der
personlich haftendanGesellschafterin ist die Gripdungs-
kommanditistin, die Hamburgiséhe Seehandlung Gesell-
schaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,
ermachtigt, eine andére natdtliche oder juristische Person
als neue perséilich haftende Gesellschafterin in die Gesell-
schaft@lifzunehmen,

3. Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft ausgeschlossen
werden, wenn

a) er gegen die Gesellschafterpflichten schuldhaft grob
verstolen hat oder sonst ein wichtiger Grund vorliegt;

b} seine Beteiligung an der Gesellschaft gepfandet und die
Pfandung nicht innerhalb eines Monats wieder aufgehoben
worden ist;

¢) tiber sein Vermégen das Konkurs, Vergleichs- oder Insal-
venzverfahren eréffnet oder die Eréffhung eines solchen
Verfahrens mangels Masse abgelehnt wird mit der Rechts-
kraft des Eréffnungsbeschlusses bzw. mit dem BeschluB
tiber die Einstellung des Verfahrens mangels Masse;

d) er mit der Einzahlung seiner Einlage ganz oder teilweise in
Werzug kommt und sie nach Setzung einer angemessenen
Nachfrist nicht leistet.

4. Scheidet ein Gesellschafter aus der Gesellschaft aus, so
wird die Gesellschaft von den verbleibenden Gesellschaf-
tern unter deren bisheriger Firma fortgesetzt.

5. Ziffern 2 und 3 gelten entsprechend fiir die Treugeber des
Treuhanders mit der MaBgabe, daB in den dort genannten
Fallen dann der Treuhénder anteilig mit dem Teil seiner
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Kommanditbeteiligung aus der Gesellschaft ausscheidet,
den er treuhdnderisch fUr den jeweils betroffenen Treuge-
per halt. Die Einzelheiten regelt der Treuhandvertrag. Der
Treuhander ist herechtigt, den: Kommandltanteﬂ durch Ein-
gehung neuer Treuhandvereinbarungen aufrechtzuerhatten.
Geschieht dies nicht tinnen drel anaten! kann die per-
sonlich haftende Gesellschafterin in Hohe der ausgeschlos-
senen Kommanditantelle neue Kommanditisten aufnehmen,

6. Der AusschluB erfolgt durch BeschluB der Gesellschafter,
waobel der betroffene Gesellschafter nicht|{mitstimmt; § 5
bleibt unberiihrt. Handelt es sich um den anteiligen Aus-
schluB des Treuhanders, stimmit dieser riuf mit dem betref-
feriden Anteil nicht mit. Der AusschluB wird mit Zugang
des Beschlusses wirksam, auch wenn eine etwa zu zahlen-
de Abfindung noch nicht gezahlt ist und:‘dnder Uber sie
noch keine Einigung erzielt ist,

Die Kosten der Auseinandersetzung tragt der ausgeschlos-
sene Gesellschafter.
|

7. Falls ein Gesellschafter, gleich aus weichegn Grunde, aus
der Gesellschaft ausscheidet, steht der Gesellschaft hin-
sichtlich mit diesemn Gesellschafter bestehender Vertrage
ein Sonderktndigungsrecht auf dan Zeitplinkt des Aus-
scheidens zu. [

§ 26 Abfindungsguthaben ]

1, Gesellschafter, die-ganz oder mit Teilbetragen aus der Ge-
sellschaft ausscheiden, erhalten eine Abfindung. Der Ab-
findungsanspruch des Gesellschafters bzw, seifes Glaubi-
gers wird autgrund einer Auselnendersetzunqsbrianz
ermittelt, die die Gesellsehaft bei dem Ahsrhlu%pmie; in
Auftrag qibt. Dia Ausemanderselzungsbi z ist auf den
Stichtag desAusstheidens desiGesellschafters zu erstellen
und muB den Grundsatzen ordnungsgeméBer Buchfithrung
unter Beachtung der Grundsatze der Bilanzkentinuitat und
der Bewertungsstetigkeit entsprechen. In |der Auseinander-
setzungshilanz bleibt ein etwaiger Firmenwert auBer Ansatz.
Der ausscheidende Gesellschafter nimmt an schwebenden
Geschaften nicht teil. Der Buchwert des Schiffes ist durch
80% seines Verkehrswertes abziiglich tblicher Verkaufs-
kommissionen sowie abztglich 3 % des Verkehrswaertes
(vgl. § 17 Ziff T u. 2 ) zu ersetzen. Dieses gilt auch im Falle
der AusschlieBung bzw. bei einer Kindigung durch einen
Glaubiger eines Gesellschafters

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesellschafter und
der Gesellschaft keine Einigung Gber die Hihe des Ver-
kehrswertes des Schiffes erzielt werden kann, wird dieser
verbindlich aufgrund einer schriftlich kura zu begrinden-
den Bewertung eines international anerkannten An- und
Verkaufsschiffsmaklers, auf den sich die Parteien geeinigt
haben, festgestelit. Der beauftragte Maklbr handelt als
Schiedsgutachter im Sinne ven § 317 BGB

Kénnen sich die Parteien nicht binnen drel Wochen, nach-
dem eine Partei schriftlich ein Schiedsgutachten verlangt

hat, auf einen Schiedsgutachter einigen, wird dieser - auf
Antrag einer Partel - durch den Prases der Industrie- und
Handelskammer Hamburg ernannt; er mub von dieser als
Schatzer fiir Schiffe zugelassen sein.

Wird das Schiff innerhalb van zwdlf Monaten nach dem
Stichtag des Ausscheidens des Gesellschafters verkauft, so
tritt der NettoverauBerungserlas nach Abzug der von der
Gesellschaft zu zahlenden Provisionen an die Stelle der nach
dem vorhergehenden Absatz zu ermitteinden Bewertung.

. Auf der Grundlage der erstellten Auseinandersetzungs-

bilanz ergibt sich das Auseinandersetzungsguthaben des
ausgeschiedenen Gesellschafters anteilig unter Berlcksich-
tigung der Regelungen des § 21 Ziff. 3.

Ergibt sich ein negativer Saldo, begriindet dieser Betrag
keine Forderung der Gesellschaft gegen den ausgeschiede-
nen Gesellschafter, das Auseinandersetzufigsguthaben des
Gesellschafters betrigt in diesem Falle DM Null. Hat der
Kommanditist jedoch Entiiahmen getatigt, sind diese inso-
weit an die Gesellschaft unverztiglich zuriickzuzahlen, so-
weit siedie Gewininanteile des Kommanditisten Glbérsteigen.

Erfolgt das Ausscheiden aufgrind einer Kindigung des
Gesellschaftsverhaltnisses durch den Gesellschafter, so sind
die im Zusammenhang mit der Erstéllung der Auseinander-
setzungshilanz und der Bewertung des Schiffes entstande-
nenKosten von der Geséllschaft und dem kiindigenden
Gesellschafter jeur Halfte zu tragen. In allen anderen Fal-
lén des Ausscheidens sind die insoweit entstehenden
Mehrkesten von dem ausgeschiedenen Gesellschafter bzw.
von dem betreibenden Glaubiger allein zu tragen. Der aus-
geschiedene Gesellschafter bzw. der betreibende Glaubiger
haben der Gesellschaft einen angemessenen Vorschu in
Hohe der mutmaflichen insoweit von ihnen zu tragenden
Kosten zur Verfligung zu stellen.

Die Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens erfolgt
grundsitzlich in acht gleichen Halbjahresraten, beginnend
mit derm 31.12. des auf den Tag des Ausscheidens folgen-
den Kalenderjahres, jedoch nur insoweit und nicht friiher
als es die Liquiditdtslage der Gesellschaft ohne Inanspruch-
nahme zusatzlicher Kredite zulaBt. Das noch nicht ausge-
zahite Guthaben ist ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens
mit 1 % Gber dem Diskontsatz hachstens 6% p.a. zu ver-
zinsen. Ein Anspruch auf Sicherheitsteistung besteht nicht.

. Tritt der Auseinandersetzungsfall mit oder nach Ablauf der

vereinbarten festen Vertragslaufzeit gemaB § 4 Ziff. 2 des
Gesellschaftsvertrages ein, so ist das Auseinandersetzungs-
guthaben in zwe: gleichen Jahresraten, beginnend am
31.12. des auf den Tag des Ausscheidens folgenden Kalen-
derjahires zahlbar,

Eswird mit 2 % p.a. tiber Bundesbankdiskent, hochstens

jedoch mit 6 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich
mit den Tilgungsraten fllig.

83



o
HAMBURGISCHE Y SEEHANDLUNG
w4

Die Gesellschaft Ist berechtigt, vorzeitig auf das Auseinan-
dersetzungsguthaben Tilgungen zu leisten. Sicherheit ist
nicht zu leisten.

. Ergebnisveranderungen aufgrund einer steuerlichen AuBen-

priifung beriihren das bereits festgestellte Auseinanderset-
zungsguthaben eines ausgeschiedenert Gesellschafters nicht.

Scheidet ein Gesellschafter geman § 5 aus der Gesellschaft
aus, so bestimmt sich sein Abfindungsquthaben abweichend
von § 26 Ziff 1 und 2 nach dem Buchwert seiner Bateili-
gung nach der Bilanz der Gesellschaft zum 31.12.1999 baw.
31.12.2000, wenn er im Jahr 2000 ausscheidet; das Abfin-
dungsguthaben ist jedoch auf den Nenmwert der von thm
geleisteten Einlage beschrankt. Im Gbrigen finden die Re-
gelungen der Ziff. 1 bis 4 und 6 entsprechende Anwendung

. FaBt die Gesellschafterversammlung binnen elnes Jahres

nach Ausscheiden eines Gesellschafters einen Aufldsungs-
beschluf, nimmt der ausgeschiedene Gesellschafter an der
Liguidation nach MaBgabe des § 27 tail,

§ 27 Liguidation der Gesellschaft

1.

Die Gesellschaft tritt in Liquidation, wenn die Gesellschaf-
terversammlung die Auflésung beschlieBt bzw, dasiSchiff
aufgrund eines Beschlusses der Geselischafterversammiung
verkauft worden ist, ferner, wenpeln Totalver|ust des Schif-
fes eintreten sollte. Liquidator ist die personlich haftende
Gesellschafterin,

. Die Aufgaben des bis zum Zeitpunkt des Liguidationsbe-

schiusses amtierenden Beirates bastehen bis zur Beendi-
gung der Liguidation foft

. Nach EdtGliung der Verbindlichkéiten J’Id Vergmun_qen ist

der LiquiditatsiiberschuB nach der Regelung gema § 21
Ziff. 3 andie Kommanditisten unter Anrechnung auf die
seit Beginn der Gesellschaft geleisteten Zahlungen auszu-
zahlen.

§ 28 SchluBbestimmungen

T

Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und seiner Dureh-
fuhrung tragt die Gesellschaft Notwendige Kosten fur Re-
gistervollmachten tragt jeder Gesellschafter selbst.

Z. Mundliche Mebenabreden sind micht getroffen. Anderun-

gen und Erganzungen dieses Vertrages konnen nur durch
einen entsprechenden GesellschafterbeschluB erfolgen.

3. Sallten sich einzelne Bestimmungen dieses Gesellschafts-

vertrages als unwirksam erwelsen, so wird dadurch die
Wirksamkeit des Vertrages im (brigen nicht berthrL. Eine
ungliltige oder unklare Bestimmung ist so umzudeuten,
daB der mit ihr beabsichtigte wirtschaftliche Zweck erreicht
wird. Dasselbe gilt fiir etwa hervortretende Vertragslicken.

84

§ 29 Mitteillungspflichten

. Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, die Gesellschaft von
Anderungen von Name, Vornarme, Anschrift, Finanzamt,
Steuernummer und Bankverbindung unverziiglich zu unter-
richten. Mitteilungen, Einberufungen zu Gesellschafterver-
sammlungen und sonstiger Schriftwechsel werden seitens
der Geselischaft jeweils an die ihr zuletzt benannte An-
schrift des Gesellschafters gerichtet; sie gelten zwei Werk-
tage nach Aufgabe zur Post als zugegangen,

2. Soweit ein Gesellschafter seinen Wohnsitz oder gewdhnli-
chen Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat er der

Gesellschaft einen inlandischen Zustellungsbevolimachtig-
ten zu benennen,

Anlage 1

2um Gesellschaftsvertrag vom 13.04.1399 der
" Agulhas Streaf GmbH & Co. KG

TREUHAND UND VERWALTUNGSVERTRAG

flir die treuhanderische-Beteiligung ander "Agulhas Stream”
GmbH & Ca. KGwvom 13.04.1999°

Anlage 2

zum Gesellschaftsvertrag vom 13.04.1998 der * Agulhas

tféam” GmoH & Co. KG

Ubersicht "Mittelherkunft/Mittelverwendung”
Investitionsplan

Hamburg, den 13.04.1999

Verwaltungsgesellschaft “Agulhas Stream” mbH

Seatrade Partship B.V.

M.M Warburg & CO Schiffahrtstrauhand GmbH

Hamburgische Seehandlung Geselischaft fiir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co, KG



Treuhand- und Verwaltungsvertrag

fiir die treuhanderische Beteiligung an der
"Agulhas Stream” GmbH & Co. KG

PRAAMBEL

Die M. M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Ham-
burg, - nachstehend "Treuhdnder” genannt - ist nach § 3
Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages der oben genannten Gesell-
schaft - nachstehend "Gesellschaft” genannt - berechtigt,
sich fiir Dritte - nachstehend "Treugeber® genannt - an der
Gesellschaft als Kommanditist mit einer Kemmanditeinlage
zum 30.08,1999 mit DM 10 Mio. {in Worten: Zehn Millionen)
und zum 28.12.1999 mit weiteren DM 20 Mio. (in Worten:
Zwanzig Millionen) jeweils zuziglich 5 % Aglo zu beteiligen
25 % der Ubernommenen Kommanditeiniage werden als
Hafteinlage ins Handelsregister eingetragen.

Der Treuhander wird sich daher im eigenen Namen, jedoch
fir Rechnung des jeweiligen Treugebers in Hohe der von allen
Treugebern insgesamt In den Beitrittserklérungen tbernom-
menen Beteiligungsbetrdge und innerhalb des vorgegebenen
Rahmens nach Mafgabe des Absatzes 1 als Treuhandkom-
manditist auf der Grundlage dieses Treuhandvertrages an der
Gesellschaft betailigen. :

Dieser Vertrag regelt die Rechtsverhaltnisse ]
|
1. zwischen dem Treuh@nder und ten Treugebern - auch
nach Beendigung des Treuhandverhaltnisses -;
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2. zwischen den Treugebern untereinander tind schlieBlich

3. von dem Treuhdnder zur Gesellschaft, g
soweit sieiicht Lereits im-&e&ell_ﬁéhaﬁs’t&tra'g der Gesell-
schaft geregelt sind.

§ 1 Treuhandverhdltnis

1, Das Treuhandverhiltnis zwischen dem einzelnen Treugeber
und dem Treuhander wird durch die Annahme der jeweils
vom Treugeber unterzeichneten Beitrittserklarung seitens
des Treuhénders und bei Nacherwerbern mit der Abtre-
tung der Beteiligung begrindet. Das Treuhandverhaltnis
besteht auf unbestimmte Zeit und endet - chne gesonder-
te Erkldrung - mit der Auszahlung des Liguidationser|dses
der Gesellschaft.

2. Das Beteiligungskapital zuzGglich Agic hat der Treugeber
spatestens zu den in der Beteiligungserkldrung genanmten
Zahlungsterminen zwecks Einzahlung in die Gesellschaft
dem Treuhander zur Verfuaung zu stellen.

3 Der Treuhander ist verpflichtet, im eigenen Namen, aber
fiur Rechnung der Treugeber nach MaBaabe der von ihnen
unterzeichneten Beitrittserkldrungen die Gbernommenen
Kammanditbetelligungen treuhanderisch zu erwerben und
diese uneigenniitzig zu venwalten. Er Gbt die Rechte des
Treugebers unter Berticksichtigung der Bestimmungen
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dieses Treuhandvertrages und des dem Treugeber bekann-
ten Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft sowie der Inter-
essen des Treugebers nach eigenem pflichtgemaBen Er-
messen aus.

4, Nach auBen hin tritt der Treuhander im eigenen Namen
auf, im Falle des § 7 Ziff 5 dleses Vertrages jedoch im frem-
den Namer. Der Treuhander (bt alle die Treugeber betref-
fenden Rechte und Pflichten nur aufarund dieses Treuhand-
vertrages aus. nsbesondere vertritt er die Treugeber in der
Gesellschafterversammiung der Gesellschaft und (bt das
Stimmrecht unter Berticksichtigung der Weisungen und
des Interasses des jeweiligen Treugebers sowie unter Beach-
tung seiner Treuepflicht gegentiber den Geselischaftern aus.

5. Der Treuhéinder darf Dritten gegenilber die Beteiligung des
Treugebers an der Gesellschaft nur mit dessen schriftlicher
Zustimmung offenlegen, soweit nichis anderes gesetzlich
vorgeschrieben ist oder dem Interesse desfTreugebers ent-
sprichit. Der Treuhander ist jedach-Zlr Offenlegung gegen-
{iber der Finanzverwaltung und gegentiber der Gesellschaft
berachtigt.

Bl Innerverhaltnis haht der Treuhander.die Betelligung
ausschliedlich im Aufirag undfur Rechnung des Treuge-
bers. Er hat dem Treugehen alles herausztigeben, was er
als Treuhander fir diesen erlangt hat.

Die-Treugeber sind verpflichtet, dem Treuhander von allen
Verbindlichkeiten-tnd Verpflichtungen im Zusammenhang
mit der treafanderisch gehaltenen Betelligung freizuhalten
_bawisoweit der Treuhander bereits geleistet hat, diesem
den Gegenwert auf erstes Anfordern zu erstatten

Die Treugeber haften nicht gesamtschuldnerisch gegent-
ber dem Treuhander.

Die Treugeber sind wirtschaftlich wie unmittelbar im
Handelsregister eingetragene Kommanditisten an der
Gesellschaft beteiligt. Die mittelbare Beteiligung erstreckt
sich auf das antellige Gesellschaftsvermagen einschlieBlich
der stillen Reserven sowie am Gewinn und Verlust der
Gesellschaft nach MaBgabe deren Gesellschaftsvertrages.

Die Treugeber tragen In Hohe ihrer Beteiligung das antelli-
ge Wwirtschaftliche Risiko wie ein unmittelbar im Handelsre-
gister eingetragener Kommanditist.

7. Der Treuhander ist jewells von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit

Der Treuhdnder ist berechtigt, sich fur eine Vielzah| von
Treugebern an der Gesellschaft zu beteiligen; er ist weiter-
hin berechtigt, sich als Treuhander fur Dritte an weiteren
Gesellschaften zu beteiligen.

§ 2 Treuhandverwaltung

1. Die Rechte und Fflichten der Treugeber, die Gegenstand
der treuhanderischen Verwaltung sind, ergeben sich aus
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dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft sowie aus diesem
Treuhandvertrag.

. Der Treuhdnder ist verpflichtet, das ihm anvertraute Ver-

m&gen von seinem eigenen getrennt zu halten und zu
verwalten. Er ist berechtigt, flir die Treugeber die Kontroll-
rechte der §§ 164, 166 HGB in der Gesellschaft wahrzu-
nehmeri. Der Treugeber kann die Rechte aber auch selbst
oder durch einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichte-
ten Angehdrigen der rechts- und steuerberatenden Berufe
ausiiben. Weiterhin hat der Treuhander die Aufgabe, die
Betreuung der Treugeber vorzunehmen, ihnen Auskanfte
zu erteilen und erforderliche Informationen zu geben.

. Der Treuhander Gbernimmt Aufgaben, die sonst die Gesell-

schaft gegentiber ihren Gesellschaftern erfullen miBte. Da-
zu gehdrt die Informationspflicht gegeniber den Treugebern.

Der Treuhander legt werterhin den Treugebern unverziig-
lich nach Genehmigung des gepruften Jahresabschiusses
der Gesellschaft deren Geschaftsbericht vor unter Ergan-
zung van erlauterungsbedtrftigen Geschaftsvorfallen. Die
Treugeber erhalten zusammen mit dem schriftlichen Be-
richt auch den JahresabschluB der Gesellschaft durch den
Treuhénder.

. Der Treuhander sorgt im Namen der G__es,ejisc;héf’f'fﬂr die

Verarbeitung der steuerlichen _Ergﬁbhiﬁse der Treugeber- \
kommanditisten gemal §3Ziff. 4 des Gesellschaftsvertra-

ges der Gesellschaft einschlieBlich der Information tber ’
die steuerlichen Ergebnisse und entwitkelt fir jeden Treu-
geberkommanditisten sein steuerliches Kdpitalkonto. Der !
Trebhander bernimmt dariiber hihaus fir die Gesellschaft |
die Verteilung der auf die‘einzelnen Treugeberkommanditi-

sten entfallenden Barabszahlungen.

§3 Treugébewersammlungen, Abstimmungsverfahren

T
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Von dem Treuhander werden die Einzelwelsungen der
Treugeber filr die in der Gesellschaft zu fassenden Gesell-
schafterbeschllisse im schriftlichen Varfahren eingehalt,
sofern sie nicht in Treugeberversammlungen erteilt wer-
den. Die Treugeberversammlung ist dariiber hinaus als
BeschluBgremium zustandig fir die Abberufung des
bisherigen und die Bestellung eines neuen Treuhanders
nach den Bestimmungen dieses Vertrages. Die Beschliisse
werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefalt; je DM 1.000,— der Pflichteinlagen der Treugeber
gewahren eine Stimme. Auch die Treugeber im Sinne von
§ 7 Ziff. 5 dieses Vertrages haben bei den Beschlissen
volles Stimmrecht.

. Treugeberversammlungen werden von dem Treuhander

cder von Treugebern, die mindestens 25 % des von den
Treuhandern vertretenen Kommanditkapitals reprasentie-
ren, schriftlich mit einer Frist von mindestens 3 Waochen -
bei auBerordentlichen Versammlungen von 10 Tagen - unter
Angabe des Tagungsortes, der Tageszeit und der Tagesard-
nung einberufen. Eine von dem Treuhander bestimmte
Persan fuhrt den Vorsitz in den Versammlungen und hat

Beschliisse zu protokollieren. Das Protokell ist vorn Treu-
hander zu unterzeichnen und den Treugebern zu (ibersenden.

Die Treugeberversammlung ist beschluBféhig, wenn min-
destens 50 % der Stimmen aller Treugeber anwesend oder
durch einen schriftlich Bevollmachtigten vertreten sind. An-
derenfalls hat der Treuhander eine neue Treugeberversam-
mlung in gleicher Form und mit einer Frist von zwei Wo-
chen einzuberufen, welche ohne Rucksicht auf die Zahl der
anwesenden oder vertretenen Treugeber beschluBfahig ist.

Der Treuhdnder kann auch eine Abstimmung im schiriftli-
chen Verfahren mit einer Erklarungsirist fir die Treugeber
van mindestens 2 Wachen durchfthren. Die Erklarungsfrist
beginnt mit dem aus dem Aufforderungsschreiben ersicht-
lichen Absendedatum. Entsprechendes gilt filr die Ladungs-
frist.

3. Der Treuhander ist verpflichtet, allendreugebern spatestens
drel Wochen vor der Gesellschafterversammlung der Gesell-
schaft - bel auBerordefitlichen Gesellschafterversarnmiun-
gen gilt dieFrist von 10 Tagen - eine tinladung zur Gesell-
schaftérversammlung unter Beifiigung der Tagesordnung
und des Geschaftsberichtes zu sendel.

4. Beschlusse werdentmit einfacher Mehrheit der abgegebe-
ner Stimman gefaBt; Erganzungen und Anderungen
dieses Vertrages kénnen. atr mit mindestens 75 % der
abgegebenen Stimmen vargenommen werden,

5, Eine Anf&,éd'\mng bzw. Feststellung der Nichtigkeit eines
Beschlusses ist nur innerhalb von einem Manat nach
Absendunag des Protokolls durch Klage maoglich,

6. Die personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft
soll in der Regel ebenfalls zu den Treugeberversammlun-
gen geladen werden. Sie Ist berechtigt, an diesen Ver-
sammlungen tellzunehmen und zu den BeschluBvorlagen
Stellung zu nehmen,

§ 4 Weisungen der Treugeber

1. Der Treuhander hat var seiner Mitwirkung bei Beschltissen
der Gesellschaft, insbesondere nach § 13 des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft, Weisungen der Treuge-
ber einzuholen.

2. Der Treuhander hat die ihm von seinen Treugebern erteil-
ten Weisungen bei der Auslibung seines Stimmrechtes in
der Gesellschaft in der Weise zu beachten, dal? er mit
seinen Gesamtstimmen anteilig die zustimmenden, die
ablehnenden und die sich enthaltenen Stimmen der Treu-
geber berlicksichtiat.

Soweit und solange ein Treugeber mit seinen Einzahlungs-
verpflichtungen in Verzug ist, ruht sein Weisungsrecht.

3. Die Einholung von Weisungen der Treugeber erfalgt im
schriftlichen Verfahren mit einer Erklarungsfrist fiir die
Treugeber ven mindestens zwel Wochen, wenn nicht
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innerhalb dieser Frist Treugeber, die mindestens 20 % des
verwalteten oder betreuten Kemmanditkapitals auf sich
vereinigen, diesem Verfahren widersprechen. Die Erklarungs-
frist beginnt mit dem Datum des Poststempels desjenigen
Schreibens, mit dem die Treugeber zur Stimmabgabe auf-
gefordert werden.

. Kann der Treuhander nicht mehr rechtzeitig Weisungen
einholen, weil in der Gesellschaft Beschllisse anstshen, die
keinen Aufschub dulden, so ist er berechtigt, aber nicht
verpflichtet, nach eigenem pflichtgemaBen Ermessen,
jedoch vorrangig im Interesse aller Treugeber zu handeln
und zu stimmen; er hat die Treugeber dartiber unverzig-
lich zu unterrichten. Entsprechendes gilt, wenn der betref-
fende Treugeber dem Treuhdnder trotz varheriger Unter-
richtung keine Weisuna erteilt hat.

5. Abweichend von Ziff. 4 ist der Treuhander verpflichtet, sich

mit den der jeweiligen Treugeber zustehenden Stimmen
der Stimme zu enthalten, wenn thm nicht eine anderslau-
tende Weisung des Treugebers varliegt, und zwar be
folgenden BeschluBgegenstanden:

a) Anderung des Gesellschaftsvertrages;

b) die weitere Belastung des Schiffes (iber die Umfinanzig=
rung des Schiffes hinaus, ] -

¢) die Aufgabe des Geschaftsbetriebes bzw, dessen wesentl-

che Anderung oderdie VerduBerung des MS *Agulhas
Stream”.

4

§ 5 Abtretung der treuhdnderisch

gehaltenen Beteiligung

1. Der Treugeberkann seine Rechtsstellung Lls Treugeber
beztiglich der treuhanderisch gehaltenen Kommanditbetei-
ligung ganz oder teilwelse unter Beachtung von § 23 des
Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft mit allen Rechten
und Pflichten auf einen Dritten Gbertragen (Vertragsiber-
nahme). Die Ubertragung wird erst dann und von dem
Zeitpunkt an wirksam, wenn sie dem Treuhander schriftlich
angezeigt wurde und dieser sie genehmigt hat. Der Treu-
hinder darf seine Zustimmung zur Ubertragung nur aus
wichtigem Grunde verweigern. Samtliche mit der Ubertra-
gung zusammenhangenden Kosten hat der Treugeber zu
tragen.

. Im Falle von Tellabtretungen kénnen jewails nur Nominal-
beteiligungen tbertragen werden, die durch 5000 teilbar
sind.

§ 6 Erbfall

1. Stirbt der Treugeber, so wird das Treuhandverhaltnis mit

dessen Erben und/oder Vermachtrisnehmern fortgesetzt.

Bei mehreren Erben und/oder Vermachtnisnehmern haben
sich diese hinsichtlich des Antells auseinanderzusetzen, so
dal méglichst nur einer der Erben als Treugeber verbleibt,
ader einen gemeinsamen Vertreter aus ihren Reihen zu

bestimmen, der die Rechte der Erben wahrzunehmen hat.
Bis zu seiner Benennung ruhen die Rechte aus dem Gesell-
schaftsverhaltnis mit Ausnahme des Gewinnbezugsrechts,

2. Die Wahrnehmung der Rechte aus der Treuhandbeteili-
gung durch einen Testamentsvollstrecker wird zugelassen.

2. Im tbrigen gelten die Bestimmungen des § 24 des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft entsprechend.

§ 7 Beendigung und Umwandlung
des Treuhandverhéltnisses

1. Ein Treugeber kann den Treuhandvertrag in bezug auf
seine gesamte Beteiligung kindigen, wenn auch gleichzei-
lig die Kindigung der Gesellschaft durch den Treuhander
nach MaBgabe der Bestimmungen des Gesellschaftsvertra-
ges der Gesellschaft bzw. des Gesetzes méglich ist und
durchgefihrt wird. Die Kindigung muBspatestens vier
Wochen vor Ablauf der Kundigungsfrist gemaB den Vor-
schriften des Gesellschaffsvertrages der Gesellschaft dem
Treuhander zugehen, In diesem Fall ist der Treuhander ver-
pflichiet, seine treuhdnderisch gehaltene Kemmand;tbetel-
ligung unverziiglich in entsprechendem Umfang2u kindigen.

2. Die Gesamtheit der. Trébgeber kann durch BeschluB der
Treugeberversammlung den Treuhdnder aus wichtigem
Griand abberufen, wenn zuglgich ein neter Treuhander
bestelit wird Der bisherfge Treuhander ist dann verpflich-
tet, die von Ihmdfeubanderisch gehaltenen Kommanditbe-
telligunger Insgesamt unverziiglich auf den neuen Treu-
harider zu Ubertragen; dies gilt auch dann, wenn der Treu-
hander aus sonstigen Grinden wegfallt

Das Treuhandverhaltnis endet ferner, wenn der Treuhander
mit der vom Treugeber gehaltenen Betelligung anteilig aus
der Gesellschaft ausscheidet, Auf §8 5 und 25 ff. des
Gesellschaftsvertrages wird venwiesen,

3. Der Treuhander ist berechligt, das Treuhandverhaltrs mit
einer Frist von sechs Monaten zum 31.12. eines jeden
Jahres, erstmalig zum 31,12.2014 schriftlich gegentiber
allen Treugebern gemeinsam zu kindigen. In diesem Fall
werden die Treugeber, die nicht schon bisher unmittelbar
als Kommanditisten an der Gesellschaft beteiligt waren,
nach Ubertragung der Kommanditbeteiligung mit Eintra-
gung im Handelsregister mit ihren bisher treuhanderisch
gehaltenen Kommanditeinlagen Kemmanditisten, sofern
nicht alle Treugeber einschlieBlich der unmittelbar als Kom-
manditisten Beteilligten einstimmig einen neuen Treuhan-
der bestellen,

4. Der Treuhadnder tbertragt im Wege der Sonderrechtsnach-

folge bereits hiermit fiir die folgenden Falle seinen Kom-
manditanteil auf die Treugeber im Verhaltnis der fur diese
treuhanderisch gehaltenen Betelligungen, und zwar unter
Aufteilung in entsprechende einzelne Beteiligungen, wenn

a) gegen den Treuhander aus einem rechtskraftigen Titel
die Zwangsvollstreckung betrieben und die Zwangsvoll-
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streckuna nicht innethalb von drei Monaten aufgehoben
wird, oder

b

Uber das Vermbgen des Treuhdnders das Vergleichs- oder
Konkursverfahren erdffret oder eine Ertffnung mangels
Masse abgelehnt worden ist.

Die Treugeber nehmen diese Ubertragung an. In diesen
Fallen endet der Treuhandvertrag mit Wirksamkeit der
Ubertragung.

5. Jeder Treugeber hat gemaB § 7 des Gesellschaftsvertrages
und unter den dort genannten Voraussetzungen das Recht
zu verlangen, daB der Treuhdnder ihm seine bisher treu-
handerisch gehaltene Kommanditeinlage (Plichteinlage)
abtritt und er im Wege der Sonderrechtsnachfolge selbst
im Handelsreqister mit seiner bisher treuhanderisch ge-
haltenen Hafteinlage eingetragen wird. Macht ein Treuge-
ber von diesem Recht Gebrauch, so enden die Pflichten
des Treuhanders aus diesem Treuhandvertrag trotz der
Ubertragung der Kemmanditbeteiliqung auf ihn selbst
nicht, sondern der Vertrag wird als Verwaltungsvertrag
mit dem Treuhander fortgefihr. Der Treuhander wird in
diesem Fall weiterhin die Kormmanditbeteiligung im
Rahmen dieses Vertrages betreuen. Die in diesem Vertrag
zwischen dem Treuhander und den Treugeberr gerégelten
Rechte und Pflichten gelten dann in entspréchender Weise
fort, soweit sich nicht aus der Natar dlardann unmittelbas
ren Beteiligung der Treugetier an der Gesellschaft zwingend:
etwas anderes ergibt.

DepfTreuhander ist generell bevollmachtigt;das Stimmrecht
der unmittelbar beteiligten Treugeber bei Gesellschafter-
versammiungen der Gesellschaft auszuiiben. Hierberhiat er
insbesondera die Bestimmungen dieses Merfrages bezlig-
lich der.enzuholenden und-zubefolgenden Weisungen zu
beachten, Das Recht der unmittalbar an der Geselischaft
beteiligten Treugeber, ifir Stimmrecht selbst auszutben,
bleibt unberlihet.

§ 8 Treuhandverglitung

1. Der Treuhander erhalt fir seine Tatigkeit fUr die Gesell-
schaft fir das Jahr 1999 von dieser eine VergUtung fiir
die Betreuungsleistungen, die die Gesellschaft anderen-
falls unmittelbar gegentiber den Treugebern hatte erbrin-
gen miissen, Die Vergiitung betragt filr die Errichtung der
Treuhandschaft insgesamt pauschal DM 270.000,-- zu-
ziiglich gesetzlicher Umnsatzsteuer. Diese Zahlung ist am
15.09.1999 fiir die Tranche | in Hahe von DM 80.000,--
zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer und des weiteren am
15.01.2000 far die Tranche |l in Hohe von DM 180.000,-
zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer féllig.

2. Ab 01.07 2000 erhalt der Treuhander jahrlich sine Vergi-
tung in Hohe von 0,5 % p.a. des zum Ende eines jeden
Kalenderjahres verwalteten nominellen Kommanditkapitals
zuzaglich anfallender Umsatzsteuer. Die Vergitung wird
zeitanteilig zum Ende eines jeden Quartals fallig, erstmalig
am 31.03.2000.
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Die Vergltung des Treuhanders kann jewsils nach Ablauf
von drei Geschaftsjahren der Gesellschaft in Abstimmung
mit dem Beirat der Gesellschaft den allgemeinen Kosten-
steigerungen angepalit werden.

3. Bei VerauBerung des Schiffes erhalt der Treuhander eine
Verghtung fiir die Abwicklungsarbeiten von 1 % des
Netto-VerduBerungserloses zuzliglich etwaiger gesetzlicher
Umsatzsteuer, Dies gilt entsprechend im Fall des Totalver-
lustes fir die vereinnahmten Versicherungsleistungen.

§ 9 Haftung des Treuhanders/Verjahrung

1. Der Treuhander wird seine Rechte und Pflichten mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes wahrmehmen. Er
haftet nicht fir den Inhalt des Emissionsprospektes und die
Angaben zur Wirtschaftlichkeit und zu den steuerlichen
Wirkungen der Beteiligung. Er haftet insbesondere nicht
fiir den Eintritt angestrebter Steuervarteile)die Werthaltig-
keit der Beteiligung oder derén Ertragsfahigkeit. Der Treu-
hander hat den Prospgktinhalt und die darin gemachten An-
gaben keiner@igenen Uberpriifung unterzogen.

2 sollte dem Treugeber durch das Verhalten des Trauhanders

ein Schaden entstehen,haftet der Treuh@nder fir grobes
Verschulden seiner Grgane und Erfillungsgehilfen in voller
Hohe. Bel senstiger schuldhafter Verletzung von Vertrags-
pflichten haftet der Treuhénder auf Ersatz des Schadens,
der nach den Umstdfiden voraussehbar war, hdchstens
jedoch in Hoh@ der Mominalbeteiligung des Treugebers.

Im Ubrigervist die Haftung ausgeschlossen.

3. Etwaige Schadensersatzanspruche gegenlber dem Treu-
hander und seinen Organen verjahren - soweit nicht kir-
zere gesetzliche Fristen gelten - Innerhalb von 3 Jahren
nach Kenntniserlangung der haftungsbegrundenden
Tatsachen und sind innerhalb einer AusschluBfrist von
6 Menaten nach Kenntniserlangung durch eingeschriebe-
nen Brief geltend zu machen,

§ 10 Mitteilungspflichten/Ausschittungen

1. Jeder Treugeber ist verpflichtet, dem Treuhander von
Anderungen von Name, Vorname, Anschrift, Finanzamt,
Steuernummer und Bankverbindung unverziiglich zu
unterrichten. Mitteilungen, Einberufungen zu Gesellschaf-
ter- und Treugeberversamrmlungen und sonstiger Schrift-
wechsel werden seitens des Treuhanders bzw. der Gesell-
schaft jeweils an die zuletzt benannte Anschrift des Treu-
gebers gerichtet; sie gelten zwel Werktage nach Aufgabe
Zur Post als zugegangen.

2. Soweit ein Treugeber seinen Wohnsitz oder gew&hnlichen

Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat er dem Treu-
hander einen inlandischen Zustellungsbevolimachtigten zu
benennen,
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. Die Ausschiittungen erfolgen auf das dem Treuhander

zuletzt genannte Konto. Eine Anderung des vom Treuge-
ber angegebenen Kontos kann nur bericksichtigt werden,
wenn dem Treuhander schriftlich eine Mitteilung dartber
spatestens funf Wochen vor dem festgelegten Ausschit-
tungstermin zugeganaen ist.

_ Ist ein Treugeber seinen Obliegenhelten gemaR Ziffern 1

und 2 nicht nachgekommen oder ist im Erbfall die Erbfolge
nicht entsprechend den in diesern Vertrag und im Gesell-
schaftsvertrag genannten Vorschriften nachgewiesen, so
ist der Treuhander zur Hinterlegung der Ausschittungen
auf Kosten des Treugebers bei der zusténdigen Hinterle-
gungsstelle des Amtsgerichts Hamburg berechtigt

§ 11 Abfiihrung der Einlagen

Der Treuhander hat die eingezahlten Einlagan samt Agio

der Treugeber sowie der aufgelaufenen Zinsen mit Valuta
30,08.1999, 12.00 Uhr fur die Tranche I, mit Valuta 28.12.1999,
12.00 Ubr fir die Tranche Il und sodann laufend nach weite-
ren Einzahlungen der Treugeber auf das Mittelverwendungs-
kantrollkonte der Gesellschaft bei der M.M.Warburg Bank,
Konto-Nr.337 293, Bankleitzahl 201 201 00, zu Oberweisen.

§ 12 SchluBbestimmungen

Soweit in diesem Vertrag nichts anderes bestimmt ist,
gelten die Bestimmungen das Gesellschaftsvertrages der
Gesellschaft In sejnerjewells gifltigen Fassung fur das
Treuhandverhialtnis entsprechend. Die Beitrittserklarung
des Treligebers und der Gesellschaftsvertrag sind-Bestand-
teil dieses Vertrages. .

. Mindliche Nebapabreden bestehen nichi. Anderungen

und Erganzangen dieses Verttages’konnen rur einheitlich
mit allen Treugebern in schriftlicher Form vereinbart werden.

. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein,

so wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Gbrigen
nicht beriihrt. Eine ungiiitige oder unklare Bestimmung ist
so umzudeuten, daB der mit ihr beabsichtigte wirtschaftli-
che Zweck erreicht wird. Dasselbe gilt fir etwa hervortre-
tende Vartragslicken,

. Der Treugeber [st damit einverstanden, dall sefne personli-

chen Daten im Rahmen dieses Vertrages auf EDV-Anlagen
gespeichert werden und daB die in der Plazierung des
Fondskapitals eingeschalteten Personen und Firmen Gber
die Verhaltnisse der Gesellschaft informiart werden, Der
Treugeber hat den Treuhander Gber alle Andarungen
beziiglich der Rechtsinhaberschaft der Beteiligung, des
Parsonenstandes oder der Anschrift unverziiglich zu
unterrichten.

. Erfllungsort fur alle Verpflichtungen aus diesem Vertrag

ist Hamburg. Hat der Treugeber keinen allgemeinen
Gerichtsstand im Inland cder 1st sein Wohnsitz cder
gewshnlicher Aufenthaltsort im Zeitpunkt der Klageerhe-
bung nicht bekannt, ist Gerichtsstand der Sitz der

M.M Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH. Im
{ibrigen wird - soweit gesetzlich zulassig - Hamburg als
Gerichtsstand vereinbart,

Hamburg, den 13.04,1999

" Agulhas Stream” GmbH & Co. KG

M.M.Warburg & CO Schiffahristreuhand GmbH
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Vereinbarung liber Mittelverwendungs-
kontrolle

zwischen

der “Agulhas Stream"” GmbH & Co. KG,
- nachstehend "Gesellschaft" genannt -

und

der M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf
Aktien, - nachstehend "Bank" genannt -

§ 1 Umfang und Form der Mittelverwendungskontrolle

1

L

Die "Agulhas Stream” GmbH & Co. KG unterhalt fur die
Abwicklung der Investitionen und denZahlungen gemat
Anlage 2 zum Gesellschaftsvertrag dieser Gesellschaft
folgendes Bankkonto:

Kontenummer: 337 293
be| der M.M.Warburg Bank, Hamburg
(BLZ 201 201 00}

Auf dieses Konto ist das Gesellschaftskapital nebst Agie
und Zinsen vom Treuhandkonto am 30.08.1999;12.00
Uhr far Tranche | und am 28.12.1999, 42100 Uhr fur
Tranche I, zu dibertragen und g.adannl!amend nach
weiteren Einzahlungens

Von diesém Konto der Gesellschaft dijrfen Uberweisungen
nach MaBgabe der Ziffern 3 ff, dieses|Paragraphen erst
vorgenommen werden, sobald die-nachstehenden Bedin-
gungen erfillt sind:

Machwels fur die Zwischen= tind Endﬂlwanz'ierung far den
Kauf des Schiffes MS *Agulhas Stream” durch entspre-
chende Finanzierungszusagen;

b} Nachweis der Gesellschaft, daB die Kommanditbeteiligun-

cl

gen der Kemmanditisten gemal § 3 Ziff. 2 a} und ¢} des
Gesellschaftsvertrages in Hohe von insgesamt
DM 1.550.000,—- eingezahlt worden sind;

Machwels Uber den AbschluB eines Charter-Vertrages Uher
das MS "Agulhas Stream”,

d) Nachweis, daB weiteres Kemmanditkapital von

3
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DM 30.000.000,- gezeichnet bzw, die Zeichnung sicher-
gestellt ist { 2.B. durch eine Plazierungsgarantie),

Nach Vorliegen der Voraussetzungen gemaB Ziff. 2 tber-
nimmt die Bank die Kontrolle darliber, ob die Mittel richtig

verwendet werden nach MaBgabe folgender Bestimmungen:

Die Mittelverwendungskontrolle erfolgt auf der Basis der
Ubersicht *Mittelverwendung/Mittelherkunft* (Zahlungs-
plan), der dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft als
Anlage 2 beigefugt worden ist. Der Treuhander (berpriift
die Ubereinstimmung der Zahlungen mit den vorliegenden

Vertragen und der Anlage 2.

Uber die Geldmittel kann nur dann verfigt werden, wenn
die Bank als Mittelverwendungskontrolleur die Zahlungs-
anweisungen mitunterzeichnet,

Der Mittelverwendungskontrolle unterliegen nicht Betrage
von im Einzelfall bis zu DM 50.000,- zuzdglich Mehrwert-
steuer, as sei denn, es handelt sich um eine Anzahl von
gleichartigen Uberweisungen, die zusammen diesen Be-
trag Ubersteigen. Nicht der Mittelverwendungskontrolle
unterliegen Abbuchungen von Banken fiir Darlehensriick-
zahlungen und Zinsen fur die Ankaufsfinanzierung fir das
MS “Agulhas Stream”.

Die Bank verpflichtet sich zur Freigabe der Mittel, wenn die
Verwendung in Ubereinstimmuna mit dem Zahlungsplan
steht.

. Wenn und soweit sich Abweichungen verm 2ahlungsplan

ergeben, ist eine Fréigabe nur bei Vorliegen wirtschaftlich
gerechtfertigter Grinde zulassig. Dies gilt belspielsweise
tarden Fall einer Uberplazierung. Abweichungen, die sich
lediglich hinsichtlich der Zahlungstermine ergeben, sind als
gerechtfertigt anzusehen, wenn sie nicht im Widerspruch
zu den vertraglicher Vereinbarungen stehen.

Nicht zuldssig sind Ubersehreitungen der in der Anlage 2
Z7um Gesellschaftsvértrag der Beteiligungsgeselischaft
festgelegten Pasitionen, soweil Festpreise baw. feste
Vergatungen vereinbart wurden.

§ 2 Auftragsabwickiung

[

Die Kontrolle erstreckt sich nur auf die Investitionsphase.
Mit der Abwicklung des Zahlungsplans (Anlage 2 des
Gesellschaftsvertrages) ist die Kontrolle abgeschlossen.

. Die Freigabe der Mittel erfolgt dergestalt, daf die Uberwei-

sungstrager von der Bank mitunterzeichnet werden. Die
Bankvollmachten sind so auszugestalten, daf bis zum
AbschiuB der Kontrolle gemaB Ziff. 1 ohne Mitunterzeich-
nung der Bank nicht tiber die Bankkonten verfligt werden
karn.

. Die Verglitung fur die Mittelverwendungskontrolle betragt

DM 20.000,— zuztglich der gesetzlichen Umsatzsteuer
und ist zahlbar bis zum 15.12.1999.

Hamburg, den 12.04.1999

“Agulhas Stream” GmbH & Co. KG

M.M Warburg & CO
Kommanditgesellschaft auf Aktien



Mit gréBter Sorgfalt wurden alle Daten, Prognosen und Berechnungen in diesem Prospekt
zusammengestellt, Sie beruhen auf dem gegenwartigen Planungsstand, den zugrunde
liegenden Vertragen und den derzeit geltenden gesetzlichen Bestimmungen; sachliche

Anderungen bleiben vorbehalten. Eine Haftung fir Abweichungen gegentber den
Prospektangaben insbesondere aufgrund kinftiger wirtschaftlicher Entwicklungen und
aufgrund von Anderungeﬁ gesetzlicher Bestimmungen oder MaBnahmen der Steuer-
behérden oder Anderungen der Rechtsprechung kann nicht dbernommen werden.

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur verbindlich bei schriftlicher Bestatigung

durch die Fondsgesellschaft bzw. den Prospektherausgeber.. N\
Herausgeber dieses Prospektes ist die Hamburgische Sgehandiung o \
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg. s \
."" =1 4 \

~F o

Internet-Adresse:
Das Angebot der Hamblrgischen Seehandlung ist.duch im Internet abrufbar. Sie erhalten aktuelle
Informationen im World Wide Web (WWW) unter:

http://wwyeseBhandiung.c

E-Mail Adresse:

info@seehandlung.de

Wertpapierkennummer —980525-

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Jungfernstieg 30
20354 Hamburyg

Telefon: 040-34 84 2-0
040-34 84 2-200

Telefax: 040-34 84 2-298
040-34 84 2-299

Stand, April19399
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Jj Beitrittserklarung MS “Agulhas Stream” ,

ANLAGE ZUM EMISSIONSPROSPEKT

Eingereicht von (Firma): Bearbeitet durch (Namel: Or'gma' und gelbe Kopie: Treuhander |
griine Kopie: Hamburgische Seehandlung
rote Kopie: Zeichner
blaue Kopie: Berater

Name Varname: '

StraBe; PLZ, Ort: Geburtsdatum

Telefon: Fax: Beruf: "

| el

Bankverbindung, Name (fiir Auszahlung): | BLZ: Kto.-Nr:

zustéindigeé Wehnsitz-Finanzamt, Name: | PLZ, Ort: Steuernummer:

Hiermit gebe ich gegenilber der M.M.Warburg Schiffahrtstreuhand GmbH, FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg, Tel.: 040/32825230
- im folgenden “Treuhander” - als Treuhandkommanditist der *Agulhas Stream” GmbH & Co. KG, Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg,
das Angebat zum AbschluB eines Treuhandvertrages ab und Gbernehme eine Kapitalbeteiligung.an'der “ Agulhas Stream* GmbH & Co. KG
(Beteiliqung soll DM 50.000,~ nicht unterschreiten, Beteiligung ist in Schritten von DM™5.000,= maglich) in Hohe von:

DM in Worten: Deutsche Mark /
j « N

Den Beteiligungsbetrag zuzdglich 5 % Agio werde ich wie folgt auf das Treuhandkonto bel der M.MMarburg & CO KGaA mit der
Konto-Nr. 1011/314 552, BLZ 201 201 00, einzahlen

Unmittelbar nachiAnnahme durch den | 80 % der Nomiralbeteiligung Betrag in DM:
Treuhénder auf dessen erste Anforderung | zuzglich'S % Agio
auf die Nominalbetelligung

Eingang Treuhandkonto: 20 % der. Nefinalbeteiligung Betrag in DM:
31.03.2000

Im Falle des Verzugs ist die Treuhandgeselischaft berechtigt, for die Gesellschaft Verzugszinsen in Hohe von 1% p. M. in Rechnung zu stellen.

lch bin einverstanden, daB zur Verwaltung meiner Beteiligung und zu meiner Betreuung meine persénlichen Daten (iber eine EDV-
Anlage gespeichert werden.

Mir ist bekannt, daB es sich bei diesem Angebot um eine unternehmerische Beteiligung mit Chancen und Risiken handelt.
Ich bestatige, daB mein Beitritt ausschlieBlich und vorbehaltlos aufgrund des mir ausgehdndigten Emissionsprospektes
und der darin abgedruckten Vertrage erfolgt und keine hierven abweichenden oder darber hinausgehenden Erklarun-
gen oder Zusicherungen von Dritten abgegeben worden sind. Insbesondere habe ich den Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag sowie den Gesellschaftsvertrag, beide vom 13.04.1999, zur Kenntnis genommen und erkenne deren Inhalte als fir
mich verbindlich an. Meine Beteiligung an der Gesellschaft wird wirksam mit der Annahme der Beitrittserklarung durch
den Treuhdnder.

WIDERRUFSRECHT: Ich kann meine Beitrittserklarung innerhalb einer Frist von einer Woche ab Erhalt dieser Belehrung
gegeniiber dem Treuhander schriftlich widerrufen. Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.

ich beabsichtige eine anteilige persénliche Finanzierung dja U nein



