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M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

«Anlegernr»

«Anrede»
«Namel»
:ﬁ""g” Ulrike Slotala
«Nm = Telefon (040) 32 82-52 38

amed»
«Strasse» Telefax (040) 32 82-52 10

e-mail: uslotala@mmwarburg.com

«Pstlz» «Ort»

Hamburg, den 31. Januar 2001

Einladung zur auBerordentlichen Gesellschafterversammlung der MS "Arkona"
GmbH & Co. KG

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»,

wir freuen uns sehr, Sie im Auftrag der
lichen Gesellschafterversammlun

Der AnlaB hierfir ist uBfassun ﬁ\e

die beabsichti e L1qu1dat10n d&h llschaft im n
i aftsfithrun V(cfé: Thnen ausfiihrli

ten wir den V.

aussprechen und,

'Arkona" und
. In dem beigefiigten
geplanten Einzelheiten darge-
gsflihrern fiir das erzielte Ergebnis
als Gesellschafter dieses Fonds die Annah-

Die a i afterversammlung findet statt am Sitz der Gesellschaft am
ruar 2001 um 14.30 Uhr, im Hotel Neptun Warnemiinde, See-
Rostock. Die auBerordentliche Gesellschafterversammlung gilt gleichzeitig
im Sinne von § 3 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages als Treugeberversammlung.

Als Anlage iibersenden wir Thnen:

1. Schreiben der Fonds-Geschiftsfiihrung

2. Tagesordnung

3. Anmeldungs- bzw. Bevollméachtigungsformular
(Riickantwort)

Wir wiirden uns iiber Thre Teilnahme an der auBerordentlichen Gesellschafterversammlung
sehr freuen. Bitte melden Sie sich mit dem beiliegenden Anmeldungs- bzw. Weisungsformu-
lar an. Fiir den Fall Threr Teilnahme werden wir lhre Stimmkarte vorbereiten und sie Ihnen vor

der Versammlung aushéndigen.

«Anlegemr»«FondsNr»
M.M.WarBUrRG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GmeH
Geschiftsfithrer;: Chrisnan Biittmer, Hartmut Thoms - Handelsregister Hamburg N, B 57523
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg - Postfach 57 03 01, 22772 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 328252 10

Konto: 1000 314 552 M. M. Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00
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M. M. WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

Seite 2 des Schreibens vom 31. Januar 2001

Falls Thnen eine persdnliche Teilnahme nicht méglich ist und Sie sich durch einen Bevoll-
méchtigten vertreten lassen mochten, bitten wir Sie, die auf dem Anmeldungs- bzw. Wei-
sungsformular vorbereitete Vollmacht (Abschnitt II) sowie die Weisung (Abschnitt III) zu
erginzen und unterschrieben an uns zuriickzusenden. Erhalten wir keine Weisungen von
Ihnen, wird der Treuhiinder im Sinne der Verwaltungsvorschliige stimmen.

Wir weisen vorsorglich auf § 10 des Gesellschaftsvertrages hin, nach dem eine Vertretung in
der auBerordentlichen Gesellschafterversammlung nur durch andere Gesellschafter, seinen
Ehegatten, einen Elternteil, einen volljahrigen Abkémmling oder einen zur Berufsverschwie-
genheit verpflichteten Dritten der rechts- und steuerberatenden Berufe méglich ist. Fiir Riick-
fragen beziiglich der Gesellschafterversammlung steht Thnen Frau Ulrike Slotala
(Tel.: 040/3282-5238) gern zur Verfligung.

Mit freundlichen Griilen

128
M.M.Warburg & CO \ SV‘»EY\
Schiffahrtstre \

zugleich fiir:

DG ANLAGE
Deutsche Genossenschaftsbank

Arkona Einladung GV 2000 (mit Barcode) neu II II II Il ||
«Anlegernmw«FondsNm

M.M.Warsure & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMmeH
Geschiftsfithrer: Christian Biittner, Hartmut Thomns - Handelsregister Hamburg Nre. B 57523
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg - Postfach 57 03 01, 22772 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 328252 10

Konto: 1000 314 552 M. M. Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00



El|ERNST & YOUNG

MS "ARKONA" Schiffahrts-

gesellschaft mbH & Co. KG
Am Sechafen 1

18147 Rostock

Aufgabe des Gewerbebetriebs nach § 16 Abs.

amit in steuer{gch@r Hinsicht verbundene Aufgabe des Ge-
:ig der in der Gesellschaft liegenden stillen

Anlage 11

# Ernst & Young
Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

= Valentinskamp 24
20354 Hamburg
Postfach 3017 09
20306 Hamburg

mTelefon (040) 36132-0
Telefax (040) 36132-777
hamburg@emst-young.de
www.ernst-young.de

30.01.2001

Herbert Dahm

Tel.: 040/36132-241
Fax: 040/36132-333
Herbert.H.Dahm@ernst-

r von Thnen vorgegebenen wirtschaftlichen Eckdaten haben wir

einen steuerlichen aullerordentlichen Ertrag (Aufgabegewinn)

in Hohe von ca. 138,8 %

bezogen auf die nominelle Beteiligungssumme (Zeichnungsbetrag ohne Agio) eines jeden
Mitunternehmers ermittelt. Zu der Versteuerung dieses auflerordentlichen Ertrages fassen

WIr zusammen:

Freibetrag

Jedem Mitunternehmer steht ab dem Veranlagungszeitraum 2001 ein Freibetrag nach § 16

Abs. 4 EStG in Hohe von DM 100.000 zu. Folgendes ist zu beachten:

& Unabhingiges Mitglied von Ernst & Young International

& Aufsichisratsvorsitzender: StB Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Vorstand: WP/StB Dr. h.c. Dietrich Démer, Vorsitzender - RA StB Dr. Herbent Muiller, stv. Vorsitzender
WP/StB Wolfgang Elkart - WP/SIB Wolf Jansen, CPA - WP/StB Alired Maller - WP/SIB Manired Niehaus - WP/StB Dr. Michael Schialber - WP/SIB Joachim Schmidts
Antonio Schnieder - WP Dieter Schwankhaus - WP/SIB Hubert Graf von Treuberg - WP/SIB Proi. Dr. Norbert Pfitzer, stv.

Sitz der Gesellschaft: Stuttgan - Rechtsform: Aktiengesellschaft - Amtsgericht Stuttgart HRB 93 - VAT: DE 147799609

® Partner der Niederlassung Hamburg: RA WP/SIB Bernhard Bécker - RA WP/StB Herbet H. Dahm -
WP/StB Helge Fleischmann - S8 Claus Gartner -

WP/StB Thomas Giitze - WP/SIB Dr, Wolfgang Hiege -

RA StB Eva Irina Dové - WP/SIB Klaus Fischer
WP/SIB Klaus Klein - WP/StB Wilfried Lahmann

Robert Law, CA - WP/SIB Peter Lennartz, CPA - StB Dr. Norbert Neunann - WP/StB Emst-Wilhelm Schlaschen - WP Dieter Schwankhaus - WP/StB Michael Smejkal

WP/StB Manfred Tabel



Ernst & Young 3
Deutsche Allgemeine Treuhand AG i
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

auPerordentliche Gewinne erwartet, die einen hdheren Verbrauch des mdoglichen
Gewinnvolumens bis zu DM 10,0 Mio. (€ 5.0 Mio.) erwarten lassen.

Versteuerung des Aufgabegewinns im iibrigen

Wird die vorbeschriebene Regelung des § 34 Abs. 3 EStG nicht in Anspruch genommen,
richtet sich die Besteuerung des Aufgabegewinns im {ibrigen — méglicherweise vermindert
um den beantragten Freibetrag nach § 16 Abs. 4 EStG — nach der allgemeinen Vorschrift
des § 34 Abs. 1 EStG. Danach wird der Gewinn durch 5 geteilt, d. h., es wird der
Steuerbetrag auf 27.8 % der nominellen Beteiligungssumme (Zeichnungsbetrag ohne
Agio) errechnet. Der sich dabei ergebende Steuerbetrag wird wiederum mit 5 multipliziert.

Wer sich im Veranlagungsjahr 2002 zusammen mit seinen tibrigen Einkiinften in der
hochsten Progressionsstufe bewegt, bei dem wirkt sich die 1/5tel-Reglung nicht aus. Wer
aber im Jahre 2002 ein deutlich geringeres zu versteuerndes Einkommen ha

(bzw. € 110.016 bei gemeinsamer Veranlagung), bei dem wirkt si
Regelung progressionsabflachend aus.

Unsere vorstehende Zusammenfassung k
Besteuerung des Aufgabegewinnes d
Steuerlast ist letztlich von depg



Anlage I
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MS ARKONA

Tagesordnung
der auBerordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS ,Arkona“ GmbH & Co. KG
am 19.02.2001, um 14.30 Uhr

Ort: Hotel Neptun, Seestrae 19, in 18199 Rostock-Warnemiinde

TOP1  Zustimmung zum Verkauf des MS ,Ark

- Das Schiff wird zu cinem Ka yon DM4: ooogqg Neika
- Die Ubergabe des erfolgt im Febru &Qﬁ
- Der besteh -Charte urs Intern ed wird

der Veriufle eg sellschaft an

lntcmati@“ﬁjtc_ 1 "157.644.- aufgelst.
e Ausga}’fgﬁg Ohe von 98 % des 1e Gesellschafter auszukehrenden
Igt innerhalb von é.@'Pagen, nachdem der Verkaufserlds der
G schaft zur steht.

Ubergabe des Schiffes wird der Geschiifisbetrieb der
aufgegeben und die Gesellschaft wird liquidiert.

TOP2  Zustimmung zur geiinderten Ausschiittung fiir das Geschiftsjahr 2000
im Miirz 2001

Die Geschiftsfiihrung schlédgt vor, fiir den Fall der Zustimmung der
Gesellschafter zu TOP 1, fiir das Geschiftsjahr 2000 im Mérz 2001 eine
vorgezogene Ausschiittung in Hohe von 10 % des nominellen Kommandit-
kapitals vorzunehmen. wenn die Vermégens- und Liquiditétslage der
Gesellschaft dies zuldsst und nicht etwaige Auflagen von Kreditinstituten
dem entgegenstehen.



«Suchnname», «Anlegernr»

MS "Arkona"
GmbH & Co. KG
Anmeldungs- bzw. Bevollméchtigungsformular
(Riickantwort)
M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Postfach 57 03 01
22772 Hamburg
i Ihni
«Anlegemnm«FondsNm
Abschnitt I
ANMELDUNG

zur auBerordentlichen Gesellschafterversammlung der MS "Arkona" Co.

KG am 19. Februar 2001 um 14.30 Uhr in Rostock.

O Ich werde teilnehmen.

O Ich werde nicht teilnehmen.
(bitte Abschnitte I1

RSO | | Iuni
¥

A «Anlegernm«FondsNr»

er aullerordentlichen Gesellschafterversammlung nicht teilnehmen. Zur
Ausiibung meines Stimmrechtes bevollméchtige ich:

O M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg
W DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank, Frankfurt

O

Name eines anderen Bevollméchtigen (bitte in Druckbuchstaben)
Der Bevollmiichtigte ist nach dem Gesellschafisvertrag zur Vertretung zugelassen, sofern er Mitgesellschafter bzw. Ehegatte,
Elternteil, volljihriger Abkémmling oder zur Berufsverschwiegenheit verpflichteter Angehriger der rechis- oder
steuerberatenden Berufe ist. Dies ist auf Verlangen der personlich haftenden Gesellschafterin in der Gesellschafterversammlung
nachzuweisen

Eventuelle Weisungen zur Ausilbung des Stimmrechts bitte auf der Riickseite vermerken. Sofern
keine Weisungen erteilt werden, ist der Bevollmiichtigte berechtigt, das Stimmrecht nach eigenem
Ermessen auszuiiben.

Datum Unterschrift

Arkona Anmeldung GV 19.02.2001 (mit Barcode)



«Suchnname», «Anlegernm
Abschnitt 111
Weisungen fiir die auBerordentliche Gesellschafterversammiung

Ich erteile fiir die Ausiibung meines Stimmrechts in der auBerordentlichen Gesellschafterver
sammlung folgende Weisungen:

Fiir den Vorschlag Gegen den Vorschlag | Stimment-
Tagesordnungspunkt der Geschiftsfihrung | der Geschiiftsfihrung | haltung
TOP 1
Zustimmung zum Verkauf des MS Arkona ] 0 O

- Das Schiff wird zu einem Kaufpreis von
DM 64.000.000,- verkautft.

- Die Ubergabe des Schiffes erfolgt
im Februar 2002.

- Der bestehende B/B-Chartervertrag
mit Seetours International Limited wird zum
Zeitpunkt der VerduBerung gegen eine
Zahlung der Gesellschaft an Seetours
International Limited in Héhe von
DM 5.157.644,-- aufgeldst.

V)

Sc.}ai}iit‘;;;1 By

e des

Zustimmung zur gednderten Ausschiittung fiir
das Geschiiftsjahr 2000 im Mirz 2001 (] 0 0

Die Geschiftsfiihrung schligt vor, fiir den Fall
der Zustimmung der Gesellschafter zu TOP 1,
fiir das Geschiftsjahr 2000 im Mérz 2001 eine
vorgezogene Ausschiittung in Héhe von 10 %
des nominellen Kommanditkapitals
vorzunehmen, wenn die Vermdgens- und
Liquidititslage der Gesellschaft dies zulaBt
und nicht etwaige Auflagen von
Kreditinstituten dem entgegenstehen.

Datum Unterschrift

Arkona Anmeldung GV 19.02.2001 (mit Barcode)



An die Gesellschafter und Gesellschafterinnen
der MS ,Arkona“ GmbH & Co. KG

Hamburg, 30.01.2001
SK/Bu-29Arkona Verkauf

Verkauf MS “ARKONA* in Absprache mit dem Beirat

Sehr geehrte Damen,
Sehr geehrte Herren,

wir freuen uns, lhne

rpigss

qug,/ gern
diesem Schre@en beigefgt.
ARE
t es uns gelungen, die
'en, dass das MS ,Arkona“ bereits im
) erden kann, mit einem fir Sie, wie wir
meinen, en Ergebnis. Urspringlich war bei diesem Fonds
vom Emissionshaus, der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG, im
Jahr 1995 von einem 10-jahrigen Planungshorizont ausgegangen
worden.

Wie Sie wissen, haben wir im Frihjahr letzten Jahres die Charter-
struktur bei MS ,Arkona“ erfolgreich gedndert. Seitdem fahrt das
Schiff bei Seetours, ein Unternehmen der P&O Princess Cruises-
Gruppe, in Charter. Diese Charter lauft bis Dezember 2003, zu einer
Rate von DM 14.960,- pro Tag. Zusatzlich erhielt die Fonds-
gesellschaft im Frihjahr 2000 (vgl. Schreiben vom 26.04.2000) eine
einmalige Charterzahlung in Héhe von DM 12,5 Mio., die es uns
ermdglichte, eine erhebliche Sondertilgung vorzunehmen.

In den letzten Wochen zeichneten sich bei unserem Bareboat-
Charterer Uberlegungen ab, da® man mit MS ,Arkona" in die letzte
Saison gehen wolle. Seetours beabsichtigt, das MS ,Arkona" durch
ein groRBeres Schiff zu ersetzen. Dies bedeutet, dal® ab Februar 2002
eine Alternativbeschaftigung von unserem Charterer gestelit werden
muR. Nach gemeinsamen Gesprachen zwischen Fondsgeschafts-
fuhrung und unserem Bareboat-Charterer Seetours ergaben sich
mehrere Alternativen.

MS “Arkona”
GmbH & Co. KG

Homburgische landesbank
BLZ 200 50000
Kio 525 147

Handelsregister
Amtsger ticht Rostock
HRA 1148

Komplemeni&rin;:
Verwallungsgeselischah
M5 "Arkona” mbH
Amitsgericht Roslock

HR B 5626

Geschahistuhrer
1
Lars Clasen
{ |
Steton Kolb



Bei einer Neuvercharterung ware heute - je nach Laufzeit - eine Rate
zwischen DM 23.000,- und DM 27.000,- pro Tag zu erzielen. Die
urspriingliche Prospektkalkulation lag bei DM 27.534,- pro Tag. Dem
Fonds und dem Bareboat-Charterer lagen sowohl alternative Charter-
als auch Kaufangebote vor.

Wir haben schlieBlich folgenden Abschlull erzielen kénnen -
natlrlich unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Gesellschafter-
versammlung, die Sie als Anleger reprasentieren.

Das MS ,Arkona“ wird im Februar 2002 von der Bremer Transocean-
Gruppe zu einem Kaufpreis von DM 64 Mio. erworben. Transocean
betreibt auf dem deutschen Markt bereits ein ahnliches Passagier-

schiff, das MS ,Astor".

Die Bareboat-Charter zwischen der Fondsgesellschaft und Seetours
endet zum gleichen Zeitpunkt. Dafiir leistet der Fonds eine Abld
zahlung an den jetzigen Charterer in Héhe von DM 5
Dieser Betrag ist die Differenz zwischen der lauf
von DM 14.960,- pro Tag und einer den
gelegten Marktrate tber die restliche
pro Tag (14.02.2002 bis 28
14.02.2002.

errate

eriode von DM

; izmsl z den

@aRein Verkauf zum jetfigen Zeitpunkt
en Fonds ist. Qlé "atsache, dall sich
e im Bau befinden und alle
ns 1.000 Passagiere ausweisen
die Betreiber von kleineren Kreuzfahrt-
ischenanbieter geworden sind. Der Kaufpreis
1995 bet 79 Mio., was einem Wertverlust von nur ca. 2,4% pro
Jahr entspricht. Die obige Entwicklung kann bedeuten, dafl der
kinftige laufende Wertverlust des MS ,Arkona“ gréRer werden kann
als urspringlich geplant.

Unser Kaufer, die Transocean-Gruppe, hat nur an einer sofortigen
Nutzung des MS ,Arkona“ Interesse und nicht erst in 3 oder 5 Jahren.
Dies erklart auch den fir uns sehr guten Verkaufserlds, natirlich
begtinstigt durch die von unserem Bareboat-Charterer vereinbarungs-
gemal vorgenommenen, umfangreichen Werftarbeiten und Investi-
tionen wahrend der letzten Klassedockung im November/Dezember
2000.

Ein weiterer Aspekt, den es zu bericksichtigen gilt, sind die inter-
nationalen Sicherheitsbestimmungen, die in den nachsten Jahren
umfangreiche Investitionen auf MS “Arkona“ notwendig werden
lassen. So muB} z.B. spatestens bei der nachsten Klassedockung im
Jahre 2005 eine Sprinkleranlage eingebaut werden, was Kosten zu
Lasten des Fondsgesellschaft zwischen ca. DM 3 und 4 Mio.
verursacht. Diese Verpflichtungen tbernimmt unser Kaufer.

ngen zugrun 6\40

MS ARKONA mmm




Alle Alternativangebote waren entweder an einem spéateren Kauf-
zeitpunkt interessiert oder beinhalteten, dal diverse Investitionen
noch von der Fondsgesellschaft getragen werden.

Der steuerlichen Ergebnisrechnung und Liquiditatsvorschau unserer
Steuerberatungsgesellschaft Ernst & Young Deutsche Alilgemeine
Treuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft (vgl. Anlage 1) ist das
Ergebnis auf Gesellschaftsebene zu entnehmen. In der Zeile 2 und
14 ist die Chartervorauszahlung sowie die Charterausgleichszahlung
saldiet und steuerlich optimiert enthalten. Es stellt sich jetzt
folgendes Ergebnis dar:

- fur das Jahr 2000 kann die Ausschiittung von 6 % p.a.
auf 10 % p.a. angehoben \ werden,

“*7"“fur das Jahr 2001 kann die Ausschutﬁi‘h”g Von 6 % p.a.
auf 9 % p.a. angehoben werden,

- nach VerduRerung und Abzug aller Verbindlichkei
kann in 2002 ca. 100 % des nomlnellen Ko
kapitals zuriickgezahlt werden,

- die Gesellschaft erzielt einen jahrli
ca. 6,5 % in 6 Jahren (Pro

3 % in 10 Jah

eteiligten e@;ﬂngﬁg mit ein
75 % den Votschlagen der Ge
rgaben sich bei\ modellhafter Bet

Annahnﬁg@fo‘@ eErgebn|s5‘e:Q

Soliten die an diese
qualifizierten M

-je

rria\ndltelnlage in Héhe von

eriicksichtigung der tatsachlich

(im Gegensatz zu unseren urspring-

men) folgende Rendite (Methode interner

ZinsfuR) apitalanlage nach Steuern:

- 12,6 % bei Versteuerung der steuerlichen Gewinne
insgesamt zum vollen Steuersatz (§ 34 Abs. 1EstG),

- 20,3 % wie zuvor, jedoch unter Beriicksichtigung des
steuerlichen Freibetrages von DM 100.000 nach § 16 Abs.
4 EStG,

- 23,0 % unter Beriicksichtigung des steuerlichen Frei-
betrages von DM 100.000 nach § 16 Abs. 4 EStG i.V.m.
der Anwendung des halben durchschnittlichen Steuer-
satzes nach § 34 Abs. 3 EStG.

Die urspriinglichen Prospektannahmen lieBen einen internen Zinsful®
von ca. 13 % erwarten. Hier gilt es zu beriicksichtigen, dal} erstens
die alten Steuertarife und zweitens der halbe Steuersatz gemafl
§ 34 EStG angesetzt wurden. Es zeigt sich, dal der Fonds trotz
mittlerweile steuerlich ungtinstigerer Parameter ein erheblich
besseres Ergebnis als prospektiert erzielt.

Igewinn von ﬁb

MS ARKONA




Welches steuerliche Szenario bei Ilhnen personlich zur
Anwendung kommen muB, um eine Optimierung Ihrer
steuerlichen Ergebnisse zu erreichen, kénnen wir im Einzelnen
nicht beurteilen. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf die
Anlage 2 ,Steuerliche Behandlung des Aufgabegewinns®, mdchten
Sie aber trotzdem bitten, diesbeziglich lhren Steuerberater zu
konsultieren.

Nach VerdauRerung des Schiffes soll die Gesellschaft liquidiert
werden. Wir beabsichtigen, innerhalb von 10 Tagen, nachdem der
VerauBerungserlés der Gesellschaft zur Verfigung steht, diesen zu
98 % an die Gesellschafter auszuschitten — voraussichtlich Ende
Februar 2002. Die restlichen 2 % sind eine Ricklage fiir Kosten, die
wihrend der Liquidationsphase entstehen kénnten. Der verbleibende
Ertrag wird nach Abschluf der Liquidation ausgekehrt.

Die Geschiftsfiihrung in enger Abstimmung mit dem Beirat u
den Treuhidndern empfehlen den Gesellschafte
vorgelegten Konzept zum Verkauf des -
zuzustimmen.

_\)
r Prasenzvera tﬂmh? am

esellsch\ﬂR Rgtgp‘iv arnemiind

Wir wirden uns freuen, Sie
19. Februar 2001 am Si

<«
Mit fi rien, - \st-"\
\}\)\t‘ C 1% \
MS YATKSTafl GihbHI& Co KG / AR
Stefan KgIB Lars Clasen

UgG

MS ARKONA mmm






