M. M.WARBURG & CO

SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH

«Anlegernr»
«Anrede»
«Namel»
«Name2»
«Strasse»

«Pstlz» «Ort»
Hamburg, den 21. November 1996

MS "Arkona"
1. Protokoll der Gesellschafterversammlung vom 27.9.1996
2. Eintragung der Treugeber in das Handelsregister

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»,

beigefiigt iibersenden wir lhnen das Proto . ordentlichen Ges h&ﬁher— eberver-
vom 27.9.1996 zn.“lif) ormati

sammlung der MS " Arkona" GmbH 2

"Arkona" ﬁ&ig\rﬁuml deng
ihrer jeweiligen Einlage als Kommanditi andelsregister ein (§ 7).
ndig, uns cinei‘@!f\& Tod hinaus wi notariell beglaubigte Register-
eilen. Die Finfragung ist lediglich in Hoh€"der gezeichneten Hafteinlage (= 25% der
tlich (§ 22). Ein entsprechendes Vollmachtsformular haben wir fiir

iesem Schre Anlage beigefiigt.

nen zu beauftragende Notariat, sich unbedingt an den Wortlaut dieser
ndernfalls ein reibungsloser Ablauf am Registergericht nicht garantiert werden
kann. all, daB Sie als Ehepartner oder andere Personengemeinschaft den Fond gezeichnet

hatten, miissen wir darauf hinweisen, daB eine Eintragung in das Handelsregister nur als Einzelperson
erfolgen kann.

ab dem 1.1.1997

Die Eintragung in das Handelsregister hat hinsichtlich der ab dem Geschiftsjahr 1996 vorgesehenen
jiihrlichen Ausschiittungen (im steuerlichen Sinne "Entnahmen”) zum Teil erhebliche Auswirkungen
auf die Besteuerung der einzelnen Wirtschaftsjahre. In diesem Zusammenhang wird auf § 15a EStG
verwiesen. Wir haben eine Beispielrechnung erstellt und diesem Schreiben ebenfalls beigefiigt.

Wir empfehlen Thnen, in jedem Fall von der Eintragungsmoglichkeit Gebrauch zu machen, da unab-
hiingig von den geschilderten jihrlichen steuerlichen Auswirkungen es ratsam ist, die Mitunterneh-
merschaft durch eine Handelsregistereintragung zu untermauern. Es wird um Riickgabe Ihrer Voll-
macht bis zum 16. Dezember 1996 gebeten.

Mit freundlichen GriiBen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
zugleich fiir

DG BANK

Deutsche Genossenschaftsbank

Dieses Schreiben wurde maschinell erstellt und wird daher nicht unterschrieben. Anlagen
Geschittstihrer: Christian Bittner, Dr. Bernd Eckardt — Handelsregister Hamburg Nr. B 57523

FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg, Postanschrift: 20079 Hamburg — Telefon (040) 32 82-5230 - Telefax (040) 32825210
HREG.DOC Konto: 314552 M.M.Warburg Bank, Hamburg (BLZ 201201 00)
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MS ARKONA

Protokoll

der 1. ordentlichen Gesellschafter-/Treugeberversammiung der
MS ,Arkona“ GmbH & Co. KG
am 27.09.1996 um 16.00 Uhr
im Hotel
Louis C. Jacob, Hamburg

Anwesend:

Beirat

Beiratsvorsitzender : Herr Heinrich Kattau
Stellvertr. Beiratsvorsitzender Herr Dr. Wolfgang Weidner
Drittes Beiratsmitglied Herr Hans-Ulrich Ratten

Komplementarin
Verwaltungsgesellschaft MS ,Arkona" mbH

Gesellschafter
Deutsche See

uristik GmbH \&\ S?

o) Ve,

N
\“c“‘
Herr Dr. Thomas Ritter
Herr Gerhard E. Schmittner
M.M.Warburg & CO Herr Christian Battner
Schiffahrtstreuhand GmbH Herr Dr. Bernd Eckardt
DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank Herr Thomas Briese
Herr Helmut Thiel
beide als Treuhandkommanditisten der
MS ,Arkona“ GmbH & Co. KG sowie
Persénlich anwesende Gesellschafter
Charterer/Bereederer
Deutsche Seetouristik GmbH Herr Michael Olaf Thamm
Wirtschaftsprifungsgeselischaft ;
WTU - Westdeutsche Treuhand-Union GmbH Herr Herbert Dahm
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgeselischaft
Rechtsanwaltssozietéat
Wessing Berenberg-Gossler Herr Hartwig Lubbe

Zimmermann Lange
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TOP 1 BegriiBung, Feststellung der form- und fristgeméBen Einladung und der
BeschluBfihigkeit der Gesellschafterversammiung
Begrufung und Vorbemerkung

Im Namen der Geschaftsfuhrung und des Podiums begrift der Geschaftsfuhrer der MS
,Arkona" GmbH & Co. KG, Herr Gerhard E. Schmittner, die Gesellschafter und Teilnehmer und
bedankt sich fir das groRRe Interesse. Er weist darauf hin, dal die Gesellschafterversammiung
gem. § 10 des Gesellschaftsvertrages zwar am Sitz der Gesellschaft (in Rostock) stattfinden
mifte, bittet aber um Verstandnis dafir, dal die Gesellschafterversammiung auf vielfachen
Wunsch in Hamburg stattfindet.

Es erfolgt die Vorstellung des Podiums sowie die Besprechung der Tagesordnungspunkte, die
zu bearbeiten sind. Fragen zur Tagesordnung bestehen nicht und Herr Schmittner eroffnet somit
die Gesellschafterversammiung.

T o

Geman § 10 Absatz 1 hat die Gesellschafterversammiung in de
eines Geschaftsjahres zu erfolgen. Die Einberufung e
Tagesordnungspunkte, mindestens 4 Wochen
schreiben mit Versammlungstermin 27
versandt. Anlagen waren die Ta

Das Ei

arsammlungstermi&
wurde am 23.08.1996 An

. d rufte J ibschiul mit
die Lagg gﬁ:&%@éﬁﬁ'ese"; o

Einladung wirghfest stellt.
- \b(, :
it q v N

s erforderlich.

Die BeschluRfahigkeit wird wie folgt festgestelit:

Aﬁ'wéééndes Kapital i.H.v. (Grundungs-

kommanditisten und perstnlich anwesende Gesellschafter) 6.275 14,43
Treuh&nderisch vertretenes Kapital i.H.v.

(Mit Weisung an Treuhander) 13.230 30,41
Treuhanderisch bevoliméachtigtes Kapital i.H.v.

(Ohne Weisung an Treuhander) 23.995 55,16
Anwesendes und treuhind. Kapital i.H.v. 43.500 100,00

TOP 2: Bericht der Geschiftsfiihrung iiber das Geschiftsjahr'1995 / und den bisherigen
Verlauf sowie den Ausblick auf das Geschéftsjahr 1996

Bericht der Geschaftsfuhrung

Der Geschaftsfihrer der MS ,Arkona* GmbH & Co. KG, Herr Lars M. Clasen, berichtet iber das
kurze Geschaftsjahr 1995 (2 Tage) und erlautert die bisherige und zukunftige Entwicklung im
Geschaéftsjahr 1996.
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Im Ergebnis: Die Investitionsphase ist abgeschlossen, die Charterraten werden punktlich be-
zahlt, Zins- und Tilgungsleistungen erfolgen gemaf Finanzierungsplan und die Liquiditat entwik-
kelt sich planmaRig. Die Entwicklung der Gesellschaft erfolgt insgesamt gemal Prospektanga-
ben ohne nennenswerte Abweichungen.

Weitere Einzelheiten sind dem Bericht der Geschaftsfuhrung vom Juli 1996 zu entnehmen, wel-
cher den Abstimmungsgrundiagen beigefligt war.

Besprechung des Jahresabschlusses 1995

Der von der WTU - Westdeutsche Treuhand-Union GmbH geprifte und mit uneingeschranktem
Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschlufd liegt vor. Herr Schmittner berichtet Gber die
prospektgemaBe Entwicklung der Gesellschaft: Der steuerliche Verlust betragt
DM 23.857.145,95 und ergab eine Verlustzuweisung i.H.v. 60,7 % bezogen auf das gesamte
ergebnisberechtigte Kommanditkapital.

Es bestehen keine Fragen zum Jahresabschluf3.
Ei | Betrieb des Schiff
Der Geschaftsfahrer der Deutsche Seetouristik Gmb

,Arkona“), Herr Michael Thamm, gibt einen Ein
den Einsatz und Betrieb, die Entwicklun s JArkona" sowie die\%uit‘
N

' M
Die Gesamtzahl der Kre: ehmer si‘g&f pé,ﬁésagiere, d

und Bereederer
n Kreuzfahrtma beri
n Pl

210.000 bis 22 Passagiere. Das
jahrlich, da erden ca. 1 Mrd. uzfahrten ausgegeben.
. dal Kreuzfahtten-immer noch ein Ni rodukt sind. Interessant fur die
chi%@\ﬂaﬁm ein groBes Potential an Kreuzfahrern
daft*ca. 1,1 - 1,5 Mio. Burger gern eine Kreuzfahrt

wiirden. Der Durchs:

h von der Marktentwicklung nicht direkt abhangig, da die Deutsche
mit der Seetours International GmbH & Co. KG einen S5-Jahres-
Zeitcha ertrag geschlossen hat. Es ist ein stabiler Auslastungserfolg und gleichzeitig ein
befriedigendes wirtschaftliches Ergebnis zu verzeichnen. Die Deutsche Seetouristik GmbH hat
mit der Seetours International GmbH & Co. KG eine Arbeitsgruppe gebildet, um eine noch bes-
sere Vermarktung des Schiffes zu erarbeiten.

Zur Zeit ist das MS ,Arkona" an der kanadischen Ostkuste unterwegs. Danach wird es noch ca.
& Wochen an der amerikanischen Kiste kreuzen und anschlieBend in Richtung Karibik und
Studamerika (Umrundung Kap Hoorn) fahren. Die Sommersaison 1997 wird es dann in europai-
schen Gewassern fahren. Nach Beendigung der Sommersaison werden die 36 Suiten des
Schiffes auf einer Werft im Mittelmeerraum modernisiert.

Unfalle auf Kreuzfahrtschiffen sind leider haufig auf den Faktor ,Mensch® zurckzufuhren. Das
MS Arkona" fahrt seit nunmehr 11 Jahren unter der Flagge der Deutschen Seereederei bzw.
Deutschen Seetouristik GmbH ohne jeden Seeunfall! Dieses ist nicht nur auf den hervorragen-
den technischen Zustand des Schiffes zurtickzufahren, sondern vor allem auf die ausgezeichne-
te Arbeit von Schiffsleitung und Besatzung. Das gesamte Personal wird dabei regelmafig ge-
schult.

Weiterhin gibt Herr Thamm bekannt, daf die Deutsche Seetouristik GmbH ihre Kabinen auf dem
MS ,Arkona" fir Anleger und deren Angehorige mit einer Ermagigung von rund 30 % flr einen
befristeten Zeitraum anbieten wird. Das Angebot wird weiter mit der Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG ausgearbeitet.

Weitere Einzelheiten sind dem Bericht der Geschaftsfuhrung vom Juli 1996 zu entnehmen, wel-
cher den Abstimmungsgrundlagen beigefugt war.
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Versicherungsschutz des MS .Arkona”

Herr Schmittner berichtet tber die im Versicherungsjahr 1996/1997 fur das MS ,Arkona” abge-
schlossenen Versicherungen:

Die Seekaskoversicherung mit einem Gesamtversicherungsvolumen i.H.v. DM 90 Mio. teilt sich
auf, in DM 72 Mio. fur Hull and Machinery und in DM 18 Mio. fur Nebenversicherungen. Weiter-
hin besteht eine Loss-of-hire-Versicherung i.H.v. DM 9 Mio., eine Drogenrisiko-Versicherung
i.H.v. DM 7,5 Mio. und eine Kriegsfall-Schadenversicherung |H v. DM 72 Mio. fir Hull and Ma-
chinery, i.H.v. DM 18 Mio. fir Nebenversicherungen und i.H.v. DM 10,6 Mio. fur Loss-of-Hire.
Zusatzlich besteht eine tbliche Protection and Indemnity Deckung (Haftpfiicht).

Alle Versicherungskosten sind vom Charterer zu tragen, da die Fondsgesellschaft mit dem
Charterer einen Bareboat-Chartervertrag abgeschlossen hat.

i iiche Situati

Herr Herbert Dahm (WTU - Westdeutsche Treuhand-Union GmbH) berichte
che Situation der MS ,Arkona” GmbH & Co. KG sowie ihrer Kommanditi

steuerli-

Alle Steuererklarungen der Verwaltungsgeselischaft
GmbH & Co. KG fiir das Geschaftsjahr 1995 '
die GmbH liegen bereits die Steuerbe:

ﬁg Mellung des Betri
*vor, so daf en{smec‘hende Verlustzuweisungen bericksichtigt

wurden glaubhaft gethacht.)

Im Ergebnis ist die steuerliche Situation wie im Prospekt ausgewiesen.

Weiterhin hat sich die WTU - Westdeutsche Treuhand-Union GmbH angeboten, bei Verzoge-
rungen, die die steuerliche Anerkennung der Verlustquoten der Kommanditisten bei den Wohn-
sitzfinanzamtern betreffen, helfend einzugreifen.

TOP 3 Bericht des Beirates

Herr Heinrich Kattau wurde in der konstituierenden Sitzung des Beirates zu seinem Vorsitzen-
den gewahlt. Stellvertretender Beiratsvorsitzender ist Herr Dr. Wolfgang Weidner.

Herr Heinrich Kattau stellt die Beiratsmitglieder vor und bedankt sich fur das Vertrauen. Er si-
chert - im Namen des Beirates - kontinuierliche Wahrnehmung der Zeichnerinteressen zu. Wei-
terhin berichtet er Gber die erfolgte Bearbeitung der Tagesordnungspunkte der Beiratsversamm-

lung:

. Die Geschéftsordnung des Beirates wurde beschlossen.

. Der Jahresabschluf® 1995 wurde mit der Geschaftsfihrung ausfihrlich erortert.

- Zur Zwischenbilanz zum 30.06.1996 nahm die Geschaftsfihrung ausfihrlich Stellung.
Die prognostizierten Daten werden erreicht und die Gesellschaft entwickelt sich gemaf
Prospektangaben.

> Umfassende Auskinfte zu den sonstigen Punkten der Tagesordnung wurden von den

Geschaftsfihrern und  der Charter- und Bereederungsgesellschaft  erteilt.
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Herr Heinrich Kattau bedankt sich bei der Geschaftsfuhrung fir die gute und informative Zu-
sammenarbeit.

TOP 4 Aussprache iiber die Tagesordnungspunkte 2. und 3.

Von den anwesenden Gesellschaftern wurden zum Einsatz und Betrieb des Schiffes folgende
Fragen an den Charterer gestellt, die Herr Thamm beantwortet:

1) Werden fir den néchsten geplanten Werftaufenthalt, bei dem die 36 Suiten an Bord
renoviert werden sollen, Rackstellungen gebildet?

Sowohl fur die Renovierungsarbeiten als auch for die Nichtbeschaftigung des MS ,Arkona® wah-

rend der Werftzeit sind ausreichende Ricklagen vorhanden bzw. werden gebildet.

2) Warum wird eine Werft im Mittelmeerraum beauftragt?
Eine Werft im Mittelmeerraum wird beauftragt, da keine Zeit vorhandend
Deutschland zu kommen. Es wurden mit verschiedenen W
Erfahrungen gemacht. Gleichzeitig sind diese Werfte

cherungéf mitversichert. Fur AusschiuRgebiete (z. B. Eisfahrt) ware eine Zusatzversicherung
nétig, die dann in jedem Fall vom Charterer abgeschlossen wird. Gleichzeitig wird im Prospekt
von Seetours International noch eine Zusatzversicherung fir die Passagierreisen angeboten.

5) Wie hoch ist die Wahrscheinlichkeit, da ein VerduBerungseriés nach 10 Jahren, gem.
dem Prospekt von ca. 45 %, eintrifft?

Die Restwertermittiung resultiert meist aus den Erfahrungen der naheren Vergangenheit. Dabei

werden Baupreise (neu und alt) und getéatigte Schiffsverkaufe als Vergleichswerte herangezo-

gen. Zudem erstellt ein unabhangiger und vereidigter Schiffssachverstandiger nach Besichti-

gung des Schiffes ein Wert- und Zustandsgutachten und schatzt einen méglichen Restwert ein.

Weiterhin ist zu beriicksichtigen, daB die Werte von Kreuzfahrtschiffen anders ermittelt werden
als bei Frachtschiffen. Durch die geringe Beanspruchung im Vergleich zu Containerschiffen, die
standigen Renovierungen und neuen Sicherheitsauflagen, ist eine weit hohere Werterhaltung
gegeben. '

Weitere Fragen bestehen nicht.
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TOP 5 Beschlufffassungen

Gemal dem Vorschlag der Geschéftsfuhrung in der Tagesordnung, wird Gber die BeschluBfas-
sungspunkte abgestimmt.

a) Die Geschaftsfuhrung beantragt, den Jahresabschluf® 1995 zu genehmigen.
Die Gesellschafter und Treugeber beschlieBen die Genehmigung des Jahresabschius-

ses wie folgt:
Nein-Stimmen: Keine = 0,00 %
Stimm-Enthaltungen: 100 = 0,23 %

Ja-Stim

b) Die Geschaftsfihrung beantragt, der personlich haftenden Gesellschafterin fur ihre Ge-
schaftsfihrung im Geschéftsjahr 1995 Entlastung zu erteilen.

Die Gesellschafter und Treugeber beschliefen die Entlastung wie folgt:
Nein-Stimmen: Keine 0,00 %
Stimm-Enthaltungen: 0,6
Ja-S

feiden Treuhandge Ren'(M.)

M ossensch

0,00 %
0,89 %
99,11 %

c)

schaftsfuhrung empfiehlt, die Jahresvergutung fir den Beiratsvorsitzenden mit
5 und fur die beiden weiteren Beiratsmitglieder mit TDM 4 p.a., bis auf weiteres,
festzusetzen.
Die Gesellschafter und Treugeber beschlieen die Festsetzung der Vergutung wie foigt:
Nein-Stimmen: 400 0,92 %
Stimm-Enthaltungen: 1.030 2,37 %
Ja-Stim 96,71 %

esamt=-o

d)

e) Die Geschaftsfilhrung schiagt vor, der vorgezogenen Ausschattung fur das Geschafts-
jahr 1996 im Marz 1997 zuzustimmen, wenn die Vermogens- und Liquiditatslage der
Gesellschaft dies zulaRt und die finanzierenden Banken der vorgezogenen Ausschut-
tung zustimmen.

Nein-Stimmen: Keine

Stimm-Enthaltungen:

Ja-Stimmen.

nou
o
=)
)
ES

Alle Abstimmungsergebnisse sind eindeutig. Weitere BeschluBpunkte gibt es nicht.
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TOP 6 Verschiedenes

7 Der Geschaftsfihrer der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligun-
gen mbH & Co. KG, Herr Dr. Thomas Ritter, gibt einen Uberblick tber den Schiffsbetei-
ligungsmarkt, der sich insgesamt sehr positiv entwickelt. Die steuerlichen Veranderun-
gen, die die Sonderabschreibung des § 82 f EStDV betreffen, sind im Konzept der Ham-
burgischen Seehandlung insbesondere beim aktuellen Fonds nicht relevant. Auch der
folgende Fonds, MS ,Patmos®, wird auf der herkémmlichen degressiven Abschreibung
aufbauen und ist von der geplanten Steuerrechtsanderung nicht betroffen.

Als Folgeprojekte der Hamburgischen Seehandlung werden in 1996 vornehmlich Con-

tainerschiffe angeboten. Weitere Projekte werden aus dem Mobilien-Leasing-Bereich,
insbesondere dem Flugzeugleasing, entwickelt. Bei Interesse kbnnen Unterlagen ange- .
fordert werden.

2. Der Geschaftsfihrer der M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand G
Battner, weist darauf hin, dal8 im nachsten Treuhander-Ru
Empfehlung gegeben wird, sich in das Handelsregis
gen zu lassen, wenn die volle Ausschopfun en Vorteile gewin

Es massen lediglich 25 % der Beteil ins Handelsn W’nge
vorgefertigte Re\gsﬁry

den. Von den Treuhandern
Notar zu beglaubigen i en Anleger mltgesclﬁlg,

SE

Verwaltungsgeselischaft MS ,Arkona" mbH



«Personenname», «Anlegernrs

Handelsregistervollmacht

Ich, der/die Unterzeichnende: «Personennamen

Adresse: «Strasse», «Pstlz» «Ort»

bin an der

MS "Arkona" GmbH & Co. KG, 18147 Rostock
als Kommanditist(in) beteiligt.

Hiermit erteile ich der

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Fer 20095

Hamburg

mich bei folge eldungen H;%d% rtreten:

. d Ausscaﬁsﬁﬁﬂjggn andlt auch zum Eintritt des
q)
h‘k‘J\\
. von persdnlich haftenden Gesellschaftern;
. r Beteiligungsverhédltnisse und des Kapitals der Gesell-

* Anderung von Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft.

Diese Vollmacht ist fiir die Dauer meiner Beteiligung an der Gesell-
schaft unwiderruflich. Sie bleibt iiber meinen Tod hinaus fiir meine
Rechtsnachfolger wirksam.

(Ort und Datum) (Unterschrift)

[Die Unterschrift ist notariell zu beglaubigen.]

HRV.DOC



M.M.Warburg u. CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Ferdinandstr. 67

20095 Hamburg

zugleich fiir:
DG BANK
Deutsche Genossenschaftsbank

MS "ARKONA"

Gegeniiberstellung der steuerlichen Auswirkung geplanter Entnahmen
in Zusammenhang mit der Eintragung in das Handelsregister

Hier: Beispielrechnung fiir einen Anleger mit einem Zeichnungskapital von DM 100.000,--
- unter den im Emissionsprosekt aufgefiihrten Priimissen -

Steuerl.
Ergebnisse mit
Perioden Entnahmen HR-Eintr
1995

6 000,00 DM

\\ ol

a 19 340 00D
g)qb. 6.000,00 DM
999 \1,\3\" 000,00 DM cH ‘6 00 DM 7.000,00 DM
231\ p\N\ 0,00 DM 7.000,00 DM
2001 7.410,00 DM £.000,00 DM
2000,00 DM 14.800,00 DM 9,000,00 DM
10.000,00 DM 16.940,00 DM 9.000,00 DM
11.000,00 DM 17.790,00 DM 10.000,00 DM
2005 12.000,00 DM 18.660,00 DM 13.590,00 DM
VeriiuBerung 83.860,00 DM 93.280,00 DM 93.290,00 DM
168.860,00 DM 63.880,00 DM 63.880,00 DM
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