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An die Fax: 0381
Gesellschafter der
MS ,Arkona“ GmbH & Co. KG

Hamburg, 20.03.1998
1603ark

Sehr geehrte Dame,
sehr geehrter Herr,

wir méchten Sie dartber info al sich | etejli
GmbH & Co. KGim G r 1997 planma twi hat.

Der Ja der Gesells 5@@@?’ ist-aufgestell der Schitag
Ernst utsche W reuhand AG Wirschaftsprufungsgesellschaft

ein c:pjﬂl testiert. Die Bilapz, dié inn- und Verlustrechnung,
lung des Anlageve der Forderungen- und Verbindlich-
i ssenen Bericht der Geschaftsfihrung zum

Das prognostizierte und prospektierte Jahresergebnis wird mit einer Abweichung
iH.v. - TDM 6 erreicht. Der Verlust der Gesellschaft betragt bezogen auf das
nominelle ergebnisberechtigte Beteiligungskapital 17,57 % und weicht von der
Prospektprognose lediglich um 0,04 % - Punkte ab.

Aufgrund des planmaBigen Verlaufs soll die im Prospekt fur 1997 ausgewiesene
Ausschattung in Hohe von 6 % auf das ergebnisberechtigte nominelle
Kommanditkapital im Marz 1998 vorgenommen werden.

Mit freundlichen GriRen MS “Arkon

Lars Manuel Clasenl| Béfhard E. S¢hmittner
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Bericht der Geschéftsfithrung der

MS ,,Arkona“
GmbH & Co. KG

zum Geschaftsjahr 1997

Bareboat-Charterer

3. Kreuzfahrtmarkt

4. Einsatz und Betrieb des Schiffes

5. Finanz- und Ertragslage

6. Ausblick 1998
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1. Fondsgesellschaft

1.1 Gesellschafterbeschliisse 1997

Fur das abgelaufene Geschaftsjahr 1997 wurden die Gesellschafterbeschlisse
der MS ,Arkona" GmbH & Co. KG mit Erfolg im schriftlichen Verfahren abgehal-
ten, ohne Widerspruch zum Verfahren selbst.

Gemahl dem Vorschlag der Geschaftsfuhrung wurde tber sechs BeschluBfas-
sungspunkte abgestimmt. Es wird festgestellt, dall alle Beschlisse dem Vor-
schlag entsprechend gefalt wurden. Neben Stimmen-Enthaltungen gab es keine
Nein-Stimmen. Weisungen der Treugeber an die Treuhander auerhalb der Ge-
sellschafterbeschluffassung gab es im Berichtsjahr nicht.

Die Treugeber-Kommanditisten haben persénlich mit rund 53 %, die beiden Treu-
hander, durch entsprechende Vollmacht, mit rund 37 % und die om-
manditisten mit rund 10 % am schriftichen Verfahren tei
100 %).

1.2 Bericht des Beirates

des MS ,Arkonk' G@p&@&

sjahr 1997 fol%en Bericht abgegeb
1%‘ ]
e

AN

ﬁp‘cﬁgjahr durch die Gesellsthaft aktuell in schriflicher und
r die wirtschaftliche*Entwicklung der Gesellschaft sowie Fra-
ichtet worden. Der Beirat war somit stets in der

recht nachzukommen und einen zeitnahen Einblick in
er Gesellschaft zu erhalten.

Lage, seine

le zweite Beiratssitzung fand am 23. September 1997 im Hause der Ham-
burgischen Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG in
Hamburg statt. Dem Auskunftsrecht des Beirats wurde vollumfanglich in allen Ta-
gesordnungspunkten durch die Geschéftsfihrung entsprochen. Die wirtschaftliche
Situation der Gesellschaft entspricht den Planerwartungen, die vorhandene Li-
quiditat erméglicht die Rickfuhrung der Fremdmittel sowie die geplanten Aus-
schiittungen an die Gesellschafter. AuBergewohnliche Ereignisse mit Auswirkun-
gen auf die wirtschaftliche Situation sind nicht eingetreten.

I

b) Die Erwartungen der Geschéftsfuhrung an den zukdnftigen Geschaftsveriauf
sind in Ubereinstimmung mit den Planzahlen. Zur Zeit sind keine besonderen Ri-
siken oder Haftungen erkennbar, iber die zu berichten ist.

¢) Rechtsgeschéfte und Mainahmen, die nach Art und Umfang oder Risiko den
gewohnlichen Geschéftsbetrieb (berschreiten (entsprechend § 9 des Gesell-
schaftsvertrages) und der Zustimmung des Beirats beddrfen, lagen nicht vor.

. Der JahresabschluB 1997 in geprifter und testierter Form liegt dem Beirat vor.
Die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage entspricht den von der Initiatorin pro-
spektierten Ergebnissen.

IV.  Der Beirat wird seine nachste Sitzung im April 1998 haben.”
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1.3 Sonstiges

Mit Wirkung ab dem 01.01.1997 konnen die Anleger eine Direkteintragung in das Han-
delsregister beantragen. Uber 70 % der Anleger haben diese Méglichkeit wahrgenom-

men.

Von der verglnstigten Mitreisemoglichkeit auf dem MS ,Arkona®, ab Winter 1997 bis
Marz 1998, haben 17 Anleger Gebrauch gemacht. Die Hamburgische Seehandlung wird
auch zukinftig bemiht sein, ginstige Konditionen fiir die Anteilseigner auszuhandeln.

2. Bareboat-Charterer

Das MS ,Arkona" fahrt weiterhin bis Ende des Jahres 2003 unter Bareboat-Charter bei
der Deutschen Seetouristik GmbH (Seetouristik). Die Seetouristik ist ein 100 %iges
Tochterunternehmen der Deutsche Seereederei Touristik GmbH (DST), Rostock und
hat das MS ,Arkona“ bis Ende Oktober 2000 an Seetours International GmbH & Co. KG,
Frankfurt, (Seetours), in Zeitcharter unterverchartert.

Mit Wirkung vom 30. Oktober 1997 wurde Seetours dur
Union International, Hannover, (TUI) erworben. D:

h&\?h'ag lauft unveﬂngm\ iwe im Prospekt angegeben, bis zum
3 weiter.

3. Kreuzfahrtmarkt

Internationaler Seereisemarkt

Weltweit sind etwa 350 Kreuzfahrtschiffe mit knapp 8 Mio. BRZ und ca. 250.000 Kabi-
nenplatzen registriert. In den letzten fanf Jahren hat die Neubautatigkeit bei personenbe-
férdernden Schiffen stark zugenommen und der Boom scheint auch gegenwartig immer
noch ungebrochen zu sein.

Die Passagierzahlen in der reinen Kreuzschiffahrt stiegen langsam auf 8 Mio. Dieser
Anstieg durfte jedoch nicht ausreichen, alle bisherigen und neu geschaffenen Kapazita-
ten wirklich auskémmlich auszulasten. Allerdings besteht ein starker Ersatzbedarf - das
Durchschnittsalter der registrierten Einheiten wird mit knapp 20 Jahren angegeben - und
neue verscharfende Vorschriften dréngen alte Tonnage aus dem Markt.

Gute Auslastungszahlen setzen natdrlich ein auBerordentlich gutes und moglichst eige-
nes Vertriebsnetz mit schneller Reaktion auf Preis und Nachfrage voraus.
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Deutscher Seereisemarkt

Von den weltweit knapp 8 Mio jahrlich buchenden Passagieren entfallen nur etwa
300.000 auf das rein deutsche Marktsegment. Zusatzlich buchen in Deutschland noch
ca. 100.000 Passagiere FluBkreuzfahrten. Nach Expertenmeinung ist der deutsche zwar
ein kleiner aber ausbaufahiger Markt, wie der Zulauf an Neubautonnage - die speziell
auf ein deutschsprachiges Publikum zugeschnitten ist - und die Konzentration von Ver-
marktungsaktivitaten zeigt.

Obwohl die endgtiltigen Daten fiur die Marktbewertung 1997 zum gegenwartigen Zeit-
punkt noch nicht vorliegen wird allgemein eingeschatzt, dall 1997 gegenuber dem Vor-
jahr sowohl umsatz- als auch teilnehmerseitig ein leichtes Wachstum zu verzeichnen
war. Auch bedingt durch eine langere Einsatzzeit konnte MS ,Arkona” an diesem
Wachstum teilhaben.

Far 1998 wird allgemein aufgrund der gegentber den Vorjahren hoheren Buchungsem-
gange und einer stattfindenden Marktbereinigung von einer Fortsetzung d
Trends ausgegangen. Einigkeit herrscht in der Branche darin, dal® n
nen PreisbewuBtsein ein Trend zu klrzeren Kreuzfahrten an

Einsatz und Betrieb des Schi

as %
gslage aufserh d%ommersalson

|tbewerbern q.‘& s m den-vérgange ren sprunghaft gewachse-
reuzfahrten zu lea‘!.tungsrﬂck-gangen in diesem Fahrt-

b-Charterer at aufgrund der Notwendigkeit, Nischen-
rker zu be outlng von MS ,Arkona“ fur die kommenden Jah-

uktqualitat von MS ,Arkona" wurde durch ein sowohl im nationalen als
auch M internationalen Rahmen deutlich verbessertes Rating des renommierten Berlitz
Kreuzfahrt-Handbuches bestatigt. Im Februar 1997 wurde das Schiff durch den Heraus-
geber des Berlitz Complete Guide to Cruising and Cruise Ships, Mr. Douglas Ward, be-
sichtigt. Er bescheinigte dem Schiff ein hervorragendes Leistungsniveau. Die aktuelle
Beurteilung wird in einer verbesserten Bewertung des Schiffes mit 4 Sterne plus
(Vorjahr: 4 Sterne) im Berlitz 1998 ihren Niederschlag finden.

Im Mai 1997 fand auf MS ,Arkona“ die Culinaria ‘97 statt. Meisterkdche verwandelten
MS ,Arkona" zu einem Gourmet-Tempel. Gemeinsam mit dem Kichenchef der MS
JArkona“, ebenfalls Meister seines Faches, wetteiferten sie in der Kiche, um diese au-
Rergewdhnliche Kreuzfahrt zu einem einmaligen Erlebnis werden zu lassen.

Das MS ,Arkona" ist seit kurzem Mitglied in der hoch angesehenen Vereinigung von
Gourmetkéchen - Confrérie de la Chaine des Rotisseurs. Damit wird die hohe Qualitat
der Kiiche an Bord auch nach auflen dokumentiert.

Die Deutsche Seetouristik als Bereederer des MS ,Arkona" erfullite im Fruhjahr 1997 die
Auflagen des ISM-Codes vorfristig. Im Juli 1997 wurden die Gesellschaft und der
Schiffs- bzw. Hotelbereich von MS ,Arkona“ durch den Germanischen Lloyd gemal dem
Qualitatsprogramm I1SO 9002 zertifiziert.
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Zur Verbesserung des hohen Standards an Bord wurden wahrend der Werftzeit im De-
zember 1997 neben der Durchfiihrung der planmé&Bigen Dockung mit Klassebesichti-
gung folgende umfangreiche Reparaturschwerpunkte gesetzt:

« Durchfiihrung von Klassereparaturen im Decks- und Maschinenbereich einschliellich
der Rettungs-/Sicherheitseinrichtungen

« AbschiuR der Arbeiten zur Anpassung an die neuesten SOLAS-Bestimmungen und

USCG-Forderungen

kompletter Anstrich des Schiffes (Unterwasserschiff, Oberwerk)

Ausbesserungsarbeiten an den Holzdecks

Auffrischung der Suiten durch Erneuerung der Textilausstattung und Nebenarbeiten

Ausbesserungsarbeiten im Passagier- und Crewbereich

. 8 8

Alle Kosten werden vom Bareboat-Charterer getragen.

Das MS ,Arkona" wurde am 18. Dezember 1997 fir die Dauer von 24 Monaten i
men einer Bareboat-Charter nach Libera umgeflaggt und wird gem.
rechtsgesetz fur die Laufzeit dieser Charter die Flagge von Liberi

agter Schiffe auf
ﬂg

geplant sind. Die angestrebten Einsparungen werden
freiung der deutschen Seeleute unter der Flagge Liberias

Das Schiff bleibt jedoch im Seeschiffsregister des Amtsgerichtes Rostock eingetragen.
Der Bareboat-Charterer hat sich verpflichtet, auf erstes Verlangen der schiffsfinan-
zierenden Bank, das Schiff wieder die Flagge der Bundesrepublik Deutschland fuhren
zu lassen.

Samtliche Kosten und Nachteile im Zusammenhang mit der Ausflaggung und der Ruck-
flaggung des Schiffes gehen zu Lasten des Bareboat-Charterers. Der Fonds-
gesellschaft entstehen keine zusatzliche Kosten.

Das Schiff ist - wie schon in den 12 Jahren des Einsatzes bei der Deutschen Seetouri-
stik GmbH - auch 1997 ohne einen einzigen technischen Ausfalltag (auller der planma-
Rigen Werftzeit) und ohne Seeunfall gefuhrt worden.

Das MS ,Arkona“ befindet sich nach der ausgebuchten Weihnachtsreise in der Karibik.
Es wird Anfang April im Mittelmeer zuriickerwartet. Dem Einsatz in europaischen Ge-
wassern bis Ende Oktober 1998 wird sich die Verlegung in die pazifische Region an-
schlielen.
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5.1

Finanz- und Ertragslage
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Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft hat sich im Geschaftsjahr
1997 planmaRig entwickelt. Der geprifte und uneingeschréankt bestatigte Jahresab-

schluR ist dem Geschaftsbericht als Anlage beigefugt.

Die Finanzlage ist durch den Abbau der in der Investitionsphase entstandenen Verbind-
lichkeiten gepragt. Die Ertragslage, die die Ertrags- und Aufwandkomponenten aus der
Erfolgsrechnung gegeniiberstellt, zeigt, daR der Jahreserfolg im wesentlichen durch die

Chartereinnahmen und dem Abschreibungs- und Zinsaufwand resultiert.

Zur Erlauterung der Finanz- und Ertragslage werden im folgenden die prospektierten
Daten, wie im Prospekt auf Seite 30 dargestellt, dem realisierten Ergebnis des Ge-
schaftsjahres gegenibergestelit.

Finanzlage

1997

Cash-Flow der Fondsgesellschaft

D W oA W N =

15
16
17
18
19
20

Chartereinnahmen
Zinsertrage

Verduferungserlos
Summe der Zufliisse

vestitionsphase

Ruckzahlung Reederkapital
Summe Abfliisse
CASH-FLOW

Auszahlung an Anleger

In % des nom. Kapitals

Valuta Hypothek 31.12.

Valuta Kontokorrent per 31.12.

Die Abweichung zwischen dem prospektierten und dem realisierten Cash - Flow

i.H.v. + TDM 30 resultiert im wesentlichen aus geringeren Verwaltungskosten.

Die Schiffshypothek ist planmaBig zu 20 % auf TDM 36.000 getilgt. Der Bestand
an liquiden Mittel von TDM 1.545 liegt mit TDM 167 aber dem prospektierten

Wert.

Aufgrund des planméaBigen Verlaufs des Geschéftsbetriebes und der Liquidi-
tatsentwicklung soll die im Prospekt vorgesehene und durch BeschluRRfassung im
schriftichen Verfahren (Schreiben vom 28. Juli 1997) beschlossene Ausschiittung
i.H.v. TDM 2.358 (entsprechend 6 % p.a. auf das gesamte ergebnisberechtigte
Kommanditkapital der Anleger und Initiatoren i.H.v. TDM 38.300) im Méarz 1998 er-
folgen.
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5.2  Ertragslage

Steuerliches Ergebnis der Abweichung
Fondsgesellschaft (Ist / Prospekt)
1997 i
21|CASH-FLOW (ohne Tilgung) +-33
22|Abschreibung -39
23|Steuerlicher Restwert 0
24|Steuerliches Ergebnis -6
25/In % des nom. Beteiligungskapitals -0,04%
26|In % nach § 15a Abs- 1 ESIG -0,20%
27|Kapitalkonto in % +0,16%

Das abgelaufene Geschaftsjahr endet mit einem Jahresfehlbetrag i.H.v. TDM 6.887

Ergebnis abweicht.
Der fiir das Jahr 1997 ausgewiesene steuerliche Veri
insgesamt 17,57 % des nominellen Beteiligungs
vom prospektierten Wert ab.

6. Ausblick 199

er Bareboat-C ﬁaten :
ich. gG\ w

rtr\QBBJ\Mrd die Gesel

kapltal ausschitten

8“?" auf das ergebnisberechtigte Kommandit-

jahr 1998 kénnen wir zum gegenwartigen Zeitpunkt keine be-
isiken und Haftungen oder wesentlichen Abweichungen der Ertrags-
und Finanzlage zu den prospektierten Daten erkennen.

Hamburg im Februar 1998

Die Geschaftsfilhrung der
MS ,Arkona" GmbH & Co. KG



Jahresabschlul8

zum 31. Dezember 1997
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Ausfertigung Nr. 3

Zi| SCHITAG ERNST & YOUNG

Deutsche Allgemeine Treuhand AG
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT



SCHITAG ERNST & Younc
Deutsche Allgemeine Treuhand AG

AKTIVA

A. Anlagevermégen
Sachanlagen

1. Seeschiff
2. Betriebs- und Geschaftsausstattung

B. Umlaufvermégen
| sonstige Vermogensgegenstande
Il. Guthaben bei Kreditinstituten

C. Nicht durch Eigenkapital
gedeckter Fehibetrag

MS "Arkona" GmbH & Co. KG
18147 Rostock

m 31, Dezember 1997

PASSIVA
1997 Vorjahr
DM DM DM DM TDOM
A. Eigenkapital
I Kapitaleinlagen
33.049.813,00 2 1. Komplementareinlage 0,00 0,00
78333700 33.842.950,00 ; 2. Kommanditeinlagen 43.500.000,00  43.500.000,00 43,500
Il. Kapitalrocklage
Q\ Agio 1,857.500,00 1.957
o
59.890,83 Jll. Entnahmen, bedingt rickzahibar 2.358.000,18 0
-2
1.550.000,00 1.609.890,83 } T“’ . Verlustvortrag 37.123.342,44 23.857
6.897.485,94 13.266
©21.328,56
921.328,56 0,00 0
40.000,00 47
36.005.425,05 40.500
1.832,65 15
326.81169  36.334.169,39 289
36.374.169,30 49,185 36.374.169,39 49,185




SCHITAG ERnsT & YOUNG
Deutsche Aligemeine Treuhand AG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 1997

1. Umsatzerlose

2. sonstige betriebliche Ertrage

3.  Abschreibungen auf Sachanlagen
sonstige betriebliche Aufwendungen
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

N o o

Jahresfehlbetrag

1897
DM

10.050.275,00
2.490,00
13.841.640.00
364.620,18
34.718,01
2.778.708,77

%G\SCf“ —
run rlﬁde%ghresabschluﬂ ntgp&ghg\

Schitag Ernst & Young
Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Klein

Wirtschaftspriifer

Vorjahr
TDM

10.078

19.717
386
28

3.270

n nach unserer pflichtgeméRen Prifung den

NoP(
Wirtschaftspriifer

Bei Veroffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschiusses in einer von der bestétigten Fassung
abweichenden Form bedarf es zuvor unserer emeuten Stellungnahme, sofern hierbei unser
Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird.



SCHITAG ERNST & Younc
Deutsche Allgemeine Treuhand AG

Entwicklung des Anlagevermégens

Sachanlagen
1. Seeschiff
2 Betniebs- und Geschafis-

Forderungen- und Verbindlichkeiten
(Vorjah hlen sind in K angegeben.)

A Umiaufvermégen
sonstige Vermdgensgegenstanda

B Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegendber Kreditinstituten

2. Verhindlichkeiten aus Liefe

Anlage zum JahresabschluB des Geschiiftsjahres 1987

3. Verbindlichkeiten gegenaber Gesellschattern

gen und Leistung

Abschreibungen Buchwerte
Stand am Stand am Zugange Abgange Stand am Stand am Stand am
01.01,1997 01.01.1987 31.12.1997 31.12.1897 31.12.1996
oM om om DM DM DM om
77.000.000,00 30.505.410,00 13.444,977,00 000 4395038700 3304961300  46.494 550,00
2.000.000,00 0,00 810.000,00 396 863,00 0,00 1.206,663,00 793.337,00  1.180.000,00
79.000.000,00 0,00 1.315,410,00 13.841.640,00 000  45157.05000 3384295000 47.684.550,00
-
o
5 davon Restlaufzeit davon gesichert:
[~
% bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre aber 5 Jahre
oM DM oM DM durch:

0,00

(0.00)
005 13,500.000,00 36.005 425,05 Schiffshypotheken *)

.500.000 00.000, (18.000.000,00)  (40.500.000,00)

832 0,00

819,44 (0.00) (0.00)

911, 0,00

3633276039

(0.00)

p.00  13.500.000,00
£0,00) (18.000.000,00)






