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MS ,,Mosel“ GmbH & Co. KG / MS ,,Saar“ GmbH & Co. KG (FLUSSFAHRT "09)
Gemeinsame ordentliche Gesellschafterversammlung 2018 im schriftlichen Verfahren
Auszahlung in Hohe von 4% am 12. Dezember 2018

Steuermitteilungen fiir das Jahr 2017

«KBriefanrede»,

von den personlich haftenden Gesellschafterinnen der MS ,Mosel* GmbH & Co. KG und der
MS ,Saar® GmbH & Co. KG wurden wir beauftragt, gemal § 10 der Gesellschaftsvertrage die
Gesellschafterversammlungen 2018 gemeinschaftlich im schriftlichen Verfahren durchzufiihren.

Die Entwicklung Ihrer Beteiligungsgesellschaft entnehmen Sie bitte dem beigefligten Geschaftsbericht fir
das Jahr 2017, der auch Uber die aktuelle Situation informiert.

Gemeinsame ordentliche Gesellschafterversammlung 2018 im schriftlichen Verfahren

Wir bitten Sie, Uber die Beschlusspunkte auf dem ebenfalls beigefigten Stimmzettel bis spatestens zum

4. Dezember 2018, 24 Uhr (eingehend)
(per Brief, Fax oder E-Mail)

abzustimmen.

Wir weisen gleichzeitig auf lhr Recht hin, dass Sie dieser Art der Beschlussfassung widersprechen kon-
nen. Gemal § 10 Ziff. 5 der Gesellschaftsvertrage ist die Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren
zuldssig, wenn nicht mindestens 25% des stimmberechtigten Kommanditkapitals innerhalb von zwei Wo-
chen nach dem Tag der Absendung der Ankundigung dieser Art der Abstimmung widersprechen.

Sofern wir von Ihnen keine fristgerechte Weisung tber Zustimmung, Ablehnung oder Enthaltung zu den
jeweiligen Beschlusspunkten erhalten, werden wir lhre Stimmen im Sinne der Vorschlage zur Beschluss-
fassung abgeben (§ 3 Ziff. 3 Treuhand- und Verwaltungsvertrag) und den Beschlusspunkten zustimmen.

Nach Auswertung der Abstimmungen werden wir Sie Uber das Ergebnis der Gesellschafterversammlung
informieren.

Auszahlung am 12. Dezember 2018

Um eine reibungslose Auszahlung gewahrleisten zu kdnnen, mdchten wir Sie bitten, die folgende uns
bekannte Bankverbindung zu prifen:

Kontoinhaber: «Kontoinhaber»
IBAN: «IBAN»
BIC: «BIC»
Kreditinstitut: «Bank»

HT HAMBURGISCHE TREUHANDLUNG GMBH
Hamburger Sparkasse - IBAN: DE44 2005 0550 1280 3014 64 - BIC: HASPDEHHXXX

Geschiftsfiihrer: Jan Bolzen, Matthias Peters - Amtsgericht Hamburg HR B 104386 - Steuernummer 48/732/00311
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Sollte sich Inre Bankverbindung zwischenzeitlich geandert haben, bitten wir um schriftliche Ubermittiung
Ihrer neuen Bankverbindung (per Post, Telefax oder E-Mail) bis zum 4. Dezember 2018, damit wir die
Uberweisung auf das neue Konto veranlassen kénnen.

Steuermitteilungen fiir das Jahr 2017

Beigefiigt ibersenden wir Ihnen die Steuermitteilungen fir das Jahr 2017.

EU-Datenschutz-Grundverordnung (EU-DSGVO)

Am 25. Mai 2018 ist die EU-Datenschutz-Grundverordnung (EU-DSGVO) in Kraft getreten, die den Um-
gang mit personenbezogenen Daten einheitlich regelt, die Rechte der Betroffenen starken sowie Klarheit
Uber Kontrolle und Verantwortlichkeit beim Umgang mit solchen Daten schaffen soll.

Wir sowie die Eigentumsgesellschaften an denen Sie beteiligt sind und die Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, erheben, verarbeiten und speichern als Verantwortli-
che im Sinne des Datenschutzrechts lhre personenbezogenen Daten.

Im Rahmen der mit Ihnen bestehenden Geschéaftsverbindung werden lhre personenbezogenen Daten
auch weiterhin nur zum Zwecke einer umfassenden Kundenbetreuung, wie der Fiihrung des Gesellschaf-
terregisters und der Verwaltung der Beteiligungen, verarbeitet und genutzt. Bestimmte Daten werden wie
bisher nur an berechtigte Dritte (z.B. Finanzbehdérden) weitergegeben, wenn dies zwingend erforderlich ist
(z.B. Steuernummer). Die personenbezogenen Daten werden unter Beriicksichtigung von gesetzlichen
und geschéaftsprozessbezogenen Aufbewahrungsfristen geldscht.

Sie haben das Recht auf Auskunft Gber lhre gespeicherten personenbezogenen Daten, Uber deren Her-
kunft und ggf. Empfanger und den Zweck der Datenverarbeitung sowie ein Recht auf Berichtigung, Sper-
rung oder Léschung dieser Daten. Hierzu sowie zu weiteren Fragen zum Thema der personenbezogenen
Daten konnen Sie sich an uns, die Eigentumsgesellschaft oder die Hamburgische Seehandlung Gesell-
schaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG wenden.

AbschlieBend bitten wir Sie nachfolgende Sachverhalte unbedingt zu beachten:

a. Geldwiéschegesetz

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH ist, wie wir Ihnen im Jahr 2016 mitteilten, gemaR Geld-
waschegesetz (=GwG) Verpflichtete. Eine wesentliche Verpflichtung ist die Geschéftsbeziehung mit
unseren Treuhandkommanditisten kontinuierlich zu Gberwachen.

Aus diesem Grund bitten wir Sie, neben den lhnen bereits bekannten Mitteilungspflichten (z.B. Na-
mens-, Adress- sowie Bankverbindungsanderungen) gemal Gesellschaftsvertrag, uns auch Uber
Anderungen des wirtschaftlich Berechtigten lhrer gezeichneten Beteiligung zu informieren.

Dartiber hinaus sind Sie gemafl GwG ebenfalls verpflichtet uns mitzuteilen, ob Sie oder der wirt-
schaftlich Berechtigte bzw. eine nahestehende Person eine politisch exponierte Person (PEP) ist.

b. FATCA und CRS

Wenn Sie in den USA oder einem anderen Land als der Bundesrepublik Deutschland steuerlich an-
sassig sein sollten und uns dies in der Vergangenheit nicht mitgeteilt haben, bitten wir Sie, uns
zeitnah darlber zu informieren.

Beachten Sie in diesem Zusammenhang bitte, dass allein der Besitz einer US-Steuernummer (ITIN)
keine US-Steuerpflicht begriindet, beispielsweise wenn Sie einen Sachwert mit US-Bezug besitzen,
dessen Einkiinfte nicht in den USA zu versteuern sind.

Bitte liberpriifen Sie, ob einer der zuvor beschriebenen Sachverhalte auf Sie zutrifft und in-
formieren uns entsprechend. Dariiber hinaus stehen wir lhnen fiir Detailfragen gern zur Ver-
fligung.

Fur lhre Bemihungen und die Teilnahme an dieser Beschlussfassung méchten wir uns bereits im Voraus
bedanken, stehen lhnen fur Fragen gern zur Verfiigung und verbleiben mit freundlichen Grif3en.

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH

Matthias Peters Jan Bolzen

Anlagen



«KFirma_1»«KFirma_2»«Name»,«Vorname» «Titel» r . T=E|§'FE-N|-)E;- T .I

(«Anleger_Nr»), EUR «Zeichnungsbetrag_», FF09 1 4. Dezember 2018 1
L - (24Uhr, eingehend) _ _ |

Sind Ihre Kontaktdaten noch aktuell?  Telefon: «Telefon»
Mobil: _«Mobil»
E-Mail: «<EMail»

Abs.: «KFirma_1»«KFirma_2»«Titel» «Vorname» «Name» - «NStraRe» - «PLZ» «Ort» - «Land» oder per

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH )
Brodschrangen 3-5 Fax: 040/34 84 2 -299

20457 Hamburg E-Mail: info@treuhandlung.de

Stimmazettel
FLUSSFAHRT 09

Gemeinsame ordentliche Gesellschafterversammlung 2018
der
MS ,,Mosel“ GmbH & Co. KG und MS ,,Saar“ GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

Ja Nein Enthaltung
1. Feststellung des Jahresabschlusses 2017
Abstimmung fir die MS ,Mosel* GmbH & Co. KG O O O
Abstimmung fir die MS ,Saar* GmbH & Co. KG O O O
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Ge-
schaftsfiihrung im Geschaftsjahr 2017
Abstimmung flr die MS ,Mosel“ GmbH & Co. KG O O O
Abstimmung fiir die MS ,Saar“ GmbH & Co. KG O O O
3. Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2017
Abstimmung fur die MS ,Mosel* GmbH & Co. KG O O O
Abstimmung fiir die MS ,Saar* GmbH & Co. KG O O O
4. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tatigkeit im
Geschiftsjahr 2017
Abstimmung fir die MS ,Mosel* GmbH & Co. KG O O O
Abstimmung fir die MS ,Saar* GmbH & Co. KG O O O
5. Wahl der CERTIS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum Ab-
schlusspriifer fiir das Geschéftsjahr 2018
Abstimmung fir die MS ,Mosel* GmbH & Co. KG O O O
Abstimmung fir die MS ,Saar* GmbH & Co. KG O O O
6. Zustimmung zur Auszahlung in Hohe von insgesamt 4% (MS ,,Mosel“
= 4% und MS ,Saar“ = 4%) bezogen auf das nominelle Kommandit-
kapital am 12. Dezember 2018, sofern dies die Liquiditatslage zulasst
und etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entgegenste-
hen.
Abstimmung flr die MS ,Mosel“ GmbH & Co. KG O O O
Abstimmung fir die MS ,Saar* GmbH & Co. KG O O O
Optional: Zustimmung zum elektronischen Versand des Geschaftsberichtes nebst Jahresabschliisse
Ich/Wir wiinsche/n, dass mir/uns der Geschaftsbericht nebst Jahresabschliisse der MS ,Mosel“ GmbH & Co. KG und MS
,Saar* GmbH & Co. KG (FLUSSFAHRT °09) kiinftig nicht mehr per Brief, sondern elektronisch zur Verfligung gestellt wird.
Weiterhin bitte/n ich/wir darum, dass dieser an mein/unser hinterlegtes E-Mail-Postfach gesendet wird. Mir/Uns ist bekannt,
] dass ich/wir diesen alternativ auf der Internetseite der HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG (www.seehandlung.de) unter ,Flot-
te“ -> ,Fondsdokumente” -> ,Geschaftsberichte” herunterladen oder einsehen kann/kénnen. Mir/Uns ist bekannt, dass ich/wir
diese Zustimmung jederzeit widerrufen kann/kénnen.
E-Mail-Adresse: «EMail»

Ort, Datum Unterschrift

Bitte beachten Sie, dass Sie bei den einzelnen Beschlusspunkten nicht fir beide Gesellschaften einheitlich abstimmen missen.



Steuermitteilung 2017
(gemal Feststellungserklarung 2017)

MS ,Mosel“* GmbH & Co. KG

Wirtschaftsjahr: 01.01.2017 — 31.12.2017

HAMBURGISCHE TREUHANDLUNG - BRODSCHRANGEN 3-5 - 20457 HAMBURG
«KFirma_1»
«KFirma_2»
«Anrede_Adressfeld»
«Titel_Vorname» «KName»
«CO»
«Abteilung_Ansprechpartner»

Hamburg, 30. Oktober 2018
Anleger-Nr.: «Anlegernr1»

«KStralRe» Werte in EURO
«KPLZOrt»
«KLand»
Beteiligter: «KFirma_1»«KFirma_2»«Titel» «Vorname»
«Name»
«NStralle»,

Steuerlicher Wohnsitz: «PLZ» «Ort»

Beteiligung: MS ,Mosel“ GmbH & Co. KG
Tranche «Tranche1»

Kommanditkapital: «GezKapital1»

Agio: «Agio1»

Betriebsfinanzamt: Hamburg-Mitte

Steuer-Nr.: 48/682/00524

Wohnsitzfinanzamt: «Finanzamt_WSFA»

Steuer-Nr.: «Steuernummer»

Steuer-ldentifikationsnummer: «IdentNr_Steuern»

Laufende Einkiinfte aus Gewerbebetrieb gemaR § 15 EStG

Laufendes steuerliches Ergebnis «AntlIErg1»
Ergebnis aus Erganzungsbilanz «ErgBilanz1»
Sonderbetriebseinnahmen «SBE1»
Sonderbetriebsausgaben «abzglSBA1»
Korrektur gemaR § 15a EStG «Korr15a1»
Anzusetzendes steuerliches Ergebnis «beiVeranlanzus1»

Anlage G, Zeile 8

Anrechenbare Steuern

Kapitalertragsteuer «KapESt1»
Solidaritatszuschlag «SolZ1»

Anlage KAP, Zeile 54
Anlage KAP, Zeile 55

Gewerbesteuerermiafigung

«AnteilGewMBEUR1
»

Festzusetzender (anteiliger) Gewerbesteuer-Messbetrag

Gewerbesteuer auf den Gewerbesteuer-Messbetrag «GewSt1»

Anlage G, Zeile 16

Anlage G, Zeile 17

VerauBerungsgewinn «ErgaVeral»

Anlage G, Zeile 31-39

Sofern Sie lhren Einkommensteuerbescheid fir das Jahr 2017 bereits erhalten haben, wird dieser
automatisch nach erfolgter Veranlagung der MS ,Mosel* GmbH & Co. KG durch das Finanzamt geandert.
Sollte sich gegebenenfalls eine Abweichung zu den vorgenannten Werten ergeben, werden wir Sie

selbstverstandlich informieren.

Diese Steuermitteilung wurde maschinell erstellt und ist auch ohne Unterschrift guiltig.

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH




Steuermitteilung 2017

(gemal Feststellungserklarung 2017)

MS ,Saar” GmbH & Co. KG

Wirtschaftsjahr: 01.01.2017 — 31.12.2017

HAMBURGISCHE TREUHANDLUNG - BRODSCHRANGEN 3-5 - 20457 HAMBURG

«KFirma_1»

«KFirma_2»
«Anrede_Adressfeld»
«Titel_Vorname» «KName»
«CO»
«Abteilung_Ansprechpartner»
«KStralRe»

Hamburg, 30. Oktober 2018
Anleger-Nr.: «Anlegernr2»

Werte in EURO
«KPLZOrt»
«KLand»
. «KFirma_1»«KFirma_2»«Titel» «Vorname»
Beteiligter: - -
«Name»
«NStralRe»,

Steuerlicher Wohnsitz:

Beteiligung:

Kommanditkapital:

Agio:

Betriebsfinanzamt:

Steuer-Nr.:
Wohnsitzfinanzamt:
Steuer-Nr.:
Steuer-ldentifikationsnummer:

«PLZ» «Ort»

MS ,Saar* GmbH & Co. KG
Tranche «Tranche1»
«GezKapital1»

«Agio2»

Hamburg-Mitte
48/682/00532

«Finanzamt_ WSFA»
«Steuernummer»
«ldentNr_Steuern»

Laufende Einkiinfte aus Gewerbebetrieb gemaR § 15 EStG

Laufendes steuerliches Ergebnis

Ergebnis aus Erganzungsbilanz
Sonderbetriebseinnahmen
Sonderbetriebsausgaben
Korrektur gemafR § 15a EStG

Anzusetzendes steuerliches Ergebnis

«AntlErg2»
«ErgBilanz2»
«SBE2»
«abzgISBA2»
«Korr15a2»

«beiVeranlanzus2» Anlage G, Zeile 8

Anrechenbare Steuern

Kapitalertragsteuer
Solidaritatszuschlag

«KapESt2»
«SolZ2»

Anlage KAP, Zeile 54
Anlage KAP, Zeile 55

Gewerbesteuerermafigung

Festzusetzender (anteiliger) Gewerbesteuer-Messbetrag

Gewerbesteuer auf den Gewerbesteuer-Messbetrag

«AnteilGewMBEUR2

»

«GewSt2»

Anlage G, Zeile 16

Anlage G, Zeile 17

VerauBerungsgewinn

«ErgaVera2» Anlage G, Zeile 31-39

Sofern Sie lhren Einkommensteuerbescheid fir das Jahr 2017 bereits erhalten haben, wird dieser
automatisch nach erfolgter Veranlagung der MS ,Saar“ GmbH & Co. KG durch das Finanzamt geandert.
Sollte sich gegebenenfalls eine Abweichung zu den vorgenannten Werten ergeben, werden wir Sie

selbstverstandlich informieren.

Diese Steuermitteilung wurde maschinell erstellt und ist auch ohne Unterschrift guiltig.

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH



FLUSSFAHRT 09

MS ,Mosel“ GmbH & Co. KG
MS ,Saar“ GmbH & Co. KG

Ihre Unterlagen fur die Gesellschafterversammlung 2018
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HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

"Flussfahrt '09"

MS ,Mosel* GmbH & Co. KG und MS ,Saar“ GmbH & Co. KG

Schiffstyp:

Schiffsname:

Bauwerft:

Baujahr:

Kabinenanzahl je Schiff:
Passagiere je Schiff:
Lange/Breite/Tiefgang:
Geschwindigkeit:

Geschaftsfuhrung:

Manager:

Emissionshaus:

Treuhandgesellschaft:

Beirat:

Passagier-Flussschiffe (4-Sterne-Plus-Segment)

Avalon Felicity (MS "Mosel")
Avalon Luminary (MS "Saar")

Scheepswerf Jac. den Breejen B.V.
Hardinxveld-Giessendam, Niederlande

Januar bzw. Juni 2010
69 Passagierkabinen
138

110m/11,45m /1,50 m
22 km/h

Verwaltungsgesellschaft MS ,Mosel“ mbH,

Verwaltungsgesellschaft MS ,Saar® mbH

Brodschrangen 3-5, 20457 Hamburg

Geschaftsfuhrer: Helge Grammerstorf (bis 31.12.2017), Helge Janf3en

River Services GmbH
Nauenstralte 63A, CH-4002 Basel

Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft flr Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Brodschrangen 3-5, 20457 Hamburg

Tel.: 040/ 34 84 2-0

Fax: 040/ 34 84 2-2 98

info@seehandlung.de

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
Brodschrangen 3-5, 20457 Hamburg
Tel.: 040 / 34 84 2-2 33

Fax: 040 / 34 84 2-2 99
info@treuhandlung.de

Alexander Baumgartner

c/o GAH - Geldanlagehaus GmbH & Co. KG
Im Schlof3park Gern 1, 84307 Eggenfelden
Tel.: 087 21/96 98 17
ab@geldanlagehaus.de

Peter Bretzger

Carl-Zeiss-Str. 40, 89518 Heidenheim
Tel.: 07324 / 30 36
bretzger-rechtsanwaelte@eurojuris.de

Nikolaus H. Schiies

clo F. Laeisz GmbH
Trostbricke 1, 20457 Hamburg
Tel.: 040 / 36 80 80
schues@laeisz.de



Gesellschafterversammlung 2018
»Flussfahrt ‘09

MS ,,Mosel“ GmbH & Co. KG
MS ,,Saar“ GmbH & Co. KG
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Inhalt

Tagesordnung

Bericht der Geschaftsfuhrung

Bericht des Beirates

Jahresabschluss der MS ,Mosel* GmbH & Co. KG

Jahresabschluss der MS ,Saar* GmbH & Co. KG

Die Gesellschafterversammlungsunterlagen wurden inhaltlich von der
MS ,Mosel* GmbH & Co. KG und der MS ,Saar* GmbH & Co. KG erstellt.
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Tagesordnung

der gemeinsamen ordentlichen Gesellschafterversammlung
der

MS ,,Mosel“ GmbH & Co. KG
und
MS ,,Saar“ GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung der Jahresabschlisse 2017

2. Entlastung der personlich  haftenden  Gesellschafterinnen  fir ihre
Geschaftsflhrung im Geschaftsjahr 2017

3. Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2017
4. Entlastung der Treuhandgesellschaft fir ihre Tatigkeit im Geschéaftsjahr 2017
5. Wahl der CERTIS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum Abschlussprifer

fur das Geschaftsjahr 2018

6. Zustimmung zur Auszahlung in Hohe von insgesamt 4% (MS ,Mosel“ = 4,00%
und MS ,Saar® = 4,00%) bezogen auf das nominelle Kommanditkapital am
12. Dezember 2018, sofern dies die Liquiditatslage zulasst und etwaige
Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen.
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Bericht der Geschaftsfuhrung uber das Geschaftsjahr 2017
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Seite 5

1. Kurzer Uberblick iiber das Geschiftsjahr 2017

Beide Schiffe fuhren auch im Geschaftsjahr 2017 im Rahmen ihrer Beférderungsvertrage fir die
Schweizer Globus-Gruppe und erzielten Einnahmen aus der Personenbeférderung auf europai-
schen Flussen.

Die Beforderungsvertrage haben noch eine feste Laufzeit bis zum 31. Dezember 2018.

Fir die Jahre 2019 und 2020 konnte die Geschaftsfliihrung mit dem amerikanischen Reiseveran-
stalter Gate1 aus Philadelphia jeweils eine Bareboatbeschaftigung zu einer Rate i.H.v. jeweils
TEUR 942 p.a. vereinbaren.

Die MS ,Mosel“ war im Jahr 2017 saisonal bedingt nach dem mit dem Beférderungsnehmer ab-
gestimmten Reiseplan an insgesamt 217 Tagen im Einsatz. Die MS ,Saar“ war im Jahr 2017
saisonal bedingt nach dem mit dem Beférderungsnehmer abgestimmten Reiseplan an insgesamt
210 Tagen im Einsatz.

Im Jahr 2017 sind an insgesamt 2 Tagen bei der MS ,Mosel“ Kosten flir Ausfalltage auf Grund
von technischen Problemen i.H.v. TEUR 22 entstanden. An insgesamt 6 Tagen bei der MS ,Mo-
sel“ sowie 9 Tagen bei der MS ,Saar” kam es zu Abweichungen vom urspriinglichen Reiseplan,
wodurch Schadenminimierungskosten i.H.v. TEUR 5 (MS ,Mosel“) bzw. TEUR 28 (MS ,Saar®),
u.a. fur Bustransfers und Alternativprogramme, entstanden sind.

Die Zins- und Tilgungsleistungen wurden plangemaf geleistet.

Im Berichtsjahr konnte, trotz der weiterhin bestehenden Schwache des Euro gegeniiber dem
Schweizer Franken und in diesem Zusammenhang geleisteten bzw. mdglicherweise noch erfor-
derlichen Sondertilgungen, eine Auszahlung i.H.v. 4% bezogen auf das Nominalkapital an die
Gesellschafter geleistet werden.

Das steuerpflichtige Ergebnis 2017 nach § 15b EStG betragt voraussichtlich 6,1% (bezogen
auf das nominelle Kommanditkapital).
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2. Einsatz und Betrieb der Schiffe sowie Schiffsversicherungen

Das MS ,Mosel“ fuhr im Geschéaftsjahr 2017 auf dem Rhein und passierte dabei u.a. die Stadte
Amsterdam, KoéIn, Koblenz und Strasbourg.

AMSTERDAM
{_Rhine River

COLOGNE GERMAN

Rhine Gorge
RUDESHEIM

a3
S
3 MAINZ
J 3—
D HEIDELBERG
&
= Neckar River

Rhine River
Black Forest

0 ZURICH

| ZERLANL

© = Overnights

@ = Start City

@ = End City
Quelle: http://www.avalonwaterways.com (Beispielreise)

Das MS ,Saar” fuhr im Geschéftsjahr 2017 auf dem Rhein sowie der Donau zwischen Amster-
dam und Budapest und passierte dabei u.a. die Stadte, KéIn, Wirzburg, Passau, Wien, Bratisla-

va und Belgrad.

%MSTERDAM

Rhine River

WURZBURG

REGENSBURG

o
SMIBIRG BUDAPEST

© = Ovemights
@ = Start City
@ = End City

Quelle: http://www.avalonwaterways.com (Beispielreise)

Beide Schiffe sind im Schiffsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen und fuhren die
deutsche Flagge.

Die langfristig beim Manager beschaftigte Crew jedes Schiffes besteht aus rd. 40 Mitgliedern inkl.
Kapitan, die sich um den reibungslosen Ablauf des Schiffsbetriebes sowie um das Wohl der Gas-

te kimmern.

Die Schiffe sind gegen Kasko-Risiken versichert. Ferner bestehen Versicherungen gegen Ein-
nahmeverluste bei kaskoversicherten Schaden (Loss of Hire) sowie Kriegsversicherungen. Ge-
gen Haftpflichtrisiken sind die Schiffe bei einem P&l Club versichert.
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Es bestehen folgende Versicherungen:

Art der Versicherung Versicherungssummen
Mosel Saar
Kasko inkl. Maschinenbruch EUR 7.373.333 7.484.444
CHF 2.224.444 2.445.926
Interesseversicherung EUR 2.580.667 2.619.556
CHF 778.556 856.074
P&I usSD 1.000.000.000 1.000.000.000
Krieg EUR 13.171.511 13.821.869
Loss of Hire EUR 828.000 828.000
CHF 180.000 180.000

Im Zusammenhang mit der Kaskoversicherung konnten die Gesellschaften mit dem Manager
dahingehend eine Vereinbarung treffen, dass der Manager die Selbstbehalte (TEUR 15 pro
Schadensfall) im Falle einer Inanspruchnahme von Versicherungsleistungen aus der Kaskoversi-
cherung tdbernimmt und diese nicht den Gesellschaften belastet werden. Im Gegenzug erhoht
sich die jahrliche Managervergttung um TEUR 22,5 p.a. pro Gesellschaft.

3. Marktsituation

Die Fluss-Kreuzfahrtbranche hat im Jahr 2017 einen kraftigen Expansionskurs vorgelegt. Die
Nachfrage nach Fluss-Kreuzfahrten gewann bereits Anfang des Jahres deutlich an Fahrt und die
Branche verzeichnete erfreulich hohe Friihbucherquoten. Mit einer Buchungssteigerung von
8,0% und einem verbesserten Produktangebot Ubertrifit die Anzahl der Fluss-
Kreuzfahrtpassagiere aus dem deutschen Quellmarkt den Buchungsrekord aus dem Jahr 2011.
Die Fluss-Kreuzfahrt zahlt 2017 zu den sicheren Urlaubsalternativen in Zeiten, in welchen besu-
cherstarke Destinationen, wie z.B. die Turkei, aufgrund der politischen Lage und bestehender
Sicherheitsbedenken erhebliche Einbulden hinnehmen mussten.

Auch Niedrig- und Hochwasserstande, die noch in den Vorjahren zu Beeintrachtigungen im rei-
bungslosen Ablauf bis hin zu kompletten Ausfallen von Fluss-Kreuzfahrten auf der Donau, Elbe
und dem Rhein flhrten, spielten 2017 keine nennenswerte Rolle.

Das Gesamtpassagieraufkommen auf europaischen Flissen betragt 2017 insgesamt
1,42 Millionen Passagiere, was eine Steigerungsrate von 4,9% zum Vorjahr bedeutet. Eingeord-
net im internationalen Vergleich belegen die deutschen Fluss-Kreuzfahrtpassagiere auf europai-
schen Wasserwegen mit einem Anteil von 27,9% den zweiten Platz hinter den USA und Kanada,
die mit anteilig 38,0% erneut den groten Quellmarkt flr Fluss-Kreuzfahrten auf europaischen
Gewassern darstellen. Die Passagiere aus dem Vereinigten Kdnigreich / Irland konnten sich mit
11,2% Marktanteil als drittgroter Quellmarkt fur Fluss-Kreuzfahrten behaupten. Zu erwahnen ist,
dass vermehrt Fluss-Kreuzfahrten im sonstigen Quellmarkt abgesetzt werden konnten, so dass
dieser seinen Marktanteil von 1,7% in 2016 auf 2,5% in 2017 ausbaute. Dieser Quellmarkt basiert
annahernd zur Halfte auf chinesischen Fluss-Kreuzfahrtpassagieren, welche die europaischen
Wasserwege flr sich entdeckten.

Mit der Indienststellung von 22 Neubauten und einer Modernisierungsoffensive setzten die Fluss-
Kreuzfahrtunternehmen 2017 den Generationswechsel ihrer Flotte fort.
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4. Prospektvergleich

4.1. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegenulberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt (Nachtrag Nr. 2 vom
19. Juli 2010) mit dem tatsachlichen Ergebnis des Geschaftsjahres 2016 zeigt folgendes Bild
(Angaben in TEUR)":

Mosel Saar| Summe Ist Prospekt | Abweichung
Einnahmen aus Ifd. Beschaftigung 3.976 4.044 8.021 7.495 526
Ertrage 3.976 4.044 8.021 7.495 526
Schiffsbetriebs-/Hotel-/Cateringkosten -2.280 -2.337 -4.617 -3.948 -669
Schiffsmanagement -100 -100 -200 -170 -30
Versicherung -121 -123 -243 -250 7
Reedereiliberschuss 1.476 1.485 2.961 3.127 -173
Zinsen fur Fremdfinanzierung -92 -118 -211 -460 249
Treuhandschaft, Ifd. Verwaltung -119 -119 -238 -254 16
Kursgewinne/-verluste (saldiert) 124 133 256 27 229
sonstige Ertrage / Aufwendungen -2 0 -2 0 -2
Abschreibung -637 -636 -1.273 -1.295 22
Aufwendungen -727 -741 -1.468 -1.982 514
Jahresergebnis (Handelsbilanz) 749 744 1.493 1.145 341

Der Reedereiiiberschuss liegt um TEUR 173 unter dem prospektierten Wert. Den um TEUR
526 hoheren Einnahmen stehen um TEUR 669 hoéhere Schiffsbetriebs-/Hotel- und Cateringkos-
ten gegeniiber, welche insbesondere aus gestiegenen Reparaturaufwendungen resultieren.

Der Zinsaufwand fiir die Fremdfinanzierung ist um TEUR 249 niedriger ausgefallen als ge-
plant. Ursache hierfir sind die gegenuiber Prospekt z.T. niedrigeren Zinssatze und erfolgten Son-
dertilgungen.

Die zum 31. Dezember 2017 bestehenden Schiffshypothekendarlehen wurden zum Stichtagskurs
von EUR/CHF 1,1693 bewertet. Die daraus entstandenen Kursergebnisse sind nicht liquiditats-
wirksam.

Da die Schiffe in der Handelsbilanz linear tiber 20 Jahre abgeschrieben werden und im Prospekt
noch von einer degressiven handelsrechtlichen Abschreibung ausgegangen wird, ergibt sich
eine Abweichung von TEUR 22, die nicht liquiditatswirksam ist. In der Steuerbilanz werden die
Schiffe wie geplant degressiv abgeschrieben.

4.2. Darlehen

Nachfolgend wird der prospektierte Darlehensstand mit dem tatsachlichen Darlehensstand vergli-
chen (Angaben in TEUR):

Mosel Saar | Summe Ist Prospekt | Abweichung
Valuta Darlehen zum 31.12.2017 4.232 4.638 ‘ 8.870 9.399 ‘ 529

Die erfolgten Sondertilgungen auf die CHF-Tranchen konnten den Effekt aus der Abweichung
des EUR/CHF — Kurses (zum 31. Dezember 2017: 1,1693; Prospektkurs: 1,41) kumuliert be-
trachtet kompensieren, so dass sich per 31. Dezember 2017 eine Abweichung i.H.v. TEUR 529
ergibt.

' Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betragen und Prozentangaben aufgrund kaufmannischer
Rundung Differenzen auftreten kénnen.
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4.3. Liquiditatsentwicklung

Eine Gegenuberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses gem. Nachtrag Nr. 2 mit dem
tatsachlichen Liquiditatsergebnis zeigt folgendes Bild (Angaben in TEUR):

Mosel Saar| Summe Ist Prospekt | Abweichung
Jahresergebnis (Handelsbilanz) 749 744 1.493 1.145 348
+ Abschreibung 637 636 1.273 1.295 -22
+/- Kursgewinne/-verluste -124 -133 -256 -27 -229
laufender Cash-Flow 1.262 1.247 2.510 2.413 97
- Tilgung Darlehen -646 -607 -1.253 -1.075 -178
+/- Kursdifferenzen -56 -70 -127 -15 -112
- Zinsabgrenzung 0 0 0 -6 6
- Auszahlung -207 -303 -510 -1.242 732
in % vom nom. Kapital 3,3% 4,8% 4,0% 10,0% -6,0%
Ifd. Liquiditatsergebnis 353 267 620 75 545
Liquiditat zum 31.12.2016 531 605 1.136 641 495
Liquiditat zum 31.12.2017 884 872 1.756 716 1.040

Das Jahresergebnis liegt mit TEUR 1.493 um TEUR 348 Uber Prospektniveau. Das Liquidi-
tatsergebnis liegt, insbesondere aufgrund der aus Griinden der kaufmannischen Vorsicht redu-
zierten Auszahlung, um TEUR 1.040 dber dem Prospektansatz.

Die in der Gesellschaft vorhandene Liquiditdt wurde zum einen fiir die Ende 2017 noch ausste-
henden Kosten fiir die Renovierung des Schiffes flir die neue Beschaftigung vorgehalten sowie
zum anderen als Reserve fir die zukinftig wegfallenden Einnahmen in CHF.

Im Berichtsjahr wurde eine Auszahlung an die Gesellschafter i.H.v. 4,0% bezogen auf das Kom-

manditkapital geleistet.

4.4. Auszahlungen

Die bisher geleisteten Auszahlungen (bezogen auf das Kommanditkapital) seit Auflegung des
Fonds stellen sich wie folgt dar:

Jahr Ist Prospekt | Abweichung
(Nachtrag 2)
2010 5,00% 5,00% 0,00%
2011 10,00% 10,00% 0,00%
2012 10,00% 10,00% 0,00%
2013 10,00% 10,00% 0,00%
2014 10,00% 10,00% 0,00%
2015 0,00% 10,00% -10,00%
2016 4,00% 10,00% -6,00%
2017 4,00% 10,00% -6,00%
Summe 53,00% 75,00% -22,00%

Der guten Ordnung halber ist auf Folgendes hinzuweisen: Wie in dem Emissionsprospekt darge-
stellt, erfolgen Auszahlungen Uber einen langeren Zeitraum aus Liquiditatsiiberschiissen der Ge-
sellschaft, die keinen handelsrechtlichen Gewinn darstellen und gem. §§ 171, 172 HGB als Ein-
lagenriickzahlung gelten. Sollte die Gesellschaft in wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten, kénn-
ten derartige Auszahlungen grundsatzlich zurtickgefordert werden.
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5. Erlduterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus den Bilan-
zen zum 31. Dezember 2017 (Angaben in TEUR):

Vermogen Mosel Saar | Summe %
Anlagevermogen 7.644 7.900| 15.544 | 86%
Flissige Mittel 1137 1.144| 2.281| 13%
Ubrige Aktiva 143 84 227 1%
8.923 9.128 | 18.051 | 100%
Kapital
Eigenkapital 4296 4.134| 8.430| 47%
Langfristige Verbindlichkeiten 4.251 4.666 8.917 | 49%
Ubrige Passiva 376 328 704 4%

8.923 9.128 | 18.051 | 100%

Das Anlagevermogen beinhaltet den Buchwert des Schiffes, der sich aus den historischen An-
schaffungskosten abziglich der planmaRigen linearen Abschreibung ergibt.

Bei den fliissigen Mitteln handelt es sich um Bankguthaben.

In den lbrigen Aktiva sind Umsatzsteuerforderungen (TEUR 104), Rechnungsabgrenzungspos-
ten (TEUR 46) fur im Voraus bezahlte Versicherungspramien enthalten sowie Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen (TEUR 77).

Bei den langfristigen Verbindlichkeiten handelt es sich um die Schiffshypothekendarlehen der
Gesellschaften. Der Stand der Schiffshypothekendarlehen per 31. Dezember 2017 betragt bei
der Mosel KG TEUR 2.245 und TCHF 2.323 und bei der Saar KG TEUR 2.382 und TCHF 2.638.

Die librigen Passiva enthalten insbesondere Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern
(TEUR 44), Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 111), Verbindlichkeiten
ggl. dem Beforderungsnehmer (TEUR 96), Riickstellungen (TEUR 453).

Das Eigenkapital gemaR Handelsbilanzen zum 31. Dezember 2017 setzt sich wie folgt zusam-
men (Angaben in TEUR):

Eigenkapital Mosel Saar Summe
Kommanditkapital der Anleger 6.325 6.325 12.650
Griindungsgesellschafter 15 15 30
Kapitalrticklage (Agio) 190 190 380
Ergebnisvortrag 335 274 609
Entnahmen -3.318 -3.414 -6.732
Jahresergebnis 749 744 1.493

4.296 4134 8.430

In der Handelsbilanz werden samtliche Betradge mit Ausnahme der ausstehenden Einlagen sal-
diert auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesen.
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6. Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaften werden beim Finanzamt Hamburg-Mitte unter den Steuernummern
48/682/00524 (Mosel KG) bzw. 48/682/00532 (Saar KG) gefiihrt.

Im Jahr 2010 hat das Finanzamt Hamburg-Mitte die steuerliche AuRenprufung fir das Jahr 2008
fur die Gesellschaften MS ,Mosel* GmbH & Co. KG und MS ,Saar“ GmbH & Co. KG angeordnet.
Die Mitteilung dariiber, dass die Betriebspriifung des Jahres 2008 zu keiner Anderung gefiihrt
hat, datiert aus Juli 2014.

Die Gewinnermittlung erfolgt im Berichtsjahr gem. § 5 EStG anhand der Steuerbilanzen der Ge-
sellschaften.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses gem. Nachtrag Nr. 2 mit dem tatsach-
lichen steuerlichen Ergebnis (Angaben in TEUR):

Mosel Saar| Summe Ist Prospekt | Abweichung
Jahresliberschuss (Handelsbilanz) 749 744 1.493 1.145 348
+/- steuerliche Korrekturen -347 -371 -717 -155 -563
Steuerliches Ergebnis vor § 15b 403 373 776 990 -215
+/- Korrektur gem. § 15b EStG 2 0 2 0 2
Steuerliches Ergebnis nach § 15b 405 373 778 990 -213
in % des nom. Kapitals 6,4% 5,9% 6,1% 7,8% -1,7%

Das steuerpflichtige Ergebnis 2017 nach § 15b EStG betragt voraussichtlich 6,1% (bezogen
auf das nominelle Kommanditkapital).

Individuelle Sonderbetriebseinnahmen und -ausgaben sind in diesem Betrag noch nicht enthal-
ten.
7. Kapitalbindung einer Musterbeteiligung

Kapitalbindung zum 31. Dezember 2017 Beitritt 2009 /2010
am Beispiel einer Beteiligung in Héhe von EUR 100.000

Beitritt 2009 / 2010 % EUR 51,46%
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisungen 14,70% 15.142
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -5,51% -5.674
Steuerminderzahlungen aufgrund Anrechnung GewSt 0,02% 16
Auszahlungen 51,46% 53.000
Innocent Owners Insurance? 0,11% 118
Kapitalbindung per 31.12.2017 -39,22% -40.398

O Kapttalbindung per 31.12.2017
B Auscahlungen

B Steuerminderzahlung /
Slsusizahlung

2 Aufgrund des geringen Wertes wurde die Innocent Owners Versicherung in der grafischen Darstellung nicht beriicksichtigt.
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8. Blick auf das laufende Jahr und Ausblick

Beide Schiffe haben ihren Dienst 2018 fahrplangemafl im Marz bzw. April angetreten. Die MS
,Mosel“ begann ihre Saison am 10. April 2018 in Basel und fahrt vorwiegend von dort nach Ams-
terdam und zurick. Die MS ,Saar” wird, wie im Vorjahr, auf der Strecke zwischen Amsterdam
und Budapest auf Rhein, Main und Donau eingesetzt und begann ihre Saison am 21. Méarz 2018.

Die Zins- und Tilgungsleistungen wurden im bisherigen Verlauf des Geschéaftsjahres 2018
plangemal geleistet.

Bei der MS ,Saar kam es im ersten Halbjahr zu einem Motorschaden am Bugstrahlgenerator,
weshalb der Generator komplett getauscht werden musste. Der Schaden wurde der Versicherung
entsprechend gemeldet. Davon abgesehen lief der bisherige Betrieb beider Schiffe reibungslos.

Bis Mitte des Jahres kam es bei der MS ,Mosel“ zu keinen Ausfalltagen, die MS ,Saar“ verzeich-
net bis dahin 2 Ausfalltage. Durch die lange Trockenphase und dadurch entstehendes Niedrig-
wasser kann es bis zum Saisonende noch zu Ausfalltagen sowie Kosten durch geringfligige Rei-
seanpassungen kommen, welche nach Saisonende mit dem Beférderer abgerechnet werden.

Zum Ende des Jahres lauft bei beiden Schiffen die Beschaftigung mit dem bisherigen Beférde-
rungsnehmer aus. Fur die Jahre 2019 und 2020 wurde im Jahr 2017 mit Gate1 aus Philadelphia
jeweils eine Bareboatbeschaftigung zu einer Rate i.H.v. jeweils TEUR 942 p.a. vereinbart. Bei
dieser Beschaftigungsart entstehen der Eigentumsgesellschaft keine Kosten durch Einnahmen-
ausfalle auf Grund von Ausfalltagen.

Mitte dieses Jahres deutete sich an, dass der Mieter moglicherweise interessiert sein kdnnte, die
Schiffe bereits jetzt fur einen Anschlusszeitraum anzumieten. Die darauf folgenden Verhandlun-
gen konnten erfolgreich abgeschlossen werden, so dass die Vermietung beider Schiffe von 2021
bis 2023 gesichert ist.

Unser Ziel war es, eine hohe Einnahme- und Planungssicherheit fiir die kommenden Betriebsjah-
re bis Ende 2023 zu erreichen; dies auch im Hinblick auf die dann zurtickgezahlten CHF- Darle-
hen. Im Ergebnis waren aus heutiger Sicht bei den vereinbarten Raten der Kapitaldienst und die
Verwaltungskosten gedeckt und zusatzlich bis Ende 2023 mit auszahlungsfahiger Liquiditat in
Hohe von jahrlich mindestens 4% zu rechnen.

Es ist vorgesehen im Dezember 2018 eine Auszahlung i.H.v. 4% bezogen auf das nominelle
Kommanditkapital zu leisten, sofern die Liquiditatslage der Gesellschaften dies zulasst.

Im Jahr 2018 wurden bisher keine Anteile auf dem Zweitmarkt gehandelt. Anteile des Fonds
Flussfahrt '08, welcher zwei Schwesterschiffe betreibt, erzielten Kurse zwischen 28% und 30%.

Die Gesellschafterversammlung fuir das Jahr 2017 ist im schriftlichen Verfahren vorgesehen.

Hamburg, im Oktober 2018

Die GeschaftsfiUhrungen der
MS ,Mosel“ GmbH & Co. KG
MS ,Saar” GmbH & Co. KG
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BEIRATSBERICHT 2017
Flussfahrt 09
MS ,,Mosel“ GmbH & Co. KG
MS ,,Saar“ GmbH & Co. KG

Hr. Alexander Baumgartner, Vorsitzender
alexander.baumgartner@geldanlagehaus.de

Hr. Peter Bretzger
bretzger-rechtsanwaelte@eurojuris.de

Hr. Nikolaus H. Schiies
schues@laeisz.de

Flusskreuzfahrtschiff mit 4-Sterne-Plus Standard f. 138 Passagiere
Januar (,Mosel“) und Juni (,Saar“) 2010

12.650.000.- EUR

4.300.000,00 EUR
6.394.100,00 CHF

Anfangsstand ,Mosel“

4.300.000,00 EUR
6.394.100,00 CHF

Anfangsstand ,Saar”

Darlehensstand ,Mosel“ zum 01.09.2018 2.040.000,00 EUR

2.018.000,00 CHF
Darlehensstand ,Saar“ zum 01.09.2018 2.177.000,00 EUR
2.365.000,00 CHF

Management und Bewirtschaftungsvertrag mit River Services GmbH,
Basel.

Dieser beinhaltet Dienstleistungen im Rahmen des nautisch — technischen
Betriebs des Schiffes sowie des Hotel- und Cateringbetriebes.

Beforderungsvertrag

Zwischen der MS ,Mosel“, der MS ,Saar‘ und Tourama Ltd., Nassau,
Bahamas wurde ein Beférderungsvertrag mit einer Laufzeit vom 1. Januar
2010 bzw. 1. Juli 2010 bis zum 31. Dezember 2015 sowie zwei
Verlangerungsoptionen bis 2018 bzw. 2021. Die erste Option bis zum 31.
Dezember 2018 wurde erklart.

Ab 2019 fahren beide Schiffe in Bareboatcharter bei Gate 1 bis Ende 2020.
Die Raten betragen jeweils TEUR 940 p.a..

Mit Gate 1 wurde Uber eine Verlangerung der Bareboatcharter fur die Jahre
2021 bis 2023 verhandelt und konnte in Abstimmung mit dem Beirat
vereinbart werden.

gewerbliche Einkinfte
Voraussichtliches steuerliches Ergebnis fir 2017 6,1%
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Auszahlungen: 2010 5,0%
2011 10,0%
2012 10,0%
2013 10,0%
2014 10,0%
2015 0,0%
2016 4,0%
2017 4,0%

Fiir das Jahr 2018 ist eine Ausschiittung in Héhe von 4% im Dezember
geplant.

Der Beirat hat im abgelaufenen Geschéaftsjahr die ihm nach dem Gesellschaftsvertrag und der
Geschaftsordnung obliegenden Pflichten wahrgenommen und sich laufend durch schriftliche und
mindliche Berichte mit der Geschaftsfihrung abgestimmt. Die diesjahrige Beiratssitzung fand am
20. September 2018 in Hamburg statt.

Die Nachfrage nach Flussschiffreisen ist — insbesondere in Frankreich — wieder auf das gewohnte
Niveau angestiegen. Die Ablieferung von Neubauten hat abgenommen. Auf dem Second-Hand Markt
sind derzeit keine Flussschiffe im Angebot.

Das Jahr 2017 verlief sehr erfreulich, lediglich bei der ,Mosel“ gab es zwei Ausfalltage. Bei der ,Saar”
sind im Jahr 2018 bisher drei Ausfalltage durch Niedrigwasser und ein weiterer Ausfalltag durch einen
Schaden am Bugstrahlruder entstanden. Ansonsten verlief das Jahr 2018 ohne weitere nennenswerte
Ausfalle.

Auch in den Folgejahren sind — trotz der niedrigeren Bareboatcharter bis Ende 2020 — weiterhin
Auszahlungen mdglich, da in den Vorjahren geniigend Liquiditat angespart wurde.

Der Beirat mochte sich bei der Geschaftsfihrung und dem Manager der Schiffe fur stets
anlegerorientierte Problemldsung bedanken.

Der Beirat empfiehlt die Annahme der in der Beschlussfassung aufgefihrten Einzelpunkte.

Massing, im Oktober 2018

Alexander Baumgartner, Beiratsvorsitzender



Seite 15



- Seite 16
certis.

BESTATIGUNGSVERMERK

An die MS "Mosel" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchflihrung der MS "Mosel" GmbH & Co. KG, Hamburg, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2017 bis 31. Dezember 2017 gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Regelungen des Gesellschaftsvertrages lie-
gen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-

fihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler be-
ricksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss Gberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere

Beurteilung bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen

entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 13. Juni 2018

CERTIS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland gez. Martina Heinsen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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MS "Mosel" GmbH & Co. KG, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2017

Seite 18

10.

11.

. Umsatzerldse

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Aufwendungen flir bezogene Leistungen
. Abschreibungen auf Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Steuern vom Einkommen und Ertrag

. Ergebnis nach Steuern

. Jahresuberschuss

Gutschrift auf Kapitalkonten

Ergebnis nach Verwendungsrechnung

MS "Mosel" GmbH & Co. KG, Hamburg

2017

2016

EUR TEUR
3.976.450,11 3.891
181.381,98 14
2.500.336,71 2.323
636.991,00 637
176.697,77 150
92.461,42 112
2.039,80 0
749.305,39 683
749.305,39 683
749.305,39 683
0,00 0
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MS “Mosel” GmbH & Co. KG
Hamburg
Anhang fur das Geschaftsjahr 2017

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss der MS ,Mosel* GmbH & Co. KG, Hamburg (Amtsgericht Hamburg,
HRA 102170) zum 31. Dezember 2017 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vor-
schriften des dritten Buches des HGB und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Von den Erleichterungen fir kleine Gesellschaften gemaR § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB
wurde Gebrauch gemacht.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung erfolgte unter der Annahme der Fortfihrung der Gesellschaft (Going-
Concern-Prinzip).

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafige
Abschreibungen, bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sowie die liquiden Mittel wurden
zu Nominalwerten angesetzt. Liquide Mittel in Fremdwahrung wurden nach § 256a HGB
zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag von EUR/CHF 1,1693 umgerechnet.

Die Ruckstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen und wurden unter Berlcksichtigung der voraussichtlichen Inanspruchnahme in
Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages
gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfullungsbetrdgen angesetzt. Verbindlichkeiten in
Fremdwahrung wurden nach § 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Abschluss-
stichtag von EUR/CHF 1,1693 umgerechnet.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Anlagevermogen

Das Schiff wird zu Anschaffungskosten abzlglich planmafiger Abschreibungen bilanziert.

Die Abschreibung erfolgt linear tUber eine Nutzungsdauer von 20 Jahren. Die Anschaf-
fungskosten enthalten aktivierte Bauzeitzinsen in Héhe von TEUR 183.
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Umlaufvermoégen

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande haben samtlich, ebenso wie im
Vorjahr, eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Forderungen gegen Gesellschafter be-
stehen zum Abschlussstichtag nicht.

Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten und Besicherungen der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspie-
gel dargestellt, der dem Anhang beigefligt ist. Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaf-
tern bestehen zum Abschlussstichtag in Hohe von TEUR 21 (Vj.: TEUR 21).

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten Kursgewinne in Hohe von TEUR 181 (Vj:
TEUR 7).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kursverluste
(TEUR 58, Vj.: TEUR 17), Treuhandgebuhren, Rechts- und Beratungskosten und die Ge-
schaftsfihrungsvergltung.

SONSTIGE ANGABEN
Bewertungseinheiten

Die Gesellschaft ist im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit u.a. Wahrungs- und
Zinsrisiken ausgesetzt. Die Absicherung gegen Zinsanderungsrisiken erfolgt durch Zins-
swapgeschafte. Dabei wird eine Bewertungseinheit mit dem zugrunde liegenden Grund-
geschaft angenommen. Die Zahlungsstréme zwischen dem Darlehen und dem Zinss-
wapgeschaft gleichen sich aus, weil sowohl die Zinslaufzeit als auch der zugrunde geleg-
te Basiszinssatz gleichlautend sind.

Am Bilanzstichtag bestanden die nachfolgend aufgefihrten Zinsswapgeschafte mit Floor
und durch die Bewertungseinheit abgesicherte Risiken:

Bezugsbetrag: EUR 1.500.000, Laufzeit bis 9. Juli 2018,
Marktwert: EUR -6.992,08

Bezugsbetrag: CHF 2.150.000, Laufzeit bis 9. Juli 2018,
Marktwert: EUR -4.176,41

Im Geschaftsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS ,Mosel“ mbH,
Hamburg, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,-. Die Gesellschaft ist im Handelsre-
gister des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer HRB 93764 eingetragen und hat
keine Kapitaleinlage zu leisten.
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Die Gesellschaft hat einen Management- und Bewirtschaftungsvertrag mit unbegrenzter
Laufzeit geschlossen. Die jahrlich zu zahlende Grundvergtitung betrug im Geschéaftsjahr
TEUR 100.

Hamburg, 13. Juni 2018

Helge JanRen
Geschéftsflhrer
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certis.

BESTATIGUNGSVERMERK

An die MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchflihrung der MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg, flir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresab-
schluss nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Regelungen des Ge-
sellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Auf-
gabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresab-

schluss unter Einbeziehung der Buchflihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mdogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Anga-
ben in Buchflihrung und Jahresabschluss (berwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri-
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung

bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages
und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen

Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 13. Juni 2018

CERTIS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland gez. Martina Heinsen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2017

Seite 26

10.

. Umsatzerldse

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
. Abschreibungen auf Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Ergebnis nach Steuern

. Jahreslberschuss

. Gutschrift auf Kapitalkonten

Ergebnis nach Verwendungsrechnung

MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg

2017

2016

EUR TEUR
4.044.310,83 3.960
204.240,52 23
2.559.746,61 2.371
636.215,00 636
190.758,03 154
118.157,32 129
743.674,39 693
743.674,39 693
743.674,39 693
0,00 0
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MS “Saar”“ GmbH & Co. KG
Hamburg
Anhang fiur das Geschaftsjahr 2017

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss der MS ,Saar‘ GmbH & Co. KG, Hamburg, (Amtsgericht Hamburg,
HRA 102103) zum 31. Dezember 2017 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vor-
schriften des dritten Buches des HGB und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Von den Erleichterungen fir kleine Gesellschaften gemaR § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB
wurde Gebrauch gemacht.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung erfolgte unter der Annahme der Fortfihrung der Gesellschaft (Going-
Concern-Prinzip).

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafige
Abschreibungen, bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstande sowie die liquiden Mittel wurden
zu Nominalwerten angesetzt. Liquide Mittel in Fremdwahrung wurden nach § 256a HGB
zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag von EUR/CHF 1,1693 umgerechnet.

Die Ruckstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen und wurden unter Berlcksichtigung der voraussichtlichen Inanspruchnahme in
Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages
gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfullungsbetrdgen angesetzt. Verbindlichkeiten in
Fremdwahrung wurden nach § 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Abschluss-
stichtag von EUR/CHF 1,1693 umgerechnet.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Anlagevermogen

Das Schiff wird zu Anschaffungskosten abzlglich planmafiger Abschreibungen bilanziert.

Die Abschreibung erfolgt linear tUber eine Nutzungsdauer von 20 Jahren. Die Anschaf-
fungskosten enthalten aktivierte Bauzeitzinsen in Héhe von TEUR 167.
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Umlaufvermogen

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande haben samtlich, ebenso wie im
Vorjahr, eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Forderungen gegen Gesellschafter be-
stehen zum Abschlussstichtag nicht.

Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten und Besicherungen der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspie-
gel dargestellt, der dem Anhang beigefligt ist. Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaf-
tern bestehen zum Abschlussstichtag in Hohe von TEUR 22 (Vj.: TEUR 21).

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten Kursgewinne in Héhe von TEUR 204
(Vj.: TEUR 9).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kursverluste
(TEUR 72, Vj.: TEUR 21), Treuhandgebuhren, Rechts- und Beratungskosten und die Ge-
schéaftsfuhrungsvergitung.

SONSTIGE ANGABEN
Bewertungseinheiten

Die Gesellschaft ist im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit u.a. Wahrungs- und
Zinsrisiken ausgesetzt. Die Absicherung gegen Zinsanderungsrisiken erfolgt durch Zins-
swapgeschafte. Dabei wird eine Bewertungseinheit mit dem zugrunde liegenden Grund-
geschaft angenommen. Die Zahlungsstréme zwischen dem Darlehen und dem Zinss-
wapgeschaft gleichen sich aus, weil sowohl die Zinslaufzeit als auch der zugrunde geleg-
te Basiszinssatz gleichlautend sind.

Am Bilanzstichtag bestanden die nachfolgend aufgefihrten Zinsswapgeschafte mit Floor
und durch die Bewertungseinheit abgesicherte Risiken:

Bezugsbetrag: EUR 1.075.000, Laufzeit bis 2. Juli 2018,
Marktwert: EUR -10.732,12

Bezugsbetrag: CHF 901.083, Laufzeit bis 2. Juli 2018,
Marktwert: EUR -6.537,77

Im Geschaftsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS ,Saar mbH,
Hamburg, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,-. Die Gesellschaft ist im Handelsre-
gister des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer HRB 93766 eingetragen und hat
keine Kapitaleinlage zu leisten.
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Die Gesellschaft hat einen Management- und Bewirtschaftungsvertrag mit unbegrenzter
Laufzeit geschlossen. Die jahrlich zu zahlende Grundvergtitung betrug im Geschéaftsjahr
TEUR 100.

Hamburg, 13. Juni 2018

Helge JanRen
Geschéftsflhrer
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* >*
HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
ist Friedrich der GroBe, der die Geschaftsidee
einer ,Seehandlung” als erster in die Tat umsetzte
und 1772 die PreuBische Seehandlung griindete.
Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unter einem gemeinsamen Dach Handelsschiff-
fahrt zu betreiben und als Staatsbank die notwen-
digen Finanzierungsmittel zu beschaffen. Die Idee
der unternehmerischen Beteiligung an groBen
Investitions-Projekten hat sich bewdhrt und als
auBerst erfolgreich erwiesen: Kaufleute schlieBen
sich zusammen, bauen und betreiben ein Schiff
und teilen die Chancen und Risiken. Darauf ba-

siert die Idee unserer Schiffsfonds.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben sich
die Interpretation und die unternehmerische Aus-
richtung einer Seehandlung weiterentwickelt. Heute
konzentriert sich die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG auf die Emission von unternehmerischen
Beteiligungen — vor allem Schiffsfonds und deren

Management.

Ihre Geschaftspartner sind private Geldanleger,
Reedereien, Banken wund Anlageberater. Die
HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG gehort zur
Reederei F. Laeisz Gruppe, die seit 1824 in der
Schifffahrt tatig ist.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGI-
SCHE SEEHANDLUNG und ihre Anleger die star-
ken Schwankungen der Schifffahrtsméarkte der
vergangenen Jahrzehnte weit Uberwiegend er-
folgreich bewaltigt.

Somit wird eine besonders knappe Ressource der
Volkswirtschaft, ndmlich das unternehmerische En-

gagement unserer Anleger, belohnt.
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HAMBURGISCHE
TREUHANDLUNG

KAPITAL IN TREUEN HANDEN

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH ist
Ihr Partner bei jungeren Beteiligungen der
SEEHANDLUNGSs-Gruppe. Wir sind als Treu-
héander fir die Investoren der Gruppe tatig und
sind von der Beteiligungsgesellschaft beauf-
tragt, uns um die Verwaltung ihrer Vermogens-
anlage zu kimmern; beispielsweise fuhren wir
die Kapitalkonten der Investoren, verteilen die
steuerlichen Ergebnisse und Ubernehmen die

Auszahlungen an die Anleger.

Durch unsere radumliche und personelle Nahe
zum Emissionshaus und den einzelnen
Investitionsgesellschaften  kénnen wir alle
auftretenden Fragen schnell und kompetent
beantworten und somit im Kundensinne

handeln.

GroBe Erfahrung in diesem Geschéftszweig
und diese effiziente Organisation sind
Voraussetzung fir die groBe Kundennahe, die

fir unsere Gruppe typisch ist.
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