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FLUSSFAHRT

Kaum eine geographische Erscheinung hat so
mafBgeblichen Einfluss auf die Entwicklung des
Menschen wie der Fluss. Von jeher erfolgte die Er-
schlieBung never lebensraume entlang der groBBen
Stréme, den Flussen und Béchen. lange bevor Stra-
Ben existierten, war der Wasserlauf oft der einzige
oder einfachste Weg, um in neue, unerschlossene
lebensrgume vorzudringen. Schon die Rémer nutz-
ten den Rhein, um ein gut funkfionierendes Llogistik-
netz in Europa zu bauen.

Stréme verbinden Menschen und bringen sie vor-
an. Sie sind mythologisch tief in der Menschheits-
geschichte verwurzelt. Der stete Fluss von der Quel-
le bis zur Mindung ist Sinnbild des menschlichen
lebens, und so haftet Flissen seit jeher etwas den
Menschen tief Bewegendes an.

Dort wo die Natur dem natirlichen Transportweg
Fluss Grenzen setzte, z.B. durch Hohenunterschiede,
schuf der Mensch ein weit verzweigtes Kanalsystem.
Heute ist ganz Europa iber Wasserwege erschlos-
sen; problemlos gelangt man auf diesem Wege von
Nordeuropa bis zum Schwarzen Meer.

So kann es nicht verwundern, dass mehr und mehr
Menschen sich den Freuden einer Flussfahrt zuwen-
den, auf modemen Kreuzfahrtschiffen, die keinen
Komfort vermissen lassen. Der Reisende lemnt die eu-
ropdischen Metfropolen im Vorbeigleiten und durch
landausflige kennen und muss nicht jeden Tag sein
Hotelzimmer wechseln, da dieses immer mitreist.

Ruhe und Entspannung kennzeichnen diese Art des
Reisens. Komfortabler l&sst sich ein Kontinent wie Eu-
ropa kaum erkunden. So kann es nicht verwundern,
wenn insbesondere Gaste aus Ubersee diesen Rei-
seweg mit zunehmender Begeisterung entdecken,
um auf modemen Kreuzfahrischiffen Europa kennen
zu lermen, denn viele verschiedene Destinationen
kénnen in kurzer Zeit erlebt werden. Die beliebtesten
Kreuzfahrigebiete in Europa sind dabei die Flisse
Rhein, Main, Donau und Mosel.

Seit der Eréfinung des Rhein-Main-Donau-Kanals
Anfang der 90er Jahre sowie der Freigabe der Frei-
heitsbriicke in Novi Sad 2005 sind die Flusse fur
Kreuzfahrischiffe von der Nordsee bis zum Schwar-
zen Meer durchgehend schiffbar. Dieser Umstand
sowie die ErschlieBung osfeuropdischer Flusse, wie
z.B. Wolga, Dnijepr und Weichsel, als auch der Flus-
se Seine und Rhéne in Westeuropa fihrten in der
letzten Dekade eine deutliche Steigerung herbei. Die
Flusskreuzfahrtbranche unterliegt dabei nicht den kon-
junkiurellen Schwankungen der tbrigen Schifffahrt,
sondern orientiert sich am Tourismus.

Inzwischen reichen die alfehrwiirdigen Schiffe der
Rhein-/Main-/Donauflotte nicht mehr aus, um den
heutigen hohen Qualitétsanspriichen gerecht zu wer-
den. Vorliegende Informationen zum kinftigen Rei-
severhalten, zur demographischen Entwicklung und
zur Strukur der bestehenden Flotte lassen erwarten,
dass Investitionen in diesen Markt aufBerst sinnvoll
sind. Daher bietet die Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co.
KG (im Folgenden ,HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG*” bzw. ,,SEEHANDLUNG") jetzt bereits den
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achten Flusskreuzer im Rahmen von Vermégensan-
lagen zur Investition in einen &uBBerst zukunftstrachti-
gen Markt an.

MIT DEN PREUSSEN FING ALLES AN

Schon vor mehr als 250 Jahren schlossen sich Kauf-
leute zusammen, bauten und betrieben ein Schiff
und feilten Chancen und Risiken. Darauf basiert die

|dee des Schiffsfonds.

Diese Geschdfisidee hat der preuBBische Kénig Fried-
rich der Grofle 1772 als erster in die Tat umgesetzt
und die PreuBische Seehandlung gegrindetf, an
deren Tradition die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG anknipft.

Doch Friedrich der Grof3e blieb mit seinem Engage-
ment nicht allein. Seit jeher hat das preulische Ké&-
nigshaus die Entstehung der Schifffahrt maf3geblich

beeinflusst.

So erhielt der Engléinder John B. Humphreys jr. im
Jahr 1815 von der kéniglich-preuischen Regierung
das Patent, die ,eigentimliche Methode, Dampfma-
schinen zum Fortireiben von Schiffsgeféfen zu be-
nutzen” und baute 1816 das erste deutsche Fluss-
dampfschiff, die ,Prinzessin Charlotte von Preufen”.
Benannt nach der altesten Tochter Kénig Friedrichs
ll., dem Grofineffen Friedrichs des Grofien, stand
das Schiff nicht nur im Dienst der kéniglichen Post,
sondern nahm am 27. Okiober 1816 den ers-
ten Passagierdienst zwischen Berlin, Potsdam und
Spandau auf.
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Im September 1824 brach der preuBBische Kénig
Friedrich Wilhelm Ill. mit dem Dampfschiff ,Friedrich
Wilhelm” zu einer Stromuntersuchungsreise auf dem
Rhein von Kaln nach Kehl auf, bevor die , Preuf3isch-
Rheinische Dampfschifffahrisgesellschaft” mit dem-
selben Schiff am 26. Mai 1827 den regelmé&Bigen
Passagierverkehr auf der Strecke zwischen Mainz
und K&ln aufnahm. Bei einer Daver von drei Tagen
fur die Hin- und Ruckfahrt zahlt diese Reise zu den
Anfangen der deutschen Flusskreuzfahrt.

Dampfschiff ,Friedrich Wilhelm”

Kaiser Wilhelm 1., Sohn Friedrich Wilhelms III., gab
1883 schliefllich den Anstoff zum Bau des Kaiser-
Wilhelm-Kanals, welcher seit 1948 den Namen
Nord-Osfsee-Kanal tréigt.

Somit stand das PreuBische Kénigshaus Pate sowohl
fur die HAMBURGISCHE SEEHANDIUNG, als
auch fir die Flusskreuzfahrt und fir eine der wich-
tigsten Wasserstraflen der Welt.



UNTERNEHMERISCHES KONZEPT

Das Anlageobjekt DONAU, mit seinem Charterna-
men ,Avalon Aristry II”, ist das neunte Kreuzfahrt-
schiff bzw. das achte Flusskreuzfahrtschiff, das in
der SEEHANDLUNGs-Gruppe im Rahmen von Kom-

manditgesellschaften betrieben wird.

Die Beschaftigung erfolgt tber die Globus-Gruppe,
deren Inhaber in der Schweiz beheimatet sind. Dazu
wurde ein Beférderungsvertrag Uber sechs Jahre mit
einer Gruppengesellschaft geschlossen, verbunden
mit zwei dreijghrigen Verléngerungsoptionen  fur
den Beférderungsnehmer.

Die Geschaftsfihrung des Emittenten wird von einem
Geschafisfuhrer aus dem Hause der SEEHAND-
LUNG und einem namhaften deutschen Kreuzfahr-
texperten gebildet werden. Sie entscheidet in enger
Abstimmung mit dem Beirat Uber wesentliche Ange-
legenheiten der Gesellschaft. Zwei der drei Beirats-
mitglieder werden von den Investoren gewdhlt.

Die Geschaftsfihrung sfeht in enger Abstimmung
mit dem Schiffsmanager, River Advice GmbH, dem
gréPten unabhéngigen europdischen Befreiber von
Flusskreuzem.

Das Beférderungsentgelt, Befriebs-, Reise- und Ma-
nagementkosten sowie Zinsen und Tilgung fallen in

€ an.

Das Konzept sieht fur die langfristige Endfinanzie-
rung eine 9-jdhrige Zinsbindung vor.

Es gibt keine Ankaufsrechte Dritter, so dass mégliche
WerTsTeigerungen den Investoren zugute kommen.

ANGEBOT

Angeboten werden Kommanditbeteiligungen an der
Gesellschaft MS ,Donau” GmbH & Co. KG (im
Folgenden ,Emittent”) in einer Gesamthdhe von
€ 5,65 Mio. ggf. zzgl. einer Erhdhungsreserve von
€ 100.000.

Beteiligungen sollten nicht kleiner als € 20.000
sein. Hohere Beteiligungen sind in Schritten von
€ 1.000 moglich. Bei Zustimmung durch den per-
sénlich haftenden Gesellschafter des Emittenten sind
auch niedrigere Beteiligungsbetréige maglich.

Die Investoren beteiligen sich zundchst als Treugeber
iber den Treuhander am Emittenten mit der Még-
lichkeit, sich spéter als Kommanditist ins Handelsre-
gister einfragen zu lassen.

DAUER DER BETEILIGUNG

Die Befeiligung am Emiftenfen ist auf unbestimmte
Zeit geschlossen; eine Kundigung ist grundsatzlich
erstmals zum 31. Dezember 2024 maglich. Die im
Verkaufsprospekt dargestellte Beteilungsdaver  hat
nur exemplarischen Charakfer, jedoch sollte von ei-
ner Befeiligungsdauer von ca. 12 Jahren ausgegan-
gen werden. Die verkauffen Schiffe der SEEHAND-
LUNGCs-Flotte hatten in der Vergangenheit eine
durchschnittliche Fondshaltedauer von neun Jahren.
Das Angebot richtet sich somit — unabhéngig von
der Méglichkeit eines vorzeitigen Verkaufs im Zweit-
markt — an mittel- und langerfristig disponierende
Investoren.

ANLAGEOBJEKT

Die DONAU ist ein Passagier-Flussschiff im 4-Stere-
Plus-Segment, das im Januar 2013 von der in die-
sem Segment &uBBerst erfahrenen Bauwerft Jac. den
Breejen in den Niederlanden an den Emittenten ab-
geliefert werden soll.
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Aufgrund seiner Abmessung ist das Schiff einerseits
renfabel zu befreiben und andererseits fir ein groBes
WasserstralBennetz  geeignet, z.B. Rhein, Main,
Mosel, Donau, Maas, Rhone, Seine. Es wird auch
den gehobenen Anspriichen der meist aus Ubersee
stammenden Klientel gerecht.

TREUHANDERISCHE VERWALTUNG

Die Betreuung der Investoren und die Verwaltung der
Befeiligungen erfolgt durch die HT Hamburgische
Treuhandlung GmbH (im Folgenden ,,Treuhénder”)
und somit in bewdhrter Weise Uber eine Gesellschaft

aus dem Umfeld der SEEHANDLUNG.

MITTELVERWENDUNGSKONTROLLE

Das aufzubringende Eigenkapital wird erst nach voll-
standiger Erfullung der formalen Anforderungen aus
dem diesbeziglichen Vertrag durch den Mittelver-
wendungskontrolleur, eine unabhéngige Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, freigegeben.

GESCHAFTSFUHRUNG
DES EMITTENTEN

Die Geschafisfuhrung des Emittenten obliegt der
Verwaltungsgesellschaft MS ,Donau” mbH. Deren
Geschaftsfuhrer verfigen tber grofie Erfahrungen
im relevanten Geschaftsbereich; insbesondere wird
einer der namhaften deutschen Kreuzfahrtexperten
mit Ablieferung des Schiffes in die Geschaftsfihrung
eingebunden.

BESCHAFTIGUNG

Die Beschaftigung erfolgt tber zunéchst sechs Jahre
mit der zur Firmengruppe Globus/Cosmos,/Avalon
gehsrenden Gruppengesellschaft Tourama Lid. Der
Beférderungsnehmer hat zwei Optionen, den Befor-
derungsvertrag um jeweils drei Jahre zu verlangemn.
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Die Globus-Gruppe ist einer der weltweit fuhrenden
Reiseveranstalter, schwerpunkiméBig im  englisch-
sprachigen Raum; der Jahresumsatz betfréigt nach
eigenen Angaben ca. € 4 Mrd. Die Erfillung des
Beférderungsvertrages wird von den Inhabern der
Gruppe personlich gewdhrleistet.

Das Beférderungsentgelt wird in € gezahlt.
MANAGEMENT

Das Management des Schiffes erfolgt tber River Ser-
vices GmbH, einer Tochtergesellschaft der aus dem
Vertrag mitverpflichteten River Advice ltd. Die Grup-
pe ist das gréfdte unabhangige Dienstleistungsunter-
nehmen fir die Flussfohrtbranche in Furopa und be-
schaftigt ca. 70 Mitarbeiter an land und ca. 1.100
eigene Mitarbeiter auf den 32 gemanagten Schiffen.

Zu den Aufgaben der Gruppe z&hlt das Manage-
ment des nautisch-technischen Betriebes sowie der
Hotel- und Cateringservice des Schiffes. Es gibt
eine feste Vergutungsvereinbarung fur die Leistungs-
erbringung. Fir Uber das Budget insbesondere im
Bereich Wartung /' Instandhaltung / Versicherung
hinausgehende, auBerplanmafige Kosten wurden
in der Fondskalkulation entsprechende Reserven be-
ricksichtigt.

FINANZIERUNG

Der Baupreis des Schiffes ist nach Baufortschritt in
sechs Bauraten zu zahlen. Die ersten zwei Bauraten
wurden bereits bezahlt. Die Zahlung von weiteren
vier Bauraten wurde durch ein Bauzeitdarlehen ver-
fraglich abgesichert. Die langfrisiige Fremdfinanzie-
rung erfolgt Uber ein Schiffshypothekendarlehen. Der
Fremdkapitalanteil am  Invesfitionsvolumen  soll ca.
62,8% befragen. Die Resivaluta nach Ablauf der ver-
einbarten Erstbeschéftigung von sechs Jahren soll ca.
45,8% des Einstandspreises des Schiffes betragen.

Das Konzept sieht fur die langfristige Endfinanzie-
rung eine 9-jthrige Zinsbindung vor. Die gesamfe
Finanzierung erfolgt in €.



BETEILIGUNGSPROFIL, PROSPEKTVERANTWORTUNG

EINZAHLUNGEN/AUSZAHLUNGEN

Der Befeiligungsbetrag zuziglich eines 3%igen
Agios ist nach Annahme der Beitrittserklérung zu
entrichten.

Der frishe Beitritt lohnt sich, weil er den Auszahlungs-
anspruch erhsht. Hintergrund: Bis zum Ende des
Jahres, in welchem die SchlieBung des Angebots
erfolgt, sollen Auszahlungen an den jeweiligen In-
vestor ab dem Quartal erfolgen, in dem er seinen

Beteiligungsbetrag zzgl. Agio vollstandig eingezahlt
hat. Dabei sind bis zum Beginn des Quartals, in
welchem das Schiff abgeliefert wird, Auszahlungen
i.H.v. 1% auf den eingezahlten Befeiligungsbetrag
pro Quartal geplant, ab dem Beginn des Quartals
der Ablieferung des Schiffes sodann 2% auf den
eingezahlten Beteiligungsbetrag pro Quartal. Der
Auszahlungsanspruch besteht dabei immer fir das
gesamte Quartal, in dem der Befeiligungsbetrag
zzgl. Agio eingezahlt wurde.

ZUSAMMENGEFASSTE DARSTELLUNG DES MITTELHERKUNFTS- UND
MITTELVERWENDUNGSPLANES DES EMITTENTEN (PROGNOSE)

MITTELVERWENDUNG

MITTELHERKUNFT

1. Einstandspreis des Schiffes 13.767 5. Eigenkapital inkl. Agio 5.835
2. Gesellschaftsabhéngige Kosten 1.187 6. Fremdkapital 9.845
3. Nebenkosten der Vermégensanlage 658

4. liquiditatsreserve 68

Investitionsvolumen 15.680 Gesamtkapital 15.680
ZUSAMMENGE FASSTE

LIQUIDITATSPROGNOSE 2012-2024 T€

Reedereiiiberschuss inkl. Ver&uBerungserlés 27.062

Zinsen -3.140

Gewerbesteuern -1.077

Laufende Gesellschaftskosten -1.919

Tilgung" -9.845

Liquiditéat (geplante Auszahlungen)? 11.149

In % des nominellen Kommanditkapitals 196,8%

") inklusive Kontokor ent in Hshe von T€ 250

2 inklusive der liquiditatsreserve in Hohe von T € 68 aus dem Mittelverwendungs-/ Mittelherkunftsplan
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MITREISE VON INVESTOREN

Investoren kénnen auf den Schiffen unserer Flotte zu
Preisnachléssen von 20% auf den reguléren Preis
mitreisen, sofern entsprechende Kapazitaten zur Ver-
fugung stehen. Mit diesem wirtschaftlichen Vorteil fur
die Investoren wird gleichzeitig eine groBere Identifi-
kation mit dem Anlageobjekt ermaglicht. Aulerdem
haben die Invesforen auf regelmaBigen exklusiven
Investorenreisen die Maglichkeit, ihre Investition im
Einsatz auf Europas schonsten Flissen selbst zu er-
leben.

STEUERLICHE ERGEBNISSE

Mit der Beteiligung an dieser Vermégensanlage
erzielt der Invesfor Einkinfte aus Gewerbebetrieb.
Ein jahrlicher steverlicher Ergebnisanteil wird vom
Finanzamt des Emittenten ermittelt und dem fur den
Investor zustéindigen Wohnsitzfinanzamt mitgefeilt.
Uber dieses bei der personlichen Steuererklarung zu
bericksichtigende sfeuverliche Ergebnis erhdlt der In-
vesfor vom Treuhander jahrliche Mitteilungen.

MIT DER BETEILIGUNG
VERBUNDENE RECHTE

Der Investor erwirbt Rechte aus der Beteiligung (Ge-
winnbeteiligung, Entnahmerecht, Mitwirkungs- und
Kontrollrecht), jeweils nach MaBgabe des Gesell-
schaftsvertrages und des Treuhand- und Verwaltungs-
vertrages (vgl. hierzu den Abschnitt ,Mit der Vermé-
gensanlaoge verbundene Rechte” im Kapitel 8).
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PROSPEKTVERANTWORTUNG

Verantwortlich fur den Inhalt des Verkaufsprospektes
ist der Anbieter, die Hamburgische Seehandlung
Cesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
mit Sitz in Hamburg, Neuve Burg 2, 20457 Ham-

burg.

Wir besttitigen hiermit, dass die Angaben in die-
sem Verkaufsprospekt zum Zeitpunkt der Prospekiauf-
stellung richtig sind und unseres Wissens keine
wesentlichen Umstande ausgelossen wurden. Wir
ibemehmen die Verantwortung fir den Inhalt dieses
Verkaufsprospekfes.

Datum der Aufstellung des Verkaufsprospekes:
Homburg, 25. Mai 2012

Hamburgische = Seehandlung  Gesellschaft  fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Neue
Burg 2, 20457 Hamburg, vertreten durch den
personlich  haftenden  Gesellschafter  Verwal-
tung Hamburgische Seehandlung  Gesellschaft
fur Schiffsbefeiligungen mbH mit Sitz in Ham-
burg, dieser verireten durch die Geschafisfihrer

Dr. Thomas Ritter und Helge JanBen.

Dr. Thomas Ritter Helge JanB3en



Bei der angebotenen Beteiligung am Emittenten han-
delt es sich um eine langfristige unternehmerische Be-
feiligung, deren zukinftige wirtschaftliche Entwicklung
grundsatzlich schwer planbar und nicht vorhersehbar
ist, und von der SEEHANDIUNG als Anbieter nicht
garantiert werden kann. Die Redlisierung einzelner
oder mehrerer der in diesem Kapitel beschriebenen,
wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im
Zusammenhang mit der Vermdgensanlage kann sich
nachteilig auf die Errags-, liquiditats- und Wertent-
wicklung des Emittenfen und damit auch der Beteili-
gung des Anlegers an diesem auswirken. Dies kénnte
insbesondere die Hohe der liquiditatsauszahlungen
an den Anleger erheblich zu dessen Nachteil beein-
flussen und auch zu einem vollsténdigen Ausbleiben
jeglicher Auszahlungen und dariber hinaus zum
Totalverlust der Einlagen der Anleger (einschlieBlich
eines efwaigen von diesen geleisteten Agios) fuhren.

Die nachfolgenden Ausfihrungen zu wesentlichen
tatscachlichen, rechtlichen und steuerlichen Risiken der
Befeiligung behandeln nur allgemeine Risiken, nicht
aber mégliche individuelle, aus der personlichen Situ-
ation des einzelnen Anlegers resultierende. Uberdies
kénnen die dargestellten Risiken nicht nur einzeln, son-
dern auch kumuliert auftreten. Dadurch kénnen sich
die beschriebenen Auswirkungen auch tber die Sum-
me der einzelnen Auswirkungen hinaus verstarken.
Die dargesfellten Risiken kénnen auch zur Insolvenz
des Emittenten fuhren.

Alle Prognoseangaben in diesem Verkaufsprospekt
sollen lediglich dazu dienen, dem Anleger eine
Einschatzung dieser Beteiligung unter der Annahme
eines plangemaBen Verlaufes der angebotenen Ver-
magensanlage zu ermdglichen und sollen nicht eine

Planungssicherheit suggerieren, die es in der unter
nehmerischen Wirklichkeit nicht geben kann. Ein an
der in diesem Verkaufsprospekt dargestellten Verms-
gensanlage interessierter Anleger sollte vor Unter-
zeichnung der auf den Erwerb der Vermégensanlage
gerichteten Beitritiserklérung den vorliegenden Ver-
kaufsprospekt insgesamt sorgféltig lesen, sich ausrei-
chend mit den dargestellten Risiken sowie etwaigen
zusdtzlichen, aus seiner individuellen Situation herrih-
renden Risiken befassen und, soweit er nicht tber das
erforderliche wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche
Wissen verfigf, sich von einem fachkundigen Dritten
beraten lassen.

PROGNOSEUNSICHERHEIT

Die in diesem Verkaufsprospekt abgebildefen und
dem Beteiligungsangebot zugrunde liegenden Er-
gebnisprognosen basieren auf einer Vielzahl ver-
schiedener Annahmen, insbesondere darauf, dass
die vom Emitfenten bereits abgeschlossenen Vertrs-
ge ordnungsgemdf3 und wie geplant erfullt werden
sowie auf einer Vielzahl von Erfahrungswerten. In-
soweit besteht das Risiko, dass sich die im Verkaufs-
prospekt unterstelllen Annahmen als falsch heraus-
stellen und insbesondere die Ertréige des Emittenten
geringer und/oder dessen Aufwendungen hsher
ausfallen und/oder sich seine liquiditétslage anders
darstellt als erwartet. In diesem Fall wéren auch die
Auszahlungen an die Anleger niedriger, als in der
Ergebnisprognose angegeben und kénnfen auch
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vollstéindig ausfallen. Dieses Risiko erheht sich nach
Ablauf der vertraglich vereinbarten Anfangsbeschéf-
tigung des Schiffes, da zukinftige Markiparameter
nicht mit den Vergangenheitswerten Ubereinstimmen
mussen.

MITTELVERWENDUNGS- UND
MITTELHERKUNFTSPLAN

Die Aufwands- und Kostenpositionen, die im Mittel-
verwendungs- und Mittelherkunftsplan dieses Beteili-
gungsangebotes angesefzt worden sind, sind tber-
wiegend verfraglich vereinbarte Festbetréige, zum Teil
aber auch kalkulierte Werte. Es besteht das Risiko,
dass die kalkulierten Werte zu lasfen des Emittenten
Uberschritten werden und/oder zusatzliche Kosten-
positionen zu beriicksichfigen sind, die im Mittelver
wendungs- und Mittelherkunfisplan  nicht angesetzt
wurden. Zum anderen besteht das Risiko, dass auch
bei vertraglich vereinbarten Festbetréigen der jeweili-
ge Vertragspariner eine hdhere als die vertraglich ver-
einbarte Vergitung verlangt und der Emittent diesem
Verlangen im Gesellschaftsinteresse und damit im In-
teresse der Anleger nachkommt. Diese Risiken kénnen
sich nachteilig auf die Liquiditat und das Ergebnis des
Emittenten und damit auch auf die Auszahlungen an
die Anleger auswirken und ggf. zu weiterem Finanzie-
rungsbedarf fihren.

Wird z.B. aufgrund hsherer Investitionskosten vom
Emittenten zusatzliches Eigenkapital aufgenommen,
verringemn sich die anteiligen Auszahlungen an den
einzelnen Anleger aufgrund der hheren Eigenkapital-
quote entsprechend. Es besfeht auBerdem das Risiko,
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dass zustitzliches Fremdkapital aufgenommen wer-
den muss. Die diesbeziglichen zusétzlichen Finanzie-
rungszinsen wirden sich nachteilig auf das Ergebnis
des Emittenten und infolge dessen auch nachteilig auf
die Auszahlungen an die Anleger auswirken.

EINNAHMEN AUS DER
BESCHAFTIGUNG DES SCHIFFES

Die wirtschaftliche Entwicklung des Emittenten héingt
maf3geblich von dessen Einnahmen aus der Beschfti-
gung des Schiffes ab. Fur das Schiff hat der Emittent
mit der Tourama lid. einen sechsjéhrigen Beférde-
rungsvertrag  (mit zwei Verléngerungsoptionen  zu-
gunsten der Tourama litd.) abgeschlossen (im Folgen-
den ,Beférderungsvertrag”), noch dessen n&herer
Maf3gabe der Emittent mit dem Schiff fir Tourama
lid. als Beférderungsnehmer Flusskreuzfahrten durch-
fohren und Tourama lid. hierfur eine Vergitung an
den Emittenfen zahlen wird.

Es besteht das Risiko einer gegeniber der Prospekt-
annahme verspateten Ablieferung des Schiffes bzw.
einer Ablieferung mit Mangeln und/oder geringeren
als den vertraglich mit der Bauwertt vereinbarten und
dem Beférderungsnehmer zugesagten leistungsmerk-
malen. In diesen Fallen kéime es zu geringeren als den
prospektierten Einnohmen aus dem Beférderungsver-
trag, da der Schiffsbetrieb erst spater aufgenommen
werden kénnfe als zum Zeitpunkt der Prospekiauf-
stellung geplant und/oder der Beférderungsnehmer
Schadensersatzanspriiche geltend macht oder das
Beftrderungsentgelt mindert. Dariber hinaus ist der
Emittent nach n&herer Maf3gabe des Beférderungs-



verfrages bei verspateter Auslieferung des Schiffes zur
Zahlung einer Vertragsstrafe an den Beférderungsneh-
mer verpflichtet. Alle vorgenannten Risiken wiirden im
Falle ihrer Realisierung das Ergebnis und die Liquiditét
des Emittenten und damit die Auszahlungen an die
Anleger belasten.

Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass die Einnah-
men aus dem Schiffsbetrieb geringer ausfallen als kal-
kuliert, weil die Anzahl der tatsachlichen Einsatztage
des Schiffes hinfer den Annahmen der Prognoserech-
nung zurickbleiben. Grinde hierfur kénnen z.B. in
spezifischen Einschréinkungen der maéglichen Fahrt-
gebiefe — beispielsweise Hoch- und Niedrigwasser
oder technische Stérungen im Flusssystem (Briicken,
Schleusen) — liegen, wodurch es zum Ausfall von
Reisen kommen kénnte. Auch kann das Schiff z.B.
infolge von verléngerten Werftaufenthalten  oder
Havarien oder aus sonstigen Griinden aufiretenden
Schaden voribergehend nicht einsetzbar sein. In den
vorgenannten Féllen wére der Beférderungsnehmer
ebenso wenig zur Zahlung der Beférderungsentgel-
te verpflichtef, wie in Fallen hoherer Gewalt. In all
diesen Fallen wirden Ergebnis und liquiditét des
Emittenten und dadurch auch die Auszahlungen an
die Anleger negativ beeinflusst werden, und zwar in
dem Umfang, in dem Versicherungsleistungen nicht in
Anspruch genommen werden k&nnen.

Uberdies bestehen Risiken hinsichtlich einer Wei-
ferbeschaftigung des Schiffes nach dem Ende der
vereinbarten Anfangsbeschaftigung. Die in diesem
Verkaufsprospekt dargestellie Ergebnisprognose ba-
siert auf der Annahme, dass der Beférderungsnehmer
die ihm eingerdumten Rechte zur Verléngerung des
Befsrderungsvertroges nach Ablauf der Anfangsbe-
schafigung zweimal um jeweils weitere drei Jahre
austbt. Die Austbung der Verlangerungsoption steht
in freiem Ermessen des Beférderungsnehmers. Solle
der Beférderungsnehmer enigegen dieser Annahme
den Beférderungsvertrag nicht verléngern, und kann
der Emittent in einem solchen Fall nach dem Ende
der regularen Vertragslaufzeit auch keine anderwei-
tige Anschlussbeschéftigung fur das Schiff oder nur
eine solche zu verschlechterten Bedingungen finden,
hatte dies infolge der ausbleibenden oder geringeren
Einnahmen aus dem Schiffsbetrieb nachteilige Aus-

wirkungen auf die Ergebnisse und die liquiditaislage
des Emittenten und damit auch auf die Auszahlungen
an die Anleger. Dieses Risiko besfeht entsprechend,
wenn der Beférderungsvertrag bereits vor Ende seiner
regularen Vertragslaufzeit, z.B. infolge einer auBeror
dentlichen Kiindigung, etwa wegen verspdteter Anlie-
ferung des Schiffes auBBerhalb des mit dem Beferde-
rungsnehmer vereinbarten Zeitfensters beendet wird,
wobei in diesen Féllen der Emittent u.U. zusétzlich
zu Schadenersatzzahlungen verpflichtet sein kénn-
fe. Im ungunstigsten Fall kann das Ausbleiben einer
Anschlussbeschéftigung zu einer Insolvenz des Emit-
fenten und einem Verlust der Einlagen der Anleger

(einschlieBlich Agio) fuhren.

AuBerdem kann es nach dem Ende der Anfangsbe-
schaftigung méglicherweise zu einem Wechsel des
Finsatzgebietes des Schiffes kommen, was mit erheb-
lichen Transportkosten verbunden wire. Auch kénnen
in diesem Zusammenhang Ausgaben fir Umbaumaf-
nohmen anfollen. Beides wiirde die Ergebnisse und
die liquiditat des Emittenten und damit die Auszahlun-
gen an die Anleger nachteilig beeinflussen.

SCHIFFSBETRIEB

Hinsichtlich der Schiffsbetriebs- und Reisekosten,
Kosten fur Hotel- und Cateringleistungen sowie der
Managementkosten wurden im Beférderungsvertrag
bestimmte vom Beférderungsnehmer zu zahlende
Pauschalvergitungen vereinbart, welche jahrlich im
Rahmen der Inflationsrate, maximal jedoch um 2,5%
pro Jahr gesteigert werden. Der Emittent zahlt auf
der anderen Seite im Rohmen des Managementver-
trages, den der Emittent mit dem Schiffsmanager Ri-
ver Services GmbH insbesondere in Bezug auf den
nautisch-technischen Betrieb des Schiffes und den
Hotel- und Cateringbetrieb abgeschlossen hat (im
Folgenden ,Managementvertrag”), Vergitungen
an den Schiffsmanager, der hiermit seinerseits die
Schiffsbetriebs- und Reisekosten, Kosten fur Hotel-
und Cateringleistungen sowie seine Gemeinkosten
abdecken muss.

Insoweit besteht zundichst das Risiko, dass der Schiffs-
manager seinen Verpflichtungen aus dem Manage-
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mentverirag, z.B. infolge seiner Insolvenz, nicht mehr
nachkommen kann und der Emittent den Schiffsbe-
trieb sodann selbst oder durch einen anderen Schiffs-
manager zu schlechteren Konditionen durchfihren
muss. In diesem Fall misste der Emittent den Teil der
fatschlich angefallenen vorgenannten Kosten, der
die vom Beférderungsnehmer gezahlten Pauschalen
Ubersteigt, u.U. selbst tragen, was sich negativ auf
seine Ergebnisse und die Auszahlungen an die Anle-
ger auswirken wirde. Ein weiteres Risiko hinsichtlich
dieser Kosfen besteht darin, dass Schiffsmanager und
Emittent ein jahrliches Budget fir Wartung, Reparatu-
ren und Instandhaliung der Schiffe vereinbart haben.
Sofern die insoweit fatséichlich angefallenen Kosten
das Budget und die zusaizlichen vom Emittenten kal-
kulierten Instandhaltungskosten tberschreiten, hat der
Emittent die Mehrkosfen zu tragen und kann sie nicht
vom Beférderungsnehmer ersetzt verlangen, was sich
nachteilig auf das Ergebnis des Emittenten und die
Auszahlungen an die Anleger auswirkt. Dies gilt ins-
besondere bei maglichen RenovierungsmaBBnahmen,
etwa bei Abschluss eines neuen Beférderungsverira-
ges. Auch neue gesetzliche Anforderungen beziglich
des Schiffes kdnnen insoweit zu zusatzlichen, nicht
vom Budget gedeckten Aufwendungen fuhren.

AuBBerdem besteht das Risiko, dass der Beférderungs-
nehmer, z.B. infolge htherer Gewall, fir einen be-
stimmten Zeitraum keine Vergitung schuldet. In einem
solchen Fall kénnte andererseits der Schiffsmanager
trotzdem vom Emittenten den Ersatz der tatséichlich
angefallenen Schiffsbetriebs-, Reise- und sonstigen
Kosten verlangen. Der Emittent missfe diese Kosfen
also abweichend von seiner Planung selbst tragen,
was sein Ergebnis und die Auszahlungen an die An-
leger entsprechend negativ beeinflussen wiirde.

Nach Auslaufen der zum Zeitpunkt der Prospekiauf-
stellung abgeschlossenen Beférderungs- und  Ma-
nagementvertrdge besteht das Risiko, dass der
Emittent, sofern er nicht Anschlussvertrage zu entspre-
chenden Konditionen abschlieBen kann, selbst das
allgemeine Risiko tragen muss, dass die tatsdchlichen
Schiffsbetriebs- und Reisekosten sowie sonstige Kosten
die kalkulierten Kosten ubersteigen. Uberschreitungen
der kalkulierten Kosten wirken sich nachteilig auf das
Ergebnis des Emittenten aus, belasten dessen liquidi-
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it und fihren schlieBlich auch zu geringeren Auszah-
lungen des Emittenten an die Anleger.

Die fur den Betrieb des Schiffes notwendigen in-
und ausléndischen behérdlichen Genehmigungen
konnen erst bei Ubemahme des Schiffes erfeilt
werden und liegen daher zum Zeitpunkt der Pros-
pekiaufstellung noch nicht vor. Es besfeht das Risiko,
doss derartige Genehmigungen versagt oder nicht
rechizeitig erfeilt, nach ihrer Erteilung widerrufen
oder nach ihrem Auslaufen nicht verléingert werden,
so dass der Schiffsbefrieb spater als geplant auf-
genommen oder zu einem spateren Zeitpunkt nicht
mehr fortgefuhrt werden kann. Es kann ebenfalls
nicht ausgeschlossen werden, dass der Schiffsbe-
frieb zukinftig untersagt oder eingeschrankt oder
die Erteilung bzw. Verlangerung von Genehmi-
gungen von gesteigerten Anforderungen abhéngig
gemacht wird. Alle vorgenannten Félle wirken sich
negafiv auf die liquiditat und die Ergebnisse des
Emittenten und damit auf die Auszahlungen an die
Anleger aus, da die Einnahmen aus dem Schiffsbe-
frieb geringer ausfallen als geplant oder génzlich
ausbleiben bzw. die Kosten im Zusommenhang mit
erforderlichen Genehmigungsverfahren hsher ausfal-
len als geplant. Im Fall der Nichtaufnahme oder Ein-
stellung des Schiffsbefriebes besteht das Risiko einer
Insolvenz bzw. Rickabwicklung des Emittenten und
daher das Risiko eines Totalverlustes der Einlagen

(einschlieBlich Agio) der Anleger.

Auch besteht das Risiko, dass durch Anderungen
rechtlicher oder politischer Rahmenbedingungen
oder der behsrdlichen Genehmigungspraxis im In-
und Ausland ungeplante Mehrkosten entstehen, Ein-
nahmen aus dem Schiffsbefrieb geringer ausfallen
als geplant oder fir den Schiffsbetrieb wesentliche
Vertrage nicht mehr ordnungsgem&B durchgefihrt
werden kénnen. Diese kénnen das Ergebnis und die
liquiditst des Emittenten und damit die Auszahlun-
gen an die Anleger negativ beeinflussen.

Es besfeht das Risiko, dass das Schiff vollstandig
zerstért wird oder anderweitig verloren geht. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass der To-
talschaden am Schiff bzw. dessen Verlust und der
in Folge dessen eintrefende Ausfall an Einnahmen
aus dem Schiffsbetrieb méglicherweise nicht oder



nur unvollstéindig von einer Versicherung abgedeckt
sind, ein an sich bestehender Versicherungsschutz
wegen besonderer Umstéinde nicht greift, z.B. weil
besondere Ausschlussgrinde vorliegen — etwa infol-
ge groben Verschuldens oder Vorsatzes des Emit-
fenten oder des Schiffsmanagers — oder die Versi-
cherungsleistung aus anderen Griinden ausbleibt,
z.B. infolge einer Insolvenz des Versicherers. Dies
kann zur Insolvenz des Emittenten und zum Total-
verlust der entsprechenden Einlagen (einschlieflich
Agio) der Anleger fuhren. Sofem der Totalschaden
bzw. Verlust des Schiffes oder der an ihm einge-
frefene Schaden deshalb nicht von den fur diesen
Fall abgeschlossenen Versicherungen gedeckt wird,
weil infolge groben Verschuldens oder Vorsatz z.B.
des Emiffenfen oder des Schiffsmanagers geméf
den betreffenden Versicherungsbedingungen ein
Ausschlussgrund vorliegt, kann der Verlust der Ein-
lagen (einschlieBlich Agio) der Anleger selbst dann
nicht ausgeschlossen werden, wenn der Emittent
zuvor eine sog. ,Innocent Owners”- oder ,Innocent
Shareholders"-Versicherung  abgeschlossen  haben
sollte, die in derartigen Féllen die am verschuldefen
Totalverlust unbeteiligten Anleger vor einem Verlust
ihrer Einlagen (einschlieBlich Agio) schitzen sollen,
da es auch bei derartigen speziellen Versicherungen
Ausschlussgriinde gibt und die Versicherungsleistung
auch aus anderen Griinden, z.B. infolge einer Insol-
venz des Versicherers, ausbleiben kann.

VERAUSSERUNGSERLOS

Der bei einem Verkauf des Schiffes erzielbare Ver-
auBerungserl®s ist wesentlich von der Markisituation
zum Verkaufszeitpunkt, insbesondere der zukunfti-
gen Preisentwicklung fir gebrauchte Schiffe dieser
Klasse, und vom Erhaltungszustand des Schiffes
zum Verkaufszeitpunkt abhangig. Er steht daher zum
Zeitpunkt der Prospekfaufstellung nicht fest, sondem
kann nur kalkuliert werden. Es besteht das Risiko,
dass der kalkulierte Verkaufspreis fur das Schiff nicht
erzielt werden kann oder das Schiff tberhaupt nicht
verduBerbar ist, was zu einem niedrigeren als dem
geplanten liquidationserlés und damit auch zu ent-
sprechend niedrigeren Auszahlungen an die Anle-
ger fuhren wiirde.

Uberdies steht zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
noch nicht fest, zu welchem Zeitpunkt das Schiff
verauBert wird. In der Ergebnisprognose wurde die
VertuBBerung des Schiffes im Jahr 2024 angenom-
men. Es besteht das Risiko, dass das Schiff zu einem
anderen Zeitpunkt verkauft wird als in der Ergebnis-
prognose angenommen, z.B. weil das Schiff auf-
grund der Marktlage oder seines Zustandes zum ge-
planten Zeitpunkt nicht verauBerbar ist oder der fur
den Verkauf des Schiffes grundsaizlich erforderliche
Beschluss der Gesellschafter (unter Zustimmung des
persénlich haffenden Gesellschafters des Emittenten)
nicht zustande kommt. Sollte die VerauBerung des
Schiffes nicht zum oben genannten Zeitpunkt erfol-
gen, wirde sich die Befeiligungsdauver gegeniber
der Ergebnisprognose veréindern. Der Zeitpunkt der
Auszahlung der liquidationserlése an die Anleger
wirde sich dementsprechend verschieben.

KAPITALAUFBRINGUNG

Es besteht das Risiko, dass das bei Anlegem einzu-
werbende Kommanditkapital nicht vollstéindig oder
nicht zeitgerecht eingeworben oder eingezahlt wird.
Die in diesem Fall grundsatzlich bestehenbleibenden
Zwischenfinanzierungsdarlehen  wirden  aufgrund
der daraus resultierenden Zinszahlungen zu hsheren
Kapitalkosten fihren als prognostiziert, was sich ent-
sprechend nachteilig auf das Ergebnis des Emittenten
und die Gewinnzuweisungen und Auszahlungen an
die Anleger auswirken wiirde (vgl. auch nachfolgend
in diesem Kapitel unfer ,Fremdfinanzierung”). Erfullt
auch der Darlehensgeber der Zwischenfinanzierungs-
darlehen seine Verpflichtungen zur Gewahrung des
Fremdkapitals nicht oder nicht rechizeitig, wére der
Emittent dann maglicherweise nicht in der lage, von
ihm geschuldefe Vergiitungen bei Félligkeit zu zahlen
oder sonstige finanzielle Verpflichtungen zu erfillen,
insbesondere auch weil eine Platzierungsgarantie,
die bei nicht ausreichender Kapitaleinwerbung ein-
greifen wirde, im Rahmen des vorliegenden Befeili-

gungsangebotes nicht abgegeben worden ist.

In den vorgenannten Féllen misste sich der Emittent
sodann um eine alternative Finanzierung von Dritter

Seite bemihen, z.B. das langfristige Schiffshypothe-
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kendarlehen aufstocken. Hierdurch wiirden sich fir
den Emittenten die Kosten der Fremdfinanzierung
enfsprechend erhdhen, was sich nachteilig auf sei-
ne Ergebnisse und die Auszahlungen an die Anle-
ger auswirken wirde. Sollte der Emittent nicht in der
lage sein, die Fremdfinanzierung in ausreichendem
Umfang zu erhdhen, kénnte dies zur Riickabwicklung
und ggf. zur Insolvenz des Emittenten fohren und fur
die Anleger den vollstindigen oder teilweisen Verlust
ihrer Einlage (einschlieBlich Agio) zur Folge haben.

Sollte die Platzierung des Kommanditkapitals langer
davern als in der Prospektkalkulation bericksichtigt,
kénnten Zwischenfinanzierungskosten fur den Emitten-
fen entstehen, die im Ergebnis zu einer Verschlechte-
rung fur den Anleger in Form geringerer oder génz-
lich ousbleibender Gewinnzuweisungen und/oder
Auszahlungen fuhren kénnten.

FREMDFINANZIERUNG

Der Emittent hat zum Zwecke des Erwerbs des Schif-
fes mit einem deutschen Kreditinstitut einen Darle-
hensvertrag Uber die Gewdhrung eines Bauzeitdar-
lehens in Hohe von voraussichtlich € 13.707.198
(im Folgenden ,Bauzeitdarlehen”) und eines
Schiffshypothekendarlehens in Hshe von insgesamt
€ 9.595.039 (im Folgenden ,,Schiffshypotheken-
darlehen”) abgeschlossen. Ein anderes Kreditinsti-
fut hat auBerdem dem Emittenten die Gewdihrung
eines Betriebsmittelkredites zugesagf, wobei diese
Zusage noch unfer dem Vorbehalt der Zustimmung
der Gremien des Kreditinstitutes sfeht (im Folgenden
Betriebsmittelkredit”).

Hinsichtlich der diesbeziglichen Vertrige bzw.
Zusagen besteht stets das Risiko, dass der Emittent
seine verfraglichen Verpflichtungen gegeniber dem
Kreditinstitut, insbesondere in Bezug auf Zins- und
Tilgungsleistungen, nicht erfillen kann, z.B. weil die
Einnohmen aus dem Schiffsbetrieb geringer aus-
fallen als erwartet. Das finanzierende Kreditinsfitut
kénnte den Vertrag Uber das Bauzeit- und Schiffshy-
pothekendarlehen in solchen Fallen auBerordentlich
kindigen und bestellte Sicherheiten — insbesonde-
re am Schiff — verwerten, was zu einer liquidation
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oder auch zur Insolvenz des Emittenten fihren kann.
Auch besteht das Risiko, dass der Emittent einen in
Anspruch genommenen Teil des Betriebsmittelkredi-
fes vorzeitig zurickfuhren muss, wodurch sein Liqui-
ditatsspielraum erheblich eingeschréinkt wiirde, was
sich wiederum negativ auf die Auszahlungen an die
Anleger auswirken kénnte.

Es ist geplant, dass das Kreditinstitut den Grof3feil
des Schiffshypothekendarlehens aus Mitteln einer
bundeseigenen Férderbank refinanziert. Dies setzt
voraus, dass der Emittent bestimmte von dieser
aufgestellle Auszahlungsvoraussetzungen erfillt (im
+Refinanzierungsvoraussetzungen”).
Sollte der Emittent diese Refinanzierungsvorausset-

Folgenden

zungen nicht erfullen kénnen, misste sich das Kredit-
institut anderweitig refinanzieren, wobei das Schiffs-
hypothekendarlehen in diesem Fall dem Emittenten
zu unginstigeren Bedingungen gewdhrt werden
wirde als im Fall der FérderbankRefinanzierung,
was sich nachteilig auf das Ergebnis und die Lliqui-
ditgt des Emittenten und die Auszahlungen an die
Anleger auswirken wiirde.

Die Zinsstitze fur das Bauzeit- und Schiffshypothe-
kendarlehen sowie den Betriebsmittelkredit unterlie-
gen den Ublichen Schwankungen der Kapitalmérkte
und sind — beziglich des GroBteils des Schiffshypo-
thekendarlehens nach Auslauf der Zinssicherungspe-
riode sowie beziglich des Befriebsmittelkredites und
des Bauzeitdarlehens wahrend der gesamten Kredit-
laufzeit — variabel. Es besteht das Risiko, dass die
vom Emittenten fur die Fremdfinanzierung zukinftig
tatsaichlich zu leistenden Zinsen hoher ausfallen, als
in der Ergebnisprognose kalkuliert. Solllen die Refi-
nanzierungsvoraussefzungen zu einem spdateren Zeit-
punkt als geplant vorliegen, wiirden hierdurch die
Bereitstellungszinsen steigen und damit das Ergebnis
des Emittenten und dessen Liquiditat sich verschlech-
tern, was zu geringeren Auszahlungen an die Anle-
ger fuhren kann.

Es besteht das Risiko einer gegentber der Prospekt-
annahme verspateten Ablieferung des Schiffes. Dies
hatte zur Folge, dass das — voraussichtlich mit einem
hsheren Zinssatz als das Schiffshypothekendarlehen
belegte — Bauzeitdarlehen langer als prospektiert in



Anspruch genommen werden muss, was im Ergeb-
nis zu einer Verschlechterung fur den Anleger fihren
kann. Erfolgt eine Ablieferung nicht oder erst nach
dem 30. August 2013, muss zu diesem Zeitpunkt
das Bauzeitdarlehen zuriickgefthrt werden, obwohl
die Auszahlungsvoraussetzungen fir das Schiffshy-
pothekendarlehen noch nicht vorliegen. Es besteht
dann die Gefahr, dass der Emittent die Finanzierung
nicht oder nur zu ungiinstigeren Bedingungen sicher-
stellen kann. Dies kénnte zur Insolvenz und/oder
Ruckabwicklung des Emittenten und infolge dessen
zu einem Totalerlust der Einlage (einschlieBlich
Agio) des Anlegers fiihren.

Es besteht auBerdem das Risiko, dass Umstande ein-
trefen, die das Kreditinstitut zur (Sonder)Kindigung
des Verfrags Uber das Bauzeit- und Schiffshypothe-
kendarlehen oder des Betriebsmittelkredits bzw. zur
Rucknahme seiner Kreditzusagen berechtigt. Auch in
diesem Fall ware die Finanzierung des Emittenten
nicht mehr gewdhrleistet und wére dieser notfalls
rickabzuwickeln bzw. bestinde das Risiko von des-
sen Insolvenz. Hinsichtlich der Risiken der Rickab-
wicklung verweisen wir auf die entsprechenden Aus-
fuhrungen in diesem Kapitel unter ,Rickabwicklung”.

Das Schiffshypothekendarlehen begrenzt die Még-
lichkeiten des Emittenfen, Ausschittungen an  In-
vestoren zu fatigen. Er darf Uber die Lliquiditét nur
verfigen, wenn der sog. Schuldendienstdeckungs-
koeffizient (Debt Service Coverage Ratio, im Fol-
genden ,DSCR”) mindestens 1,2 im relevanten Be-
richtszeitraum befragt (beim DSCR handelt es sich
um eine Finanzkennzahl, die aus dem Quotienten
von Cashflow vor Schuldendienst sowie vor Auszah-
lungen an die Kommanditisten und Schuldendienst
besteht und im sechsmonatigen Rhythmus fir den
jeweils zurickliegenden Berichtszeitraum von zwlf
Monaten ermittelt wird). Der fir den Schuldendienst
zur Verfigung sfehende Cashflow muss dafir den
gesamten Schuldendienst des Emittenten um mindes-
tens 20 % Uberschreiten.

Der Emittent hat zum Zwecke des Erwerbs des Schiffes
und der Deckung von sonstigen im Zusammenhang
mit dem vorliegenden Beteiligungsangebot anfallen-
den Kosten auflerdem mit der F. laeisz GmbH zwei

Darlehensveririge  Uber die  Zwischenfinanzierung
in Hohe von € 4.112.160 bzw. € 500.000 (im
Folgenden ,Zwischenfinanzierungsdarlehen”) des
bei Anlegem einzuwerbenden Kommanditkapitals in
Hehe von insgesamt € 5.650.000 abgeschlossen.
Die Zwischenfinanzierungsdarlehen sollen mit dem
bei Anlegemn eingeworbenen Kommanditkapital ge-
filgt werden. Dabei ist die F. loeisz GmbH als Darle-
hensgeber mit ihren Forderungen aus den Zwischen-
finanzierungsdarlehen im Rang hinfer alle tbrigen
Claubiger des Emittenten zuriickgetreten und hat sich
auBBerdem gegeniiber dem finanzierenden Kreditinsti-
tut verpflichtet, dem Emittenten die Zwischenfinanzie-
rungsdarlehen solange zu belassen, wie dieser noch
nicht ausreichend Kommanditkapital bei Anlegemn
eingeworben hat. In Bezug auf die Zwischenfinanzie-
rungsdarlehen besteht dos Risiko, dass das Komman-
ditkapital bei Anlegem nicht plangemaf oder nicht
volistandig eingeworben wird und daher die Rickfih-
rung der Zwischenfinanzierungsdarlehen nicht wie ge-
plant erfolgen kann. In diesem Fall musste der Emittent
tber den geplanten Rickfihrungsfermin hinaus wei-
ferhin Zinsen auf die Zwischenfinanzierungsdarlehen
zahlen, was sein Ergebnis und seine liquiditét belos-
fen und zu niedrigeren Auszahlungen an die Anleger
fohren wirde. Sollte der Emittent nicht in der lage
sein, ausreichend Kommanditkapital einzuwerben,
um die Zwischenfinanzierungsdarlehen zuriickfihren
zu konnen, ist desweiteren nicht auszuschliefden, dass
F. laeisz GmbH trotz des erklarten Rangriickiritts bzw.
der Zusage der Darlehensbelassung versuchen wird,
die Zwischenfinanzierungsdarlehen zu kindigen und
sodann Rickzahlungsanspriche aus den Zwischen-
finanzierungsdarlehen durchzusetzen, was zur Insol
venz des Emittenfen und dem vollstéindigen oder teil
weisen Verlust der Einlagen (einschlieBBlich Agio) der
Anleger fuhren ksnnte.

WECHSELKURSRISIKO

Solltle ein anderes als das vereinbarte Beschafti-
gungs- und Managementkonzept zum tragen kom-
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men, kénnten angesichts des grenziberschreitenden
Einsatzes des Schiffes Einnahmen und Ausgaben in
anderen Wéhrungen als in Euro anfallen.

Die geplanten Einnahmen ous dem Befrieb des
Schiffes erfolgen nach MaBgabe des Beférderungs-
vertrages in €. Auch die geplanten Auszahlungen
an die Anleger erfolgen in €. Sofern Schiffsbetriebs-
kosten in anderen Wahrungen als € anfallen sollten,
bestehen Wechselkursrisiken, wenn der Emittent die
Einnohmen in € in die befreffende Fremdwahrung
tauschen muss, weil bei fallendem €-Kurs verhalinis-
maBig mehr € getauscht werden missen, um die
Schiffsbetriebskosten in der Fremdwiéihrung zu de-
cken. Entsprechende Wechselkursrisiken bestehen,
wenn der Emiftent zukinftig nach Beendigung des
Beforderungsvertrages Einnohmen in einer anderen
Wahrung als € erzielen sollte, weil er dann die Ein-
nahmen in € tauschen muss, um Auszahlungen an
die Anleger zu tatigen.

Dies kénnte sich negativ auf das Ergebnis des Emit-
fenfen und somit auf die Auszahlungen an die Inves-
foren auswirken.

RISIKEN AUS EINEM
AUSLANDISCHEN RECHTSSYSTEM

Es ist moglich, dass das Schiff des Emittenten auch
grenziberschreitend oder ausschlieBlich im Ausland
eingesetzt wird. Sollte es durch den Befrieb des
Schiffes in ausléndischen Gewdssemn zu Schaden
an leib, leben, Gesundheit oder Eigentum Dritfer
oder zu Umweltschéden kommen, besteht grund-
satzlich die Gefahr einer Haftung des Emittenten
als Eigentimer des Schiffes. Sind in einem solchen
Fall die entstandenen Schaden nicht versicherbar,
nicht oder nicht ausreichend versichert oder wird
der Versicherungsschutz im konkrefen Fall versagt,
kann auch eine persénliche Inanspruchnahme der
Anleger fur diese Schaden nicht vollstéindig ausge-
schlossen werden, falls das zustéindige auslandi-
sche Gericht die nach deutschem Recht bestehende
grundsétzliche Beschrankung der persénlichen Haf-
fung eines Kommanditisten auf die im Handelsregis-
fer eingetragene Hafteinlage (vgl. die Ausfihrungen
in diesem Kapitel unter ,Hoftung des Anlegers”)
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nicht anerkennt. In einem solchen Fall kénnte zum
Beispiel Zugriff auf das in diesem Staat belegene
Vermsgen des Anlegers genommen werden. Dieses
Risiko einer personlichen Haftung des Anlegers fur
Verbindlichkeiten des Emittenten im Ausland besteht
im Ubrigen fur sonstige, nicht aus Schadensfallen
resultierende Verbindlichkeiten des Emittenten, z.B.
aus vertraglichen Verpflichtungen, entsprechend.

Sofern das Schiff ganz oder teilweise im Ausland
eingesefzt wird und daher z.B. fir den Schiffsbe-
frieb wesentliche Verfrage auslandischem Recht
unterliegen, kénnte auBerdem aufgrund der jeweils
anwendbaren Regeln der ausléndischen Rechfs-
ordnung, welche u.U. erheblich von der deutschen
Rechtsordnung und dem deutschen Rechtsversténd-
nis abweichen, die Durchsetzung von Anspriichen
des Emitfenten und die Abwehr von Anspriichen
Dritter gegen den Emittenten schwieriger und mit er-
heblich heheren Kosten verbunden sein als geplant.
Dies ginge zu lasten des Emitfenten und des An-
legers und kann sich vor allem nachteilig auf die
Auszahlungen an die Anleger auswirken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch
den Transport auslandischer Gasfe, zum Beispiel
Amerikaner, rechtliche Fragen oder Risiken auftrefen,
die zur Zeit nicht erkennbar sind, insbesondere Pro-
zess- und Haftungsrisiken, welche bei dem Emitten-
fen zu zuséizlichen Kosfen sowie bei den Anlegern
vor allem zu geringeren oder ganzlich ausbleiben-
den Gewinnzuweisungen und/oder Auszahlungen
fuhren kénnen.

HAFTUNG DES ANLEGERS

Ein im Handelsregister als Kommanditist des Emitten-
fen eingefragener Anleger haftet fur die Verbindlich-
keiten des Emittenfen im AuBenverhalinis gegeniber
Dritten persénlich in Hohe der fir ihn im Handels-
register eingefragenen Hafteinlage, die gemal den
gesellschaftsvertraglichen Regelungen 10% seiner
jeweiligen Kommanditeinlage im Emitfenfen ent-



spricht. Diese persénliche Haftung erlischt, sofern der
Anleger einen der Hofteinlage entsprechenden Teil
seiner Kommanditeinlage geleistet hat, lebt jedoch
gemdaB § 172 Abs.4 HGB bis maximal zur Hohe
der Hafteinlage wieder auf, wenn es zu Auszahlun-
gen (Entnahmen) an den Anleger kommt, obwohl
sein Kapitalkonto durch ihm zugewiesene Verluste
des Emittenften unter den Betrag seiner Haffeinlage
gesunken ist oder durch die Auszahlung unter diesen
Befrag sink. Auch nachdem er als Gesellschafter
aus dem Emittenten ausgeschieden ist, haftet der
Anleger maximal in Héhe seiner jeweiligen Haftein-
lage funf weitere Jahre fur solche Verbindlichkeiten,
die zum Zeitpunkt seines Ausscheidens gegeniber
dem Emitfenfen begrindet waren. Dies gilt auch fur
den Fall der Liquidation.

Im Fall der Insolvenz des Emittenten besteht zudem
das Risiko, dass der Insolvenzverwalter die Rickzah-
lung der vom Anleger empfangenen Auszahlungen
in der Hohe verlangt, in der diese Auszahlungen
aus freier liquiditat des Emittenten erfolgt, aber nicht
durch entsprechende dem Anleger zugewiesene an-
teilige Gewinne gedeckt gewesen sind. Des Weite-
ren besfeht das Risiko einer Rickforderung samflicher
empfangener Auszahlungen an die Anleger, wenn
Auszahlungen erfolgen, obwohl die Vermégens-
oder liquiditatslage des Emittenten dies nicht zul@sst.
Die vorstehend beschriebenen Haftungsrisiken be-
stehen fur (mittelbar) treugeberisch tber den Treu-
hander beteiligle Anleger entsprechend, da diese
Anleger verpflichtet sind, den Treuhander von den
ihn treffenden Verbindlichkeiten freizustellen.

VERTRAGSERFULLUNG

Es besteht das Risiko, dass jefzige oder kinftige
Vertragspartner des Emittenten ihren Verpflichtungen
aufgrund  eingeschrankfer Leistungsfahigkeit oder
eingeschrankter Leistungsbereitschaft nicht oder nur
feilweise nachkommen, Auseinandersefzungen mit
diesen aufirefen oder die mit ihnen geschlossenen
Vertrage gekindigt werden. Der Emittent ware in
solchen Féllen u.U. darauf angewiesen, die vertrag-
lichen Leistungen von Dritten zu beziehen, was ggf.
nur zu fur den Emitfenfen vergleichsweise unginsti-

geren Konditionen maglich sein kénnte. Der vollstan-
dige Ausfall eines wichtigen Vertragspartners, z.B.
infolge von dessen Insolvenz, kénnte darber hin-
aus auch zur Insolvenz des Emittenten fuhren, etwa
wenn dieser mit einem Grof3feil seiner Forderungen
gegen den Vertragspartner ausfall, was wiederum
den Tofalverlust der Einlagen (einschlieBlich Agio)
der Anleger zur Folge hatte.

Verletzt der Emittent selbst seine vertraglichen Pflich-
fen gegenuber Dritten, kénnen diese ihn u.U. auf
Schadensersatz in Anspruch nehmen und/oder die
Vertrige mit dem Emittenten kiindigen. Hierdurch
kénnen Lliquiditat und Ergebnisse des Emittenten
nachteilig beeinflusst werden, was sich auch nega-
tiv auf die Auszahlungen an die Anleger auswirken
wirde. Auch kénnen Glaubiger des Emittenten im
Folle von dessen Nichtleistung die Zwangsvollstre-
ckung in das Schiff befreiben und dieses verwerten,
was zur Rickabwicklung bzw. Insolvenz des Emit-
fenfen und zum vollstandigen oder feilweisen Ver-
lust der Einlagen (einschlieBlich Agio) der Anleger
fuhren konnte.

Risiken bestehen hinsichtlich der Erfillung des von
dem Emittenten mit der Bauwerft abgeschlossenen
Bauvertrages. Sollte die Bauwertt ihrer Verpflichtung
zur Ablieferung des Schiffes nicht termingerecht
nachkommen oder das Schiff mit Mé&ngeln und/
oder geringeren als den vertraglich mit der Bauwerft
vereinbarten und dem Beférderungsnehmer zuge-
sagten Leistungsmerkmalen abliefern oder ihre Ge-
wahrleistungsverpflichtungen  nicht  verfragsgemaf
erfillen, konnte sich dies negativ auf die liquiditét
und die Ergebnisse des Emittenten und damit auch
auf die Auszahlungen an die Anleger auswirken,
weil der Schiffsbetrieb negativ beeinflusst werden
kénnte und es infolge dessen zu Ausféllen bei den
Einnahmen aus dem Schiffsbetrieb kame. Dartber
hinaus ist der Emittent bei verspdteter Auslieferung
des Schiffes zur Zahlung einer Vertragsstrafe an den
Beforderungsnehmer verpflichtet. Sollte das Schiff
nicht innerhalb des mit dem Beférderungsnehmer
vereinbarten Zeitfensters ausgeliefert werden, kénn-
te der Beforderungsnehmer auBerdem den Beforde-
rungsvertrag beenden. In einem solchen Fall besteht
neben dem Risiko von méglichen Schadensersatz-
verpflichtungen des Emittenfen gegeniber dem Be-
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forderungsnehmer auBerdem das Risiko, dass kein
oder kein gleichwertiger Beférderungsvertrag fur das
Schiff abgeschlossen werden kann, was sich eben-
falls nachteilig auf die liquiditat und das Ergebnis
des Emittenten und die Auszahlungen an die Anle-
ger auswirken wirde. Erfolgt die Ablieferung nach
dem 30. August 2013, ist das Bauzeitdarlehen zur
Ruckzahlung fallig, bevor das Schiffshypotheken-
darlehen abgerufen werden kann. Es besteht dann
die Gefahr, dass der Emittent nicht oder nur zu un-
gunstigeren Bedingungen eine weitere Finanzierung
sicherstellen kann. Dies konnte zur Insolvenz und/
oder Rickabwicklung des Emittenten und infolge
dessen zu einem Totalverlust der Einlage (einschlieB-
lich Agio) des Anlegers fihren. Das gleiche Risiko
einer Insolvenz bzw. Rickabwicklung besfeht fur den
Fall, dass die Bauwerft das Schiff endgiltig nicht
abliefert. Sofern die Bauwerft die Urkunden tber die
ihr vom finanzierenden Kreditinstitut gestelllen Bank-
garantien betreffend die Kaufpreisraten verspétet zu-
rickgeben sollte, konnte dies bei dem Emittenten zu
einer hoheren Zinsbelastung fihren als geplant, was
sich nachteilig auf das Ergebnis und die liquidifat
des Emittenten und damit auch auf die Auszahlun-
gen an die Anleger auswirken wiirde.

VERSPATETE EINZAHLUNG DER
EINLAGE DURCH ANLEGER

Versaumt der Anleger die rechizeitige Einzahlung
seiner Ein|oge/ so ist diese mit einer Verzinsung von
1% pro Monat nachzuzahlen. Solllen Einzahlungs-
verpflichtungen nicht erfullt werden, kann dies zum
Nachteil des Emittenten einen ungeplanten alterna-
tiven Finanzierungsbedarf erzeugen mit der Folge
erhohter Zinsaufwendungen. Die Gesellschafterver-
sammlung ist in diesem Fall gemaB §5 des Ce-
sellschaftsvertrags berechtigh, den Anleger aus der
Gesellschaft auszuschlieBen.

PERSONLICHE
ANTEILSFINANZIERUNG

Bei einer prospekigem&B nicht vorgesehenen und
von dem Anbieter nicht angebotenen Fremdfinanzie-
rung des Beteiligungserwerbes durch den Anleger
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besteht das Risiko, dass die prognostizierten Auszah-
lungen des Emittenten unterbleiben oder geringer
ausfallen als erwartet. Die Auszahlungen stinden
dem Anleger dann nicht zur Bedienung von Zins und
Tilgung zur Verfigung, so dass er diese aus eigenen
Mitteln leisten misste. Im schlimmsfen Fall misste der
Anleger seine persénliche Anteilsfinanzierung in vol-
ler Hohe nebst Zinsen zuriickzahlen, obwoh! zuvor
ein Tofalverlust der Befeiligung an dem Emittenten
eingetreten ist und er keinerlei Ruckflusse aus seiner
Beteiligung erhalt. Dies kann unter Umstanden zur
(Verbraucher-)Insolvenz des Anlegers fihren.

REGULIERUNG DES MARKTES
FUR GESCHLOSSENE FONDS /
GESETZESANDERUNGEN

Ceschlossene Fonds wie der den Gegenstand des
vorliegenden Beteiligungsangebotes bildende unter-
liegen zunehmend der Regulierung durch Gesetzge-
ber und Verwaltungsbehsrden. So fritt zum 1. Juni
2012 das Gesetz zur Novellierung des Finanzanla-
genvermitler- und Vermdgensanlagenrechts in Kraft,
aufgrund dessen u.a. Anteile an geschlossenen
Fonds als Finanzinstrumente i.5.d. Kreditwesenge-
sefzes und Werlpapierhandelsgesetzes eingeordnet
werden. Dariber hinaus ist nicht ausgeschlossen,
doss durch weitere gesetzgeberische Maf3nahmen
und/oder Anderungen in der Verwaltungspraxis zu-
kinftig zusatzliche Anforderungen an geschlossene
Fonds und damit auch an den Emittenten gestellt
und insbesondere Erlaubnispflichten begrindet wer-
den. Dies gilt vor allem auch im Hinblick auf die
geplante Umsefzung der europdischen AIFM-Richt-
linie in deutsches Recht, hinsichtlich derer aber zum
Zeitpunkt der Prospekfaufstellung mangels Vorlie-
gens entsprechender Gesetzesentwiirfe noch keine
hinreichend verltsslichen Angaben gemacht werden
konnen. Es besteht das Risiko, dass im Zusammen-
hang mit der zukinftigen Umsetzung regulatorischer
Vorgaben zuséatzliche Kosten auf den Emittenten zu-
kommen, was sich nachteilig auf dessen Liquiditat
und Ergebnis und damit auch auf die Auszahlun-
gen an die Anleger auswirken wirde. Sofern die
Tatigkeit des Emittenten zukinftig erlaubnispflichti
werden sollte, besteht zusatzlich zu dem vorstehend



genannten Kostenrisiko auBBerdem das Risiko, dass
die Antréige auf Erteilung der Erlaubnis von der zu-
standigen Behérde abgelehnt werden, was zu einer
Rickabwicklung des Emittenten fuhren kann, wobei
nicht sichergestellt isf, dass in diesem Fall die Einla-
ge (einschlieBlich Agio) des Anlegers vollstandig zu-
rickgezahlt werden kann. Entsprechende Risiken be-
stehen allgemein auch im Hinblick auf Anderungen
sonstiger in- oder auslandischer Rechtsnormen oder
Anderungen bei deren Anwendung oder Auslegung
durch die zusténdigen Behérden oder Gerichte.

VERSICHERUNGEN

Das Schiff soll gegen die tblichen Risiken des
Schiffsbetriebs versichert werden. Es besteht gleich-
wohl das Risiko, dass der Versicherungsschutz im
Einzelfall nicht ausreicht — insbesondere z.B. bei ei-
ner Haufung von Schadensfallen wegen etwaiger
Deckungsobergrenzen — oder versagt wird oder die
brancheniblichen Selbstbehalte eingreifen.  Auch
sind méglicherweise nicht alle Risiken des Schiffsbe-
friebs versicherbar. Selbst ein Ausfall der jeweiligen
Versicherungsgesellschaft, etwa infolge einer Insol-
venz, kann nicht véllig ausgeschlossen werden.

Sollte es durch den Betrieb des Schiffes zu Schaden
am Schiff selbst und/oder an leib, leben, Gesund-
heit und/oder Eigentum Dritter und/oder zu Um-
weltschaden kommen, und ist in einem solchen Fall
der eingetretene Schaden nicht versichert, nicht ver-
sicherbar oder reichen die Versicherungsleistungen
nicht aus, misste der Emittent den Schaden selbst
fragen bzw. ersetzen, was sich nachteilig auf sei-
ne liquiditat und sein Ergebnis und infolge dessen
auch auf die Auszahlungen an die Anleger auswir-
ken wirde. Auch fihren Schadensfalle regelmaBig
zur Heraufsefzung der Versicherungspréimien, was
das Ergebnis des Emittenten ebenfalls belastet. Eine
fehlende, zu geringe bzw. nicht eingreifende Versi-
cherungsdeckung kann auch zur Insolvenz des Emit-
tenten und damit zum Verlust der gesamten oder von
Teilen der Einlagen (einschlieBlich Agio) der Anleger
fuhren.

HANDELBARKEIT UND
UBERTRAGBARKEIT /
KUNDIGUNG DER BETEILIGUNG

Fur Beteiligungen an Publikumskommanditgesellschaf-
fen gibt es keinen gesetzlich geregelten Zweitmarks,
sondem nur verschiedene ungeregelte, im Einzel-
foll aber maglicherweise nicht ausreichend liquide
Markte. Infolge dessen besteht das Risiko, dass eine
WeiterveruBBerung der Befeiligung des Anlegers an
dem Emittenten nicht méglich isf, z.B. weil sich kein
geeignefer Kaufer finden lasst, oder mit finanziellen
EinbuBen des Anlegers im Zusammenhang mit der
VerduBBerung, z.B. in Form von Abschlégen auf den
Wert der Beteiligung bei der Festlegung des Kaufprei-
ses oder zusatzlichen Transaktionskosten, verbunden
ist. Auch das im Gesellschaftsvertrag des Emitfenten
und dem Treuhandvertrag vorgesehene Vorkaufsrecht
des personlich haftenden Gesellschafters des Emitten-
fen kann zu einer Einschrénkung der Handelbarkeit
fuhren, z.B. weil ein potentieller Kaufer aufgrund des
Vorkaufsrechts gar nicht erst in Verkaufsverhandlungen
eintritt oder Abschlége vom Kaufpreis fordert.

Der Anleger kann seine Beteiligung nur tbertragen,
wenn er zuvor die schriffliche Zustimmung des per-
sénlich haffenden Gesellschafters (bei Ubertragung
einer unmittelbaren Beteiligung des Anlegers als
Kommanditist) bzw. des Treuhanders (bei Ubertra-
gung einer mittelbaren Beteiligung des Anlegers
als Treugeber) eingeholt hat. Diese Zustimmung
kann aus sachlichen Grinden verweigert werden,
insbesondere wenn die im Gesellschaftsverirag des
Emittenfen vorgesehenen Voraussetzungen fir eine
Ubertragung nicht vorliegen. Insoweit besfeht das
Risiko, dass ein verauBerungswilliger Anleger seine
Befeiligung nicht ibertragen kann, weil die hierfur
erforderliche Zustimmung nicht erfeilt wird.

Die Anleger konnen ihre Befeiligungen am Emit-
fenfen aus wichtigem Grund sfets, ohne wichtigen
Grund aber ersimals zum 31. Dezember 2024
kindigen. liegt ein wichtiger Grund nicht vor, be-
steht vor diesem Datum daher das Risiko, dass der
Anleger entsprechend lange an seine Beteiligung
gebunden bleibt, sofem er sie nicht an einen Drit-
fen verauBemn kann oder aber zu einem vorherigen
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Zeitpunkt die Auflésung beschlossen und der Emit-
tent voll beendet ist. Fir den kindigenden Anleger
besteht auBerdem das Risiko, dass der Anspruch auf
sein Auseinandersetzungsguthaben unter der von
ihm gezeichneten Einlage liegt. Uberdies besteht
das Risiko, dass bei Kindigung einer Vielzahl von
Anlegem die Vermdgens- und Liquiditatslage des
Emittenten beeintrachtigt wird, wodurch sich Nach-
teile fur die im Emittenten verbleibenden Anleger,
namentlich in Form geringerer oder génzlich ausblei-
bender Gewinnzuweisungen und/oder Auszahlun-
gen, ergeben kénnen.

MAJORISIERUNG

Es besteht das Risiko, dass einzelne Anleger den
Grofteil des im Rahmen des Befeiligungsangebo-
tes angebotenen Kommanditkapitals tbermnehmen
oder nach SchlieBung des Beteiligungsangebotes
erwerben und sodann bei Beschlussfassungen der
Gesellschafter ihre persénlichen Interessen mit Hil-
fe ihrer Stimmrechtsmacht durchzusetzen versuchen,
ohne dass sich die Ubrigen Gesellschafter hiergegen
wehren kénnen. Auf der anderen Seife besfeht die
Gefahr, dass einzelne Minderheitsgesellschafter Be-
schlusse, die einer qualifizierten Mehrheit bedurfen,
blockieren. Beides kann sich negativ auf den Wert
der Beteiligung des Anlegers an dem Emittenen aus-
wirken und zu geringeren oder ganzlich ausbleiben-
den Gewinnzuweisungen und/oder Auszahlungen
an den Anleger fuhren.

FORMALE
MITTELVERWENDUNGSKONTROLLE

Der Emittent und der Treuhander, die HT Hambur-
gische Treuhandlung GmbH, haben mit einer Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft einen Vertrag iber die
formale Kontrolle der Freigabe und Verwendung
des bei den Anlegem eingeworbenen Kapitals ge-
schlossen. Die nach diesem Vertrag erfolgende Kon-
trolle beschrankt sich dabei darauf, ob bestimmte
vertragliche Voraussefzungen formal vorliegen. Eine
Kontrolle hinsichtlich der wirtschaftlichen und recht-
lichen Konzeption des in diesem Verkaufsprospekt
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dargestellten  Beteiligungsangebotes, der  Identifét
und Bonitat von beteiligten Personen, Unternehmen
und Vertragsparinem, der Werthaltigkeit von Ga-
rantien, der Rechtswirksamkeit vorgelegter Vertrage
und Vereinbarungen, der von Dritten gegeniber
dem Emittenten erbrachten Leistungen oder der tech-
nischen und wirtschaftlichen Gite des Schiffe des
Emittenten findet hingegen nicht statt. Die hiermit in
Zusammenhang stehenden tatséichlichen oder recht-
lichen Risiken besfehen insofern forf. Namentlich
kann es wegen der rein formalen Kontrolle zu einer
Fehlverwendung des von den Anlegern eingezahl-
fen Eigenkapitals (einschlieBlich Agio) kommen, was
sich negativ auf den Wert der Beteiligung der Anle-
ger an dem Emitfenfen auswirken und zu geringeren
oder génzlich ausbleibenden Gewinnzuweisungen
und/oder Auszahlungen an die Anleger sowie auch
zu einer Insolvenz des Emittenten fuhren kann.

RUCKABWICKLUNG

Eine etwaig erforderlich werdende Rickabwicklung
oder eine etwaige Insolvenz des Emittenten, z.B.
infolge der nicht ausreichenden Einwerbung von
Eigenkapital oder der endgiltigen Nichtablieferung
des Schiffes durch die Bauwerlt (vgl. hierzu die Aus-
fuhrungen in diesem Kapitel unter ,Kapitalaufbrin-
gung”) kann bei dem Anleger zum vollstéindigen
oder teilweisen Verlust seiner Einlage (einschlieBlich
Agio) fihren, da beim Emittenfen bereits nicht mehr
stomierbare Kosten angefollen sind. Fir den Fall ei-
ner Ruckabwicklung des Emittenten sind keine be-
sonderen vertraglichen Regelungen vorgesehen. Es
besteht insbesondere keine Garantie oder sonsfige
Verpflichtung des Emittenten, im Falle seiner Rickab-
wicklung die Einlagen in voller Hshe an die Anleger
zurickzuzahlen.

FORTBESTAND DER
STEUERLICHEN RECHTSLAGE

Das steverliche Konzept des Befeiligungsangebots
wurde auf der Grundlage der zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung in Deutschland geltenden Rechislage
entwickelt. Kinftige Anderungen der Gesetze, der



Rechisprechung oder der Auffassung der Finanzver-
waltung kénnen sich nachteilig auf die sfeuerliche
Situation des Emittenten und/oder der Invesforen
auswirken. Die abschlieBende Wirdigung der steuer-
lich relevanten Sachverhalte durch die Finanzverwal-
fung wird erst im Rahmen einer sfeverlichen AuBen-
prifung (Betriebspriffung) erfolgen. Insoweit kénnen
auch riickwirkende Anderungen der steuerlichen
Situation eintrefen. Sollle die Finanzverwaltung der
Auffassung des Emittenten nicht folgen, misste dieser
ggf. Einspruchs- und Klageverfahren mit ungewissem
Ausgang fuhren, was neben einer héheren Steverbe-
lastung des Emittenten und/oder der Anleger auch
zuséitzliche Gesellschaftskosten zur Folge hétte.

DOPPELBESTEUERUNG

Die Zuteilung des Besteuerungsrechts fur Einkinfte
aus im Ausland durchgefihrten Beférderungsleistun-
gen richfet sich nach dem zwischen der Bundesre-
publik Deutschland und dem Staat, in dem Beférde-
rungsleistungen erbracht werden, abgeschlossenen
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuve-
rung. Zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung  steht
noch nicht fest, in welchen Staaten das Schiff lang-
fristig eingesefzt wird. Die Konzeption basiert auf
der Annahme, dass das jeweils anzuwendende
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
das Besteuerungsrecht Deutschland als dem Staat
der fatstichlichen Geschéfisleitung des Emittenten
zuweist. Durch die in der Schweiz ausgeibten Ta-
figkeiten der Managemenigesellschaft wird nach
Auffassung des Emittenten keine Steverpflicht in der
Schweiz begrindet. Es besteht jedoch das Risiko,
dass der Emittent mit der Erbringung von Beférde-
rungsleistungen im Ausland in einem anderen Staat
eine Steverpflicht begrindet oder dass die Finanz-
verwaltung in Deutschland, in der Schweiz oder in
einem anderen Staat, in dem Beférderungsleistun-
gen erbracht werden, bei der Bestimmung des Orfes
der fatsachlichen Geschéfisleitung auf die Manage-
ment- und Bewirtschaftungstatigkeiten abstellt. Dies
wiirde zu einer grundlegenden Anderung der steu-
erlichen Situation gegeniber der Konzeption fihren
und moglicherweise eine Doppelbesteuerung sowie
einen erhhten steveradministrativen Aufwand zur

Folge haben. Dies wiirde das Ergebnis und die Li-
quiditat des Emittenten entsprechend belasten.

Des Weiteren kann nicht ausgeschlossen werden,
doss durch die Erbringung von Beférderungsleis-
tungen im Ausland nach dem Recht auslandischer
Staaten fur den Emittenten oder fur die Investoren
zusaitzliche steverliche Verpflichtungen  entstehen.
Diese konnen z.B. eine Pflicht zur Abgabe von
Stevererklarungen  oder Registrierungs-/Anmelde-
pflichten begrinden. Die in der Ergebnisprognose
hierfur bericksichtiglen Kosten basieren auf einer
Schatzung. Hehere Kosten zur Erfillung der steuer-
lichen Verpflichtungen wirden den prognostizierten
Mittelrickfluss aus der Beteiligung entsprechend ver-
ringem.

ABSCHREIBUNG DES SCHIFFES

Die amtlichen AfA-Tabellen enthalten keine Hinwei-
se zur Nutzungsdaver von Flusskreuzfahrischiffen. In
der Ergebnisprognose wurde die Nutzungsdauer
des Schiffes auf der Grundlage von Schétzungen
und bisherigen Erfahrungen des Anbiefers ermitfelt.
Das Schiff wird insoweit iber 20 Jahre abgeschrie-
ben. Es besteht das Risiko, dass die Finanzver-
waltung zu einer abweichenden Einschatzung der
Nutzungsdaver gelangt und die Nutzungsdauer
verléngert. In diesem Fall verringert sich die jahrli-
che Abschreibungsrate, was zu einer Erhdhung der
laufenden steuerlichen Ergebnisse und damit zu ei-
ner entsprechend hoheren Gewerbesteuer bei dem
Emittenten sowie einer hoheren einkommensteuerli-
chen Belastung der Investoren fihren wiirde.

VERZINSUNG VON STEUER-
NACHFORDERUNGEN

Sofern festgestellte steverliche Ergebnisse bei einem
Invesfor zu Steuernachzahlungen fihren, sind ab
dem 16. Monat nach Ablauf des Jahres, fir das der
Bescheid ergeht, fir jeden Monat Zinsen in Hohe
von 0,5% des Nachzahlungsbetrages an die Finanz-
verwaltung zu zahlen.
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GEWERBESTEUERLICHE RISIKEN

Die Aufwendungen des Emitfenten fir Leistungen
seiner Gesellschafter stellen steuerlich sog. Sonder
vergitungen dar. Sie werden — nach Abzug der
damit zusommenhangenden Aufwendungen — dem
Gewinn des Emittenten hinzugerechnet und unterlie-
gen bei diesem der Gewerbesteuer. Die Hohe der
korrespondierenden Aufwendungen wurde in der Er-
gebnisprognose auf der Grundlage von Erfahrungs-
werten geschatzt. Soweit die hinzuzurechnenden
Sondervergitungen fatséchlich hsher bzw. die da-
mit zusammenhéngenden Aufwendungen niedriger
als kalkuliert ausfallen, wird sich der Gewerbesteu-
eraufwand des Emittenten entsprechend erhéhen,
was die Auszahlungen an die Anleger entsprechend
verringern wirde.

Dartber hinaus bericksichtigt die Ergebnisprogno-
se, dass ein Teil der wéhrend der Investitionsphase
zu erbringenden leistungen der Griindungsgesell-
schafter vor Ubernahme des Schiffes durch den Emit-
tenten erbracht wurden, also in einem Zeitraum, in
dem die Gewerbesteuerplflicht des Emittenten noch
nicht besteht. Soweit diese leistungen erst nach
Ubernahme des Schiffes erbracht werden, ergibt
sich eine gegeniber der Ergebnisprognose héhere
Gewerbesteuer, die das Ergebnis und die liquiditat
des Emittenten entsprechend belasten und zu gerin-
geren Auszahlungen an die Anleger fihren wirde.

UMSATZSTEUERLICHE RISIKEN

Sofern leistungen sowohl an den Emittenten als
auch an die Investoren erbracht werden, ist nur die
in Rechnung gesfellle Umsatzsteuer abzugsfthig,
die auf den gegenuber dem Emittenten erbrachten
leistungsanteil entfallt. Haufig entfallt ein Teil der
leistungen des Treuhandkommanditisten auf Tatigkei-
ten, die gegentber den Invesforen erbracht werden.
Dieser Anteil wurde auf der Grundlage von Erfah-
rungswerten geschdtzt, die sich bei vergleichbaren
Sachverhalfen ergeben und von der Finanzverwal-
tung gegenwdrtig anerkannt werden. Es besteht das
Risiko, dass die Finanzverwaltung andere Kriterien
zur Schatzung der Leistungsaufteilung anwendet und
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den auf den Emittenten entfallenden Leistungsanteil
verringert. Dies wirde die liquiditat des Emittenten
entsprechend belasten und die Auszahlungen an die
Anleger reduzieren.

Fermer kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die vom Emittenten erbrachten leistungen wie auch
die an den Emittenten erbrachten Leistungen seiner
auslandischen Vertragspartner nach dem Recht der
Staaten, in denen die jeweiligen Leistungen erbracht
werden, umsatzsteverlich unterschiedlich qualifiziert
werden. Solche Qualifikationskonflikte kénnen zu
einer Umsatzbesteuerung in mehreren Landem oder
einem Wegfall des Rechts zum Vorsfeuerabzug fur
einzelne leistungen fihren. Der hieraus resulfieren-
de, erhshte Aufwand des Emittenten wiirde sein Er-
gebnis und die Liquiditat entsprechend belasten und
kénnte zur Verringerung der Auszahlungen an die
Investoren fihren.

Die Vergitung von im Ausland abgefihrter Umsatz-
stever kann sich tber langere Zeitrdume hinziehen
und einen hoheren Zinsautwand verursachen. Dies
kénnte sich negativ auf das Ergebnis des Emittenten
und somit auf die Auszahlungen an die Invesforen
auswirken.

INTERESSENKONFLIKTE

Es bestehen folgende kapitalmé&Bige und personelle
Verflechtungen:

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospek-
fes sind olleinige Kommanditisten des Emittenten
die SEEHANDLUNG und der Treuhéinder. Die SEE-
HANDLUNG ist zugleich auch alleinige Gesellschaf-
ferin des personlich haffenden Gesellschafters des
Emittenten. Die SEEHANDLUNG und der Treuhénder
sind zudem miteinander verbundene Schwesferge-
sellschaften, da sie beide Tochtergesellschaften der
Hamburgisches Befeiligungskontor GmbH & Co. KG,
Hamburg (im Folgenden ,,Beteiligungskontor”) sind:
Das Befeiligungskontor ist sowohl alleiniger Komman-
ditist der SEEHANDIUNG als auch alleiniger Ge-
sellschafter sowohl des Treuhéinders als auch des

persénlich haftenden Gesellschafters der SEEHAND-



LUNG, der Verwaltung Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH. Einer der
Gesellschafter des persénlich haftenden Gesellschaf-
ters des Befeiligungskontors, der Verwaltungsgesell-
schaft Hamburgisches Befeiligungskontor mbH, Ham-
burg, ist die F. laeisz GmbH, Homburg, die dem
Emittenten im Rahmen des in diesem Verkaufsprospekt
dargesfellten Beteiligungsangebots zur Finanzierung
des Erwerbs des Schiffes und der Begleichung von
weiteren im Zusammenhang mit dem Beteiligungsan-
gebot anfollenden Kosten Fremdkapital zur Verfiigung
stellt und gegeniber dem finanzierenden Kreditinstitut
die selbstschuldnerische Birgschaft zur Sicherung der
Anspriiche des finanzierenden Kreditinstituts aus den
Kreditvertrigen abgegeben hat.

Der Geschdftsfihrer des personlich haftenden Ge-
sellschafters des Emittenten, Herr Helge JanfBBen, ist
auch Geschafisfihrer des perssnlich haftenden Ge-
sellschafters des Anbieters SEEHANDIUNG. Er ist
zudem Geschafisfihrer des persénlich - haftenden
Gesellschafters des Beteiligungskontors, deren wei-
terer Geschaftsfuhrer Herr Dr. Thomas Ritter ist, der
wie Herr Helge JanBen ebenfalls Geschafisfuhrer
des personlich haftenden Gesellschafters der SEE-
HANDLUNG und zudem als Kommanditist mit 10%
an dem Beteiligungskontor beteiligt ist. Der zukinfti-
ge Geschafisfuhrer des personlich haffenden Gesell-
schaffers des Emittenten, Herr Helge Grammerstor,
ist auch Geschaftsfihrer und alleiniger Gesellschafter
der Seaconsult HA.M. GmbH, Hamburg, die im
Rahmen des in diesem Verkaufsprospekt dargestellten
Befeiligungsangebotes im Auftrog der SEEHAND-
LUNG Projekibeschaffungsleistungen im Inferesse des
Emittenten erbracht hat. Er erhélt zudem von dem per-
sénlich haftenden Gesellschafter des Emittenten jahrli-
che Vergutungen fur die Geschdfisfihrungsleistungen.
Dartber hinous Ubermehmen verschiedene Gesell
schaffen, in die Herr Grammersforf involviert ist, ge-
legentlich verschiedene geringfigige Dienstleistungen
for Unternehmen im Verbund des Beteiligungskontors
und fur den Emittenten.

Die Geschaftsfihrer des Treuhanders, Jan Bolzen
und Stephanie Brumberg, sind auch in verschiede-
nen Funktionen fur die SEEHANDLUNG tatig. Herr

Jan Bolzen nimmt zugleich auch verschiedene frei-

berufliche Aufgaben fur den Emittenten und weitere
Gesellschaften im Unternehmensverbund des Beteili-
gungskontors wahr.

Es wird erwartef, dass maBgebliche Personen aus
dem Umfeld des Beférderungsnehmers und des Ma-
nagers sowie des Anbieters Beteiligungen am Emit-
fenfen Ubermnehmen.

Es besteht das Risiko, dass sich aus den vorstehend
beschriebenen kapitalmaBigen bzw. personellen
Verflechtungen bzw. sonsfigen gesellschaftsrechtli-
chen oder vertraglichen Abh&ngigkeiten zwischen
dem Emittenten, dessen Gesellschaftern (und/oder
den mit diesen verbundenen Unternehmen), Ver-
tragspartnern des Emittenten und/oder Organmit-
gliedemn bzw. sonstigen Verfretern einzelner oder
mehrerer der vorgenannten Gesellschaften, Unfer-
nehmen bzw. sonstigen Personen (und/oder mit
diesen verbundenen Unternehmen) Interessenkonflik-
fe ergeben, die sich nachteilig auf den Emittenten
und/oder die Anleger auswirken kénnen. Solche
Interessenkonflikte kénnen sich vor allem bei Be-
schlussfossungen der Gesellschaffer des Emittenten,
bei Entscheidungen und MaBnahmen von dessen
Ceschaftsfihrung sowie auch beim Abschluss und
der Durchfihrung von Vertrdgen des Emittenten zu
dessen Lasten und damit auch zum Nachteil der An-
leger, namentlich wegen eines daraus resultierenden
Werltverlusts der Befeiligungen an dem Emittenten
sowie in Form geringerer oder génzlich ausbleiben-
der Gewinnzuweisungen und/oder Auszahlungen,
auswirken.

Die zur Einwerbung des im Rahmen des in diesem
Verkaufsprospekt dargestellien Angebots zu platzie-
renden Kapitals beauftragten  Anlageberater und
-vermiftler erhalten von der SEEHANDLUNG fur
jede erfolgreiche Vermitlung eines Anlegers eine
Provision, deren Hohe abhangig von der im Ein-
zelfall abgeschlossen Vereinbarung ist. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass die SEEHANDIUNG s&mili-
che ihr vom Emitfenten zustehende Vergitungen fur
Provisionszahlungen an die eingeschalteten Anlage-
berafer und -vermittler verwendet. Das Inferesse der
Anlageberater und -vermittler an der Provision kann
bei diesen zu Interessenkonflikten fuhren und die
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dem Anleger erfeilie Empfehlung zur Zeichnung der
Beteiligung beeinflussen, z.B. indem dem Anleger
eine Befeiligung an dem Emittenten empfohlen wird,
obwohl dies aufgrund der finanziellen Situation des
Anlegers oder dessen sonstiger persdnlicher Lebens-
verhdltisse nicht sinnvoll ist.

SCHLUSSELPERSONEN

Die wirtschaftliche Entwicklung des Emittenten und
der Vermégensanloge des Anlegers hangt auch
wesentlich von den Fahigkeiten sowie den Entschei-
dungen des Managements des Emittenten, des
Schiffsmanagers und des Beférderungsnehmers ab.
Es besteht das Risiko, dass unternehmerische Entschei-
dungen getroffen werden, die sich spéter als falsch
herausstellen, was die vom Emittenten erwarteten
Ergebnisse negativ beeinflussen kann. Auch kénnen
mafgebliche Schlusselpersonen ausfallen, was sich
ebenfalls negativ auf die Entwicklung des Emittenten
und der Vermdgensanlage des Anlegers auswirken
und beim Anleger namentlich zu geringeren oder
ganzlich ausbleibenden Gewinnzuweisungen und/
oder Auszahlungen fihren kann.

HAMBURGISCHE |-g-| SEEHANDLUNG

MAXIMALRISIKO

Eine Geféhrdung des Privatvermégens des An-
legers Uber den Totalverlust des von ihm ge-
zeichneten und geleisteten Beteiligungsbetrages
(zzgl. Agio) hinaus — und damit das maximale
Risiko — kann sich somit grundsétzlich aus einer
persénlichen Haftung fir Auszahlungen, iber
eine persénliche Inanspruchnahme aufgrund der
Nichtanerkennung der beschrénkten Komman-
ditistenhaftung im Ausland, aus einer etwaigen
Fremdfinanzierung der Beteiligung und aus steu-
erlichen Gesichtspunkten ergeben.

ABSCHLIESSENDER HINWEIS

Uber die in diesem Kapitel dargestellfen Risiken
hinaus sind dem Anbiefer zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung  keine weiteren wesentlichen  tat-
sachlichen, rechtlichen oder steuerlichen Risiken in
Zusammenhang mit der Vermégensanlage bekannt.



DIE HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG UND IHRE PRODUKTE

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG initiiert Ver-

mogensanlagen im Bereich der Schifffahrt.

leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLIUNG
ist Friedrich der GroBBe mit seinen auch heute noch
gultigen Werten ,Tichtigkeit, Disziplin, Weitblick”.
Er hat seinerzeit die Geschaftsidee einer ,Seehand-
lung” als Erster in die Tat umgesetzt und 1772 die
PreuBBische Seehandlung gegrindet.

Das Einzigartige am damaligen Unfernehmen war
es, unfer einem gemeinsamen Dach Handelsschiff-
fohrt fur PreuBen zu betreiben und als PreuBische
Staatsbank die notwendigen  Finanzierungsmittel
zu beschaffen. Damit wurden zwei Aufgabenfelder
eng wie nie zuvor miteinander verknipft: der Bau
von Schiffen und das Betreiben von Schifffahrt ei-
nerseits und die Begleitung des Engagements durch
eine Bank andererseits. In den tber zwei Jahrhun-
derten seit damals haben sich die Intention und die
unternehmerische  Ausrichtung einer Seehandlung
weiterentwickelt. Heute konzentriert sich die HAM-
BURGISCHE SEEHANDLUNG auf die Emission von
unternehmerischen Befeiligungen mit Schiffen als In-
vestitionsobjekten. Geblieben ist die Verbindung mit
der F. laeisz-Cruppe als eine der dltesten Reederei-

en der Welt.

Die SEEHANDIUNG kooperiert auch mit anderen
Reedereien, wenn ein entsprechender Qualitatsstan-
dard erwartet werden kann — so wie im vorliegen-

den Angebot.

Unternehmerische Beteiligungen der HAMBURGK-
SCHEN SEEHANDIUNG sollen hohe Anspriiche
an Rendite, Flexibilitat und Sicherheit erfillen. Zu
diesem Zweck missen die Konzepte einen mehrstu-
figen Prozess erfolgreich passieren, um schlieBlich
als leistungsstarkes und transparentes Angebot zu
iberzeugen. Dabei werden die eigenen Analyseer
gebnisse durch neutrale Gutachten zu den Schiffen,
Kosten, Steuern und rechtlichen Fragen gestitzt.

LEISTUNGSBILANZ DER
SEEHANDLUNG

Bisher hat die SEEHANDIUNG 29 Schifffahrts-
gesellschaffen strukiuriert und platziert, von denen
einige in Form von jeweils einer Vermégensanloge
zusammengefasst wurden. Somit wurden von der
SEEHANDIUNG insgesamt 24 Vermégensanla-
gen in den Bereichen Handelsschiff- und Kreuzfahrt
strukturiert und platziert. Die lefzte Vermégensanloge
,Flussfahrt *11" wurde im Herbst 2011 vollplatziert.
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung befindet sich
ein weiteres von der SEEHANDIUNG als Anbietfe-
rin initiiertes &ffentliches Befeiligungsangebot mit der
Bezeichnung ,Flussfahrt ISAR” in Vorbereitung.

Die HAMBURGISCHE ENERGIEHANDLUNG, eine
Schwestergesellschaft der SEEHANDIUNG, hat mit
,Sonnenstrom alpha” das erste Beteiligungsangebot
im Bereich Photovoltaik konzipiert und im Sommer
2011 vollplatziert.

Das gesamfe Investitionsvolumen der 17 laufenden
Vermégensanlagen betfrégt € 638,1 Mio. inkl. Agio
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und liegt damit um € 3,1 Mio. tber dem prospektier
ten Wert von € 635,0 Mio. Damit ist das realisierte
Investitionsvolumen bei allen Vermégensanlagen als
prospektkonform zu bezeichnen. Die Summe des je-
weils eingeworbenen Eigenkapitals ohne Agio be-
fréigt € 2699 Mio. im Vergleich zu den prospektier-
ten Werten von € 266,3 Mio. und liegt damit € 3,6
Mio. tber dem prospektieren Wert. Das platzierte

Eigenkapital aller Vermégensanlagen entspricht dem
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Prospekiansatz, wobei Mehreinwerbungen im ge-
sellschaftsvertraglich vorgesehenen Umfang als pro-
spekigemaB befrachtet wurden.

Weitere Einzelheiten zu den Vermégensanlagen der
SEEHANDIUNG sind der nachstehend abgedruck-
fen gepriften leistungsbilanz auf den 31. Dezem-
ber 2010 zu entnehmen.

Sitz der HAMBURGISCHEN
SEEHANDIUNG und
Stammhaus der
LAEISZGruppe an der
Neuen Burg und der

Trostbriicke
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LEISTUNGEN DER SEEHANDLUNG FUR KAPITALANLEGER

Leistungsbilanz per 31.12.2010

(Diese Leistungsbilanz wurde durch eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft testiert.)

Die SEEHANDLUNG hat seit ihrer Griindung
im Jahre 1995 bislang 23 Beteiligungs-
angebote in den Bereichen Handelsschiff-
und Kreuzfahrt strukturiert und platziert.
,Flussfahrt “11" wurde im Herbst 2011
platziert. Die ENERGIEHANDLUNG, eine
Schwestergesellschaft der SEEHANDLUNG,
hat mit , Sonnenstrom alpha” das erste Be-
teiligungsangebot im Bereich Photovoltaik
strukturiert und im Sommer 2011 platziert.

Das Investitionsvolumen sémtlicher 24 Be-
teiligungsangebote betragt ca. € 844 Mio.
Dafir konnten rund € 358 Mio. Eigenkapital
exklusive Agio eingeworben werden'.
Platzierungsgarantien wurden in keinem Fall
in Anspruch genommen.

Sieben der 24 Fonds wurden bereits - alle
mit Erfolg - beendet. Dabei ist fiir die Anle-
ger der SEEHANDLUNG - trotz zwischen-
zeitlich schwieriger Marktverhaltnisse — eine
durchschnittliche lineare Rendite p.a.?

nach Steuern® in Hohe von 6,7%* bei einer
durchschnittlichen Fondslaufzeit von 9,1
Jahren erzielt worden.

Bei der Renditeermittlung nach der bran-
cheniiblichen Methode des internen Zinsfu-
Bes (IRR)° ergibt sich eine durchschnittliche
Rendite nach Steuern von 10,5% p.a.’. Bei
samtlichen Schiffsverkdufen konnte ohne
Ausnahme eine positive Rendite erzielt
werden. In keinem Fall hat der Anleger
demzufolge weniger Kapital zuriickerhalten
als er eingesetzt hat.

Bei dem Verkauf des MS , Pequot” im Jahre
2011 erzielte die SEEHANDLUNG fiir die
Anleger eine lineare Rendite in Hohe von
13,9% p.a. nach Steuern®. Mit anderen
Worten haben die Anleger des MS , Pe-
quot”, die € 100.000 (inkl. Agio) eingesetzt
haben, innerhalb von 10 Jahren € 239.000
zuriickbekommen. Dabei wurde eine
IRR-Rendite nach Steuern® von 16,3% p.a.
realisiert.

17 Fonds mit einem Investitionsvolumen
von € 638 Mio. laufen noch und werden
von der SEEHANDLUNG bzw. ENERGIE-
HANDLUNG weiter gemanagt. Bei funf der
17 laufenden Vermdgensanlagen — MS
,Palermo Senator”, MS , Paradip”, MS
,Pommern”, MS ,Potsdam” und ,Hope
Bay" —ist ein Prospektvergleich nicht mehr

KUMULIERTE ERGEBNISSE

Beteiligung’

Emissionsjahr

Fondsvolumen
in TE

Prospekt

LAUFENDE FONDS MIT PROSPEKTVERGLEICH

»Agulhas Stream” 1999 34.067 22.329
MS ,Premnitz” 2000 21.479 18.122
MS ,,Powhatan” 2000/2001 21.375 17.508
MS ,,Pequot” 2001 25.057 18.853
MS ,,Phoenix” 2001/2002 65.231 41.250
MS ,Philadelphia” 2001/2002 65.319 40.766
MS ,Piro” 2003 18.715 10.375
Trio 4000 2004,/2005 69.051 40.777
MS ,,Pontremoli” 2006/2007 44.205 12.326
MS ,,Pontremoli” Vorzug *°

,Flussfahrt '08” 2008/2009 28.337 3.407
,Flussfahrt '09” 2009/2010 30.260 1.533
Summe 227.246
Soll/Ist Gesamtvolumen

LAUFENDE FONDS OHNE PROSPEKTVERGLEICH

MS ,Palermo Senator” 1996 35.647

MS ,Paradip” 1997 35.920

MS ,Potsdam” 1997 40.120

MS ,,Pommern” 1997 40.084

,Hope Bay” 1998 26.972

maéglich, da die jeweilige Planrechnung im
Prospekt endete.

Fir die elf laufenden Vermégensanlagen mit
Prospektvergleichsmdglichkeit ergibt sich
per 31.12.2010 nachfolgendes Bild: Die
kumulierten Auszahlungen lagen um 8,9%
unter dem prospektierten Wert, nicht zuletzt
weil in vielen Fallen Auszahlungen bewusst
zugunsten von Sondertilgungen reduziert
wurden. So lag dann auch die kumulierte
Tilgung (in Prozent des Schiffshypotheken-
darlehens) um 23,8% iber dem prospek-
tierten Wert.

Der kumulierte Cash-flow lag 6,4% unter
Prospekt (ca. € 213 Mio. anstelle von rund
€ 227 Mio.). Der Cash-flow des Jahres 2010
lag mit rund € 36 Mio. 7,6% Uber dem
prospektierten Wert von € 33 Mio.

Vor dem Hintergrund der schwierigen
Marktverhéltnisse in der Containerschiff-

fahrt im Jahr 2010 mussten Containerschif-
fe teilweise mit sehr niedrigen Charterraten
auskommen, einige Schiffe lagen sogar
beschaftigungslos auf. Im Falle des MS
Pontremoli” fihrte dies dazu, dass der
Weiterbetrieb des Schiffes durch die Einbrin-
gung weiteren Kapitals in Héhe von € 2,2
Mio. in den Fonds gesichert werden musste.
Das hierzu erarbeitete Konzept wurde
erfolgreich umgesetzt. Der (iberwiegende
Teil der Gesellschafter beteiligte sich daran,
nicht gezeichnetes Kapital wurde durch
unsere Gruppe dbernommen.

Die Fonds MS ,,Powhatan”, MS ,Pequot”
und MS , Premnitz” zahlten jeweils im Jahre
2010 zwischen 40% und 45% auf das
eingesetzte Kapital aus. Diese Fonds zahlen
somit bisher zu den besten Fonds, die im
deutschen KG-Markt platziert wurden.

Stand: Dezember 2011
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JAHRESERGEBNISSE 2010

Tilgung Auszahlungen Cash-flow
in % des Hypothekendarlehens in % des Anlegerkapitals® in TE

Prospekt Ist Prospekt Ist Prospekt

23.184 95,6 100,0 60,0 51,0 2.059 1.713
17.360 83,3 100,0° 99,0 96,3 2.050 4.454
24.146 91,2 100,09 99,3 163,3 1.453 3.221
24.420 73,2 100,0 94,0 134,0 2.371 5.062
32.921 59,3 93,2 80,0 31,0 4.724 3.754
30.537 57,6 62,7 80,0 44,0 4.753 3.088
10.296 51,8 75,0 67,4 41,4 1.829 4.283
37.222 54,6 64,5 57,1l 33,1 7.457 6.849
7.511 26,6 40,7 27,0 9,0 3.121 -100
0,0
3.556 8,4 9,1 13,5 13,5 1.930 1.932
1.548 1,6 1,6 5,0 5,0 1.547 1.562
212.701 603 747 682 622 33.294 35.818
-6,4% +23,8% -8,9% +7,6%
40.925 100,0 146,8 2.015
35.882 100,0 115,8 0
32.135 100,0 73,8 414
26.283 100,01 34,6 62
20.561 100,02 58,3 765
VERKAUFTE SCHIFFE
Beteitigung Bei.tn'tts- S::hiffs- IRR-Rendite® p.a. Lineare Rendite p.a. | IRR-Rendite® p.a. Lineare Rendite? p.a.
jahr verduBerung nach Steuern® nach Steuern? nach Steuern?® nach Steuern?
ohne Kirchensteuer mit Kirchensteuer
MS , Arkona“ 4 1995 2002 7,1% 3,4% 7,2% 3,3%
MS ,Mira” (Tranche 2004) 2004 2008 14,5% 11,9% 14,6% 11,9%
MS ,Mira” (Tranche 2005) 2004 2008 15,6% 11,6% 15,8% 11,6%
MS ,Mira” (gewichtet) 2004 2008 15,0% 11,8% 15,1% 11,7%
MS ,Pacific” 1996 2009 10,9% 4,7% 11,3% 4,7%
MS ,,Patmos” 1996 2009 11,8% 4,5% 12,3% 4,5%
MS ,,Pequot” 2001 2011 16,1% 13,9% 16,3% 13,9%
MS , Petersburg”® 1995 2010 1,1% 0,4% 1,2% 0,4%
MS ,Pilsum” (Klassikkapital) ' 2003 2005 5,6% 3,5% 5,5% 3,3%
MS ,Pilsum” (Vorzugskapital)®* 2003 2005 22,5% 20,8% 21,6% 19,9%
MS ,Pilsum” (gewichtet) ** 2003 2005 10,7% 8,7% 10,4% 8,4%
Mittelwert 10,4% 6,8% 10,5% 6,7%
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LEISTUNGEN DER SEEHANDLUNG FUR KAPITALANLEGER

FuBnoten Text

1.

Eingeworbenes Eigenkapital ohne Agio, in TEUR: Laufende Fonds mit Pros-
pektvergleich in 2010: , Agulhas Stream” (15.339), MS , Premnitz” (10.686),
MS ,Powhatan” (9.408), MS ,,Pequot” (10.505), MS ,Phoenix” (29.484),
MS , Philadelphia” (29.326), MS ,Piro” (7.360), Trio 4000 (25.341), MS
.Pontremoli” (21.500), MS , Pontremoli” Vorzug (2.203), ,, Flussfahrt ‘08"
(10.200), , Flussfahrt 09" (12.650). Laufende Fonds ohne Prospektvergleich
in 2010: MS , Palermo Senator” (16.566); MS ,Paradip” (16.822); MS , Pots-
dam” (15.530); MS ,,Pommern” (17.895); , Hope Bay” (13.064). Bis 2010
verkaufte Schiffe: MS , Arkona” (20.017), MS ,,Pilsum” (6.800), MS ,Mira"
(8.723), MS , Patmos” (16.566), MS ,, Pacific” (16.566), MS , Petersburg”
(8.871). Fonds, die nach 2010 platziert wurden: , Flussfahrt "11" (9.200),
.Sonnenstrom alpha” (9.530). Bei keinem der Fonds existiert eine verpflich-
tende Anteilsfinanzierung.

Bei der Ermittlung einer linearen Rendite nach personlicher Einkommensteu-
er, Solidaritatszuschlag sowie Kirchensteuer wird der ermittelte Kapitaltiber-
schuss (Vermogenszuwachs als Saldo aus Beitrittseinzahlungen inkl. Agio,
Steuerzahlungen bzw. Steuerminderzahlungen sowie Auszahlungen aus dem
laufenden Betrieb und SchiffsverauBerung) dargestellt. Die lineare Rendite
p.a. verteilt dabei die berechnete Gesamtrendite nach Steuern linear gleich-
maBig ber die gesamte Laufzeit der Gesellschaft ohne Beriicksichtigung
eines Zinseszinseffektes, so dass die laufende Entwicklung des tatsachlich
gebundenen Kapitals — anders als bei der Methode des internen ZinsfuBes

— nicht berticksichtigt wird.

Hochststeuersatz samt Kirchensteuer ohne Reichensteuer unterstellt.

Bei Berlicksichtigung der §§ 16/34 EStG (Freibetrag/Tarifbegiinstigung) bei
MS ,Arkona”, MS ,Pilsum” und MS , Petersburg” betragt die lineare Rendi-
te nach Steuern der sieben beendeten Beteiligungen durchschnittlich 10,1%.

Der interne ZinsfuB (IRR) p.a. gibt die Verzinsung des jeweils tber die
Laufzeit des Fonds im Schnitt gebundenen Kapitals an (durchschnittliche
Jahresrendite). Die Hohe des gebundenen Kapitals @ndert sich wéhrend der
Laufzeit durch Ausschiittungen, Entnahmen sowie Steuerzahlungen und
—erstattungen. Der IRR berlicksichtigt — anders als die lineare Rendite — den
Zinseszinseffekt. Die Methode des internen ZinsfuBes wird am haufigsten fiir
die Berechnung der Rendite von geschlossenen Fonds verwendet.

Bei Beriicksichtigung der §§ 16/34 EStG (Freibetrag/Tarifbegiinstigung) bei
MS , Arkona”, MS ,Pilsum” und MS , Petersburg” betragt die IRR-Rendite
nach Steuern der sieben beendeten Beteiligungen durchschnittlich 15,2%.

FuBnoten laufende Schiffe

7.

Bei einigen Schiffen werden die Ergebnisse vor der steuerlichen Priifung be-
riicksichtigt, so dass sich die Ergebnisse ggf. noch durch Betriebspriifungen
andern konnen. Kumulierte steuerliche Ergebnisse bis 2010 in Prozent des
Anlegerkapitals: Laufende Fonds mit Prospektvergleich (Prospekt/Ist, in %):
+Agulhas Stream” (Tranche | und Tranche II: -57,7/-105,9); MS , Premnitz”
(-69,1/-31,0); MS , Powhatan” (Tranche 2000: -65,2/-56,1; Tranche 2001:
-55,9/-39,1); MS , Pequot” (-81,6/-31,0); MS , Phoenix” (Tranche 2001:
-58,6/-27,2; Tranche 2002: -58,6/-16,0); MS , Philadelphia” (Tranche 2001:
-60,9/-31,7; Tranche 2002: -60,9; -25,3); MS ,,Piro” Klassik: -58,3/-45,1;
Vorzug: 10,6/10,5); Trio 4000 (Tranche 2004 (Klassik): -44,5/-48,7; Tranche
2004 (Vorzug): 12,4/12,3; Tranche 2005 (Klassik): -44,5/-45,2; Tranche 2005
(Vorzug): 9,6/9,5); MS , Pontremoli” (0,6/0,7); , Flussfahrt *08" (Tranche
2008: -7,0/-24,8; Tranche 2009: -6,8/-24,8); , Flussfahrt 09" (Tranche 2009
und Tranche 2010: -13,6/-12,3). Laufende Fonds ohne Prospektvergleich (Ist,
in %): MS , Palermo Senator” (-87,5); MS , Paradip” (-90,0); MS , Potsdam”
(-117,4); MS ,Pommern” (-109,5); ,,Hope Bay" (-97,6). Die steuerlichen
Ergebnisse (Ist) beruhen grundsatzlich auf dem aktuellen Veranlagungsstand
bzw. fiir das Jahr 2010 auf dem gepriften Jahresabschluss und sind insoweit

12.

noch nicht endgiiltig. Dies gilt zum Teil auch fiir die Hohe des Unterschieds-
betrages. Bei den folgenden Fondsgesellschaften ist ein Rechtshehelfs-
verfahren anhéngig: ,Hope Bay”, MS ,,Phoenix”, MS , Philadelphia”, MS
,Premnitz”, MS , Powhatan”, Trio 4000.

Bei MS , Powhatan”, MS , Philadelphia”, MS ,,Piro” und , Trio 4000" wur-
den die Auszahlungen nach Tranchen gewichtet.

Bei MS ,,Premnitz” und MS , Powhatan” wurde im Emissionsprospekt der
Schiffsverkauf im Jahr 2010 kalkuliert. Die Tilgung in Prozent vom Schiffshy-
pothekendarlehen von jeweils 83,3% und 91,2% beriicksichtigt nur regulare
Tilgungen (ohne Schiffsverkauf).

. Bei MS ,Pontremoli” wurde im Rahmen des Fortfiihrungskonzeptes im

Jahr 2010 die Aufnahme von Vorzugskapital in Hohe von 2,2 Mio. EUR
beschlossen. Die von den Altgesellschaftern eingebrachten Mittel stellen
eine Wiedereinlage der bereits erhaltenen Liquiditdtsentnahmen dar. Ein
Prospektvergleich fiir das Vorzugskapital ist nicht mdglich, da diese Kapital-
maBnahme urspriinglich nicht vorgesehen war.

. Das Schiffshypothekendarlehen des ,MS Pommern” wurde bereits 2008

vollstandig zuriickgefihrt. Mit Kreditvereinbarung vom 09. November 2009
wurde seitens der finanzierenden Bank ein Kontokorrentkredit von USD 3,5
Mio. mit einer Laufzeit bis zum 30. Dezember 2012 gewahrt, den die Gesell-
schaft per 31.12.2010 in Hohe von 1,1 Mio. USD in Anspruch genommen
hat.

Im Juli 2010 wurde das Schiffshypothekendarlehen des MS , Hope Bay”
vollstandig zuriickgefiihrt. Zur Finanzierung des Werftaufenthaltes im Jahr
2010 hat die Bank der Gesellschaft ein Zwischenfinanzierungsdarlehen in
Héhe von USD 700.000 zur Verfiigung gestellt.

FuBnoten verkaufte Schiffe

13.

20.

Da noch nicht alle Fonds nach Verkauf des Schiffes abgewickelt sind, wurden
zum Teil vorldufige Zahlen verwendet. Bei der Ermittlung der linearen
Rendite werden alle Auszahlungstranchen aus dem VerauBerungserlds
kalkulatorisch im Jahr der VerauBerung angesetzt. Bei der Ermittlung der
IRR-Rendite werden alle Auszahlungstranchen aus dem VerauBerungserlos in
den jeweiligen Auszahlungsjahren beriicksichtigt.

. Mit Beriicksichtigung der §§ 16/34 EStG betragt bei MS ,Arkona” die IRR-

Rendite 14,9% und die lineare Rendite 9,4% p.a. nach Steuern ohne KiSt.
(die entsprechenden Werte mit KiSt.: 15,5% bzw. 9,5%).

. Gewichtung nach dem Kommanditkapital der Tranchen 2004 und 2005.

. Mit Beriicksichtigung der §§ 16/34 EStG betragt die IRR-Rendite bei MS

,Petersburg” 4,2% und die lineare Rendite 1,8% p.a. nach Steuern ohne
KiSt. (die entsprechenden Werte mit KiSt.: 4,4% bzw. 1,9%).

. Mit Beriicksichtigung der §§ 16/34 EStG bei MS ,,Pilsum” (Klassikkapi-

tal) betragt die IRR-Rendite 27,6% und die lineare Rendite 18,6% p.a.
nach Steuern ohne KiSt. (die entsprechenden Werte mit KiSt.: 28,8% bzw.
19,2%).

. Mit Berlicksichtigung der §§ 16/34 EStG betragt die IRR-Rendite bei MS

,Pilsum” (Vorzugskapital) 36,9% und die lineare Rendite 36,0% p.a. nach
Steuern ohne KiSt. (die entsprechenden Werte mit KiSt.: 36,8% bzw. 35,8%).

. Gewichtung nach dem Kommanditkapital von Klassik- und Vorzugskapital.

Héchststeuersatz ohne Reichensteuer unterstellt.

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neue Burg 2 - 20457 Hamburg
Telefon 040/34 84 2 — 0 - Telefax 040/ 34 84 2 — 298
e-mail: info@seehandlung.de
www.seehandlung.de

HAMBURGISCHE |'S'| SEEHANDLUNG
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Aufgrund der drastischen Verschlechterung der Situ-
ation in der Handelsschifffahrt, insbesondere in der
Containerschifffohrt, wird in den Jahren 2011 und
2012 aus heutiger Sicht eine deutliche Verschlech-
terung der Situation verschiedener Befeiligungsge-
sellschaffen zu erwarten sein.

Investoren, die sich entgegen ihrer urspringlichen
Planung vorzeitig von ihrer Beteiligung trennen
mochten, stehen mittlerweile am Markt verschie-
dene Méglichkeiten zur Ver&uBBerung einer Betei-
ligung zur Verfigung. Investoren der SEEHAND-
LUNG konnen sich an die Seekundarhandlung
GmbH als qualifizierten Ansprechpartner wenden
(www.seekundaerhandlung.de).

Unabhéngig davon kann aber die Handelbarkeit
eines Gesellschaftsanteils keinesfalls mit der Handel-
barkeit eines bérsengéngigen Wertpapieres vergli-
chen werden, denn nach wie vor sind Befeiligungen
an unternehmerischen Befeiligungen primar auf Mit-
tel- und langfristigkeit angelegt.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG

DIE SEEHANDLUNG IM
GRUPPENVERBUND

Die SEEHANDIUNG erbringt ihre Leistungen fir In-
vestoren in enger Kooperation mit der F. laeiszGrup-
pe, die auch bei Vorhaben unfer extemer Bereede-
rung der SEEHANDLUNG mit ihren umfangreichen

nautischen Erfahrungen zur Verfigung steht.

F. Lloeisz wurde 1824 gegrindet und gehdrt heute zu
den gréBeren Reedereigruppen Deutschlands. Sie ist
in einer Vielzahl von Schifffahrisbereichen erfolgreich
tatig.

Gegenwdirig werden in der Flotte ca. 60 Schiffe
betreut. Die Flotte besteht neben Containerschiffen
aus Massengutschiffen, Gasfankern, RoRo,/RoPax-

Schiffen, Car Carriern (PCTC) und Forschungsschiffen.

41% der Flotte fahren unfer europdischer Flagge.

Innerhalb derF. laeiszGruppe istdie ReedereiF. laeisz
G.m.b.H., Rostock, die operative Gesellschaft. Die
F. laeiszGruppe beschaftigt derzeit ca. 1.500 in-
und ausléndische Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
an Bord der Schiffe sowie an land in Homburg,
Rostock und Bremerhaven. Die Nachwuchsférderung
im See- und Llandbetrieb hat fur die Reederei-Gruppe
einen besonders hohen Stellenwert.

Als erste Reederei in Deutschland wurde die Reederei
F. laeisz G.m.b.H. bereits 1997 nach dem Umwelt-
Management-System DIN EN ISO 14001 zerifi-
ziert. AuBerdem ist die Reederei vom Germanischen
loyd nach dem Quadlitéts-Management-System DIN
EN ISO 90071 und dem ISM-Code zertifiziert. Die
Reederei F. laeisz wurde als zweite deutsche Reede-
rei mit dem ,GL 5 Stermne Excellence Award” ausge-
zeichnet.

*
* Q@ %
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www.laeisz.de



GRUNDLAGEN DER BETEILIGUNG UND VERTRAGSPARTNER

4. GRUNDLAGEN DER BETEILIGUNG
UND VERTRAGSPARTNER

4.1 LEISTUNGSPROFIL DER
WICHTIGSTEN PARTNER
AUF EINEN BLICK

Die nachfolgenden Ubersichten verdeutlichen die
wichtigsfen organisaforischen Zusammenhange zwi-
schen den genannten Funkfionstragem bei diesem
Angebot.

GESELLSCHAFTSSTRUKTUR FLUSSFAHRT DONAU

Beratungsverhaltnis
Kommanditisten Projektbegleitung
(Treugeber) Seaconsult H A.M. GmbH
Beitrittserklarung
Treuhandschaft
Schiffsfinanzierendes
Kreditinstitut Treuhandgesellschaft i
R e e e e e e R s HT Hamburgische Vertriebspartner
F. Laeisz GmbH . Treuhandlung GmbH S;t:é?:lt’l;ej:gaffungs-
i Treuh'andvenrag/Gesellschaﬂsver\ragl Vertriebsvereinbarung
Kreditvertrage Beteiigung
Mittelverwendungs- . Emissionshaus / Initiator
kontrolleur S| Emittent div. Vertrage/ Hamburgische Seehandlung
CERTIS GmbH MS ,Donau’ GmbH & Co. KG | Beteliaung Gesellschaft fiir Schiffs-
Wirtschaftspriifungsgesellschaft | witel- beteiligungen mbH & Co. KG
verwendungs-
Managementvertrag Bauvertrag
Beférderungsvertrag
Manager Beférderungsnehmer Sch Bau\n;fe;ﬂ d
River Services GmbH Tourama Ltd. cheepswert Jac. den
Breejen B.V.




Gesellschaft

Funktion

Anschrift /
Sitz

Gesellschafis-
kapital

Handelsregister /
1. Eintrag / Aufnahme
der Geschdftstétigkeit

*
* *
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Kommanditisten /
Gesellschafter

vertreten durch

MS ,Donau” GmbH &
Co. KG

Verwaltungsgesellschaft
MS ,Donau” mbH

Hamburgische See-
handlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG

Verwaltung Hambur-
gische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffs-
beteiligungen mbH

HT Hamburgische
Teuhandlung GmbH

F. laeisz GmbH

CERTIS GmbH
Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft

Seaconsult HAM.
GmbH

Scheepswerf Jac. den
Breejen B.V.

River Services GmbH

Tou ama ltd.

Emittent

Komplementér und
Geschaftsfihrer des
Emittenten

Anbieter, Prospekthe-
rausgeber, Eigenka-
pitalvermitilung, Kon-
zeption, Markefing/
Werbung, Gesellschaf-
ter des Emittenfen und
des Komplementars

Komplementér und
Geschaftsfihrung des
Anbieters

Treuhandgesellschaft,
Gesellschafter des
Emittenten

Eigenkapitalzwischen-
finanzierung

Mittelverwendungs-
kont olleur

P ojektbeschaffungs-
leistung

Bauwerft

Manager,
Bauaufsicht /
Baubegleitung

Beforderungsnehmer

Neue Burg 2,
20457 Hambu g

Neue Burg 2,
20457 Hambu g

Neue Burg 2,
20457 Hambu g

Neue Burg 2,
20457 Hambu g

Neue Burg 2,
20457 Hambu g

Trostbriicke 1,
20457 Hambu g

Kreuslerstr. 10,
20095 Hamburg

Bergstedter
Chaussee 104,
22395 Hamburg

Havenstraat 7,
3372 BD Hardinx-
veld-Giessendam,
Niederlande

NavenstraBe 63 A
4002 Basel,

Schweiz

32 Govemor's Cay,
Sandyport, Nassau,
Bahamas

Kommandit-
kapital: T€ 15

Stammkapital:
TE€25

Kommandit-
kapital: T € 525

Stammkapital:
T€52

Stammkapital:
T€50

Stammkapital:
T€1.000

Stammkapital:
T€50

Stammkapital:
T DM 100

Cezeichnetes
Kapital: T€ 21

Kapital:
T CHF 20

k.A.

Handelsregister:
Amisgericht Hamburg,
HRA 108957,

1. Eint ag: 04.09.2008

Handelsregister:
Amisgericht Hamburg,
HRB 106471,

1. Eint ag: 02.09.2008

Handelsregister:
Amisgericht Hamburg,
HRA 89023,

1. Eintag: 27.09.1995

Handelsregister:
Amisgericht Hamburg,
HRB 57522,

1. Eintag: 09.01.1995

Handelsregister:
Amtsgericht Hamburg
HRB 104386,

1. Eintag: 04.03.2008

Handelsregister:
Amisgericht Hamburg
HRB 52064,

1. Eint ag: 10.04.2002

Handelsregister:
Amtsgericht Hamburg,
HRB 101657,

1. Eintag: 06.07.2007

Handelsregister:
Amisgericht Hamburg,
HRB 65597,

1. Eintag: 16.10.1997

Handelsregister: Kamer
van Koophandel Roffer-
dam (Handelskammer
Rotte dam), Registernum-
mer: 23070414

1. Eintag: 23.11.1992

Handelsregister Kanton
Basel-Stadt,
Firmennummer: CH-
270.4.014.005-8;

1. Eintag: 15.10.2004

Register of International
Business Companies,
Bahamas, Registernr.
27906 B,

1. Eintag: 21.11.1994

Kommanditist: Hambu gische
Seehandlung Gesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH &
Co. KG und HT Hamburgische
Treuhandlung GmbH

Gesellschafter: Hambu gische
Seehandlung Gesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH &
Co. KG, Hamburg

Kommanditist:
Beteiligungskontor Seehandlung
GmbH & Co. KG, Hambu g

Gesellschafter:
Befeiligungskontor Seehandlung
GmbH & Co. KG, Hambu g

Gesellschafter:
Beteiligungskontor Seehandlung
GmbH & Co. KG, Hambu g

Gesellschaffer:

KG Reederei N. Schijes

mbH + Co., Hambu g
Nikolaus H. Schies, Hamburg
Catharina Schuchmann,
Hamburg

F anziska Grau, Hamburg
Johanna Beecken, Kronberg/Ts.

Gesellschafter:
Martina Heinsen, Hamburg
Dierk Hanfland, Hamburg

Gesellschafter:
Helge Grammerstorf,

Hamburg

kA.

Gesellschaffer:
River Advice ltd., Basel,

Schweiz

kA.

Verwaltungsgesell
schaft MS ', Donau”
mbH, Homburg

Helge Janfen,
Hamburg

Verwaltung Hambur-
gische Seehandlung
Gesellschaft fiir
Schiffsbeteiligungen
mbH, Hamburg

Dr. Thomas Ritter,
Hamburg?
Helge Janfen,
Hamburg?

Stephanie Brumbe g,
Hamburg?
Jan Bolzen,
Hamburg?

Nikolaus H. Schies,
Hamburg
Nikolaus W. Schues,
Hamburg

Martina Heinsen,
Hamburg

Dierk Hanfland,
Hamburg

Helge Grammerstorf,

Hamburg

k.A.

Robert Heijlands,
Basel, Schweiz
Robert Straubhaar,
Basel, Schweiz

E. B endan lynch,
Nassau, Bahamas
Dawn E. Davis,
Nassau, Bahamas
Mario Albek, Mon-
tagnola, Schweiz

U Dr. Thomas Ritter und Helge JanPen sind auch Geschéfisfuhrer des personlich haftenden Gesellschafters der

Befeiligungskontor Seehandlung GmbH & Co. KG

2 Jan Bolzen ist auch freiberuflich tatig fur die Emittenten und fur die Homburgische Seehandlung Gesellschaft fir

Schiffsbefeiligungen mbH & Co. KG
3 Stephanie Brumberg ist auch Mitarbeiterin der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbefeiligungen mbH & Co. KG



Bei der in diesem Verkaufsprospeki dargestellten,
sffentlich angebotenen Vermégensanlage handelt
es sich um eine unternehmerische Befeiligung des

Anlegers an der MS ,Donau” GmbH & Co. KG.

Dieser Abschnitt enthalt allgemeine Angaben zu
dem Emittenten. Weitergehende Ausfihrungen zum
Kapital des Emittenten, zu dessen Geschdftstétigkeit,
Geschaftsfihrern  und
Beiraten finden sich im Kapitel ,Weitere Angaben

Grindungsgesellschaftern,

gemal  Vermégensanlagen-Verkaufsprospekiverord-
nung (VermVerkProspV)”; dort werden auch nshere
Angaben zur Art der Beteiligung des Anlegers an
dem Emittenten gemacht.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospek-
tes sind alleinige Kommanditisten des Emittenten der
Treuhander und die SEEHANDLUNG, wobei letzte-
re zugleich auch alleiniger Gesellschafter des per
sénlich haftenden Gesellschafters des Emittenten ist.
Alleiniger Kommanditist der SEEHANDIUNG und
alleiniger Gesellschafter sowohl des Treuhanders
als auch des persénlich haftenden Gesellschafters
der SEEHANDIUNG, der Verwaltung Hamburgi-
sche Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligun-
gen mbH, ist die Beteiligungskontor Seehandlung
GmbH & Co. KG, Hamburg (im Folgenden ,,Be-
teiligungskontor” (vgl. hierzu auch das Schaubild
auf S. 39)). Aufgrund dieser gesellschaftsrechtlichen
Struktur ist zum Zeitpunkt der Aufstellung des Ver-
kaufsprospektes der Emittent Konzemunternehmen
des Beteiligungskontors. Nach planmaBiger Einwer-
bung des Kommanditkapitals ist der Emittent kein
Konzemunternehmen des Beteiligungskontors mehr.

Der Emittent hat zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Verkaufsprospektes neben dem mit dem Treuhénder
abgeschlossenen Treuhand- und Verwaltungsvertrag
eine Reihe weiterer wesentlicher Vertrdge abge-
schlossen, insbesondere Vertrage tber (i) den Bau
des Schiffes mit der Scheepswerf Jac. den Breejen
B.V., (i) das Management des Schiffes, insbeson-
dere den nautisch-technischen Betrieb und das
Management des Hotel- und Cateringbereichs, mit
der River Services GmbH, (iii) die Durchfthrung von
Flusskreuzfahrten mit der Tourama ltd., (iv) die Bau-
zeitfinanzierung sowie die langfristige Fremdfinan-
zierung des Erwerbs und Befriebes des Schiffes mit
einem deutschen Kreditinstitut, (v) die Zwischenfinan-
zierungen durch von der F. laeisz GmbH zur Verfu-
gung gestellie Darlehen, (vi) eine Risikoabgeltung fur
die Erbringung bestimmter Leistungen durch die SEE-
HANDLIUNG, namentlich betreffend die Konzeption
dieses Beteiligungsangebotes, die Erstellung dieses
Verkaufsprospektes, die Unterstitzung des Emittenten
im Bereich des Marketings und der Werbung und
die Vermitflung des im Rahmen dieses Beteiligungs-
angebots einzuwerbenden Eigenkapitals, sowie die
Ubemahme von Zahlungsverpflichtungen der SEE-
HANDIUNG gegeniber der Seaconsult H.A.M.
CmbH fir die von lefzterer erbrachten Projekibe-
schaffungsleistungen durch den Emittenten. Nahere
Ausfihrungen zu diesen Verfragen finden sich in
diesem Kapitel in den Unterabschnitten zu den je-
weiligen Vertragsparinern.
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Registergericht und Registernummer

Gegenstand des Unternehmens

Gesamtdauer des Besfehens

MaBgebliche Rechtsordnung

Personlich haffender Gesellschafter

Hamburg
Neve Burg 2, 20457 Hamburg
17.Juli 2008
04. Sepfember 2008
Amisgericht Hamburg, HRA 108957

Erwerb und Betrieb des Flusskreuzfahrischiffes DONAU und Vornahme
aller mit diesem Unternehmensgegenstand im Zusammenhang
stehenden und diesem férderlichen Geschafte und Handlungen.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegrindet. Eine ordentliche Kindigung durch
einen Cesellschafter ist frihestens mit Wirkung zum 31. Dezember 2024 méglich.

Recht der Bundesrepublik Deutschland

Kommanditgesellschaft mit GmbH als persénlich haf-
tender Gesellschafter (GmbH & Co. KG).

Firma: Verwaltungsgesellschaft MS ,Donau” mbH
Sitz: Hamburg
Geschaftsanschrift: Neue Burg 2, 20457 Hamburg
Datum der Errichtung: 17. Juli 2008
Datum der Einfragung im Handelsregister: 2. September 2008

Registergericht/Registemummer:

Amisgericht Hamburg, HRB 106471

Gesamidaver des Bestehens:
Persénlich haftender Gesellschafter ist auf unbestimmte Zeit gegrindet.

MaBgebliche Rechisordnung: Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Stammkapital: € 25.000 (voll eingezahl)

Geschafisfuhrer des persénlich haffenden Gesellschafters:
Helge JanBen, Hamburg,
— unter Befreiung von den Beschréinkungen des § 181 BGB —
einzelvertretungsberechtigt

Gesellschafter des persénlich haftenden Gesellschafters:
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG, Hamburg

Angaben tber die Strukiur des persénlich haffenden Gesellschafters:
Abweichend vom gesetzlichen Regelfall ist der persénlich haften-
de Gesellschafter des Emittenten keine natiirliche Person, sondem eine
Gesellschaft mit beschréinkter Haftung (GmbH), die als Kapitalgesell
schaft nur beschrankt mit ih em Gesellschaftsvermégen haffet.
Der persénlich haftende Gesellschafter leistet keine Einlage, ist am Vermégen des
Emittenten nicht befeiligt und nimmt am Gewinn und Verlust des Emittenten nicht teil.




ANGABEN UBER DIE VON DER
GESETZLICHEN REGELUNG
ABWEICHENDEN BESTIMMUNGEN
DES GESELLSCHAFTSVERTRAGES
DES EMITTENTEN

Die gesetzliche Regelung des Handelsgesetzbuches
(HGB) sfellt in den Vorschriften tber die Kommandit-
gesellschaft (§§ 161 ff. HGB) auf die perssnliche
Verbundenheit der Gesellschafter ab; danach ist die
Kommanditgesellschaft grundsétzlich eine persona-
listisch gepréigte Gesellschaftsform. Demgegeniber
stehen bei einer Publikums-Kommanditgesellschaft
— wie bei den korporierfen Gesellschaftsformen Ak-
tiengesellschaft und Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung — die kapitalistischen Verhlinisse der Ge-
sellschafter im Vordergrund.

Der Emitfent ist als Publikums-Kommanditgesellschaft
konzipiert, da ihm zwecks Kapitaleinwerbung eine
Vielzahl von Anlegem beitreten soll. Da gem&B §§
109, 161 Abs. 2 HGB die Gesellschaffer einer
Kommanditgesellschaft in der Strukturierung des Ge-
sellschaftsverhdlinisses weitgehend frei sind, sieht der
Gesellschaftsvertrag des Emittenten eine Reihe von
Regelungen vor, um der kapitalorientierten Struktur
des Emittenten als Publikums-Kommanditgesellschaft
Rechnung zu tragen. Nur bei Regelungslicken im
Gesellschaftsvertrag kommt eine Anwendung der
gesetzlichen Vorschriften in Frage. Abweichungen
von der gesefzlichen Regelung finden sich in folgen-
den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages des
Emittenten:

1. Nach dem gesetzlichen Konzept haftet der per-
sénlich haftende Gesellschafter einer Komman-
ditgesellschaft grundsaizlich mit seinem ganzen
Vermégen persénlich unbeschrankt. Persénlich
haftender Gesellschafter des Emittenten ist eine
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung mit ei-
nem Stammkapital von € 25.000, die zwar
ebenfalls mit ihrem gesomfen Gesellschaftsver-
mogen haffet, bei der die insoweit zur Verfi-
gung stehende Haftungsmasse aber beschrankt
ist.

2. Nach der gesetzlichen Grundkonzeption be-
dirfen Gesellschafterbeschlisse in der Kom-
manditgesellschaft der Zustimmung aller zur
Mitwirkung  berufenen  Gesellschafter; sofem
durch Gesellschaftsvertrag Mehrheitsbeschlisse
zugelassen sind, soll im Zweifel die Mehrheit
der Stimmen nach Képfen zahlen (§§ 119
Abs. 2, 161 Abs. 2 HGB). Demgegeniber
sieht der Gesellschaftsvertrag des Emittenten
vor, dass Cesellschafterbeschlisse grundsatz-
lich der einfochen Mehrheit der abgegebe-
nen Stimmen bedurfen. Fir in § 10 des Ge-
sellschaftsverfrags des Emittenten im Einzelnen
definierte Beschlussgegenstéinde ist eine quali-
fizierre Mehrheit von 75% der abgegebenen
Stimmen erforderlich, wobei die Mehrheit nach
Anteilen am Kommanditkapital berechnet wird.
Der qualifizierten Mehrheitsentscheidung sind
nach dem Gesellschaftsverirag  insbesondere
sog. Grundlagenbeschliisse, wie Anderungen
des Gesellschaftsvertrages, Aufgabe und we-
sentliche Einschréinkung oder Ausweitung des
Ceschafisbetriebes, liquidation der Gesell-
schaft, VerauBerung des Schiffes, Verpfandung
und hypothekarische Belastung des Schiffes,
sofern diese nicht der Finanzierung des Erwerbs
des Schiffes dienen, unterworfen, wobei fir
die diesbeziglichen Beschlisse dartber hin-
aus die Zustimmung des persénlich haftenden
Gesellschafters erforderlich ist, obwohl dieser
am Kapital des Emittenten nicht befeiligt ist und
damit bei Gesellschafterbeschlissen grundséitz-
lich kein Stimmrecht hat. Ein qualifizierter Mehr-
heitsbeschluss ist auBerdem fur den Ausschluss
des persénlich haftenden Gesellschafters des
Emittenten erforderlich.

3. Entgegen der gesetzlichen Konzeption bedarf
die Erhshung der Kommanditeinlage des Treu-
handers nicht der Zustimmung aller Gesellschaf-
ter, sondern der Treuhander ist nach naherer
MafBigabe des § 3 des Gesellschaftsvertrags
des Emittenten berechtigt, seine Kommanditein-
lage durch einseitige Erklarung gegeniber dem
persénlich haffenden Gesellschafter als Treu-
hander fur Dritte zu erhdhen.
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4. Die Uberfragung der Befeiligung eines Kom-

manditisten am Emittenten bedarf gemal § 22
des Gesellschaftsvertrags des Emittenten im
Gegensatz zu der gesetzlichen Regelung nicht
der Zustimmung aller Gesellschafter, sondern
allein der Zustimmung des personlich haftenden
Gesellschafters, der seine Zustimmung nur aus
sachlichem Grund versagen darf. Einige der
Umsténde, die als sachlicher Grund zu qua-
lifizieren sind, zahlt der Gesellschaftsvertrag
ausdricklich auf. Im Ubrigen sfeht dem person-
lich haftenden Gesellschafter fur jeden Fall des
Verkaufs einer Kommanditbeteiligung ein Vor-
kaufsrecht zu, welches er auch fir einen von
ihm benannten Dritten ausiben kann.

Nach dem Handelsgesetzbuch ist die Bildung
eines Beirates in einer Kommanditgesellschaft
nicht vorgesehen. Der Gesellschaftsvertrag
des Emittenten sieht gema3 § 14 hingegen
die Bildung eines Beirates vor, der den per-
sénlich haffenden Gesellschaffer in Fragen der
Ceschaftsfuhrung  berét, bei gesellschaftsver-
traglich festgelegten, zustimmungsbedirftigen
Geschéffen mitwirken muss sowie die laufende
Vertretung der Interessen der Kommanditisten
und Treugeber tbemehmen soll.

Nach der gesefzlichen Regelung ist fur die Ge-
schaftsfuhrung in - der Kommanditgesellschaft
allein der perssnlich haftende Gesellschafter
zustéindig und verantwortlich; lediglich fir au-
Bergewshnliche Geschafte ist ein Zustimmungs-
beschluss séimilicher Gesellschafter erforderlich.
Demgegeniber sieht § 8 des Gesellschaftsver-
frages des Emittenfen vor, dass fur alle Rechts-
geschafte und Mafinahmen, die nach Art und
Umfang oder Risiko den Rahmen des gewhn-
lichen Geschafisbetriebes  tberschreiten, die
Zustimmung des Beirafes erforderlich isf, soweit
nicht in festgelegten Einzelfallen die Zustimmung
der Gesellschafter durch Beschluss erforderlich
ist.

Die Verfeilung von Gewinn und Verlust des
Emittenten richtet sich gem&B § 18 des Gesell-
schaftsverfrags nach dem festen Kapitolanteil

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG

(Pllichteinlage) eines Gesellschafters  (Kapital-
konto 1), wobei abweichend von der gesetz
lichen Regelung einem Gesellschafter nicht
vorab ein Anteil in Hshe von 4 % seines Ka-
pifalanteils zusteht (§§ 121 Abs. 1, 161 Abs.
2 HGB). Gewinn- und Verlustanteile jedes Ge-
sellschafters werden auf einem Kapitalkonto |l
verbucht. § 18 des Gesellschaftsvertrags des
Emittenten sieht im Ubrigen Mechanismen vor,
um unabhangig vom Zeitpunkt des Beitritts ei-
nes Kommanditisten einen relativen Gleichstand
auf den Kapitalkonten Il der Kommanditisten zu
erreichen und nach Herstellung dieses Gleich-
stands zunéchst denjenigen Kommanditisten,
die im Verhalis zu anderen Kommanditisfen
infolge des Zeitpunktes ihres Beitrittes zur Ge-
sellschaft hshere Auszahlungen erhalfen haben
als andere Kommanditisten, einen Befrag in
Hohe des insoweit erhaltenen Mehrbetrages
als einmaligen Gewinnvorab zuzuweisen.

Abweichend von der gesetzlichen Regelung,
nach der der personlich haftende Gesellschaf-
fer einer Kommanditgesellschaft berechtigt ist,
aus der Gesellschafiskasse Geld bis zum Be-
trag von 4 % seines Kapitalanteils zu entneh-
men und weitere Gewinne nur zu entnehmen,
wenn dies nicht zum Schaden der Gesellschaft
geschieht (§§ 161, 122 HGB) und Komman-
ditisten von der Gesellschaft nur die Auszahlung
des ihnen zukommenden Gewinnanteils verlan-
gen ksnnen und dies auch nur dann, sofern
ihr Kapitalanteil nicht durch Verluste unter den
auf die bedungene Kommanditeinlage geleis-
feten Betrag herabgemindert ist oder durch die
Auszahlung entsprechend herabgemindert wiir-
de, sieht § 20 des Cesellschaftsverirags des
Emittenten demgegeniber vor, dass Entnahmen
von Gewinnen und Auszahlungen von liquidi-
tatsiberschiissen von dem personlich haftenden
Cesellschafter ohne vorherigen Gesellschafter-
beschluss vorgenommen werden kénnen, so-
weit es die Vermégens- und Liquiditatslage der
Gesellschaft zulasst und sofern nicht etwaige
Auflagen von Kreditinstituten dem enfgegen-
stehen. Auszahlungen sind nach néherer MaB-
gaobe des § 20 des Gesellschaftsvertrags des
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Emittenten unter Beriicksichtigung der Gleichbe-
handlung der Gesellschafter sowie der Regelun-
gen zur Ergebnisverteilung im Verhélinis der Ka-
pitalkonten | vorzunehmen, wobei abweichend
hiervon Auszahlungen im Zeitraum bis zum
Ende des Jahres, in welchem die SchlieBung
des Angebots erfolgf, nach naherer Maf3gabe
von § 20 Ziff.2 des Gesellschaftsvertrages in
Abhé&ngigkeit vom Zeitpunkt des (unmittelbaren
bzw. mitteloaren) Beitritts des jeweiligen Kom-
manditisten bzw. Treugebers zur Gesellschaft
und der leistung seiner Kommanditeinlage
bzw. seines Beteiligungsbetrages (zzgl. Agio)
erfolgen sollen.

Das HGB erlaubt die Kindigung eines Ge-
sellschaftsverhlinisses mit einer Frist von sechs
Monaten zum Schluss des Geschafisjahres (§§
132, 161 Abs. 2 HGB). Demgegeniber ge-
stattet § 24 des Gesellschaftsvertrags des Emit-
fenten Kindigungen des Emittenten unter Einhal-
tung einer Frist von sechs Monaten jeweils zum
31. Dezember eines Jahres, erstmals jedoch
zum 31. Dezember 2024. Die Kindigung be-
darf der Form des eingeschriebenen Briefs mit
Ruckschein.

Nach den gesetzlichen Regelungen erhalt
ein ausscheidender Gesellschafter gemall §§
105, 161 Abs. 2 HGB, §§ 738 — 740 BGB
eine Abfindung, die sich auf dasjenige bezieht,
was der Ausgeschiedene bei der Auseinander-
sefzung der Gesellschaft erhalten wiirde, wenn
die Cesellschaft zur Zeit des Ausscheidens
aufgelsst worden ware. Demgegeniber erhalt
der ausscheidende Gesellschafter nach néahe-
rer MaBBgabe von § 25 des Gesellschaftsver-
trags des Emittenten eine Abfindung auf Basis
einer Auseinandersetzungsbilanz, bei der ein
etwaiger Firmenwert auBer Ansafz bleibt, der
ausscheidende Gesellschafter an schwebenden
Ceschaften nicht teilnimmt und der Buchwert
des Schiffes durch 70% seines Verkehrswertes
abziglich tblicher Verkaufskommissionen und
Abwicklungskosfen sowie abziglich weiterer
3% des Verkehrswertes zu ersetzen ist. Wird der
Cesellschafter infolge der vollstandigen oder

teilweisen Nichtleistung seiner Kommanditeinla-
ge aus dem Emittenten ausgeschlossen, erhalt
er abweichend von vorstehendem nur den ggf.
von ihm tatsdchlich eingezahlten Teil seiner
Kommanditeinlage zuriick, abzgl. bestimmter
auf seine Beteiligung entfallender Kosten, die in
§ 25 des Gesellschaftsvertrags des Emittenten
genannt sind.

11. Die Informationsrechte der Kommanditisten sind
in § 13 des Gesellschaftsvertrags abweichend
von der geseizlichen Regelung des § 166
HCB geregelt.

12. Der personlich haftende Gesellschaffer des
Emittenten ist vom gesetzlichen Wettbewerbs-

verbot des § 112 HGB befreit.

13. Das gesetzliche Widerspruchsrecht der Kom-
manditisten gem&B § 164 HGB ist tber die
in § 8 des Gesellschaftsvertrages vorgesehenen
Zustimmungsvorbehalte hinaus ausgeschlossen.

Fur Einzelheiten wird auf den vollstandig in Kapitel
9.1 abgedruckten Gesellschaftsvertrag des Emitten-
fen verwiesen. Abgesehen von vorstehenden Ango-
ben weichen die Bestimmungen des Gesellschaft-
vertrages des Emittenten nicht von der gesetzlichen
Regelung ab.

Angaben ber die von der gesetzlichen Regelung
abweichenden Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrags des Komplementérs

Hinsichtlich der Haftungs- und Organstrukiur des
persénlich haffenden Gesellschaffers weicht dessen
Gesellschaftsvertrag nicht von den gesefzlichen Re-
gelungen ab.

Initiiert und strukturiert wurde das vorliegende Ange-
bot von der SEEHANDLUNG. Wesentlich fur das
unternehmerische Gelingen der Vermégensanlage
wathrend ihrer laufzeit ist deren Management, das
von zwei Geschdftsfuhrer gebildet wird, wobei ein
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Geschafisfuhrer von der SEEHANDIUNG  gestellt
wird. Bei allen Schifffahrtsgesellschaften halt die
SEEHANDIUNG mindestens 50% der Anteile an
der geschafisfihrenden GmbH, beim vorliegenden
Angebot 100%. Mitarbeiter der SEEHANDLUNG
bzw. von Gruppengesellschaften werden die in die-
sem Verkaufsprospekt dargestellle Vermégensanlage
wiaihrend ihrer laufzeit in vielen Bereichen begleiten.

Der Emittent hat am 27. Januar 2012 eine Risiko-
Ubemahmeabgeltungsvereinbarung  sowie verschie-
dene  Ceschafisbesorgungsvertrage mit der SEE-
HANDLUNG geschlossen, auf deren Grundlage die
SEEHANDIUNG im Rahmen der Vorbereitung und
Durchfthrung des in diesem Verkaufsprospekt darge-
stellten Beteiligungsangebotes eine Reihe von Leistun-
gen zu erbringen bzw. bereits erbracht hat, nament-
lich (i) die Konzeption des Beteiligungsangebotes und
(ii) die Mitwirkung bei der Erstellung des Verkaufspro-
spektes und der erforderlichen Emissionsunterlagen,
(ili) die Unterstitzung des Emittenten im Bereich des
Markefings und der Werbung, einschlief3lich des
Entwurfs von Werbematerialien und der Gestaltung
von Pressemitteilungen und (iv) die Vermittlung des
im Rahmen des Beteiligungsangebotes bei Anlegem
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einzuwerbenden Eigenkapifals des Emittenten. Die
SEEHANDIUNG st berechtigt, leistungsfehige Dritte
mit der Erbringung der von ihr vertraglich geschulde-
fen leistungen zu beaufiragen. Die SEEHANDLUNG
erhalt von dem Emittenten als Gegenleistung fur die
von ihr erbrachten leistungen sowie fur die Uber-
nahme der mit der Auflage und Durchfihrung des
Befeiligungsangebotes insbesondere im Zeitraum vor
SchlieBung des Beteiligungsangebotes verbundenen
unternehmerischen Unwagbarkeiten die in Kapitel 8
unter ,Gewinnbefeiligungen, Entnahmerechte, Jah-
resbefrage der sonstigen Gesamtbeziige der Griin-
dungsgesellschafter”  dargestellien Vergitungen. Im
Rahmen der Einwerbung wird die SEEHANDIUNG
regelmaBig Verfriebspariner mit der Eigenkapitalver-
miflung beauftragen. Diese erhalten fur ihre Vermitt-
lungsleistungen Provisionen, deren Hohe von der im
Finzelfall abgeschlossenen Vereinbarung abhéingig
ist. Die Hohe dieser Provisionen wird unabhéngig
von den Provisionen vereinbart, die die SEEHAND-
LUNG vom Emittenten fur die Vermitlung des Eigen-
kopitals erhalt. Erfullungsort fur alle Verpflichtungen
aus den vorgenannten Vertréigen und ausschlieBlicher
Cerichtsstand ist Hamburg.

Gesellschafter: Unternehmen

Beteiligungskontor Seehandlung GmbH & Co. KG

der F. Laeisz-Gruppe 90%

Dr. Thomas Ritter 10%
100% 100% 100% 100%
SEEkund&drHANDLUNG Hamburgische Seehandlung HT Hamburgische Hamburgische
GmbH Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen Treuhandlung GmbH Energiehandlung GmbH
mbH & Co. KG

100%

T€ 10

Verwaltungsgesellschaft

Persénlich haftender Gesellschafter des

» MS ,Donau“ GmbH & Co. KG «

MS ,Donau“ mbH

Emittenten

TES

Emittent




Seaconsult H.A.M. GmbH (im Folgenden ,SeaCon-
sult”) hat an dem Zustandekommen des Abschlusses
des Bauvertrages iber das Schiff durch den Emit-
fenten mitgewirkt und ihr geschafisfihrender Ge-
sellschafter, Herr Helge Grammerstorf, hat sich zur
Ubemahme der Stellung eines Geschafisfihrers bei
dem personlich haffenden Gesellschafter des Emit-
tenten, der Verwaltungsgesellschaft MS ,Donau”
mbH, fur einen Zeitraum von sechs Jahren, gerech-
net ab Anfritt der Erstbeschéftigung des Schiffes,
verpflichtet. Fir das Mitwirken am Zustandekommen
des Bauvertrages fur das Schiff hat die SEEHAND-
LUNG der SeaConsult auf Basis einer diesbeziiglich
zwischen SeaConsult und der SEEHANDIUNG am
02. Marz 2012 abgeschlossenen Vereinbarung
eine Vergitung von € 55.000 zzgl. gesetzlicher
Umsatzstever bei Ablieferung des Schiffes zu zah-
len, wobei der Emittent sich nach néherer MaBBgabe
einer hierzu zwischen ihm und der SEEHANDLUNG
am 2. April 2012 abgeschlossenen Vereinbarung
gegeniber der SEEHANDIUNG verpflichtet hat,
die SEEHANDLUNG von ihren vorgenannten Zah-
lungsverpflichtungen gegeniber SeaConsult freizu-
stellen und diese soweit méglich direkt gegeniber
SeaConsult zu erfillen. Herr Grammerstorf erhélt
ab Bestellung zum Geschafisfuhrer (mit Schiffsiber-
nohme) fur seine Tdtigkeit als Geschaftsfuhrer des
persénlich haftenden Gesellschafters des Emittenten
eine Vergitung in Héhe von € 450 pro Monat,
zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.

SeaConsult ist eine auf alle Bereiche der internatio-
nalen Kreuzfahrt spezialisierte Beratungsgesellschaft.
Sie arbeitet fiir deutsche und infernationale Reederei-
en, Zuliefer- und Serviceunternehmen sowie Finanzie-
rungsgesellschaffen.

Neben der Konzeption von Schiffsfinanzierungsmo-
dellen liegen die Schwerpunkte von SeaConsult in
folgenden Bereichen:

Entwicklung never Kreuzfahrtkonzepte

Zielgruppenorientierte Marktforschung in
Kooperation mit zwei fihrenden Universitéiten

Marktbeobachtung, Statistiken und Entwick-
lungsprognosen

Definition, Entwicklung und Umsetzung von
Marketing- und Verfriebsmafnahmen
Entwicklung und Reorganisation der Aufbau-
und Ablauforganisation der Schiffs- und Lland-
operation von Kreuzfahrtunternehmen

Entwicklung und Optimierung des ,on-board-
products”

Schiffsbesichtigungen und -bewertungen

Dabei sefzt SeaConsult ein Team erfahrener Spezia-
listen ein, die Uber branchenspezifische Erfahrung in
Managementpositionen sowohl an Bord wie auch in
entsprechenden Unternehmen an land verfiigen. Pro-
iekte wie die ,Hanseatic’, ,Bremen”, ,Aida” und das
Flussschiff ,Primadonna” gehéren zum Erfahrungs-
schatz’ von SeaConsult.

Weitere Projekfe wurden von SeaConsult fir Kunden
wie Norwegian Cruise line, Royal Caribbean Cruise
lines, Celebrity Cruises, Festival Cruises, Transocean
Tours, Mauritius Island Cruises, Indian Ocean Cruises
und viele andere erfolgreich umgesetzt.

SeaConsult oder die das Unterehmen reprasentie-
renden Personen sind Mitglieder der IG River Cruise,
assoziierfes Mitglied im ,European Cruise Coundil’,
Mitglied im Beirat des Fachbereiches Cruise Industry
Management der Universitat Bremerhaven, Mitglied
der Cruise Research Society sowie verfrefen in ver-
schiedenen weiteren Vereinigungen und Verbanden.
Dariiber hinaus ist SeaConsult regelmaBig mit Fach-
beitrégen in den verschiedensten Medien vertreten.

SeaConsult hat in den vergangenen Jahren die SEE-
HANDWNG bei weiteren sieben Beteiligungsge-
sellschaften im Bereich der Flussschifffahrt erfolgreich
unterstitzt.

Consult

www.seaconsult.de
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Eine unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Ubemimmt im Rahmen des Beteiligungsangebots die
formale Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskont-
rolle hinsichtlich des bei den Anlegem eingeworbe-
nen Eigenkapitals. Nahere Ausfihrungen zum Mittel-
verwendungskontrolleur und dem zwischen ihm, dem
Treuhéinder und dem Emittenfen geschlossenen im
Kapitel 9.3 vollsttindig abgedruckten Vertrag finden
sich im Kapitel 8 unter ,Mittelverwendungskontrolle”.

Die von der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
durchgefihrte Treuhandverwaltung wird ausfuhrlich
in Kapitel 8 beschrieben. Der Treuhand- und Ver-

waltungsvertrag ist im Kapitel 9.2 vollstandig abge-
druckt.

Das Management und die Bewirtschaftung des
Schiffes erfolgt durch die in Basel anséissige River
Services GmbH (im Folgenden ,,Schiffsmanager”),
eine Tochtergesellschaft der River Advice lid., auf
der Grundloge eines Management- und Bewirt-
schaftungsverfrages, den der Schiffsmanager am
06. Mérz 2012 mit dem Emittenten (unfer Einbezie-
hung der River Advice lid.) abgeschlossen hat (im
Folgenden ,Managementvertrag”).

Die River Advice-Unternehmensgruppe managt zur
Zeit 32 Flusspassagierschiffe, einschlieflich der funf
Schiffe, die dem Flottenverbund der SEEHAND-
LUNG angehéren.

Der Schiffsmanager tbemimmt nach néherer Maf-
gabe des Managementvertrages fur den Emittenten
den nautisch-technischen Betrieb des Schiffes sowie
den Hotel- und Cateringbereich und sorgt fir die
Aufrechterhaltung des Schiffsbetriebes. In diesem
Zusammenhang erbringt er insbesondere die folgen-
den leistungen:
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Vor Ablieferung des Schiffes durch die Bauwerft
ibernimmt der Schiffsmanager als Repréisentant
des Emittenfen die Bauaufsicht und hat dabei
v.a. dafir zu sorgen, dass beim Bau die Zu-
sicherungen des Emittenten gegeniber dem
Beférderungsnehmer Tourama Lid. hinsichtlich
Konstruktion, Qualitat und Einrichtung der DO-
NAU eingehalten werden.

Im Rahmen des laufenden Schiffsbetriebes fuhrt
der Schiffsmanager im Auftrag des Emittenten
fur den Beforderungsnehmer Tourama ld. mit
dem Schiff Kreuzfahrten durch und entwickelt in
diesem Zusammenhang mit Unterstiitzung des
Beférderungsnehmers Tourama lid. Reise- und
Fahrpléne (einschlieBlich Routenplanung).

Weiterhin bernimmt er auf eigene Rechnung
im Rahmen des Schiffsbefriebes Hotel- und Ca-
feringleistungen, wobei fur deren Art und Um-
fang die in dem Beférderungsvertrag zwischen
Tourama lid. und dem Emittenten getroffenen
Vereinbarungen maBgeblich sind.

Der Schiffsmanager hat dos erforderliche quali-
fizierle Hotfel- und Schiffspersonal anzuheuern,
wobei er diesem gegeniber als Arbeitgeber auf-
fritt. Er hat auBerdem die fur die Registrierung des
Schiffes erforderlichen Dokumente beizubringen,
soweit ihm dies in seiner Eigenschaft als Manao-
ger méglich ist. Dartber hinaus hat er sémtliche
fur das Schiff und seine Mannschaft erforderli-
chen Eraubnisse und Genehmigungen einzu-
holen und deren Bestand wiihrend der Daver
des Managementvertrages sicherzusfellen sowie
das Schiff nach Vorgaben des Emittenfen und in
dessen Namen und fur dessen Rechnung zu ver
sicher (Schiffskaskoversicherung und Haftpflicht-
versicherung (P&)). Dartber hinaus sichert er fir
die gesamte Laufzeit des Managementverfrages
die Erhaltung des Vier-Stere-Plus-Standards zu.

Der Schiffsmanager hat alle Kosten des Schiffs-
betriebes sowie des Hotel- und Cateringberei-

ches auf gesonderten Konten zu erfassen.

Der Schiffsmanager tragt die  Selbstbehalte



im Falle der Inanspruchnahme von Versiche-
rungsleistungen aus der Flusskasko-Versicherung
durch den Emittenten.

Fir Rechtsgeschafte und Handlungen, die iber den
gewohnlichen Schiffsbetrieb hinausgehen, hat er
zwor die Zustimmung des Emittenten einzuholen.
Er hat bei Durchfihrung des Managementvertrages
den Inhalt des zwischen dem Emittenten und dem
Beférderungsnehmer Tourama lid. geschlossenen
Beférderungsvertrages strikt zu beachten.

Der Schiffsmanager erhalt von dem Emittenten fol-
gende Vergitungen:

Fur die Bauaufsicht / Baubegleitung erhélt er eine
Vergitung in Hehe von € 155.000, die zu einem
Drittel bereits gezahlt wurde und zu jeweils einem
weiteren Drittel am 1. Juli 2012 und bei Aufnahme
des reguléren Dienstes durch die DONAU zur Zah-
lung fallig ist.

Der Schiffsmanager erhalt vom Emittenten einen fes-
fen Vergutungsanteil von € 92.000 pro Jahr fur die
von ihm erbrachten Managementleistungen, mit dem
auch samfliche Gemeinkosten des Schiffsmanagers
als abgegolten gelten, sowie variable Vergitungs-
anteile zur Abdeckung der Schiffsbefriebs-, Treibstoff-
und Reisekosten und der Kosten der Catering- und
Hotelleistungen, deren konkrete Hohe sich nach der
Zahl der Einsatztage und Passagierbetten bzw. Passa-
giere bemisst. Entsprechende Vergitungen erhalt der
Emittent grundsatzlich von dem Beférderungsnehmer
nach naherer Maf3gabe des mit diesem abgeschlos-
senen Beférderungsvertrages (vgl. hierzu die Ausfih-
rungen in diesem Kapitel unter 4.8), wobei die Hhe
der variablen Vergitungen in Managementvertrag
und Beférderungsvertrag identisch ist, wahrend die
vom Beférderungsnehmer an den Emittenten zu zah-
lende Managementvergitung mit € 77.000 pro Jahr
niedriger ist als die vom Emittenten an den Schiffsma-
nager zu zahlende Managementvergiitung.

Die Vergitungen verstehen sich jeweils zzgl. etwaiger
gesetzlicher Umsatzsteuer und werden j&hrlich um die
Inflationsrate erhaht, héchstens jedoch um 2,5% pro

Jahr, erstmals ab dem Jahr 2014. Der feste Anteil

der Vergitung ist quartalsweise anteilig im Voraus,
die variablen Anteile jeweils monatlich im Voraus fir
Reisen des Folgemonats féllig und zahlbar.

Sofern in Féllen hoherer Gewalt Reisen nicht durch-
gefuhrt werden kénnen, sind von dem Emittenten
nicht die variablen Anteile der Vergitung zu zah-
len, sondern der Schiffsmanager wird auf Basis der
tatsachlich entstandenen Kosfen abrechnen. Ein Fall
hoherer Gewalt soll insbesondere auch vorliegen,
wenn das AuBenministerium der Vereinigten Staaten
von Amerika oder Australiens eine Reisewarnung
herausgibt.

In den variablen Anteilen der Vergitungen sind
iahrliche Budgets fir Liegeplatze (€ 100.000) und
fur Reparaturen und Unterhalt von Schiff und Hotel
(€ 82.000) enthalten. Die Differenz zwischen den
budgetierfen und den effekiiven liegeplatzkosten
wird im jeweiligen Folgejahr zwischen den Parteien
ausgeglichen, wobei jedoch diejenigen liegeplatz-
mehrkosten, die sich aus einer Abweichung vom
Kreuzfahriprogramm ergeben, vom Schiffsmanager
zu tragen sind. Uber das Budget fir Reparaturen
und Unterhalt hinausgehende Mehrkosten hat der
Emittent zusatzlich zu den an den Schiffsmanager
zu zahlenden Vergiitungen zu tragen.

Sog. passagierbezogene Kosten, die pro Passagier
berechnet werden (z.B. passagierbezogene Hafen-
und Befahrungsabgaben, Hafenstever, Visa, Zoll,
Passagierfransport, Ausflige und  Gebuhren, die
auBBerhalb des Schiffes anfallen), fragt ebenfalls der
Emittent, die dieser an den Beférderungsnehmer Tou-
rama lid. weiterbelasfet. In Bezug auf die budgetier
fen Treibsfoftkosten wurden entsprechende Vereinba-
rungen, einschlieBlich der Bonus-Malus-Regelung, wie
im Beférderungsvertrag (vgl. hierzu die Ausfihrungen
in diesem Kapitel unfer 4.8) getroffen, vorbehaltlich
dessen, dass der Schiffsmanager an die Stelle fritt, die
im Beférderungsvertrag der Emittent insoweit innehat.

Bei einer unverhdlinismaBigen Erhshung der sonsti-
gen schiffsbezogenen Kosten wird sich der Emittent
an diesen Mehrkosten befeiligen, sofern er diese an
den Beférderungsnehmer weiterbelasten kann.
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Der Schiffsmanager ist berechtigt, sich zur Erfillung
seiner Aufgaben aus dem Managementvertrag der
Hilfe Dritter zu bedienen. Er hat seine Aufgaben mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes vorzu-
nehmen. Er haftet dem Emittenten wegen von ihm
zu verfretender Schéden und hat den Emittenten
und den Beférderungsnehmer Tourama lid. von al-
len Ansprichen von Passagieren freizustellen, die
diese aus oder im Zusammenhang mit den von
ihnen abgeschlossenen Reisevertréigen gegen den
Beférderungsnehmer Tourama lid. aufgrund eines
schuldhaften Verhaltens des Schiffsmanagers oder
der Mannschaft erlangen, wobei die Haftung des
Schiffsmanagers entsprechend den Haftungsgren-
zen der fur das Schiff noch abzuschlieBenden P&K-

Versicherung beschrankt ist.

Der Managementvertrag ist auf unbestimmte Zeit
geschlossen und  beiderseits mit einer Frist von
sechs Monaten zum Jahresende ordentlich kiindbar,
erstmals jedoch zum 31. Dezember des Jahres, in
dem der Beférderungsvertrag zwischen dem Emit-
tenten und dem Beférderungsnehmer Tourama Lid.
(9gf. nach Ausiibung etwaiger Verléingerungsopti-
onen des Beférderungsnehmers) auslauft. Verangt
der Beférderungsnehmer nach Maf3gabe von dies-

beziglichen Regelungen des Beférderungsvertrages
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den Ausfausch des Schiffsmanagers, befragt die
Kundigungsfrist abweichend davon drei Monate
zum Ende eines Kalenderjahres. Das Recht zur au-
Berordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund
bleibt unberihrt, wobei die Beendigung des Be-
forderungsvertrages zwischen dem Emittenten und
dem Beférderungsnehmer Tourama lid. (vgl. hierzu
die Ausfihrungen in diesem Kapitel unter 4.8) als
wichtiger, zur auBBerordentlichen Kindigung berech-
tigender Grund gilt. Der Managementvertrag endet
automatisch mit Verlust oder Verkauf des Schiffes. Im
Ubrigen konnen die Parteien vom Managementver-
frag dann zuriickireten, wenn das Schiff auf abseh-
bare Zeit von der Werlt nicht abgeliefert wird.

Der Managementvertrag unterliegt deutschem Recht.
Cerichtsstand ist Hamburg.

Der Schiffsmanager betreut ebenfalls erfolgreich funf
weitere Flusskreuzfahrtschiffe der SEEHANDIUNGs-
Gruppe und hat bisher alle vertraglichen Verplflich-
tungen gegeniber den jeweiligen Emittenten erfllr.

< River Advice’

Competence on Inland Waterways

www.riveradvice.com




GRUNDLAGEN DER BETEILIGUNG UND VERTRAGSPARTNER

4.8 BEFORDERUNGSNEHMER

Wesentliches Merkmal des in diesem Verkaufspro-
spekt dargestellten Beteiligungsangebotes ist die
vereinbarte, langfristige Beschéftigung des Schiffes
durch die Globus-Gruppe, die Schweizer Inhabemn
gehort.

Die Globus-Gruppe ' mit ihren Marken Globus, Mo-
nograms, Cosmos und Avalon z&hlt zu den gréfiten
Reiseveranstaltern der Welt. Sie umfasst auch die bri-
tische Fluggesellschaft Monarch Airline. Die Kunden
stammen Uberwiegend aus dem englischsprachigen
Bereich, insbesondere USA, Kanada, Australien und
Neuseeland. Die von Globus angebotenen Reisen
finden schwerpunkiméaBig in Westeuropa und Nord-
amerika sfaft.

Die Gruppe publiziert nicht und erzielt nach eige-
nen Angaben einen Gruppenumsatz von mehr als
€ 4 Mrd. p.a. Konkrefe Informationen zur Bonifét
der Vertragspartner, beispielsweise Uber Ratingge-
sellschaften, sind nicht versffentlicht.

Clobus wurde 1928 von Antonio Mantegazza in
lugano in der Schweiz gegrindet und betrieb zu-
nachst dos Busreisegeschaft. Seit den funfziger Jah-
ren ist die Gruppe als Reiseveranstalter tatig und hat
ihr Geschaft stefig ausgebaut. Seit einigen Jahren
erweitert die Gruppe ihr Angebot im Bereich von
Flussreisen in Europa, daneben werden Flusskreuz-
fohrten auf dem Yangtze und dem Nil angeboten.
Hauptgesellschafter der Gruppe sind die Schweizer
Familien Mantegazza und Albek.

Die Flussfahrtaktivitdten der Gruppe sind unter der
Marke Avalon Waterways zusammengefosst.

.AVA LON

WATERWAYS

www.ava | onwoferwoys com

MARKEN DER GLOBUS-GRUPPE

GIOBLS dem US-Markt
COSMOS

Markt seit 40 Jahren
AVALION
Waterways
MONOGRAMS Europa und Asien
flyMONARCH.com

Einer der gréBten weltweit operierenden Reiseveranstalter mit Schwerpunkt auf
Weltweit operierender Reiseveranstalter fir Pauschalreisen im Value-Segment, im
Weltweit operierender Reiseveranstalter fur hochwertige Kreuzfahrten auf euro-
pdischen und chinesischen Fliissen, in Agypten sowie auf den Galapagosinseln

Individualreiseveranstalter mit Programmen in Nord- und Sidamerika, Australien,

linienfluggesellschaft und Charterfluggesellschaft fir den britischen Markt.
Cegrindet 1986, ca. 3.000 Mitarbeiter, 5 Mio. Fluggéste p.a.

! Angaben zur Globus-Gruppe durch die Globus-Gruppe
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Flottenstruktur Avalon Waterways

Schiffsname Passag.i = Ablieferung Einsatzgebiet
Kapazitat

Kasr lbrim 130 1997 Agypten

Santa Cruz 88 1998 Galapagos Inseln

Victoria Anna 378 2006 Yangtze

Avalon Imagery 164 2007 Rhein/Main/Donau

Avalon Tranquility 164 2007 Donau

Avalon Scenery 138 2008 Rhéne

Avalon Affinity (MS Main) 138 2009 Rhein/Main/Donau

Avalon Creativity (MS Rhein) 140 2009 Seine

Victoria Jenna 258 2009 Yangtze

Avalon Felicity (MS Mosel) 138 2010 Rhein/Main/Donau

Avalon Luminary (MS Saar) 138 2010 Rhein/Main/Donau

Mayfair 148 2010 Agypten

Avalon Panorama 166 2011 Rhein/Main/Donau

Avalon Visionary (ISAR) 128 2012 Rhein/Main/Donau

Avalon Angkor 32 2012 Mekong

Avalon Vista 166 2012 Rhein/Main/Donau

Avalon Artistry Il (DONAU) 128 2013 Rhein/Main/Donau

Avalon Expression 166 2013 Rhein/Main/Donau

Avalon Waterways ist im vergangenen Jahrzehnt
vielfach ausgezeichnet worden; so gewann Avalon
Waterways allein im Jahr 2011 folgende Awards:

RECOMMEND MAGAZINE READERS CHOICE AWARD CONDE NASTTRAVELER
J¢ Best Tour Operator to Europe 1999-2011 # Top 5 Best River Cruise Lines 2011
# Best Tour Operator to Asia 20072011
TRAVEL + LEISUREWORLD’S BEST AWARDS

TRAVEL WEEKLY MAGAZINE'S # Top 5 River Cruise Lines 2009-2011

READER‘S CHOICE AWARDS # Top 5 River Cruise Lines for Families 2011

#  Best Tour Operator 20072011

7 Best Tour Operator Asia/Pacific TRAVEL WEEKLY MAGELLAN AWARDS

7 Best River Cruise (Avalon Panorama) % Winner/ Cruise Ship: Advertising/ Marketing Campaign
(Avalon Panorama)

TRAVEL AGEWEST WAVE AWARDS # Silver Winner/ Cruise Ship: Overall River Cruise Ship

# Best Tour Operator, Escorted 2011 (Avalon Panorama) 2011

# Best New River Cruise Ship (Avalon Luminary) 2011 # Silver Winner/ Cruise Ship: Overall River Cruising

(Avalon Waterways) 2011



SHERMAN’STRAVEL
Best River Ship Debut (Avalon Panorama) 2011

CRUISE PASSENGER MAGAZINE —
READERS CHOICE AWARDS
Best River Cruise Line 2011 AvalonWaterways
Best River Cruise Ship 2011 Avalon Panorama

AFTA National Travel Industry Awards
Finalist Best Cruise Operator 2008-2011

Die Beschaftigung der DONAU erfolgt tber einen
Befsrderungsvertrag, den die zur Globus-Gruppe ge-
herende Tourama lid. (im Folgenden ,Beférderungs-
nehmer’) am 15. Februar 2012 mit dem Emittenten
mit Wirkung ab dem 1. Januar 2013 abgeschlossen
hat. In dem Beférderungsvertrag verpflichtet sich der
Emittent, mit dem nach bestimmten vertraglich verein-
barten Spezifikationen gebauten Schiff Kreuzfahrten
auf europaischen Flissen, vor allem Rhein, Main,
Mosel und Donau, sowie auf geeigneten Nebenfls-
sen, fur den Beférderungsnehmer als Reiseveranstalter
durchzufohren. Anderungen der vertraglich festgeleg-
ten Spezifikationen fir den Bau des Schiffes, die Aus-
wirkungen auf dessen Einsatzzweck haben kénnen,
bedurfen der Zustimmung des Beférderungsnehmers.
Ferner hat sich der Emittent verpflichtet, das Schiff
nur dann von der Bauwerft zu Gbemehmen, wenn
es den Vorgaben des Bauvertrages entspricht oder
er mit dem Beférderungsnehmer eine entsprechende
Vereinbarung abgeschlossen hat.

Das Schiff ist nach dessen Auslieferung durch die
Bauwerft, die in der Zeit zwischen dem 7. Januar
2013 und dem 14. Januar 2013 geplant ist, unver-
ziglich dem Beférderungsnehmer zur Verfigung zu
stellen. Anspriiche gegen die Bauwerft auf Zahlung
von Verfragsstrafen wegen eventueller Verzégerungen
der Ablieferung des Schiffes hat der Emittent an den
Befsrderungsnehmer abgetreten. Femer hat sich der
Emittent fur den Fall einer verschuldeten Verzégerung
der Bereifstellung des Schiffes durch Nichterftllung
der Pflichten des Emittenten aus dem Bauvertrag fur
jeden Tag der Verzégerung zur Zahlung einer Ver-
tragsstrafe in Hohe von € 10.000, maximal aber zur
Zahlung eines Betrages von € 300.000 verpflichtet.
Femer ist in diesen Féllen fur die Daver der Verzége-
rung kein Beférderungsentgelt geschuldet. Bei einer

vom Emittenten verschuldeten Verzogerung von mehr
als 30 Tagen ist der Befsrderungsnehmer zum Riick-
fritt vom Beférderungsvertrag berechtigt.

Der Emittent ist nach n&herer MaBgabe des Beférde-
rungsvertrages mit Bereitstellung des Schiffes sodann
verpflichtet, auf diesem die Passagiere fur den Befér
derungsnehmer gem&B dem vom Emittenten jshrlich
unter Berlicksichtigung der Wiinsche des Beforde-
rungsnehmers zu erstellenden Reise- und Fahrplan
zu befsrdem. Dies umfasst séimiliche leistungen der
Beforderung sowie die im Vertrag néher festgelegten
Hotel- und Cateringleistungen, mit denen der Emittent
seinerseits wiederum den Schiflsmanager River Ser-
vices GmbH nach néherer Magabe des Manage-
mentvertrages beaufiragt hat (vgl. hierzu die Ausfuh-
rungen in Kapitel 4.7).

Der Emittent ist aufBerdem verpflichtet, das erforder
liche qualifizierte Schiffspersonal anzuheuem, sowie
samtliche fur das Schiff und dessen Betrieb sowie sei-
ne Mannschaft erforderlichen Erlaubnisse und Geneh-
migungen einzuholen und deren Bestand wéhrend
der Dauer des Beférderungsvertrages sicherzustellen
sowie das Schiff zu versichem (insbesondere Schiffs-
kaskoversicherung und Haftpflichtversicherung). Dar
iber hinaus sichert der Emittent dem Beférderungs-
nehmer fur die gesamte laufzeit des Verfrages die
Erhaltung des Vier-Stere-Plus-Standards zu.

Das fur die Leistungen des Emittenten vom Beférde-
rungsnehmer zu zahlende, vertraglich fur die Zeit ab
dem 1. Januar 201 3 vereinbarte Beférderungsentgelt
besteht aus folgenden festen und variablen Anteilen:

* ein fesfer, auf dem Baupreis des Schiffes basie-
render Anteil von € 1.680.000 pro Kalender-

jahr in den ersfen sechs Jahren;

* ein fester Anteil fur die Versicherungskosten von

ieweils € 140.000 pro Kalenderjahr;

* ein fester Anteil fur die Managementleistungen

von jeweils € 77.000 pro Kalenderjahr;

* variable Vergitungsanteile zur Abdeckung der
Schiffs-, Betriebs-, und Reisekosten und der Kos-
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ten der Catering- und Hotelleistungen, deren
konkrete Hohe sich nach der Zahl der Einsatz-
toge und Passagierbetten bemisst. Die kalkulier-
ten variablen Vergitungen sind im Rahmen der
Ergebnisprognose erfosst.

Variable Vergitungen in entsprechender Hohe zahlt
der Emittent grundsétzlich an den Schiffsmanager
nach n&herer MafBgabe des mit diesem abgeschlos-
senen Managementvertrages.

Die Vergitungen verstehen sich jeweils zuziglich ef-
waiger gesetzlicher Umsatzsteuer.

Ubt der Beforderungsnehmer seine Optionen zur
Verlangerung des Beférderungsvertrages aus (siehe
dazu sogleich), erhoht sich fir den ersten Verlange-
rungszeitraum der feste, auf dem Baupreis des Schif-
fes basierende Anteil auf € 1.750.000 pro Kalen-
derjohr und fur den zweiten Verléingerungszeitraum

auf € 1.820.000 pro Kalenderjahr.

Der feste Anteil fur die Managementleistungen so-
wie die variablen Anteile werden jahrlich um die
Inflationsrate erhoht, hochstens jedoch um 2,5 % pro

Jahr, erstmals ab dem Jahr 2014

Die festen Anteile der Vergitung sind grundséizlich
quartalsweise anteilig im Voraus, die variablen An-
feile jeweils monatlich im Voraus fir Reisen des Fol-
gemonais féllig und zahlbar.

Sofern in Fallen hsherer Gewalt Reisen nicht durchge-
fuhrt werden konnen, werden die festen Anteile des
Beférderungsentgelts mit Ausnahme des Anteils fur die
Versicherungskosten nicht geschuldet und die Durchfih-
rung des Vertrages wird ausgesetzt. Ein Fall hsherer
Gewalt soll insbesondere auch vorliegen, wenn das
AuBenministerium der Vereinigten Staaten von Amerika
oder Australiens eine Reisewamung herausgibt.

In dem variablen Anfeil der Vergiitung fur Schiffsbe-
friebs- und Reisekosfen ist ein jchrliches Budget fur
liegeplatze (€ 100.000) enthalten. Die Differenz
zwischen den budgetierten und den effektiven liege-
platzkosten wird im jeweiligen Folgejohr zwischen
den Parteien ausgeglichen, wobei jedoch diejeni-
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gen liegeplatzmehrkosten, die sich aus einer Abwei-
chung vom Kreuzfahrtprogramm ergeben, von dem
Emittenfen zu fragen sind.

Sog. passagierbezogene Kosten, die pro Passa-
gier berechnet werden (z.B. passagierbezogene
Hafen- und  Befahrungsabgaben, Hafensteuver,
Visa, Zoll, Passagiertransport, Ausflige und Ge-
bihren, die auBerhalb des Schiffes anfallen), tragt
der Beforderungsnehmer. Die Treibsfoffkosten sind
mit einem anfanglichen Basispreis von € 0,495
pro liter budgetiert. Wahrend der Vertragsloufzeit
haben die Parteien jahrlich auf Basis der aktuellen
Marktentwicklungen jeweils einen Jahrespreis zu fi-
xieren. Die Differenz zwischen fixiertem Jahrespreis
und Basispreis fragt der Beférderungsnehmer, wo-
bei allerdings fur den Fall, dass die fafséchlichen
Treibstoffkosten eines Jahres den fixierten Jahres-
preis unter- oder Uberschreiten im Rahmen einer Bo-
nus-Malus-Regelung eine Befeiligung jeder Partei
an der jeweiligen Differenz vereinbart ist, so dass
im Falle einer Uberschreitung der Beforderungsneh-
mer 35% der Mehrkosten tréigt und im Falle einer
Unterschreitung der Emittent nur zu 35% an den
eingesparten Kosten partizipiert. Eine entsprechen-
de Regelung ist mit dem Schiffsmanager vereinbart
worden.

Der Emittent ist berechtigt, sich zur Erfullung seiner
Aufgaben aus dem Beférderungsverirag der Hilfe
Dritter zu bedienen, fir deren Verhalten er aber
gegeniber dem Beférderungsnehmer verantwort-
lich bleibt. Dementsprechend hat der Emittent den
Schiffsmanager River Services GmbH mit dem ope-
rafiven Management einschlieBlich Nautik, Hotel
und Catering beauftragt (vgl. die Ausfihrungen in
Kapitel 4.7).

Der Emittent haftet dem Beférderungsnehmer we-
gen von ihm zu vertretender Schaden und hat den
Beférderungsnehmer von allen Anspriichen von
Passagieren freizustellen, die diese aus oder im
Zusammenhang mit den von ihnen abgeschlosse-
nen Reisevertrdgen gegen den Beférderungsneh-
mer aufgrund eines schuldhaften Verhaltens des
Emittenten oder der Mannschaft erlangen, wobei
die Haftung des Emittenten entsprechend der Haf-



tungsgrenze der fur das Schiff abgeschlossenen
P&l-Versicherung beschrénkt ist, soweit dem keine
gesefzlichen Regelungen entgegenstehen. In glei-
chem Umfang haftet der Schiffsmanager gegen-
Uber dem Emittenten.

Der Beférderungsvertrag hat eine feste Laufzeit vom
1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2018. Der
Beférderungsnehmer hat die Optionen, den Befor-
derungsvertrag bis zum 31. Dezember 2021 bzw.
bis zum 31. Dezember 2024 zu verléngem und
zwar durch gegeniber dem Emittenten bis spates-
tens 30. September 2017 bzw. 30. September
2020 abzugebende schriftliche Erklarung.

Der Beférderungsnehmer ist zur Kindigung des Be-
ferderungsvertrages mit einer Frist von 30 Tagen be-
rechtigt, wenn der Emittent gegen eine wesentliche
Bestimmung des Beférderungsvertrages  schuldhaft
verstollen hat und trotz schriftlicher Aufforderung
durch den Beférderungsnehmer den Verstof3 nicht in-
nerhalb von 10 Tagen behoben hat. Der Emittent ist
zur Kindigung berechtigt, wenn der Beférderungs-
nehmer eine fallige Rate des Beférderungsentgelts
trotz Mahnung langer als 30 Tage schuldig bleibt.
Das Recht zur auBerordentlichen Kindigung steht
beiden Parteien zu. Der Emittent ist insbesondere
dann zur auBerordentlichen Kindigung berechtigf,
wenn sich der Beférderungsnehmer im Fall einer Rei-
sewarnung des AuBenministeriums der Vereinigten
Staaten von Amerika oder Australiens auf einen Fall
hsherer Gewalt beruft und die Parteien sich nicht auf
eine Ersatzroute einigen kénnen.

Der Beférderungsvertrag unferliegt deutschem Recht.
Als Gerichtsstand ist Hamburg vereinbart.

Die Mehrheitsgesellschafter der Globus-Cosmos-
Gruppe haben am 6. Mérz 2012 gegeniber dem
Emittenten eine Patronatserklarung abgegeben, in
der sie sich verpflichtet haben, die Erfullung der ver-
traglichen Verpflichtungen des Beférderungsnehmers
sicherzustellen und im Falle der Nichterfillung dem
Emittenten auf erstes Anfordern Schadenersatz zu
leisten.

Der Beforderungsnehmer hat in der Vergangenheit
alle seine Verpflichtungen aus Beférderungsvertrs-

gen fur funf weitere Schiffe der SEEHANDIUNG

erfollt.

GLOBUS

www.globusjourmneys.com

Bauwerft ist die Scheepswerf Jac. den Breejen B.V.,
Havenstraat 7, 3372 BD Hardinxveld-Giessendam
in den Niederlanden. Sie liegt am Ufer des Flus-
ses Merwede in Sidholland. Ende der 7Oer Jah-
re begann die Werlft mit dem Bau von Schleppemn
und Offshore-Schiffen. Seit 1990 hat sich die Werft
auf den Bau und Umbau von Binnentankem und
Flusskreuzfahrischiffen spezialisiert und seitdem 50
Binnentanker und 11 Flusskreuzfahrischiffe abgelie-
fert. Die Werft hat einen guten Ruf und ist durch die
renommierte Klassifikationsgesellschaft Det Norske
Veritas fur das Arbeitsschutzmanagementsystem zer-
fifiziert.

Der Bauvertrag fir das Schiff, den der Emittent tber-
nommen hat, ist in Kapitel 5.2 dargestellt.

Die Bauwerft hat auch weitere Schiffe fir von der
SEEHANDLIUNG initiierfe Befeiligungsgesellschaf-
fen gebaut, die seit 2008, 2009 bzw. 2012 im

Einsatz sind.

cg Den Breejen

www. breejen-shipyard.nl
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Mit einem deutschen Kreditinstitut (im Folgenden
Jfinanzierendes Kreditinstitut”) wurde mit Datum
vom 16. Marz 2012 ein Darlehensvertrag Uber
die Bauzeitfinanzierung (im Folgenden ,,Bauzeit-
darlehen”) und die Endfinanzierung des Schiffes
abgeschlossen (im Folgenden ,,Schiffshypotheken-
darlehen”). Ein weiteres deutsches Kreditinstitut hat
mit Datum vom 21. Mai 2012 eine grundsatzliche
Zusage Uber die Gewdhrung einer Betriebsmittel-
kreditlinie (im Folgenden ,Betriebsmittelkredit”)
abgegeben, die noch unter dem Vorbehalt der Zu-
stimmung von dessen Gremien steht. Zur Eigenka-
pitalzwischenfinanzierung wurde mit der F. laeisz
GmbH am 16. Marz 2012 ein Darlehensvertrag
zur anteiligen Finanzierung der Nebenkosten der
Vermégensanloge und der Beschaffungsnebenkos-
ten und am 16. April 2012 ein weiterer Darlehens-
vertrag zur anteiligen Finanzierung der Anschaf-
fungskosten des Schiffes (im Folgenden gemeinsam
»Zwischenfinanzierungsdarlehen”) geschlossen.

BAUZEITFINANZIERUNG

Mit dem Bauzeitdarlehen wird dem Emittenten ein
Kreditrahmen zur Finanzierung der nach dem Bau-
vertrag geschuldeten sechs Bauraten in Hohe von
insgesamt € 13.230.500 (im Folgenden ,Bau-
preis”, zu der genauen Zusammensetzung des Bau-
preises vgl. Kapitel 5.2), der Bauaulsichts-/Baube-
gleitungskosten in Hohe von € 155.000 sowie der
Bauzeitzinsen zur Verfigung gestellt. Das Bauzeit-
darlehen ist in bis zu zehn vom Emittent frei wéihlba-
ren Einzelbefréigen bis zum 30. August 2013 ab-
rufbar. Zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung waren
die ersten zwei Bauraten in Hohe von insgesamt
€ 3.301.500 bereits fallig und wurden nach Ab-
rufung der Befrdge an die Bauwerft gezahlt. Der
Emittent hat zudem unmittelbar nach der Auszahlung
der ersten Baurate eine einmalige Strukiurierungsge-
bihr in Hohe von € 35.000 an das finanzierende
Kreditinstitut gezahlt.

Der Zinssatz fir das Bauzeitdarlehen ist variabel und

betréigt 1-Monats-EURIBOR (Monatsdurchschnitt) zu-
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ziglich 2,50% p.a. Marge. Es gelten monatliche
Zinsfalligkeitstermine.  Die danach aufgelaufenen
Zinsen werden am jeweiligen Tag der Zinsfalligkeit
dem Bauzeitdarlehen zugeschlagen (im Folgenden
~Aufkapitalisierung”), erhshen dadurch das ur-
springliche Bauzeitdarlehen und werden bei den
darauffolgenden  Zinsfélligkeitsterminen  mitverzinst.
Alternativ kann der Emittent die Aufkapitalisierung
zum Ende eines laufenden Monats beenden. Die-
se Entscheidung ist bis zum Ende der Bauzeitfinan-
zierung bindend. Andert sich die Risikostruktur des
Bauzeitdarlehens und damit die Anforderungen an
die Eigenkapitaldeckung des finanzierenden Kredit-
institutes, kann dieses hshere Kosten der Eigenka-
pitalvorhaliung auf den Zinssatz aufschlagen. Der
Emittent kann das Bauzeitdarlehen zum Ende jeden
Monats aus eingezahltem Kommanditkapital in be-
liebiger Hohe tilgen. Das Bauzeitdarlehen endet im
Ubrigen mit der Auszahlung der Endfinanzierung
durch Verrechnung und durch Riickfihrung aus dem
Zwischenfinanzierungsdarlehen zur anteiligen Finan-
zierung der Anschaffungskosten, ansonsfen spétes-

tens am 30. August 201 3.

Als  Absicherung der Zahlungsverpflichtungen des
Emittenten gegentber der Schiffswerft unter dem Bau-
vertrag hat der Emittent der Bauwertt folgende Bank-
garantien mit den jeweiligen Falligkeiten zu stellen:

1. 15% des urspringlichen Baupreises, vorzule-
gen bei Falligkeit der ersten Baurate (bis zur

Schiffsibernahme)

2. 55% des urspringlichen Baupreises, vorzule-
gen bei Falligkeit der zweiten Baurate (bis zur
Zahlung der dritten Baurate)

3. 30% des urspringlichen Baupreises bei Féllig-
keit der dritten Baurate (bis zur Zahlung der vier-
ten Baurate)

4. 10% des urspringlichen Baupreises bei Fallig-
keit der vierten Baurate (bis zur Zahlung der
finften Baurate)

Zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung wurden die
ersten zwei Bankgorantien bereits aufgrund  des



Bauzeitdarlehens von einem mit dem finanzierenden
Kreditinstitut verbundenen Kreditinstitut  gegentber
der Schiffswerft tbernommen.

Gemd&B Beférderungsvertrag ist der Emittent ver-
pllichtef, eine Vertragserfillungsgarantie — zur Ab-
sicherung einer Verfragsstrafe fur den Fall der nicht
rechtzeitigen Bereifstellung des Schiffes an den Befér
derungsnehmer wegen Nichterfullung der Pflichten
des Emittenten aus dem Bauvertrag — in Hhe von €
300.000 zu Gunsten des Beférderungsnehmers zu
stellen. Die entsprechende Bankgarantie wurde zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung dem Beférderungs-
nehmer bereits Gber ein mit dem finanzierenden
Kreditinstitut verbundenes Kreditinstitut aufgrund des
Bauzeitdarlehens zur Verfigung gestellr.

Die Kosten fur die Bankgarantien betragen 0,6%
p.a. des garantierten Betrages bis zur Rickgabe der
jeweiligen Bankgarantie durch die Schiffswerft bzw.
durch den Beférderungsnehmer an das finanzieren-
de Kreditinstitut des Emittenten, sowie € 300 zzgl.
USt. je Ausstellung eines Bankgarantiedokumentes.

Die F. laeisz GmbH hat am 16. Méarz 2012 eine
selbstschuldnerische Burgschaft bis zum Héchstbe-
trag von € 13.715.000 fir alle Anspriche, die
das finanzierende Kredifinsfitut aus dem Verfrag
Uber das Bauzeitdarlehen gegen den Emittenten
hat, Gbermommen (im Folgenden ,Héchstbetrags-
birgschaft”). Die Hochstbetragsbirgschaft bleibt
bis zur Einfragung einer zur Sicherung der Endfi-
nanzierung einzutragenden Schiffshypothek am zu
finanzierenden Schiff (vgl. hierzu unter ,Endfinan-
zierung”) bestehen. Neben der Hochstbetragsbiirg-
schaft wurden zur Sicherung der Bauzeiffinanzie-
rung alle Rechte und Anspriiche des Emittenten aus
dem Bauvertrag mit der Werft an das finanzierende
Kreditinstitut abgetrefen.

ENDFINANZIERUNG

Durch das Schiffshypothekendarlehen des finanzie-
renden Kreditinsfituts werden 70% des Baupreises,
der geschatzten Bauzeitzinsen von € 321.698
und der Baubegleitungs-/ Bauaufsichtskosten von
€ 155.000 (zusammen im Folgenden ,Anschaf-
fungskosten”) bzw. € 9.595.039 (im Folgenden
auch ,Finanzierungsbetrag”) nach Abnahme des
Schiffes finanziert. Die Anschaffungskosten kénnen
sich durch Schwankungen in der Hshe der Bauzeit-
zinsen sowie des Baupreises vertindern, wobei die
Anderung des Baupreises sich durch Anderungswiin-
sche des Emittenten nach Abschluss des Bauvertra-
ges ergeben kann. Sollten die Anschaffungskosten
des Schiffes sich noch verandermn, wird der Finanzie-
rungsbetrag entsprechend angepasst. Die Auszah-
lung des Schiffshypothekendarlehens erfolgt durch
Verrechnung mit dem Bauzeitdarlehen.

Rund 11% des Finanzierungbefrages  bzw.
€ 1.085.039 (im Folgenden ,Tranche I”) haben
eine laufzeit von 26 Monaten beginnend mit der
Schiffsablieferung (bei der geplanten Ablieferung im
Januar 2013 bis léngstens zum 28. Februar 2015)
und sind gleichmé&Big in monatlichen Raten nach ei-
ner bis zu dreimonatigen filgungsfreien Periode zu fil
gen. Bei einer Erthdhung des Finanzierungsbetrages
wird die Hehe der Tranche | entsprechend ange-
passt. Der Zinssatz fur die Tranche | betréigt bis zum
laufzeitende 4,58% p.a. bei Abruf der Tranche |
bis spatestens Ende Januar 2013 und ist monatlich
nachschissig féllig. Bei Abruf der Tranche | ab Feb-
ruar 2013 kann sich der Zinssatz der Tranche | auf
Grund  hoherer Zinssicherungskosten um  maximal
0,06% pro Monat erhshen (zu den hiermit verbun-
denen Risiken vgl. das Kapitel ,Wesentliche Risiken
der Vermégensanloge”).

Rund 89% des Finanzierungsbetrages bzw. ma-
ximal € 8.510.000 (im Folgenden ,Tranche 11*)
haben eine laufzeit bis langstens zum 30. Dezem-
ber 2029. Die Tranche Il wird von dem finanzie-
renden Kreditinstitut Uber ein weiteres Kreditinstitut
(im Folgenden ,refinanzierendes Kreditinstitut”)
refinanziert und dem Emittenten danach ausge-
zahlt. Die Tranche Il ist in 177 gleich hohen aufei-
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nander folgenden Monatsraten von € 47.809 und
einer abweichenden Schlussrate von € 47.807 zu
filgen (Falligkeit der ersten Rate: 31. Marz 2015,
Falligkeit der letzten Rate: 30. Dezember 2029).
Verringern sich die Anschaffungskosten des Schiffes,
so kann die vorgenannte Hehe der Tranche Il so-
wie die Hshe der Monatsraten in Absprache mit
dem finanzierenden Kreditinstitut und dem refinan-
zierendem Kreditinstitut verringert werden. Geplant
ist die Refinanzierung Uber eine bundeseigene For-
derbank. Diese Refinanzierung ist an die Erfillung
von bestimmten Voraussefzungen (im Folgenden
+Refinanzierungsvoraussetzungen”)  gebunden,
die voraussichtlich erst nach dem Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung erfillt werden kénnen (zu den hiermit
verbundenen Risiken vgl. das Kapitel ,Wesentliche
Risken der Vermsgensanlage”).

Der Zinssatz fur die Tranche Il befragt bis zum 28. Fe-
bruar 2022 3,87% p.a., sofern die Refinanzierungs-
voraussetzungen erfillt werden, die enfsprechenden
Zinszahlungen sind monatlich nachschissig fallig.
Nach Ablauf der Zinsbindungsfrist befrégt der Zins-
satz 2,07% p.a. zuziglich der Refinanzierungskos-
fen des finanzierenden Kreditinstituts (im Folgenden
»Zinssatzberechnung”).

Der Abruffrist der Tranche Il endef gemaB der Finan-
zierungszusage der bundeseigenen Férderbank am
24. Februar 2013. Werden die Refinanzierungsvor-
aussefzungen bis zum Ablauf der Abruffrist nicht erfullt
und kann die Abruffrist nicht verlangert werden, so
dass eine Refinanzierung durch die bundeseigene
Ferderbank nicht méglich ist, erfolgt die Refinanzie-
rung der Tranche |l aus anderen Refinanzierungsquel-
len des finanzierenden Kreditinstitutes (zu den hiermit
verbundenen Risiken vgl. das Kapitel ,Wesentliche
Risiken der Vermogensanlage”). Der Zinssatz er
gibt sich aus der Zinssatzberechnung und kann auf
Wunsch des Emittenten von diesem Zeitpunkt analog
der Zinsfestschreibung der bundeseigenen Forder-
bank bis zum 28. Februar 2022, jedoch mindestens
bis zum 28. Februar 2017 gebunden werden.

Zur Sicherung der Anspriiche des finanzierenden Kre-
diinstitutes aus dem abgeschlossenen Darlehen hat
der Emittent zu Gunsten des finanzierenden Kreditins-
fitutes insbesondere ein abstraktes Schuldversprechen
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in Hohe von € 10.829.543 nebst 15% Zinsen, be-
sichert durch eine ersfrangige Schiffshypothek in der
gleichen Hehe, abzugeben (im Folgenden ,,Schuld-
versprechen”). Bei Anderung des Finanzierungsbe-
trages éndern sich die Hohe des Schuldversprechens
und die Hshe der einzutragenden Schiffshypothek
entsprechend. Der Emittent ist verpflichtet, sich wegen
des Anspruches aus dem Schuldversprechen und der
Schiffshypothek der sofortigen Zwangsvollsireckung in
sein gesamtes Vermégen und das Schiff zu unterwer-
fen, was aus Kostengrinden erst fur einen Teilbefrag
in Hohe von 10% des Schuldversprechens erfolgen
soll. In Hehe von € 275.000 soll das Schuldverspre-
chen und die Schiffshypothek auch der Sicherung
der Anspriiche aus dem im Anschluss dargestellien
Betriebsmittelkredit tber € 250.000 dienen. Eben-
falls werden die Anspriiche des Emittenten aus dem
Bauvertrag, dem Beférderungsvertrag, dem Manage-
mentverfrag, seinem Geschdftskonto sowie aus den
Versicherungsvertrégen  (Kasko-, loss-ofHire- sowie
Kriegsversicherung) zur Sicherung an das finanzieren-
de Kreditinstitut abgetreten. Dartber hinaus bestehen
keine nicht nur unerhebliche dingliche Belastungen
des Anlageobijektes.

Voraussefzung fir die Auszahlung der Tranchen |
und Il ist neben der Abnahme des Schiffes und der
Einfragung im Schiffsregister insbesondere die Stel-
lung der im vorherigen Absatz genannten Sicherhei-
fen sowie die Erbringung des Eigenkapitalanteils in
Hehe von 30% der Anschaffungskosten, entweder
durch eingeworbenes Eigenkapital oder durch das
betreffende Zwischenfinanzierungsdarlehen. Der Ab-
ruf der Tranchen | und Il und damit die Rickzahlung
der Bauzeiffinanzierung kann zum Ende des Monats
erfolgen, in dem die Auszahlungsvoraussetzungen
vorliegen, spatestens zum 30. August 2013.

Andert sich die Risikostruktur des Schiffshypothe-
kendarlehens und damit die Anforderungen an die
Eigenkapitaldeckung des finanzierenden Kreditinsti-
tutes, kann diese hhere Kosten der Eigenkapitalvor-
haltung auf die jeweiligen Zinsséitze aufschlagen.

Der Emittent hat ouf die zugesagten, aber noch
nicht ausgezahlten Mittel der Tranche | ab dem 2.
Marz 2013 sowie der Tranche Il ab dem 13. Mérz
2012 bis héchstens zum Ende der Abruffrist (spates-



tens 30. August 201 3) eine Bereitstellungsprovision
in Hohe von 0,25% pro Monat zu zahlen (zu den
hiermit verbundenen Risiken vgl. das Kapitel ,We-
sentliche Risken der Vermsgensanlage”).

Das finanzierende Kreditinstitut ist berechtigt, das
Schiffshypothekendarlehen fristlos zu kiindigen und
die zur Absicherung dieses Vertrages bestelllen Si-
cherheiten zu verwerten, wenn der Emittent mit dem
Befrag einer Monatsrate lénger als funf Bankarbeifs-
tage im Verzug ist oder der Schuldendienstdeckungs-
koeffizient (im Folgenden ,,DSCR*) unter einen Wert
von 1,0 sinkt und fur einen Zeitraum von zwei auf-
einander folgenden Berichtszeitrsumen nach Ablauf
des letzten Berichtszeitraums unter diesem Wert ver-
bleibt, sowie aus einem sonstigen wichtigen Grund.
Beim DSCR handelt es sich um eine Finanzkennzahl,
die aus dem Quotienten von Cashflow vor Schul-
dendienst sowie vor Auszahlungen an die Kom-
manditisten und Schuldendienst besteht. Der DSCR
wird im sechsmonatigen Rhythmus fir den jeweils
zurickliegenden Berichtszeitraum von zwslf Mona-
ten ermittelt. Der Emittent darf Uber die liquiditat fur
die Auszahlungen an die Invesforen jahrlich oder
halbjahrlich verfugen, wenn der DSCR mindesfens
1,2 im relevanten Berichtszeitraum befragt. Der fur
den Schuldendienst und Auszahlungen an die Kom-
manditisten zur Verfigung stehende Cashflow muss
dafir den gesamten Schuldendienst des Emittenten
um mindestens 20% Uberschreiten. Dartber hinaus
kann das finanzierende Kreditinstitut zuriicktreten,
wenn ihr eine wesentliche Verschlechterung oder
erhebliche Geftthrdung der Vermsgensverhaliisse
des Emitfenten oder eine Beeintrchtigung der Si-
cherheiten ersichtlich wird.

BETRIEBSMITTELKREDIT

Ein weiteres Kreditinstitut, welches mit dem finan-
zierenden Kreditinstitut  verbunden ist, hat dem
Emittenten bei Ablieferung des Schiffes eine Kon-
tokorrentkreditlinie zur Stérkung der Betriebsmittel
des Emittenten in Hohe von € 250.000 in Aussicht
gestelll, die noch unter dem blichen Vorbehalt der
Zustimmung von dessen Gremien steht. In Héhe von

€ 275.000 soll das durch die Schiffshypothek gesi-

cherte Schuldversprechen fur die Endfinanzierung im
Cleichrang auch der Sicherung der Anspriiche aus
dem Betriebsmittelkredit dienen.

EIGENKAPITAL
ZWISCHENFINANZIERUNG

Aus der Differenz zwischen Anschaffungskosten
und dem Schiffshypothekendarlehen ergibt sich ein
weiterer Finanzierungsbedarf in Hshe von 30%
der Anschaffungskosten bzw. € 4.112.160. Der
Emittent hat deswegen mit der F. laeisz GmbH am
16. April 2012 ein Zwischenfinanzierungsdarle-
hen tber € 4.112.160 abgeschlossen. Sollte sich
die Hshe der Anschaffungskosten éndemn, wird die
Hohe dieses Zwischenfinanzierungsdarlehens ent-
sprechend angepasst. Der Befrag ist eine Woche
vor Schiffsablieferung auszuzahlen. Der Zinssatz
betragt 4,50% und ist zusammen mit der lefzten
Tilgungsleistung fallig.

Dartber hinaus hat der Emittent mit der F. laeisz
GmbH am 16. Mérz 2012 ein Zwischenfinanzie-
rungsdarlehen gber € 500.000 abgeschlossen,
um den Finanzierungsbedarf im Zusammenhang
mit Fondsnebenkosten, wie z.B. Beratungskosten,
Kosten der Ersfellung des Verkaufsprospektes und
Bankbereitstellungsgebihren zu decken. Der Dar-
lehensbetrag kann vollstandig oder in Teilbetréigen
von der Darlehensnehmerin abgerufen werden und
wurde zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht vollstandig ausgezahlt. Der Zinssatz befrégt

5,00% p.a.

Die F. laeisz GmbH hat hinsichtlich der Zwischen-
finanzierungsdarlehen einen Rangriickiritt erklart,
wonach die Forderungen der F. loeisz GmbH im
Verhélinis zu samilichen Gléubigern des Emitten-
fen — insbesondere gegentber dem finanzierenden
Kreditinstitut — nachrangig behandelt werden. Beide
Zwischenfinanzierungsdarlehen sollen aus dem ein-
geworbenen Kommanditkapital getilgt werden.
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ANLAGEOBJEKT

5. ANLAGEOBJEKT

5.1 FLUSSKREUZFAHRT -
DER MARKT

PASSAGIERAUFKOMMEN

Der Kreuzfahrisektor gehort zu den wachstumsstérks-
ten und sfabilsten Bereichen der Tourismusbranche.
Ein aussagekréftiger MaBstab fur die Flusskreuzfahrt
auf europdischen Gewdissern ist die Entwicklung im
Bereich deutscher Passagiere. Der Deutsche Reise-
Verband e.V. (DRV) verfasst hierzu jghrlich eine Stu-
die nach sfafistisch genormten Parametern.

Der DRV berichtete fur das Jahr 20117 von knapp
462.000 deutschen Passagieren, die eine Fluss-
kreuzfahrt unternahmen. Etwa 0,6 % der von Deut-
schen unternommenen Reisen fanden auf dem Fluss
statt. Wie selbst wahrend der vorangegangenen
Wirtschaftskrise, war auch 2011 wieder ein stabiles
Wachstum des deutschen Flusskreuzfahrimarktes zu
beobachten, womit emeut die hochste absolute Pas-
sagierzahl der Geschichte erreicht wurde. In einem
FunfJahres-Zeitraum von 2006 bis 2011 kam es zu
einer Steigerung der Passagierzahlen um 48,6%.

Entwicklung der Passagierzahlen und der Umsétze in der Flusskreuzfahrt
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Der mit diesen Passagieren erzielte Umsatz ist von
2010 auf 2011 um 5,2% auf € 496 Mio. gestie-
gen.

Anhand der Graphik ist festzustellen, dass der Fluss-
kreuzfahrtbereich seit Jahren starke Zuwdchse auf-
weist. Er z&hlt damit zu den wachstumsstarksten
Branchen in der Touristik.

Mit einem Durchschnittsalter von 58,4 (Vorjahr 59,4)
Jahren sind deutsche Flusskreuzfohrtpassagiere im
besten Sinne des Wortes ,Best Ager” und z&hlen
somit zu einer besonders kaufkréftigen und reise-
freudigen Konsumentengruppe.

Passagiere 462.000
Passagiemnéchte 3.500.693
Umsétze (€) 496.245.000
e o
iu;zhgsz:m’rﬂ. Reisedauer 76
durchschnittl. Passagieralter 58,4

in Jahren

Eine &hnliche Entwicklung verzeichnet die Nachfra-
ge nach Flusskreuzfahrten auf den westeuropaischen
Flussen aus den englischsprachigen L&ndern, auch
wenn die absoluten Passagierzahlen der Flusskreuz-
fahrer aus Landern wie Grobritannien, Australien,
Kanada oder den USA noch hinfer den Passagier
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zahlen des deutschen Marktes zurickliegen und im
Ubrigen die aus diesen Markten vorliegenden Infor-
mationen sehr gering sind.

Angesichts der Bevélkerungszahlen und des bisher
erreichten Realisationsgrades in den nationalen
Mérkten lasst die fir die Zukunft zu erwarfende
Nachfrage auf langfristig gute Wachstumsaussich-
fen schlieBen.

Eine 2010 durchgefihrte Umfrage der Cruise Li-
nes International Association (CLIA), dem weltweit
gréBten Kreuzfohriverband, belegt die steigende
Nachfrage amerikanischer Reisender nach Fluss-
kreuzfahrten. Destination und Reiseroute, so 87%
der befragten Reisebiros, sind demnach ausschlag-
gebend fur die Kreuzfahrer. Hierbei ist Europa, noch
vor China und Russland, das beliebteste Reiseziel2.

Dies ist vor allem darin begrindet, dass Flusskreuz-
fahrten das Bereisen von Regionen erméglichen,
die man mit einem Hochseeschiff niemals anlaufen
konnte. Hinzu kommt, dass Flusskreuzfahrten als
besonders sichere und bequeme Reiseform wahrge-
nommen werden, welche eine optimale Maglichkeit
bietet, die ,alte Welt" (wieder) zu entdecken. Insbe-
sondere die Aussicht, auf héchst angenehme und
komfortable Weise die eigenen kulturellen Wurzeln
zu entdecken, macht Flussfahrten speziell fur die
englischsprachigen Géste aus Kanada, Australien
und den USA so attraktiv.

Aufgrund ihrer relativ geringen Kapazitét eignen
sich Flusskreuzfahrischiffe ideal dazu, ganze Schiffe
spezifischen Zielgruppen zuzuordnen.
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So schétzen es angelsdchsische und amerikanische
Gaste besonders, dass bestimmte Flusskreuzer kon-
sequent auf englischsprachige Passagiere ausgerich-
tet werden. Dieses beginstigt die Nachfrage nach
dieser Reiseform zusatzlich.

laut Aussage fuhrender Flusskreuzfahrfanbieter mit
englischsprachigem Publikum ist die Nachfrage nach
Flusskreuzfahrten in Europa weiter steigend und die
Buchungszahlen fir 2012 sind besser als im Vor
jahr.® Besonders englischsprachige Flusskreuzfahrt-
passagiere schafzen die Vielzahl an Destinationen,
die wahrend einer Reise angelaufen werden, die
Bequemlichkeit, die landausflige und das Preis-/
leistungsverhaliis bei solch einer Urlaubsform. Ex-
emplarisch ist der auf dem englischen, amerikani-
schen, australischen und deutschen Markt etablierte
Kreuzfahriveranstalter Viking River Cruises, der ein
Entwicklungsprogramm  mit zwslf Neubauten in
zwei Jahren fir Europa und zwei Generaliberholun-
gen fur Einheiten in Asien realisiert.

DIE FLOTTE

An Bord eines Flusskreuzfahrischiffes ist der Unter-
schied zu einem hochwertigen Hotel kaum auszu-
machen, einmal abgesehen von den leise an den
Rumpt platschernden Wellen.

Flusskreuzfahrigéste sind in Doppelkabinen, die mit
einem komfortablen Hotelzimmer vergleichbar sind,
untergebracht und kénnen von dort in privater Aimo-
sphére den Blick auf den Fluss geniefen. Restaurants,
Bars und lounges laden zum geselligen Verweilen
ein, und auch Fitnessréume und Whirlpools gehéren
an Bord modermer Schiffe zum Standard.

Die typische Form eines Flusskreuzfahrischiffes ist be-
stimmt durch die Gegebenheiten der Fahrigebiete.
Schleusen und Flussbiegungen bestimmen Lange so-
wie Breite der Schiffe, und Gber die Flusse fihrende
Bricken limitieren die maximale Hehe.

Im Laufe der vergangenen Jahre haben sich optima-
le Schiffsdimensionen herausgebildet. Dabei weisen
die Schiffe typischerweise im vorderen Bereich, in

dem sich Restaurants und die lounges befinden,
zwei und im hinteren Wohnbereich drei Decks auf.

Hechste Einsatzflexibilitat bieten die  Schiffe der
110-MeferKlasse. Sie stellen daher auch die gréfte
Gruppe dar. Besonders wirtschaflich, aber weniger

flexibel, sind die Schiffe der 135-MeterKlasse.

Die Entwicklungen im Bau von Flusskreuzfahrtschif-
fen lassen einen Trend hin zu gréBeren Schiffsab-
messungen erkennen. Doch aus bereits genannten
Crinden sind dem Grenzen gesetzf, so dass die
Flusskreuzfohrt immer in einem individuellen Rahmen
mit Uberschaubarer Gastezahl stattfinden wird.

Auf den westeuropdischen Strémen verkehren z. Z.
ca. 231 Schiffe*. Eine Studie von SeaConsult
(www.seaconsult.de) ergab, dass im April 2012
rund 57% der Einheifen auf europdischen Binnen-
gewdssern  (ausgenommen  Russland) zehn Jahre
alt oder &lter sind. Knapp 23% der Schiffe sind so-
gar bereits mehr als 25 Jahre im Dienst, so dass
dos Durchschnittsalter der Flusskreuzfahrischiffe auf
westeuropdischen Flissen bei ca. 17 Jahren® liegt.
Defaillierte Zahlen sind der folgenden Grafiké zu
entnehmen:

Altersstruktur der Flotte

e 25-34 Jahre; 9%
f 3544 Jahre; 5%
g 4554 Johre; 3%
h dlter als 54 Jahre; 6%

a junger als 5 Jahre; 21%
b 59 Jahre; 22%

¢ 10-14 Jahre; 22%

d 1524 Jahe; 12%
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Dieses hohe Durchschnittsalter belegt einerseits die
langlebigkeit eines Flusskreuzfahrischiffes, ist aber
gleichwohl ein Indikafor fir den Ersatzbedarf in der
europdischen FlussKreuzfahriflotte.

Pro Jahr werden im Durchschnitt der letzten funf Jahre
ca. 10 neue Flusskreuzfahrischiffe fir das europa-
ische Fahrigebiet gebaut, also durchschnitflich ca.
4.9% Zuwachs zu der Gesamtflotte.” Diese Schif-
fe dienen der erforderlichen Kapazitétsausweitung
sowie der Befriedigung der gestiegenen Anspriche

der Kundschaft.

Weltweit verkaufen rund 100 Veranstalter Flusskreuz-
fohrten im eigenen Namen. Diese haben in vielen
Fallen auch eigene Akfivitgten in Europa, wo sie mit
eigenen oder gecharterten Schiffen Géste aus ihrem
jeweiligen Einzugsgebiet an Bord bringen. Aus dem
angelséchsischen und  nordamerikanischen  Raum
durften ca. 20 Reisegesellschaften Aktivitaten auf
deutschen Flissen unterhalten.

Gemaf DRV gibt es in Deutschland tber 30 Anbie-

fer in diesem Segment.

ZUKUNFTSAUSSICHTEN

Stadtereisen liegen wie in vergangenen Jahren wei-
terhin im Trend. Der ADAC Reisemonitor 20128
zeigt, dass die Stadtereise nach Badeurlaub, Rund-
reise und Wellnessurlaub auf Platz 4 eine der be-
liebtesten Urlaubsformen ist. Diese Erkenntnis ist
eine gute Nachricht fur die Flusskreuzfohrt, da diese
Charakterzige einer Stédtereise und Rundreise kom-
biniert. Auch die Reisedauer einer Flusskreuzfahrt, im
Vergleich zu anderen Urlaubsformen eher kurz, ent-
spricht ganz den prognostizierten Reisevorstellungen
unserer Gesellschaft.

Der hohe Komfort, das ruhige, besinnliche Fortbe-
wegungstempo einer Flusskreuzfohrt in Kombination
mit dem Besuch interessanfer europdischer Stadte,
begrindet die Attrakfivitét einer Flussfahrt.

Die Flusskreuzfohrt biefet viel leistung fir den Gast.
Die bisher medial kaum verbreitete Tatsache, dass
Flusskreuzfahrten viele Reisebedirnisse zu einem
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guten Preis-leistungsverhdlinis kombinieren, birgt zu-
séitzlich ein grof3es Potential fur diese Branche.

Auch die demografische Entwicklung der Bevélke-
rung wirkt sich positiv auf die Flusskreuzfahrtbranche

aus.”?

Altersstruktur der Passagiere
a

a bis 14 Jahre, 0,8%

b 15-25]ahre, 3,5%
¢ 26-40 Jahre, 9,7%
d 471 -55 Jahre, 20,0%

e 56-65 Jahre, 27,1%
f 66-75 Jahre, 28,3%
g ab 76 Jahre, 10,6%

Betrachtet man die Grafik zum ,Altersaufbau der
Bevslkerung in der Bundesrepublik Deutschland”,
ist erkennbar, dass im Jahr 2012 der bevélkerungs-
starkste Jahrgang 48 Jahre alt ist.

Altersaufbau der Bevélkerung in Deutschland

Altersaufbau: 2012 Altersaufbau: 2030
Deutschland Deutschland
100 100
90 | %0 |
80 | 80
70 |

Ménner  Frauen Manner Frauen

o L L
0 300 600 300 600 300 600 300
Tausend Tausend Tausend Tausend

Dieser Jahrgang bildet gleichzeitig die Einstiegsziel-
gruppe fur Kreuzfahrten, so dass die heute bevélke-
rungsstrkste  Gruppe in der nachsten Dekade der
Hauptzielgruppe von Kreuzfohrtprodukten angehs-
ren wird.
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Gute Chancen fur die Zukunft ergeben sich gerade
aus dem hsheren Durchschnittsalter der Flussreisen-
Céste, da den sogenannten ,Best Agem” eine hohe
Kaufkraft nachgesagt wird!" und diese Zielgruppe
der Generation 50plus'? europaweit wachst.

KAPAZITATS- UND
NACHFRAGEENTWICKLUNG

Die steigende Nachfrage nach Flusskreuzfohrten in
Westeuropa spiegelt sich auch in einer Zunahme

der Neubauaktivitat wider. So werden nach heuti-

gem Kenntnisstand in den Johren 2012 und 2013

sechzehn bzw. siebzehn Schiffe neu gebaut wer

den, fir 2014 sind Anfang 2012 vier Neubauplé-

ne bekannt.

SeaConsult hat im April 2012 zu diesem Thema
eine Analyse durchgefihrt, die sich in der unfen
dargestellten Graphik widerspiegelt. Hier wird die

Nachfrage nach Flusskreuzfahrten aus den wichtigs-

ten Quellmarkten (Deutschland, Osterreich, Schweiz,

USA, UK, Australien und Neuseeland) auf westeuro-
paischen Flissen der erwarteten Kapazitétsentwick-
lung an nutzbarem Transportvolumen gegeniberge-

stellt.

Dabei wurden sowohl angebotsseitig als auch nach-
frageseitig die bisher bekannten Zahlen berticksichtigt
und um Prognosen aufgrund von Erfahrungswerten
aus den Vorjahren, kombiniert mit Markteinschatzun-
gen aufgrund verschiedener, eher konservativer Para-
meter ergénzt. Fur das Jahr 2014 wird dabei von ca.
zehn neuen Schiffen ausgegangen.

Die SeaConsult-Studie aus dem April 2012 geht
bei ihrer Prognose der Kapazittits- und Nachfra-
geentwicklung von einem Kapazitétszuwachs von
5% p.a. ab 2014 und einer Nachfrageerhshung in
Hohe von 8% p.a. aus. Das durchschnittliche jahr-
liche Wachstum der nutzbaren Kapazitét betrug in
den Johren 2007 bis 2010 4,86%. Die Nachfroge
ist im gleichen Zeitraum um durchschnittlich 8,6%
pro Jahr gestiegen.

Diese Informationen unterstitzen deutlich die positi-
ven Zukunftserwartungen des Emittenten.

Kapazitats- und Nochfrageenfwicklung bei Flusskreuzfahrten in Westeuropa

(ab 2011 Prognose

CAGR*
_ [0 B0 N BB B FE P PRER. .-

Wachstum der nutzbaren
Kapazitit!? (feilweise 3,1% 68% 47% 76%
prognostiziert), in %

Wachstum der Nachfrage'?
(teilweise prognostiziert), 77% 3,3% 151% 70%
in %

92% 83% 50% 50% 50% 50% 50% 4,86%

8,0% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 8,60%

* CAGR=Compound Annual Growth Rate (durchschnittliches jghrliches Wachstum)
Quelle: eigene Ableitung der Wachstumsraten auf Basis der Werte von SeaConsult Orderbook Analyse, April 2012
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Vertragliche Grundlage fir den Bau des Schiffes ist
der Bauvertrag (Building Contract) zwischen dem
Emittenten und der Scheepswerf Jac. den Breejen
B.V (im Folgenden ,Bauwerft”) vom 16. Marz
2012. Die Scheepswerf Jac. den Breejen B.V mit
Sitz in Hardinxveld-Giessendam, Niederlande, ist
auf den Bau von luxus-Flusskreuzfahrischiffen in der
von dem Emitfenfen in Aufirag gegebenen Gréf3e
spezialisiert. Seit 2007 baut die Werft 2-3 solcher
Schiffe pro Jahr. Das Schiff fragt die Baunummer
3530 der Bauwerft. Néhere Angaben zur Bauwerft
finden Sie im Kapitel 4.9 Bauwerft.

Der Bauplan des Schiffes beruht auf dem Bauver-
trag, auf der zugehorigen Spezifikation ,River Crui-
ser 110 type” und dem General Arrangement Plan

No. 3530.

Als Baupreis wurde urspriinglich ein Befrag von
€ 13.206.000 vereinbart (im Folgenden ,Ur-
springlicher Baupreis”), wobei dieser Betrag im
Fall von Anderungswinschen des Auftraggebers
oder begrindeten Abweichungen von der Spezi-
fikation an den Mehr oder Minderaufwand der
Bauwerft angemessen anzupassen ist. Erganzend
zum Bauvertrag hat sich der Emittent in einer Zu-
satzvereinbarung zu einer weiteren Zahlung an die
Bauwerft in Hohe von € 24.500 fur nicht im Bau-
vertrag enthaltene, zusatzliche Leistungen der Bau-
werft verpflichtet, womit der fir das Schiff zu zah-
lende Befrag im Zeitpunkt der Prospekiaufstellung
€ 13.230.500 (im Folgenden ,Baupreis*) betragt.

Der Baupreis ist zahlbar in sechs Bauraten in Ab-
héngigkeit vom Baufortschritt (im einzelnen 10%
des urspringlichen Baupreises bei Abschluss des
Bauvertrages / 15% bei Kiellegung/ 25% bei Be-
ginn der Innenarbeiten /20% bei Komplettierung
der Sektionen / 15% bei Einbau von Maschine und
Strahlruder/ 15% bei Ablieferung des Schiffes), wo-
bei die Bauwerft verpflichtet ist, bis zur Ablieferung
des Schiffes dem Emittenten in Hohe der jeweiligen
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Rate Sicherheit durch Bankbirgschaft zu leisten.
Zum Zeitpunkt der Ersfellung des Verkaufsprospek-
fes sind zwei der sechs Bauraten an die Bauwerft
gezahlt worden in Hhe von zusammen 25% des
urspringlichen Baupreises. Etwaige Erhdhungen des
urspringlichen Baupreises sind ebenso wie der nach
der vorerwdhnten Zusatzvereinbarung zu leistende
Betrag mit der lefzten Rafe zu zahlen.

Der Emitent ist verpflichtef, der Bauwerft als Sicher-
heit fur die Erfillung seiner Zahlungsverpflichtungen
folgende Bankgarantien mit den jeweiligen Fallig-
keiten zu stellen:

1. 15% des urspringlichen Baupreises, vorzule-
gen bei Falligkeit der ersten Baurate (bis zur

Schiffsibernahme)

2. 55% des urspringlichen Baupreises, vorzule-
gen bei Falligkeit der zweiten Baurate (bis zur
Zahlung der dritten Baurate)

3. 30% des urspringlichen Baupreises bei Féllig-
keit der dritten Baurate (bis zur Zahlung der vier-
ten Baurate)

4. 10% des urspringlichen Baupreises bei Fallig-
keit der vierten Baurate (bis zur Zaohlung der
finften Baurate)

Das Schiff muss gem&f Bauvertrag im Zeitraum zwi-
schen dem O7. Januar 2013 und dem 14. Januar
2013 an den Emittenten abgeliefert werden. Fir
den Fall, dass sich die Ablieferung um mehr als 30
Tage aus Grinden verzégert, die von der Bauwerft
zu vertreten sind, ist die Bauwerft zu Strafzahlungen
von € 10.000 pro Tag der zusétzlichen Verzoge-
rung, maximal aber von bis zu € 300.000 verpflich-
fet. Tritt eine Verzogerung von mehr als 60 Tagen,
im Falle hoherer Gewalt von mehr als 330 Tagen
ein, kann der Emittent vom Bauvertrag zuriickireten.

Nach dem Bauvertrag ist die Bauwerft zur Ge-
wiahrleistung beziglich aller Méngel verpflichtet,
die wahrend der erstfen 12 Monate nach Ablie-
ferung auftreten. Schadensersatzanspriiche wegen
Mangeln sind auf Méngel am Schiff begrenzt.



Der Bauvertrag unterliegt dem Recht der Niederlan-
de. Streitigkeiten aus dem Bauvertrag sind vor einem
Schiedsgericht in Rofterdam nach den Verfahrensre-
geln des Netherlands Arbitration Institute in engli-
scher Sprache auszutragen.

Fir den Befrieb des Schiffs sind diverse Genehmi-
gungen, Zertifikate und Versicherungsnachweise er-
forderlich, die entweder durch den Schiffsmanager
oder durch die Bauwerft zu beantragen und zusam-
men mit dem Schiff zu liefern sind. Im Wesentlichen
handelt es sich um

* das Schiffsaftest (auszustellen durch Lloyd's
Register),

 den Schiffsbrief (auszustellen durch Amtsgericht
des Heimathafens),

* den Schiffsmessbrief bzw. Eichschein (aus-
zustellen durch Inspectie leefomgeving en
Transport),

* die Rheinschiffahriszugehsrigkeitsurkunde
(auszustellen durch Zentralstelle Schiffsuntersu-
chungskommission/ Schiffseichamt (ZSUK) bei
der Wasser- und Schifffahrisverwaltung des
Bundes (WSD) Sudwest),

* die Konzession fir den Binnenschiffahrtsfunk-
dienst (auszustellen durch die Bundesnetzagen-
tur fur Elektrizitat, Gas, Telekommunikation,
Post und Eisenbahnen) sowie

» die P&l und Kaskopolicen (auszustellen durch
die jeweiligen Versicherungsgesellschaften

bzw. Clubs).

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung liegen noch
keine der erforderlichen beh&rdlichen Genehmigun-
gen vor, da dos Schiff noch im Bau ist. Der Emittent
rechnet mit einer fristigerechten Erteilung der entspre-
chenden Genehmigungen und deren Vorliegen bei

Ablieferung des Schiffes.

Rechtliche bzw. fatsachliche Beschrankungen der
Verwendungsméglichkeiten des Anlageobiektes er-
geben sich insbesondere aufgrund des Schiffstyps,

der Gréfe und Bauspezifikationen des Schiffes und
des Fohrigebiefes, aufgrund in- und ausléndischer
Rechtsnormen, die den Schiffsverkehr regulieren so-
wie aufgrund in den Verfragen uber die Fremdfinan-
zierung vorgesehenen Zustimmungs- und Informati-
onspflichten. Dartber hinaus bestehen hinsichtlich
der Verwendungsméglichkeiten des Anlageobiektes,
insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel, keine
rechtlichen oder tatsdchlichen Beschréinkungen.

Weder dem Prospekiverantwortlichen, noch den
Griundungsgesellschaftern,  Mitgliedern  der  Ge-
schaftsfihrung, Aufsichtsgremien oder Beirdifen des
Emittenten, noch dem Treuhander, dem Mittelver-
wendungskontrolleur oder sonstigen Personen, die
die Herausgabe oder den Inhalt des Prospektes
oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebots
der Vermégensanlage wesentlich beeinflusst haben,
steht oder stand Eigentum oder aus anderen Grin-
den eine dingliche Berechtigung am Anlageobijekt
oder wesentlichen Teilen desselben zu.

Das Konzept dieses Neubaues sieht eine geringere
Kabinenzahl vor als bei manchen vergleichbaren
Schiffen, um damit nachhaltig hshere Umséaize pro
Passagier zu erméglichen. Ebenso konzeptbedingt
erhoht sich damit bei sonst gleichen Annahmen der
Preis pro Beft.

GemdfB dem Wertgutachten vom 3. Februar 2012
vom Ingenieurbiro Weselmann GmbH, Hamburg,
welches von dem finanzierenden Kreditinstitut des
Emitlenten in Aufrag gegeben wurde, hat das
Schiff einen Verkehrswert von € 15,5 Mio. Gemaf
dem Wertgutachten vom 25. Januar 2012 von der
Knechten GbR Ingenieur- und Sachverstandigenbi-
ro, Duisburg, welches ebenfalls von dem finanzie-
renden Kreditinstitut des Emittenten in Auftrag gege-
ben wurde, hat das Schiff einen Verkehrswert von €
14,5 Mio. Nach Kenntnis des Anbieters existieren
keine weiteren Bewertungsgutachten.

Zum Befrieb des Schiffes sind eine Reihe von Vertré-
gen abzuschlieBen bzw. bereits abgeschlossen wor-
den, dazu zéhlen insbesondere der Managementver-
frag (vgl. dazu Kapitel 4.7), ein Beférderungsverirag
(vgl. dazu Kapitel 4.8) und Versicherungen.
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5.3 DAS ANLAGEOBJEKT:
DAS FLUSSKREUZFAHRT-
SCHIFF DONAU

SCHIFFSBESCHREIBUNG

Die DONAU mit ihrem aktuellen Namen ,Avalon
Artistry 1I”, gehort wie ihr Schwesterschiff ISAR zu
einer Serie von mehreren vergleichbaren Schiffen,
die bei der niederléindischen Scheepswerf Jac. den
Breejen B.V. gebaut wurden.

Von den 64 Kabinen des Schiffes sind 52 Kabinen
gréPere AuBenkabinen mit 18,5 m? Wohnfléche.
Diese Kabinen sind mit einem Panoramafenster iber
fast die gesamte Kabinenbreite ausgesfattet. Die Ka-
binen sind damit etwa 30% gréfer als solche auf
glteren Kreuzfahrischiffen. Die DONAU wurde in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften der R O.S.R
(Reglement onderzoek schepen op de Rijn 1995/
niederlandische Schiffsinspektionsverordnung fur die
Rheinschifffahrt) und der EU Direktive 2006,/87/
EG gebaut. Diese Vorschriften ermsglichen eine
Adaptierung zu den Vorschriffen auf allen europai-
schen Flissen, auf denen das Schiff im Hinblick auf
seine Abmessungen eingesetzt werden kann. Das
Schiff ist fur den Einsatz auf europaischen Flissen
(Rhéne, Seine, Rhein, Main, Donau, europdische
Kanale sowie niederléndischen und belgischen Bin-
nengewdsser) konzipiert.

Das Schiff wird beim Hamburger Schiffsregister ein-
gefragen und die deutsche Flagge fihren.

Die DONAU biefet einen 4-Stermne-Plus-Standard
und hat die nachfolgend aufgefihrten technischen
Daten:
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Technische Daten

Indienststellung Januar 2013 (geplant)

128 Passagiere
64 Kabinen

ca. 22 km/h

Caterpillar, Type C32
DITA (electronic),

Passagierkabinen

Geschwindigkeit

Hauptmaschinen

2 x 745 kW
lange uber alles 110 m
Breite Uber alles 11,45 m
Tiefgang ca. 1,60 m

Das Schiff wird mit einem Hauptantrieb mit zwei
Ruderpropellern ausgestattef, die von zwei Diesel-
maschinen angetrieben werden. Es ist im vorderen
Bereich als 2-Deck-Schiff und im hinteren Bereich als
3-Deck-Schiff ausgelegt. Im Doppelboden befinden
sich die Ballast-, Abwasser- und Trinkwasser-Tanks.

Auf dem Unterdeck befindet sich ein Teil der Passc-
gierkabinen sowie der Grofteil der Crew-Kabinen,
die Messe fir die Crew und der Fitnessraum. Die
Kabinen sind an Stelle der tblichen, kleinen Bullau-
gen mit Fenstern ausgestattet.

Auf dem dariiber liegenden Hauptdeck befindet
sich ein Grofdteil der Kabinen und das Restaurant,
in dem alle Passagiere gemeinsam speisen kénnen.
Hier ist ebenfalls die Schiffskiche untergebracht.

Im hinteren Bereich des Schiffes befinden sich die
Antriebsaggregate und weitere Funkfionsraume.

Auf dem dariiber liegenden Oberdeck erfolgt ber
die lobby der Zugang zum Schiff. Von hier aus wird
die lounge mit begehbarem AuBenbereich erschlos-
sen. Dort befinden sich die Rezeption und dos Biro
der Reiseleitung und von hier aus werden auch die
weiteren Kabinen erreicht.

Ein besonders beliebter Treffpunkt ist die Heck
lounge im hinferen Teil dieses Decks, das ebenfalls
einen Zugang zum AuBenbereich hat und von dem
aus Uber Treppen das Sonnendeck erreicht werden
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kann. Weitere Zugéinge zum Sonnendeck befinden
sich im mittleren Teil des Schiffes; auBerdem sind
alle Passagierdecks Uber einen Fahrstuhl miteinan-
der verbunden.

Auf dem Mittel- und dem Oberdeck sind alle Kabi-
nen mit franzésischen Balkonen sowie einer decken-
hohen Fensterflache tber fast die gesamte Kabinen-
breite ausgestattet.

Auf dem Oberdeck befindet sich die Briicke, von
der aus das Schiff gesteuert wird. Diese kann bei
besonders tiefen Briickendurchfahrten hydraulisch
eingefohren werden. Das hinfer der Briicke liegende
Sonnendeck ist mit Sonnensegeln und liegen ausge-
staftet; ein Whirlpool und eine weitere lounge auf
dem Sonnendeck bilden einen beliebten Treffpunkt
bei schénem Wetter.

Alle Passagierkabinen sind mit Flachbildfernseher,
Telefon, Minibar und Safe ausgestattet und verfi-
gen Uber ein eigenes Bad mit Dusche und WC.
Das Innendesign der Schiffe ist leicht und luftig und
verzichtet komplett auf den Schnérkel vergangener
Jahre.

Es liegen zwei Wertgutachten vor, die beide einen
deutlich haheren Wert ausweisen als den vom Emit-
fenfen vereinbarten Werftpreis (vgl. Kapitel 5.2).

Die fur den Betrieb des Schiffes im geplanten Umfang
und vorgesehenen Fahrigebiet erforderlichen Geneh-
migungen und Zertifikate liegen zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch nicht vor.

Die fur den Schiffsbefrieb wesentlichen Versicherun-
gen (Kasko mit Totalverlustversicherung, loss-of-Hire
und Haftpflichtversicherung) werden mit marktub-
lichen Deckungen abgeschlossen.
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FuBnoten zu Kapitel 5
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Der Deutsche ReiseVerband (DRV):
,Der Kreuzfahrtenmarkt Deutschland 2011

http://travelweekly.com/article3_ektid218708.aspx,
07.12.2010

http://www.travelweekly.com/River-Cruising/Demand-for-
Europe-river-cruises-keeps-pace-with-capacity-increases/,
22.02.2012

SeaConsult, Flottenanalyse, April 2012
SeaConsult, Flottenanalyse, April 2012

SeaConsult, Studie: Altersstruktur der européischen
Flusskreuzfahriflotte, April 2012

SeaConsult, Orderbook Analyse, April 2012
ADAC Reisemonitor 2012

Datenbasis DRV,

Der Kreuzfahrtenmarkt Deutschland 2011

Analyse SeaConsult nach Statistisches Bundesamt:
12. Koordinierte Bevélkerungsvorausberechnung
(Variante T-W1)

Vgl. http://www.badische-zeitung.de/nachrichten/
wirtschaft/viele-rentner-leihen-geld-57691871.html
29.03.2012

http://tourism-insider.com/2011/07 /best-ager-ein-
zukunftsmarkt-im-wandel/

Im Vergleich zum Vorjahr




SEEHANDLUNG

f

=
=
O
2
o)
[
)
/M
=
<
T




zu 1.1 Baupreis des Schiffes

Der vereinbarte Baupreis des Schiffes befragt

€ 13.230.500. Dieser Baupresis ist nach Baufortschrift

in sechs Bauraten zu zahlen (Details vgl. Kap. 5.2).
Zur Redlisierung einer Beteiligung an dieser Verms-

gensanloge sind umfangreiche Dienstleistungen der zu 1.2 Bavaufsicht / Baubegleitung

beteiligten Partner erforderlich. Dabei entstehende GeméB Managementvertrag ist der Betrag zu einem
Vergitungen der Investitionsphase flieBen in den Drittel bei Unterzeichnung des Bauvertrages, zu ei-
nachfolgenden Investitionsplan ein. nem Drittel am 1. Juli 2012 und zu einem Drittel bei

Beginn des reguléren Dienstes des Schiffes zu zahlen.

PROGNOSE DES INVESTITIONSPLANES (MITTELVERWENDUNGS-

1. Einstandspreis des Schiffes 13.767 87,80% 235,94%
1.1 Baupreis des Schiffes 13.231 84,38%
1.2 Bauaufsicht / Baubegleitung 155 0,99%
1.3 Bauzeitzinsen 322 2,05%
1.3 Beschaffungsnebenkosten 60 0,38%
2.  Gesellschaftsabhdngige Kosten 1.187 7,57% 20,34%
2.1 Risikoprémie 113 0,72%
2.2 Entwicklung konzeptioneller Grundlagen 170 1,08%
2.3 Erstellung der Emissionsunterlagen 57 0,36%
2.4 Einrichtung der Treuhandverwaltung 57 0,36%
2.5 Marketing- und Werbemafnahmen 113 0,72%
2.6 Vertrieb 678 4,33%
3.  Nebenkosten der Vermégensanlage 658 4,19% 11,27%
3.1 Bankgebihren und Bereitstellungszinsen 316 2,01%
3.2 Rechtliche und steuverliche Beratung 80 0,51%
3.3 Kosten der EK-Zwischenfinanzierung 181 1,15%
3.4 Sonstiges 81 0,52%
4. liquiditétsreserve 68 0,44% 1,17%
Investitionsvolumen 15.680 100,00% 268,73%

) Abweichungen beruhen auf Rundungsdifferenzen
2 Das Agio betraigt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital.
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zu 1.3 Bauzeitzinsen

Fur die Vorfinanzierung der Positionen 1.1 und 1.2
des Invesfitionsplanes fallen bis zum Zeitpunkt der
Schiffstberahme Zinsaufwendungen an. Die Zin-
sen berechnen sich aus einem variablen Zinssatz
von 1-Monats-Euribor zzgl. 2,5%Punkte (vgl. Kapitel
4.10). Fur die Prognoserechnung wurde ein Zins-
satz von 4,0% p.a. inkl. Bankmarge angenommen.

zu 1.4 Beschaffungsnebenkosten

Diese Position beinhaltet die im Kapitel 4.4 darge-
stellte Vergitung an die SeaConsult H.A.M. GmbH
zu deren Zahlung sich der Emittent gegeniber der
SEEHANDIUNG verpflichtet hat, sowie die Reise-
kosten im Zusammenhang mit der Bauaufsicht im
laufe der Bauzeitphase.

zv2.1,2.2,23, 25, 2.6

Bei diesen Positionen handelt es sich um Vergitun-
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gen fir die — im Gesellschaftsvertrag vom 2. Mai
2012 sowie den entsprechenden Geschéftsbesor-
gungsvertrigen bzw. der Risikoubernahmeabgel-
tungsvereinbarung vom 27. Januar 2012 — zwischen
der SEEHANDIUNG und dem Emittenten vereinbar-
ten Leistungen.

zvu 2.4 Einrichtung der Trevhandverwaltung

GemdafB Treuhand- und  Verwaltungsvertrag  vom
2. Mai 2012 erhalt die HT Hamburgische Treu-
handlung GmbH fir die Einrichtung der Treuhand-

verwaltung die dargestellte Vergitung.

zu 3. Nebenkosten der Vermégensanlage

Diese Position beinhaltet kalkulierte Bereitstellungszin-
sen in Hohe von rund T€ 246 auf die zugesagten,
aber nicht in Anspruch genommenen Kredimittel,
eine einmalige Strukiurierungsgebihr in Hshe von

T€ 35 sowie Birgschafiskosten von rund T€ 34 des

UND MITTELHERKUNFTSPLAN)"

5.  Eigenkapital
5.1 Nominelles Kommanditkapital 5.665 36,13% 97,09%
5.1.1 Hamburgische Seehandlung
Gesellschatft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG 10 0,06%
5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH 5 0,03%
5.1.3 Kommanditkapital der Investoren 5.650 36,03%
5.2 Agio? 170 1,08% 2,91%
6.  Fremdkapital 9.845 62,79% 168,73%
6.1 Mittelfristiges Schiffshypothekendarlehen - Tranche | 1.085 6,92%
6.2 langfristiges Schiffshypothekendarlehen - Tranche I 8.510 54,27%
6.3 Kontokorrent? 250 1,59%
Gesamtkapital 15.680 100,00% 268,73%

% Ein Kreditinstitut hat dem Emittenten ab Ubernahme des Schiffes einen Kontokorrentkredit in Hohe von T€ 250 zugesagt.
Der Kontokorrentkredit ist im Investitionsplan ausgewiesen, planmaBig soll er jedoch nicht in Anspruch genommen werden.



finanzierenden Kredifinstitutes. Des Weiteren beinhal-
fet diese Position Kosfen fiir Rechts- und Steverbera-
tung sowie fur Gutachten, die im Wesentlichen auf
Vereinbarungen beruhen. Ferner sind Kosten fur die
Eigenkapitalzwischenfinanzierung  enthalien  (vgl.
Kapitel 4.10). Die Posiion ,Sonstiges” beinhaltet
im Wesentlichen Kosten der formalen Mittelverwen-
dungskontrolle, der Schiffsregistrierung und -taufe, der
Erstellung des Prospektes und der Kurzinformation,
der Inferessenversicherung sowie der Jahresabschluss-
kosfen. Die Kostenprognose basiert auf konkrefen An-
geboten oder Schatzungen.

ERGEBNISPROGNOSE AUF GESELLSCHAFTSEBENE (Angaben in T€) "

zu 4. Liquiditétsreserve
Die liquiditatsreserve dient der Abdeckung unerwar-
teter Ausgaben.

zu 5. Eigenkapital

Unter 5.1.1 und 5.1.2 wird das Kommanditkapi-
tal der Grindungsgesellschafter ausgewiesen. Das
unfer 5.1.3 aufgefihrte Kommanditkapital der Inves-
toren kann gemaf §3 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertra-
ges um bis zu T€ 100 erhsht werden. Dies hétte zur
Folge, dass sich die gesellschaftsabhangigen Kosten
unter 2. enfsprechend erhthen.

1 Einnahmen aus laufender Beschéftigung und VeréuBerungserlés 0 3.639 3.685
2 Schiffsbetriebs-/Reisekosten, Hotel-/Cateringkosten, Versicherungen 0 -1.962 2.012
3 Schiffsmanagement 0 -92 -94
4  Summe Schiffskosten 0 -2054 -2.106
5 Reedereiiberschuss 0 1.584 1.579
6 Zinsen fir Fremdfinanzierung 0 -341 -346
7 Gewerbesteuer 0 -105 73
8 Laufende Gesellschaftskosten 0 -148 -150
9  Cash-flow vor Tilgung 0 991 1.009
10 Tilgung 0 -444 -592
11 Cash-flow nach Tilgung 0 547 417
12 Auszahlungen 0 -268 -453

12.1 davon Investoren 0 267 452

12.2 davon Griindungsgesellschafter 0 1 1
13 Kumulierte Liquidit&t? 0 347 311
14 Auszahlungen in % des nominellen Kommanditkapitals 0,0% 4,7% 8,0%
15  Cash-flow vor Tilgung 0 991 1.009
16 Steuerliche Abschreibung 0 -692 754
17  Sofort abzugsfahige Anlaufkosten® 295 221 -7
18 Steuerlicher Gewinn/ Verlust 295 78 248
19 in % des nominellen Kommanditkapitals -5,2% 1,4% 4,4%
20 Handelsrechtlicher Gewinn/ Verlust -760 718 314
21 Valuta Darlehen 0 9.151 8.559

! Abweichungen beruhen auf Rundungsdifferenzen.

2 Die liquiditét aus der Investitionsphase wurde im Jahr 2013 bericksichtigt. Darstellung der kumulierten Liquditat inklusive Kontokorrent.

3.732
-2.058
-97
-2.155
1.577
-323
-76
-153
1.026
-527
499
-453
452

1

357
8,0%

1.026
-754
0

272
4,8%
338
8.032
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zu 6. Fremdkapital
Die Struktur des Fremdkapitals ergibt sich aus der Dar-
stellung der Endfinanzierung im Kapitel 4.10.

Grundsatzlich sind Prognoserechnungen fur unter-
nehmerische Beteiligungen vorsichtig zu betrachten.
Die zugrunde liegenden Prémissen sollfen mit der
eigenen wirtschaftlichen Situation und persénlichen
Einschatzungen abgeglichen werden.
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Der Erfolg einer Investition lasst sich abschlief3end
erst beurteilen, wenn das Schiff verkauft worden ist.
Ein Verkauf des Schiffes ist auch vor oder nach dem
kalkulierten Zeitpunkt per Ende 2024 maglich.

ERLAUTERUNGEN

zu 1. Einnahmen aus laufender Beschéftigung
und VeréuBerungserlos

Die Einnahmen aus laufender Beschaftigung (Be-
forderungsentgelt) fallen ausschlief3lich in € an und
sefzen sich rechnerisch aus folgenden Anteilen zu-
sammen:

3.780
2.106
-99
-2.205
1.575
-301
-78
-155
1.042
-574
468
-453
452

372
8,0%

1.042
-/54

287
5,1%
353
7.458

3.830 3.881 4.002 4.056 4.111
2.155 -2.406 -2.257 2.310 2515
-102 -104 -107 -109 -112
-2.257 2510 -2.364 -2.420 -2.627
1.573 1.371 1.638 1.636 1.484
-278 256 234 212 -190
-80 -49 -96 -98 -76
-158 -160 -131 -134 -137
1.057 905 1.177 1.192 1.082
-574 -574 -574 -574 -574
483 332 603 618 508
-453 -453 -510 -510 -567
452 452 509 509 565

1 1 1 1 2

402 280 374 482 424
8,0% 8,0% 9,0% 9,0% 10,0%
1.057 905 1.177 1.192 1.082
-/54 -754 -/54 -/54 -/54

0 0 0 0 0

303 151 422 438 327
5,3% 2,7% 7,5% 7,7% 5,8%
369 217 489 504 393
6.884 6.311 5.737 5.163 4.590

3 Auszahlungen in Hshe von 8% p.a. (quartalsweise abgeschichtef).

4236 4293 4352 7950 55547
2420 2477 2536 0 27216
115 118 121 0 -1.269
2535 2595  -2.656 0 -28.485
1700  1.698  1.696 7950  27.062
243 225 191 0 -3.140
105 106 136 0 -1.077
140 143 146 164 -1.919
1213 1224 1223 778 20.926
574 574 574 2869  9.595
639 650 649  4.917 11.331
567 623 680 5159 -11.149
565 622 678  5.146 11.119
2 2 2 14 30

496 523 492 0
10,0% 11,0% 12,0%  91,1% 196,8%
1213 1.224  1.223 7786 20.926
754 754 754 6098 -15.089
0 0 0 0 523
458 469 469 1688 5314
81%  83%  83%  298%  93,8%
524 535 535 2222 5314

4016  3.442  2.869 0

4" Es handelt sich um sofort abzugsfahige Anlaufkosten in der Investitionsphase, die steuerlich nicht aktiviert werden.
Die liquiden Auswirkungen sind in 2013 Gber den Vortrag der liquiditétsreserve aus dem Investitionsplan bericksichtigt

(siehe auch Fulinote 2).



* einem Anteil fur die Finanzierung,

* einem Anteil fur die Versicherungskosten,

* einem Anteil fur die Managementvergiitung,

* den Anteilen fur Schiffsbetriebs- und Reisekos-
ten sowie fur Catering- und Hotelleistungen

Der Anteil fir die Finanzierung betragt fur die ersfen
sechs Johre T€ 1.680 p.a. Fur die folgenden drei
Jahre wurde eine Option des Beférderungsnehmers
zu T€ 1.750 p.a. und fir die darauf folgenden
drei Jahre zu T€ 1.820 p.a. vereinbart. In der Kal-
kulation wurde angenommen, dass im Anschluss
an die Zeit der ersten Beschaftigung bis zum 31.
Dezember 2018 beide Optionen fur die Verlénge-
rung des Vertrages durch den Beférderungsnehmer
ausgeibt werden.

Im Beforderungsvertrag ist fir den Zeitraum 2013
bis 2024 ein festes j@hrliches Budget fur Versiche-
rungskosten vereinbart und  kalkulatorisch ange-
sefzt. Der Anteil fur die Managementvergiitung
betraigt fur das Jahr 2013 verfragsgemaf T€ 77,
die Einnahmen aus den Anteilen fur Schiffsbetriebs-
und Reisekosten sowie fur Catering- und Hotelleis-
tungen betragen insgesamt T€ 1.822.

Beziglich der oben genannten Befrage sind zu-
séifzlich sechs off-hire-Tage p.a. kalkuliert. Die An-
teile fur Schiffsbetriebs- und Reisekosten sowie fur
Catering- und Hotelleistungen sowie der Anteil fur
die Managementvergitung werden ab 2014 kal-
kulatorisch mit dem vertraglich maximal zuléssigen
Satz von 2,5% pro Jahr erhsht.

Fur den VerauBBerungserlés wurde nach 12 Jahren
Betrieb ein Wert in Hohe von € 795 Mio. ange-

nommen.

zu 2. Schiffsbetriebs-/Reisekosten, Hotel-/Cate-
ringkosten, Versicherungen

Im Wesentlichen werden die Schiffsbetriebs- und
Reisekosten bzw. die Hotel- und Cateringkosten ge-
maB Managementverirag pro Tag und Bett bzw.
Passagier abgerechnet und betragen fur das Jahr
2013 insgesamt T€ 1.822. Analog zu den Posi-
fionen auf der Einnahmenseite werden diese Posi-
tionen kalkulatorisch ab 2014 mit 2,5% pro Jahr

erhoht. Versicherungskosten werden auf Basis eines

ichrlichen Budgefs gemaB Managementvertrag
kalkuliert. In den Schiffsbetriebs- und Reisekosten
bzw. in den Hotel- und Cateringkosten ist vertrags-
gemdaf ein jahrliches Budget fir die Wartung und
Instandhaltung in Héhe von T€ 82 enthalten. In
den Jahren 2018 bzw. 2021 sind dariber hinaus
Kosten fir unvorhersehbare Instandhaltungsarbeiten
in Hohe von T€ 200 bzw. T€ 150 kalkulatorisch

angesetzt.

zu 3. Schiffsmanagement
Die Managementgebihr befragt T€ 92 p.a. und
wurde in der Kalkulation ab 2014 mit 2,5% p.a.

gesteigert.

zu 6. Zinsen fir Fremdfinanzierung

Die Zinsen fur Fremdfinanzierung wurden geméf
Ausfihrungen in dem Kapitel 4.10 kalkuliert. Der
Zinssatz der Tranche | wurde mit 4,58% p.a. wie
vertraglich vereinbart angesetzt. Der Zinssatz fur
die Tranche Il wurde gemé&B Finanzierungszusage
des finanzierenden Kreditinstitutes bis zum 28. Fe-
bruar 2022 mit 3,87% p.a. angesetzt. Anschlie-
Bend wurde fur die Tranche Il ein kalkulatorischer
Zinssatz von 6% p.a. angenommen.

zu 7. Gewerbesteuer
Die Gewerbesteuerermitilung erfolgt gemaf3 den
Ausfihrungen in den steuerlichen Grundlagen (vgl.

Kapitel 7).

zu 8. Laufende Gesellschaftskosten
Die laufenden Gesellschaftskosten setzen sich wie
folgt zusammen:

*  Fur die loufende Treuhandverwaltung erhdlt der
Treuhander eine Vergitung in Hohe von 0,55%
pro Jahr auf das Kommanditkapital der Invesfo-
ren.

Fur die Ubemahme der persénlichen Haftung
erhalt der personlich haftende Gesellschaffer
eine Vergitung in Hehe von € 6.854 pro Jahr.

e Fur die Geschaftsfihrung erhalt der person-
lich haftende Gesellschafter bezogen auf den
Finanzierungsanteil des Beférderungsentgeltes
gem&B Beforderungsvertrag in den ersten sechs
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Jahren eine Vergitung von 3,0% pro Jahr und
danach jeweils 1,0% pro Jahr.

* Der Beirat erhlt eine Vergitung in Hohe von
insgesamt T€ 5 pro Jahr.

*  Fur sonstige Verwaltungskosten sind T€ 53 pro
Jahr angesetzt. Sie sefzen sich im Wesentlichen
aus Jahresabschluss- und  Steverberatungskos-
ten, Kosten der Steueragenten im Ausland, Zah-
lungsverkehrskosten, Notarkosten und Versiche-
rungen (D&O und Innocent Owner) zusammen.

*  Bis auf die Vergitung des persénlich haftenden
Cesellschafters fur die Geschafisfuhrung wur-
den alle o.a. Kosten ab 2014 kalkulatorisch
mit 2,5% pro Jahr gesteigert.

Fur die Mitwirkung bei der VeréuBerung des Schif-
fes erhalten die SEEHANDIUNG und die HT Ham-
burgische Treuhandlung GmbH jeweils 1,0% des
NettoverduBerungserlsses. Dies gilt entsprechend
im Falle des Totalverlustes des Schiffes bzw. bei
Abandon der Versicherung fir die vereinnahmte Ver-
sicherungsleistung.

Alle Vergiitungen verstehen sich zuziglich etwaiger
Umsatzsteuer.

zu 12. Auszahlungen

Bei diesen Betréigen handelt es sich um die prognos-
tizierten Auszahlungen an die Kommanditisten. Die
liquiditatsiberschiisse kénnen generell ausgezahlt
oder fur Sondertilgungen verwendet werden, sofern
dem keine Einwendungen seitens des finanzieren-
den Kreditinstitutes entgegenstehen.

zu 16. Steuerliche Abschreibung
Das Schiff wird tber 20 Jahre linear abgeschrieben

(ohne Restwert).

Die Gesellschaft ist vorsteuerabzugsberechtigt, so
dass die Berechnungen auf Nettobasis aufgestellt

sind.
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Auf Basis der Ergebnisprognose auf Gesellschafts-
ebene ist nachfolgend (S. 72 1.) eine Ergebnispro-
gnose fur den Investor aufgefihrt. Erganzend zu
den bereifs beschriebenen Annahmen fir die Ergeb-
nisprognose auf Gesellschaftsebene gelten fir die
Ergebnisprognose fir den Investor folgende Pramis-
sen:

PRAMISSEN

*  Beitritt und Einzahlung des Kommanditkapitals
am 31. Méarz 2013, SchiffsverauBerung am
31. Dezember 2024.

* Besfeverung der Ergebnisse mit dem Spitzen-
steversatz withrend des gesamten Prognosezeit-
raums.

*  Keine Bericksichtigung von Kirchensteuer.
*  Bericksichtigung des Solidaritatszuschlags von

5,5% der Einkommensteuer wahrend des ge-
samten Prognosezeitraums.



6. INVESTITION, FINANZIERUNG UND PROGNOSERECHNUNG

ERGEBNISPROGNOSE FUR DEN INVESTOR

(ca. 12 Jahre) "

1 Einzohlung des Kommanditkapitals inkl. Agio -103,0

2 Auszahlung in % vom nominellen Kommanditkapital 8,0 8,0 8,0 8,0
2.1 davon Gewinnauszahlung (handelsrechtlich) 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2 davon Kapitalrickzahlung 8,0 8,0 8,0 8,0

3 Steuerliches Ergebnis 0,0 70 6,1 6,4

4 Steuererstattungen (+) / Steverzahlungen (-) ? 0,0 0,0 2,3 -1,8
5.1 Kapifalbindung () / Kapitaluberschuss (+) vor Rickfluss des Jahres -103,0 95,0 -870 81,3
5.2 Kapitalbindung () / Kapitaliberschuss (+) nach Rickfluss des Jahres 95,0 -870 81,3 75,1

6 Haftungsvolumen gem. § 172 Nr. 4 HGB zum Jahresende 0,0 0,0 0,0 0,0

7 Anteiliges Fremdkapital 181,4 151,1 141,8 131,7

1 Abweichungen beruhen auf Rundungsdifferenzen. Fir einen Invesfor in % vom nominellen Kommanditkapital. Beitritt und Einzahlung
am 31. Marz 2013 angenommen.

2 Steverersfattungen und Steuerzahlungen erfolgen im Folgejahr. Steuerliche Angaben fur deutsche Anleger bei 45% Steverbelastung
zzgl. Solidaritatszuschlag. Keine KiSt.

6.4 SENSITIVITATSANALYSEN von den Prognosewerten wird hier nicht untersucht.
Die Sensitivitatsanalysen werden fur den Prognose-
ABWEICHUNGEN zeitraum von ca. 12 Johren durchgefihrt.

VON DER PROGNOSE

Nachfolgend werden die Auswirkungen auf den
Gesamtmittelrickfluss vor Steuern an den Investor
durch Abweichungen einzelner Parameter von den
Prognosewerten dargestellt.  Fir die Darstellung
wird sfets nur ein Parameter variiert. Es ist mit hoher
Wahrscheinlichkeit davon auszugehen, dass beim
fatsachlichen Verlauf der Befeiligung mehrere Para-
meter von den Prognosewerten abweichen werden.
Das gleichzeitige Abweichen mehrerer Parameter
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8,0 9.0 9,0 10,0 10,0
3,8 8,6 8,9 69 8
4,2 0,4 0,1 3,1 0,7
3,5 92 95 7,1 99
2,1 -1,0 -3,0 -3,1 2,3
69,0 63,1  -55,1 490 42,1
-63,1 -55,1 490 42,1 344
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11,4 101,3 91,1 81,0 709

11,0

94

60,8
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-103,0
12,0 91,1 200,1
94 39,2 97,1
2,6 519 103,0
10,7 29,8 116,1
-20,6 -41,2
26,6
559
0,0 10,0
50,6 0,0

VERANDERUNG DES
REEDEREIUBERSCHUSSES

Nachfolgend wird dargestellt, wie sich der prognos-
tizierte Gesamimittelrickfluss in Abh&ngigkeit vom
erzielten Reedereiiberschuss verandert. Dieser er-
gibt sich als Saldo aus den Erlésen und den schiffs-
bezogenen Kosten. Eine Erldsverénderung kénnte
sich insbesondere nach Ablauf der sechsjchrigen
Anfangsbeschéftigung ergeben. Eine Veréinderung
der schiffsbezogenen Kosten kénnte sich insbeson-
dere dann einstellen, wenn der Schiffsmanager sei-
nen Verpflichtungen nicht nachké&me, ein anderer

Managementvertrag abgeschlossen wiirde oder
z.B. Versicherungs- oder Instandhaltungsaufwen-
dungen von der Prognose abwichen. Wegen der
Inferdependenzen zwischen dem abgeschlossenen
Beférderungsvertrag und dem Managementver-
trag ist eine partielle Betrachtung der Erlés- und
Aufwandsseite nicht sinnvoll. Im Folgenden wird
dargestellt, wie sich die Erhshung bzw. Reduzie-
rung des Reedereiiiberschusses nach Ablauf der
Anfangsbeschéftigung bis zum Ende des Progno-
sezeitraumes auf den prognostizierten Gesamtmit-
telrickfluss vor Steuern auswirkt.



INVESTITION, FINANZIERUNG UND PROGNOSERECHNUNG

Reedereiiiberschuss

Gesamtmittelriickfluss
vor Steuern (%)

250

215%
200%

200 186%

150

100

50

! !
0 -10 % Prognose (T€ 9.852) +10 %

Reedereiiiberschuss

VERANDERUNG DES
DARLEHENSZINSSATZES NACH
ABLAUF DER ZINSBINDUNG

Im Rahmen des Darlehensvertrages ist der Zinssatz
des langfristigen Darlehens des finanzierenden Kre-
ditinstitutes (Tranche Il) fir ca. neun Jahre bzw. bis
zum 28. Februar 2022 festgeschrieben. Als kalkula-
torischer Zinssatz fur diesen Zeitraum wird der vom
finanzierenden Kreditinstitut bei Refinanzierung tber
die bundeseigene Férderbank in Aussicht gestellte
Zinssatz zugrunde gelegt. Nach Ablauf der Zinsbin-
dung wird mit einem Zinssatz von 6,0% p.a. kalku-
liert. Im Folgenden wird dargestellt, wie sich eine
Verdnderung des prognostizierten Zinssatzes nach
Ablauf der Zinsbindung auf den Gesamimittelrick-
fluss vor Stevemn an den Investor auswirkt.

Zinssatz Darlehen nach Ablauf der Zinsbindung

Gesamtmittelriickfluss
vor Steuern (%)

250

197%

200

150

100

50

4% Prognose (6 %) 8 %

Zinssatz

VERANDERUNG DES
VERAUSSERUNGSERLOSES
DES SCHIFFES

AbschlieBend wird dargestellt, wie sich eine Veran-
derung des prognostizierten VertuBerungserléses
in Prozent von den Anschaffungskosten auf den
Gesamimittelrickfluss vor Steuermn an den Investor
auswirkt. Die Anschaffungskosten werden in diesem
Zusammenhang als der Einstandspreis des Schiffes
abziglich der Beschaffungsnebenkosten gemaf
dem Punkt 1.4 des Investitionsplanes definiert.

VerduBerungserlés in % der Anschaffungskosten

Gesamtmittelriickfluss
vor Steuern (%)

250

200

150

100

50

50 % Prognose (58 %) 70 %

VerauBerungserlos
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Die nachfolgende Darstellung der  wesentlichen
Grundlogen der steuerlichen Konzeption informiert
Uber die steverlichen Folgen einer Befeiligung an
dem Emittenten im Rahmen dieses Beteiligungsange-
bots. Die Ausfihrungen gehen davon aus, dass es
sich bei den Investoren um unmittelbar oder treuge-
berisch beteiligte natirliche Personen handel, die in
Deutschland  unbeschrénkt steverpflichtig sind und
ihre Beteiligung nicht im Betriebsvermégen einer Ge-
sellschaft halten.

Es wird jedem Investor empfohlen, die persénlichen
steverlichen Konsequenzen seiner Beteiligung mit ei-
nem steverlichen Berater zu erérfern.

ZUTEILUNG DES
BESTEUERUNGSRECHTS

Es ist geplant, das Flusskreuzfahrtschiff DONAU (im
Folgenden auch das ,Schiff) zur Durchfihrung von
Kreuzfahrten sowohl in Deutschland als auch im
europdiischen Ausland einzusetzen. Insoweit kann
der Emittent auch im Ausland Einkinfte erzielen. Die
Zuteilung des Besteuverungsrechts fur die in ande-
ren Staaten erzielten Einkinfte ergibt sich aus dem
zwischen Deutschland und dem jeweiligen Staat
geschlossenen Abkommen zur Vermeidung der Dop-
pelbesteuerung.

In Hinblick darauf, dass noch nicht feststeht, in wel-
chen ausléndischen Staaten und ggf. in welchem
Umfang das Schiff tatsachlich eingesetzt wird,
ist eine dezidierte Darstellung der Zuordnung des
Besteuerungsrechts fur die im Ausland erzielfen Ein-

kinfte zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
méglich. Das ,OECD-Musterabkommen 2008 zur
Vermeidung der Doppelbesteverung auf dem Ge-
biet der Stevern vom Einkommen und vom Vermé-
gen” vom Juli 2008 (OECD-MA 2008) bildet die
Grundlage fur viele von Deutschland geschlossene
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteve-
rung. Artikel 8 Absatz 2 OECD-MA 2008 sieht vor,
dass Gewinne aus dem Betrieb von Binnenschiffen
nur in dem Staat bestevert werden, in dem sich der
Ort der tatséichlichen Geschdftsleitung eines Schiff-
fohrtsunternehmens befindet. Der Ort der Geschafts-
leitung eines Unfernehmens richtet sich nach dem
Mittelpunkt seiner geschaftlichen Oberleitung. Die
Geschaftsfihrung und Vertretung des Emittenten ob-
liegt dem persénlich haftenden Gesellschafter. Die-
ser hat seinen Sitz im Inland, die Geschéftsfuhrungs-
enfscheidungen werden im Inland getroffen. Auch
wenn ein Teil der operativen Tatigkeiten von einer in
der Schweiz ansassigen Managementgesellschaft
vorgenommen wird, liegt die Entscheidungshoheit
bei der inléndischen Geschafisfihrung. Die Regist-
rierung des Schiffes wird planm&Big in Deutschland
erfolgen. Das Besteuerungsrecht steht somit bei An-
wendung der Systematik des OECD-MA 2008 im
Ergebnis der Bundesrepublik Deutschland zu.

EINKUNFTSART

Indem der Emittent durch den Finsatz des Schiffes
Beforderungsleistungen erbringt, nimmt er selbstéin-
dig und nachhaltig am allgemeinen wirtschaftlichen
Verkehr feil. Seine Geschafisttitigkeit stellt damit
nach § 15 Absatz 1 Satz 2 EStG einen Gewerbe-
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betrieb dar. Die Investoren erzielen aus ihrer Beteili-
gung Einkinfte aus Gewerbebetrieb.

GEWINNERZIELUNGSABSICHT

Voraussetzung fur die Erzielung gewerblicher Ein-
kinfte ist das Vorliegen einer Gewinnerzielungsab-
sicht sowohl auf der Ebene des Emitfenten als auch
bei dem jeweiligen Investor. Unter Gewinnerzie-
lungsabsicht versteht man das Streben nach einem
positiven sfeverlichen Gesamtergebnis, d.h. nach
Erzielung eines Totalgewinns, Uber die voraussichtli-
che Daver des Emittenten bzw. der Befeiligung des
Investors. Hierbei ist darauf abzustellen, ob der Ge-
schafisbefrieb des Emittenfen aus der Sicht eines or
dentlichen Kaufmanns zum gegenwartigen Zeitpunkt
objektiv geeignet ist, iber die Befriebsdauer einen
Totalgewinn zu erwirtschaffen.

Nach der im Kapitel ¢ dargestellten Prognose-
rechnung kénnen die Investoren bei planmaBigem
Verlauf einen laufenden entnahmeféhigen Gewinn
bzw. ein ihre Einloge Ubersteigendes Auseinander-
sefzungsguthaben erwarten, so dass aus heutiger
Sicht das Vorliegen einer Gewinnerzielungsabsicht
auf Gesellschaftsebene zu bejahen ist.

Eine Gewinnerzielungsabsicht auf Gesellschaftsebe-
ne impliziert grundsatzlich eine individuelle Ge-
winnerzielungsabsicht des Gesellschafters. Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit einer individuellen
Fremdfinanzierung der Beteiligung mindern jedoch
den Totalgewinn auf der Ebene des Investors. Eine
Fremdfinanzierung ist nach der Konzeption nicht
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vorgesehen. Jedem Invesfor wird daher empfohlen,
die steverlichen Auswirkungen einer etwaigen An-
feilsfinanzierung mit seinem steverlichen Berater zu
erortern.

MITUNTERNEHMERSCHAFT

Die steverlichen Ergebnisse des Emittenten kénnen
nur dann als Einkinfle aus Gewerbebetrieb den
einzelnen Investoren steverlich zugerechnet werden,
wenn diese eine Mitunternehmerschaft i.S.d. § 15

Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG bilden.

Die als Kommanditisten beteiligten Investoren sind
nach den Regelungen des Gesellschafisvertrages
am Gewinn und Verlust sowie an den stillen Re-
serven des Emitfenfen befeiligt (sog. Mitunterneh-
merrisiko). Sie kénnen ferner durch Ausiibung ihrer
Gesellschafterrechte, insbesondere der Stimm- und
Kontrollrechte, an den mitunternehmerischen Ent-
scheidungen teilhaben (sog. Mitunternehmerinitiati-
ve). Nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse ist somit
die gesellschaftsrechtliche Stellung der Investoren so
ausgesfaltet, dass sie den Anforderungen des gel-
tenden Steuerrechts an eine Mitunternehmerschaft im

Sinne des § 15 Abs. 1 ESIG enfspricht.

Die Rechtsstellung der treuhanderisch befeiligten
Investoren entspricht weitgehend der Stellung der
unmittelbar befeiligten Kommanditisten. Die Aner-
kennung der Mitunternehmerstellung der Treugeber
setzt voraus, dass sie das Treuhandverhdlinis beherr-
schen. Nach den Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrags sowie des Treuhand- und Verwaltungsver-



trags ist der Treugeber gegenuber dem Treuhander
weisungsbefugt, verfugt tber die Informations- und
Kontrollrechte eines Kommanditisten und ist berech-
tigh, sich in das Handelsregister einfragen zu lassen
und dadurch unmittelbar Kommanditist des Emittenten
zu werden. Der Gesellschaftsvertrog des Emittenten
wie auch der Treuhand- und Verwaltungsvertrag ent-
sprechen mit den darin enthaltenen Regelungen den
vorstehend genannten Anforderungen. Daher sind
auch alle Treugeber steverlich als Mitunternehmer an
dem Emittenten und seinen Ergebnissen befeilig.

STEUERLICHE ERGEBNISSE IN
DER INVESTITIONSPHASE

Die Aufwendungen in der Investitionsphase fur die
Entwicklung  konzeptioneller  Grundlogen, Risiko-
tbemahme, Eigenkapitalvermittlung, Rechts- und
Steverberatung, ~ Mittelverwendungskontrolle — efc.
(vgl. Investitionsplan in Kapitel 6) wurden unfer
Beriicksichtigung der Rechisprechung des Bundesfi-
nanzhofs (BFH) sowie des Schreibens des Bundes-
finanzministeriums vom 20. Oktober 2003 (BStBI |
2003, S. 546 ff, sog. ,Einheiflicher Fondserlass”) in
der Ergebnisprognose zusammen mit dem Kaufpreis
des Schiffes steuverlich akfiviert und abgeschrieben.
lediglich Bankgebihren, Bereitstellungs- und Eigen-
kapitalzwischenfinanzierungszinsen efc. wurden in
der Ergebnisprognose als sofort abzugsfahige Be-
triebsausgaben angesetzt. Die Abschreibung der ak-
fivierten Aufwendungen der Investitionsphase erfolgt
in der Ergebnisprognose entsprechend der Abschrei-
bung des Schiffes.

STEUERLICHE ERGEBNISSE
IN DER BETRIEBSPHASE

In der Befriebsphase erzielt der Emittent Ertréige aus
der Durchfiihrung von Kreuzfahrten sowie ggf. Zinser-
trasge aus der Anlage etwaiger liquiditatsiberschisse.
Diesen Erfrigen stehen Aufwendungen fir leistungen
nach dem Management- und Bewirtschaftungsver
trag, Schiffsbetriebs- und Finanzierungskosten, Gesell-
schaftskosten sowie die Abschreibung des Schiffs und
der aktivierfen Investitionskosten gegeniber.

Die Anschaffungskosten des Schiffes sowie die steu-
erlich aktivieren Aufwendungen der Investitionsphase
sind nach § 7 Abs. 1 ESIG tber die Nutzungsdau-
er des Schiffs linear abzuschreiben. Die amilichen
AfATabellen der Finanzverwaltung enthalten keine
Hinweise zu der Nutzungsdauer von Flusskreuzfahrt-
schiffen. Die bei der Abschreibung des Schiffes in der
Ergebnisprognose angesetzte Nutzungsdauer von 20
Jahren wurde in Anlehnung an die bisherigen Erfoh-
rungen im Markt der Flusskreuzfahrischiffe gewahlt.
Da die angesefzte Nutzungsdaver die prospektierte
laufzeit des Beteiligungsangebots Ubersfeigt, wurde
der derzeit erkennbaren Auffassung der Finanzver
waltung zur Bestimmung der Nutzungsdaver nach
dem Betriebskonzept einer Gesellschaft (Schreibens
des Bundesfinanzministeriums vom 15. Juni 1999,

BSHBI. | 1999, S. 543 ff.) Rechnung getragen.

Die an Bord des Flussschiffes befindlichen Einrich-
fungs- und Ausstattungsgegenstinde weisen ver-
schiedene, von der Nutzungsdauver des Schiffes
abweichende Nutzungsdauemn auf. In der Ergeb-
nisprognose wurden sémtliche Einrichtungen aus
Vereinfachungsgrinden zusammen mit den Anschaf-
fungskosten des Schiffes abgeschrieben.

Die jthrlichen steuerlichen Ergebnisse bilden bei
dem Investor die Grundlage fiir die Besteuerung.

BEGRENZTER ABZUG VON ZINSAUF
WENDUNGEN (,ZINSSCHRANKE")

Nach § 4h ESIG (so genannte Zinsschranke) durfen
Zinsaufwendungen nur dann als Betriebsausgaben
zum Abzug gebracht werden, wenn sie die Summe
der Zinsertrige zzgl. 30% des EBITDA nicht iber-
steigen. Eine Ausnahme gilt fir den Fall, dass die mit
Zinserfréigen saldierten Zinsaufwendungen weniger
als € 3 Mio. p.a. betragen. Da der Neftozinsauf-
wand des Emittenten planmé&Big € 3 Mio. p. a. nicht
ibersteigen wird, kommt die Zinsabzugsbeschran-
kung konzeptionsgemaB nicht zur Anwendung.
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BEGRENZUNGEN
DES VERLUSTAUSGLEICHS

Etwaige negative steuerliche Ergebnisse aus der
Beteiligung kénnen grundsatzlich mit anderen positi-
ven Einkinffen eines Investors ausgeglichen werden,
sofem keine Verlustausgleichsbeschrankung zur An-
wendung kommt.

Nach § 2a Abs. 1 Nr. 6 lit. b) ESIG durfen negati-
ve Einkinfte aus der entgeltlichen Uberlassung eines
nicht ausgeristefen Schiffes (so genannte ,Bareboat
Charter”) nur mit positiven Einkiinften derselben Art
ausgeglichen werden, wenn das Schiff nicht aus-
schlieBlich oder fast ausschlieBlich in der Europai-
schen Union eingesetzt wird. Der Emittent erbringt
fur den Reiseveranstalter Beférderungsleistungen mit
einem ausgerUsteten Schiff. Eine Begrenzung des
Verlustausgleichs nach § 2a Abs. 1 Nr. 6 lit. b)
ESIG kommt somit nicht zur Anwendung.

Eine Beschrénkung der Verlustverrechnung  nach
§8 150 und 15b ESIG ergibt sich nicht, da auf ei-
nen planmafBig in 2013 beifretenden Anleger nach
der Ergebnisprognose keine steverlichen Verluste ent-
fallen, die zu einem negativen Kapitalkonto fthren
oder 10% des Eigenkapitals Ubersteigen wiirden.
Die auf den Investor ggf. entfallenden Verluste kén-
nen daher in dem befreffenden Veranlagungszeitraum
nach § 2 Abs. 3 ESIG grundsétzlich anderweitige
positive Einkiinfte der Investoren ausgleichen. Nicht
ausgeglichene Verlusfe des Investors kénnen die po-
sitiven Einkinfte des vorangegangenen Wirtschafts-
jahres in Hohe von bis zu € 511.500 mindemn (sog.
Verlustriickirag, § 10d Abs. 1 Sétze 1 und 5 ESIG);
dartber hinaus kénnen Verluste mit positiven Einkinf-
fen der nachfolgenden Wirtschaftsjahre verrechnet
werden, und zwar unbeschrankt in Hohe von bis
zu € 1 Mio. und beschrénkt in Hohe von 60% des
Ubersteigenden Gesamtbetrags (sog. Verlustvortrag,
§ 10d Abs. 2 ESIG). Verbleibt hiermach ein Verlust,
so wird dieser nach § 10d Abs. 4 ESIG fur kinftige
Veranlagungszeifréiume gesondert festgestell. Ob et
waige Verluste im Einzelfall zu einer Anwendung des
§ 10d ESIG fuhren, bleibt einer weitergehenden Pri-
fung auf Ebene des Investors unter Beriicksichtigung
seiner individuellen steuerlichen Situation vorbehal-
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fen. Insbesondere bei einem Beitritt eines Invesfors in
2012 kénnen sich Abweichungen in den steverlichen
Ergebnissen ergeben.

THESAURIERUNGSBEGUNSTIGUNG
FUR NICHT ENTNOMMENE
GEWINNE

Werden die Gewinne des Emittenten abweichend
von der steverlichen Konzeption nicht ausgezahli,
kann hierfur auf Antrag eine so genannten Thesau-
rierungsbeginstigung in Anspruch genommen wer-
den. Nicht aus dem Betriebsvermsgen entnommene
Gewinne kénnen dann staft mit dem individuellen
Einkommensfeuersatz mit einem besonderen Stever-
satz in Hohe von 28,25% zzg. Solidaritatszuschlag
verstevert werden. In dem Zeitpunkt ihrer endglti-
gen Entnahme tritt zu der Thesaurierungsbelastung
eine Belastung mit einem Steversatz von 25% zzgl.
Solidaritatszuschlag auf die entnommenen Gewinne
hinzu. Die Verginstigung ist betriebs- und personen-
bezogen ausgestalfet, so dass die Voraussetzungen
fur jeden Investor gesondert zu prifen sind.

MITREISE VON INVESTOREN

Sofern Investoren auf dem Schiff des Emittenfen mit-
reisen und Preisnachlasse erhalten, die Gber den
allgemeinen Rahmen hinausgehen, ist der geldwer-
te Vorteil als Sonderbetriebseinnahme bei dem je-
weiligen Investor zu erfassen. Der geldwerte Vorteil
erhoht damit das steuerliche Ergebnis und unterliegt
bei dem jeweiligen Invesfor der Besteuerung.

STEUERLICHE BEHANDLUNG VON
AUSZAHLUNGEN AN DIE INVESTOREN

Bei den von dem Emittenten geplanten Auszahlun-
gen an die Invesforen handelt es sich um steverlich
unbeachtliche Entnahmen von liquiditétsiberschis-
sen. Sofern durch die Auszahlungen jedoch negati-
ve Kapitalkonten entstehen oder sich erhthen, fihrt
die Regelung des § 15a Abs. 3 ESIG zu einer
Versteverung der Auszahlungen. Nach der Ergeb-



nisprognose entstehen bei den Investoren jedoch
keine negativen Kapitalkonten, so dass § 15a Abs.
3 ESIG bei einem planméaBigen Verlauf nicht zur
Anwendung kommt.

STEUERLICHE ERGEBNISSE
BEI ANTEILSVERAUSSERUNG
UND LIQUIDATION

Erhalt ein Invesfor bei VeréuBBerung seines Anfeils
an dem Emittenfen oder im Rahmen der liquidation
des Emittenten einen sein steverliches Kapitalkonto
Ubersteigenden Betrag, erzielt er einen steuerpflichti-
gen Ver&uBerungsgewinn im Sinne des § 16 Abs. 1
Nr. 1 ESIG. Der VerauBerungsgewinn entspricht der
Differenz zwischen dem VerduBerungserlds bzw.
anteiligen liquidationsgewinn und dem Saldo des
steverlichen Kapitalkontos des Investors. Besteht im
Zeitpunkt der VertuBBerung ein negatives Kapitalkon-
fo, so erhsht sich der durch die Ver&uBerung erzielte
Gewinn um den Saldo des negativen Kapitalkontos.

Auf den VerauBerungsgewinn ist gemaB § 34
Abs.1 ESIG die so genannte ,Finffelregelung” an-
zuwenden. Danach wird der VerguBerungsgewinn
nicht mit dem vollen Steversatz, sondem progressi-
onsabgeschwéicht im Jahr des Zuflusses besteuert,
ohne dass hierfur ein Antrag erforderlich ist.

Fur die Besteuerung des VertuBBerungsgewinns kom-
men auBerdem der Freibetrag nach § 16 Abs. 4
ESIG und die Tarifbeginstigung nach § 34 Abs. 3
ESIG einmalig im Leben eines Investors in Betracht.
Der Freibetrag in Hohe von maximal € 45.000 und
die Tarifbeginstigung kommen auf Antrag zur An-
wendung, wenn der befreffende Investor das 55. Le-
bensjahr vollendet hat oder im sozialversicherungs-
rechtlichen Sinne dauemnd berufsunfihig ist. Der
Freibefrag schmilzt ab einem Ver&uBerungsgewinn
ber € 136.000 ab. Nach der Taritbeginstigung
des § 34 Abs. 3 EStG kann der Investor fiir einen
VertiuBerungsgewinn bis maximal € 5 Mio. einen
Steversatz in Hohe von 56% des durchschnittlichen
Steversatzes, mindestens jedoch 14%, ansefzen. Es
wird empfohlen, entsprechende individuelle Frage-
stellungen mit einem steuerlichen Berater zu erdrtemn.

Soweit ein beginstigt besteuerter, konzeptionsge-
maf aber nicht vorgesehener thesaurierter Gewinn
i.5.d. § 34a Abs. 1 ESIG fur einen Investor festge-
stellt wurde, fihrt die VerauBerung der Beteiligung
sowie die Befriebsaufgabe im Rahmen der Liquidati-
on zu einer Nachversteuerung des thesaurierfen Be-
trags mit einem Steversatz in Hohe von 25% zzgl.

Solidaritatszuschlag (§ 34a Abs. 6 Nr.1 ESIG).

VERFAHRENSRECHTLICHE ASPEKTE

Die steverlichen Ergebnisse des Emittenten werden
einheitlich und gesondert fur jeden Investor von dem
fur den Emittenten zustéindigen Betriebsfinanzamt
festgestellt. Die anteiligen Ergebnisse werden den
Wohnsitzfinanzémtern  der Invesforen  amtsintern
mitgefeilt. Das jeweilige Wohnsitzfinanzamt ist an
diese Feststellungen gebunden.

Sonderbetriebseinnahmen und -ausgaben kénnen
ausschlieBlich im Rahmen der Feststellungserklarung
des Emittenten sfeuerlich beriicksichtigt werden. Auf-
wendungen, die einem Investor im Zusammenhang
mit seiner Befeiligung an dem Emittenten im Laufe
eines Geschéfisjahres enfstanden sind (z.B. Reise-
kosten, Finanzierungskosten, Beratungskosten), kén-
nen ebenfalls ausschlieBlich Gber den Emittenten im
Rahmen der einheitlichen und gesonderten Gewinn-
feststellung steuerlich geltfend gemacht werden.

Die Investoren missen diese Aufwendungen bis zum
31. Mérz des Folgejohres dem Emittenten mitteilen.
Unterbleibt die frisigerechte Mitteilung, ist eine Be-
ricksichtigung bei der einheitlichen und gesonder-
fen Gewinnfeststellung nicht mehr gewdahrleistet. Der
Emittent wird jghrlich entsprechende Formulare ver-
senden, die im Bedarfsfall vom Investor ausgefillt
zurickzusenden sind.

Sofern festgestellte steverliche Ergebnisse bei einem
Investor zu Einkommensteuernachzahlungen fihren,
sind ab dem 16. Monat nach Ablauf des Jahres, fir
dos der Bescheid ergeht, fur jeden Monat Zinsen in
Hohe von 0,5% des Nachzahlungsbetrags an die

Finanzverwaltung zu leisten.
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EINKOMMENSTEUER,
SOLIDARITATSZUSCHLAG
UND KIRCHENSTEUER

Die anfeiligen steuerlichen Ergebnisse aus der Befei-
ligung unterliegen bei dem Investor der Einkommen-
stever, deren Hohe sich nach dem progressiven Tarif
richtet und lefzfendlich von der individuellen steuerli-
chen Situation des jeweiligen Invesfors abhangt. Die
in der Ergebnisprognose fir den Investor (Kap. 6)
ausgewiesene Steuerbelastung ergibt sich bei einer
Befeiligung in Hhe von insgesamt € 100.000 zzg|.
Agio bei Anwendung des Hochststeuersatzes.

Zusétzlich zur Einkommensfever wird bei jedem In-
vesfor ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5%
der festgesetzten Einkommensteuer erhoben. In der
Ergebnisprognose fir den Investor wurde die Erhe-
bung des Solidaritétszuschlags wahrend der gesam-
ten Daver der Beteiligung bericksichtigt.

Bei kirchensteuerpflichtigen Investoren wird ferner
eine Kirchenstever erhoben, deren Hohe sich nach
den landeskirchensfeuergesetzen richtet und je nach
Bundesland bis zu 9% der Einkommensteuer betra-
gen kann. Gegebenenfalls sind je nach Bundesland
unterschiedliche Koppungsgrenzen zu beriicksichti-
gen. Bei der Ermittlung der steuerlichen Belastung im
Rahmen der Ergebnisprognose fir den Investor wur-
de eine etwaige Kirchensteuer nicht beriicksichtigt.

Weder der Emittent noch der Anbieter Gbernehmen
die Zahlung von Steuem fir die Investoren.

GEWERBESTEUER

Der Emittent unterliegt als Gewerbebetrieb der Ge-
werbesfeuer. Bemessungsgrundlage der Gewerbe-
stever ist der auf der Grundlage der einkommensteu-
erlichen Vorschriffen ermittelte Gewinn, erhoht bzw.
vermindert um die Hinzurechnungen und Kirzungen
nach den §§ 8, 9 GewStG. Der Zinsaufwand des
Emittenten kann nur zu 75% gewerbesteverlich be-
ricksichtigh werden. Der Abzug der Gewerbesteuer
als Betriebsausgabe im Rahmen der Ermittlung der
gewerbesteverlichen und der einkommensteuerli-
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chen Bemessungsgrundlage st nicht zul@ssig.

An die Gesellschafter auf schuldrechtlicher Grund-
lage gezahlte Vergitungen sind — nach Abzug der
damit zusammenhéngenden Aufwendungen — als
so genannte Sonderbetriebseinnahmen dem Ge-
winn des Emittenten hinzuzurechnen und unterliegen
doher ebenfolls der Gewerbesteuver. In der Ergeb-
nisprognose wurde beriicksichtigh, dass ein Teil der
in der Investitionsphase zu erbringenden Lleistungen
der Griindungsgesellschafter vor Ubernahme des
Schiffes, also in einem Zeitraum erbracht werden, in
dem eine Gewerbesteuerpflicht des Emittenten noch
nicht besfeht.

Die prognostizierten negativen steuerlichen Ergebnis-
se des Emittenten in dem Jahr 2012 fohren nicht zu
vortragsfahigen Gewerbeverlusfen, da sie vor Uber-
nahme des Schiffes und somit vor Beginn der Ce-
werbesteuerpflicht entstehen. Ggf. spater entstehen-
de Gewerbeverluste kénnen grundsétzlich mit den
Gewerbeertrigen der kiinfligen Erhebungszeifraume
ausgeglichen werden. Allerdings kann ein vorgetra-
gener Gewerbeverlust in einem Erhebungszeitraum
nur bis € 1 Mio. unbeschrankt und dariber hinaus le-
diglich mit 60% der Gewinne beriicksichtigt werden.

Sofern ein Investor seine Beteiligung vercuBBert oder
verschenkt, geht bei dem Emittenten ein etwaiger,
anteilig auf den Investor entfallender gewerbesteuer-
licher Verlustvortrag verloren. Dadurch kann sich fur
den Emittenten eine Erhéhung der gewerbesteuerli-
chen Belastung ergeben.

Die bei dem Emittenten entstehende Gewerbesteu-
er wird nach § 35 EStG auf die Einkommensteuer
der Investoren quotal angerechnet. Insoweit ver-
mindert sich die Einkommensteuer der Investoren,
soweit sie anteilig auf im zu verstevernden Einkom-
men enthaltene gewerbliche Einkiinfte entfallt. Der
Anrechnungsbetrag entspricht dem 3,8-fachen des
fur Anrechnungszwecke gesondert und einheitlich
festzustellenden  anteiligen  GewerbesteuerMess-
betrags, wobei sich der Anteil eines Investors am
Gewinn des Emittenten nach dem allgemeinen Er-
gebnisverteilungsschlissel richtet. Der Befrag der

SteverermaBigung ist auf die tatséichlich zu zahlen-



de Gewerbesteuer begrenzt und setzt eine entspre-
chende Einkommensteuerbelastung auf gewerbliche
Einkuinfte beim Investor voraus.

UMSATZSTEUER

Der Emittent ist Unternehmer im Sinne von § 2 Abs.
1 USIG. Die von dem Emittenten ausgefihrten Aus-
gangsumsatze sind umsatzsteverpflichtig, soweit sie
im Inland erbracht werden und nicht von der Um-
satzstever befreit sind. Zum 1. Januar 2012 wurde
die Anwendung des ermafigten Umsatzsteuersatzes
fur Beforderungsleistungen mit Schiffen aufgehoben,
so dass der Umsatzsteverregelsatz von 19% zur An-
wendung kommt.

Naoch der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs (Ur-
teil vom 19. September 1996 —V R 129/03, BSBI.
I 1997, S. 164 ) ist fur den Betrieb von Schiffen
umsatzsteverlich zwischen einer Beférderungsleistung
und der Vermietung eines Beférderungsmittels zu un-
terscheiden. Ein Beférderungsvertrag liegt vor, wenn
die Beférderung von Personen auf dem betreffenden
Schiff zu einer besfimmten Zeit und auf einer besfimm-
ten Strecke anhand eines vereinbarten Fahrplans ge-
schuldet und die Verpflichtung zur vertragsmafBigen
Beférderung Ubemommen wird. Bei den von dem
Emittenten erbrachten Leistungen handelt es sich um
Befsrderungsleistungen, da die Festlegung der Rei-
seroute in dem Verfrag zwischen dem Emittenten
und dem Beférderungsnehmer besonders geregelt
ist. Eine Vermietung hingegen scheidet aus, da dem
Beférderungsnehmer nicht der unmittelbare Besitz an
dem Schiff eingergumt wird. Insbesondere kann die-
ser das Schiff nicht frei, also unabhangig von dem
Emitfenten, nutzen.

Soweit mit dem Schiff Beférderungsleistungen im
Ausland erbracht werden, unterliegen die hierauf ent-
fallenden Entgelte aus deutscher Sicht nicht der Um-
satzstever. Grenziberschreitende Beférderungen sind
in einen steuerbaren und einen nicht steverbaren Leis-
tungsteil aufzuteilen (§ 3 b Abs. 1 Safz 2 USIG). Ent-
scheidend ist hierbei der jeweilige Streckenabschnit,
der fatsachlich befahren wird. Diese Sichtweise ent-
spricht im Grundsatz der Einschétzung vieler weiterer

EU-Mitgliedstaaten. Die Einzelheiten der Umsatzbe-
steuerung richten sich nach den steuerrechtlichen Be-
stimmungen des jeweiligen Einsatzstaats.

Die Anschaffung des Schiffes erfolgt planmé&Big im
Wege des sog. innergemeinschaftlichen Erwerbs,
der in Deutschland der Regelbesteuerung unterliegt.
Da Deutschland das Bestimmungsland des Erwerbs
ist und das Schiff in ein deutsches Binnenschiffsre-
gister eingefragen wird, kann die auf den Kaufpreis
des Schiffs entfallende Umsatzstever als Vorstever
geltend gemacht werden.

Die Umsatzsteuer aus Vergitungen fir an das Un-
fernehmen des Emitfenten erbrachte Eingangsleistun-
gen, insbesondere fir die leistungen des Schiffsmao-
nagers, werden grundsatzlich von dem Emittenten
als Leistungsempféinger geschuldet (sog. Reverse-
Charge-Verfahren). Cleichzeitig kann der Emittent
die Umsatzsteuer aus diesen Vergitungen als Vor-
stever gelfend machen, so dass im Ergebnis keine
umsatzsteuerliche Belastung eintritt.

Mit Urteil vom 01 Juli 2004 (Az. VR 32,/00, BStBI.
Il 2004, S. 1022 ff.) hat der Bundesfinanzhof ent-
schieden, dass die Anlaufkosfen einer Fondsgesell
schaft mit der zukinftigen wirtschafflichen Tatigkeit
der Gesellschaft zusammenhangen und die damit
verbundene Vorsteuer abzugsfahig ist. Insoweit wur-
den die entsprechenden Aufwendungen im Rahmen
der Ergebnisprognose netto, d.h. unter Annahme ei-
nes vollstéindigen Vorsteuerabzugs, kalkuliert. Sofern
Vorsteuerbetrdge mit Leistungen im Zusammenhang
stehen, die im Inferesse der Investoren erfolgen, kon-
nen diese Vorsteuerbefrage nicht geltend gemacht
werden. Die nicht abzugsféhigen Befrage wurden
in geschatzter Hohe in der Ergebnisprognose als
erhohter Aufwand beriicksichtigt.

ERBSCHAFT- UND
SCHENKUNGSTEUER

Die unentgeliliche Ubertragung von Anteilen an dem
Emittenten unterliegt der Erbschaft- und Schenkung-
stever. Die steverliche Bewertung eines Anfeils richtet
sich nach den Vorschriften des Bewertungsgesetzes.
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Nach § 109 Abs. 2 BewG ist der Wert eines An-
feils am Befriebsvermdgen einer gewerblichen Per-
sonengesellschaft mit seinem gemeinen Wert anzu-
sefzen. Dieser ist grundséizlich aus Verkaufen unfer
fremden Dritten abzuleiten, die weniger als ein Jahr
vor dem Besfeuerungszeitpunkt zuriickliegen. Ha-
ben keine Verk&ufe innerhalb des zurickliegenden
Jahres sfaftgefunden, ist der gemeine Wert unter
Bericksichtigung der Erfragsaussichten oder nach
einer anderen anerkannten, im gewdhnlichen Ge-
schaftsverkehr Ublichen Methode zu ermitteln. Somit
wird der erbschaft- und schenkungsteuerliche Wert
einer Befeiligung in der Regel deren Verkehrswert
entsprechen.

Bei einer Befeiligung an dem Emittenten handelt es
sich nach § 13b Abs. 1 Nr. 2 EbSIG um begins-
figtes Betriebsvermégen. Dies gilt auch, wenn der
Investor treuhanderisch ber den Treuh@nder an dem
Emittenten beteiligt ist (vgl. Erass der Finanzbehérde
Hamburg vom 18. Okiober 2010).

Fir Befriebsvermégen besteht im Erb- oder Schen-
kungsfall die Maglichkeit, unter bestimmten Voraus-
sefzungen eine Verschonung von 85% (Regelfall)
oder von 100% (antragsgebundene Option) des
Wertes des beginstigten Vermégens in Anspruch zu
nehmen. Die Wahl ist unwiderruflich und kann nach
Eintritt der Bestandskraft der Steuerfestsetzung nicht
revidiert werden.

Im Regelfall bleibt der Wert des beginstigten Be-
friebsvermsgens zu 85% steverfrei (sog. Verscho-
nungsabschlag), wenn der Emittent das Unterneh-
men funf Jahre nach der Anteilstbertragung fortfuhrt,
der Erwerber wahrend dieser Zeit den Kommandit-
anteil nicht ver&uBert und bis zum Ende des letz-
ten in die Funfiahresfrist fallenden Wirtschaftsjahres
keine Entnahmen tafigh, die die Summe seiner Ein-
lagen und der ihm zuzurechnenden Gewinnanteile
seit dem Erwerb um mehr als € 150.000 iberstei-
gen (sog. Uberentnahmen). Des Weiteren erfolgt
die Gewdhrung des Verschonungsabschlags untfer
der Voraussetzung, dass die kumulierte Lohnsumme
des Ubertragenen Betriebs innerhalb von funf Jah-
ren nach dem Erwerb 400% der Durchschnittslohn-
summe der letzten finf Jahre vor der Ubertragung
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nicht unterschreitet. Ob jedoch dieses Merkmal von
dem Emittenten erfullt werden muss, ist zweifelhaft,
da der Emittent voraussichtlich kein eigenes Personal
einsetzen wird. Im Ubrigen ist das Merkmal auch
erst dann zu beachten, wenn der Emittent tber mehr
als 20 Beschaftigte verfugt.

Die nach Abzug des Verschonungsabschlags ver-
bleibenden 15% des Werls des Uberfragenen
Vermsgens werden nach Abzug eines gleitenden
Abzugsbetrags von maximal € 150.000 der so-
fortigen Besteuerung unterworfen. Der Abzugsbe-
trag verringert sich, soweit der verbleibende Wert
€ 150.000 tbersteigt, um die Halfte des iberstei-
genden Betrags. Er kann innerhalb von zehn Jahren
fur von derselben Person anfallende Erwerbe nur
einmal bertcksichtigt werden.

Bei Verstol gegen die finfighrige Behaltensfrist er-
folgt ein zeitanteiliger Wegfall des Verschonungsab-
schlags, so dass es pro Jahr zu einer Reduzierung
des Verschonungsabschlags um 20% kommt. Soweit
wahrend der Behaltensfrist so genannte Uberentnah-
men getdtigt werden, entfallen die vorstehend be-
schriebenen Verginstigungen rickwirkend.

Ferner sieht § 13a Abs. 5 EbSIG vor, dass bei Ver-
auBBerung des Gesellschaftsanteils wishrend der finf-
ichrigen Behaltensfrist eine Nachversteuerung nicht
erfolgt, wenn der VerduBerungserlss innerhalb von
sechs Monaten in entsprechendes Betriebsvermégen
reinvestiert wird.

Alternativ zu dem vorstehend beschriebenen Regel-
fall kann der Wert des Ubertragenen Anteils auf An-
trag in voller Hohe steverfrei belassen werden, wenn
der Emittent das Unternehmen sieben Jahre nach der
Anteilstbertragung fortfihrt, die mafgebliche Lohn-
summe wahrend dieses Zeitraums — sofern relevant —
700% der Ausgangslohnsumme nicht unterschreitet
und der Erwerber seinen Kommanditanteil nicht ver-
auBert. AuBerdem dirfen — wie vorstehend beschrie-
ben — keine Uberentnahmen wahrend der Behaltens-
frist stattfinden. Bei Verstold gegen die siebenjahrige
Behaltensfrist erfolgt ein zeitanteiliger Wegfall des
Verschonungsabschlags.



Die Gewshrung von Vergiinstigungen fur Befriebs-
vermdgen hangt damit kinftig im Wesentlichen von
Faktoren ab, die vom einzelnen Investor nicht beein-
flussbar und damit fur ihn nicht planbar sind.

Soweit Betriebsvermégen an Personen der Steuer-
klassen Il oder Il Gbertragen wird, fuhrt die Tarif-
beginstigung des § 19a EbSIG im Ergebnis zur
Anwendung der fir die Steuerklasse | vorgesehenen
Steversatze. Die personlichen Freibetrage richten
sich nach dem Verwandtschaftsgrad zum Erblas-
ser bzw. Schenker und dem sfeverlichen Wert des
Ubertragenen Vermogens, so dass die letztendliche
Hohe der Erbschaft- und Schenkungsteuer von der
individuellen Situation des Erben bzw. Beschenkten
abhangt.

Die einzelnen Regelungen des seit dem 1. Januar
2009 geltenden Erbschaft- und Schenkungstever-
gesefzes werden in Fachkreisen unterschiedlich
ausgelegt. Zum heutigen Zeitpunkt sind nur wenige
Erfohrungswerte hinsichtlich der konkrefen Anwen-
dung der Neuregelung vorhanden. Daher wird
jedem Investor empfohlen, die individuellen Auswir-
kungen erbschaft- oder schenkungsteverlicher Vor-
gange bei Bedarf mit seinem steverlichen Berater
zu erorfern.

FRGANZENDE HINWEISE

Die vorstehenden Ausfihrungen beruhen auf der zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden Rechisla-
ge, die sich aus den zu diesem Zeitpunkt giltigen
Stevergesetzen, versffentlichten Entscheidungen des
BFH und versffentlichten Verwaltungsanweisungen
ergibt. Es handelt sich vorliegend um das vierte von
dem Anbiefer initiierte Befeiligungsangebot, das auf
der vorstehend beschriebenen steverlichen Konzep-
tion beruht. Die beiden ersten Beteiligungsangebote
wurden inzwischen erklérungsgemé&B unter Vorbe-
halt der Nachprifung veranlagt.

Bei der Ausarbeitung der steuerlichen Grundlagen
hat sich der Emittent von einer Steuerberatungsge-
sellschaft beraten lassen. Grundlage des Beratungs-
verhalinisses bildet eine vertragliche Vereinbarung,

nach der die Steverberatungsgesellschaft ihre Haf-
tung gegeniber dem Emittenten fir fahrléssig ver-
ursachte Schaden auf € 4,0 Mio. beschrankt hat.
Eine gutachterliche Stellungnahme zu den steuerli-
chen Grundlagen des Befeiligungsangebots kann
nach Unterzeichnung einer gesonderten Erklarung
von der Steverberatungsgesellschaft angefordert
werden. Eine zusdizliche Haftung gegeniber Drit-
fen wird von der Steuverberatungsgesellschaft nicht
ibemommen.

Hinweise zu den sfeuerlichen Risiken des Beteili-
gungsangebots sind im Kapitel 2.3 abgedruckt.
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KAPITAL DES EMITTENTEN

Hohe des gezeichneten Kapitals

Das von den derzeitigen Kommanditisten des Emit-
tenten, der Hamburgischen Seehandlung und dem
Treuhénder (im Folgenden die ,Grindungskom-
manditisten”), gezeichnete Kommanditkapital — als
Summe oller Kommanditeinlogen — befragt zum
Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospektes
€ 15.000. Im Rahmen des in diesem Verkaufspro-
spekt beschriebenen Beteiligungsangebotes ist es
geplant, das Kommanditkapital durch den tber den
Treuhander erfolgenden (mittelbaren) Beitritt der In-
vestoren zu dem Emittenten um bis zu € 5.650.000
zu erhshen. Auf Verlangen des persénlich haftenden
Gesellschafters kann dartber hinaus eine zusatzli-
che Erhohung des Kommanditkapitals um weitere
bis zu € 100.000 erfolgen (im Folgenden ,,Erhé-
hungsreserve”).

Art der Anteile, in die das Kapital zerlegt ist
Kommanditeinlagen.

Hauptmerkmale der Anteile

Die im Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufs-
prospekfes vorhandenen Kommanditeinlagen sind
grundsatzlich mit den gleichen Rechten und Pflichten
verbunden wie die Kommanditeinlagen zukinftiger
weiterer Kommanditisten bzw. wie die fir die In-
vestoren zukiinftig freuhénderisch gehaltenen Kom-
manditeinlagen. Diese Rechte und Pflichten sind in
diesem Kapitel in den Unterabschnitten ,Mit der
Vermégensanloge verbundene Rechte” und , Mit der
Vermsgensanlage verbundene Pllichten” beschrie-
ben.

Die Rechte aus den urspriinglichen Kommanditein-
lagen der zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Ver-
kaufsprospektes an dem Emittenten beteiligten Grin-
dungskommanditisten weichen wie folgt von den
Rechten der zukiinftigen Investoren ab:

*  Noch naherer MaB3gabe des § 3 Ziff. 3 des
Cesellschaftsvertrages ist der Treuhénder be-
rechtigt, seine Kommanditeinlage in dem Emit-
tenten durch einseitige Erklarung gegeniber
dem persénlich haftenden Gesellschafter um
bis zu € 5.650.000 (und ggf. auf Verlangen
des personlich haftenden Gesellschaffers um
weitere bis zu € 100.000) als Treuhander fir
Dritte zu erhdhen und die so erhthten Komman-
difeinlagen fur Dritte zu halfen sowie Komman-
diteinlagen fur Dritte zu verwalten.

* Die Kommanditeinlagen der Griindungskom-
manditisten missen nicht durch € 1.000 teilbar
sein und kénnen weniger als € 10.000 betro-
gen (§ 3 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages).

*  Der Treuhander ist berechtigt, seine fur Rech-
nung der Investoren erhdhten Teilkommanditein-
lagen in dem Emittenten (zzgl. des betreffenden
Agios) statt durch Zahlung durch Abtretung sei-
ner Anspriche gegen die Investoren an dem
Emittenten zu leisten (§ 3 Ziff. 6 des Gesell-
schaftsvertrages).

*  Der Treuhander ist berechtigt, von mittelbar
iber ihn an dem Emittenten beteiligten Inves-
toren deren Eintragung als Kommanditisten im
Handelsregister und die Erfeilung einer auf ihn
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lautenden Handelsregistervollmacht zu verlan-
gen (§ 6 des Gesellschaftsvertrages).

Die Griindungskommanditisten und der per-
sénlich haffende Gesellschafter des Emittenten
unterliegen keinem Konkurrenzverbot (§ 7 des
Gesellschaftsverirages).

Der Treuhander wird von dem persénlich haf-
tenden Gesellschafter iber den Gang der Ge-
schéfte des Emittenten und Uber auBergewshn-
liche Geschaftsvorfalle unterrichtet (§ 8 Ziff. 8
des Gesellschaftsvertrages).

Der Treuhander ist auf Présenzversammlungen
und in Umlaufverfohren des Emittenten grund-
sétzlich zur Vertretung von Investoren und zur
Ausiibung von deren Stimmrechten berechtigt
und darf seine Stimmrechte insoweit fir die ein-
zelnen Investoren auch unferschiedlich ausiben
(gespaltene Stimmenabgabe) (§ 9 Ziff. 8 des

Gesellschaftsverirages).

Der Treuhander kann von dem persénlich
haffenden Cesellschafter erméchtigt werden,
Prasenzversammlungen und  Umlaufverfahren
einzuberufen bzw. anzukiindigen und durchzu-

fuhren (§ 9 Ziff. 10 des Gesellschaftsvertrages).

Die Grindungskommanditisten erhalten nach
ndiherer Maf3gabe des § 16 des Gesellschafts-
vertrages, bzw. geméf § 7 des Treuhand-
vertrages fur die von ihnen fir den Emittenten
erbrachten leistungen bestimmte Vergutungen,
die in diesem Kapitel im Unterabschnitt ,Ge-
winnbeteiligungen, Entnahmerechte, Jahresbe-
trsge der sonstigen Gesamtbezige der Grin-
dungsgesellschafter” naher beschrieben sind.

Der Treuhtinder hat gemaf § 22 Ziff. 3 des
Cesellschaftsverfrages bzw. § 4 Ziff. 2 des
Treuhandvertrages im Falle der Ubertragung ei-
ner (unmitteloaren oder mittelbaren) Beteiligung
eines Investors gegen den jeweiligen Erwerber
der Beteiligung einen Anspruch auf Zahlung
einer Ubertragungsgebihr. AuBerdem bedarf
die Ubertragung einer mittelbaren Befeiligung
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eines Investors an dem Emittenten der Zustim-
mung des Treuhdnders, der seine Zustimmung
aus sachlichem Grund versagen kann (§ 4 Ziff.
1 des Treuhandvertrages i.V.m. § 22 Ziff. 1 des
Cesellschaftsvertrages).

*  Der Treuhénder ist berechtigt, seine Komman-
diteinlage teilweise zu kindigen, wenn mittelbar
iber ihn an dem Emittenten beteiligte Investoren
den Treuhandvertrag ihm gegeniber gekindigt
haben (§ 24 Ziff. 2 des Gesellschaftsvertrages).

* Fur den Fall des Ausscheidens des personlich
hoftenden Gesellschafters ist die SEEHAND-
LUNG erméchtigt, eine andere natirliche oder
juristische Person als neuen persénlich haften-
den Gesellschafter in den Emittenten aufzuneh-

men (§ 24 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages).

AuBer den vorgenannten Hauptmerkmalen sfehen
den derzeitigen Kommanditisten des Emittenten im
Vergleich zu den kiinftig beitrefenden Kommanditis-
ten keine abweichenden Rechte zu.

Die Pilichten aus den urspriinglichen Kommanditein-
lagen der zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Ver-
kaufsprospektes an dem Emittenten beteiligten Grin-
dungskommanditisten weichen insoweit von den
Pilichten der zukinftigen Invesforen ab, als der Treu-
hander verpflichtet ist, seine Kommanditeinlage feil-
weise zu kindigen, wenn mittelbar iber ihn an dem
Emittenten befeiligte Investoren den Treuhandvertrag
ihm gegeniber gekindigt haben (§ 24 Ziff. 2 des

Cesellschaftsvertrages).

Die Rechte aus der Mitgliedschaft des personlich haf-
tenden Gesellschaffers des Emitfenten weichen wie
folgt von den Rechten der zukiinftigen Investoren ab:

*  Der personlich haftende Gesellschafter ist am
Vermégen des Emittenten nicht beteiligt und
nimmt an dessen Gewinn und Verlust nicht teil

(§ 3 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages).

*  Der persénlich haffende Gesellschafter kann
den Treuhander zur Erhhung seiner Komman-
diteinlage um weitere € 100.000 ermachtigen
(§ 3 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages).



Der personlich haffende Gesellschafter kann
einseitig bestimmen, dass das Recht des Treu-
handers zur weiteren Erhéhung seiner Komman-
diteinlage schon vor vollstandigem Ausschdp-
fen des Erhéhungsbetrages von € 5.650.000,
bzw. im Fall der Erhdhungsreserve vor deren
vollstéindiger Ausnutzung endet (§ 3 Ziff. 3 des
Cesellschaftsvertrages).

Der persénlich haffende Gesellschafter kann im
Einzelfoll Beteiligungen von Invesforen an dem
Emittfenfen von weniger als € 10.000 bzw.
Beteiligungen an dem Emittenten zulassen, die

nicht durch € 1.000 teilbar sind (§ 3 Ziff. 4 des

Cesellschaftsvertrages).

Der personlich haftende Gesellschafter ist er-
machtigt, Kommanditisten mit ihrer Befeiligung
aus dem Emittenten auszuschliefen, die ihre
fallige Kommanditeinlage frofz Fristsefzung mit
Ausschlussandrohung ganz oder feilweise nicht
rechtzeitig erbringen; entsprechend kénnen sie
den Treuhander anteilig ausschlieBen, mit den
Teilen seiner Kommanditeinlage, die er fur Inves-
toren halt, die ihren Beteiligungsbetrag trotz Frist-
setzung mit Ausschlussandrohung nicht rechtzeitig
geleistet haben (§ 5 des Cesellschaftsvertrages).

Der persénlich haftende Gesellschafter ist zur
Ceschafisfuhrung und Vertretung des Emitten-
fen berechtigt und verpflichtet (§ 8 Ziff. 1 des
Cesellschaftsvertrages) und erhélt hierfir und
fur die Ubernahme der personlichen Haftung
die in § 16 Ziff. 3 des Gesellschaftsverfrages
genannten Vergitungen, die in diesem Kopi-
fel im Unterabschnitt ,Gewinnbeteiligungen,
Entnohmerechte, Jahresbetréige der sonstigen
Cesamtbeziige der Grindungsgesellschafter”’
naéher beschrieben sind.

Der personlich haffende Gesellschafter ist nach
néherer MaBgabe des § 9 des Gesellschafts-
vertrages zur Einberufung bzw. Ankiindigung
von Présenzversammlungen bzw. Umlaufver-
fahren und zu deren leitung bzw. Durchfihrung
berechtigt. Die Veriretung von Investoren auf
Prasenzversammlungen bzw. in Umlaufverfah-

ren durch bestimmte Dritte bedarf der Zustim-
mung des persdnlich haftenden Gesellschafters.
Dieser kann Dritte als Gaste zu Prasenzver
sammlungen zulassen.

Beschlisse der Gesellschafter uber die An-
derung des Cesellschaftsverfrages sowie die
Aufgabe des Geschéfisbetriebes oder dessen
wesenfliche Einschrankung oder Erweiterung,
insbesondere die VertuBerung des Schiffes
bzw. die Auflésung/liquidation der Gesell
schaft, bedirfen stets der Zustimmung des per-
sénlich haftenden Gesellschafters (§ 10 Ziff. 2

des Gesellschaftsvertrages).

Der personlich haftende Gesellschafter ist be-
rechtigt, den Johresabschluss des Emittenten
sowie ggf. dessen lagebericht in der Offent-
lichkeit zuganglichen elekironischen Medien,
insbesondere auf der Internetseite der Hambur-
gischen Seehandlung, zu veréffentlichen (§ 13
Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages).

Der persénlich haftende Gesellschafter hat das
Recht, ein Beiratsmitglied zu benennen und ab-
zuberufen und kann bis zur erstmaligen Wahl
der von den Gesellschaftern zu wihlenden Bei-
ratsmifglieder einen vorlaufigen Beirat bestellen

(8§ 14 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages).

Fur die Geschafisiahre bis einschlieBlich zum
31. Dezember 2014 hat der persénlich haften-
de Gesellschafter das alleinige Recht, den Ab-
schlussprifer des Emittenten auszuwéhlen und zu
bestellen.

Die Ubertragung einer unmittelbaren Beteiligung
eines Invesfors an dem Emittenten bedarf der
Zustimmung des persénlich haftenden Gesell
schafters, der seine Zusfimmung aus sachlichem
Grund versagen kann (§ 22 Ziff.1 des Gesell

schaftsverfrages).

Daneben steht dem persénlich haftenden Ge-
sellschafter fur jeden Fall der Ver&uBBerung eines
(Teil-)Kommanditanteils bzw. einer mittelbaren
treugeberischen Beteiligung eines Investors an
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dem Emittenten — auBer bei einer VerguBerung
an Ehegatten oder Abksmmlinge — ein Vor-
kaufsrecht zu, welches dieser fir sich selbst oder
fur einen von ihm benannten Dritlen ausiiben
kann (§ 22 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages
sowie § 4 Ziff. 1 des Treuhandvertrages).

*  Beschlielit die Gesellschafterversammlung das
Ausscheiden des personlich haftenden Gesell-
schafters aus der Gesellschaft, so hat dieser
Anspruch auf eine Abfindung, deren Hshe sich
nach néherer Mal3gabe von § 24 Ziff. 6 des
Gesellschaftsvertrages nach der Vergitung ermit-
telt, die er ohne das Ausscheiden auf Basis der
diesbeziglich kalkulierten Werte erhalten hétte.

* Im Falle einer Auflésung des Emittenten nimmt
der persénlich haffende Gesellschafter im Rah-
men der sich anschlieBenden liquidation die
Aufgabe des liquidators wahr (§ 26 Ziff. 1 des

Cesellschaftsvertrages).

AuBer den vorgenannten Hauptmerkmalen stehen
dem derzeitigen persénlich haffenden Gesellschafter
des Emittenten im Vergleich zu den kinftig beitrefen-
den Kommanditisten keine abweichenden Rechte zu.

Die Pflichten aus der Mitgliedschaft des persénlich
haftenden Gesellschaffers des Emittenten weichen
insoweit von den Pflichten der zukiinftigen Investoren
ab, als der persénlich haftende Gesellschafter

*  keine Einlage in das Kapital der Gesellschaft leis-
fen muss (§ 3 Ziff. 1 des Gesellschaftsverirages);

*  zur Geschafisfuhrung und Vertretung des Emit-
tenten verpflichtet ist (§ 8 Ziff. 1 des Gesell-
schaftsvertrages);

*  zur Berichterstattung gegeniber dem Beirat ver-
pflichtet ist (§§ 8 Ziff. 8, 15 Ziff. 2 des Cesell-

schaftsvertrages);

* nach MaBgabe von § 17 des Gesellschafts-
vertrages die Bicher des Emittenten fihren und
dessen Jahresabschlisse sowie ggf. Lageberich-
te aufstellen und prifen lassen muss.
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Ausstehende Einlagen auf das Kapital

Zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung dieses Ver-
kaufsprospektes sind die Einzahlungen auf die Kom-
manditeinlagen der Grindungskommanditisten in
voller Hohe erfolgt.

Bisher ausgegebene Wertpapiere oder
Vermégensanlagen

Der Emittent hat bisher keine Wertpapiere oder Ver-
magensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 des Ver
kaufsprospekigesetzes ausgegeben.

Angaben gemdB § 6 S. 2 und 3 VermVerkProspV
Der Emittent ist keine Aktiengesellschaft und keine
Kommanditgesellschaft auf Aktien, so dass die An-
gaben nach § 6 S. 2 und 3 VermVerkProspV ent-
fallen.

GRUNDUNGSGESELLSCHAFTER

DES EMITTENTEN

Der Emittent MS ,Donau” GmbH & Co. KG mit Sitz
in Hamburg wurde am 17. Juli 2008 unter dem Nao-
men Neunfe ,Sanssouci” Schiffahrisgesellschaft mbH
& Co. KG gegrindet und am 4. September 2008
im Handelsregister des Amtsgerichtes Homburg unter
HRA 108957 eingefragen. An der Grindung des
Emittenfen war als persnlich haftender Gesellschaf-
fer die Verwaltungsgesellschaft MS ,Donau” mbH mit
Sitz in Hamburg (damals noch firmierend unter Ver-
waltung Neunte ,Sanssouci” Schiffahrisgesellschaft
mbH) sowie die SEEHANDIUNG mit Sitz in Ham-
burg als Kommanditistin befeiligt. Im Rahmen der
Griindung des Emittenten hat der persénlich haftende
Cesellschafter keine Einlage geleistet und sich am
Kapital des Emittenten nicht befeiligt. Die SEEHAND-
LUNG hat im Rahmen der Grindung des Emittenten
eine — zundchst im Handelsregister als Hafteinlage
eingetragene — Kommanditeinlage von € 25.000
bernommen und in Hehe von € 10.000 eingezahlt.
Die Kommanditeinlage der SEEHANDLIUNG ist am
25. April 2012 von € 25.000 auf € 10.000 und
die diesbeziglich im Handelsregister eingetragene
Hafteinlage ist von € 25.000 auf € 1.000 redu-
ziert worden. Am selben Tag ist der Treuhénder als
never Kommanditist dem Emitfenfen mit einer Kom-
manditeinlage von € 5.000 beigetrefen und mit einer



Hafteinlage in Hohe von € 500 im Handelsregister
eingetragen worden; der Treuhander hat die Kom-
manditeinlage in voller Hohe eingezahlt.

Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte, Jahres-
betriéige der sonstigen Gesamtbeziige der Griin-
dungsgesellschafter

Die SEEHANDIUNG und der Treuhander sind als
Kommanditisten im Verhalinis ihrer fur eigene Rech-
nung gehaltenen Kommanditeinlagen zum Komman-
ditkapital des Emittenten an den Ergebnissen und
Entnahmen (Auszahlungen) des Emittenten sowie an
einem etwaigen liquidationsiberschuss befeiligt.

Die Grindungsgesellschafter erhalten auf3erdem
von dem Emittenten die folgenden Vergitungen:

*  Der personlich haffende Gesellschafter erhdlt
gemaB § 16 Ziff. 3 lit. a) des Gesellschafts-
vertrages fur die Ubemnahme der persénlichen
Haftung von dem Emittenten erstmals (in voller
Hohe) fur das Geschaftsjohr 2013 eine jahr
liche Vergiitung von € 6.854 (zzgl. etwaiger
gesetzlicher Umsatzsteuer), die jeweils am 30.
Juni eines jeden Jahres zur Zahlung fallig ist.
Die Vergitung erhoht sich ab 2014 um 2,5%
pro Jahr. Der Gesamibetrag, den der person-
lich haftende Gesellschafter wishrend der prog-
nostizierten Gesamtlaufzeit des Emittenten als
Vergitung fir die Ubernahme der personlichen
Haftung vom dem Emittenten gezahlt wird, be-
lauft sich demnach auf € 94.549 zzgl. etwal-

ger gesefzlicher Umsatzstever.

Dariber hinaus erhélt der persénlich haffende
Cesellschafter gem&B § 16 Ziff. 3 lit. b) des Ge-
sellschaftsvertrages fir die laufende Geschéfts-
fohrung von dem Emittenten (i) in den ersten
sechs Jahren ab Beginn des Beférderungsvertro-
ges mit der Tourama lid. eine j&hrliche, jeweils
hélftig zum 30. Juni und 30. Dezember eines
Ceschafisjohres fallige Vergitung von  3,0%
und ab dem siebten Jahr 1,0% des Teils des
von Tourama ltd. vertraglich geschuldeten Befor-
derungsentgeltes, der fur die Finanzierung des
Schiffes gezahlt wird, und (ii) nach Beendigung
des vorstehenden Beférderungsvertrages jchrlich

2,0% aller von dem Emittenfen effekfiv einge-
nommenen Beforderungsentgelte bzw. Char-
fereinnahmen aus dem  Schiffsbetrieb, einge-
schlossen Zahlungen der Ausfallversicherungen,
jeweils zzg|. etwaiger gesefzlicher Umsatzsfever.
liegt das Schiff nach Ablauf des Beférderungs-/
Chartervertrages sfill, so dass aus seinem Betrieb
keine Einnahmen erzielt werden und auch keine
Ausfallversicherung eingreift, erhélt der persn-
lich haffende Gesellschafter abweichend hiervon
eine Vergitung von € 55 pro Tag (zzgl. etwai-
ger gesetzlicher Umsatzsteuer), die bis zum 30.
Januar des Folgejahres fallig ist. Auf der Grund-
lage der im Kapitel , Investition, Finanzierung und
Prognoserechnung” untersfellien  Prognosewerte
betragt der prognostizierte Gesamitbetrag, wel-
cher dem persénlich haftenden Gesellschafter
wahrend der prognostizierten  Gesamilaufzeit
des Emittenfen als Vergitung fur die laufende
Ceschafisfuhrung von dem Emittenfen insgesamt
gezahlt wird, € 402.768 zzg|l. etwaiger gesefz-
licher Umsatzsteuer. Daneben werden dem per-
sénlich haftenden Gesellschafter alle von ihm im
Inferesse des Emittenten gemachten Aufwendun-
gen von diesem ersefzt.

Der Treuhéinder erhalt gemaB § 7 Ziff. 1 des
Treuhandvertrages und § 16 Ziff. 1 des Ge-
sellschaftsvertrages  fur die  Einrichtung  der
Treuhandverwaltung von dem Emittenten eine
Vergitung von 1% der bis zur Schlieung des
Angebots von Treugebemn (einschlieBlich etwa-
iger Platzierungsgaranten) gezeichneten Be-
feiligungsbetrage, die bei SchlieBung des Be-
teiligungsangebotes zur Zohlung féllig ist. Bei
planmé&Biger Einwerbung des gesamfen Kom-
manditkapitals von € 5.650.000 belauft sich
diese einmalige Vergitung des Treuhanders auf
einen Gesamtbetrag von € 56.500 (zuzig-
lich etwaiger gesetzlicher Umsatzstever). Die
Vergitung erhéht sich im Falle der Einwerbung
zusétzlichen Kommanditkapitals im Rahmen der
Erhshungsreserve entsprechend, so dass der
Treuhander bei vollstandiger Ausnutzung der
Erhshungsreserve einen einmaligen Gesamtbe-
trag von € 57.500 (zzgl. etwaiger gesetzlicher
Umsatzsteuer) erhalten wiirde.
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Dartber hinaus erhalt der Treuhander gemaf
§ 7 Ziff. 2 des Treuhandvertrages und § 16
Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages ab dem Jahr
2013 bis zum 31. Dezember des Jahres, in
dem der Emittent durch Abschluss der liquidati-
on vollbeendet wird, fir die laufende Treuhand-
verwaltung eine jghrliche Vergitung von 0,55%
der bis zur SchlieBung des Angebots von Treu-
gebem (einschlieBlich etwaiger Platzierungs-
garanten) gezeichneten  Beteiligungsbetréige
(einschlieBlich einer etwaig ausgenutzten Erhe-
hungsreserve), jeweils zuziglich etwaig anfal-
lender Umsatzsteuer. Diese Vergitung ist antei-
lig fallig jeweils zum Ende eines Quartals. Die
Vergitung erhsht sich ab 2014 um 2,5% p.a.
Der Gesamtbetrag, der dem Treuhander wah-
rend der prognostizierten Gesamtlaufzeit des
Emittenten als Vergitung fur die laufende Treu-
handverwaltung von dem Emittenten gezahlt
wird, bel&uft sich bei planmé&Biger Einwerbung
eines Kommanditkapitals von € 5.650.000
auf insgesamt € 428.697 (zzgl. etwaiger ge-
setzlicher Umsatzstever), und zusammen mit
der fur die Einrichtung der Treuhandverwaltung
insgesamt geschuldefen Vergitung auf insge-
samt € 485.197 (zzgl. etwaiger gesetzlicher
Umsatzstever). Sofern zusatzlich die Erhshungs-
reserve vollstéindig eingeworben wurde, erhoht
sich der vorgenannte Befrag auf € 436.284
(fur die laufende Treuhandverwaltung) bzw. auf
€ 493.784 (fur die laufende Treuhandverwal-
tung und die Einrichtung der Treuhandverwal-
tung), jeweils zuziglich etwaiger gesetzlicher
Umsatzsteuer.

Bei VerauBerung bzw. bei Totalverlust des
Schiffes oder Abandon erhalt der Treuhander
gemaB § 7 Ziff. 3 des Treuhandvertrages und
§ 16 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages als
Gegenleistung fur die damit verbundenen Ab-
wicklungsarbeiten eine Vergitung von 1,0%
des Nettover&uBerungserléses bzw. der verein-
nahmten Versicherungssumme zzgl. etwaiger
gesetzlicher USt. Die Vergitung ist innerhalb
von zwei Wochen nach Eingang des entspre-
chenden Befrages bei dem Emittenten fallig.
Bei Zugrundelegung des im Kapitel ,Investition,
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Finanzierung und Prognoserechnung” fur das
Schiff am Ende der prognostizierten Laufzeit an-
genommenen VerauBerungserldses erhielte der
Treuhéinder danach also bei VerauBerung des
Schiffes einen Befrag in Hshe von insgesamt €
79.502 zzgl. etwaiger gesetzlicher USt.

Sollten Aufwendungen und Kosten im Zusam-
menhang mit (i) der Erfullung geldwascherecht-
licher Identifizierungs- und Uberwachungspflich-
fen in Bezug auf die Investoren und etwaige
Erwerber von deren Befeiligungen an dem Emit-
fenten, (i) Handelsregisteranmeldungen sowie
-einfragungen in Bezug auf das Handelsregister
des Emittenten sowie (iii) der Auflésung, liquida-
fion und Beendigung des Emittenten anfallen,
hat der Treuhander einen Anspruch auf Erstat-
tung eben dieser Aufwendungen und Kosfen.

Die SEEHANDLUNG erhalt gemaB § 16 Ziff.
2 des Gesellschaftsvertrages und nach Maf-
gabe zwischen ihr und dem Emittenten abge-
schlossener Vertréige, von dem Emittenten (je-
weils zzgl. etwaiger gesefzlicher Umsatzsteuer)
(i) als Risikopramie fir die Ubernahme der mit
der Auflage und Durchfthrung des Befeiligungs-
angebots insbesondere im Zeitraum vor Schlie-
Bung des Angebots verbundenen unfemeh-
merischen Unwagbarkeiten einen einmaligen
Betrag in Hohe von 2% der Summe dller bis
zur SchlieBung des Angebots von Treugebern
(einschlieBlich  etwaiger Platzierungsgaranten)
gezeichnefen Beteiligungsbetrtige, (i) fur die
Konzeption des Befeiligungsangebotes und die
Vorbereitung von dessen Grundlagen einen ein-
maligen Befrag in Hohe von 3% der Summe
aller bis zur SchlieBung des Angebots von Treu-
gebem (einschlieBlich etwaiger Platzierungs-
goranten) gezeichneten Beteiligungsbetrage,
(iii) fur die Mitwirkung bei der Erstellung des
Verkaufsprospektes fur das Beteiligungsangebot
einen einmaligen Befrag in Héhe von 1% der
Summe aller bis zur SchlieBung des Angebots
von Treugebern (einschlieBlich etwaiger Platzie-
rungsgaranten) gezeichneten Beteiligungsbetré-
ge, (iv) fur die Unferstitzung des Emittenfen im
Rahmen des Befeiligungsangebotes im Bereich



des Marketings und der Werbung einen einma-
ligen Betrag in Hohe von 2% der Summe aller
bis zur SchlieBung des Angebots von Treugebem
(einschlieBlich  etwaiger  Platzierungsgaranten)
gezeichneten Beteiligungsbetréige und (v) fur die
Vermitlung des bei den Treugebern einzuwer-
benden Eigenkapitals einen Betrag in Hohe von
9% der Summe aller bis zur SchlieBung des An-
gebots von Treugebem (einschlieBlich etwaiger
Platzierungsgaranten) gezeichneten Beteiligungs-
befrage zzgl. 3% Agio auf das gesamte Kom-
manditkapifal (von Anlegem gezeichnete Be-
teiligungsbefrage und Kommanditeinlagen der
Crindungsgesellschaften), alle  gezeichneten
Befeiligungsbefrage, jeweils abzgl. der Vermit-
lungsprovisionen, die die Gesellschaft selbst Drit-
fen fur die Vermitilung des Eigenkapials schul-
det. Die Vergitungen gemaf vorstehender Ziffer
(i) bis (v) sind bzw. waren nach den vertragli-
chen Vorgaben wie folgt verdient und fallig: Die
Vergiitung gemd&B Ziffer (i) war verdient mit dem
ersimaligem Abschluss der Vertrage tber die Be-
schéftigung und die Bewirtschaftung sowie iber
die Endfinanzierung des Schiffes und ist féllig,
sobald es die liquiditatslage des Emittenten zu-
lasst. Die Vergiitung gemaB Ziffer (if) war verdient
mit dem erstmaligem Abschluss der Vertrage Uber
die Beschaftigung, Bewirtschaftung und iber die
Endfinanzierung des Schiffes sowie der Vorlage
einer Anfangskalkulation fur das Schiff und ist fal-
lig, sobald es die liquiditétslage des Emittenten
zulasst. Die Vergitung gemaf3 Ziffer (iif) ist mit
Einreichung des Verkaufsprospektes fur dieses
Befeiligungsangebot zur Priffung der Gestattung
von seiner Versffentlichung bei der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht verdient und ist
zur Zahlung fallig, sobald es die liquiditaislage
des Emittenten erlaubt. Die Vergitungen gemafd
Ziffer (iv) und (v) sind anteilig entsprechend der
leistung der Befeiligungsbefrage auf das hierfir
bestimmte Konto verdient und insoweit jeweils
zur Zahlung fallig, sofem es die liquiditatslage
des Emittenten erlaubt. Bei planméBiger Einwer
bung des gesamfen Kommanditkapitals belguft
sich die Vergutung der SEEHANDLUNG fir die
vorgenannten Leistungen fur den Emittenten auf €
1.130.450 zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatz-

steuer; im Falle der vollstéindigen Ausnutzung der
Erhshungsreserve erhoht sich diese Vergitung
auf € 1.150.450 zzgl. etwaiger gesetzlicher
Umsatzsteuver.

Bei VertuBerung bzw. bei Tofalverlust des Schif-
fes oder Abandon erhalt die SEEHANDIUNG
gemal § 16 Ziff. 2 lit. b) des Gesellschaftsver
trages als Gegenleistung fur die damit verbun-
denen Abwicklungsleistungen eine Vergitung
von 1,0% des NeffoverauBerungserlsses bzw.
der vereinnahmten Versicherungssumme. Diese
Vergitung ist innerhalb von zwei Wochen nach
Fingang des entsprechenden Erléses bei dem
Emittenten féllig. Bei Zugrundelegung des im
Kapitel ,Investition, Finanzierung und Prognose-
rechnung” fur das Schiff bei Ende der prognos-
tizieren Laufzeit angenommenen Verkaufspreises
erhielte die Seehandlung danach, also bei Ver
auBBerung des Schiffes, einen Betrag in Hohe
von insgesamt € 79.502 zzg|. etwaiger gesetz-
licher USt.

Die Gesamthshe der anfénglich an die Grindungs-
kommandifisten zu zahlenden Vergitungen fir (i)
die Einrichtung der Treuhand durch den Treuhénder,
(i) die Ubernahme der mit der Auflage und Durch-
fuhrung des Beteiligungsangebots insbesondere im
Zeitraum vor SchlieBung des Angebots verbundenen
unternehmerischen Unwagbarkeiten durch die SEE-
HANDLUNG, (iii) die Konzeption des Beteiligungs-
angebotes und die Vorbereitung von dessen Grundla-
gen durch die SEEHANDLIUNG, (iv) die Mitwirkung
bei der Erstellung des Verkaufsprospektes fir das
Beteiligungsangebot durch die SEEHANDLUNG, (v)
die Unferstitzung des Emittenten im Rahmen des Be-
teiligungsangebots im Bereich des Marketings und
der Werbung durch die SEEHANDIUNG, und (vi)
die Vermitilung des bei den Treugebern einzuwer-
benden Eigenkapitals durch die SEEHANDLUNG,
betréigt bei planmé&Biger Einwerbung des Komman-
ditkapitals in Hshe von € 5.650.000 insgesamt €
1.186.950 und bei vollstindiger Ausnutzung der
Erhshungsreserve insgesamt € 1.207.950, jeweils
zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.

Uber die vorstehend genannten Vergitungen, Ge-



*
* *

winnbeteiligungen, Entnahmerechte und Beteiligun-
gen am liquidationserlés hinaus stehen den Griin-
dungsgesellschaftern innerhalb als auch auBerhalb
des Gesellschaftsvertrages keine Gewinnbeteiligun-
gen, Entnahmerechte oder sonstige Gesamtbezige,
insbesondere Gehélter, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleis-
tungen jeder Art im Zusammenhang mit der Vermé-
gensanloge zu.

Beteiligungen der Griindungsgesellschafter an
bestimmten Unternehmen

Die Grindungsgesellschafter des Emittenten sind we-
der unmittelbar noch mittelbar an Unternehmen befei-
ligt, die mit dem Vertrieb der emittierlen Vermégens-
anlage beaufiragt sind, dem Emittenten Fremdkapital
zur Verfigung stellen oder im Zusammenhang mit der
Herstellung der Anlageobiekte nicht nur geringfigige
lieferungen oder Leistungen erbringen.

Die SEEHANDLUNG ist aber selbst nach néhe-
rer MaBgabe des diesbeziglich zwischen ihr und
dem Emittenten abgeschlossenen Vertrages mit der
Eigenkapitalvermitflung beauftragt worden. Hinsicht-
lich des Inhalts des vorgenannten Vertrages wird
auf die Ausfihrungen im Kapitel ,Grundlogen der
Beteiligung und Vertragspartner” im Unferabschnitt
,Emissionshaus/Initiator” und hinsichtlich der der
SEEHANDUIUNG hierfur gewdahrten Gegenleistun-
gen wird auf die Ausfihrungen in diesem Kapitel
im Unterabschnitt ,Gewinnbeteiligungen, Entnahme-
rechte, Jahresbetréige der sonstigen Gesamtbeziige
der Grindungsgesellschafter” verwiesen.

Die SEEHANDLUNG tbermnimmt aufgrund von Ge-
schafisbesorgungsvertragen mit dem Emittenten die
Eigenkapitalvermitflung  (Vertrieb), Konzeption und
Prospekterstellung sowie Marketing und Werbung.
Der Treuhdénder tbemimmt auf der Grundlage des
Treuhandvertrages fur den Emittenten die Befreuung
der Investoren und die Verwaltung von deren Be-
teiligungen. Der Mittelverwendungskontrolleur tber-
nimmt nach MaBgabe des hierzu mit dem Emitten-
ten und dem Treuhéinder abgeschlossenen Vertrages
die Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskontrolle.
Die SeaConsult HAM GmbH, an der der zukinfti-

ge Geschaftsfihrer des personlich haftenden Gesell-
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schafters des Emittenten, Herr Helge Grammerstorf,
als Gesellschafter beteiligt sein wird, hat im Auftrag
der SEEHANDLUNG, aber im Interesse des Emit-
tenten an dem Zustandekommen des Erwerbs des
Schiffes durch den Emittenten mitgewirkt, wobei der
Emittent sich vertraglich gegenuber der SEEHAND-
LUNG verplflichtet hat, die der SeaConsult fur die-
se Mitwirkung geschuldete Vergitung zu tragen.
Uber diese Vertrage hinaus, erbringen weder der
Prospekiverantwortliche, noch die Grindungsgesell-
schafter, die Mitglieder der Geschéfisfihrung, der
Aufsichtsgremien oder Beiréte des Emittenten, noch
Treuhander, der Mittelverwendungskontrolleur oder
sonstige Personen, die die Herausgabe oder den
Inhalt des Prospektes oder die Abgabe oder den In-
halt des Angebots der Vermégensanlage wesentlich
beeinflusst haben, nicht nur geringfigige Leistungen
und Lieferungen.

GESCHAFTSTATIGKEIT
DES EMITTENTEN

Die wichtigsten Tdtigkeitsbereiche des Emittenten
MS ,Donau” GmbH & Co. KG sind der Erwerb und
der Betrieb des Flussschiffes DONAU.

Die zukinftige Geschafistatigkeit und Ertragslage
des Emittenten ist wesentlich von denjenigen Vertrs-
gen abhangig, welche fir den ordnungsgeméfBen
Erwerb und Betfrieb des Flussschiffes DONAU erfor-
derlich sind. Dies sind namentlich (i) der Bauverirag
mit der Bauwerft sowie der mit dem Schiffsmana-
ger abgeschlossene Managementvertrag, der die
Bauaufsichts-/Baubegleitungsleistungen des Schiffs-
managers regel, ohne deren ordnungsgemafle
Erfullung die Ubemahme und Inbefriebsetzung des
Schiffes nicht erfolgen kénnen, (ii) der mit dem fi-
nanzierenden Kreditinstitut abgeschlossene Vertrag
Uber die Bauzeit- und die Endfinanzierung, der noch
abzuschlieBende Verirag tber den Befriebsmittelkre-
dit, die mit der F. laeisz GmbH abgeschlossenen
Verfrage Uber die Zwischenfinanzierungsdarlehen
sowie die von der F. laeisz GmbH gewahrte Hochst-
betragsbirgschaft zur Sicherung der Anspriiche des
finanzierenden Kreditinsfituts aus dem Kreditvertrag,
welche fir die Sicherstellung der Gesamtfinanzierung



des Erwerbs und des Befriebes des Schiffes erforder-
lich sind und (i) der mit dem Beférderungsnehmer
abgeschlossene Beférderungsvertrag sowie der mit
dem Schiffsmanager abgeschlossene Management-
vertrag, die zusammen der Sicherstellung der lang-
fristigen Beschaftigung und des ordnungsgemafen
Befriebes des Schiffes dienen. Zum AusmaB der Ab-
hangigkeiten des Emittenfen von den vorgenannten
Vertrégen und die in diesem Zusammenhang beste-
henden Risiken wird auf die Ausfihrungen im Kapitel
2 ,Wesentliche Risiken der Vermsgensanlage” ver
wiesen. Abgesehen von den vorgenannten Verirs-
gen bestehen keine Abhangigkeiten des Emittenten
von Pafenten, lizenzen, Vertréigen oder neven Her-
stellungsverfahren, die von wesentlicher Bedeutung
fur die Geschafistatigkeit oder die Ertragslage des
Emittenten sind (zu den fir den Schiffsbetrieb erfor-
derlichen Genehmigungen vgl. die Ausfihrungen in
Kapitel 5.2).

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufspros-
pektes sind keine Gerichts- oder Schiedsverfahren
anhéngig, die einen wesentlichen Einfluss auf die
wirtschaffliche lage des Emittenten haben kénnten.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist die wich-
figste laufende Investition des Emittenten der Erwerb
des Flusskreuzfahrischiffes DONAU nach néherer
Maf3gabe des mit der Bauwerft abgeschlossenen
Bauvertrages. Der fur den Erwerb des Flusschiffes
vom Emittenten zu zahlende Kaufpreis ist nach néhe-
rer Maf3gabe des Bauvertrages entsprechend dem
Baufortschritt zu zahlen (insoweit wird auf die Aus-
fuhrungen im Kapitel ,Befeiligungsobijekt” im Unfer
abschnitt ,Bauvertrag” verwiesen).

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufspros-
pektes ist die Tatigkeit des Emittenten nicht durch
auBBergewshnliche Ereignisse beeinflusst worden.

VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES EMITTENTEN

Zur Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage wird nachfolgend der Jahresabschluss des
Emittenten zum 31. Dezember 2011 sowie dessen

lagebericht abgedruckt. Der Abschluss wurde unter
Beachtung der §§ 264 bis 289 HGB aufgestellt.
Zwischenibersichten wurden seitdem nicht versffent-
licht. Zur Aufstellung eines Konzernabschlusses ist
der Emittent nicht verpflichtet.

Der Jahresabschluss wurde gemé&f den gesetzlichen
Vorschriffen von der CERTIS GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, KreuslersiraBe 10, 20095 Ham-
burg geprift.

Seit dem Stichtog des Jahresabschlusses wurde die
Kommanditeinlage der SEEHANDIUNG bei dem
Emittenten von € 25.000 auf € 10.000 herabge-
sefzt. Der Treuhdnder ist mit einer Kommanditeinloge
von € 5.000 als never Kommanditist in den Emitten-
fen eingetrefen. Femer hat die MS ,Donau” GmbH
& Co. KG verschiedene Veriréige betreffend den
Erwerb des Schiffes und dessen Finanzierung ab-
geschlossen, namentlich den Vertrag tber den Bau
und Erwerb des Schiffes mit der Bauwerft, einen Kre-
ditvertrag mit dem finanzierenden Kreditinstitut tber
die Bauzeitfinanzierung in Héhe von € 13.707.198
(Finanzierung der Bauraten, Bauaufsichiskosten und
Bauzeitzinsen) sowie die Endfinanzierung in Hohe
von € 9.595.039, sowie Vertrige Uber Zwischen-
finanzierungsdarlehen mit der F. laeisz GmbH in
Hohe von insgesamt bis zu € 4.612.160. Die
erste Rate in Héhe von 10% des Kaufpreises
sowie die erste Rate der Bauaufsichtsvergiitung
wurden mit Abschluss des Bauvertrages, die
zweite Rate des Kaufpreises in Héhe von 15%
des Baupreises mit Kiellegung des Schiffes fillig.
Sie sind vom Emittenten zwischenzeitlich gezahlt
worden. Uberdies hat der Emittent mit der SEE-
HANDLUNG im Zusammenhang mit dem vorlie-
genden Beteiligungsangebot eine Risikoiibernah-
meabgeltungsvereinbarung sowie verschiedene
Geschéfisbesorgungsvertriige  abgeschlossen,
namentlich betreffend die Entwicklung konzep-
tioneller Grundlagen des Beteiligungsangebotes,
die Erstellung der Emissionsunterlagen, die Ein-
werbung von Eigenkapital und die Durchfihrung
von Marketing- und WerbemaBnahmen. Dariber
hinaus sind seit dem Stichtog des Jahresabschlusses
keine wesentlichen Veranderungen der Vermégens-,
Finanz und Erfragslage eingetrefen.
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MS "Donau”

GmbH & Co. KG,

Hamburg

(vormals: Neunte "Sanssouci”
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.KG,
Hamburg)

Jahresabschluss und Lagebericht
zum

31. Dezember 2011

- Testatsexemplar -



certis.

BESTATIGUNGSVERMERK

An die MS "Donau" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der MS "Donau" GmbH & Co. KG, Hamburg,
flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011 geprift. Die Buchfihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung

der Buchfliihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen liber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rah-
men der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems so-
wie Nachweise flir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht liberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere

Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBi-
ger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt ins-
gesamt ein umfassendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zu-

kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 25. April 2012

CERTIS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland gez. Martina Heinsen
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriiferin
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MS "Donau” GmbH & Co. KG, Hamburg

(vormals: Neunte "Sanssouci” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg)

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2011

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen
2. Jahresfehlbetrag
3. Belastung auf Kapitalkonten

4. Ergebnis nach Verwendungsrechnung

2010

EUR TEUR
1.358,50 0
1.358,50 0
-1.358,50 0
0,00 0




*
* *

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG

MS "Donau” GMBH & CO. KG
HAMBURG
(vormals: Neunte "Sanssouci" Schiffahrtsgesellschaft
mbH & Co.KG, Hamburg)
ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2011

Jahresabschluss

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des dritten Buches des HGB i.d.F. des BilMoG (Bilanzrechtsmodernisierungs-
gesetz) aufgestellt.

Von den Erleichterungen fir kleine Gesellschaften gemal § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB
wurde Gebrauch gemacht.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter der Annahme der Fortfihrung der Gesellschaft (Going-
Concern-Prinzip).

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstiande werden zum Nennwert ange-
setzt.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden unter Beriicksichtigung der voraussichtlichen In-
anspruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag passiviert.

Samtliche Forderungen und Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von unter einem
Jahr.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Anlagevermégen

In den geleisteten Anzahlungen sind Anschaffungsnebenkosten i.H.v. EUR 4.312,50 ent-
halten.

Forderungen gegeniiber Gesellschafter

Als Forderungen gegentiber Gesellschafter wurden der noch nicht eingeforderte Kapitalan-
teil der Kommanditisten in Hohe von EUR 25.000,00 ausgewiesen.



V.

Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter

Als Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschafter wurden bestehende Verbindlichkeiten ge-
geniber der Verwaltungsgesellschaft MS _Donau® mbH, Hamburg, in Hoéhe wvon
EUR 6.247,03 ausgewiesen,

Sonstige Angaben

Die Geschaftsflihrung obliegt der persdnlich haftenden Gesellschafterin, der Verwaltungs-
gesellschaft MS ,Donau” mbH, Hamburg (vormals: Verwaltung Neunte "Sanssouci" Schif-

fahrtsgesellschaft mbH, Hamburg), deren Geschéftsfilhrer im Geschéaftsjahr Herr Helge
Janfen war,

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter.
Personlich haftender Gesellschafter
Persdnlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS Donau® mbH,

Hamburg (vormals: Verwaltung Neunte "Sanssouci” Schiffahrtsgesellschaft mbH, Ham-
burg). Sie ist nicht am Kapital der Gesellschaft beteiligt.

Hambura. den Zb’ Auril/ﬁﬂu

Gescnansnﬁangy

2/2
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MS ,,Donau”“ GmbH & Co. KG (vormals: Neunte "Sanssouci"
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.KG)

Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2011

1. Geschiftsverlauf

Die Gesellschaft wurde am 17. Juli 2008 errichtet und begann mit Eintragung ins
Handelsregister am 04. September 2008. Der aktive Geschéaftsbetrieb wird mit
Ablieferung des Flusskreuzfahrtschiffes an die Gesellschaft voraussichtlich im Januar
2013 aufgenommen. Es ist geplant, dass sich im Jahre 2013 zahlreiche
Gesellschafter als Kommanditisten an der Gesellschaft beteiligen.

2. Vermogens- Finanz- und Ertragslage

Das Geschaftsjahr 2011 war gepragt durch die vertraglichen Vorbereitungen des
Bauvertrages flr das Schiff. Es fielen Anlaufkosten, im Wesentlichen Beratungskos-
ten in Hohe von TEUR 5 an, die aktiviert wurden.

3. Risikobericht

Die Entwicklung der Gesellschaft hangt insbesondere von der weiteren Entwicklung
des Flusskreuzfahrtmarktes ab. Die Kreuzfahrtbranche gehort weltweit in der
Touristik zu den wachstumsstéarksten und stabilsten Bereichen.

Dies trifft ganz besonders auf den Markt mit deutschen Passagieren zu, der flr das
Jahr 2011 sowohl im Hochsee- als auch im Flusskreuzfahrtbereich die hoéchsten
absoluten Passagier- und Umsatzzahlen seit Beginn der Analysen aufweist.

Die bislang abgeschlossenen Vertrage konnen die zuklnftige Entwicklung sichern.
Wenn die kiunftigen wirtschaftlichen, steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingun-
gen abweichen, kann dies die Ertrags- und Liquiditatsentwicklung, insbesondere die
Hoéhe der Auszahlungen der Anleger erheblich verdndern. Risiken kdnnen sich aus
der Veranderung des Zinssatzes, kunftigen Schiffsbetriebskostenabweichungen und
durch kinftig niedrigere Beférderungsentgelte sowie Anderungen innerhalb der
Steuergesetzgebung ergeben.

4. Prognosebericht

Nach dem Stichtag 31. Dezember 2011 sind folgende Vorgange von besonderer
Bedeutung eingetreten: Die erste Rate in Hohe von 10% des Kaufpreises sowie die
erste Rate der Bauaufsichtsvergitung wurden mit SchlieBung des Bauvertrages, die
zweite Rate des Kaufpreises in Hohe von 15% des Baupreises mit Kiellegung fallig.
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Die Zahlung der ersten Baurate, wie auch der weiteren Bauraten, werden Uber ein
Bauzeitfinanzierungsdarlehen durch eine deutsche Bank finanziert. Mit derselben
deutschen Bank wurde auch die Endfinanzierung in Hihe von € 9.595. 038,80 bei
Ablieferung des Schiffes vertraglich vereinbart. Darliber hinaus gewéhrt die F. Laeisz
GmbH der Gesellschaft zur Zwischenfinanzierung der erforderlichen Eigenmittel ein
Darlehen in Hohe von € 4.112.160 sowie weiteres ein Darlehen in Hdhe von €
500.000, das mit Einwerbung des Kommanditkapitals zurOckgefuhrt werden soll.
Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung nach Ende des Geschaéftsjahres 2011
sind nicht eingetreten.

Das Schiff wird voraussichtlich flr insgesamt € 13.206.000- zuzlglich einer
Kompensationszahlung wegen verspatetem Eintritt in den Bauvertrag in Héhe von €
24.500,- zahlbar mit der Schlusszahlung erworben; der Kaufpreis ist in insgesamt 6
Raten zu entrichten. Mit Ablieferung des Schiffes — plangemall im Monat Januar
2013 - wird das Schiff zunachst fur eine Dauer von 6 Jahren im Rahmen eines
Beférderungsvertrages mit der Globus-Gruppe beschaftigt. Weiterhin bestehen fir
den Befdorderungsnehmer Verldngerungsoptionen von zweimal drei Jahren.

Hamburg, 25. April 2012

V&maltﬁgsgﬁseilschaft MS ,Donau" mbH, Hamburg




ANGABEN UBER MITGLIEDER
DER GESCHAFTSFUHRUNG,
BEIRATE, TREUHANDER UND
SONSTIGE PERSONEN

Geschéftsfihrung

Alleiniges Geschafisfiihrungsorgan der MS ,Donau”
GmbH & Co. KG ist der persénlich haftfende Gesell-
schafter, die Verwaltungsgesellschaft MS ,Donau”
mbH. Néahere Angaben zum persénlich haftenden
Gesellschafter sind im Kapitel ,Grundlogen der
Beteiligung und Vertragspartner” im Unferabschnitt

"

,Emittent (Beteiligungsgesellschaft)”  zusammenge-
stellt. Der Geschaftsfihrer des personlich haffenden
Gesellschafters — und in dieser Funktion zugleich

Mitglied der Geschafisfihrung des Emitfenten — ist:

Helge JanBen,
Geschaftsanschrift: Neue Burg 2,
20457 Hamburg,

Bei Ablieferung des Schiffes wird

Helge Grammerstorf,

Geschaftsanschrift: Bergstedter Chaussee 104,
22395 Hamburg,

zum Geschaftsfihrer bestellt.

Die vorgenannten, von den Beschrankungen des §
181 BGB befreiten Geschéfisfihrer vertreten den
persdnlich haffenden Gesellschafter gemeinschafilich
mit einem anderen Geschéfisfuhrer oder Prokurisfen.
Eine spezielle Aufgabenverteilung der Funktionsberei-
che innerhalb der Geschéfisfihrung des personlich
haffenden Gesellschafters und des Emittenten gibt es
nicht, insbesondere sind den Geschaftsfihrern bei
dem Emitfenfen keine besonderen Funkfionen oder
Geschafisbereiche berfragen worden.

Weder dem persénlich haftenden Gesellschafter
des Emittenten noch den Mitgliedern der Geschfts-
fohrung des Emittenten sind fir das lefzte abge-
schlossene Geschaftsjohr 2011 Gesamtbezige,
insbesondere Gehdalter, Gewinnbeteiligungen, Auf-
wandsentschédigungen, Versicherungsentgelte, Pro-
visionen und Nebenleistungen jeder Arf, gewdhrt
worden. Zum perstnlich haftenden Gesellschafter
von dem Emittenten fur das Geschdfisjahr 2012

sowie zukinftig zu gewdhrenden Vergitungen vgl.
die Angaben in diesem Kapitel unter ,Gewinnbefei-
ligungen, Entnahmerechte, Jahresbetréige der sonsti-
gen Gesamibezige der Griindungsgesellschafter”.

Der Geschdftsfuhrer Helge JanBen ist auch einer
der Geschafisfihrer der Verwaltung Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbefeiligungen
mbH, des persdnlich haftenden Cesellschafters
der SEEHANDIUNG, welche wiederum mit dem
Emittlenten eine Risikotbernahmeabgeltungsverein-
barung abgeschlossen hat und von dem Emittenten
auf Basis weiter abgeschlossener Verirage mit der
Konzeption des Beteiligungsangebotes, der Mitwir-
kung an der Erstellung dieses Verkaufsprospektes,
mit Unterstitzungsleistungen im Bereich Marketing
und Verfrieb sowie der Eigenkapitalvermitflung be-
auftragh worden ist. Der zukinftige Geschaftsfihrer
Helge Grammerstorf erhélt vom persénlich haften-
den Gesellschafter eine jihrliche Kostenpauschale
in Hohe von € 5.400 (zzgl. gesetzlicher Umsatz-
stever) fur die von ihm fur den persénlich haffenden
Cesellschafter geleisteten Geschéftsfuhrerdienste. Er
ist auBerdem auch Geschafisfuhrer der Seaconsult
H.AM. GmbH, die am Zustandekommen des Er-
werbs des Schiffes durch den Emittenten mitgewirkt
hat und dafir von der SEEHANDLUNG eine Vergi-
fung i.H.v. € 55.000 erhal, zu deren Ubernahme
sich der Emittent gegenuber der SEEHANDLUNG
verpflichtet hat. Uber den oben beschriebenen Um-
fang hinaus sind die Mitglieder der Geschafisfih-
rung des Emittenten nicht fur Unternehmen fétig, die
mit dem Vertrieb der angebotenen Vermégensanla-
gen betraut sind, die dem Emittenten Fremdkapital
geben oder die im Zusammenhang mit der Hersfel-
lung des Anlageobijekfes nicht nur geringfigige Lie-
ferungen und Leistungen erbringen.

Beirdte

GemafB § 14 des Cesellschaftsverirages wird beim
Emittenten ein Beirat gebildet, der aus drei Mitglie-
dem besfehen soll. Zwei Mitglieder werden aus dem
Kreis der Gesellschaffer von den Gesellschaftern ge-
wahlt und abberufen. Ein Mitglied wird vom persén-
lich haftenden Gesellschafter emannt und abberufen.
Bis zur ersimaligen Wahl der von den Gesellschaftern
zu waihlenden Beiratsmitglieder kann der persénlich
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haffende Gesellschaffer einen vorléufigen Beirat be-
stellen, wobei zwei der Mitglieder aus dem Kreis der
Gesellschafter sfammen missen. Die Amisperiode
des Beirats betragt grundsétzlich vier Kalenderjahre.

Der Beirat bertit den persénlich haftenden Gesell-
schaffer in Fragen der Geschéfisfihrung, wirkt bei
gesellschaftsvertraglich  festgelegten, zustimmungs-
bedirftigen Geschdften mit und tbemimmt die lau-
fende Verfretung der Interessen der Kommanditisfen
und Treugeber. Der personlich haftende Gesellschaf-
fer hat den Beirat Uber den Gang der Geschaffe
zu unterrichten, insbesondere wird dieser den Beirat
Uber ungewdhnliche Geschaftsvorfélle mit erhebli-
cher wirtschaftlicher Bedeutung sofort unferrichten.

Der Beirat erhalt neben seinen nachzuweisenden
und erforderlichen Auslagen eine j&hrliche Gesamt-
vergitung, die fur die erste Amisperiode € 5.000
betrigt, ggf. zuziglich Umsatzsteuer. Davon entfal-
len auf den Beiratsvorsitzenden € 2.000 und auf
die anderen Beiratsmitglieder jeweils € 1.500. Die
Vergutung erhoht sich ab dem Jahr 2014 um jeweils
2,5% p.a.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufspros-
pektes ist beim Emittent noch kein (vorlaufiger) Beirat
gebildet worden. Diesbezigliche Angaben gemaf
§ 12 Abs.1 und 2 VermVerkProspV kénnen daher
nicht gemacht werden. Weitere Aufsichtsgremien
exisftieren beim Emittenten nicht.

Trevhandverwaltung

Der Treuhander, die HT Hamburgische Treuhandlung
GmbH mit Sitz in Hamburg, hat mit dem Emittenten
am 2. Mai 2012 den im Kapitel 9.2. abgedruckten
Treuhand- und Verwaltungsvertrag abgeschlossen,
der mit dem GCesellschaftsvertrog des Emittenten
eine Einheit bildet und auf dessen Grundlage im
Zeitpunkt der Annahme der Beitrittserklarung eines
ieden einzelnen Investors ein Treuhandverhdalinis zwi-
schen dem Treuhéinder und dem betreffenden Inves-
tor unter Beteiligung des Emittenten zustande kommt.
Auf dieser Rechtsgrundlage ibernimmt der Treuhan-
der fur den Emittenfen die Betreuung der Invesforen.
Die Aufgaben des Treuhanders bestehen insbeson-
dere darin, einen Teil seiner Kommanditeinlage in
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dem Emittenten fir die mittelbar an dem Emittenten
beteiligten Investoren zu halten und zu verwalten
bzw. die Kommanditeinlagen von unmittelbar an
dem Emittenten beteiligten Investoren fur diese zu
verwalten. Die wesentlichen Rechte und Pilichten
des Treuhanders werden im Folgenden dargestellt.

Nach Annchme der Beifrittserklérung des Investors
ist der Treuhéinder dazu verpflichtet, seine Komman-
diteinlage in dem Emittenten im eigenen Namen,
aber treuhénderisch fur Rechnung des Investors um
den Befrag des vom Investor in seiner Beitrittserkls-
rung gezeichneten Beteiligungsbetrages (exkl. Agio)
zu erhdhen. Der Treuhander halt und verwaltet den
fur Rechnung des Investors erhthten Teil seiner Kom-
manditeinlage sodann treuhénderisch fur diesen. Er
ibt die mit der mittelbaren Beteiligung des Investors
an dem Emittenten verbundenen Rechte und Pflichten
nach MafBigabe des Treuhand- und Verwaltungsver-
trages und unter Beriicksichtigung der Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages des Emittenten nach pflicht-
gemaBen Ermessen und mit der Sorgfalt eines ordent-
lichen Kaufmanns aus und hat dabei grundsétzlich
die Weisungen des Investors zu befolgen. Insbeson-
dere Ubt er die Stimmrechte der Investoren in Présenz-
versammlungen und Umlaufverfahren des Emittenten
aus, sofemn die Investoren diese Stimmrechte nicht
selbst wahmehmen. Bei der Stimmrechtsausibung
hat der Treuhéinder ebenfalls grundsatzlich die Wei-
sungen der Investoren zu beachten; erteilt der Investor
keine Weisungen, ist der Treuhander verpflichtet, sich
mit den entsprechenden Stimmen zu enthalten. Kén-
nen Weisungen in Eilféllen nicht rechizeitig eingeholt
werden, stimmt der Treuhander fir den betreffenden
Investor nach pflichtgemaBBem Ermessen ab.

Der Investor ist auch vor seiner Einfragung im Han-
delsregister wirtschaftlich wie ein Kommanditist an
dem Emittenten beteiligt. Der Treuhénder hat dem
Investor alles herauszugeben, was er als Treuhénder
fur diesen aus dessen Beteiligung an dem Emittenten
erlangt hat, wie z.B. die an ihn tbermittelten Jah-
resabschlisse und ggf. lageberichte des Emittenten
sowie die auf die Beteiligung des Investors entfallen-
den Auszahlungen und Abfindungsguthaben. Der
Investor trasgt dos alleinige wirtschafiliche Risiko aus
seiner Beteiligung an dem Emittenten, und auch die



sich aus seiner Beteiligung ergebenden steuerlichen
Wirkungen treffen ausschlieBlich ihn.

Der Investor ist nach néherer Maf3gabe der Besitriffs-
erklérung und § 3 Ziff. 5 des Gesellschaftsvertrages
verpflichtet, den von ihm gezeichneten Beteiligungs-
befrag zzgl. des Agios auf das in der Beifritiserkls-
rung angegebene Treuhandkonto des Treuhanders
einzuzahlen (vgl. hierzu die Angaben im Kapitel 10
,Hinweise zum Beitritt"). Der Treuhander wird die
auf sein Treuhandkonto Uberwiesenen Betrage unter
Beachtung der Regelungen des zwischen ihm, dem
Emittenten und einer Wirtschaftspriffungsgesellschaft
als Mittelverwendungskontrolleur abgeschlossenen
formalen  Mittelfreigabe- und  Mittelverwendungs-
kontrollvertrages  auf das  Mittelverwendungskont-
rollkonto des Emittenten tberweisen. Der Investor
ist auBerdem verpflichtet, den Treuhénder von allen
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusammen-
hang mit der Beteiligung des Investors an dem Emit-
tenten freizuhalten bzw., soweit der Treuhander auf
solche Verbindlichkeiten und Verpflichtungen bereits
geleistet hat, diesem den Gegenwert seiner Leistung
auf erstes Anfordern zu erstatten.

Die mittelbare Beteiligung des Investors an dem
Emittenten ist nach SchlieBung des Befeiligungsan-
gebots nach néherer Maf3gabe des § 6 Ziff. 5 des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages i.V.m. § 6 des
Gesellschaftsvertrages durch eine Eintragung des
Investors als Kommanditist im Handelsregister des
Emittenten in eine unmittelbare Befeiligung umzu-
wandeln, wenn der Investor dies wiinscht oder der
Treuhander dies vom Investor verlangt. In einem sol-
chen Fall wird der Treuhand- und Verwaltungsvertrag
mit dem betreffenden Investor als Verwaltungstreu-
handschaft fortgefihrt.

Die Ubertragung einer mittelbaren Beteiligung eines
Investors an dem Emittenten ist von der Zustimmung
des Treuhtinders abhangig, die dieser aus sachli-
chen Grinden verweigem darf. Im Ubrigen hat der
Treuhander im Falle der Ubertragung einer solchen
mittelbaren Befeiligung einen Anspruch auf Ersatz
der ihm hierdurch entstehenden Aufwendungen so-
wie auf Zahlung einer Ubertragungsgebihr durch
den Erwerber der Befeiligung.

Nach naherer MaBgabe des § 8 des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages  haftet der Treuhénder
den Investoren nicht fur den Eintritt der im Verkaufs-
prospekt fir das Beteiligungsangebot dargestellien
wirtschaftlichen Prognosen, die Werthaltigkeit der
Beteiligung an dem Emittenten, die Bonitat von
deren Vertragspartnem oder dafur, dass diese Ver
fragsparter die eingegangenen vertraglichen Ver-
pflichtungen ordnungsgemé&B erfillen. Auch st er
gegeniber den Investoren nicht — auch nicht vor-
vertraglich — verplflichtet, den Inhalt des vorliegen-
den Verkaufsprospektes und die darin gemachten
Angaben zu prifen. Er haftet auch nicht fur den
Eintritt der von den Investoren mit ihrer Beteiligung
angestrebten steverlichen Folgen. Im Ubrigen haffet
der Treuhainder grundsétzlich fir eigenes sowie das
Verschulden seiner gesetzlichen Vertreter und Erfil-
lungsgehilfen. Die Haftung fir Schaden, die darauf
beruhen, dass der Treuhander oder seine gesetzli-
chen Vertreter oder Erfillungsgehilfen einfach fahr-
lassig vertragliche oder vorvertragliche Pflichten aus
oder im Zusammenhang mit dem Treuhand- und
Verwaltungsvertrag verletzen, ist grundséizlich aus-
geschlossen, es sei denn, dass es sich um die Ver-
letzung einer wesentlichen Vertragspflicht handelte
(Verletzung einer Kardinalpflicht). In einem solchen
Foll der einfach fahrlassigen Verletzung einer Kar-
dinalpflicht ist die Haftung grundsétzlich auf den
Ersatz des vertragstypisch vorhersehbaren Schadens
begrenzt. Keinerlei Haftungsbegrenzungen gelten —
auch nicht in Fallen einfacher Fohrléssigkeit — bei
einer Verletzung von leben, Kérper oder Gesund-
heit. Schadensersatzanspriiche gegeniber dem
Treuhander verjghren grundsétzlich innerhalb der
gesetzlichen Verjghrungsfristen. Abweichend hier-
von verjghren Schadensersatzanspriiche aufgrund
einer einfach fahrlassigen Verletzung vertraglicher
oder vorvertraglicher Pflichten des Treuhanders aus
oder im Zusammenhang mit dem Treuhand- und Ver-
waltungsvertrag — soweit nicht kirzere gesetzliche
Fristen gelten oder es sich um Schadensersatzan-
spriche aus der Verletzung des lebens, des Kérpers
oder der Gesundheit handelt — in drei Jahren ab
dem Ende des Jahres, in dem der Anspruch entsfan-
den ist und der Anspruchsberechtigte von den haf-
tungsbegrindenden Umstéinden und der Person des
Schuldners Kenntnis erlangt oder ohne grobe Fahr-
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lgssigkeit hatte erlangen missen, unabhangig von
der vorgenannten Kenninis oder grob fahrléssigen
Unkenntnis aber innerhalb von finf Jahren nach der
Entstehung des Anspruchs, spatestens aber — ohne
Rucksicht auf die Entstehung des Anspruches und die
Kenntnis oder grob fahrléssige Unkenninis der haf-
tungsbegrindenden Umsténde und der Person des
Schuldners — innerhalb von zehn Jahren nach der
Begehung der Handlung, der Pllichtverletzung oder
dem sonstigen den Schaden auslésenden Ereignis.
Ausfihrung von Weisungen des Treugebers sowie
von Beschlussen der Gesellschafter stellen den Treu-
hander grundsétzlich von jeder Verantwortlichkeit
frei, soweit gesetzlich zulassig.

Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag wird auf un-
bestimmte Zeit geschlossen. Ist der Invesfor noch
nicht im Handelsregister eingetragen, kann er den
Trevhand- und Verwaltungsvertrag nur  ordentlich
kindigen, wenn dem Treuhénder eine (anteilige)
ordentliche Kiindigung des Emitfenten in Bezug auf
die Beteiligung des Investors maglich ist. Die Kundi-
gung muss dem Treuh&nder spétestens vier Wochen
vor Ablauf der Kindigungsfrist gemafy den Vorschrif-
fen des Cesellschaftsverirages mit eingeschriebe-
nem Brief (Einschreiben mit Rickschein) zugehen. Ist
der Invesfor bereits als Kommanditist im Handelsre-
gister eingetragen, kann er den Treuhand- und Ver-
waltungsvertrag nur ordentlich durch Kindigung des
Emittenten beenden. Das Recht zur auBerordentli-
chen Kindigung des Treuhand- und Verwaltungsver-
trages bleibt jeweils unberthrt. Der Treuhénder kann
den Treuhand- und Verwaltungsvertrag mit einer Frist
von sechs Monaten zum 31. Dezember eines jeden
Jahres, erstmalig aber mit Wirkung zum 31. Dezem-
ber 2024 schrifflich gegentber allen Investoren kin-
digen. Ohne Kindigung endet der Treuhand- und
Verwaltungsvertrag, wenn gegen den Treuhander
aus einem rechiskraftigen Titel die Zwangsvollstre-
ckung betrieben und die Zwangsvollstreckung nicht
innerhalb von drei Monaten aufgehoben wird oder
Uber das Vermsgen des Treuhénders das Insolven-
zverfohren ersfinet oder eine Ersfinung mangels
Masse abgelehnt worden ist. Der Treuhand- und
Verwaltungsvertrag mit einem Invesfor endet ferner
automatisch, ohne dass es einer Kindigung bedarf,
(i) wenn der Treuhainder mit der fir den betreffenden
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Investor treuhanderisch gehaltenen (Teil) Komman-
diteinlage aus dem Emittenten ausscheidet, weil in
der Person dieses Investors einer der Griinde des
§ 24 Ziffer 4 oder 5 des Gesellschaftsverirages vor-
liegt, (i) wenn der Investor nach seiner Einfragung
im Handelsregister aus dem Emittenten ausscheidet,
sowie (iii) mit der Vollbeendigung des Emittenten.

Gerichtsstand und Erfillungsort des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages ist der Sitz des Treuhanders,
mithin zur Zeit Hamburg, soweit dies gesefzlich zu-
|assig ist.

Die dem Treuhénder fir seine Treuhandtétigkeit ge-
schuldefen Vergitungen und die verfraglichen Re-
gelungen zum Ersafz seiner Aufwendungen sind in
diesem Kapitel unter ,Gewinnbeteiligungen, Entnah-
merechte, Jahresbefrage der sonstigen Gesamtbezi-
ge der Grindungsgesellschafter” dargestellf, ebenso
wie sich dort auch Angaben zum Gesamtbetrag der
fur die Wahmehmung der Aufgaben vereinbarten
Vergitung des Treuhanders finden.

Der Treuhtinder ist eine Schwesfergesellschaft der
SEEHANDLUNG. Beide werden zu 100% vom Be-
teiligungskontor gehalten, zu deren Kommanditisten
u.a. Herr Dr. Thomas Ritter, einer der Geschaftsfihrer
des personlich haftenden Gesellschafters der SEE-
HANDLUNG, gehért, der zugleich auch Geschdfts-
fuhrer des personlich hoftenden Gesellschafters des
Befeiligungskontors ist. Der zweite Geschafisfihrer
des personlich haffenden Gesellschafters der SEE-
HANDIUNG, Herr Helge JanBen, ist zugleich auch
Geschaftsfihrer des personlich haftenden Gesell-
schafters des Emittenten und des Beteiligungskontors.
Frau Stephanie Brumberg, die Geschéftsfuhrerin des
Treuhanders ist, nimmt zugleich auch verschiedene
Aufgaben fur die SEEHANDIUNG wahr. Herr Jan
Bolzen, Geschaftsfihrer des Treuhanders, nimmt zu-
gleich auch verschiedene freiberufliche Aufgaben
fir den Emittenten, insbesondere auf dem Gebiet
des Rechnungswesens, und weitere Gesellschaften
im Unternehmensverbund des Beteiligungskontors
wahr. Durch diese personellen und kapitalmé&Bigen
Verflechtungen kénnen Inferessenkonllikte entstehen.



Mittelverwendungskontrolle

Der Emittent und der Treuhander haben am 02. Mai
2012 mit einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit
Sitz in Hamburg einen Verirag iber die formale Kon-
trolle der Freigabe und Verwendung der von den
Investoren  eingezahlten Einlagen abgeschlossen.
Uber die von den Investoren eingezahlten Mittel
kann danach nur nach Freigabe durch die Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft verfigt werden. Diese
prift vor Freigabe einer Verfigung deren befrags-
maBige Ubereinstimmung mit den Angaben des
Verkaufsprospekts, dem Investitionsplan des Gesell-
schaftsvertrages des Emittenten und den entspre-
chenden Vertrigen und Honorarvereinbarungen.
Sie ist dabei zur Unterzeichnung dieser Verfigungen
berechtigt und verpflichtet, wenn die Zohlungen an
die dort genannten Empfénger in der dort genann-
ten Hohe (ggf. zzgl. Umsatzsteuer) gehen.

Die Prifung der Wirtschaftsprifungsgesellschaft be-
schrainkt sich dabei darauf, ob die im Vertrag ge-
nannfen Voraussetzungen fur die Freigabe der Mitfel
formal vorliegen. Uber die formale Priffung hinaus
Ubt sie keinerlei Kontrollttigkeit aus. Die Kontrolle
ersfreckt sich nur auf die Invesfitionsphase und ist
mit vollstandiger Abwicklung der im Investitionsplan
genannten Zaohlungen und Auskehrung der verblei-
benden Befrége an den Emittenten abgeschlossen.

Im Rahmen der Durchfihrung des Vertrages ist die
Haftung der Wirschaftsprifungsgesellschaft  bei
einem fahrléssig verursachten einzelnen Schadens-
foll auf max. € 4 Mio. beschrankt. Ein Schaden-
ersatzanspruch kann nur innerhalb eines Jahres ab
Kenntniserlangung, spétfestens aber innerhalb von 5
Jahren nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gellend gemacht werden. Der Verirag tber die for-
male Kontrolle der Freigabe und Verwendung von
Einlagen ist in Kapitel 9.3 abgedruckt.

Umstéinde oder Beziehungen, die Interessenkonflikie
des Mittelverwendungskontrolleurs begrinden kén-
nen, liegen nicht vor.

Fir seine Tatigkeit erhalt der Mittlelverwendungs-
kontrolleur vom Emittenten wéhrend der gesam-
ten Fondslaufzeit eine Vergitung von insgesamt

€ 5.000 zuziglich der gesefzlichen Umsatzsteuer,
die mit Aufnahme der Mittelverwendungskontrolle
verdient und fallig ist.

Sonstige Personen

Es gibt keine sonstigen Personen gemaf § 12 Abs.
4 VermVerkProspV, die Herausgabe oder Inhalt des
Prospekis oder die Abgabe oder den Inhalt des
Angebotes der Vermégensanlage wesentlich beein-
flusst haben.

ANGABEN UBER DEN JUNGSTEN
GESCHAFTSGANG UND DIE
GESCHAFTSAUSSICHTEN

DES EMITTENTEN

Der letzte geprifte Jahresabschluss des Emittenten

betrifft das Jahr 2011.

Die Geschéfsentwicklung des Emittenten ist seit dem
Stichtag des Jahresabschlusses bis zum Datum der
Prospektaufstellung planmaBig verlaufen. Die Kom-
manditeinlage der SEEHANDIUNG bei dem Emit-
fenten wurde am 25. April 2012 von € 25.000 auf
€ 10.000 herabgesetzt. Der Treuhénder ist ebenfalls
am 25. April 2012 mit einer Kommanditeinlage
von € 5.000 in den Emittenten eingetrefen. Femer
hat die MS ,Donau” GmbH & Co. KG verschiede-
ne Verfrage betreffend den Erwerb des Schiffes und
dessen Finanzierung abgeschlossen, namentlich den
Vertrag Uber den Bau und Erwerb des Schiffes mit
der Bauwerft, einen Kreditvertrag mit dem finanzie-
renden Kreditinsfitut Gber die Bauzeitfinanzierung in
Hehe von € 13.707.198 (Finanzierung der Baura-
ten, Bauaufsichtskosten und Bauzeitzinsen) sowie die
Endfinanzierung in Héhe von € 9.595.039, sowie
Vertrage Uber Zwischenfinanzierungsdarlehen mit der
F. loeisz GmbH in Hohe von insgesamt bis zu €
4.612.160. Die erste Rate in Hohe von 10% des
Kaufpreises sowie die erste Rate der Bauaufsichts-
vergiitung wurden mit Abschluss des Bauvertra-
ges, die zweite Rate des Kaufpreises in Héhe von
15% des Baupreises mit Kiellegung des Schiffes
fallig und sind vom Emittenten zwischenzeitlich
gezahlt worden. Uberdies hat der Emittent mit
der SEEHANDLUNG verschiedene Geschéftsbe-
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sorgungsvertrdge im Zusammenhang mit dem
vorliegenden Beteiligungsangebot abgeschlossen,
namentlich betreffend die Entwicklung konzep-
tioneller Grundlagen des Beteiligungsangebo-
tes, die Erstellung der Emissionsunterlagen, die
Einwerbung von Eigenkapital, die Durchfihrung
von Marketing- und WerbemaBnahmen und die
Vergiitung einer Risikoprémie. Dariber hinaus sind
seit dem Stichtag des Jahresabschlusses keine wesent-
lichen Veranderungen der Vermégens:, Finanz- und
Erfragslage eingefreten.

Fir die Geschaftsjahre 2012 und 2013 st die Er-
hshung des Kommanditkapitals des Emittenten von
derzeit € 15.000 um € 5.650.000 auf zukinftig €
5.665.000 geplant, wobei eine weitere Erhhung
um bis zu € 100.000 aut bis zu € 5.765.000 auf
enfsprechende Anforderung des persénlich haffen-
den Gesellschafters des Emittenten maglich ist. Die
Einzahlung der auf dos erhdhte Kommanditkapital
geschuldeten Einlagen soll plangem&B ebenfalls in

den Jahren 2012 und 2013 erfolgen.

Die Ubernahme und Infahrisetzung des von dem
Emitfenten erworbenen Schiffes soll plangem&f im
Januar 2013 erfolgen.

Die Ergebnisprognose im Kapitel 6.2 zeigt die we-
sentlichen Daten fur das Geschafisjahr 2012. Das
Ergebnis wird voraussichtlich im Rahmen der Erwar-
tungen liegen.

GEWAHRLEISTETE
VERMOGENSANLAGE

Keine juristische Person oder Gesellschaft hat die
Gewdhrleistung fur die Verzinsung oder Rickzah-
lung der in diesem Verkaufsprospekt angebotenen
Vermégensanlage Gberommen.

ANGABEN UBER DIE
VERMOGENSANLAGE

Art der Vermégensanlage
Die Investoren befeiligen sich zunéchst mittelbar als
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Treugeber tber den Treuhander am Emittenten. Die-
se miftelbare Beteiligung erfolgt dergestalt, dass der
Treuhéinder nach Annahme der Beitrittserklarung ei-
nes Investors seine Kommanditeinlage in dem Emitten-
fen durch Erklérung gegentber dem persénlich haf-
fenden Gesellschafter um den von diesem Investor in
seiner Beitrittserklarung gezeichneten Beteiligungsbe-
trag (exkl. Agio) erhsht und seine Kommanditeinlage
in dem Emittenten fortan anteilig in entsprechender
Hshe im eigenen Namen, aber fir Rechnung des
Investors treuh@nderisch hélt und verwaltet.

Nach SchlieBung des Beteiligungsangebotes kann
sich diese mittelbare Beteiligung des Invesfors ge-
maB § 6 des Gesellschafisverirages des Emittenten
in eine unmittelbare Befeiligung wandeln, wenn
der Investor als Kommanditist in das Handelsregis-
fer des Emitfenfen eingefragen wird, weil er selbst
diese Eintragung wiinscht oder der Treuhénder die
Eintragung im Handelsregister von ihm verlangt. Die
Hafteinlage, mit der der Investor eingetragen wird,
betrcigt 10% seiner gehaltenen Kommanditeinlage.
Nach erfolgter Einfragung verwaltet der Treuhénder
weiterhin die nunmehr direkte Kommanditbeteiligung
des befreffenden Investors nach den entsprechend
weiterhin geltenden Regelungen des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages (Verwaltungstreuhandschaft).

Anzahl und Gesamtbetrag der Vermégensanlage
Der Treuhander kann seine Kommanditeinlage in
dem Emittenten gemaf § 3 Ziff. 3 des Gesellschafts-
vertrages zum Zwecke der mittelbaren Beteiligung
von Investoren an dem Emittenten ein- oder mehr-
mals erhdhen und zwar maximal um einen Erhé-

hungsbetrag von € 5.650.000.

Uber die Erhahung seiner Kommanditeinlage um
den Erhshungsbetrag hinaus ist der Treuhander auf
Anforderung des persénlich haftenden Gesellschaf-
ters des Emittenten zu einer weiteren Erhohung sei-
ner Kommanditeinlage um einen Betrag von bis zu
€ 100.000 berechtigt (im Folgenden ,Erhéhungs-
reserve”).

Der Gesamtbetrag der angebotenen Vermégens-
anlage betriigt € 5.650.000, ggf. zzgl. der Er-
héhungsreserve von maximal € 100.000. Der



Mindestzeichnungsbetrag betragt € 10.000.
Die Anzahl der Vermégensanlagen, also die An-
zahl der Beteiligungen am Emittenten, betréagt
bei einem Gesamtbetrag von € 5.650.000 und
einem Mindestzeichnungsbetrag von € 10.000
maximal 565 und erhsht sich im Falle der voll-
standigen Ausnutzung der Erhéhungsreserve auf
maximal 575.

Hohere Beteiligungsbetrage als € 10.000 missen
so gewdhlt werden, doss Betréige entsfehen, die ein
ganzzahliges Vielfaches von € 1.000 darstellen.

Neben dem nominellen Beteiligungsbetrag haben
die Investoren ein Agio in Héhe von 3 % darauf zu
enfrichten.

Mit der Vermégensanlage verbundene Rechte
Die mit der Beteiligung eines Investors an dem Emit-
fenten verbundenen Rechte ergeben sich aus dem
Gesellschaftsvertrag und dem Treuhand- und Verwal-
fungsvertrag und weichen zu groen Teilen von den
gesetzlich vorgesehenen Rechten eines Kommandi-
fisten ab. Dies gilt sowohl fir Invesforen, die unmit-
telbar als Kommanditisten im Handelsregister ein-
gefragen sind, als auch fir mittelbar (reugeberisch)
beteiligte Invesforen, weil lefztere im Innenverhdlinis
vom Treuhénder wie Kommanditisten des Emittenten
zu stellen sind.

Zu den Vermégensrechten zahlt die Beteiligung am
Ergebnis (Gewinn/Verlust) des Emittenten, das auf
die Cesellschafter bzw. Invesforen im Verhalinis ihrer
bzw. der fur sie freuhénderisch gehaltenen (Teil-)Kom-
manditeinlogen verteilt wird (vgl. § 18 Ziff. 1 des
Gesellschaftsvertrages). Entnahmen von Gewinnen
und Auszahlungen von liquiditatsiberschissen sind
nur zuldssig, soweit es die Vermsgens- und Liquidi-
tatslage des Emittenten zulésst und sofern nicht etwa-
ige Auflagen von Kreditinsfituten dem entgegenste-
hen, wobei der persénlich haffende Gesellschafter
insoweit ohne Gesellschafferbeschluss berechtigt ist,
Auszahlungen vorzunehmen. (vgl. § 20 des Gesell-
schaftsvertrages). Auszahlungen sind grundsétzlich
unter Bericksichtigung der Gleichbehandlung der
Gesellschafter sowie der Regelungen zur Ergebnis-
verteilung im Verhalinis der Kapitalkonten | vorzuneh-

men, wobei abweichend hiervon Auszahlungen im
Zeitraum vom Einzahlungs-/Beitrittsquartal bis zum
Ende des Jahres, in welchem die SchlieBung des
Angebots erfolgt, nach ngherer Mafgabe von § 20
Ziff. 2 des Gesellschaftsvertrages in Abhéngigkeit
vom Zeitpunkt des (unmittelbaren bzw. mittelbaren)
Beitritts des jeweiligen Kommanditisten bzw. Treuge-
bers zur Gesellschaft und der Leistung seiner Kom-
manditeinlage bzw. seines Beteiligungsbetrages
(zzgl. Agio) erfolgen sollen.

Beim Ausscheiden eines Investors steht diesem ein
Anspruch auf ein  Auseinandersetzungsguthaben
zu, das nach néherer Maf3gabe von § 25 des
Cesellschaftsvertrages grundsatzlich aufgrund einer
Auseinandersetzungsbilanz auf den Stichtag des
Ausscheidens des Investors ermittelt wird, in der der
Buchwert des Schiffe durch 70% des Verkehrswer-
tes abzuglich bestimmter Abschlage ersefzt wird. Im
Foll der Auflésung und Lliquidation des Emittenten
ist der Invesfor an einem etwaigen liquidationsiber-
schuss nach néherer MaBBgabe des § 26 des Ge-

sellschaftsvertrages befeiligt.

Zu den Verwaltungsrechten zéhlen nach naherer
Mafgabe der §§ 9 bis 11 des Gesellschaftsvertra-
ges namentlich das Recht auf Teilnahme an Prasenz-
versammlungen und Beschlussfassungen im schriftli-
chen Umlaufverfahren des Emittenten, bei denen die
Gesellschafter iber die ihnen gesetzlich oder ge-
sellschaftsvertraglich zugewiesenen Aufgaben (no-
mentlich gemaB § 12 des Gesellschaftsvertrages)
beschlieBen, sowie das entsprechende Stimmrecht,
das grundsatzlich der Treuhénder fir die Investoren
gemaf deren Weisungen ausibt, sofern diese es
nicht selbst wahmehmen (vgl. § 2 Ziff. 4 des Treu-
hand- und Verwaltungsvertrages). Investoren, die
zusammen mindestens 25% des Kommanditkapitals
des Emittenten auf sich vereinigen, kénnen die Ein-
berufung einer Prasenzversammlung bzw. die An-
kindigung eines Umlaufverfahrens sowie die Ergan-
zung der Tagesordnung einer bereits einberufenen
Prasenzversammlung verlangen (vgl. § 9 Ziff. 3 und
4 des Gesellschaftsvertrages). Im Ubrigen haben
die Investoren gegeniber dem personlich haffenden
Gesellschafter des Emittenfen  Informationsrechte

gemaB § 13 Ziff. 2 und 3 des Gesellschaftsver-
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trages. lhnen werden auBerdem gemaB § 13 Ziff.
1 des Gesellschaftsvertrages die Jahresabschlisse
und ggf. lageberichte des Emittenten Ubersandt. Sie
haben einen Anspruch auf Ubersendung der Nie-
derschriffen von Présenzversammlungen bzw. auf
Mitteilung der Beschlussergebnisse im Umlaufver-
fohren (vgl. § 9 Ziff. 6 des Gesellschaftsverirages).
Gegeniber dem Treuhander haben die Investoren
einen Anspruch auf Herausgabe des fir sie aus ihrer
Beteiligung Erlangten nach naherer MaBgabe des
§ 1 Ziff. 5 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages.

Die Invesforen kénnen unter den Voraussetzungen
von § 6 des Gesellschaftsvertrages ihre Einfrogung
als Kommanditist im Handelsregister verlangen. Der
Investor kann seine mittelbare bzw. unmittelbare Be-
feiligung an dem Emittenten Ubertragen (vgl. hierzu
den nachfolgenden Unterabschnitt). Der Investor kann
seine unmittelbare Beteiligung an dem Emittenten ge-
mal § 24 des Gesellschaftsvertrages ohne Grund or
dentlich mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende
eines Kalenderjahres kindigen, allerdings erstmals
zum 31. Dezember 2024. Die auBerordentliche Kiin-
digung aus wichtigem Grund ist jederzeit maglich.
Fur mitteloar befeiligte Investoren gilt Entsprechendes
hinsichtlich ihrer Treugeberposition (§ 6 des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages).

Neben den vorstehend beschriebenen unmittelbaren
verfraglichen Rechten der Invesforen aus der Befeili-
gung ist im Ubrigen noch auf das ihnen ggf. zuste-
hende gesetzliche Widerufsrecht gemaB3 §§ 312,
312d, 355 BGB hinzuweisen.

Mit der Vermégensanlage verbundene Pflichten

Die mit der Vermdgensanlage verbundenen Pilichten
der Investoren bestehen insbesondere in der Pflicht
(i) zur Zahlung des in der Beitriftserklérung gezeich-
neten Befeiligungsbetrages zzgl. 3 % Agio, (ii) sich
auf Verlangen des Treuhéinders nach SchlieBung des
Befeiligungsangebotes als Kommanditist im Handels-
register des Emittenfen einfragen zu lassen, (i) zur
Freistellung des Treuhdinders von allen Verbindlichkei-
ten und Verpflichtungen im Zusammenhang mit der
treuhanderisch fur Rechnung des Investors gehaltenen
Befeiligung und (iv) zur unverziiglichen Unterrichtung
des Emittenten und des Treuhanders tber Anderun-
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gen in den persénlichen Daten des Investors.

Ubertragung und Beendigung der
Vermégensanlage

Die vollstandige oder anteilige Ubertragung oder
Belostung der unmittelbaren  (Kommandit-)Befeili-
gung bzw. der mittelbaren treugeberischen Befeili-
gung eines Investors an dem Emittenten ist im Wege
der Abtretung nur mit vorheriger schrifflicher Zustim-
mung des persénlich haftenden Gesellschafters
des Emittenten bzw. des Treuhanders maglich (vgl.
§ 22 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages bzw. § 4
Ziff. 1 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages).
Die Zustimmung kann nur aus sachlichem Grund
verweigert werden, z.B. wenn bei der Ubertragung
in der Person des VerauBerers oder des Erwerbers
Beteiligungen entstehen, auf die anteilige Komman-
diteinlagen entfallen, welche beim Emittenten einen
Betrag von € 5.000 unterschreiten oder nicht durch
€ 1.000 teilbar sind. Ein weiterer sachlicher Grund,
der zur Verweigerung der Zustimmung berechtigf,
liegt vor, wenn der Erwerber nach Ubertragung
der Beteiligung — allein durch die erworbene Befei-
ligung oder zusammen mit von ihm bereits an dem
Emittenten gehaltenen Befeiligungen — eine unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung an dem Emittenten,
sei es rechtlich oder wirtschaftlich, von mehr als 25%
halten wiirde, wobei zum Zwecke der Berechnung
Beteiligungen von Unternehmen der selben Unter-
nehmensgruppe zusammengerechnet werden. Im
Ubrigen darf der Erwerber der Befeiligung auch
kein Wettbewerber des Emittenten oder Wettbewer-
ber der SEEHANDLUNG oder des Treuhénders sein
und auch nicht in einem Beschaffigungs-, Beratungs-,
Weisungs- oder sonstigen Abh&ngigkeitsverhdlnis
zu einem nicht mit der SEEHANDLUNG verbunde-
nen Anbieter einer Vermégensanlage (im Sinne des
§ 8f Abs. 1 des Verkaufsprospekigesetzes bzw. § 1
Abs. 2 des Vermégensanlagengesetzes) oder einem
mit diesem verbundenen Unternehmen stehen. Auch
kann die Zustimmung verweigert werden, wenn dem
Treuhander nicht sémiliche zur ordnungsgeméfBen
geldwascherechtlichen Identfifizierung des Erwerbers
sowie eines etwaigen wirtschafflich Berechtigten er-
forderlichen Unterlagen und Informationen vorgelegt
werden.



Der Erwerber einer Beteiligung eines bereits unmittel-
bar als Kommanditist in das Handelsregister einge-
fragenen Invesfors muss auferdem alle Rechte und
Pflichten aus dem Treuhand- und Verwaltungsverirag
bermehmen und dem Treuhéinder auf eigene Kosten
eine beglaubigte Handelsregistervollmacht erteilen.

Bei jeder Ubertragung einer unmitteloaren Kom-
manditbefeiligung  bzw. einer Treugeberposition
hat der betreffende Erwerber dem Emittenten bzw.
dem Treuhander die ihnen durch die Ubertragung
enfstandenen Aufwendungen und Kosfen zu ersfat-
fen und auBerdem dem Treuh&nder eine einmalige
Ubertragungsgebihr zu zahlen, und zwar (i) in
Fallen der Schenkung oder Erbschaft in Hshe von
0,5% des Nominalbetrages der entsprechenden
(Teil)Kommanditeinlage bzw. 0,5% der Nominal-
betrige der auf die zu Ubertragende Treugeberposi-
fion entfallenden Teilkommanditeinlagen, bzw. (i) in
Fallen des Verkaufs in Hohe von 1% des vereinbar-
fen Verkaufspreises fur die Kommanditbeteiligungen
bzw. die Treugeberposition.

Bei Verkauf einer Kommanditbeteiligung bzw. einer
Treugeberposition steht dem persénlich haffenden
Gesellschafter des Emittenten nach néherer MaBga-
be von § 22 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages ggf.
in Verbindung mit § 4 Ziff. 1 des Treuhandvertrages
ein Vorkaufsrecht zu. Bei der Ausiibung des Vorkaufs-
rechtes, die binnen vier Wochen nach Zugang des
Kaufvertrages erfolgen muss, kann vom Vorkaufsbe-
rechtigten auch ein Dritter als Kaufer benannt wer-
den. Wird das Vorkaufsrecht nicht ausgetbt, ist der
Investor frei, innerhalb von sechs Monaten seine
Beteiligung an den Erwerber zu ibertragen, jedoch
nur zu den Bedingungen des dem persénlich haf-
tenden Gesellschafters Ubermittelten Kaufvertrages.
Steuerliche Aspekfe zur Ubertragung von Beteiligun-
gen an dem Emittenten werden im Kapitel , Steverli-
che Grundlagen” dargestellt.

AuBer durch Uberfragung einer Beteiligung auf ei-
nen Erwerber endet die Beteiligung eines Invesfors
an dem Emittenten durch sein Ausscheiden, seinen
Tod oder liquidation des Emittenten.

Ein im Handelsregisfer eingetragener Investor schei-
det gem&B § 24 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages
insbesondere aus folgenden Grinden aus dem
Emittenten aus, wobei der Emittent sodann mit den
verbliebenden Gesellschaftern forigesetzt wird: (i)
der Investor oder einer seiner Glaubiger hat das Ge-
sellschaftsverhalinis wirksam gekindigt, wobei dem
Investor die ordentliche Kindigung erstmals mit Wir-
kung zum 31. Dezember 2024 und die aul3erordent-
liche Kindigung jederzeit méglich ist; (ii) der Investor
wird wegen nicht rechzeitiger Zohlung seiner Einla-
ge oder aus sonstigem wichtigem Grund aus dem
Emittenten ausgeschlossen; (iii) ein Glaubiger des
Investors betreibt die Zwangsvollstreckung in dessen
Befeiligung an dem Emittenten; (iv) Uber das Verms-
gen des Invesfors wird das Insolvenzverfahren erff-
net oder die Ersfinung eines solchen Verfahrens wird
mangels Masse abgelehnt; (v) der Investor erhebt Kla-
ge auf Auflssung des Emittenfen. Die vorstehenden
Ausscheidensgrinde gelten fur Investoren, die nicht
im Handelsregister eingefragen sind, gemaB § 24
Ziff. 7 des Gesellschaftsverirages entsprechend mit
der MafB3gabe, dass in diesen Féllen der Treuhander
anteilig mit dem Teil seiner Kommanditeinlage aus
dem Emitlenten ausscheidet, den er treuhénderisch
fur den befreffenden Investor halt. Der ausscheiden-
de mittelbar oder unmittelbar befeiligte Investor hat
grundsatzlich Anspruch auf ein Auseinandersefzungs-
guthaben, das nach néherer MaBgabe von § 25
des Gesellschaftsvertrages grundséitzlich aufgrund ei-
ner Auseinandersefzungsbilanz auf den Stichtag des
Ausscheidens des Investors ermittelt wird, in der der
Buchwert des Schiffes durch 70% des Verkehrswertes

abziglich bestimmter Abschlage ersetzt wird.

Die Beteiligung an dem Emittenten kann aufBerdem
vererbt werden. Stirbt ein Investor, wird der Emittent
bzw. wird das Treuhandverhélinis  grundsétzlich
mit seinem oder seinen Erben forigesetzt, wobei
mehrere Erben ihre Rechte aus der Befeiligung nur
einheitlich durch einen gemeinsamen, schriftlich
bevollmé&chtigten Verfreter geltend machen kénnen
(vgl. § 23 des Gesellschaftsverirages bzw. § 5 des

Treuhand- und Verwaltungsvertrages).

Die freie Handelbarkeit der Vermégensanlagen wird
durch das oben in diesem Abschnitt beschriebene
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Vorkaufsrecht des persénlich haffenden Gesellschaf-
ters des Emitfenten sowie dadurch eingeschréinkt,
dass eine Ubertragung von Beteiligungen an dem
Emittenten grundsétzlich nur in bestimmten, oben in
diesem Abschnitt beschriebenen (Mindest-)Stiickelun-
gen erfolgen darf. Die freie Handelbarkeit der Verme-
gensanlagen wird weiterhin dadurch eingeschrank,
dass es derzeit keinen gesetzlich geregelten und auch
ggf. keinen ausreichend liquiden Markt fir die Uber-
fragung von Beteiligungen an Kommanditgesellschaf-
fen gibt. Es ist daher nicht sicher, dass der Invesfor
seine Beteiligung an dem Emittenten zu einem belie-
bigen Zeitpunkt und/oder zu einem angemessenen
Preis auf dem Zweitmarkt veréuBern kann.

Zabhlstelle

Auszahlungen an die Invesforen werden ausschlieB3-
lich von der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH,
Neue Burg 2, 20457 Hamburg als Zahlstelle aus-
gefthrt. Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
halt auch den Verkaufsprospekt zur kostenlosen Aus-
gabe bereit.

Entgegennahme von Beitrittserklérungen

bzw. Willenserklarungen der Investoren
Beitrittserklarungen von Invesforen und damit im Zu-
sammenhang stehende Willenserklérungen werden
von dem Treuhander, der HT Hamburgische Treu-
handlung GmbH, Neue Burg 2, 20457 Hamburg
enfgegengenommen. Durch die Abgabe der Bei-
frittserklarung innerhalb der Zeichnungsfrist gibt der
Investor dem Treuh&nder gegeniber ein Angebot
auf Abschluss des Treuhand- und Verwaltungsvertra-
ges ab. Die Ubersendung der Beitrittserklarung an
den Treuhander kann auch von einem Vertriebspart-
ner vorgenommen werden, der den Abschluss des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages zwischen Inves-
tor und Treuhander unter Beteiligung des Emittenten
vermittelt. Der Investor verzichtet in der Beitriftserkle-
rung auf den Zugang der Annahmeerklérung des
Treuhdinders. Der Treuhénder ist zur Annahme der
Beitrittserklarung nicht verpflichtet, sondern kann die-
se auch ablehnen. Durch Annahme der Beitrittserkla-
rung erfolgt der Abschluss des Treuhand- und Ver-
waltungsvertrages zwischen dem einzelnen Investor
und Treuhé@nder unter Beteiligung des Emittenten.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG

Zeichnungsfrist / Kirzung von Anteilen

Die Zeichnungsfrist fur das &ffentliche Angebot von
Beteiligungen an dem Emittenten beginnt einen Tag
nach Versffentlichung dieses Verkaufsprospektes und
endet spatestens in dem Zeitpunkt, in dem das an-
gebotene Kommanditkapital in voller Hshe einge-
worben worden isf, wobei die Zeichnungsfrist auch
friher beendet werden kann, wenn der persénlich
haftende Gesellschafter dies beschliefit, wozu er
ohne weitere Beschlussfassung der brigen Gesell
schafter berechtigt ist.

Ein Invesfor kann bei vollstandiger oder teilweiser
Nichtleistung seines Befeiligungsbefrages und/oder
seines Agios ausgeschlossen werden. Dariber hin-
aus besteht keine Moglichkeit, die Zeichnung vor-
zeitig zu schlieBen oder Zeichnungen, Anteile oder
Beteiligungen zu kirzen.

Vertrieb im Inland / Auslandsvertrieb

Das Angebot auf Befeiligung an dem Emittenten
wird zunéchst nur in Deutschland unterbreifet wer-
den. Das Konzept des Befeiligungsangebotes sieht
zu einem spateren Zeitpunkt auch die Maglichkeit
eines Vertriebes in Osterreich und der Schweiz vor,
wobei zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung jedoch
keine bestimmten Teilbetrage fir den Vertrieb in Os-
terreich und der Schweiz vorgesehen sind.

Erwerbspreis fir die Vermégensanlage

Fur eine Beteiligung an dem Emittenten hat der Inves-
for einen Erwerbspreis in Hshe des von ihm in seiner
Beitrittserklarung gezeichnefen Beteiligungsbetrages
zzgl. eines Agios von 3% hierauf zu zahlen. Der

Beteiligungsbetrag (exkl. Agio) muss mindestens €
10.000 betragen und durch € 1.000 teilbar sein.

Mit dem Erwerb, der Verwaltung oder VeréuBe-
rung der Vermégensanlage verbundene weitere
Kosten

Dem Investor kénnen durch den Erwerb der Verms-
gensanlage u.U. weitere personliche Kosten entste-
hen (z.B. infolge der Fremdfinanzierung des Erwerbs
der Befeiligung durch eine Bank, einer persénlichen
Beratung, etwa durch einen Steverberater, oder auf-
grund von Bankgebihren, die bei der Uberweisung
des Beteiligungsbetrages anfallen). Zahlt der Inves-



tor seinen Beteiligungsbetrag (und/oder das Agio)
ganz oder feilweise nicht rechtzeitig, schuldet er Ver-
zugszinsen in Hohe von einem Prozent pro Monat
und hat etwaige weitere durch die verspétete Zah-
lung entstehende Schaden zu ersetzen.

Die Kosten fur die Erstellung von Sonder- und Ergéin-
zungsbilanzen fir einzelne Gesellschafter kann der
Emittent den befreffenden Gesellschaftern in Rech-
nung stellen (vgl. § 17 Ziff. 3 des Gesellschaftsver-
trages).

Wird der bislang mittelbar befeiligte Investor auf
eigenen Wunsch oder auf Verlangen des Treuhan-
ders selbst als Kommanditist in dos Handelsregister
des Emittenten eingefragen, muss er die diesbezig-
lichen Kosten selbst tragen. Insoweit fallen insbe-
sondere Notargebihren fir die Beglaubigung der
Unferschrift auf der von ihm gemaf3 § 6 Ziff. 1 des
Gesellschaftsvertrages zu erteilenden Handelsregis-
tervollmacht an. Die Hohe der Notargebihren ist
abhéngig vom Befeiligungsbetrag des jeweiligen
Investors und richtet sich nach der fir die Notare
gultigen Kostenordnung. Fir die Anmeldungen im
Handelsregister samtlicher den Emittenten und sei-
nen Gesellschafter betreffender Tatsachen fallen Ent-
wurfs- und Beglaubigungsgebihren beim Notar an,
die vom Emittenten getragen werden.

Bei Ubertragung der Beteiligung von dem Investor
auf einen Erwerber kénnen dem verduBernden In-
vestor weitere Kosten entstehen, die er unmittelbar
selbst zu tragen hat. Hierzu zahlen z.B. Kosten der
rechtlichen und sfeverlichen Beratung im Zusam-
menhang mit der Ver&uBerung, Kosten fir etwaige
bei der Verkaufsanbahnung tétige Vermittler (Mak-
lerprovision) und Kosten im Zusammenhang mit ei-
ner etwaigen Anteilsfinanzierung, die der Investor
nach VerguBerung seiner Befeiligung vorzeitig ab-
losen  will - (Vorfalligkeitsentschadigung).  Dartber
hinaus kénnen bei der Ubertragung/VerauBerung
einer Befeiligung dem jeweiligen Erwerber bestimm-
fe Kosfen entstehen (z.B. dem Treuhénder gemaf
§ 22 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages bzw. § 4
Ziff. 2 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages ge-
schuldete einmalige Ubertragungsgebihr, Kosten
des Registerverfohrens bei Umschreibung einer Be-

teiligung im Handelsregister, Ersatz von den tbrigen
Cesellschaftern  entstehender  gewerbesteuerlicher
Nachteile, Kosten der vom Erwerber zu stellenden
Handelsregistervollmacht, § 22 Ziff.1 lit. o) i.V.m.
§ 6 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages).

Im Falle des Ausscheidens des Investors kénnen die-
sem Kosten im Zusammenhang mit der Erstellung der
Auseinandersetzungsbilanz und der Bewertung des
Schiffes, insbesondere infolge der Einschaltung ei-
nes Schiedsgutachters entstehen. Diese Kosfen sind
vom Invesfor und dem Emittenten je zur Halfte zu
fragen, wenn der Investor aufgrund Kindigung aus
dem Emittenten ausscheidet; scheidet der Investor
anders als durch Kindigung aus dem Emittenten
aus, hat er die hierdurch verursachten Mehrkosten
allein zu tragen (vgl. § 25 Ziff. 3 des Gesellschafts-
vertrages); der Emitfent kann insoweit einen ange-
messenen Kosfenvorschuss verlangen.

SchlieBlich kénnen sich auch Kosfen fur den Investor
daraus ergeben, dass die Gesellschafter nach dem
Cesellschaftsvertrag wie auch die Treugeber nach
dem Treuhand- und Verwaltungsvertrag verpflichtet
sind, Namens-, Firmen- oder Adressanderungen
unverziglich mitzuteilen, und den Treugeber nach
dem Treuhand- und Verwaltungsvertrag iberdies In-
formationspflichten in Bezug auf Veranderungen in
seiner Person treffen (vgl. § 27 Ziff. 1 des Gesell-
schaftsverfrages und § 9 Ziff. 1 des Treuhand- und

Verwaltungsvertrages).

Die Hohe der beim Investor jeweils anfallenden, vor-
stehend beschriebenen Kosten fir Erwerb, Verwal-
tung und VerauBerung der Beteiligung hangt von
dessen persénlicher Situation ab. Allgemein giltige
Angaben zur Hshe der Kosfenbelastung des Inves-
tors kénnen daher nicht gemacht werden.

Uber die vorstehend beschriebenen Kosten hinaus
entstehen dem Investor keine weiteren mit dem Er-
werb, der Verwaltung und der VerauBerung der Ver-
mdgensanlage verbundenen Kosten.
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Umstéinde méglicher weiterer Leistungen

des Erwerbers der Vermégensanlage

Nachdem der Investor seinen Befeiligungsbetrag
(zzgl. Agio) geleistet hat, ist er dariber hinaus
grundsétzlich und vorbehaltlich den nachfolgenden
Ausfihrungen nicht mehr verpflichtet, weitere Leistun-
gen zu erbringen, insbesondere weitere Zahlungen
zu leisten.

Fur Verbindlichkeiten des Emittenten gegeniber Glau-
bigern haften grundsétzlich alle Kommanditisten —
und damit auch die im Handelsregister eingetragenen
Investoren — persénlich, aber betragsméBig begrenzt
in Hohe der fur sie im Handelsregister eingetragenen
Hafteinlage, die 10% ihrer Kommanditeinlage ent-
spricht. Diese Haftung erlischt, soweit der Komman-
difist seine Kommanditeinlage geleistet hat und diese
die im Handelsregister eingefragene Hafteinlage
deckt. Die Haftung lebt bis zur Héhe der Hafteinlage
wieder auf, wenn Auszahlungen an den Kommandi-
fisten erfolgen, obwohl sein Kapitalkonto durch ihm
zugewiesene Verluste unter den Betrag seiner im Han-
delsregister eingetragenen Hafteinlage gesunken ist
oder unter den Betrag der im Handelsregister einge-
frogenen Hafteinlage sinkt. Nach dem Ausscheiden
des Kommanditisten aus der Gesellschaft haftet er
fur bei seinem Ausscheiden bereits begrindete Ver-
bindlichkeiten der Gesellschaft weitere fiinf Jahre lang
maximal bis zur Héhe der Hafteinlage, soweit die
von ihm geleistete Kommanditeinlage an ihn zuriick-
geflossen ist und nicht mehr die Hafteinlage deckt.

In entsprechender Anwendung der §§ 30 f.
GmbHG kann den Kommanditisten — und damit
auch die im Handelsregister eingefragenen Invesfo-
ren — auBerdem eine noch weitergehende Haftung
bis zur Hohe der insgesamt an ihn vorgenommenen
Auszahlungen freffen, wenn die Auszahlungen er-
folgen, obwohl die Finanzlage des Emittenten eine
Auszahlung nicht zulgsst und die Auszahlung beim
persénlich haffenden Gesellschafter zu einer Unter-
bilanz oder Uberschuldung fuhrt. Rickforderungsan-
spriche des Emittenten gegen den Kommanditisten
konnen auch bestehen, sofern und soweit Auszah-
lungen an den Kommanditisten unter Verstofd gegen

gesellschaftsvertragliche Regelungen erfolgen, ins-

besondere wenn die Vermégens- und Liquiditétslage
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des Emittenten eine Auszahlung nicht zulésst. Im Fal-
le der Insolvenz des Emitfenten ist im Innenverhalinis
zum Emittenten eine Pflicht der Kommanditisten zur
Rickzahlung von erfolgten Auszahlungen, die nicht
durch entsprechende Gewinnzuweisungen abge-
deckt waren, denkbar.

Die vorstehend beschriebene Haftung trifft auch den
Treuhander als Kommanditisten und somit mittelbar
auch die nicht im Handelsregister eingefragenen In-
vestoren, da diese den Treuhander von Verbindlich-
keiten, die sich aus den von ihm freuh&nderisch ge-
haltenen Beteiligungen ergeben, freisfellen missen.

Hinsichtlich etwaiger weiterer Kosten des Erwerbs
einer Befeiligung an dem Emitfenten wird auf die
Ausfihrungen in dem vorstehenden Unterabschnitt
dieses Kapitels verwiesen. Dariber hinaus ist der
Invesfor nicht verpflichtef, weitere Leistungen zu er-
bringen, insbesondere weitere Zahlungen zu leisten.

Gesamthohe von Provisionen, insbesondere von
Vermittlungsprovisionen und vergleichbaren
Vergitungen

Die Gesamthche der Provisionen, insbesondere
Vermittlungsprovisionen und vergleichbaren Vergi-
fungen befréigt in der Investitionsphase bei plan-
maBiger Einwerbung des Kommanditkapitals des
Emittenten in Hshe von insgesamt € 5.650.000
insgesamt € 1.241.950 (Beschaffungsnebenkos-
fen, Vergitung des Treuhénders fur die Einrichtung
der Treuhandverwaltung sowie Vergitungen der
SEEHANDLIUNG: Risikopramie gemaf3 Risikotber
nohmeabgeltungsvereinbarung, Vergitung fur die
Konzeption des Befeiligungsangebotes und die
Vorbereitung von dessen Grundlagen, Vergitung
fur Mitwirkung bei der Erstellung des Verkaufspro-
spektes, Vergitung fur Markefing und Werbung,
Vergutung fir Vermittlung des bei Investoren einzu-
werbenden Eigenkapitals zzgl. Agio) zzgl. etwai-
ger gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Gesamthshe der
Provisionen, insbesondere Vermitflungsprovisionen
und vergleichbaren Vergitungen in der Investitions-
phase erhoht sich bei Ausnutzung der Erhshungsre-
serve von € 100.000 um € 21.000 auf insgesamt
€ 1.262.950 zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatz-
stever.



ANGABEN UBER DIE ANLAGEZIELE
UND ANLAGEPOLITIK DER
VERMOGENSANLAGE

Anlageobijekt ist das Flussschiff DONAU (vgl. zum
Anlageobijekt im Einzelnen oben S. 61 ff.). Zwecks
Anschaffung und Herstellung des Anlageobiektes
hat der Emittent den oben auf S. 59 beschriebe-
nen Bauverfrag mit der Bauwerft abgeschlossen.
Anlageziel des Emittenten ist der Erwerb des Fluss-
schiffes DONAU. Der Emittent beabsichtigh die
Durchfuhrung von Kreuzfahrten mit dem Flussschiff
DONAU fur den Beférderungsnehmer als Reiseve-
ranstalter (vgl. zum Beférderungsnehmer im Einzel-
nen oben S. 44 ff.), um hierdurch mé&glichst hohe
Ertréige zu erwirtschaften (Anlagepolitik).

Die Netftoeinnahmen im Sinne von § 9 VermVerk-
ProspV aus der Vermégensanlage reichen fir die
Realisierung des Anlagezieles nicht aus. Deshalb
sind zusatzlich zur Einwerbung von Kommanditka-
pital Darlehen aufzunehmen. Die Netftoeinnahmen
dienen der Anschaffung des Flussschiffes DONAU
bzw. der Ablésung der diesbeziglich aufgenom-
menen Zwischenfinanzierung. Fir sonstige Zwecke
werden die Neffoeinnahmen nicht genutzt. Zum
Zeitpunkt der Prospekiaufstellung ist bei dem Fluss-
schiff DONAU die Kiellegung bereits erfolgt (Rea-

lisierungsgrad).

Sonstige, im Prospekt nicht genannte, das Anlage-
objekt, dessen Herstellung, Finanzierung, Nutzung
oder Verwertung betreffende Vereinbarungen zwi-
schen den wesentlichen Vertragspartnern sind dem
Anbieter nicht bekannt.
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Préambel

Die GCesellschaft hat mit Bauverfrag vom
16. Marz 2012 den Bau des in § 2 naher
bezeichnefen Flusskreuzfahrischiffes in Aufrag
gegeben, dessen Ubemnahme durch die Gesell-
schaft fur das Jahr 2013 geplant ist

Der Erwerb des Flusskreuzfahrtschiffes soll v.a.
dadurch finanziert werden, dass im Rahmen des
im Verkaufsprospekt , Flussfahrt DONAU” beschrie-
benen offentlichen Befeiligungsangebotes (im Fol
genden ,,Beteiligungsangebot”) Eigenkapital bei
Investoren (im Folgenden ,Investoren” bzw. ein-
zeln ,Investor”) eingeworben wird. Die Invesforen
sollen sich zunachst mittelbar tber einen Treuhan-
der an der Gesellschaft befeiligen. Zum Zwecke
dieser mittelbaren Beteiligung soll der Treuhan-
der seine Kommanditeinlage in der Gesellschaft
in Abhéngigkeit von den durch die Investoren
iberommenen Ein|0gen im eigenen Namen,
aber fur Rechnung der Investoren erhéhen.

81
Firma, Sitz, Geschéftsjahr

Die Firma der Gesellschaft lautet: MS ,Donau”
GmbH & Co. KG.

2. Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.
3. Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

§2

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb
und der Befrieb des Flusskreuzfahrischiffes DO-
NAU (im Folgenden ,,Schiff”). Die Gesellschaft
ist berechtigt, alle mit dem Unternehmensge-
genstand im Zusammenhang stehenden und
diesem férderliche Geschafte und Handlungen
vorzunehmen.

§3

Gesellschafter und Kapitaleinlagen

Personlich haftender Gesellschafter ist die Verwal-
tungsgesellschaft MS ,Donau” mbH mit Sitz in
Hamburg. Sie leistet keine Einlage, ist am Verms-
gen der Gesellschaft nicht beteiligt und nimmt am
Gewinn und Verlust der Gesellschaft nicht teil.

Kommanditisten sind, vorbehaltlich des Beitritts
weiterer Kommanditisten:

a)  Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG,
Hamburg mit einer Kommanditeinlage
von €10.000,00 (im Folgenden ,,Ham-
burgische Seehandlung”);

b)  HT Hamburgische Treuhandlung GmbH,
Hamburg, mit einer Kommanditeinlage
von € 5.000,00 (im Folgenden ,Treu-
hénder”).
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Die vorstehenden Kommanditeinlagen sind in
voller Hohe geleistet.

Der Treuhander ist berechtigt, ihre Komman-
diteinlage gemal § 3 Ziffer 2 b) durch einsei-
tige Erklérung gegentber dem persénlich haf-
fenden Gesellschafter als Treuhander fir Dritte
mit Wirkung gegenuber allen Gesellschaftern
ganz oder feilweise, auch in Schritten, zu er-
hohen, und zwar um bis zu € 5.650.000,00
auf bis zu € 5.655.000,00 (im Folgenden
~Erhéhungsrecht”). Das Erhshungsrecht endet
mit Ausschépfen des maximalen vorgenannten
Erhshungsbetrages oder zu einem friheren Zeit-
punkt, sofern der persénlich haftende Gesell-
schafter dies beschliefit, wozu er ohne weitere
Beschlussfassung  der tbrigen Gesellschafter
berechtigt ist (der jeweilige Zeitpunkt, in dem
das Erhshungsrecht des Treuhénders endet, im

Folgenden ,,SchlieBung des Angebots”).

Uber das Erhohungsrecht hinaus ist der Treuhdn-
der auf Anforderung des personlich haftenden
Cesellschafters berechtigt, seine Kommanditein-
lage gem&B § 3 Ziffer 2 b) um weitere bis zu
€ 100.000,00 durch einseitige Erklarung ge-
geniber dem personlich haftenden Gesellschaf-
ter zu erhdhen (im Folgenden ,Erhéhungsre-
serve”). Die Regelungen zum Erhshungsrecht
gelten fur die Erhshungsreserve entsprechend.

Erhshungsrecht und Erhéhungsreserve dienen
dazu, dass sich Investoren im Rahmen des Be-
teiligungsangebotes  mittelbar  (freugeberisch)
an der Gesellschaft befeiligen kénnen, indem
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der Treuhander seine Kommanditeinlage im
eigenen Namen, aber fir Rechnung der Inves-
foren erhoht und die entsprechenden Teilkom-
manditeinlagen fir die Investoren halt (diese In-
vestoren im Folgenden auch ,Treugeber”). Die
Erhshung der Kommanditeinlage des Treuhéin-
ders erfolgt jeweils, nachdem der Treuhander
das schriffliche Angebot eines Treugebers (im
Folgenden ,,Beitrittserklérung”) ouf Abschluss
des Treuhandvertrages (im Sinne des nachfol-
genden Abs. 5 dieser Ziffer 3) angenommen
und gegeniber dem persénlich haffenden Ge-
sellschafter erklart hat, seine Kommanditeinlage
um einen Betrag in Hohe des von dem Treu-
geber in seiner Beitriftserklarung insgesamt ge-
zeichneten Beteiligungsbetrages (exkl. Agio) (im
Folgenden ,,Beteiligungsbetrag”) zu erhshen.

Der Treuhéinder ist berechtigt und verpflichtef,
(i) die von ihm fur Treugeber Ubernommenen
Teilkommanditeinlagen als Treuhander zu hal-
fen sowie (i) nach Eintragung der Treugeber als
Kommanditisten im Handelsregister gemaf § 6
dieses Cesellschaftsveriroges (im  Folgenden
«Direkteintragung”) deren Kommanditeinla-
gen als Verwaltungstreuhander zu verwalten.

Die Rechte und Pflichten des Treuhanders ge-
geniber den Treugebern ergeben sich vor und
nach deren Direkteintragung aus dem als Anla-
ge 1 diesem Cesellschaftsvertrag beigefigten
Treuhand- und Verwaltungsvertrag (vorstehend
und im Folgenden ,Trevhandvertrag”), der mit
diesem Cesellschaftsvertrag eine Einheit bildet.



Im Innenverhdltnis zwischen Gesellschaft, Ge-
sellschaftern, Treuhander und Treugebem gelten
die Treugeber auch vor ihrer Direkteintragung
als unmittelbar an der Gesellschaft beteiligte
Kommanditisten mit allen Rechten und Pflich-
ten eines solchen, einschlieBlich des Rechts
der Teilnahme an Présenzversammlungen und
Umlaufverfahren (im Sinne § 9 Ziffer 1) und
der unmittelbaren Ausibung des auf die fur sie
treuhcinderisch gehaltenen (Teil)Kommanditein-
lagen entfallenden Stimmrechts.

Alle Kommanditisten werden mit Hafteinlagen
von jeweils 10 % ihrer Kommanditeinloge in
das Handelsregister eingetragen.

Kommanditisten (mit Ausnahme der Kommandi-
fisten gemaB § 3 Ziffer 2) kénnen Komman-
diteinlagen in der Gesellschaft nur tbermehmen
und halten, sofern deren Nominalbetrag durch
€ 1.000,00 teilbar ist und € 10.000,00 nicht
unterschreitef; dies gilt entsprechend fur Treu-
geber hinsichtlich der fur deren Rechnung vom
Treuhénder Ubermommenen und gehaltenen
Teilkommanditeinlagen. Der persénlich haften-
de Gesellschafter kann im Einzelfall von vorste-
hender Regelung abweichende Nominalbetré-
ge zulassen.

Die Kommanditisten (einschlief3lich der Kom-
manditisten gemaB § 3 Ziffer 2) sind verpflich-
tet, auf die von ihnen tbernommene Komman-
diteinlage ein Agio in Héhe von 3 % zu zahlen.

Die Teilkommanditeinlagen, um die der Treu-
hander seine Kommanditeinlage fir Rechnung
der Treugeber erhsht, werden (zzgl. Agio) nach
Mafgabe der von den Treugebern unterzeich-
neten Beitrittserklérungen zur Zahlung fallig. Der
Treuhander ist berechtigf, seine Verpflichtung
gegeniber der Gesellschaft zur Zahlung der
auf die Teilkommanditeinlagen zu leistenden
Befrage zzgl. Agio dadurch zu erfillen, dass
er seine enfsprechenden Anspriche gegen die
Treugeber mit schuldbefreiender Wirkung an Er-
fullung Staft an die Gesellschaft abritt. Der Treu-
hander ist zur leistung gegentber der Gesell-

schaft nur insoweit verpflichtet, als ihm von den
betreffenden Treugebem jeweils entsprechende
Geldmittel zur Verfigung gestellt werden. Die
Gesellschaft ist berechtigt, auf rickstandige
Zahlungen 1 % Zinsen pro Monat zu berech-
nen. Weitergehende Schadenersatzanspriiche
bleiben unberihrt.

Die von Treugebemn gezeichneten Befeiligungs-
befréige (zzgl. Agio) sind nach naherer Maf-
gabe der Beitritiserklérung in voller Hohe un-
verziglich nach Annohme der Beitrittserklarung
und Aufforderung durch den Treuhander auf
das in der Beifrittserklérung genannte Konto
des Treuhanders einzuzahlen, wobei mit Zustim-
mung des persénlich haftenden Gesellschafters
in Einzelfallen hiervon abweichende Einzah-
lungsmodalitésten vereinbart werden kénnen.

Die Summe der jeweiligen Kommanditeinlogen
aller Kommanditisten bildet das ,, Kommandit-
kapital”
sellschaftsvertrages.

der Gesellschaft im Sinne dieses Ge-

Die Beteiligung von Kommanditisten an der
Cesellschaft erfolgt unfer der aufschiebenden
Bedingung ihrer Eintragung in das Handels-
register. Sie sind in der Zeit von ihrem Beitritt
bis zur Eintragung in das Handelsregister als
atypisch stille Gesellschafter mitunternehmerisch
beteiligt. Die Bestimmungen dieses Gesell-
schaftsvertrages, welche die Kommanditisten
betreffen, finden bereits fir diesen Zeitraum auf
die atypisch stillen Gesellschafter entsprechen-
de Anwendung.

§4
Daver der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit ge-
schlossen.

Die Kindigung der Gesellschaft ist nur nach
den Regelungen des § 24 zulassig.



*
* *

§5
AusschlieBung bei
Nichteinzahlung der vollen Einlage

Der personlich haftende Gesellschafter ist er-
mdachtigh, einen Kommanditisten, der seine
fallige Kommanditeinlage in der Gesellschaft
trotz schriftlicher Fristsetzung mit Ausschlussan-
drohung ganz oder teilweise nicht rechtzeitig
erbringf, gegen Abfindung gemaf3 § 25 Ziffer
7 durch schriffliche Erklarung aus der Gesell-
schaft auszuschlieBen. Der personlich haftende
Gesellschafter wird hierzu von den ibrigen
Cesellschaftern ausdricklich und unwiderruflich
bevollmachtigt.

Das Ausschlussrecht gemé&B § 5 Ziffer 1 gilt ent-
sprechend gegeniber dem Treuhénder, soweit
dieser treuhanderisch fur einen Treugeber einen
Teil seiner Kommanditeinlage halt, der seinen
Beteiligungsbetrag (und/oder das diesbezig-
liche Agio) bei Falligkeit nicht ordnungsgemaf
erbringt. Im Fall eines Ausschlusses scheidet der
Treuhénder mit demjenigen Teil seiner Kom-
manditeinlage aus der Gesellschaft aus, den
er freuhénderisch fur den s@umigen Treugeber
halt. Der Treuhander ist in einem solchen Fall
ohne weitere Beschlussfassung der tbrigen Ge-
sellschafter berechtigt, seine Kommanditeinlage
enftsprechend § 3 Ziffer 3 auch nach Schlie-
fBung des Angebots emeut um den Befrag zu
erhdhen, mit dem er anteilig fur den sGumigen
Treugeber ausgeschlossen worden isf, um die-
sen Teil seiner Kommanditeinlage emeut fur
Rechnung eines bereits an der Gesellschaft be-
feiliglen oder eines neuen Treugebers zu Uber-
nehmen und nach Maf3gabe des Treuhandver-
trages fur diesen zu halfen und zu verwalten.

Der ausscheidende Kommanditist, bzw. im
Folle der Ziffer 2, der betreffende Treugeber,
frésgt die im Zusammenhang mit der Ausschlie-
fBung entstehenden Kosfen. Die Berechnung von
Verzugszinsen auf die ausstehende (Teil)Kom-
manditeinlage bleibt davon unberihrt. Etwaige
Ruckzahlungsanspriche des  Kommanditisten
bzw. Treugebers werden nicht verzinst.
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§6

Eintragung der Treugeber im Handelsregister

Nach SchlieBung des Angebots kann jeder
Treugeber, der seinen Befeiligungsbetrag (zzgl.
Agio) in voller Hohe geleistet hat, vom Treuhan-
der verlangen, dass er auf eigene Kosfen mit der
bis dahin vom Treuhénder fur ihn gehaltenen
Teilkommanditeinlage in Hohe der Hafteinloge
(10 % der jeweiligen Teilkommanditeinlage) als
Kommanditist in das Handelsregister der Ge-
sellschaft eingetragen wird. Unabhangig davon
kann nach SchlieBung des Angebots auch der
Treuhander von jedem einzelnen Treugeber (un-
abhéngig von der leistung von dessen Betei-
ligungsbetrag) verlangen, dass der Treugeber
sich entsprechend dem vorstehend Gesagten
auf eigene Kosten als Kommanditist im Han-
delsregister einfragen lasst. Macht der Treu-
geber bzw. der Treuhénder von diesem Recht
Gebrauch, hat der Treugeber dem Treuhénder
rechizeitig vor seiner Einfragung auf eigene
Kosten eine unwiderrufliche umfassende, tber
den Tod hinaus wirksame notariell beglaubigte
Registervollmacht unfer Befreiung von den Be-
schrénkungen des § 181 BGB gegeniber dem
Handelsregister zu erfeilen, die den Treuhénder
zu allen Anmeldungen in Bezug auf die Gesell-
schaft berechtigt, gleich ob die anzumeldenden
Tatsachen die Person des Treugebers und/oder
Dritte betreffen, insbesondere

Eintritt und Ausscheiden von Kommandi-
tisten, auch des Vollmachtgebers (auch
durch Sonderrechtsnachfolge);

Eintritt und Ausscheiden von persanlich
haffenden Gesellschaftern;

Anderung der Beteiligungsverhalinisse,
des Kommanditkapitals und der Haftsum-
men in der Gesellschaft;

Anderung von Firma, Sitz und Unterneh-
mensgegenstand der Gesellschaft;
Einlegung von Rechtsmitteln gegen ge-
richiliche Entscheidungen im Zusammen-
hang mit Handelsregisteranmeldungen
bzw. Eintragungen hinsichtlich der Ge-
sellschaft oder deren Gesellschaftern;



Auflésung, Beendigung und Léschung der
Gesellschaft.

Die Handelsregistervollmacht muss dem Treu-
hénder das Recht zur Erteilung von Unfervoll-
macht, auch unter Befreiung von den Beschran-
kungen des § 181 BGB, einrgumen.

Macht der Treugeber bzw. der Treuhander von
seinem Recht gemdaB Ziffer 1 Gebrauch und lie-
gen die Ubrigen Voraussetzungen der Ziffer 1
vor, ist der Treuhander verpflichtet, die dem
Treugeber bisher mitteloar zustehende (Teil)
Kommanditeinlage unverziglich auf diesen
im Wege der Sonderrechtsnachfolge und auf-
schiebend bedingt auf dessen Einfragung im
Handelsregister mit der Folge zu bertragen,
dass er diese (Teil)Kommanditeinlage dann nur
noch als Verwaltungstreuhander betreven wird,
und der betreffende Treugeber ist zur Annahme
dieser Ubertragung und Abgabe bzw. Vornah-
me aller zur Durchfihrung der Direkteintragung
erforderlichen sonstigen Erklérungen und MaB-
nahmen verpflichtet.

§7

Konkurrenzverbot

Der persénlich haftfende Gesellschafter, dessen
Organe sowie die Gesellschafter gemaf3 § 3
Ziffer 2 unterliegen keinem Konkurrenzverbot,
insbesondere nicht dem Wettbewerbsverbot

des § 112 HGB.

§8
Geschéftsfihrung und Veriretung
der Gesellschaft

Zur Geschdftsfuhrung und Vertretung der Gesell-
schaft ist allein der personlich haftende Gesell-
schaffer berechtigt und verpflichtet. Er hat die
Ceschafte der Gesellschaft mit der Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmannes zu fihren. Er
und seine Organe sind von den Beschran-

kungen des § 181 BGB befreit. Der person-

lich haftende Gesellschafter kann sich bei der
Austibung seiner Tétigkeit fur die Gesellschaft
der Hilfe Dritter bedienen und ist insbesondere
berechtigt, dos Management des Schiffes auf
einen Schiffsmanager zu Ubertragen, wobei
im Managementverirag sicherzustellen ist, dass
der Schiffsmanager die Gesellschaft tber alle
besonderen und aulergewshnlichen Vorkomm-
nisse unverziglich unterrichtet.

Alle Rechtsgeschéfte und MaBnahmen, die
nach Art und Umfang oder Risiko den Rahmen
des gewshnlichen Geschafisbetriebes  iber
schreiten, bedurfen der Zustimmung des Beiro-
fes, soweit nicht gemaB Ziffer 3 die Zustimmung
der Gesellschafter erforderlich ist. Der Zustim-
mung des Beirates bedurfen insbesondere fol-
gende Geschifte:

a)  das Auflegen des Schiffes;

b)  substantielle Anderungen von Beforde-
rungsvertréigen  oder  Chartervertréigen
bzw. Abschluss eines entsprechenden
neuen Vertrages, sofem der Verfrag eine
laufzeit von mehr als 24 Monaten (ein-
schlieBBlich Optionen) hat, sowie die Auf-
hebung oder Kindigung eines entspre-
chenden Vertrages;

c)  Abschluss von Geschéften, die mit der
Beschaftigung und dem Management
des Schiffes im wirtschaftlichen Zusam-
menhang stehen und deren Gegenwert
im Einzelfall € 250.000,00 ubersteigt.
Ausgenommen von dieser Regelung sind
betriebsregularienbedingte  Reparaturar-
beiten und Reparaturen von Schaden, die
unter den besfehenden Versicherungsver-
trgen versichert sind; weiterhin ausge-
nommen sind Havariefalle;

d)  Abschluss, Beendigung und Anderung
von Pool- und Kooperationsvertréigen so-
wie von Verrigen, die Gesellschaftern
oder Dritten eine Beteiligung an den Er
frsgen oder Ergebnissen der Gesellschaft
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einrdumen (mit Ausnahme von iblichen
Befrachtungs-, Adress- und Maklerprovisi-
onen);

e)  Aulnahme von Darlehen iber den in
der als Anlage 2 beigefigten Ubersicht
,Mittelverwendung und  Mittelherkunft”
(im Folgenden ,Mittelverwendungs-
und Mittelherkunftsplan”) vorgesehe-
nen Umfang hinaus bzw. Vomahme von
Sondertilgungen Uber die mit der Bank
vereinbarten Tilgungen hinaus bzw. Um-
schuldung der im Mittelverwendungs- und
Mittelherkunftsplan  vorgesehenen Darle-
hen, insbesondere auch in andere Wah-
rungen;

f)  Eingehung von Wechselverbindlichkeiten
sowie Ubemnahme von Birgschaften und
Garantien fir Dritte sowie das Einholen
von Bankbirgschaffen oder Versiche-
rungsgarantien, es sei denn, dass diese
zur Abwendung von Arrestierungen des

Schiffes erforderlich sind;
g)  Flaggen- und Registerwechsel des Schiffes;

h)  Ereilung von Vollmachten zur VertuBe-
rung und Belastung des Schiffes.

Der Zustimmung der Gesellschafter bedirfen
folgende Rechtsgeschéfte und Mafinahmen der
Geschaftsfihrung:

a)  Beschluss tber die Aufgabe des Ge-
schaftsbetriebes oder dessen wesentliche
Einschréinkung oder Erweiterung, insbe-
sondere die VerauBerung des Schiffes;

b)  die Verpfandung und hypothekarische
Belastung des Schiffes, mit Ausnahme sol-
cher Belostungen, die der Finanzierung
des Erwerbs des Schiffes dienen.

Das Widerspruchsrecht der Kommanditisten ge-
maB § 164 HGB st im Ubrigen ausgeschlos-
sen.

5.
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In Not- und Eilfallen hat der persénlich haffende
Gesellschafter das Recht und die Pflicht, unauf-
schiebbare Rechtsgeschafte und/oder Rechts-
handlungen mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes auch ohne Zustimmung des Beira-
tes oder der Gesellschafter vorzunehmen. Hat
der persénlich haftende Gesellschafter hiervon
Gebrauch gemacht, so hat er den Beirat oder —
soweit die Zustimmung der Gesellschafter erfor-
derlich ware — die Gesellschafter unverziglich
schrifflich zu unferrichten.

Die Zustimmung des Beirats bzw. der Gesell-
schafter gemaf vorstehender Ziffern 2 und 3
gilt fir Abschluss bzw. Vornahme der folgenden
Geschaffe und MafBBnahmen als erfeilt:

a) notwendige Kreditaulnahme zum Zwe-
cke der Bauzeit, Zwischen- und Endfi-
nanzierung des Schiffes und der damit
im Zusammenhang stehenden Hergabe
und Bestellung von Sicherheiten und der
weiteren Eigenmittelzwischenfinanzierung
in Bezug auf von der Gesellschaft zu
zahlende Vergitungen und Kosten, sowie
Vornahme von Devisen- und Zinssiche-
rungsgeschaften im Zusammenhang mit
den diesbeziglich abgeschlossenen Dar-
lehensvertréigen;

b)  Erwerb, Ausristung, erstmalige Registrie-
rung und Versicherung des Schiffes, insbe-
sondere auch Abschluss des Bauvertrages
mit der Scheepswerf Jac. den Breejen

B.V.;

c)  Abschluss der
tungsvereinbarung und der Geschaftsbe-

Risikoubernahmeabgel-

sorgungsveririge mit der Homburgische

Seehandlung gemaf3 § 16 Ziffer 2 lit. a);

d)  Abschluss von Vertréigen mit Dritten Uber
die Stellung von Garantien zugunsten der
Cesellschaft in Bezug auf das von der Ge-
sellschaft einzuwerbende Eigenkapital;

e)  Abschluss des Befsrderungsvertrages mit
der Tourama ltd. tber die Durchfihrung



von Flusskreuzfahrten mit dem Schiff;

Abschluss des Management- und Bewirt-
schaftungsverirages mit der River Services
GmbH tber den nautisch-fechnischen Be-
trieb des Schiffes, den Hotel- und Cate-

ringbetrieb sowie die Baubegleitung;

Abschluss  eines  Vertrages mit  der
SeaConsult HAM GmbH und/oder der
SEEHANDIUNG iber die Mitwirkung
der SeaConsult HAM GmbH am Zustan-
dekommen des Erwerbs des Schiffes und
der Tragung der diesbeziglichen Kos-
fen/Vergitung durch die Gesellschaft;

Abschluss des Verfrages mit  CERTIS
GmbH  Wirtschaftsprifungsgesellschaft
ber die Miffelfreigabe- und Mittelver-
wendungskontrolle;

Abschluss des Treuhandvertrages mit dem
Treuhander;

Anderungen des Fahrplans des Schiffes
oder Ergreifen anderer geeigneter Maf-
nahmen als Reaktion auf unvorhersehba-
re Vorfalle bei dem Betrieb des Schiffes,
etwa durch Einflusse von Hoch- bzw.
Niedrigwasser oder andere Beschréinkun-
gen (z.B. Sperung von Schleusen 0.4.);

Abschluss einer sog. ,Innocent Owners
Insurance” im Interesse der Gesellschafter
als versicherte Personen, auch wenn und
soweit die hierfir zu zahlenden Versiche-
rungspramien als anteilige  Entnahmen
der einzelnen Gesellschafter deren Ge-
sellschafterkonten belastet werden sollten;

Abschluss und  Durchfihrung  sonstiger
Rechtsgeschafte und MaBnahmen, die
in dem Mittelverwendungs- und Mittelher-
kunftsplan vorgesehen sind oder auf der
Grundlage oder im Zusammenhang mit
der Ausfihrung des Mittelverwendungs-
und Mittelherkunftsplanes sfehen.

7.

10.

Bis zur Konstituierung des ersfen Beirates (bzw.
des vorléufigen Beirates) nach § 14 Ziffer 1
sowie fur den Fall, dass die Zahl der Beirats-
mitglieder die erforderliche Zahl fir einen be-
schlussfahigen Beirat unferschreitet, obliegt die
Erteilung bzw. Verweigerung der Zustimmung

zu MaBnahmen geméfB § 8 Ziffer 2 den Ge-

sellschaftern.

Der persénlich haftende Gesellschaffer wird
dem Beirat und dem Treuhénder Uber den
Gang der Geschdfte berichten; insbesondere
wird er den Beirat und den Treuhander Gber
ungewshnliche Geschaftsvorfélle von  erheb-
licher wirtschaftlicher Bedeutung unverziglich
unterrichten.

Auf den Schluss jedes Kalenderjahres wird der
persénlich haftende Gesellschafter innerhalb
von sechs Monaten einen zusammenfassenden
Bericht ersfellen. Der Bericht soll einen ausrei-
chenden Einblick in die Geschéfte geben, ins-
besondere die gegenwértige liquiditétslage,
Umsatzzahlen, Beschdftigungs- und Kostenent-
wicklung darstellen und erléutern. Der Bericht
soll auch tber die zukinftige liquiditéisloge
der Gesellschaft und ihre Entwicklung Auskunft
geben. Der persénlich haftende Gesellschafter
wird dem Beirat die Plandaten fur das kommen-
de Geschdftsjahr vorlegen.

Die Haftung des persénlich haftenden Gesell-
schafters und seiner Organe fur Pflichtverlet-
zungen im Zusammenhang mit den ihm nach
diesem Gesellschaftsvertrag zugewiesenen Auf-
gaben ist, soweit dies rechtlich zulgssig verein-
bart werden kann, auf Falle des Vorsatzes und
der groben Fahrlassigkeit beschrénkt. Dies gilt
weder fur die Verletzung von Pllichten, die fur
die Durchfihrung dieses Verfrages wesentlich
sind (Kardinalpflichten) noch fir Schaden aus
der fahrlassigen oder vorsatzlichen Verletzung
des lebens, des Kérpers oder der Gesundheit.
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§9

Présenzversammlung und Umlaufverfahren

Die Gesellschaffer fassen Beschlisse und ent-
scheiden Uber die Angelegenheiten der Ge-
sellschaft entweder in Présenzversammlungen
(im Folgenden ,Présenzversammlung”) oder
durch schriffliche oder femnschriftliche Abstim-
mung im Umlaufverfahren (im Folgenden ,,Um-
laufverfahren”).

Prasenzversammlungen und  Umlaufverfahren
werden von dem personlich haftenden Gesell-
schafter nach MaBgabe der nachfolgenden Be-
stimmungen einberufen bzw. angekindigt. Der
personlich haftende Gesellschafter entscheidet
dabei in jedem Einzelfall nach pflichigemafem
Ermessen, ob eine Prasenzversammlung abge-
halten oder ein Umlaufverfahren stattfinden soll;
das Recht der Gesellschafter zum Widerspruch
gegen ein Umlaufverfahren gem&B nachfolgen-
der Ziffer 5 bleibt hiervon unberihrt.

Présenzversammlungen sind unter Angabe des
Tages, der Uhrzeit und des Ortes der Présenz-
versammlung sowie der Tagesordnung (ein-
schlieBlich der Beschlussvorschlage) mit einer
Frist von mindesfens vier Wochen durch Mif-
teilung an samtliche Gesellschafter in Textform
einzuberufen, wobei fir die Fristberechnung
der Tag der Absendung der Einberufung und
der Tag der Prasenzversammlung, der auf ei-
nen Werkiag fallen muss, nicht mitz&hlen. Der
personlich haffende Gesellschafter kann in drin-
genden Féllen die Einberufungsfrist auf zehn
Tage verkirzen.

Umlaufverfahren sind unter Angabe des Tages,
bis zu dessen Ablauf die Gesellschafter ihr
Stimmrecht schrifflich gegeniber dem persén-
lich haftenden Gesellschafter ausiben missen
(im Folgenden ,letzter Abstimmungstag”) und
der Tagesordnung (einschlieBlich der Beschluss-
vorschlage) mit einer Frist von mindesfens vier
Wochen durch Mitteilung an sémiliche Gesell-
schaffer in Textform anzukindigen, wobei fur
die Fristberechnung der Tag der Absendung
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der Ankiindigung und der letzte Abstimmungs-
tag, der auf einen Werkiag fallen muss, nicht
mitzéhlen. Der personlich haftende Gesellschaf-
fer kann ein angekindigtes Umlaufverfahren bis
zum lefzten Werktag vor dem letzten Abstim-
mungstag abbrechen und staft dessen eine Pré-
senzversammlung mit entsprechender Tagesord-
nung einberufen.

In den ersten 9 Monaten nach Ablauf eines
jeden Geschdftsjohres hat eine  Présenzver
sammlung am Sitz der Gesellschaft oder einem
anderen von dem persénlich haftenden Gesell-
schafter zu bestimmenden Ort in Deutschland
oder wahlweise ein Umlaufverfahren  staftzu-
finden, in der bzw. in dem die Gesellschafter
iber die jahrlichen Beschlussgegenstande ge-
ma&fB § 12 Ziffer 2 lit. a) bis ), e) und f) sowie
ggh. lit. d) Beschluss zu fassen haben (diese
Prasenzversammlungen im  Folgenden auch
sordentliche Gesellschafterversammlung”).

Dartber hinaus haben Présenzversammlungen
bzw. Umlaufverfahren immer dann  sfaftzu-
finden, wenn es das dringende Inferesse der
Gesellschaft erfordert oder entweder der Bei-
rat oder Kommanditisten, die zusammen min-
destens 25 % des Kommanditkapitals auf sich
vereinigen, dies schrifflich unter Ubersendung
einer Tagesordnung und einer Begrindung ver
langen. Kommt der persénlich haffende Gesell-
schafter der Aufforderung zur Einberufung einer
Prasenzversammlung  bzw. eines Umlaufver-
fahrens nicht binnen zwei Wochen nach, sind
die das Verlangen sfellenden Kommanditisten
bzw. der Beirat selbst berechtigt, eine Préasenz-
versammlung bzw. ein Umlaufverfahren unter
Beachtung der in diesem Gesellschaftsvertrag
vorgesehenen Form- und Fristvorschriften einzu-
berufen bzw. anzukindigen.

Die Tagesordnung einer einberufenen Pré-
senzversammlung ist um zusatzliche Tagesord-
nungspunkte und/oder  Beschlussvorschlage
zu bestehenden Tagesordnungspunkten zu er
ganzen, wenn dies entweder der Beirat oder
Kommanditisten  verlangen, die  zusammen



mindestens 25 % des Kommanditkapitals auf
sich vereinigen. Das Verlangen st schriftlich
unter Angabe der zu ergénzenden Tagesord-
nungspunkte bzw. Beschlussvorschléige an den
persénlich haftenden Gesellschafter zu richten
und zwar mindesfens zehn Toge vor dem Tag
der Prasenzversammlung, wobsei fir die Fristbe-
rechnung der Zugang des Verlangens bei dem
personlich haftenden Gesellschafter maBgeb-
lich ist. Der personlich haffende Gesellschafter
hat die gednderte Tagesordnung innerhalb von
zwei Werktagen nach Zugang des Verlangens
an die zuletzt bekannte Anschrift eines jeden
Cesellschafters zu versenden. Ein verspétetes
Verlangen gilt nicht als fir die néchste Présenz-
versammlung gestellt, sondemn ist gegenstands-
los und von dem personlich haftenden Gesell-
schaffer nicht zu beachten.

Prasenzversammlungen sind stefs  beschluss-
fahig, wenn form- und fristgerecht eingeladen
worden ist und der Treuhander an der Prs-
senzversammlung teilnimmt. Ist eine Prasenz-
versammlung wegen der Abwesenheit des
Treuhanders im Einzelfall nicht beschlussfahig,
ist unverziglich unter Einhaltung der Formvor-
schriften der vorstehenden Ziffer 2 mit derselben
Tagesordnung eine neue Prasenzversammlung
einzuberufen, die ohne Ricksicht auf die An-
wesenheit des Treuhdnders beschlussftihig ist,
wenn hierauf in dem Einberufungsschreiben
ausdricklich hingewiesen wurde; alternativ hier-
zu kann staft einer neven Prasenzversammlung
auch ein Umlaufverfahren angekindigt und
unter den Voraussetzungen des nachfolgenden
Unterabsatzes dieser Ziffer 5 abgehalten wer-

den.

In Umlaufverfahren ist die Beschlussfahigkeit
gegeben, wenn das Umlaufverfahren form- und
fristgerecht angekiindigt worden ist, sofern nicht
Cesellschafter, die insgesamt mindestens 25
% des stimmberechtiglen Kommanditkapitals
auf sich vereinigen, innerhalb von zwei Wo-
chen nach dem Tag der Absendung der An-
kindigung des Umlaufverfahrens (im Folgenden

»Widerspruchsfrist”) der Durchfihrung des

7.

Umlaufverfahrens  widersprechen, wobei  fir
die Wahrung der Widerspruchsfrist der Tag
des Zugangs des Widerspruchs bei dem per-
sénlich haffenden Gesellschafter mafgeblich
ist; auf dieses Widerspruchsrecht ist in der An-
kindigung zum Umlaufverfahren hinzuweisen.
Der personlich haffende Gesellschafter hat die
Gesellschafter innerhalb von vier Werktagen
nach Ablauf der Widerspruchsfrist in Textform
dariber zu informieren, ob das Umlaufverfah-
ren weiterhin durchgefthrt oder infolge des Wi-
derspruchs von Cesellschaftern abgebrochen
wird.

Die leitung von Présenzversommlungen  steht
dem personlich haftenden Gesellschafter zu.
Er hat durch eine von ihm benannte geeigne-
fe Person ein Protokoll tber den Verlauf der
Prasenzversammlung, insbesondere die darin
behandelten Tagesordnungspunkte und die Er
gebnisse der Beschlussfassungen zu fihren und
unterzeichnen zu lassen, welches unverziglich
nach der Prasenzversammlung an alle Gesell-
schafter zu versenden ist. Uber die Ergebnisse
von Beschlussfassungen im  Umlaufverfohren
hat der persénlich haftende  Gesellschafter
die Cesellschafter durch schrifiliche Mitteilung
zu unterrichten. Sowoh! das Protokoll als auch
die schriffliche Mitteilung dienen ausschlieBlich
Beweiszwecken und sind nicht Wirksamkeitsvo-
raussefzung fur die gefassten Beschlisse.

Jeder Gesellschafter ist berechtigt, sich in Pr&-
senzversammlungen bzw. in Umlaufverfohren
durch einen mit schriftlicher Vollmacht versehe-
nen anderen Gesellschafter oder ein Mitglied
des Beirates, seinen Ehegatten, einen Elternteil,
einen volljghrigen Abkémmling, einen zur Be-
rufsverschwiegenheit verpflichteten Dritten der
rechts- oder steverberatenden Berufe oder ei-
nen Testamentsvollstrecker verfrefen zulassen.
Die Vertretung durch andere Personen bedarf
der Zustimmung des personlich haffenden Ge-
sellschafters.

Der Treuhander ist grundsétzlich bevollméch-
tigt, Treugeber sowie Kommanditisten, deren
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10.

Kommanditeinlagen er verwaltet, auf Présenz-
versammlungen und im Umlaufverfahren unter
Beachtung der Bestimmungen des Treuhand-
verfrages zu vertreten und deren Stimmrecht
auszuiben. Er ist berechtigt und verpflichtet,
sein Stimmrecht entsprechend den von ihm fur
die Treugeber treuhanderisch gehaltenen bzw.
fir die Kommanditisten verwalteten (Teil-) Kom-
manditeinlagen unterschiedlich auszuiben
(gespaltene Stimmenabgabe) und dabei den
ihm von diesen erteillen Weisungen zu folgen.
Die Treugeber sind berechtigt, an Prasenzver-
sammlungen und Umlaufverfahren selbst teil-
zunehmen und das auf sie entfallende Stimm-
recht des Treuhdnders selbst auszuiiben oder
sich durch einen Bevollmachtigten nach Maf-
gabe von vorstehender Ziffer 7 vertreten zu
lassen. In diesen Fallen steht dem Treuhander
aus seiner Kommanditeinlage insoweit kein
Stimmrecht zu, als dieses von den jeweiligen
Treugebern oder deren Bevollméchtigten aus-
getbt wird.

Die Mitglieder des Beirates nehmen an Pré-
senzversammlungen feil. Mit Zustimmung des
personlich haftenden Gesellschafters kénnen
auBBerdem Dritte als Gaste an Présenzversamm-
lungen teilnehmen.

Der personlich haftfende Gesellschafter kann
den Treuhander ermachtigen, an seiner Stelle
Prasenzversammlungen und  Umlaufverfahren
einzuberufen bzw. anzukiindigen und durchzu-
fuhren. In diesem Fall finden die Regelungen
der vorstehenden Ziffern 1 bis 9 entsprechende
Anwendung, wobei an die Stelle des perssn-
lich haftenden Gesellschafters jeweils der Treu-
hénder tritt.

§10
Beschlussfassung

Sofern in diesem Gesellschaftsvertrag  keine
anderen Regelungen getroffen oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben sind, bedirfen Ge-
sellschafterbeschlisse der einfachen Mehrheit
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der abgegebenen Stimmen. Als abgegebene
Stimmen gelten nicht Stimmenthaltungen, ungil-
tige Stimmen und Stimmen, die im Umlaufver-
fahren erst nach dem letzten Abstimmungstag
abgegeben worden sind.

Zur Beschlussfassung in den Féllen des § 12
Ziffer 2 lit. g), h) und i) sowie zur Beschlussfas-
sung Uber den Ausschluss des persénlich hafften-
den Gesellschafters ist abweichend von vorste-
hender Ziffer 1 eine qualifiziere Mehrheit von
75% der abgegebenen Stimmen erforderlich.
Zusdtzlich ist in den Fallen des § 12 Ziffer 2 lit.
g), h) und i) die Zustimmung des persénlich hat-
tenden Gesellschafters erforderlich, die dieser
hinsichilich einer Vert&uBerung des Schiffes nur
aus wichtigem Grund verweigem darf.

Die Fehlerhaftigkeit von Beschlissen der Gesell
schafter kann nur binnen einer Ausschlussfrist
von einem Monat, gerechnet vom Tage der
Absendung des Protokolls bzw. der Mitteilung
gemaB § 9 Ziffer 6 an, durch gegen die Ge-
sellschaft gerichtete Klage auf Feststellung der
Unwirksamkeit des Beschlusses geltend ge-
macht werden. Nach Ablauf der Frist gilt ein ef-
waiger Mangel des Gesellschafterbeschlusses
als geheilt.

§11

Stimmrecht

Je € 1.000,00 Kommanditkapital gewdhren
in Prasenzversammlungen und Umlaufverfahren
eine Stimme.

§12
Zustindigkeiten der Gesellschafter

Die Gesellschafter sind in allen gesetzlich oder
nach diesem Cesellschaftsverirag vorgesehe-
nen Féllen zur Entscheidung berufen, soweit
nicht die Zustéindigkeit des Beirates oder des
personlich haftenden Gesellschafters begriindet
ist.



2. Die Gesellschafter sind insbesondere in folgen-

den Fallen zur Beschlussfassung berufen:
a)  Feststellung des Jahresabschlusses;

b)  Enflastung des persénlich haftenden Ge-
sellschafters fur seine Geschafisfihrung;

c)  Entlostung des Beirates;

d)  Wahl und Abberufung der von den Ge-
sellschaftern zu wéhlenden Beiratsmitglie-
der sowie die Anderung der in diesem
Gesellschaftsvertrag  fur alle Beiratsmit-
glieder fesfgesetzten Vergitung;

e)  Wahl des Abschlussprifers (mit Ausnah-
me des Abschlussprifers fur die bis ein-

schlieBlich zum 31. Dezember 2014
endenden Geschdftsjahre, dessen Wahl
und Bestellung gemaB § 17 Ziffer 1 er-
folgt);

f)  Auszahlung von Gewinnen oder freier Li-
quiditst an die Kommanditisten;

g)  Anderung des Gesellschaftsvertrages;
h)  Aufldsung/liquidation der Gesellschaft;

i) Zustimmung zu den in § 8 Ziffer 3 ge-
nannten GeschaftsfihrungsmaBBnahmen;

) Zustimmung zu den in § 8 Ziffer 2 ge-
nannten  GeschdaftsfihrungsmaBnahmen,
soweit ein Fall des § 8 Ziffer 7 vorliegt;

k) Ausschluss von Gesellschaftern; § 5 bleibt

unberthrt.

8§13
Information aller Gesellschafter

Der personlich haftende Gesellschafter ist ver-
pflichtet, den Kommanditisten den von einem

Wirtschaftsprifer gepriften Jahresabschluss der
Cesellschaft (Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie ggf. lagebericht) zur Verfigung
zu stellen. Diese Unferlagen sind den Kom-
manditisten mit der ladung zur Ordentlichen
Gesellschafterversammlung  vorzulegen.  Der
personlich haftende Gesellschafter ist im Ubri-
gen berechtigt, die vorgenannten Unterlagen in
der Offentlichkeit zuganglichen elektronischen
Medien, insbesondere auf der Internetseite der
Homburgischen Seehandlung, zu versffentli-
chen.

Der persénlich haftende Gesellschafter unter
richtet die Kommanditisten mindestens einmal
ie Kalenderjahr tber den Gang der Geschafte
und dartber hinaus bei Geschéftsvorfallen mit
besonderer Bedeutung. Er kann sich hierzu der
Hilfe Dritter bedienen.

Im Ubrigen bleiben die gesetzlichen Informa-
tionsrechte der Kommanditisten nach den Vor-

schriften des § 166 HGB unberihrt.

§14
Beirat

Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus drei
Mitgliedem besteht, von denen zwei aus dem
Kreis der Gesellschafter mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen der Gesellschaffer
gewdahlt werden. Der persénlich haffende Ge-
sellschafter benennt das dritte Beiratsmitglied;
iber die Benennung informiert er die Gesell-
schafter.

Die Wohl bzw. Emennung der drei Beirats-
mitglieder hat grundsdtzlich zeitgleich am Tag
einer ordentlichen Gesellschafterversammlung
zu erfolgen, sofern die Wahl bzw. Emennung
nicht wéthrend einer laufenden Amisperiode des
Beirats in Folge eines vorzeitigen Ausscheidens
eines Beiratsmitgliedes gemaf Ziffer 3 erfolgt.

Die Gesellschafter kénnen durch Beschluss mit
einfacher Mehrheit der Benennung des dritten
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Beiratsmitgliedes und der persénlich haftende
Gesellschaffer kann der Wahl eines Beirats-
mitgliedes durch die Gesellschafter widerspre-
chen, sofem ein wichtiger Grund vorliegf.

Bei Vorliegen eines wichtigen Grundes ist ein
neues Mitglied zu wahlen bzw. zu emennen,
dem der persénlich haftende Gesellschafter
bzw. die Gesellschafter nicht widersprechen.
Ein wichtiger Grund liegt im Fall der Wahl eines
Beiratsmitglieds durch die Gesellschafter insbe-
sondere vor, wenn das zu wahlende Beiratsmit-

glied

() nicht die Voraussetzungen nach § 14 Zif-
fer 2 erfillt,

(i) direkt oder indirekt fur ein Unternehmen
feitig ist, das selbst oder Gber mit ihm ver-
bundene Unternehmen im Wettbewerb
zur Hamburgischen Seehandlung oder
mit ihr verbundener Unternehmen steht,
oder

(i) die gemaP § 14 Ziffer 2 lit. b) verlangte
Beteiligung nicht im Rahmen des Beteili-
gungsangebots erworben hat.

Bis zur erstmaligen Wahl der von den Gesell
schaffern zu wahlenden Beiratsmitglieder kann
der personlich haftende Gesellschafter einen vor-
laufigen Beirat bestellen, wobei zwei von des-
sen Mitgliedemn aus dem Kreis der Gesellschafter
stammen missen, die der personlich haftende
Cesellschafter nach freiem Ermessen auswéhlen
kann; Uber die Bestellung informiert der persén-
lich haftende Gesellschafter die Gesellschafter.

Als Mitglieder des Beirates kénnen nur solche
nafirlichen Personen durch die Gesellschafter
gewdhlt werden, bei denen die folgenden Vor-
aussetzungen kumulativ vorliegen:

a)  Kenninisse, Fé&higkeiten und fachliche
Erfahrung, die zur ordnungsgemdfBen
Wahmehmung der Aufgaben eines Bei-
ratsmitglieds erforderlich sind;
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b)  Befeiligung an der Gesellschaft, sei es
unmittelbar als Kommanditist oder mit-
telbar als Treugeber, mit einer (Teil)Kom-
manditeinlage in Héhe von mindesfens

€ 10.000,00;

c)  die Beteiligung gemaf Buchstabe b) wird
nicht im Rahmen eines Treuhandverhalinis-
ses oder eines vergleichbaren Verhdlinis-
ses mif wirtschafilicher Wirkung fur einen
Dritten gehalten;

d) es darf kein Beschaftigungs-, Beratungs-,
Weisungs- oder sonstiges Abhangigkeits-
verhdlinis zu einem nicht mit der Hambur-
gischen Seehandlung verbundenen An-
biefer einer Vermdgensanlage im Sinne
des § 8f Abs. 1 des Verkaufsprospekige-
sefzes bzw. § 1 Abs. 2 VermAnlG oder
einem mit diesem verbundenen Unfemeh-
men besfehen, wobei die Mifgliedschaft
in Beirgten anderer Beteiligungsgesell-
schaften jedoch zuléssig ist.

Jedes von den Gesellschaftern gewdhlte Beirats-
mitglied hat den Ubrigen Beiratsmitgliedem und
dem persénlich haftenden Gesellschafter unver-
ziiglich schrifflich anzuzeigen, wenn nach seiner
Wahl einzelne oder mehrere der vorstehenden
Voraussefzungen in seiner Person nicht mehr vor-
liegen.

Die Amisperiode des Beirats befrigt grund-
saizlich vier Kalenderjohre, sofern nicht zuvor
im Rahmen einer ordentlichen Gesellschafter-
versammlung ein never Beirat besfellt wird. Die
Amtsperiode des ersfen Beirafs beginnt am Tag
der ordentlichen Gesellschafterversammlung, an
dem erstmals eine Wahl der von den Cesell
schaftern zu wahlenden Beiratsmitglieder erfolgt.
Die Beiratsmitglieder bleiben nach Ablauf der
Amisperiode so lange im Amt, bis im Rahmen
einer ordentlichen Gesellschafterversammlung
neue Beiratsmitglieder gewdhlt oder benannt
oder sie fir eine weitere Amisperiode wieder
gewdhlt worden sind.



Die von den Gesellschaftern gewdhlten Mit-
glieder des Beirates kénnen von den Gesell-
schaftern jederzeit vorzeitig abberufen werden,
wenn gleichzeitig ein neues Beiratsmitglied fur
die restliche Amtszeit des ausscheidenden Bei-
ratsmitgliedes gewdhlt wird.

Der personlich haftende Gesellschafter kann
das von ihm benannte Mitglied des Beirates
ebenfalls jederzeit vor Ablauf einer Beiratspe-
riode abberufen, wenn er gleichzeitig fur die
Zeit bis zum Ablauf der Amisperiode ein neues
Beiratsmitglied benennt.

Scheidet aus anderen Griinden als einer Abbe-
rufung wahrend der Amisperiode ein Beiratsmit-
glied aus, so ist im Fall

a)  eines Beiratsmitglieds, das von den Ge-
sellschaftern zu wahlen ist, auf der naichs-
ten ordentlichen Gesellschafterversamm-
lung ein Ersatzmitglied fir den Zeitraum
bis zum Ablauf der Amisperiode des Bei-
rates zu wahlen; fur den Zeitraum bis zu
einer solchen Wahl kann der persénlich
haftende Gesellschafter einen Nachfol-
ger fur das ausgeschiedene Beiratsmit-
glied bestellen;

b)  eines von dem persénlich haftenden Ge-
sellschafter benannten Beiratsmitgliedes
von dem personlich haftenden Gesell-
schafter unverziglich ein Ersatzmitglied
fur den Zeitraum bis zum Ablauf der Amts-

periode des Beirates zu benennen.

Die Amisperiode des Beirates endet in jedem
Fall, wenn die Gesellschaft aufgelsst wird.

Die Beiratsmitglieder wahlen aus ihrer Mitte ei-
nen Vorsitzenden.

Der Beiraf ist beschlussfahig, wenn mindestens
zwei Beiratsmitglieder anwesend sind. Beirafs-
beschlisse bedirfen einer 2/3-Mehrheit der
anwesenden Beiratsmitglieder. Schriffliche oder
fernschrifliche Abstimmung ist zulassig, wenn

kein Beiratsmitglied bis zur Abstimmung schrift-
lich widerspricht.

Kommt es im Beiraf nicht zu einer Beschlussfos-
sung, so kann der persénlich haffende Gesell
schafter eine Présenzversammlung einberufen
oder ein Umlaufverfahren ankiindigen, um die
Gesellschafter tber die vom Beirat nicht ent-
schiedenen Fragen beschlieBen zu lassen.

Beschlusse des Beirates sind vom Beiratsvorsit-
zenden, im Falle seiner Verhinderung vom 4ltes-
ten Beiratsmitglied zu protokollieren und an den
personlich haftenden Gesellschafter zu versen-
den.

Der Beirat hat seine Aufgabe mit der Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaffen Sachver
walters zu erfillen. Seine Mitglieder sind zur
Verschwiegenheit verpflichtet, auch nach ihrem
Ausscheiden aus dem Beirat. Die Mifglieder
des Beirates haften bei ihrer Tatigkeit nur fur
Vorsatz und grobe Fahrléssigkeit. Die Haftung
ist — auBer in Fallen des Vorsatzes — je Haftungs-
fall auf € 100.000,00 fir jedes Beiratsmitglied
beschréinkt. Anspriiche gegen Beiratsmitglieder
verjghren in 3 Johren nach Kennniserlangung
der haftungsbegrindenden Tatsachen und sind
innerhalb einer Ausschlussfrist von é Monaten
nach Kenntniserlangung durch eingeschriebe-
nen Brief geltend zu machen. Die Gesellschaft
kann fur die Beiratsmitglieder Haftpflichtversi-
cherungen im Hinblick auf ihre Beiratstatigkeit
abschlieBen.

Der Beirat erhalt neben seinen nachzuweisen-
den und erforderlichen Auslagen eine jghrliche
Gesamtvergitung, die fur die ersfe Amisperiode
€ 5.000,00 befragt, ggf. zzgl. Umsatzstever.
Davon enffallen auf den Beiratsvorsitzenden €
2.000,00 und auf die anderen Beiratsmitglie-
der jeweils € 1.500,00. Die Vergitung erhoht
sich ab dem Jahr 2013 um jeweils 2,5% p.a.
Dartber hinausgehende Anderungen der Bei-
rafsvergitung kénnen die Gesellschafter mit der
einfachen Mehrheit der Stimmen beschlieBen.
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§15
Aufgaben des Beirates, Informationsrechte

Der Beirat hat folgende Aufgaben:

a)  Mitwirkung bei zustimmungsbedurftigen
Geschaften gemaB § 8 Ziffer 2;

b) laufende Vertretung der Interessen der
Kommanditisten und Treugeber, soweit
die Kommanditisten und Treugeber nicht
ihre Rechte selbst wahrnehmen, wozu sie
ausdricklich berechtigt sind;

c)  Beratung des personlich haftenden Ge-
sellschafters in Fragen der Geschafisfih-
rung.

Im Rahmen der ihm zugewiesenen Aufgaben
hat der Beirat insbesondere das Recht, sich
Uber den laufenden Schiffsbetrieb zu informie-
ren, sofern und soweit dies den ordentlichen
Betrieb der Gesellschaft nicht unangemessen
beeintrischtigen wiirde. Der persénlich haftende
Gesellschafter hat seinerseits die Verpflichtung,
den Beirat kontinuierlich gemaf § 8 Ziffer 8 zu
unterrichten.

Der Beirat hat das Recht, durch Einsicht in die
von den Treugebern an den Treuhander erfeilten
Weisungen die Richtigkeit des Abstimmungsver-
haltens des Treuhanders zu priifen.
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§16
Besondere Gesellschafterleistungen und
deren Vergiitung

Der Treuh&nder erhalt fur seine nach Maf3gabe
des Treuhandvertrages im Inferesse der Gesell-
schaft zu erbringenden Tatigkeiten von dieser
die im Treuhandverfrog vorgesehenen Vergi-
tungen, insbesondere fur die Einrichtung der
Treuhandverwaltung, die laufende Treuhandver-
waltung und die Abwicklungsarbeiten bei Ver-
auBerung bzw. Tofalverlust des Schiffes. Diese
Vergitungen werden von der Gesellschaft ge-
tragen, weil sie fur Leistungen erfolgen, welche
die Gesellschaft ohne Einschaltung des Treuhan-
ders gegeniber den Treugebern selbst erbrin-
gen musste. Im Ubrigen erhalt der Treuhander
nach néherer MaBBgabe des Treuhandvertrages
seine mit der Treuhandtdtigkeit verbundenen
Aufwendungen von der Gesellschaft ersetzt.

Die Hamburgische Seehandlung tbernimmt fir
die Gesellschaft die nachfolgenden Tatigkeiten
und erhdlt hierfur von dieser die folgenden Ver
gutungen:

a)  Nach ntherer MaBgabe der hierzu je-
weils zwischen Gesellschaft und Hambur-
gischer Seehandlung abgeschlossenen
Risikotibernahmeabgeltungsvereinbarung
und Geschafisbesorgungsvertrage erhalt
die Hamburgische Seehandlung von der
Gesellschaft

() als Risikopramie fir die Ubernahme
der mit der Auflage und Durchfihrung
des Beteiligungsangebots insbeson-
dere im Zeitraum vor SchlieBung des
Angebots verbundenen unternehme-
rischen Unwéigbarkeiten einen ein-
maligen Befrag in Hehe von 2% der
Summe aller bis zur SchlieBung des
Angebots von Treugebern (einschlieB-
lich etwaiger Platzierungsgaranten)
gezeichneten Befeiligungsbefrage;



(i) fur die Konzeption des Beteiligungs-
angebotes und die Vorbereitung von
dessen Grundlagen einen einmaligen
Befrag in Hhe von 3% der Summe
aller bis zur SchlieBung des Angebots
von Treugebem (einschlieBlich etwai-
ger Platzierungsgaranten) gezeichne-
fen Beteiligungsbetrage;

(iii) fur die Mitwirkung bei der Ersfellung
des Verkaufsprospektes fir das Betfei-
ligungsangebot einen einmaligen Be-
trag in Hohe von 1% der Summe aller
bis zur SchlieBung des Angebots von
Treugebem (einschlieBlich etwaiger
Platzierungsgaranten)  gezeichnefen
Beteiligungsbetrage;

(iv) fur die Unferstitzung der Gesellschaft
im Rahmen des Beteiligungsangebots
im Bereich des Markefings und der
Werbung einen einmaligen Betrag
in Hhe von 2% der Summe aller
bis zur SchlieBung des Angebots von
Treugebern  (einschliefllich etwaiger
Platzierungsgaranten)  gezeichnefen
Beteiligungsbetrage;

(v) fur die Vermitlung des bei den Treu-
gebern einzuwerbenden Eigenkapitals
einen Betrag in Hohe von 9% der
Summe aller bis zur SchlieBung des
Angebots von Treugebem (einschliel3-
lich etwaiger Platzierungsgaranten) ge-
zeichneten Beteiligungsbetréige zzgl.
3 % Agio auf das gesamte Kommandit-
kapital bei SchlieBung des Angebots
(von den Anlegem gezeichnete Be-
feiligungsbetrige und Kommanditein-
lagen der Griindungsgesellschaften),
jeweils abzgl. der Vermittlungsprovisio-
nen, die die Gesellschaft selbst Dritten
fur die Vermitilung des Eigenkapifals
schuldet.

Die Vergitungen gemaf3 der vorstehenden
Ziffern (i) bis (v) sind wie folgt verdient und

fallig: Die Vergutung gemdaf3 vorstehen-
der Ziffer (i) ist verdient mit erstmaligem
Abschluss der Vertréige iber die Beschaf-
figung und die Bewirschaftung sowie
Uber die Endfinanzierung des Schiffes und
fallig, sobald es die liquidittislage der
Gesellschaft zulasst. Die Vergitung ge-
maf vorstehender Ziffer (ii) ist verdient mit
erstmaligem Abschluss der Verirage tber
die Beschéftigung, die Bewirtschaftung so-
wie Uber die Endfinanzierung des Schiffes
und fallig, sobald es die liquiditéislage
der Cesellschaft zulasst. Die Vergitung
gemdal vorstehender Ziffer (jii) ist mit Ein-
reichung des Verkaufsprospektes fur das
Befeiligungsanbot zur Priffung der Gesfat-
tung von dessen Veréffentlichung bei der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht verdient und féllig, sobald es die Li
quiditatslage der Gesellschaft erlaubt. Die
Vergiitungen gemé&f vorstehender Ziffern
(iv) und (v) sind schlieBlich anteilig ent-
sprechend der leistung der Befeiligungs-
befrage auf das hierfir bestimmte Konto
verdient und insoweit jeweils zur Zahlung
fallig, sofern es die liquiditétslage der Ge-
sellschaft erlaubt.

b)  Bei VerduBerung bzw. bei Totalverlust des
Schiffes oder Abandon erhélt die Ham-
burgische Seehandlung fir die Abwick-
lungsarbeiten eine Vergitung in Hohe
von 1,0% des Netfover&uBBerungserléses
bzw. der vereinnahmten Versicherungs-
summe. Der Betrag ist innerhalb von zwei
Wochen nach Eingang des entsprechen-
den Erléses bei der Gesellschaft fallig.

Der persénlich haftende Gesellschafter erhalt
fur seine verschiedenen Tatigkeiten fir die Ge-
sellschaft nachfolgende Vergitungen:

a)  Furdie Ubemahme der persénlichen Haf-
tung jahrlich einen festen Befrag in Hehe
von € 6.854. Die Zohlung ist fallig am
30. Juni eines jeden Jahres, erstmals (in

voller Hohe) fur das Geschéftsjahr 201 3.
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b)  Fir die loufende Geschafisfihrung (i) in
den ersfen sechs Jahren ab Beginn des
Beférderungsvertrages mit der Tourama
ltd. jahrlich 3,0 % und ab dem siebten
Jahr 1,0 % des Teils des von Tourama lid.
vertraglich geschuldefen Beférderungsent-
geltes, das fur die Finanzierung des Schif-
fes gezahlt wird, und (i) nach Beendigung
des vorstehenden Beférderungsvertrages
jchrlich 2,0 % aller von der Gesellschaft
effektiv eingenommenen Beférderungsent-
gelte bzw. Chartereinnahmen aus dem
Schiffsbefrieb, eingeschlossen Zahlungen
der Ausfallversicherungen. Die Vergiitung
ist halftig zum 30. Juni und zum 30. De-

zember eines Geschéfisjahres fallig.

liegt das Schiff nach Ablauf eines Befér-
derungs-/ Chartervertrages ill, so dass
aus seinem Betrieb keine Einnahmen er
zielt werden und auch keine Ausfallver
sicherung eingreiff, erhalt der persénlich
haftende Gesellschafter abweichend von
vorstehender Regelung in diesem lit. b) €
55,00 pro Tag. Die Vergitung ist jeweils
bis zum 30. Januar des Folgejahres féllig.

c)  Daneben werden dem perstnlich haffen-
den Gesellschafter jeweils alle von ihm
im Inferesse der Gesellschaft gemachten
Aufwendungen von der Gesellschaft er-
setzt.

Die dem persénlich haffenden Cesellschafter
nach dieser Ziffer 3. lit. o) geschuldete Vergiitung
erhoht sich ab 2014 jahrlich um 2,5%.

Die in diesem Paragraphen geregelten Kosten-
erstattungen und Vergitungen sind vor der Ge-
winn- und Verlustverteilung zu bericksichtigen
und sind unbeschadet der steverlichen Regelun-
gen Aufwand der Gesellschaft. Sie verstehen
sich, sofer vorstehend oder in Einzelvertréigen
nichts anderes vereinbart, jeweils zuziglich
etwaiger gesefzlicher Umsatzstever. Auf die
laufenden Vergitungen kénnen quartalsmafig
angemessene Vorschisse entrichtet werden.
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§17
Jahresabschluss

Der persénlich haffende Gesellschafter hat inner-
halb der gesetzlichen Fristen den Johresabschluss
und ggf. den logebericht fur das abgelaufene
Geschafisjahr aufzustellen und diese von dem /
der von den Cesellschaftern gewahlten Wirt-
schaftsprifer / Wirtschaftsprifungsgesellschaft
prifen zu lassen. Die Wahl und Bestellung des
Wirtschaftsprisfers /der  Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft fur die Geschafisjahre bis einschlief3-
lich zum 31. Dezember 2014 erfolgt durch
den persénlich haffenden Gesellschaffer.

Der geprifte Jahresabschluss und ggf. logebe-
richt ist dem Beirat zur Kenntnisnahme vorzule-
gen; er wird von den Gesellschaftern festgestellt.

Die Handelsbilanz der Gesellschaft stellt zu-
gleich die Steverbilanz dar, soweit nicht zwin-
gende steverliche Bestimmungen entgegenste-
hen. Bei abweichenden Veranlagungen bzw.
spaferen Anderungen infolge von steverlichen
AuBenprifungen ist die Bilanz, die auf die Be-
standskraft des Steuerbescheides folgt, entspre-
chend anzupassen. Fir den Johresabschluss
wie auch fur die Ergebnisverteilung sind folglich
die im Zuge der steuverlichen AuBenprifung fest-
gestellien Jahresbilanzen maBgeblich. Diese ha-
ben in ihren Festsetzungen bindende Wirkung
fur alle Gesellschafter.

Die Gesellschaft erstellt ferner fir einzelne
Gesellschafter erforderliche Sonder und  Er
ganzungsbilanzen; in diesem Fall ist die Ge-
sellschaft berechtigt, die mit der Erstellung der
Bilanzen zusammenhéngenden Kosten den
betreffenden Gesellschaftern/Treugebemn, ge-
gebenenfalls Uber den Treuhander, als Ausla-
genersatz in Rechnung zu stellen.

Der personlich haftende Gesellschafter ist be-
rechtigt, sich bei der Fuhrung der Bicher der
Gesellschaft und der Aufstellung des Jahresab-
schlusses und ggf. des lageberichtes der Hilfe
Dritter zu bedienen.
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§18
Ergebnisverteilung

Vorbehaltlich der Regelung der nachfolgenden
Ziffer 2 wird das Ergebnis der Gesellschaft auf
die Gesellschafter im Verhalinis ihrer Kapital-
konten | zueinander verteilt.

Abweichend von der Regelung in Ziff. 1 wird
das Ergebnis des Geschdfisjahres 2012 auf
alle Kommanditisten, die zum Schluss des Ge-
schaftsjahres an der Gesellschaft beteiligt sind,
unabhangig von dem Zeitpunkt ihres Beitritts
zur Gesellschaft so verteilt, dass im Verhalinis
der Ubemommenen Kommanditeinlagen ein
relafiver Gleichstand auf den Kapitalkonten I
der Kommanditisten zum 31. Dezember 2012
erreicht wird. Hierfir werden Ergebnisse vom
Zeitpunkt des Beitrittes des betreffenden bei-
trefenden Kommanditisten zunéchst diesem in
dem Umfang dllein zugewiesen, indem vorher
beigetrefenen Kommanditisten Ergebnisse be-
reits zugewiesen worden sind. Ist zum 31. De-
zember 2012 noch kein relativer Gleichstand
der Kapitalkonten Il eingetreten, ist in den Fol-
gejahren entsprechend zu verfohren, bis dieser
erreicht ist. Diese Regelung gilt entsprechend fur
die Treugeber.

Ferner ist zunéichst denjenigen Kommanditisten
bzw. Treugebem, die im Verhélinis zu anderen
Kommanditisten bzw. Treugebern bei Zugrunde-
lequng des MaBstabs fir die Ergebnisverteilung
der Ziffer. 1 ab dem Geschafisiahr 2012 in-
folge des Zeitpunktes ihres Beitrittes zur Gesell-
schaft und aufgrund der Bestimmung des § 20
Ziffer 2 Satz 2 hshere Auszahlungen erhalten
haben als andere Kommanditisten bzw. Treuge-
ber, ein Befrag in Hhe des insoweit erhaltenen
Mehrbetrages als einmaliger Gewinn vorab
zuzuweisen, sofern und soweit in dem betref-
fenden Geschafisjohr ein Jahresiberschuss in
entsprechender Hohe vorhanden ist. Sofern und
soweit in dem befreffenden Geschdftsjahr ein
Jahrestberschuss in entsprechender Hohe nicht
erwirtschaffet wurde, ist der Gewinnvorab aus
dem Jahresiberschuss des folgenden Geschafs-

jahres, ggf. der folgenden Geschéfisjahre zuzu-
weisen. Wird ein Jahresiberschuss in entspre-
chender Hohe endgiltig nicht erwirtschaftet,
erfolgt die Verteilung von Jahresfehlbetréigen in
der Weise, dass den frihzeitig beigefretenen
Kommanditisten bzw. Treugebemn die Vorteile
aus den ihnen zugeflossenen hheren Auszah-
lungen gemaB § 20 Ziffer 2 Satz 2 erhalten
bleiben.

§19
Gesellschafterkonten

Das fur jeden einzelnen Gesellschafter zu fih-
rende Kapitalkonto (Kapitalkonto 1), auf dem die
von diesem Ubemommene Kommanditeinloge
gebucht wird, ist ein unveréinderliches Festkon-
to. Die Gesellschaftsrechte jedes Gesellschaf-
fers bestimmen sich nach dem Stand seines
Kapitalkontos 1.

Auf einem fir jeden einzelnen Gesellschafter
zu fuhrenden Erfolgssonderkonto / Verlustvor-
tragskonto (Kapitalkonto 1) werden die Ge-
winn- und Verlustanteile jedes Gesellschafters
gebucht. Verluste werden den Kommanditisten
auch zugerechnet, wenn sie die Hohe der Ko-
pitalkonten | Ubersteigen.

Negative Salden begriinden keine Forderung
der Gesellschaft gegeniber den Kommanditis-
fen. Eninahmen werden auf dem Kapitalkonto
Il dann verbucht, wenn dieses Konto ein Gut-
haben zugunsten des Gesellschafters ausweist.
Positive Salden sind zuné&chst mit negativen Sal-
den des Verrechnungskontos geméB Ziffer 4 zu
verrechnen.

Das Agio ist als Kapitalricklage zu buchen.

Entnahmen und Einlagen werden im Ubrigen
auf einem fir jeden einzelnen Gesellschaffer
zu fohrenden gesonderten Verrechnungskonto
eines jeden Gesellschafters verbucht. Uber die-
ses Konto findet jeder sonstige Zahlungsverkehr
zwischen Gesellschafter und Gesellschaft statt.
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Negative Salden begrinden keine Forderun-
gen der Gesellschaft gegeniber den Komman-
difisten.

Alle vorgenannten Konten sind unverzinslich.

Fir den personlich haffenden Gesellschafter
wird lediglich ein Verrechnungskonto gefihrt.

Fir den personlich haffenden Gesellschafter
wie auch fir die Kommanditisten kénnen wei-
tere Konfen eingerichtet werden.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten fur Treu-
geber, fur die der Treuhénder (Teil-)Komman-
diteinlagen halt, entsprechend.

§ 20
Entnahmen / Auszahlungen

Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen
von liquiditétsiberschissen sind nur zulassig,
soweit es die Vermdgens- und liquiditéitslage
der Gesellschaft zulasst und sofemn nicht etwai-
ge Auflagen von Kreditinstituten dem enfgegen-
stehen. Der persénlich haftende Gesellschaffer
ist ohne Gesellschafterbeschluss berechtigt, Aus-
zahlungen vorzunehmen.

Auszahlungen sind unfer Beriicksichtigung der
Cleichbehandlung der Gesellschafter sowie
der Regelungen zur Ergebnisverteilung im
Verhalinis der Kapitalkonten | vorzunehmen.
Abweichend von vorstehendem Satz 1 sollen
Auszahlungen im Zeitraum bis zum Ende des
Jahres, in welchem die SchlieBung des Ange-
bots erfolgt, in Abh&ngigkeit vom Zeitpunkt des
(unmittelbaren bzw. mittelbaren) Beitritts des
jeweiligen Kommanditisten bzw. Treugebers
zur Gesellschaft erfolgen und zwar dergestalt,
doss Auszahlungen an den der Gesellschaft
beigetrefenen Kommanditisten bzw. Treugeber
erst fur den Zeitraum ab Beginn desjenigen
Kalenderquartals erfolgen sollen, in dessen
Verlauf der Kommanditist bzw. Treugeber die
von ihm geschuldete Kommanditeinlage bzw.
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den von ihm geschuldeten Beteiligungsbetrag
(zzgl. Agio) in voller Hshe geleistet hat, wobei
bis zu dem Kalenderquartal, dos dem Kalender
quarfal vorangeht, in das die Ablieferung des
Schiffes an den Emittenten fallt, Auszohlungen
in Hohe von bis zu 1% der Kommanditeinlage
des jeweiligen Kommanditisten bzw. bis zu 1%
des Beteiligungsbetrages (exkl. Agio) des jewei-
ligen Treugebers und ab dem Kalenderquartal,
in das die Ablieferung des Schiffes an den Emit-
tenten falll, pro Kalenderquartal Auszahlungen
in Hohe von bis zu 2% der Kommanditeinlage
des jeweiligen Kommanditisten bzw. bis zu 2%
des Beteiligungsbetrages (exkl. Agio) des jewei-
ligen Treugebers geplant sind.

Zur Entnahme bereitstehende Befrage sind zu-
nachst mit etwaigen Forderungen der Gesell-
schaft gegen den betreffenden Gesellschafter
zu verrechnen.

§21
Haftung, Nachschisse

Die Kommanditisten haften Dritlen gegeniber
grundsatzlich nur mit ihrer im Handelsregister
eingetragenen Haffeinlage (10 % der Komman-
diteinloge). Die gesetzliche Kommanditistenhat-
tung Dritten gegeniber entféllt mit Einzahlung
eines Betrages in Hohe der Hafteinlage; sie
kann jedoch durch Entnahmen des Kommandi-
tisten wieder aufleben, ist aber der Hohe nach
auf die Hafteinlage beschrénkt.

Die Kommanditisten haben keine Nachschisse
zu leisten; im Falle des Wiederauflebens der
gesetzlichen Kommanditistenhaftung  gemaf
Ziffer 1 ist der persénlich haftende Gesellschaf-
fer jedoch berechtigt, soweit es die Vermégens-
und liquiditétslage der Gesellschaft erfordert,
von den Kommanditisten die Rickzahlung von
ausgezahlten liquiditétstberschissen begrenzt
bis zu einer solchen Hohe zu verlangen, dass
die Hafteinlage wieder hergestellt wird.



§22
Ubertragung von Kommanditanteilen

Die vollstandige oder anteilige Ubertragung
oder Belastung der Mitgliedschaft eines Kom-
manditisten in der Gesellschaft — als Summe al-
ler seiner diesbeziglichen Rechte und Pflichten
sowie seines Anteils am Kommanditkapital und
Vermégen der Gesellschaft — (im Folgenden
»Kommanditanteil”) sowie die Einrdumung
von Rechten an einem Kommanditanteil durch
einen Kommanditisten (im Folgenden ,Veréu-
Berer”) zugunsten einer anderen Person (im
Folgenden ,,Erwerber”) ist nur mit vorheriger
schriftlicher Zustimmung des persénlich haffen-
den Gesellschafters méglich. Dieser kann seine
Zustimmung nur aus sachlichem Grund versa-
gen.

Ein sachlicher Grund ist insbesondere gegeben,
wenn einer der folgenden Félle vorliegt:

a) der Erwerber eines (Teil)Kommanditan-
feils von einem Treugeber, der gemaB §
6 Ziffer 1 im Handelsregister eingetragen
ist, hat dem Treuhander keine Handelsre-
gistervollmacht gem&B § 6 Ziffer 1 erteilt;

b)  nicht alle Rechte und Pflichten aus dem
Treuhandvertrag  bzgl. eines (Teil)Kom-
manditanteils, fir den eine Verwaltungs-
treuhand gemal § 6 Ziffer 2 besteht,
werden auf den Erwerber Ubertragen
bzw. von diesem ibernommen;

c)  der Erwerber hat die Ubrigen Gesellschaf-
fer von eftwaigen gewerbesteuerlichen
Nachteilen aus dem Gesellschafterwech-
sel nicht freigestellf;

d)  der Erwerber wirde nach Ubertragung
des (Teil)Kommanditanteils — allein durch
den erworbenen  (Teil-)Kommanditan-
teil oder zusammen mit von ihm bereits
gehaltenen Kommanditanteilen — eine
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
an der Gesellschaft, sei es rechtlich oder

wirtschaftlich, von mehr als 25 % halten,
wobei zum Zwecke der Berechnung Be-
feiligungen von Unternehmen der selben
Unternehmensgruppe  zusammengerech-
net werden;

e) durch die Ubertragung entstehen in der
Person des VerduBerers und/oder des
Erwerbers Kommanditanteile, die nicht
durch € 1.000,00 teilbar sind und,/oder
€ 5.000,00 unterschreiten;

f)  der Erwerber hat im Europdischen Wirt-
schaftsraum (EWR) keinen Wohnsitz ent-
sprechend § 6 Abs. 1 BGB;

g)  der Erwerber ist Wettbewerber der Ge-
sellschaft oder Wettbewerber einer der in
§ 3 Ziffer 2 genannten Kommanditisten;

h)  der Erwerber steht in einem Beschafti-
gungs-, Beratungs-, Weisungs- oder sons-
tigen Abh&ngigkeitsverhdlinis zu einem
nicht mit der Hamburgischen Seehand-
lung verbundenen Anbieter einer Vermé-
gensanlage im Sinne des § 8f Abs. 1
des Verkaufsprospekigesetzes bzw. § 1
Abs. 2 VermAnlG oder einem mit diesem
verbundenen Unternehmen;

i) der Erwerber legt dem Treuh&nder nicht
samfliche nach Ermessen des Treuhénders
zur ordnungsgeméBen geldwéischerechtli-
chen Identifizierung des Erwerbers sowie
eines etwaigen wirtschaftlich Berechtigten
erforderlichen Unterlagen und Informatio-
nen vor.

Fur die Ubertragung von Teilkommanditanteilen
des Treuhanders, die dieser treuhdanderisch fir
Rechnung von nicht im Handelsregister einge-
tragenen Treugebern half, gelten die Regelun-
gen des Treuhandvertrages.

Der Erwerber eines (Teil)Kommanditanteils hat
der Gesellschaft alle deren Aufwendungen
und Kosten aus und im Zusammenhang mit der
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Ubertragung des (Teil)Kommanditanteils zu er
statten. Der Erwerber eines (Teil-)Kommanditan-
feils, fur den eine Verwaltungstreuhand gemaf3
§ 6 Ziffer 2 besteht, schuldet auBerdem dem
Treuhdander fur die Ubertragung des (Teil)Kom-
manditanteils eine einmalige Ubertragungsge-
bihr in folgender Hohe (jeweils zuzuglich et-
waiger Umsatzstever): (a) bei Schenkung und
Erbschaft: 0,5 % des Nominalbefrages der
entsprechenden  (Teil)Kommanditeinlage;  (b)
in Féllen des Verkaufs: 1 % des vereinbarten
Verkaufspreises. Der personlich haffende Ge-
sellschafter kann die Erteilung der Zustimmung
zur Ubertragung des  (Teil)Kommanditanteils
von der vorherigen Zahlung der Ubertragungs-
gebuhr abhangig machen.

Dem personlich haffende Gesellschafter steht
fur jeden Fall der VerduBerung eines (Teil)
Kommanditanteils, ausgenommen einer Vergu-
Berung an Ehegatten oder Abksmmlinge des
VerauBerers, ein Vorkaufsrecht zu. Der Verdu-
Berer hat den betreffenden Kaufvertrag (nebst
etwaiger diesbeziglicher Maklervertrige) nach
dessen Abschluss unverziglich dem persanlich
haftenden Gesellschafter zu tbermitteln. Dieser
kann das Vorkaufsrecht nur binnen 4 Wochen
nach Zugang des Kaufvertrages ausiben. Der
personlich haftende Gesellschafter kann bei
Ausiibung des Vorkaufsrechts auch einen Dritten
als K&ufer benennen, mit dem der Kaufverirag
mit dem VerduBerer sodann zustande kommt.
Bei Ausiibung des Vorkaufsrechts hat der Verau-
Berer die Verpflichtung, seinen (Teil)Kommandit-
anteil gegen Zahlung des Kaufpreises an den
personlich haftenden Gesellschaffer oder den
von ihm benannten Dritten zu Ubertragen. Ubt
der persénlich haftfende Gesellschafter sein
Vorkaufsrecht nicht aus, ist der VerauBerer frei,
innerhalb von sechs Monaten seinen (Teil-)Kom-
manditanteil an den Erwerber zu Ubertragen,
jedoch nur zu den Bedingungen des dem per-
sénlich haftenden Gesellschaffer ubermittelten
Kaulvertrages.
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§23
Erbfall

Durch den Tod eines Gesellschafters wird die
Gesellschaft nicht aufgelést, sondern mit dessen
nachfolgeberechtigten Erben oder Vermachinis-
nehmern forfgesefzf.

Die Erben missen sich durch Vorlage geeigne-
ter Nachweise, insbesondere einer Ausfertigung
des Erbscheins, eines Testamentsvollstrecker-
zeugnisses oder einer beglaubigten Abschrift
einer letztwilligen Verfigung (Testoment/Erb-
vertrag) nebst Testamentsersffinungsprotokoll le-
gitimieren.

Die Gesellschaft kann die Vorlage weiterer
Unterlagen verlangen, wenn sich aus den vor
gelegten Dokumenten die Erbfolge nicht hinrei-
chend ergibt.

Werden der Gesellschaft auslandische Urkun-
den zum Nachweis des Erbrechts oder der
Verfigungsbefugnis vorgelegt, so ist die Gesell-
schaft berechtigt, auf Kosten dessen, der seine
Berechtigung auf die auslandischen Urkunden
stitzt, diese Ubersetzen zu lassen und/oder
eine ,legal opinion” Uber die Rechtswirkung der
vorgelegten Urkunden einzuholen.

Die Cesellschaft kann auf die Vorlage eines
Erbscheins oder eines Testamentsvollstrecker-
zeugnisses verzichten, wenn ihr eine Ausfer-
tigung oder eine beglaubigte Abschrift der
lefztwilligen Verfigung (Testament/Erbvertrag)
nebst zugehdriger Eréfnungsniederschrift vor-
gelegt wird. Die Gesellschaft darf denijenigen,
der darin als Erbe oder Testamentsvollstrecker
bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen und
den Anfeil des verstorbenen Gesellschafters auf
ihn umschreiben, ihn verfugen lassen und insbe-
sondere mit befreiender Wirkung an ihn leisten.
Die Erben haben des Weiteren unverziglich
eine Handelsregistervollmacht gemaf § 6 Zif-
fer 1 zu erteilen.

Hat ein verstorbener Kommanditist mehrere Er-
ben oder Vermachtnisnehmer, konnen diese



und ihre Rechtsnachfolger ihre Rechte als Ge-
sellschafter der Gesellschaft nur einheitlich durch
einen gemeinsamen, entsprechend  schrifflich
bevollméchtigten Vertreter geltend machen, der
auch zur Enfgegennahme aller Erklérungen der
Ubrigen Gesellschafter und der Gesellschaft als
ermachtigt gilt. Gemeinsamer Vertrefer kann nur
ein Miterbe oder Mitvermdchtnisnehmer, ein an-
derer Gesellschafter oder eine von Berufs wegen
zur Verschwiegenheit verpflichtefe Person sein.

Bis zur ausreichenden legitimation gem&B Zif-
fer 1 sowie der Vorlage der Handelsregistervoll
macht bzw. bis zur Bestellung eines gemeinsa-
men Vertreters gemaf Ziffer 2 ruhen die Rechte
aus dem Kommanditanteil mit Ausnahme des
Anspruchs auf die Jahresausschittung.

Eine Auseinandersefzung unter den Erben hat
unter Beachtung der Grundséitze des § 22 Zif-
fer 1 lit. @) bis j) zu erfolgen. Bis zum Abschluss
der Auseinandersetzung werden die Erben wei-
terhin in der Gesellschaft ausschlieBlich durch
den gemeinsamen Vertrefer vertrefen.

§ 24
Kindigung der Gesellschaft /
Ausscheiden eines Gesellschafters

Die Gesellschaft kann von jedem Gesellschafter
unter Einhaltung einer Frist von 6 Monaten jeweils
mit Wirkung zum 31. Dezember eines Jahres
gekindigt werden, ersimals jedoch mit Wirkung
zum 31. Dezember 2024. Das Recht zur aufer
ordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund
bleibt unberthrt. Jede Kindigung hat durch ein-
geschriebenen Brief (Einschreiben mit Ruckschein)
an den Treuhander zu erfolgen; der Treuhander
ist von dem personlich haftenden Gesellschafter
ermdachtigh, in dessen Namen die Kindigung
enfgegen zu nehmen. Der Eingang der Kindi-
gungserklarung bei dem Treuhander ist fir die
Rechtzeitigkeit der Kindigung maBgebend.

Der Treuhander ist dariber hinaus berechtigt
und verpflichtet, unter Beachtung der Frisi- und

Formvorschriften gemaB Ziffer 1 seine Komman-
diteinloge auch feilweise zu kindigen, sofern
und soweit Treugeber, die nicht selbst als Kom-
manditisten im Handelsregister eingetragen
sind, den Treuhandvertrag ihm gegeniiber ge-

kindigt haben.

Der persénlich haftende Gesellschafter ist berech-
tigh, unfer Einhaltung einer Kindigungsfrist von 6
Monaten zum Ende eines Geschdfisjahres, fri-
hestens jedoch mit Wirkung zum 31. Dezember
2024, durch Kindigung aus der Gesellschaft
auszuscheiden, jedoch nur dann, wenn zum Zeit-
punkt des Ausscheidens infolge der Kindigung
ein neuver personlich haftender Gesellschafter
eintrift. § 25 findet auf den personlich haffenden
Cesellschafter keine Anwendung.

Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft
aus,

a)  wenn er oder ein Glaubiger des Gesell-
schafters das Gesellschaftsverhdlinis wirk-
sam gekindigt hat, mit Wirksamwerden
der Kindigung;

b)  wenn er gem&B § 24 Ziffer 5 aus der
Gesellschaft ausgeschlossen worden s,
mit Wirksamwerden des Ausschlusses;

c)  wenn in Bezug auf die Gesellschaft seine
Kommanditeinlage oder sein Auseinan-
dersefzungsguthaben bzw. sein  Abfin-
dungsanspruch durch Glaubiger des Ge-
sellschafters gepféndet und die Pléndung
nicht innerhalb eines Monats  wieder
aufgehoben worden ist, mit Ablauf dieser
Monatsfrist;

d)  wenn Uber sein Vermdgen das Insolvenz-
verfahren eréfinet oder die Eréffnung ei-
nes solchen Verfahrens mangels Masse
abgelehnt wird, mit der Rechiskraft des
Erstinungsbeschlusses bzw. mit dem Be-
schluss tber die Einstelling des Verfah-
rens mangels Masse;
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e)  wenn der Gesellschafter eine Klage auf
Auflesung der Gesellschaft erhoben hat,
mit Rechiskraft einer statigebenden ge-
richtlichen Entscheidung.

In allen F&llen des Ausscheidens eines Gesell-
schaffers wird die Gesellschaft nicht aufgelsst,
sondem unter der bisherigen Firma zwischen
den tbrigen Gesellschaftern fortgesetzt. Im Fal-
le des Ausscheidens des persénlich haftenden
Cesellschafters ist die Hamburgische Seehand-
lung erméchtigt, eine andere natirliche oder ju-
ristische Person als neuen personlich haftenden
Cesellschafter in die Gesellschaft aufzuneh-
men.

Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft
ausgeschlossen werden

a)  durch Beschluss der Gesellschafter unter
Ausschluss des Stimmrechts des betroffe-
nen Gesellschafters, wenn der betroffene
Cesellschafter gegen die Regelungen
dieses Gesellschafisverirages oder seine
sonstigen Gesellschafterpflichten  schuld-
haft grob verstofen hat oder sonst in sei-
ner Person ein wichtiger Grund im Sinne

der §8§ 133, 140 HGB vorliegt;

b)  durch Beschluss des persénlich haftenden
Gesellschafters in Fallen des § 5.

Der Ausschluss wird mit Zugang des Beschlus-
ses bei dem betroffenen Gesellschafter wirksam,
auch wenn eine etwa zu zahlende Abfindung
noch nicht gezahlt ist und/oder tber sie noch
keine Einigung erzielt ist. Die Kosten der Ausein-
andersetzung fréigt der ausgeschlossene Gesell
schaffer. Stoft des Ausschlusses kann beschlos-
sen werden, dass der betroffene Gesellschafter
seinen Kommanditanteil ganz oder feilweise
auf eine im Beschluss zu benennende und zur
Ubernahme bereite Person — einschlieflich eines
Mitgesellschafters — zu Uberfragen hat.

Mit einem Beschluss, der frihestens nach Schlie-
Bung des Angebotes gefasst werden darf, der

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG

mindestens einer qualifizierten Mehrheit von
75% der abgegebenen Stimmen bedarf, kon-
nen die Gesellschaffer beschlieffen, dass der
ieweils personlich haffende Gesellschafter der
Cesellschaft zum Ende des Geschdfisjahres
aus der Gesellschaft ausscheidet, das der Be-
kanntgabe des Beschlusses an den persénlich
haftenden Gesellschafter mit mindestens einer
Frist von sechs Monaten nachfolgt, vorausge-
sefzt die Gesellschafter beschlieBen gleichzeitig
die Wahl eines anderen personlich haftenden
Gesellschafters, der zeitgleich mit dem Aus-
scheiden des urspringlichen personlich haffen-
den Gesellschafters der Gesellschaft beitritt.
Der ausscheidende personlich haffende Gesell-
schafter erhalt in diesem Fall eine Abfindung,
die sich nicht nach § 25 bemisst, sondem
sich nach der Hohe der Vergitungsanspriiche
gemaB § 16 Ziffer 3 fir den Zeitraum von
seinem Ausscheiden bis zum 31. Dezember
2024 gemaB den im Verkaufsprospekt ,Fluss-
fahrt DONAU” dafiir zugrunde gelegten Wer-
fen errechnet, wobei eine Diskontierung von
5% pro Jahr zu beriicksichtigen ist. Sollte der
persénlich haftende Gesellschafter nach dem
31. Dezember 2024 ausscheiden, befragt die
Abfindung abweichend vom Vorstehenden dem
Dreifochen des Befrages der Vergiitung, die er
in dem Geschafisjchr beanspruchen kann, zu
dessen Ende er ausscheidet.

Die vorstehenden Ziffern 4 und 5 gelten ent-
sprechend fir die nicht als Kommanditisten im
Handelsregister eingetragenen Treugeber mit
der Maf3gabe, dass in den dort genannten Fal-
len der Treuhander anteilig mit dem Teil seiner
Kommanditeinlage aus der Gesellschaft aus-
scheidet, den er freuhénderisch fur den jeweils
betroffenen Treugeber hall; der Stimmrechts-
ausschluss des Treuhanders entsprechend Ziffer
5. lit. ) gilt in diesem Fall nur fur die fur den
betreffenden Treugeber gehaltene Teilkomman-
diteinlage.

Falls ein Cesellschafter, gleich aus welchem
Grunde, aus der Gesellschaft ausscheidet, steht
der Gesellschaft hinsichtlich mit diesem Gesell-



schafter bestehender Verfrage ein Sonderkindi-
gungsrecht auf den Zeitpunkt des Ausscheidens
.

§25
Abfindungsguthaben

Cesellschafter, die ganz oder mit Teilbefragen
aus der Gesellschaft ausscheiden, erhalten
eine Abfindung. Der Abfindungsanspruch des
Cesellschafters bzw. seines Glaubigers wird
aufgrund einer Auseinandersetzungsbilanz er
mittelt, die die Gesellschaft bei dem Abschluss-
prifer in Auftrag gibt. Die Auseinandersetzungs-
bilanz ist auf den Stichtag des Ausscheidens
des Gesellschafters zu erstellen und muss den
Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfihrung un-
ter Beachtung der Grundséitze der Bilanzkonti-
nuitat und der Bewertungsstetigkeit entsprechen.
In der Auseinandersetzungsbilanz bleibt ein ef-
waiger Firmenwert auBer Ansafz. Der ausschei-
dende Gesellschafter nimmt an schwebenden
Geschaffen nicht teil. Der Buchwert des Schiffes
ist durch 70 % seines Verkehrswertes abziglich
Ublicher Verkaufskommissionen und an den
Treuhénder gem&B § 7 Ziffer 3 des Treuhand-
vertrages und die Hamburgische Seehandlung
gemaB § 16 Ziffer 2 lit. b) zu zahlende Ab-
wicklungskosfen sowie abziglich weiterer 3,0
% des Verkehrswertes zu ersefzen. Dieses gilt
auch im Falle der AusschlieBung bzw. bei einer
Kindigung durch einen Glaubiger eines Gesell-
schaffers.

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesell-
schafter und der Gesellschaft keine Einigung
tber die Hohe des Verkehrswertes des Schif-
fes erzielt werden kann, wird dieser verbindlich
aufgrund einer schrifflich kurz zu begrindenden
Bewertung eines international anerkannten An-
und Verkaufsschiffsmaklers, auf den sich die Par-
feien geeinigh haben, festgestellr.

Der beauftragte Makler erstellt sein Schiedsgut-
achten nach billigem Ermessen im Sinne von

§ 317 BGB.

Kénnen sich die Parfeien nicht binnen drei
Wochen, nachdem eine Partei schrifflich ein
Schiedsgutachten  verlangt hat, auf einen
Schiedsgutachter einigen, wird dieser — auf
Antrag einer Partei — durch den Prases der In-
dustrie- und Handelskammer Homburg ernannt;
er muss von dieser als vereidigter Schiffssachver-
standiger zugelassen sein.

Auf der Grundlage der ersfellten Auseinander-
sefzungsbilanz ergibt sich das Auseinanderset-
zungsguthaben des ausgeschiedenen Gesell-
schaffers.

Ergibt sich ein negativer Saldo, begrindet die-
ser Betrag keine Forderung der Gesellschaft
gegen den oausgeschiedenen Gesellschafter;
das Auseinandersetzungsguthaben des Gesell-
schaffers betrtagt in diesem Falle € 0,00 (Euro
Null). Hat der Kommanditist jedoch Entnahmen
getétigt, sind diese insoweit an die Gesellschaft
unverziiglich zurickzuzahlen, als sie die Ge-
winnanteile des Kommanditisten Ubersteigen.

Erfolgt das Ausscheiden aufgrund einer Kindi-
gung des Gesellschaftsverhalisses durch den
Gesellschafter, so sind die im Zusammenhang
mit der Erstellung der Auseinandersetzungsbi-
lanz und der Bewertung des Schiffes entstan-
denen Kosten von der Gesellschaft und dem
kindigenden Gesellschafter je zur Halfte zu tra-
gen. In allen anderen Fallen des Ausscheidens
sind die insoweit entstehenden Mehrkosfen von
dem ausgeschiedenen Gesellschaffer bzw. von
dem betreibenden Glaubiger allein zu tragen.

Der ausgeschiedene Gesellschafter bzw. der
befreibende Glaubiger haben der Gesellschaft
einen angemessenen Vorschuss in Hohe der
mutmaBlichen insoweit von ihnen zu fragenden
Kosten zur Verfigung zu sfellen.

Die Auszahlung des Auseinandersetzungsgutha-
bens erfolgt grundsétzlich in acht gleichen Halb-
jahresraten, beginnend mit dem 31. Dezember
des auf den Tag des Ausscheidens folgenden
Kalenderjahres, jedoch nur insoweit und nicht
friher als es die liquiditatslage der Gesellschaft
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ohne Inanspruchnahme zusétzlicher Kredite zu-
lasst. Die Gesellschaft ist berechtigt, das Aus-
einandersefzungsguthaben ganz oder teilweise
vorzeitig zu zahlen. Das noch nicht ausgezahlte
Cuthaben ist ab dem Zeitpunkt des Ausschei-
dens jghrlich mit einem Prozentpunkt Gber dem
Basiszins gem. § 247 Abs. 1 BGB, hochstens
mit 6 % p.a., zu verzinsen. Die Zinsen sind
jeweils nachtréglich mit den Tilgungsraten zur
Zahlung fallig. Ein Anspruch auf Sicherheitsleis-
tung besteht nicht.

Tritt der Auseinandersetzungsfall zum oder nach
dem 31. Dezember 2024 ein, so ist das Aus-
einandersefzungsguthaben in zwei gleichen
Jahresraten, beginnend am 31. Dezember des
auf den Tag des Ausscheidens folgenden Kalen-
derjahres, zahlbar.

Es wird jahrlich mit zwei Prozentpunkten Uber
dem Basiszins gem. § 247 Abs. 1 BGB, hachs-
tens jedoch mit 6 % p.a., verzinst. Die Zinsen
sind nachtréglich mit den Tilgungsraten fallig.

Die Gesellschaft ist berechtigt, vorzeitig auf das
Auseinandersetzungsguthaben  Tilgungen  zu
leisten. Sicherheit ist nicht zu leisten

Ergebnisveranderungen aufgrund einer sfeuerli-
chen AuBenprifung berihren das bereits fest-
gestellte  Auseinandersetzungsguthaben  eines
ausgeschiedenen Gesellschafters nicht.

Wird ein Cesellschafter gemaB § 5 ausge-
schlossen, erhdlt er nur den ggf. von ihm auf
seine Kommanditeinlage tatséichlich eingezahl-
fen Befrag — abziglich der darauf anteilig ent-
fallenden, in der Mittlelverwendungs- und Mit-
telherkunftsplanung unter den Ziffern 2. und 3.
genannfen ,Gesellschaftsabhangigen Kosten”
und ,Nebenkosten der Vermégensanlage” und
abziglich der auf den ausstehenden Teil der
Kommanditeinlage angefallenen Verzugszinsen
zuriick. Im Ubrigen finden die Regelungen der
Ziffer 4 Satz 1, 2 und 5 entsprechende Anwen-
dung.
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§ 26
Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird auBer in den gesetzlich
zwingend vorgeschriebenen Fallen aufgelsst,
wenn die Gesellschafter die Auflésung beschlie-
Ben oder das Schiff aufgrund eines Beschlusses
der Gesellschaffer verkauft worden ist, femer,
wenn ein Tofalverlust des Schiffes eintrefen soll
fe. Im Falle der Auflssung der Gesellschaft fin-
det die liquidation statt, sofern nicht gesetzlich
zwingend eine andere Form der Abwicklung
vorgesehen ist oder die Gesellschafter mit der
gleichen Mehrheit, die fur einen Auflésungsbe-
schluss erforderlich ist, eine andere Art der Auf-
losung beschlieBen. liquidator ist der perssnlich
haftende Gesellschafter.

Nach Erfullung aller Verbindlichkeiten ist der
liquidationsiberschuss im Verhalinis der Kapi-
talkonten der Gesellschafter zueinander zu ver-
teilen.

§27
Mitteilungspflichten

. Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, die Gesell-

schaft von Anderungen seines Namens (bei
natirlichen Personen), bzw. seiner Firma (bei
juristischen  Personen,  Personengesellschaffen
und Stiftungen) sowie von Anderungen hinsicht-
lich Anschrift, Finanzamt, Steuernummer und/
oder Bankverbindung unverziglich zu unter
richten. Mitteilungen, Einberufungen zu Pré-
senzversammlungen bzw. Ankindigungen von
Umlaufverfahren und sonstiger Schriftwechsel
werden seitens der Gesellschaft jeweils an die
ihr zuletzt benannte Anschrift des Gesellschaf-
fers gerichtef; sie gelten zwei Werktage nach
Absendung als zugegangen.

Soweit ein Gesellschafter seinen Wohnsitz oder
gewshnlichen Aufenthaltsort ins Ausland verle-
gen sollte, hat er der Gesellschaft einen inlandi-
schen Zustellungsbevollméchtigten zu benennen.



§ 28
Schlussbestimmungen

Die Praambel und die Anlagen zu diesem Ge-
sellschaftsvertrag sind dessen wesentliche Be-
standteile.

Der personlich haftende Gesellschafter und die
Kommanditisten gemaf3 § 3 Ziffer 2 treffen aus
und im Zusammenhang mit diesem Gesellschafts-
verfrag gegeniber zukiinftig beitretenden Gesell-
schaftern und Treugebem keine vertraglichen oder
vorvertraglichen Prifungspflichten im Hinblick auf
den Inhalt des Verkaufsprospektes ,Hussfahrt
DONAU” und das in diesem beschriebene Be-
feiligungsangebot; eine etwaige Haftung gema
§ 13 VerkProspG (bzw. etwaig einschlagiger
Nachfolgeregelungen) bleibt hiervon unberthrt.

Hinsichtlich der Haftung der Kommanditisten
untereinander, auch fir etwaige vorvertragli-
che Pilichtverletzungen, gilt, vorbehaltlich einer
etwaigen Haftung gem&B § 13 VerkProspG
(bzw. etwaig einschlégiger Nachfolgeregelun-
gen), Folgendes:

Die Kommanditisten haften untereinander —
vorbehalilich der nachfolgenden lit. b) und
c) dieser Ziffer 3 — fur eigenes sowie das
Verschulden ihrer gesetzlichen Vertreter und
Erfullungsgehilfen.

Abweichend von vorstehendem lit. a) dieser
Ziffer 3 — und vorbehalilich der nachfolgen-
den lit. ¢) und d) dieser Ziffer 3 — ist die Haf-
tung der Kommanditisten fir Schaden, die
darauf beruhen, dass sie oder ihre gesetzli-
chen Vertreter oder Erfullungsgehilfen einfach
fohrlassig vertragliche oder vorvertragliche
Pflichten aus oder im Zusammenhang mit
diesem Gesellschaftsvertrag verletzen, ausge-
schlossen.

Der Haftungsausschluss gemé&B  vorstehen-
dem lit. b) dieser Ziffer 3 gilt nicht fir Anspri-
che von Kommanditisten auf Ersatz solcher
einfoch fahrléssig verursachten  Schéden,

4.

die auf der Verlefzung einer wesentlichen
Vertragspflicht eines Kommanditisten  beru-
hen, deren Erfillung die ordnungsgeméBe
Durchfihrung dieses  Gesellschaftsvertrages
Uberhaupt erst ermaglicht oder auf deren
Einhaltung die Kommanditisten regelmafig
verfrauen und verfraven dirfen  (Kardinal-
pflicht). In solchen Féllen der einfach fahrlas-
sigen Verletzung von Kardinalpflichten ist die
Haftung des die Kardinalpflicht verletzenden
Kommanditisten jedoch — vorbehalilich des
nachfolgenden it. d) dieser Ziffer 3 — auf
den Ersatz des vertragstypisch vorhersehba-
ren Schadens begrenzt.

Fur Anspriiche der Kommanditisten auf Ersatz
einfach fahrléssig verursachter Schaden, die
auf der Verletzung des lebens, des Kérpers
oder der Gesundheit beruhen, gelten weder
der Haftungsausschluss gem&fB vorstehen-
dem lit. b) dieser Ziffer 3 noch die Haftungs-
begrenzung gemaf vorstehendem lit. c) die-
ser Ziffer 3. Fur diese gilt statt dessen die
Regelung des vorstehenden lit. ) dieser Ziffer

3.

Hinsichtlich der Verjahrung von Schadensersatz-
ansprichen der Kommanditisten untereinander
gilt Folgendes:

Schadensersatzanspriiche der Kommanditis-
fen untereinander verjtthren — vorbehalilich
des nachfolgenden lit. b) dieser Ziffer 4 —

innerhalb der gesetzlichen Verjghrungsfristen.

Schadensersatzanspriiche der Kommanditisten
untereinander, welche auf einer einfach fahr-
lassigen Verletzung vertraglicher oder vorver-
traglicher Pflichten eines Kommanditisten aus
oder im Zusammenhang mit diesem Gesell
schaftsvertrag beruhen, verjighren abweichend
von vorstehendem lit. a) dieser Ziffer 4 (i) in
drei Jahren ab dem Ende des Jahres, in dem
der Anspruch entsfanden ist und der anspruchs-
berechtigte Kommanditist von den haftungsbe-
grindenden Umsténden und der Person des
Schuldners Kenntnis erlangt oder ohne grobe
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Fohrlassigkeit hatte erlangen missen, (i) un-
abhangig von der Kenntnis oder grob fahrlgs-
sigen Unkenntnis des anspruchsberechtigten
Kommanditisten von den haftungsbegrinden-
den Umsfénden und der Person des Schuld-
ners jedenfalls funf Johre nach der Entstehung
des Anspruchs und (jii) unabhéngig von dem
Zeitpunkt der Entstehung des Anspruches und
der Kenninis oder grob fahrlgssigen Unkennt-
nis des anspruchsberechtigten Kommanditisten
von den haftungsbegrindenden Umstanden
und der Person des Schuldners spétestens in-
nerhalb von zehn Jahren nach der Begehung
der Handlung, der Pllichtverletzung oder dem
sonsfigen den Schaden auslésenden Ereignis,
in allen drei Fallen der vorstehenden Ziffern
(i) bis (iii) jedoch spdtestens mit Ablauf einer
etwaigen kirzeren gesetzlichen Frist. Satz 1
dieses lit. b) gilt jedoch nicht fir Anspriiche
eines Kommanditisten auf Ersatz von Schaden
aus der Verletzung des lebens, des Korpers
oder der Gesundheit, und auch dann nicht,
wenn die auf den Schadensersatzanspruch
anwendbaren gesetzlichen Verjghrungsfristen
kirzer sind, als die im vorstehenden Satz 1
dieses lit. b) genannten; in beiden Fallen ver
bleibt es statt dessen bei der Regelung des
vorstehenden lit. a) dieser Ziffer 4.

Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und
seiner Durchfihrung gt die Gesellschaft. Not-
wendige Kosten fur Registervollmachten tragt
jeder Gesellschafter selbst.

Mundliche Nebenabreden sind nicht getroffen.
Anderungen und Erganzungen dieses Vertrages
kénnen nur durch einen entsprechenden Gesell-
schafterbeschluss erfolgen.

Dieser  Gesellschaftsvertrag  unterliegt  aus-
schlieBlich deutschem Recht. Gerichtsstand und
Erfullungsort ist, soweit gesetzlich zulassig, der
Sitz der Gesellschaft.

Sollfen einzelne Bestimmungen dieses Gesell
schaftsvertrages ganz oder feilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird
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dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Ubri-
gen nicht berthrt. Anstelle der unwirksamen oder
undurchfthrbaren Bestimmung soll eine wirksa-
me bzw. durchfihrbare Bestimmung gelten, die
nach Form, Inhalt, Zeit, Maf3 und Geltungsbe-
reich dem wirtschaftlichen Ergebnis des von den
Gesellschaftern Gewollien am néchsfen kommt.
Sollte der Gesellschaftsvertrag eine Licke aufwei-
sen, insbesondere einen offensichilich regelungs-
bedurftigen Punkt nicht regeln, so soll diese durch
eine wirksame Bestimmung ausgefillt werden,
deren wirtschafiliches Ergebnis dem  entspricht,
was die Gesellschaffer vereinbart hatten, wenn

sie die Lickenhaftigkeit erkannt hétten.

Anlagen zum Gesellschaftsvertrag der
MS ,,Donau” GmbH & Co. KG:

Anlage 1
Treuhand- und Verwaltungsvertrag fir die
treuh&nderische Beteiligung an der MS ,Donau”

GmbH & Co. KG

Anlage 2
Mittelverwendungs- und Mittelherkunftsplan
(Prognose, siehe folgende Doppelseite)

Homburg, den 02. Mai 2012

Verwaltungsgesellschaftf MS ,Donau” mbH
gez. Helge JanBBen, Geschaftsfuhrer
gez. Corina Jansch, Prokurisfin

Homburgische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG, vertreten durch ihren
personlich haftenden Gesellschafter, die Verwaltung

Homburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-

beteiligungen mbH
gez. Dr. Thomas Ritter, Geschafisfihrer
gez. Helge JanBBen, Geschaftsfuhrer

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
gez. Jan Bolzen, Geschafisfuhrer
gez. Stephanie Brumberg, Geschéfisfuhrerin



Anlage 2 zum Gesellschaftsvertrag

PROGNOSE DES INVESTITIONSPLANES (MITTELVERWENDUNGS-

1. Einstandspreis des Schiffes 13.767 87,80% 235,94%
1.1 Baupreis des Schiffes 13.231 84,38%
1.2 Bauaufsicht / Baubegleitung 155 0,99%
1.3 Bauzeitzinsen 322 2,05%
1.3 Beschaffungsnebenkosten 60 0,38%
2.  Gesellschaftsabhdngige Kosten 1.187 7,57% 20,34%
2.1 Risikoprémie 113 0,72%
2.2 Entwicklung konzeptioneller Grundlagen 170 1,08%
2.3 Erstellung der Emissionsunterlagen 57 0,36%
2.4 Einrichtung der Treuhandverwaltung 57 0,36%
2.5 Marketing- und Werbemaf3nahmen 113 0,72%
2.6 Vertrieb 678 4,33%
3.  Nebenkosten der Vermégensanlage 658 4,19% 11,27%
3.1 Bankgebihren und Bereitstellungszinsen 316 2,01%
3.2 Rechtliche und steuverliche Beratung 80 0,51%
3.3 Kosten der EK-Zwischenfinanzierung 181 1,15%
3.4 Sonstiges 81 0,52%
4. Lliquiditétsreserve 68 0,44% 1,17%
Investitionsvolumen 15.680 100,00% 268,73%

'l Abweichungen beruhen auf Rundungsdifferenzen
2 Das Agio betraigt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital.



*
* *

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG

UND MITTELHERKUNFTSPLAN)"

5.  Eigenkapital

5.1 Nominelles Kommanditkapital 5.665 36,13% 97,09%
5.1.1 Hamburgische Seehandlung
Gesellschatft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG 10 0,06%

5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH 5 0,03%

5.1.3 Kommanditkapital der Investoren 5.650 36,03%

5.2 Agio? 170 1,08% 291%
6.  Fremdkapital 9.845 62,79% 168,73%

6.1 Mittelfristiges Schiffshypothekendarlehen - Tranche | 1.085 6,92%

6.2 Langfristiges Schiffshypothekendarlehen - Tranche |1 8.510 54,27%

6.3 Kontokorrent? 250 1,59%
Gesamtkapital 15.680 100,00% 268,73%

% Ein Kreditinstitut hat dem Emittenten ab Ubernahme des Schiffes einen Kontokorrentkredit in Hohe von T€ 250 zugesagt.
Der Kontokorrentkredit ist im Investitionsplan ausgewiesen, planméBig soll er jedoch nicht in Anspruch genommen werden.




zwischen der
HT Hamburgische Trevshandlung GmbH
(im Folgenden ,Treuhéinder”),
der
MS ,Donau” GmbH & Co. KG
(im Folgenden ,Gesellschaft”)

sowie

dem einzelnen der Gesellschaft jeweils (mittelbar

treugeberisch) beitretenden Treugeber
(im Folgenden ,Treugeber”)

PRAAMBEL

Der Treuhander ist Kommanditist der Gesell-
schaft und nach néherer Maflgabe des § 3
Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages der Gesell-
schaft (im Folgenden ,Gesellschaftsvertrag”)
berechtigf, aber nicht verpflichtef, seine Kom-
mandifeinlagen in der Gesellschaft zu dem
Zweck zu erhohen, dass sich eine Vielzahl von
Investoren (im Folgenden ,Investoren” oder
einzeln ,,Investor”) im Rahmen des im Verkaufs-
prospekt , Flussfahrt DONAU” beschriebenen &f-
fentlichen Beteiligungsangebotes (im Folgenden
~Beteiligungsangebot”) mittelbar  (freugebe-
risch) Uber den Treuhander an der Gesellschaft
beteiligen kénnen (im Folgenden einheitlich
»Beteiligung”).

Die Erhshung der Kommanditeinloge des Treu-
handers in der Gesellschaft erfolgt  jeweils,
nachdem der Treuhander das schriftliche Ange-
bot eines Investors (im Folgenden ,Beitrittser-
klérung”) auf Abschluss eines mit diesem Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag inhaltsgleichen
Treuhand- und Verwaltungsvertrages zwischen
dem betreffenden Investor und dem Treuhander
unter Einbeziehung der Gesellschaft (im Folgen-
den einheitlich ,Trevhandvertrag”) angenom-
men und gegeniber dem persénlich haftenden
Gesellschafter der Gesellschaft erklart hat, sei-
ne Kommanditeinlage in der Gesellschaft um

einen Befrag in Hohe des von dem Investor
in seiner Beitriftserklarung gezeichnefen Be-
teiligungsbefrages (exkl. Agio) (im Folgenden
«Beteiligungsbetrag”) zu erhhen.

Auf der Grundlage dieses Treuhandvertrages
bzw. der inhaltsgleichen Treuhandvertrage mit
den einzelnen Investoren Ubemimmt der Treu-
hander fur die Gesellschaft die Befreuung der
Investoren und halt und verwaltet seine infolge
des vorstehend beschriebenen Beitritts der In-
vestoren entsprechend erhshte Kommanditein-
lage in der Gesellschaft anteilig im eigenen
Namen, aber fir Rechnung der Investoren ge-
maB den Regelungen dieses Treuhandvertrages
und des Gesellschaftsverfrages. Sofern sich die
Investoren  zukinftig nach néherer Mafgabe
des § 6 des Gesellschaftsvertrages selbst als
Kommanditisten im Handelsregister eintragen
lassen, wird dieser Treuhandvertrag in Bezug
auf die dann direkt von den Investoren gehal-
tenen Kommanditeinlagen als Verwaltungstreu-
handschaft fortgefuhrt.

Dies vorausgeschickt, wird Folgendes vereinbart:

§1

Treuhandverhéltnis

Der Treuhandvertrag zwischen dem Treugeber
und dem Treuhander unfer Einbeziehung der
Gesellschaft wird begrindet durch die schriff-
liche Annahme der vom Treugeber unterzeich-
nefen Beitrittserklarung seifens des Treuhénders.
Der Treugeber verzichtet auf den Zugang der
Annahmeerklérung des Treuhanders, der ihn
aber unverziglich schriftlich tber die Annahme
der Beitrittserklérung informieren wird.

Der Treuhéinder ist verpflichtef, unverziglich
nach Annahme der Beitrittserklérung des Treu-
gebers seine in der Gesellschaft gehaltene
Kommanditeinlage im eigenen Namen, aber
treuhéinderisch fur Rechnung des Treugebers
um einen Befrag in Hohe des vom Treugeber
in seiner Beitrittserklarung gezeichnefen Betei-
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ligungsbetrages (exkl. Agio) zu erhdhen und
den dergestalt fur Rechnung des Treugebers er-
hohten Teil seiner Kommanditeinlage uneigen-
nifzig fur diesen zu halten und zu verwalfen.
Er bt die mit diesen Teilkommanditeinlagen
verbundenen Rechte des Treugebers unfer Be-
ricksichtigung der Bestimmungen dieses Treu-
handvertrages und des dem Treugeber bekann-
ten Gesellschaftsvertrages sowie der Inferessen
des Treugebers nach eigenem, pflichigemaBem
Ermessen aus.

Der Treugeber hat den von ihm in der Beitritts-
erklarung gezeichneten Befeiligungsbetrag zzgl.
des dort genannten Agios nach néherer Maf-
gabe der Beitrittserklarung in voller Hehe un-
verziglich nach Annahme der Beifrittserklérung
und Aufforderung durch den Treuhéinder durch
Zahlung auf das in der Beitrittserklérung angege-
bene Treuhandkonto des Treuhanders (im Folgen-
den ,, Treuhandkonto”) zur Verfigung zu sfellen.

Nach naherer Maflgabe des zwischen der
Gesellschaft, dem Treuhander und einer Wirt-
schaffsprifungsgesellschaft als  Mitfelverwen-
dungskontrolleur  abgeschlossenen  formalen
Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskontroll-
vertrages (im Folgenden ,Mittelfreigabe- und
Mittelverwendungskontrollvertrag”)  iber-
weist der Treuhander den vom Treugeber ge-
leisteten Beteiligungsbetrag (ebenso wie die
von den brigen Anlegem nach MaBgabe von
deren Beifrittserklérungen geleisteten Betrtige)
von dem Treuhandkonfo auf das Mittelverwen-
dungskontrollkonto der Gesellschaft.

Verfigungen iber die Betrtige auf dem Treu-
handkonto  bzw. dem  Mittelverwendungs-
kontrollkonto der Gesellschaft sind nur nach
MaBgabe des Mittelfreigabe- und Mittelver
wendungskontrollvertrages méglich.

Nach auBen hin fritt der Treuhénder hinsichtlich
der Beteiligung des Treugebers an der Gesell-
schaft vor dessen Direkfeintragung (im Sinne
des § 6 Ziffer 5) im eigenen Namen und nach
seiner Direkteintragung im fremden Namen auf.
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Der Treuhander ubt alle die Befeiligung des
Treugebers betreffenden Rechte und Pflichten nur
aufgrund dieses Treuhandvertrages nach pflicht-
gemdfen Ermessen aus. Insbesondere verfrift er
den Treugeber in den Présenzversammlungen
und Umlaufverfahren (im Sinne des § 9 Ziffer
1 des Cesellschaftsvertrages) der Gesellschaft
und Ubt das Stimmrecht unfer Bertcksichtigung
der Weisungen und des Inferesses des Treuge-
bers sowie unter Beachtung seiner Treuepflicht
gegeniber den Gesellschaftern aus.

Im Innenverhalinis halt der Treuhénder die Betei-
ligung des Treugebers ausschlieBlich im Auftrag
und fir Rechnung des Treugebers. Er hat dem
Treugeber alles herauszugeben, was er als Treu-
hander fur diesen aus dessen Beteiligung an
der Gesellschaft erlangt hat. Der Treugeber ist
auch vor seiner Direkteintragung (im Sinne des
§ 6 Ziffer 5) wirtschaftlich wie ein unmittelbar
im Handelsregister eingetragener Kommanditist
an der Gesellschaft befeiligt und von dem Treu-
hander entsprechend zu sfellen.

Der Treugeber ist verpflichtet, den Treuh&nder
von allen Verbindlichkeiten und Verpflichtungen
im Zusammenhang mit der treuhénderisch fur
Rechnung des Treugebers gehaltenen Beteili-
gung freizuhalten bzw., soweit der Treuhénder
auf solche Verbindlichkeiten und Verpflichtungen
bereits geleistet hat, diesem den Gegenwert
seiner leistung auf erstes Anfordemn zu erstat-
fen. Dies befrifft insbesondere die Verpflichtung
des Treuhanders (i) zur Einzahlung der Betrage,
die der Treuhander der Gesellschaft aut die fur
Rechnung des Treugebers erhshten Teile seiner
Kommanditeinlage schuldet, (i) zur Zahlung
von Verzugszinsen infolge verspatefer Einzah-
lung des Befeiligungsbetrages des Treugebers
und (jii) zur Erstattung sonstiger Verzugsschaden
sowie einer etwaigen Inanspruchnohme des
Treuhanders durch Gesellschaftsglaubiger auf-
grund der gesefzlichen Kommanditistenhaftung.

Die sich aus der Befeiligung ergebenden steu-
erlichen Wirkungen treffen ausschlieBlich den
Treugeber.



Der Treugeber trégt in Hohe seiner Befeiligung
dos anteilige wirtschaftliche Risiko wie ein un-
mittelbar im  Handelsregister ~ eingefragener
Kommanditist.

Der Treuhander und seine Organe sind von den

Beschrankungen des § 181 BCGB befreit.

Der Treuhander ist berechtigt, sich fir eine Viel-
zahl von Treugebemn an der Gesellschaft zu
beteiligen und Beteiligungen an dieser zu ver-
walfen. Er ist ebenso berechtigf, sich auch als
Treuhander fir Dritte an anderen Gesellschaften
zu befeiligen und Beteiligungen fur Dritte an sol-
chen zu verwalten.

Die Rechtsbeziehungen zwischen dem Treuge-
ber und dem Treuhander und zwischen dem
Treugeber und der Gesellschaft richten sich nach
diesem Treuhandvertrag, der Beitrittserklarung
des Treugebers und dem Gesellschaftsvertrag.
Die Beitritiserklarung und der Gesellschaftsver-
trag sind Bestandteile dieses Treuhandvertra-
ges. Soweit in diesem Treuhandvertrag nichts
anderes bestimmt ist, gelten die Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft in
ihrer jeweils gultigen Fassung fir das Treuhand-
verhalinis sinngemé&B.

§2

Trevhandverwaltung

Der Treuhander ist verpflichtef, das ihm anver
traute Vermogen von seinem eigenen getrennt
zu halten und zu verwalten.

Der Treuhénder Gbemimmt auf der Grundlage
dieses Treuhandvertrages Aufgaben, die die
Gesellschaft im Falle einer direkten Beteiligung
des Treugebers ohne Einschaltung des Treuhan-
ders selbst erfillen musste. Dazu gehért insbe-
sondere die Information des Treugebers ber
die jeweiligen steverlichen Ergebnisse. Der
Treuhander legt weiterhin dem Treugeber die
ihm gemaB § 13 Ziffer 1 des Gesellschaftsver-
frages Ubermittelten, von einem Wirtschaftspri-

fer gepriften Jahresabschlisse der Gesellschaft
(Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und An-
hang sowie ggf. lagebericht) vor. Diese Unter
lagen sind dem Treugeber mit der Einberufung
der ordentlichen Gesellschafterversammlung (im

Sinne des § 9 Ziffer 3 Abs. 1 des Gesellschafts-

vertrages) zu Gbermitteln.

Der Treuhander tbemimmt darber hinaus fur
die Gesellschaft die Verteilung der auf den Treu-
geber (und die tbrigen Invesforen) entfallenden
Auszahlungen und etwaigen Abfindungsgutho-

ben.

Der Treuhander ist generell bevollmachtigh, das
Stimmrecht des Treugebers in Prasenzversamm-
lungen und Umlaufverfahren der Gesellschaft
auszuiben, auch nachdem die Direkteintra-
gung (im Sinne des § 6 Ziffer 5) des Treuge-
bers erfolgt ist. Das Recht des Treugebers, sein
Stimmrecht — vor und nach Direkfeinfragung —
selbst auszuiiben, bleibt unberihrt. In diesem
Fall ist das Stimmrecht des Treuhanders fur den
Treugeber ausgeschlossen.

Bis die Direkteintragung (im Sinne des § 6 Zif-
fer 5) des Treugebers erfolgt ist, ermachtigt der
Treuhander den Treugeber, sémtliche sonstigen
Gesellschafterrechte, die mit der mittelbaren Be-
feiligung des Treugebers an der Gesellschaft ver-
bunden sind, selbst gegenuber der Gesellschaft
auszuiiben, soweit dies rechtlich zulgssig ist.

§3
Weisungen des Treugebers /
Gesellschafterbeschlisse und
Ausiibung von Stimmrechten

Der Treugeber hat das Recht, dem Treuhander
schriffliche Weisungen beziglich seiner Befei-
ligung zu erfeilen, die der Treuhénder — vor-
behalilich nachfolgender Ziffer 5 — bei der
Wahmehmung der Rechte und Pflichten des
Treugebers zu beachten hat. Sofern der Treu-
geber keine Weisungen erteilt oder in Eilfallen
eine Weisung nicht eingeholt werden kann, ent-
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scheidet der Treuh&nder — vorbehalilich nachfol-
gender Ziffern 3 und 4 — mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmannes nach eigenem pflicht-
gemafBen Ermessen.

Soweit und solange der Treugeber mit der Zah-
lung seines Beteiligungsbetrages (und/oder
des Agios) ganz oder teilweise in Verzug ist,
ruht sein Weisungsrecht.

Der Treuhander hat vor seiner Mitwirkung bei
Beschlussen der Gesellschafter in Présenzver
sammlungen bzw. Umlaufverfahren (im Sinne
des § 9 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages)
vom Treugeber Weisungen zum Abstimmungs-
verhalten zu den einzelnen Tagesordnungs-
punkfen bzw. im Falle eines Umlaufverfahrens
zusaitzlich Weisungen bzgl. der Erhebung ei-
nes Widerspruchs gegen die Durchfiihrung des
Umlaufverfahrens einzuholen.

Zu diesem Zweck hat der Treuhander den
Treugeber zeitgleich mit der Einberufung der
Prasenzversammlung bzw. der Ankindigung
des Umlaufverfohrens nach MaBgabe des
Gesellschaftsvertrages und unter Ubersendung
der Einberufung bzw. Ankindigung nebst Ta-
gesordnung aufzufordem, ihm gegeniber bis
spatestens zum letzten Werktag vor dem Tag
der Présenzversammlung bzw. vor dem letzfen
Abstimmungstag (im Sinne des § @ Ziffer 2 des
Cesellschaftsvertrages) bzw., sofern der Treu-
geber der Durchfihrung des Umlaufverfahrens
widersprechen will, vor dem Ablauf der Wi-
derspruchsfrist (im Sinne des § 9 Ziffer 5 des
Cesellschaftsvertrages) schriffliche Weisungen
zu den einzelnen Tagesordnungspunkten bzw.
zur Frage der Erhebung eines Widerspruchs zu
erfeilen.

Der Treuhénder bt das Stimmrecht im Rahmen
von Prasenzversammlungen und  Umlaufver-
fahren der Gesellschaft insoweit entsprechend
etwaiger Weisungen des Treugebers aus, wie
dieses Stimmrecht auf die Befeiligung des Treu-
gebers an der Gesellschaft entfallt. Wird vom
Treugeber keine fristgerechte Weisung erteilt, ist
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der Treuhander verpflichtet, sich mit den entspre-
chenden Stimmen zu enthalten.

Kann der Treuhénder nicht mehr rechtzeitig
Weisungen einholen, weil in der Gesellschaft
Beschlusse anstehen, die nach Erklérung des
persénlich haffenden  Gesellschaffers  keinen
Aufschub dulden, so ist er berechtigt, mit den
auf den Treugeber entfallenden Stimmen nach
eigenem pflichigemaBen Ermessen abzustim-
men; er hat den Treugeber dariber unverzig-
lich zu unterrichten.

Der Treuhander ist an Weisungen nicht gebun-
den, wenn und soweit der Treuhander durch de-
ren Befolgung gegen gesefzliche, gesellschafts-
rechtliche oder Verpflichtungen nach diesem
Treuhandvertrag verstof3en wiirde.

&4
Abtretung der trevhénderisch
gehaltenen Beteiligung

Die vollstandige oder anteilige Ubertragung
oder Belastung der schuldrechilichen Treu-
geberposition des nicht als Kommanditist im
Handelsregister eingetragenen Treugebers aus
diesem Treuhandvertrag (im Folgenden ,,Treu-
geberposition”) ist nur im Wege der Vertrags-
ibemahme unter schrifflicher Zustimmung des
Treuhanders und im Ubrigen unter Beachtung
der entsprechend anwendbaren Regelungen
des § 22 des Cesellschaftsvertrages zulgssig,
wobei an die Stelle des (Teil-) Kommanditanteils
im Sinne des § 22 des Gesellschaftsvertrages
(im Folgenden ,Kommanditanteil”) die Treuge-
berposition in Bezug auf den vom Treuh&nder
fur den Treugeber in der Gesellschaft treuhan-
derisch gehaltenen (Teil)Kommanditanteil fritt;
das Vorkaufsrecht des personlich haftenden Ge-
sellschafters der Gesellschaft gema3 § 22 Ziff.
4 des Gesellschaftsvertrages besteht auch im
Folle des Verkaufs einer Treugeberposition.

Der Erwerber einer Treugeberposition hat dem
Treuhander alle dessen Aufwendungen und



Kosten aus und im Zusammenhang mit der
Ubertragung der Treugeberposition zu erstat-
fen. Er schuldet dem Treuhander auBerdem
for die Ubertragung der Treugeberposition
eine Uberfragungsgebihr in folgender Hohe
(jeweils zuziglich etwaiger Umsatzsteuer): (a)
bei Schenkung und Erbschaft: 0,5% des No-
minalbetrages der auf die zu Ubertragende
Treugeberposition entfallenden, fur den Treu-
geber gehaltenen Teilkommanditeinlage in der
Gesellschaft; (b) in Fallen des Verkaufs: 1% des
vereinbarten Verkaufspreises fur die Treugeber-
position. Der Treuhénder kann die Erteilung der
Zustimmung zur Ubertragung der Treugeberpo-
sition von der vorherigen Zahlung der Ubertra-
gungsgebihr abhéngig machen.

Fur die Ubertragung und Belastung von (Teil)
Kommandifanteilen, fir die eine Verwaltungs-
treuhand besteht, gelten ausschlieBlich die Re-
gelungen des § 22 des Gesellschafisvertrages.
Mit Wirksamwerden der Ubertragung gehen
gleichzeitig alle Rechte und Pflichten aus dem
Treuhandvertrag auf den Erwerber anteilig in
Hehe der auf ihn Ubertragenen Befeiligung
Uber.

85
Erbfall

Stirbt der Treugeber, so wird das Treuhandverhélinis

mit dessen Erben und/oder Vermdachtnisnehmern

fortgesefzt. Im Ubrigen gelten die Bestimmungen

des § 23 des Gesellschaftsvertrages entsprechend.

1.

86
Beendigung und Umwandlung
des Treuhandverhdlinisses

Dieser Treuhandvertrag wird auf unbestimmte
Zeit geschlossen.

Vor seiner Direkteintragung (im Sinne der nach-

folgenden Ziffer 5) kann der Treugeber den
Treuhandvertrag nur ordentlich kindigen, wenn

dem Treuhander eine (anteilige) ordentliche
Kindigung der Gesellschaft in Bezug auf die
Beteiligung des Treugebers geméf den Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrages mog-
lich ist. Die Kindigung muss dem Treuh&nder
spétestens vier Wochen vor Ablauf der Kindi-
gungsfrist gemaf3 den Vorschriften des Gesell-
schaftsvertrages  mit  eingeschriebenem  Brief
(Einschreiben mit Rickschein) zugehen. In die-
sem Fall ist der Treuhander verpflichtet, die von
ihm treuhanderisch gehaltene Beteiligung des
Treugebers an der Gesellschaft unverziglich in
entsprechendem Umfang zu kiindigen.

Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung
des Treuhandvertrages bleibt unberihrt.

Nach seiner Direkteintragung kann der Treu-
geber diesen Treuhandvertrag nur ordentlich
durch Kindigung der Gesellschaft nach den
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages mit
Wirkung zum Wirksamwerden der Kindigung
der Gesellschaft beenden. Das Recht zur aulBer
ordentlichen Kindigung des Treuhandvertrages

bleibt unberihrt.

Das Treuhandverhélinis endet femer automa-
fisch, ohne dass es einer Kindigung bedarf,
(i) wenn der Treuhander gemaB3 § 24 Ziffer
7 des Gesellschaftsvertrages mit den fur den
Treugeber treuhanderisch gehaltenen (Teil-)Kom-
manditeinlagen anteilig aus der Gesellschaft
ausscheidef, weil in der Person des Treugebers
einer der Griinde des § 24 Ziffer 4 oder 5 des
Cesellschaftsvertrages vorliegt, (i) wenn der
Treugeber nach seiner Direkteinfragung gemaf3
§ 24 Ziffer 4 oder 5 des Gesellschaftsvertrages
aus der Gesellschaft ausscheidet, (iii) mit der
Vollbeendigung der Gesellschaft.

Der Treuhander ist berechtigt, den Treuhand-
vertrag mit einer Frist von sechs Monaten zum
31. Dezember eines jeden Jahres, erstmalig mit
Wirkung zum 31. Dezember 2024 schriftlich
gegeniber dem Treugeber zu kiindigen, wenn
er gleichzeitig auch alle mit anderen an der
Cesellschaft  befeiligten  Invesforen  bestehen-
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den Treuhandvertrage entsprechend  kindigt.
In diesem Fall wird der Treuhander, sofemn die
Direkteinfragung des Treugebers (im Sinne der
nachfolgenden Ziffer 5) noch nicht erfolgt isf,
die bislang fur den Treugeber treuhanderisch
gehaltenen (Teil)Kommanditanteile im Wege
der Sonderrechtsnachfolge auf den zur Annah-
me der Ubertragung verpflichteten Treugeber
Ubertragen, aufschiebend bedingt auf dessen
Eintragung als Kommanditist im Handelsregis-
ter; zu diesem Zweck ist der Treugeber verpflich-
fet, dem persénlich haftfenden Gesellschafter
und dem Treuhander auf eigene Kosten eine
notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht
nach néherer MaBgabe von § 6 Ziffer 1 des
Gesellschaftsvertirages zu erteilen. Sofem der
Treugeber und dlle sonstigen an der Gesell-
schaft beteiliglen Investoren nach Kindigung
des Treuhandvertrages durch den Treuhander
einstimmig einen neuen Treuhénder bestellen,
wird der Treuhénder abweichend vom vorste-
henden Gesagfen die bislang fir den Treuge-
ber treuhéinderisch gehaltenen (Teil)Kommandit-
anteile nicht auf diesen, sondern auf den neuen
Treuhander ibertragen und der Ubernahme des
Treuhandvertrages durch diesen neuen Treuhéin-
der zustimmen.

Fir den Fall, dass (a) gegen den Treuh@nder
aus einem rechiskraffigen Titel die Zwangsvoll-
streckung  betrieben und die Zwangsvollstre-
ckung nicht innerhalb von drei Monaten aufge-
hoben wird, oder (b) Uber das Vermsgen des
Treuhanders das  Insolvenzverfahren  ersffnet
oder eine Eréfinung mangels Masse abgelehnt
worden isf, Ubertréigt der Treuhander im Wege
der Sonderrechtsnachfolge bereifs jefzt seinen
for den Treugeber in der Gesellschaft gehalte-
nen (Teil) Kommanditanteil auf den Treugeber
aufschiebend bedingt auf dessen Eintragung
als Kommanditist im Handelsregister. Der Treu-
geber nimmt diese Uberfragung an. In den
vorgenannten Féllen endet der Treuhandvertrag
ohne Kindigung mit Wirksamkeit der Ubertra-
gung auf den Treugeber.
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5. Der Treugeber ist nach naherer MaBgabe
des § 6 des Gesellschaftsvertrages selbst als
Kommanditist in das Handelsregister der Ge-
sellschaft einzutragen (vorstehend und im Fol-
genden ,Direkteintragung”). Im Falle einer
Direkteintragung endet dieser Treuhandvertrag
frotz der Ubertragung der zuvor vom Treuhan-
der fur Rechnung des Treugebers gehaltenen
(Teil) Kommanditanteile auf den Treugeber
nicht, sondern wird hinsichtlich der auf den
Treugeber Ubertragenen Kommanditeinlage als
Verwaltungstreuhandschaft fortgefihrt. Die in
diesem Treuhandvertrag zwischen dem Treuhan-
der und dem Treugeber geregelten Rechte und
Pflichten gelten dann in entsprechender Weise
fort, soweit sich nicht aus der Natur der dann
unmittelbaren  Befeiligungen des Treugebers
an der Gesellschaft zwingend etwas anderes
ergibt. Etwaig aus der Uberfragung der (Teil)
Kommanditanteile auf den Treugeber entstehen-
de Kosten sind vom Treugeber zu tragen.

§7

Trevhandvergiitung

Der Treuhander erhalt von der Gesellschalft fur die
in deren Inferesse erfolgende Befreuung des Treu-
gebers — sowie fir die Befreuung aller tbrigen der
Gesellschaft beigetrefenen Investoren, mit denen der
Treuhander entsprechende Treuhandvertriige abge-
schlossen hat — die folgenden Vergitungen bzw.
den folgenden Aufwendungs- und Kostenersatz:

1. Der Treuhander erhalt fur die Einrichtung der
Treuhandverwaltung von der Gesellschaft eine
Vergitung in Hhe von 1% der im Rahmen
des Erhshungsrechtes gemaBl § 3 Ziffer 3
Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages bis zur Schlie-
Bung des Angebots (im Sinne des § 3 Ziffer
3 des Cesellschaftsvertrages) von  Investoren
(einschlieBlich  etwaiger Platzierungsgaranten)
gezeichneten Befeiligungsbetrége, mithin  ei-
nen Betrag von maximal € 56.500, zuziglich
der geltenden gesefzlichen Umsatzstever. Die
Vergitung erhoht sich gegebenenfalls im Falle
der Einwerbung zusatzlichen Kommanditkapi-



fals im Rahmen der Erhhungsreserve gemaf
§ 3 Ziffer 3 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages
enfsprechend. Die Vergitung nach dieser Ziffer
1 ist bei SchlieBung des Angebots (im Sinne
von § 3 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages) zur

Zahlung fallig.

Ab dem Jahr 2013 bis zum 31. Dezember des
Jahres, in dem die Gesellschaft durch Abschluss
der liquidation vollbeendet wird, erhalt der Treu-
hénder fur die laufende Treuhandverwaltung
von der Cesellschaft eine jahrliche Vergitung
in Hohe von 0,55% der im Rahmen des Erhs-
hungsrechtes sowie ggf. der Erhshungsreserve
(§ 3 Ziffer 3 Abs.1 und 2 des Gesellschaftsver-
frages) bis zur SchlieBung des Angebots (im Sin-
ne des § 3 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages)
von Invesforen (einschlieBlich etwaiger Platzie-
rungsgaranten) gezeichneten Beteiligungsbetré-
ge, zuziglich etwaig anfallender Umsatzsteuer.
Diese Vergitung ist anteilig fallig jeweils zum
Ende eines Quartals. Die Vergitung erhéht sich
ab 2014 um 2,5% p.a.

Bei VertuBerung bzw. Totalverlust des Schiffes
oder Abandon erhalt der Treuhénder von der
Cesellschaft eine Vergitung fir die Abwick-
lungsarbeiten in Hohe von 1,0% des Netto-
verduBerungserldses bzw. der vereinnahmten
Versicherungssumme  zuziglich efwaiger ge-
sefzlicher Umsatzsteuer. Die Vergitung ist in-
nerhalb von zwei Wochen nach Eingang des
enfsprechenden Betrages bei der Gesellschaft

fallig.

Der Treuhander erhalt auBerdem sémiliche ihm
entstehenden  Aufwendungen und Kosten im
Zusammenhang mit (i) der Erfullung geldwa-
scherechtlicher Identifizierungs- und Uberwa-
chungspflichten in Bezug auf den Treugeber
und etwaige Erwerber von dessen Befeiligung
an der Cesellschaft, (i) Handelsregisteranmel-
dungen sowie -eintragungen in Bezug auf das
Handelsregister der Gesellschaft, sowie (iii) der
Auflésung, Liquidation und Beendigung der Ge-
sellschaft von der Gesellschaft ersefzt.

§8
Haftung des Treuhéinders / Verjéhrung

Der Treuhander wird seine Rechte und Pflichten
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes
wahrmehmen. Er haftet nicht fir den Einfritt der
im Verkaufsprospekt ,Flussfahrt DONAU” fir
das Beteiligungsangebot  dargestelllen  wirt-
schafilichen Prognosen, die Werthaltigkeit der
Befeiligung an der Gesellschaft, die Bonitét von
Vertragspartnem der Gesellschaft oder dafir,
dass diese Verfragspariner die eingegangenen
verfraglichen Verpflichtungen ordnungsgemdaf
erfillen.

Er haftet auch nicht fur den Eintritt der vom
Treugeber mit seiner Beteiligung an der Gesell-
schaft angestrebten steuerlichen Folgen.

Der Treuhéinder hat den Inhalt des Verkaufspro-
spekis ,Flussfahrt DONAU” und die darin ge-
machten Angaben keiner eigenen Uberprifung
unterzogen und Ubernimmt fur diesen Inhalt kei-
ne Haftung. Er ist gegeniber dem Treugeber
— auch vorveriraglich — zu einer solchen Prifung
nicht verpflichtet.

Im Ubrigen gilt hinsichlich der Haftung des
Treuhanders Folgendes:

a)  Der Treuhanderin haftet — vorbehaltlich
der nachfolgenden lit. b) und c) dieser
Ziffer 3 — fur eigenes sowie das Verschul-
den seiner gesetzlichen Vertreter und Er-
fullungsgehilfen.

b)  Abweichend von vorstehendem lit. a) die-
ser Ziffer 3 — und vorbehaltlich des nach-
folgenden lit. c) dieses Ziffer 3 — ist die
Haftung des Treuhanders fir Schaden,
die darauf beruhen, dass der Treuhander
oder seine gesefzlichen Vertrefer oder Er-
fullungsgehilfen einfach fahrléssig vertrag-
liche oder vorvertragliche Pflichten aus
oder im Zusammenhang mit diesem Treu-
handvertrag verletzen, ausgeschlossen.
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c)  Der Haffungsausschluss gemaf vorstehen-
dem lit. b) dieser Ziffer 3 gilt nicht fur An-
spriche des Treugebers auf Ersafz solcher
einfach fahrléssig verursachten Schéden,
die auf der Verletzung einer wesentlichen
Vertragspflicht beruhen, deren Erfillung
die ordnungsgemafe Durchfihrung die-
ses Treuhandverfrages Uberhaupt erst er
moglicht oder auf deren Einhaltung der
Vertragspartner des Treuh&nders regelma-
Big vertraut und vertrauen darf (Kardinal-
pflicht). In solchen Fallen der einfach fahr-
lassigen Verletzung von Kardinalpflichten
ist die Haftung des Treuhanders — vor-
behaltlich des nachfolgenden lit. d) die-
ser Ziffer 3 — jedoch auf den Ersatz des
vertragstypisch vorhersehbaren Schadens
begrenzt.

d)  Fur Anspriche des Treugebers auf Ersatz
einfach fohrlassig verursachter Schaden,
die auf der Verletzung des lebens, des
Kérpers oder der Gesundheit beruhen,
gelten weder der Haftungsausschluss
gemdaf vorstehendem lit. b) dieser Ziffer
3 noch die Haftungsbegrenzung gemaf
vorstehendem lit. c) dieser Ziffer 3. Fur
diese gilt staft dessen die Regelung des
vorstehenden lit. a) dieser Ziffer 3.

4. Hinsichtlich der Verjahrung von Schadensersatz-

ansprichen des Treugebers gegen den Treu-
hander gilt Folgendes:

a)  Schadensersatzanspriiche des Treugebers
gegen den Treuhander verjghren —vorbe-
hallich des nachfolgenden lit. b) dieser
Ziffer 4 — innerhalb der gesetzlichen Ver
jthrungsfristen.

b)  Schadensersatzanspriche des Treugebers
gegen den Treuhander, welche auf einer
einfach fahrléssigen Verletzung verfrag-
licher oder vorvertraglicher Pflichten des
Treuhanders aus oder im Zusammenhang
mit diesem Treuhandvertrag beruhen, ver-
itthren abweichend von vorstehendem lit.
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a) dieser Ziffer 4 (i) in drei Jahren ab dem
Ende des Jahres, in dem der Anspruch
enfstanden ist und der Treugeber von
den haftungsbegrindenden Umstanden
und der Person des Schuldners Kenntnis
erlangt oder ohne grobe Fohrlassigkeit
hatte erlangen mussen, (i) unabhangig
von der Kenntnis oder grob fahrlgssigen
Unkenninis des Treugebers von den haf-
tungsbegrindenden Umsténden und der
Person des Schuldners jedenfalls funf Jah-
re nach der Entstehung des Anspruches
und (i) unabhangig von dem Zeitpunkt
der Entstehung des Anspruches und der
Kenntnis oder grob fahrléssigen Unkennt-
nis des Treugebers von den haftungsbe-
grindenden Umsténden und der Person
des Schuldners spatestens innerhalb von
zehn Jahren nach der Begehung der
Handlung, der Pflichtverletzung oder dem
sonstigen den Schaden auslésenden Er
eignis. Satz 1 dieses lit. b) gilt jedoch
nicht fur Anspriiche des Treugebers auf Er-
satz von Schaden aus der Verletzung des
lebens, des Kérpers oder der Gesund-
heit, und auch dann nicht, wenn die auf
den Schadensersatzanspruch anwendba-
ren gesefzlichen Verjghrungsfristen kirzer
sind, als die im vorstehenden Satz 1
dieses lit. b) genannten; in beiden Féllen
verbleibt es statt dessen bei der Regelung
des vorstehenden lit. a) dieser Ziffer 4.

5. Die Ausfuhrung von Weisungen des Treugebers

sowie von Beschlussen der Gesellschafter stellt
den Treuhtéinder von jeder Verantworflichkeit
frei, soweit dem nicht zwingende gesetzliche
Bestimmungen enftgegenstehen. Weiterhin halt
der Treugeber den Treuhénder von jeglichen Ver
bindlichkeiten frei, die diesem beim Erwerb oder
der Austibung der pflichigemafBen treuhénderi-
schen Verwaltung der Befeiligungen des Treuge-
bers enistehen. Eine Freisfellung erfolgt nicht, so-
weit es um die Ausfihrung eines rechtswidrigen
Beschlusses der Gesellschafter geht und der Treu-
hander von der Rechtswidrigkeit Kenntnis hatte
oder Kenninis hétte haben kénnen.



§9
Mitteilungspflichten/ Auszahlungen

Der Treugeber ist verpflichtet, den Treuhéinder
von Anderungen seines Namens (bei natirli
chen Personen), bzw. seiner Firma (bei juristi-
schen Personen, Personengesellschaften und
Stiftungen) sowie von Anderungen hinsichtlich
Anschrift, Finanzamt, Steuernummer und/oder
Bankverbindung sowie bei juristischen Personen
und Personengesellschaften zusatzlich von An-
derungen des Registers und der Registernummer
und im Hinblick auf das gesetzliche Vertretungs-
organ oder den gesetzlichen Vertrefer unverzig:-
lich zu unterrichten. Mitteilungen, Einberufungen
zu Prasenzversammlungen bzw. Ankindigun-
gen von Umlaufverfahren und sonstiger Schriff-
wechsel werden seifens des Treuhanders bzw.
der Gesellschaften jeweils an die zuletzt be-
nannte Anschrift des Treugebers gerichtef; sie
gelten zwei Werkiage nach Absendung als zu-

gegangen.

Soweit der Treugeber seinen Wohnsitz oder
gewshnlichen Aufenthalisort ins Ausland ver
legen sollfe, hat er dem Treuhénder einen
inlandischen  Zustellungsbevollmachtigten  zu
benennen. Solange eine solche Benennung
nicht erfolgt ist, gilt fur den Zugang die zuletzt
benannte inléndische Anschrift als maf3geblich;
vorstehende Ziffer 1 S. 2 gilt enfsprechend.

Die Auszahlungen erfolgen auf das dem Treu-
hander zuletzt genannte Konto. Eine Anderung
des vom Treugeber angegebenen Kontos kann
nur beriicksichtigt werden, wenn dem Treuhan-
der schrifflich eine Mitteilung dariber spates-
tens funf Wochen vor dem festgelegten Auszah-
lungstermin zugegangen ist.

Ist der Treugeber seinen Obliegenheiten gemaf
Ziffern 1 und 2 nicht nachgekommen oder ist
im Erbfall die Erbfolge nicht entsprechend den
in diesem Treuhandvertrag und im jeweiligen
Cesellschaftsverfrag  genannten  Vorschriften
nachgewiesen, so ist der Treuhander zur Hinfer-
lequng der Auszahlungen auf Kosten des Treu-

gebers bei der zustandigen Hinterlegungsstelle
des Amtsgerichts Hamburg berechtigt.

Weiterhin ist der Treugeber verpflichtef, den
Treuhdnder unverziiglich von etwaigen Ande-
rungen in Bezug auf die Beteiligung, wie bspw.
die Verpfaindung, Abfretung der Befeiligung,
die Ersfinung des  Insolvenzverfahrens  tber
dos Vermégen des Treugebers, weitere Rechte
Dritter in Bezug auf die Befeiligung des Treuge-
bers, zu informieren.

§10
Schlussbestimmungen

Der Treugeber ist domit einverstanden, dass sei-
ne personen- und beteiligungsbezogenen Da-
ten per elekironischer Datenverarbeitung gespei-
chert werden und dass die in der Platzierung
des Eigenkapitals der Gesellschaft eingebunde-
nen Personen sowie die zustindige Finanzver-
waltung Uber die Verhalinisse der Gesellschaft
und der Gesellschafter, iber seine Befeiligung
und Uber seine Person informiert werden. Zu ei-
ner dartber hinausgehenden Weitergabe von
personen- und  befeiligungsbezogenen Daten
des Treugebers an Dritte (einschlieBlich anderer
mittelbar oder unmittelbar an der Gesellschaft
beteiliglen Treugebern) ist der Treuhénder nur
jeweils nach vorheriger gesonderter schrifflicher
Einwilligung des Treugebers berechtigt.

Der Treuhander schlieBt diesen Treuhandvertrag
mit jedem einzelnen Treugeber (unter Einbezie-
hung der Cesellschaft) separat, nicht mit allen
Treugebern gemeinsam ab. Rechtsverhdlisse
zwischen den Treugebern untereinander wer-
den durch diesen Treuhandvertrag nicht begriin-
det. Der Treugeber hat keinen Anspruch darauf,
dass der Treuhander ihm Auskinfte zu den
tbrigen an der Gesellschaft unmittelbar oder
mittelbar beteiligten Treugebern macht.

Die Praambel zu diesem Treuhandvertrag ist
dessen wesentlicher Bestandteil.
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Soweit in diesem Treuhandvertrag nichts ande-
res bestimmt ist, gelten die Bestimmungen des
Cesellschaftsvertrages in ihrer jeweils giltigen
Fassung fur das Treuhandverhdlinis entspre-
chend. Die Beitriftserklarung des Treugebers
und der Gesellschaftsvertrag sind Bestandteil
dieses Treuhandvertrages.

Mindliche Nebenabreden bestehen nicht.
Anderungen und Erganzungen dieses Treu-
handvertrages kénnen nur in schrifflicher Form
vereinbart werden; dies gilt auch fur diese
Schriftformklausel.

Dieser Treuhandvertrag unterliegt ausschlieflich
deutschem Recht. Gerichtsstand und Erfullungs-
ort isf, soweit gesetzlich zuléssig, der Sitz der

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH.

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Treuhand-
vertrages ganz oder feilweise unwirksam oder
undurchfohrbar sein oder werden, so wird da-
durch die Wirksomkeit des Treuhandvertrages
im Ubrigen nicht berthrt. Anstelle der unwirk-
samen oder undurchfihrbaren Bestimmung soll
eine wirksame bzw. durchfihrbare Bestimmung
gelten, die nach Form, Inhalt, Zeit, MaB und
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Geltungsbereich dem wirtschaftlichen Ergebnis
des von den Parteien Gewollten am néchsfen
kommt. Sollte der Treuhandverirag eine Licke
aufweisen, insbesondere einen offensichtlich
regelungsbedurftigen Punkt nicht regeln, so soll
diese durch eine wirksame Bestimmung aus-
gefillt werden, deren wirtschaftliches Ergebnis
dem entspricht, was die Parteien vereinbart hét-

fen, wenn sie die lickenhaftigkeit erkannt hat-

ten.

Homburg, den 02. Mai 2012

MS ,,Donau” GmbH & Co. KG,

vertreten durch ihren personlich

haftenden Gesellschafter,

die Verwaltungsgesellschaft MS ,Donau” mbH:
gez. Helge JanBBen, Geschftsfuhrer

gez. Corina Jansch, Prokurisfin

HT Hamburgische Treuvhandlung GmbH:
gez. Jan Bolzen, Geschafisfihrer
gez. Stephanie Brumberg, Geschéfisfuhrerin



Vertrag Uber die formale Kontrolle der Frei-
gabe und Verwendung von Einlagen
zwischen
MS ,Donau” GmbH & Co. KG, Hamburg,
— nachfolgend ,,EMITTENT” genannt —
und
CERTIS GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Hamburg
— nachfolgend ,,CERTIS” genannt —

sowie

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Hamburg

— nachfolgend ,,TREUHANDER* genannt —

Préaambel

Der EMITTENT beabsichtigh, zur anteiligen Fi-
nanzierung der in seinem Gesellschaftsverirag,
in der Fassung vom 02. Mai 2012 (nachfolgend
»Gesellschaftsvertrag des EMITTENTEN” ge-
nannt) vorgesehenen Investitionen Eigenkapital
bei Investoren aufzunehmen. Hierzu wird zum
Zwecke des &ffentlichen Angebotes von Beteili-
gungen der Verkaufsprospekt , Flussfahrt Donau”
erstellt. Die Beteiligung der Investoren soll zu-
nachst treugeberisch tber den TREUHANDER

erfolgen.

Das Emissionskapital befréigt geméB § 3 des
Gesellschaftsvertrags des EMITTENTEN bis zu
€ 5,65 Mio. (nachfolgend ,,EMISSIONSKA-
PITAL” genannt). Dariber hinaus ist der TREU-
HANDER auf Anforderung des Komplementars
des EMITTENTEN berechtigt, dos EMISSIONS-
KAPITAL um bis zu weitere € 100.000 zu er-
hohen. Zusétzlich ist ein Agio in Hohe von 3 %
der jeweiligen Befeiligungssumme zu leisten.

Das EMISSIONSKAPITAL dient im  Wesentli-
chen der anteiligen Abdeckung des Erwerbs-
preises inkl. Nebenkosten fir das Flussschiff
MS ,Donau” (nachfolgend ,, ANLAGEOBJEKT"

genannt), sowie der Grindungs-, Anlauk und

Platzierungskosten des EMITTENTEN. Im Ein-
zelnen wird die vorgesehene Verwendung
v.a. des EMISSIONSKAPITALS in der Anlage
2 zum Gesellschaftsvertrag des EMITTENTEN
(nachfolgend ,,INVESTITIONSPLAN* genannt)
aufgefihrt. Dort finden sich auch entsprechende
Angaben zur Finanzierung des Projekis.

Das gesamte EMISSIONSKAPITAL nebst Agio
ist von den Investoren jeweils unverziglich
nach Annahme der Beitrittserklarung durch den
TREUHANDER auf ein Konto des TREUHAN-
DERS  (nochfolgend ,TREUHANDKONTO”
genannt) einzuzahlen. Die Einzahlungen auf
dem TREUHANDKONTO werden durch den
TREUHANDER auf ein Konto des EMITTEN-
TEN als alleinigem Kontoinhaber (nachfolgend
+MITTELVERWENDUNGSKONTROLLKONTO"
genannt) Uberwiesen. Die Verwendung der
eingezahlten Betréige im Sinne des INVESTITK
ONSPLANS erfolgt sodann vom MITTELVER-
WENDUNGSKONTROUKONTO. = Samfliche
Verfigungen des TREUHANDERS ober das
TREUHANDKONTO und des EMITTENTEN
tber das MITTELVERWENDUNGSKONTROLL-
KONTO unterliegen der Mittelfreigabe- und
Mittelverwendungskontrolle durch CERTIS ge-
maf diesem Verfrag.

Zwischen den Verfragsparinern besteht Einver-
nehmen, dass auf der Grundloge dieses Mittel-
freigabe- und  Mittelverwendungskontrollvertra-
ges kein Treuhandverhalinis begrindet wird.
CERTIS handelt nicht im fremden Inferesse oder
fur fremde Rechnung, sondern ausschlieBlich in
Erfullung dieses Vertrages im eigenen Interesse
und auf eigene Rechnung. Sie ist unabhangig
und nicht an Weisungen Dritter gebunden, ins-
besondere nicht an solche von Investoren, die
sich an dem EMITTENTEN beteiligen. Fur ihre
Handlungen ist allein dieser Vertrag maBgeb-
lich, in dem formale Voraussetzungen vereinbart
sind, bei deren Vorliegen sie ihre Zustimmung
durch Mitzeichnung zu Verfigungen des EMIT-
TENTEN zu geben und bei deren Nichtvor-
liegen sie die Zustimmung zu verweigem hat.
CERTIS ist zu keinem Zeitpunkt Eigentimer der
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eingezahlten Gelder; sie kontrolliert lediglich
die Verwendung der Gelder durch den EMIT-
TENTEN nach formalen Kriterien. Sie verfigt
nicht Gber die von Investoren auf das MITTEL-
VERWENDUNGSKONTROLKONTO  einge-
zahlten Befréige, sondem stimmt Verfugungen
des EMITTENTEN lediglich durch Mitzeichnung
zu. CERTIS ist selbst weder berechtigt noch be-
auftragt, Verfigungen tber die eingezahlten
Celder zu veranlassen.

§1

Gegenstand und Umfang der Kontrolltétigkeit

Der Kontrolle unterliegt lediglich das auf dem
TREUHANDKONTO und  dem MITTELVER-
WENDUNGSKONTROLKONTO eingehende
EMISSIONSKAPITAL sowie das darauf entfal-
lende Agio in Hohe von 3 %. Gegenstand
der Kontrolltétigkeit sind nicht die Freigabe und
die Verwendung der Fremdfinanzierung und
der sonsfigen Eigenmittel, die ausschlieBlich
der Bezahlung des ANLAGEOBJEKTS dienen.
Dartber hinaus auf dem TREUHANDKONTO
und dem MITTELVERWENDUNGSKONTROLL-
KONTO eingehende Betréige, wie z.B. Zinsen
aus einer evil. vorgenommenen Zwischenan-
lage von Mitteln, die der Mittelfreigabe- und
Mittelverwendungskontrolle  unterliegen,  wer-
den ohne weitere Konfrolle auf ein Konfo des

EMITTENTEN Gberwiesen.

Die Priffung der CERTIS beschrankt sich darauf,
ob die in den §§ 3 und 4 genannfen Voraus-
sefzungen formal vorliegen. Dartber hinaus
wird sie keine Kontrolltétigkeiten ausiben, ins-
besondere nicht hinsichtlich der wirtschaftlichen
und rechtlichen Konzeption des Befeiligungsan-
gebotes ,Flussfohrt Donau”, der Identitat und
Bonitat von beteiligten Personen, Unternehmen
und Vertragspartnern, der Werthaltigkeit von
Carantien, der Rechtswirksamkeit vorgelegter
Vertrsge und Vereinbarungen, der von Dritten
gegeniber dem EMITTENTEN erbrachten Leis-
fungen sowie der fechnischen und wirtschafili-

chen Gite des ANLAGEOBJEKTS.
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§2
Ausgestaltung des
Mittelverwendungskontrollkontos

Kontoinhaber des  TREUHANDKONTOS st
der TREUHANDER, fir das MITTEIVERWEN-
DUNGSKONTROLUKONTO allein der EMIT-
TENT. Die Vertretungsberechtigungen / Kon-
fovollmachten fur diese Konten sind durch den
jeweiligen Konfoinhaber so auszugestalten,
dass fur die Verfugungen des TREUHANDERS
und des EMITTENTEN die Mitzeichnung der
CERTIS notwendig ist. Die jeweils kontofih-
rende Bank, die eine Kopie dieses Vertrages
erhalt, ist anzuweisen, dass Anderungen hin-
sichtlich der Vertretungsberechtigungen / Kon-
tovollmachten der schriftlichen Zustimmung der

CERTIS bedurfen.

Die jeweils kontofihrende Bank ist anzuwei-
sen, der CERTIS Zweitschriffen der Auszige
des TREUHANDKONTOS und des MITTELVER-
WENDUNGSKONTROLKONTOS und samt-
licher die Konten betreffenden Korrespondenz
unverziglich zur Kontrolle zu Gbersenden.

Auf Wunsch werden der TREUHANDER und der
EMITTENT der CERTIS ermaglichen, die Kon-
toumsatze unter Anwendung eines anerkannten
Online-Banking-Verfahrens (z.B. FTAM, HBCI
oder T-Online) online abzurufen. In diesem Fall
kann auf die Zusendung von Zweitschriffen der
Kontoausziige verzichtet werden.

Die jeweils konfofihrende Bank ist anzuweisen,
der CERTIS den Erhalt einer Kopie dieses Vertra-
ges wie auch die Einhaltung der Bestimmungen
dieses § 2 zu besfétigen.

Im Falle einer Zwischenanlage von Mitteln (z.B.
in Form von Fest- oder Togesgeld), die der
Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskontrolle
unterliegen, verpflichten sich der TREUHAN-
DER und der EMITTENT, dafir Sorge zu tro-
gen, dass das TREUHANDKONTO bzw. das
MITTELVERWENDUNGSKONTROLLKONTO

jeweils als Referenzkonten fur die jeweiligen



Anlagekonten eingerichtet werden und tber die
enfsprechenden Anlagekonten nur nach Maf-
gabe dieses § 2 verfigt werden kann.

Solllen der TREUHANDER oder der EMITTENT
weitere  TREUHAND- bzw. MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROLKONTEN  oder Unterkon-
fen hierzu einrichten, gelten die Regelungen
dieses Verfrages fur diese Konten entsprechend.

§3

Mittelfreigabekontrolle

CERTIS wird erst dann mit der Mittelverwen-
dungskontrolle gem&B § 4 beginnen, wenn
von dem EMITTENTEN folgende Nachweise

erbracht werden:

a)  Unferzeichneter Gesellschaftsvertrag des

EMITTENTEN.

b)  Einfragung des EMITTENTEN in dos
Handelsregister oder notarielle  Anmel-
dung der Eintragung nebst Eingangsbe-
statigung des Handelsregisters.

c)  Unferzeichneter Treuhand- und Verwal
tungsvertrag sowie schriffliche Erklarung
des TREUHANDERS gegeniber dem
EMITTENTEN tber die (ggf. anteilige)
Erhshung seiner Kommanditeinlage gem.
§ 3 Nr. 3 des Gesellschaftsvertrags des
EMITTENTEN um bis zu € 5,65 Mio.

d)  Nachweis des Schiffshypothekendarle-
hens in Hohe von € 9.595.038,80 durch
einen Darlehensvertfrag oder eine zumin-
dest grundsétzliche Finanzierungszusage
eines oder mehrerer Kreditinstitute.

e) Nachweis des Kontokorrentkredits in
Hohe von bis zu € 250.000,00 durch
einen Darlehensvertrag oder eine zumin-
dest grundsatzliche Finanzierungszusage
eines oder mehrerer Kreditinstitute.

) Nachweis des Bauzeitfinanzierungsdarle-
hens in Hohe von bis zu € 13.707.198,00
durch einen Darlehensvertrag oder eine
zumindest grundséitzliche Finanzierungszu-
sage eines oder mehrerer Kreditinstitute.

g)  Gesfattung der Veréffentlichung des Ver
kaufsprospektes nach § 8i Abs. 2 Safz 1
des Verkaufsprospekigesetzes.

Als grundsatzliche Finanzierungszusage im Sin-
ne des Absatzes 1 gilt auch eine Finanzierungs-
zusage, die noch unter dem Vorbehalt der
Zustimmung der Kreditgremien des oder der
jeweiligen Kreditinstitute steht.

&4

Mittelverwendungskontrolle

CERTIS prifft

—  fir vom TREUHANDER veranlasste Verfu-

gungen Uber das auf dem TREUHAND-
KONTO vorhandene EMISSIONSKAPK-
TAL ob diese ausschlieBlich zu Gunsten
des MITTELVERWENDUNGSKONTROLL-
KONTOS des EMITTENTEN gehen, und

—  fuor von dem EMITTENTEN veranlasste

Verfugungen tber das auf das MITTEL
VERWENDUNGSKONTROLLKONTO
Ubertragene EMISSIONSKAPITAL die be-
tragsmafBige Ubereinstimmung mit dem
INVESTITIONSPLAN  des  EMITTENTEN
und den entsprechenden Vertragen und
Vergitungsvereinbarungen, jeweils nach
Mafgabe der folgenden Absatze. CER-
TIS ist dabei zur Unterzeichnung dieser
Verfigungen berechtigt und verpflichte,
wenn die Zahlungen

- im ersteren Fall zu Gunsten des MITTEL

VERWENDUNGSKONTROLLKONTOS
des EMITTENTEN gehen; Rickzahlungen
von Einzahlungsbefragen an die Investo-
ren wegen Falsch- oder Uberzahlung sind
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abweichend hiervon direkt an diese zu
iberweisen, und

—  im lefzteren Fall an die im INVESTITIONS-
PLAN des EMITTENTEN und den entspre-
chenden Vertragen und Vergitungsverein-
barungen genannten Empfénger in der
dort genannfen Hohe (ggf. zuziglich
Umsatzstever) gehen oder eine ggf. in
Anspruch genommene Zwischenfinanzie-
rung des EMISSIONSKAPITALS, aus der
Verbindlichkeiten beglichen worden sind,
die nach diesem Vertrag von dem MIT-
TELVERWENDUNGSKONTROLLKON-
TO freizugeben waren, abgeldst wird, je-
weils unter Beachtung der nachfolgenden
Absatze 2 bis 6 dieses Paragraphen.

In sachlicher Hinsicht sind Uberschreitungen der
im INVESTITIONSPLAN  festgelegten  Positio-
nen — soweit Festpreise bzw. feste Vergitungen
vereinbart wurden — nicht zuléssig. Abweichun-
gen, die sich hinsichtlich der Zahlungsfermine
ergeben, sind als gerechifertigh anzusehen,
wenn sie nicht im Widerspruch zu vertraglichen
Vereinbarungen stehen. Soweit sich dartber hi-
naus Abweichungen ergeben, ist eine Freigabe
nur bei Vorliegen wirtschafflich gerechtfertigter
Criinde zulgssig.

Sofern CERTIS durch den EMITTENTEN nach-
gewiesen wird, dass im INVESTITIONSPLAN
enthaltene Positionen oder ein Teilbetrag davon
von einem nicht der Mittelverwendungskontrol-
le unterliegenden Konto oder aus einer Zwi-
schenfinanzierung  des  EMISSIONSKAPITALS
beglichen wurden, erfolgt bei Verfigungen des
EMITTENTEN uber die Auskehrung des entspre-
chenden Befrages auf ein laufendes Konto des
EMITTENTEN die unverzigliche Mitzeichnung
der CERTIS, wenn die Voraussetzungen fir eine
Zustimmung fur eine Zahlung vom MITTELVER-
WENDUNGSKONTROLKONTO  vorliegen

bzw. vorgelegen hatten.

Werden CERTIS Rechnungen iber Honora-
re, Vergitungen und sonstige Kosten inklusive
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Umsatzstever vorgelegt, die jedoch im INVES-
TITIONSPLAN als Nettobetrige ausgewiesen
sind, kann die in den Rechnungen ausgewiese-
ne Umsatzsteuer mit Uberwiesen werden, soweit
die Summe der Uberwiesenen und noch nicht
gemaB Satz 2 zuriickgefihrten Umsatzsteverbe-
trage die nicht in Anspruch genommene Liqui-
ditttsreserve nicht Ubersteigt. Der EMITTENT st
verpflichtet, ihm etwaig erstattete Umsatzsteuer
fur Rechnungen, die von dem MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROLKONTO gezahlt wurden,

unverziglich wieder auf dieses zuriickzufihren.

Sofern einzelne nicht dem ANLAGEOBJEKT
zuzuordnende  Positionen des INVESTITIONS-
PLANS hinsichilich ihrer Gesamthshe kalkuliert
bzw. geschatzt wurden, kann der Differenzbe-
trag zwischen dem kalkulierfen Betrag und dem
bereits insgesamt freigegebenen Betrag auf ein
laufendes Konto des EMITTENTEN iberwiesen
werden, wenn der bereits freigegebene Teil min-
destens 75 % des kalkulierten Wertes betréigt
oder die in der betreffenden Position enthaltenen
wesentlichen Honorare, Vergitungen oder sonsti-
gen Kosten bereits beglichen wurden.

CERTIS wird im Fall der Zwischenanloge von
Mitteln, die der Miftelfreigabe- und Mittelver-
wendungskontrolle unterliegen, den entspre-
chenden Uberweisungen zustimmen, sofern es
sich um risikoarme Geldanlagen handelt und
die jeweiligen Anlogekonten die Voraussetzun-

gen des § 2 Absatz 5 erfillen.

Im Fall einer Ruckabwicklung des EMITTENTEN
wird CERTIS abweichend von den vorstehen-
den Abséitzen Verfigungen vom TREUHAND-
KONTO und dem MITTELVERWENDUNGS-
KONTROLLKONTO grundsatzlich nur insoweit
zustimmen, als die auf dem TREUHANDKON-
TO bzw. dem MITTELVERWENDUNGSKON-
TROUKONTO verbleibenden Betfrége anteilig
an die bereits beigetretenen Investoren bis zur
Hohe der von diesen bereits geleisteten Ein-
zahlungen nebst Agio gehen. Soweit zu die-
sem Zeitpunkt bereits angefallene Kosten der
Investitionsphase noch zu begleichen sind und



diesbeziglich keine Erstattungsanspriche sei-
tens des EMITTENTEN bestehen, konnen diese
Kosten vor Auskehrung der verbleibenden Mittel
an die Investoren noch vom TREUHANDKON-
TO bzw. dem MITTELVERWENDUNGSKONT-
ROLLKONTO beglichen werden.

8. Die Kontrolle erstreckt sich nur auf die Investiti-
onsphase und ist mit vollstandiger Abwicklung
der im INVESTITIONSPLAN genannten Zahlun-
gen und anschlieBender Auskehrung der nach
der Abwicklung auf dem MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROLLKONTO verbleibenden Be-
trages an den EMITTENTEN abgeschlossen. Im
Falle einer Rickabwicklung ist die Mittelverwen-
dungskontrolle nach vollstéindiger Auskehrung
der auf dem MITTELVERWENDUNGSKONT-
ROLLKONTO verbleibenden Betriage an die In-
vesforen gem. Absatz 7, ggf. nach Begleichung
angefallener Kosten gem. Absatz 7 Safz 2, ab-
geschlossen.

§5
Vergitung

Vergiitungsschuldner ist der EMITTENT. Die Héhe und
die Falligkeit der Vergitung der CERTIS, welche im
INVESTITIONSPLAN beriicksichtigt wird, regelt eine

gesonderte Honorarvereinbarung zwischen CERTIS

und dem EMITTENTEN.

§6
Haftung

1. Fur die Durchfihrung der Konfrolltétigkeit und
die Haftung der CERTIS auch gegeniber
Dritten gelten die vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) herausgegebenen ,Allgemeine
Aufiragsbedingungen  fir -~ Wirtschaftspriifer
und  Wirtschaftsprifungsgesellschaften  vom
1. Januar 2002”. Danach ist die Haftung des
Wirtschaftsprifers (hier: CERTIS) fur Schadens-
ersatzanspriiche jeder Ar, mit Ausnahme von
Schaden aus der Verletzung von leben, Kérper
und Gesundheif, bei einem fahrléssig verur-
sachten einzelnen Schadensfall auf vier Millio-

nen Euro beschrénkt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegentber einer anderen Person
als dem Auftraggeber (hier: dem EMITTEN-
TEN) begrindet sein sollte. Ein einzelner Scha-
densfall ist auch beziglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen
Schadens gegeben. Der einzelne Schadensfall
umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung
ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem
oder in mehreren aufeinander folgenden Jahren
enfstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf glei-
cher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes
Tun oder Unterlassen als einheitliche Pflichiver-
letzung, wenn die betreffenden Angelegenhei-
fen miteinander in rechtlichem oder wirtschaft-
lichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftspriifer (hier: CERTIS) nur bis
zur Hehe von finf Millionen Euro in Anspruch
genommen werden.

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb
einer Ausschlussfrist von einem Jahr gelfend ge-
macht werden, nachdem der Anspruchsberech-
figle von dem Schaden und dem anspruchs-
begrindenden Ereignis Kenntnis erlangt hat,
spdtestens aber innerhalb von finf Jahren nach
dem anspruchsbegrindenden Ereignis. Der An-
spruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer Frist
von sechs Monaten seit der schrifflichen Ableh-
nung der Ersafzleistung Klage erhoben wird
und der Auftraggeber (hier: der EMITTENT) auf
diese Folge hingewiesen wurde. Das Recht, die
Finrede der Verjgthrung gellend zu machen,

bleibt unberihrt.

Ist neben dem fahrlassigen Verhalten der CER-
TIS zugleich ein Verhalten eines anderen fur
einen Schaden ursachlich, so haftet CERTIS
anteilig in Hohe ihres Verursachungsbeitrages.
Dies gilt nicht bei Schaden aus der Verletzung
von leben, Kérmper und Gesundheit. Fine Be-
grenzung der Hshe nach bleibt unberthrt.

Die ,Allgemeine Auftragsbedingungen fur Wirt-
schafisprifer  und  Wirtschaftsprifungsgesell
schaften vom 1. Januar 2002” sind dem im
Original unferzeichneten Verfrag als Anloge
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beigefigt und kénnen bei der CERTIS eingese-

hen und angefordert werden.

§7

Laufzeit

Dieser Vertrag endet, ohne dass es einer Kin-

digung bedarf, zu dem in § 4 Absatz 8 dieses
Vertrages vorgesehenen Zeitpunkt. Im Ubrigen
kann dieser Vertrag nur aus wichtigem Grund
gekindigt werden.

Kundigungen bedirfen der Schriftform.

§8

Anwendbares Recht / Gerichtsstand

Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundes-
republik Deutschland.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fur Streitigkeiten
aus und im Zusammenhang mit diesem Vertrag
ist Hamburg.

§9

Schlussbestimmungen

Anderungen oder Erganzungen dieses Vertrages
bedurfen der Schriffform. Dies gilt auch fur die
Authebung des Schriffformerfordernisses selbst.

Die Préiombel zu diesem Vertrag ist wesentli-
cher Vertragsbestandteil.

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen die-
ses Vertrages ganz oder feilweise unwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, wird
die Wirksamkeit dieses Vertrages und seiner
Ubrigen Bestimmungen hiervon nicht berthrt.
Anstelle der unwirksamen oder undurchfihrbo-
ren Bestimmung gilt eine solche Bestimmung
als vereinbart, die nach Form, Inhalt, Zeit, Maf3
und Geltungsbereich dem am néchsfen kommt,
was von den Parteien nach dem wirtschaftli-
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chen Sinn und Zweck der unwirksamen oder
undurchfthrbaren Bestimmung gewollt war. Ent-
sprechendes gilt fur etwaige Licken in diesem
Vertrag.

Homburg, den 02.05.2012

CERTIS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland, Geschéfisfihrer
gez. Martina Heinsen, Geschéfisfuhrerin

MS ,Donau” GmbH & Co. KG,

vertreten durch den personlich haftenden Gesell
schaffer Verwaltungsgesellschaft MS ,Donau” mbH:
gez. Helge JanBBen, Geschaftsfuhrer

gez. Corina Jansch, Prokurisfin

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
gez. Jan Bolzen, Geschéfisfihrer
gez. Stephanie Brumberg, Geschéfisfuhrerin



Die folgenden Hinweise erleichtern Ihnen Ihren
,Weg zur Beteiligung” an der Beteiligungsgesell-
schaft (Emittent).

Die kompleft ausgefillte und in allen angekreuzten
Unterschriftsfeldern mit Ihrer rechtsverbindlichen Un-
ferschrift zu versehende Beifrittserklarung und Wider
rufsbelehrung senden Sie bitte an den Treuhénder,

die

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
Neue Burg 2
20457 Hamburg.

Wird im Zusammenhang mit lhrem Beitritt ein Vermitt-
ler tatig, muss dieser ebenfalls Teile der Beitritiserkle-
rung ausfillen und mit seiner Unferschrift versehen.

Der Beitritt wird erst wirksam mit Annahme der Bei-
trittserklérung durch den Treuhander, die HT Ham-
burgische Treuhandlung GmbH. Der Zugang der
Annahme des Treuhanders bei lhnen ist fir das
Wirksamwerden des Beitritts nicht erforderlich, der
Treuhander wird Sie aber schriftlich tber die Annah-
me informieren, indem er ihnen eine unterschriebene
Ausfertigung der Beitrittserklarung zusendet.

Bitte beachten Sie, dass vor Zustandekommen der
Vertragsbeziehung mit lhnen, also vor Annahme
Ihrer Beitritiserklérung, nach naherer Maf3gabe des
Gesefzes Uber das Aufspiren von Gewinnen aus
schweren Stroftaten (Geldwaschegesetz — GwG)
lhre Identitat festgestellt und Uberprift werden muss.
Diese Identfifizierung erfolgt entweder direkt durch Ih-
ren Vermittler oder alternativ im Wege des Postldent-

Verfohrens bzw. iber bestimmte vertravenswiirdige
Dritte (z. B. Kreditinstitute), fir dessen Zwecke lhnen
der Treuhander ggf. die notwendigen Unferlagen
nebst Erlauterungen zusenden wird.

Beitrittserklarungen kénnen nur solange akzeptiert
werden, bis das in diesem Befeiligungsangebot fur
die Platzierung bei Anlegem vorgesehene nominel-
le Kommanditkapital des Emittenten erreicht ist. Eine
Pflicht des Treuhénders zur Annahme Ihrer Beitrittser-
klarung besteht in keinem Fall.

BETEILIGUNGSBETRAG

Der Befeiligungsbetrag, den Sie in |hrer Beitrittserkla-
rung Ubernehmen, muss mindestens € 10.000,00
betragen. Hohere Beteiligungsbetréige sind in Schrit-
ten von € 1.000,00 maglich. Zusétzlich zum nomi-
nellen Beteiligungsbetrag fallt ein Agio in Hohe von
3% des Beteiligungsbetrages an, das Sie ebenfalls
zu zahlen haben. Der persénlich haftende Gesell-
schafter des Emittenten kann im Einzelfall hiervon
abweichende Beteiligungsbetréige zulassen.

Der frihe Beitritt lohnt sich, weil er den Auszahlungs-
anspruch erhsht. Hintergrund: Bis zum Ende des
Johres, in welchem die SchlieBung des Angebots
erfolgt, sollen Auszahlungen an den jeweiligen In-
vestor ab dem Quartal erfolgen, in dem er seinen
Beteiligungsbetrag zzgl. Agio vollstandig eingezahlt
hat. Dabei sind bis zum Beginn des Quartals, in
welchem das Schiff abgeliefert wird, Auszahlungen
i.H.v. 1% auf den eingezahlien Befeiligungsbefrag
pro Quartal geplant, ab dem Beginn des Quartals
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der Ablieferung des Schiffes sodann 2% auf den
eingezahlten Beteiligungsbetrag pro Quartal. Der
Auszahlungsanspruch besteht dabei immer fir dos
gesamte Quartal, in dem der Befeiligungsbetrag
zzgl. Agio eingezahlt wurde.

EINZELHEITEN DER ZAHLUNG
UND KONTOVERBINDUNG

Die Einzahlung des Befeiligungsbefrages und des
Agios ist nach Annahme der Beitritiserklérung und
Aufforderung durch den Treuhénder vorzunehmen.
Die Einzahlung erfolgt in jedem Fall auf das folgen-
de hierfir vorgesehene Treuhandkonto:

Konto-Nr.: 15265579
BLZ: 200 300 00
Bank: HypoVereinsbank

HT Hamburgische Treuhandlung
GmbH

Kontoinhaber:

Bitte geben Sie auf Ihrer Uberweisung im Verwen-
dungszweck lhren Namen, die lhnen mitgeteilte
Anlegernummer sowie das Stichwort ,Flussfahrt
DONAU” an und iberweisen Sie den Beteiligungs-
betrag ausschlieBlich in €.

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH leitet
dann die Einzahlungen, nach erfolgter Mittelfreiga-
be- und Mittelverwendungskontrolle, auf das Konto
des Emittenten weiter.

Wir weisen darauf hin, dass bei verspateter Einzah-
lung lhres Befeiligungsbefrages und/oder des Agios

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG

Verzugszinsen in Hohe von 1 % pro Monat anfallen
und Sie u.U. weitergehende Schéden zu ersetzen
haben. AuBerdem kénnen Sie als stumiger Anleger
von der Beteiligung an dem Emittenten ausgeschlos-
sen werden.

WIDERRUFSRECHT DES ANLEGERS

Angaben Uber die Méglichkeiten, Ihr Angebot auf
Abschluss des Treuhand- und Verwaltungsvertrages
nach dem lhnen zustehenden gesetzlichen Wider
rufsrecht zu widerrufen und die Rechisfolgen bei
Ausiibung eines solchen Widerrufsrechts sind der
Beitrittserklarung zu entnehmen.

HANDELSREGISTEREINTRAGUNG

Nach |hrem Beitritt werden Sie zundchst nicht im
Handelsregister eingetragen, da ihre Befeiligung
an dem Emittenten vom Treuhénder fir lhre Rech-
nung gehalten wird. Erst nach SchlieBung des Be-
teiligungsangebots erfolgt Thre Eintragung als Kom-
manditist im Handelsregister des Emittenten, sofern
Sie dies winschen oder der Treuhénder dies von
Ihnen verlangt. Die fur Sie im Handelsregister einzu-
fragende Hafteinlage betréigt in einem solchen Fall
10% des Befeiligungsbetrages. Fir Ihre Eintragung
ist eine Handelsregistervollmacht erforderlich. Ein
entsprechendes Formular wird lhnen vom Treuhén-
der zugeschickt. Die ausgefillte Handelsregistervoll-
macht ist dann von lhnen zu unferschreiben und im
Original beim Treuhénder einzureichen. Die Unter-
schrift der Handelsregistervollmacht ist notariell zu



beglaubigen. Die Kosten der Beglaubigung haben
Sie zu tragen.

AUSZAHLUNGEN / ZAHLSTELLEN

Die laufenden Auszahlungen werden von der HT
Hamburgische Treuhandlung GmbH, Neue Burg 2,
20457 Hamburg als Zahlstelle in € auf Ihr in der

Beitrittserklarung angegebenes Konto tberwiesen.

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH halt
auch den Verkaufsprospekt zur kostenlosen Ausgabe
bereit.

LAUFENDE INFORMATIONEN

Sie erhalfen jedes Jahr einen Bericht der Geschdfts-
fuhrung und die Jahresabschlisse fur das abgelaufe-
ne Wirtschaftsjahr und — soweit erforderlich — wei-
tere Informationen zur wirtschaftlichen Situation des
Emittenten. AuBerdem erhalten Sie Informationen
Uber die Auszahlungen und die steuverlichen Ergeb-
nisse.

ANGABENVORBEHALT

Mit gréBter Sorgfalt und unter Zugrundelegung der
angegebenen Pramissen wurden von der Hambur-
gische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbetei-
ligungen mbH & Co. KG, Hamburg als Anbieter
alle Daten, Prognosen, Berechnungen und sonstigen
Angaben in diesem Verkaufsprospekt zusammen-
gestellr. Sie beruhen auf dem gegenwdrtigen Plo-
nungsstand, den zugrunde liegenden Vertrégen und
den derzeit geltenden rechtlichen und steverlichen
Vorschriften, Erlossen sowie Entscheidungen. Eine
Haftung fur eine Veréinderung der zugrunde geleg-
ten Pramissen, fur den Einfritt der dargestellten Prog-
nosen sowie den Eintritt des Erreichens der mit der
Beteiligung verbundenen wirtschaftlichen und steu-
erlichen Ziele sowie Vorstellungen kann gegeniber
dem Anleger nicht tbernommen werden. Auf vom
Inhalt des Verkaufsprospektes abweichende Anga-
ben kann sich der Anleger nur berufen, sofern und
soweit ihm diese durch den Anbieter zuvor schriftlich
bestétigh worden sind.

Vertriebspartner durfen gegeniber dem Anleger
nur die von dem Anbiefer zur Verfigung gestellien
Materialien verwenden. |hnen ist nicht gestattet, Er-
klarungen abzugeben, die von den Darstellungen
dieses Verkaufsprospektes abweichen und/oder
dariber hinausgehen. Den Anlegern wird empfoh-
len, diesen Verkaufsprospekt mit den anderen ihnen
ibergebenen Unterlagen aufzubewahren.

EIN BETEILIGUNGSANGEBOT
DES PROSPEKTHERAUSGEBERS

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neue Burg 2, 20457 Hamburg

Telefon 040 / 34 84 2 -0

Telefax 040 / 34 84 2 - 298

e-mail: info@seehandlung.de
www.seehandlung.de
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