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"Flussfahrt DONAU"
MS ,Donau” GmbH & Co. KG

Schiffstyp: Passagier-Flussschiff (4-Sterne-Plus-Segment)
Schiffsname: Avalon Artistry Il
Bauwerft: Scheepswerf Jac. den Breejen B.V.
Hardinxveld-Giessendam, Niederlande
Baujahr: 14. Januar 2013
Kabinenanzahl je Schiff: 64 Passagierkabinen
Passagiere je Schiff: 128
Lange/Breite/Tiefgang: 110 m/11,45m/ 1,60 m
Geschwindigkeit: 22 km/h
Geschaftsfuhrung: Verwaltungsgesellschaft MS ,Donau” mbH

Trostbricke 1, 20457 Hamburg
Geschaftsfuhrer: Helge Janfien

Manager: River Services GmbH
Nauenstrale 63A, CH-4002 Basel

Emissionshaus: Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Trostbriicke 1, 20457 Hamburg
Tel.: 040/ 34 84 2-0
Fax: 040/ 34 84 2-2 98
info@seehandlung.de

Treuhandgesellschaft: HT Hamburgische Treuhandlung GmbH & Co. KG
Trostbricke 1, 20457 Hamburg
Tel.: 040/ 34 84 2-2 33
Fax: 040/ 34 84 2-2 99
info@treuhandlung.de

Beirat: Peter Bretzger
Carl-Zeiss-Str. 40, 89518 Heidenheim
Tel.: 07324 / 30 36
bretzger-rechtsanwaelte@eurojuris.de

Dr. Dieter Vierneisel
Hoérwarthstraflie 13, 82152 Planegg
Tel.: 089/89 356173
dieter.vierneisel@web.de

Hannes Thiede

c/o F. Laeisz GmbH
Trostbriicke 1, 20457 Hamburg
Tel.: 040/ 36 80 80
thiede@laeisz.de
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1. Kurzer Uberblick iber das Geschéaftsjahr 2022

Das MS ,Donau“ (Chartername ,Avalon Artistry 11“) war auch im Geschaftsjahr 2022 im Rahmen
seines Beforderungsvertrages an Avalon Waterways verchartert.

In 2022 erfolgte keine Auszahlung an die Kommanditisten.

Das steuerpflichtige Ergebnis 2022 betragt fir alle Tranchen voraussichtlich 7,02 % (bezogen
auf das nominelle Kommanditkapital).

Das Reisejahr 2022 war das Erste nach Beginn der Pandemie, welches planmaRig startete. Die
bewahrten strikten Hygienemalnahmen waren weiterhin an Bord einzuhalten. Es konnte eine ver-
starkte Buchungsnachfrage, im Vergleich zu den beiden Vorjahren, festgestellt werden, wenn auch
der Krieg in der Ukraine sich auf das Buchungsverhalten ausgewirkt hat.

2. Einsatz und Betrieb des Schiffes sowie Schiffsversicherungen

PlanmaRig startete die Saison fur das MS ,Donau” am 20. Marz 2022 in Amsterdam und wurde
am 20. Dezember 2022 in Niirnberg beendet.

Die Kreuzfahrtsaison 2022 ist fur die MS ,Donau“ weitestgehend planmaRig verlaufen. Vor allem
das erste Halbjahr war unauffallig. Die zweite Jahreshalfte war dann gepragt von Niedrigwasser-
Situationen. Im August mussten deswegen wenige Strecken von dem Fahrplan abweichend be-
fahren werden und auch 13 Ausfalltage hatte der Schiffsbetrieb der MS ,Donau” zu verzeichnen.
Aufgrund des Niedrigwassers, hervorgerufen durch die langanhaltende Hitze in den Sommermo-
naten waren die Wasserstra3en nicht befahrbar. Zum Ende des Jahres ist die MS ,Donau” dann
ins Dock in die Niederlande Uberfiihrt worden, um die geplanten Wartungsarbeiten und Uberprii-
fungen durchzufiihren, die fir die anstehende Zertifikatserneuerung notwendig sind. Das Schiff
erlangt im Anschluss die 5-Jahres Betriebserlaubnis.

Wie bereits erwahnt, stand noch eine Einigung mit dem aktuellen Charterer iber den Umgang
der noch zu zahlenden Liegekosten fiir die Saisonjahre 2020 und 2021 aus. Letztendlich konnte
im vierten Quartal eine Vereinbarung fur alle drei Avalon-Schiffe geschlossen werden. Diese be-
inhaltet, dass der Charterer die Liegekosten fiir den Zeitraum aufRerhalb der geplanten Saisonzei-
ten in den Jahren 2020 und 2021 halftig Ubernimmt. So konnte eine zusatzliche Liquiditat in Hoéhe
von TEUR 158 vereinnahmt werden.

Zum 31. Dezember 2022 ist der Beférderungsvertrag mit Avalon Waterways planmafig beendet
worden. Bezlglich einer Anschlussbeschéaftigung wurden vielsagende Gesprache mit einer neu
gegrundeten Firma von ehemaligen hochrangigen Vertretern des Avalon-Managements geftihrt.
Das Konzept tUberzeugte die finanzierende Bank sowie die Geschéftsfiihrung. Die daraufhin an-
stehende Vertragsunterzeichnung lie die Gruppierung gegen Jahresende vollig Uberraschend
platzen. Vor diesem Hintergrund, bemiihte sich die Geschaftsfiihrung intensiv um eine Uber-
gangsbeschaftigung fir das Jahr 2023 sowie um eine regulare Beschaftigung ab dem Jahr 2024.

Die Geschaftsfihrung lasst darliber hinaus einen etwaigen Schadenersatzanspruch prifen. Eine
Uberbriickungsfinanzierung der Reederei F.Laeisz i. H. v. TEUR 700, verzinst mit 9 % p. a.
wurde zum 28.02.2023 aufgenommen. Somit waren der Kapitaldienst sowie die Zahlung der Be-
triebskosten bis zum Sommer 2023 gesichert. Verschiedene Fortfihrungsszenarien wurden ge-
pruft.
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Es bestanden folgende Versicherungen:

Das Schiff war gegen Kasko- und Kriegsrisiken versichert. Grundsatzlich bestand eine Versiche-
rung gegen Einnahmeverluste bei kaskoversicherten Schaden (Loss of Hire), die jedoch ausge-
setzt war, aufgrund einer fehlenden Beschaftigung. Gegen Haftpflichtrisiken war das Schiff bei ei-
nem P&l Club versichert.

Art der Versicherung Versicherungssummen
Kasko inkl. Maschinenbruch 10.564.444 EUR
Interesseversicherung 3.697.556 EUR
P&l 1.000.000.000 usD
Krieg 14.262.000 EUR
Loss of Hire ausgesetzt

3. Marktbericht

Mit dem 24. Februar 2022 und dem Einmarsch russischer Truppen in die Ukraine hatte sich die
Hoffnung auf eine wieder normal oder besser verlaufende Saison nach zwei Jahren Pandemie bei
den Marktteilnehmern eingetriibt. Die zu Beginn hohe und steigende Buchungsnachfrage hatte
sich mit dem Beginn des Ukraine-Konfliktes verlangsamt und abgeschwacht. Dies betraf insbeson-
dere den US-amerikanischen Quellmarkt. Ende 2022 konnte die Branche dann eine beginnende
Buchungswelle beobachten, entgegen aller Erwartungen. Viele Anbieter sollen von dieser hohen
Nachfrage Uberrascht worden sein, so dass sie Muhe gehabt hatten, dieser vollstandig nachzu-
kommen. Vor allem seien Buchungen flr hdherwertige Reisen zu beobachten gewesen. Dieser
Uberraschende positive Effekt hielt bis in das Friihjahr 2023 an. Dartiber hinaus soll die hohe Nach-
frage ebenfalls bereits die kommende Saison im Jahr 2024 abdecken. Erfreulich sei zudem, dass
viele Buchungen von neuen Interessenten der Flusskreuzfahrt stammen sollen, so lauteten Be-
richte von Schiffsreisen Intern.

Sowohl im Winter 2022 als auch im Frihjahr 2023 war zu beobachten, dass die inflationsbedingt
stark steigenden Betriebskosten und der Personalmangel, der ebenfalls kostenerhéhend wirkte,
dazu fuhrten, dass Veranstalter bezlglich einer frihzeitigen Eincharterung von Schiffen zurtickhal-
tend waren. Eine Sonderrolle nahm in diesem Zusammenhang Frankreich ein. So war beispiels-
weise der Charterer des Schwesterschiffes MS ,Isar“ mit Blick auf die Personalsituation in diesem
Land besonders zurickhaltend.

Der technische Manager berichtete, dass die Stimmung der Marktteilnehmer damals verhalten po-
sitiv war, denn die Nachfrage nach Flussreisen war gestiegen, allerdings nutzten viele Gaste ihre
Vouchers, die sie durch den pandemiebedingten Ausfall erhalten hatten, so dass sich die Gewinn-
margen fur die Reiseveranstalter entsprechend auf dem Preisniveau bei niedrigerer Inflationsrate
befanden. Eine Situation, die zu Verlusten fiir Reiseanbieter fihren konnte.

Eine neue Entwicklung in Europa war durch die Nachfrage nach Hotelkapazitaten fir Gefllichtete
zu beobachten, die Kapazitaten von Flusskreuzern band. Aktuell sollte die Nachfrage nach ,Floa-
tingbooten® so grofd gewesen sein, dass eine Vielzahl ganzjahrig als Unterkunft nachgefragt wurde,
vor allem in den Niederlanden und auf der Donau. So sollten rund 22 Schiffe in diesem Jahr nicht
fir Kreuzfahrten zur Verfiigung stehen. Dies berichtete Arnulf Hader in seinem aktuellen Fleet
Handbook 2023.

Im vergangenen Jahr 2022 bestand die europaische Flotte der Flussschiffe aus insgesamt 410
Flusskreuzern. Davon waren vier Neubauten mit einer Bettenkapazitat von insgesamt 720 Betten,
die im letzten Jahr abgeliefert wurden, und sechs Kreuzer mit einer Gesamtbettenanzahl von 571
wurden verschrottet. Die Bettenkapazitat stieg durch den Zuwachs an Schiffen von 59.750 in 2021
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um rd. 1,5 % auf 60.639 Betten zum Jahresende 2022. Im Vergleich zu den beiden Vorjahren hatte
sich das Flottenwachstum, bezogen auf die Bettenanzahl, halbiert.

Fir 2023 waren insgesamt 5 Neubauten geplant. Weitere Neubauauftrage waren bislang nicht re-
gistriert. Die Anzahl der Flotte sollte bis zum Ende des Jahres 2023 auf 408 Schiffe mit einer Ge-
samtbettenkapazitat von 60.700 Betten leicht schrumpfen. Das lag an der sehr geringen Neubau-
aktivitat wahrend der Corona-Pandemie und an dem nahezu ausgeglichenen Neubau-Verschrot-
tungsverhaltnis.

4, Prospektvergleich

4.1. Liquiditatsentwicklung

Eine Gegenuberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses mit dem tatsachlichen Liquidi-
tatsergebnis zum 31. Dezember 2022 zeigt folgendes Bild (Angaben in TEUR)":

Liguiditat des Jahres 2022 Prospekt Ist| Abweichung
Einnahmen aus Ifd. 4236 4.440 204
Beschaftigung

Schiffsbetriebs-

/Reisekosten, Hotel- -2.420 -2.994 -574
/Catering, Versicherungen

Schiffsmanagement -115  -109 6
Summe Schiffskosten -2.535 -3.103 -568
Reedereiliberschuss 1.701 1.337 -364
Zinsen fur 243 95 148
Fremdfinanzierung

Sonstige Ertrage 0 158 158
Gewerbesteuer -105 0 105
Gesellschaftskosten -140  -119 21
Cash-flow vor Tilgung 1.213 1.281 68
Tilgung Schiffshypothek -574 -574 0
Tilgung KFW -Darlehen in

2022 0 -500 -500
Entnahmen Investoren -565 0 565
Entnahmen 2 1 1
Grundungsgesellschafter

Cash-flow nach Tilgung 72 206 134
Tilgungsabgrenzung 0 48 48
Kumulierte Liquiditat zum

31.12.2021 389 -764 -1.153
Kumulierte Liquiditat zum

31122022 461 -510 -971

Der Reedereilberschuss des Jahres 2022 lag mit TEUR 364 unter dem Prospektansatz, aufgrund
der héheren Repair & Maintenance-Ausgaben gegeniiber dem Prospekt. Die Einnahmen lagen um
TEUR 204 Uber dem Prospektansatz, was auf eine planmafige Saison hindeutete.

" Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betrédgen und Prozentangaben aufgrund kaufménnischer
Rundung Differenzen auftreten kénnen.
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Vor allem bedingt durch das gegeniiber dem Prospekt schlechtere Jahresergebnis lag die Gewer-
besteuer mit TEUR 0 um TEUR 105 unter dem Prospektansatz und filhrte zu einer finanziellen
Entlastung der Gesellschaft.

Von den vertragsgemafen Tilgungen auf das Schiffshypothekendarlehen in Héhe von insgesamt
TEUR 574 im Jahr 2022 wurden TEUR 574 geleistet. Die fiir Dezember 2022 vorgesehene Tilgung
von TEUR 48 wurde von der finanzierenden Bank erst am 2. Januar 2023 belastet. Zwecks bes-
serer Ubersichtlichkeit wurde in der Liquiditatsrechnung unterstellt, dass diese Tilgung planmaRig
im Berichtsjahr erfolgte. Darlber hinaus wurden planmafig vier Tilgungsraten des KFW-Darlehens
in H6he von insgesamt TEUR 500 geleistet.

Im Berichtsjahr 2022 wurde keine Auszahlung auf das Kommanditkapital an die Gesellschafter
geleistet.

Die kumulierte Liquiditat inklusive Kontokorrent am 31. Dezember 2022 betrug TEUR -510 und lag
somit um TEUR 1.019 unter dem Prospektniveau. Dies resultierte aus dem niedrigen Einnahmeni-

veau der letzten beiden Jahre 2020 und 2021, verursacht durch die Vertragsklausel "Hohere Ge-
walt" in der Corona-Pandemie.

4.2. Darlehen

Nachfolgend wird der prospektierte Darlehensstand mit dem tatsachlichen Darlehensstand vergli-
chen (Angaben in TEUR):

Schiffshypothekendarlehen

Prospekt Ist

Valuta Darlehen zum 31.12. 4..064 4.064 0

Die Dezember-Tilgung wurde von der finanzierenden Bank erst im Januar 2023 belastet.

4.3. Das handelsrechtliche Ergebnis

Nachfolgend wird das prospektierte handelsrechtliche Ergebnis dem tatsachlichen handelsrechtli-
chen Ergebnis 2022 gegenlbergestellt (Angaben in TEUR):

Handelsrechtliches Ergebnis 2022

Prospekt Ist Abweichung
Cash-flow vor Tilgung 1.213 1.153 -60 -5,2%
Abschreibungen -688 -681 7 -1,0%
handelsrechtliches Jahresergebnis 525 472 -53 -11,2%

4.4. Auszahlungen

Auszahlungen seit Auflequng des Fonds:

Jahr Prospekt Ist | Abweichung
2012 0,00% 1,00% 1,00%
2013 8,00% 8,00% 0,00%
2014 8,00% 8,00% 0,00%
2015 8,00% 8,00% 0,00%
2016 8,00% 8,00% 0,00%
2017 8,00% 8,00% 0,00%
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2018 8,00% 8,00% 0,00%
2019 9,00% 2,00% -7,00%
2020 9,00% 0,00% -9,00%
2021 10,00% 0,00% -10,00%
2022 10,00% 0,00% -10,00%
Summe 86,00% 51,00% -35,00%

Die Anleger, die im vierten Quartal 2012 (vor der Schiffsablieferung) beigetreten sind und einge-
zahlt haben, hatten fiir das Jahr 2012 Anspruch auf eine Auszahlung in H6he von 1 % bezogen
auf das Kommanditkapital. Im Prospekt (Ergebnisprognose auf Gesellschaftsebene und Ergebnis-
prognose fiir den Investor) wurde diese Auszahlung nicht berlicksichtigt, da die Einwerbung von
Kommanditkapital erst fiir das Jahr 2013 geplant war.

5. Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird bei dem Finanzamt Hamburg-Mitte unter den Steuernummern 48/682/01687
gefuhrt.

Die Gesellschaft ist bis einschliellich 2021 steuerlich veranlagt. Die Gewinnermittlung erfolgt im
Berichtsjahr gem. § 5 EStG anhand der Steuerbilanz der Gesellschaft.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatsachlichen steuerlichen Er-
gebnis:
Das steuerpflichtige Ergebnis 2022 betragt fir alle Tranchen voraussichtlich 7,02 % (bezogen

auf das nominelle Kommanditkapital).

Individuelle Sonderbetriebseinnahmen und -ausgaben sind in diesem Betrag noch nicht enthalten.

Prospekt Ist Abweichung
Jahresergebnis (Handelsbilanz) 525 472 -53
+/- Steuerbilanzkorrekturen 8 -67 -75
+/- Korrektur Gewerbesteuer 105 0 -105
Steuerliches Ergebnis 638 405 -233
in % des nom. Kapitals 11,07% 7,02% -4,05%

6. Kapitalbindung einer Musterbeteiligung

Kapitalbindung zum 31.12.2022:
am Beispiel einer Beteiligung in Héhe von EUR 100.000

Beitritt 2012 Tranche | % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 19,17% 19.745
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -21,21% -21.843
Steuerminderzahlungen aufgrund GewsSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 49,51% 51.000
Innocent Owners Insurance 0,21% 212

Kapitalbindung per 31.12.2022 -47,09% -48.507



Beitritt 2012 Tranche |l % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 19,17% 19.745
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -20,61% -21.231
Steuerminderzahlungen aufgrund GewSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 48,54% 50.000
Innocent Owners Insurance 0,21% 212
Kapitalbindung per 31.12.2022 -47,47% -48.894
Beitritt 2013 Tranche | % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 14,25% 14.679
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -14,65% -15.092
Steuerminderzahlungen aufgrund GewsSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 49,51% 51.000
Innocent Owners Insurance 0,21% 212
Kapitalbindung per 31.12.2022 -45,46% -46.821
Beitritt 2013 Tranche Il % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 14,25% 14.679
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -14,06% -14.485
Steuerminderzahlungen aufgrund GewSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 48,54% 50.000
Innocent Owners Insurance 0,21% 212
Kapitalbindung per 31.12.2022 -45,84% -47.214
Beitritt 2013 Tranche llI % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 14,25% 14.679
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -12,89% -13.279
Steuerminderzahlungen aufgrund GewSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 46,60% 48.000
Innocent Owners Insurance 0,21% 212
Kapitalbindung per 31.12.2022 -46,61% -48.008

Seite 9



Seite 10

7. Blick auf das Jahr 2023 und Ausblick

Die MS ,Donau” lag nach Beendigung der letzten Charter in Dodewaard, Niederlanden, seit Ja-
nuar 2023 auf. Zwecks Neubeschaftigung wurden diverse Gesprache mit deutschen, europai-
schen und internationalen Veranstaltern geflihrt. Zur Sicherstellung der kurz- bis mittelfristigen
Liquiditat konnte ein Darlehen in Héhe von TEUR 700 genommen werden, welches die Reederei
F. Laeisz gewahrte.

Nachdem die vorliegenden Charterangebote nicht ausreichend waren, um die Zahlungsfahigkeit
der Gesellschaft aufrechtzuerhalten, wurden parallel mit Interessenten Kaufverhandlungen aufge-
nommen.

Im Rahmen einer aulierordentlichen Gesellschafterversammlung am 30. Juni 2023 haben die
Gesellschafter per Beschluss die Geschéaftsflihrung ermachtigt, das Schiff zum bestmdglichen
Preis zu verkaufen. Auf dieser Grundlage hat die Geschaftsfliihrung das Schiff zu einem Preis in
Hoéhe von EUR 7,125 Mio. an die zur River Advice AG gehoérende Kaufergesellschaft verkauft.

Nach Ubergabe des Schiffes am 29. September 2023 und Eingang des Kaufpreises konnten das
Schiffshypothekendarlehen bei der UniCredit i.H.v. 3,7 Mio. EUR sowie die Uberbriickungsfinan-
zierung der Reederei F. Laeisz vom 28. Februar 2023 i.H.v. 700 TEUR zurtickgefuhrt werden.

Am 14. Dezember 2023 wurde bereits eine erste Abschlagszahlung in Héhe von 15,00% an die
Anleger Uberwiesen. Im Rahmen der Ergebnismitteilung der am 28. Marz 2024 abzuhaltenden
ordentlichen Gesellschafterversammlung 2023 (im schriftlichen Verfahren) werden wir eine wei-
tere Beschlussfassung flr eine zweite Abschlagszahlung durchfihren.

Die Gesellschafterversammlung fur das Jahr 2022 ist im schriftlichen Verfahren vorgesehen.
Hamburg, im Februar 2024

Die Geschaftsfuhrung der
MS ,Donau“ GmbH & Co. KG
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MS “Donau” GmbH & Co. KG

Bericht des Beirates

Peter Bretzger (Beiratsvorsitzender) — bretzger-rechtsanwaelte@eurojuris.de
Dr. Dieter Vierneisel (stv. Beiratsvorsitzender) — dieter.vierneisel@web.de
Hannes Thiede — thiede@laeisz.de

Uber die Tatigkeit im Wirtschaftsjahr 2022
mit Ausblick auf 2023

Liebe Mitgesellschafterinnen,
liebe Mitgesellschafter

auch in 2022 hat der Beirat entsprechend seiner Aufgabe nach dem Gesellschaftsvertrag die personlich
haftende Gesellschafterin in Sachen der Geschaftsfilhrung beraten. Die Geschéftsfiihrung hat den
Beirat umfassend schriftlich und telefonisch sowie anlasslich der Beiratssitzung, die am 17.05.2022 per
Videokonferenz abgehalten worden ist, Uber die Lage der Gesellschaft und tber grundsatzliche Fragen
der Geschaftsfliihrung unterrichtet.

MaRnahmen, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates bediirfen, wurden
eingehend beraten und erértert. An der erwdhnten Beiratssitzung haben neben der Geschaftsflihrung
auch der Manager, die Treuhanderin, der steuerliche Berater und der Abschlussprifer teilgenommen,
weshalb sich der Beirat allumfassend Uber die Lage der Gesellschaft informieren konnte.

Nachfolgend berichte ich lhnen Gber die Entwicklung der Gesellschaft in 2022 und 2023. Im Einzelnen:

2022:

Im Berichtsjahr war die Welt unserer Schiffsgesellschaft noch in Ordnung. Das Schiff hatte am
20.03.2022 wieder Fahrt aufgenommen, die Saison wurde am 20.12.2022 beendet. Die Saison lief
weitestgehend planmaRig, wenngleich die zweite Jahreshalfte geprédgt war von Niedrigwasser-
Situationen. Der Schiffsbetrieb hatte 13 Ausfalltage. Zum Jahresende ging die MS ,Donau* ins Dock in
die Niederlande, um die geplanten Wartungsarbeiten und Uberpriifungen durchzufiihren, die fir die
anstehende Zertifikatserneuerung notwendig waren.

Der Beférderungsvertrag mit Avalon Waterways endete zum 31.12.2022.

Die Geschaftsfuhrung hatte den Beirat im 4. Quartal Uber ihre Bemihungen unterrichtet, eine
Anschlussbeschaftigung fur das Schiff zu finden. Die Verhandlungen mit verschiedenen Veranstaltern
und insbesondere einer Neugriindung aus dem Kreis ehemaliger hochrangiger Vertreter des Avalon-
Managements erschienen erfolgreich zu enden, die ausgehandelten Vertrdge lagen unterschriftsreif
bereit. Auch fir den Beirat vollig Uberraschend zog sich die zuvor erwadhnte Gruppierung aus den
Verhandlungen zurtck.

Mit der vorhandenen Liquiditat konnten der Kapitaldienst und die Zahlung der Betriebskosten erbracht
werden. Auszahlungen an die Gesellschafter erfolgten nicht.

2023:

Die GeschaftsflUhrung schien zum Jahresbeginn noch zuversichtlich, wenigstens ab Fruhjahr eine
Anschlussbeschaftigung fur das Schiff zu finden. Die Hoffnung schwand jedoch von Woche zu Woche
und von Monat zu Monat. Auf der Beiratssitzung vom 24.05.2023, die ebenfalls wieder per
Videokonferenz durchgefiihrt worden ist, konnte die Geschéaftsfuhrung immer noch keine neue
Beschaftigung vermelden. Im Hinblick auf die langsam schwindenden liquiden Mittel sind Beirat und
Geschaftsfihrung Ubereingekommen, den Gesellschaftern einen Verkaufs-Vorrats-Beschluss zu
empfehlen. Gleichwohl bat der Beirat die Geschéaftsflihrung, sich weiterhin um eine Beschaftigung zu
bemuihen.
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Am 16.06.2023 fand erneut eine Beiratssitzung per Videokonferenz statt, in der die Geschéaftsfiihrung
Uber Angebote von Veranstalter berichtete, die Bareboat-Charterraten ab 2024 anboten, die deutlich
unter der notwendigen Brake-Even-Charterrate von rund T€ 1.050 p.a. lagen. Der Beirat war sich
deshalb schnell einig, dass auf Basis dieser Raten der Vorratsbeschluss Gber den Verkauf des Schiffes
unumganglich war.

In dieser Beiratssitzung konnte die Geschéftsfiihrung auch Uber ein Kaufangebot berichten, das dem
Beirat allerdings nicht attraktiv genug erschien.

Vereinbarungsgemall  hat die  Geschaftsflhrung dann zu einer  aulerordentlichen
Gesellschafterversammlung auf den 30.06.2023 eingeladen, bei der der einzige Abstimmungspunkt der
Vorratsbeschluss Uber den Verkauf des Schiffes war.

In der Gesellschafterversammlung konnte die Geschéaftsfuhrung uUber die weiter geflhrten
Verhandlungen mit Kaufinteressenten und einem verbesserten Angebot berichten.

Der Vorrats-Verkaufs-Beschluss wurde von den Gesellschaftern einstimmig gefasst. Die
Geschaftsfihrung hat nach der Gesellschafterversammlung das verbesserten Kaufangebot Uber
T€ 7.125 angenommen. Die Ubergabe des Schiffes ist am 29.09.2023 erfolgt, der Kaufpreis wurde
vereinnahmt, der Kontokorrentkredit ausgeglichen, das Hypothekendarlehen sowie das Darlehen zur
Zwischenfinanzierung wurden ebenfalls zurlickgefiihrt. Liege- und Managementkosten sind bezahilt.

Es sind zwar noch weitere Kostenpositionen offen, jedoch konnte aus dem derzeitigen Kassenbestand
eine 1. Abschlagszahlung von 15 % geleistet werden.

Der Beirat wird die Abwicklung weiterhin begleiten, die Geschéaftsfiihrung hat versprochen, den Beirat
auch kunftig zeitnah uber alle Entwicklungen zu unterrichten.

Die Zusammenarbeit im Beirat mit Herrn Dr. Vierneisel und Herrn Thiede war bis zum heutigen Tage
unverandert vertrauensvoll und duflerst angenehm.

Auch in ihrem Namen griRe ich Sie herzlich.

Peter Bretzger
-Beiratsvorsitzender-
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ANSCHLUSSPRUFERS
An die MS "Donau" GmbH & Co. KG, Hamburg,

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGE-
BERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der MS "Donau" GmbH & Co. KG, Hamburg, beste-
hend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Gewinn- und Verlustrechnung flr
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, sowie dem An-
hang, einschliel3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ge-
prift. Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der MS "Donau" GmbH & Co. KG,
Hamburg, fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 ge-
pruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Bericksichtigung des Vermé-
gensanlagengesetzes (VermAnIG) und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. De-
zember 2022 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis
zum 31. Dezember 2022,

o vermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten unter Berlcksichtigung des VermAnIG und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 25 VermAnIG i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Pri-
fung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses
und des Lageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafRiger Ab-
schlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
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erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen die Versicherungen nach § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB
und § 289 Abs. 1 HGB i.V.m. § 23 f. VermAnIG, die wir vor dem Datum dieses Bestati-
gungsvermerks erlangt haben. Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen und dementspre-
chend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir verweisen auf die Ausfliihrungen der Geschéaftsfiihrung im Anhang und im Lagebe-
richt, welche die Veraulierung des Flussschiffes und die darauf basierende Bilanzie-
rung zu Liquidationswerten aufgrund der Abkehr vom Rechnungslegungsgrundsatz der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit beschreiben. Unser Prifungsurteile zum Jah-
resabschluss und zum Lagebericht sind diesbezuglich nicht modifiziert.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den La-
gebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Berlcksichtigung des
VermAnIG in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdg-
lichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Geschéaftsfuhrung dafur verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur geordneten Liquidation der Unternehmenstatig-
keit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zu-
sammenhang mit der geordneten Liquidation, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber
hinaus sind sie daftir verantwortlich, auf der Grundlage der Abkehr vom Rechnungsle-
gungsgrundsatz der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
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sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet ha-
ben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise
fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsver-
merk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebe-
richt beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Versté3en oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise er-
wartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen. Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemales Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder un-
beabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundla-
ge fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten,
da VerstolRRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kon-
trollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevan-
ten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
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den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Pri-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Anga-
ben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen dartber, ob die Aufstellung durch die Geschaftsfiih-
rung unter Abkehr von der Annahme der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
angemessen ist, sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur ge-
ordneten Liquidation der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unserer Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukilnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren,
dass die Gesellschaft die geordnete Liquidation ihrer Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesell-
schaft.

o flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insb. die den zukunftsorientier-
ten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen An-
nahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zu-
kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignis-
se wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Pri-
fung feststellen.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON
GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN
KAPITALKONTEN

Prifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemafle Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen
und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der MS "Donau" GmbH & Co. KG zum
31. Dezember 2022 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgema.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prufung der ordnungsgemaflen 