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"Flussfahrt DONAU"

MS ,Donau” GmbH & Co. KG

Schiffstyp:

Bauwerft:

Baujahr:

Kabinenanzahl je Schiff:
Passagiere je Schiff:
Lange/Breite/Tiefgang:
Geschwindigkeit:

Geschaftsfuhrung:

Emissionshaus:

Treuhandgesellschaft:

Beirat:

Passagier-Flussschiff (4-Sterne-Plus-Segment)

Scheepswerf Jac. den Breejen B.V.
Hardinxveld-Giessendam, Niederlande

14. Januar 2013

64 Passagierkabinen
128

110m/11,45m /1,60 m
22 km/h

Verwaltungsgesellschaft MS ,Donau” mbH
Trostbricke 1, 20457 Hamburg
Geschaftsfuhrer: Helge Janfien

Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Trostbriicke 1, 20457 Hamburg

Tel.: 040/ 34 84 2-0

Fax: 040/ 34 84 2-2 98

info@seehandlung.de

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH & Co. KG
Trostbricke 1, 20457 Hamburg

Tel.: 040/ 34 84 2-2 33

Fax: 040/ 34 84 2-2 99

info@treuhandlung.de

Peter Bretzger

Carl-Zeiss-Str. 40, 89518 Heidenheim
Tel.: 07324 / 30 36
info@bretzger-rechtsanwaelte.de

Dr. Dieter Vierneisel
Hoérwarthstraflie 13, 82152 Planegg
Tel.: 089/89 356173
dieter.vierneisel@web.de

Hannes Thiede

c/o F. Laeisz GmbH
Trostbriicke 1, 20457 Hamburg
Tel.: 040/ 36 80 80
thiede@laeisz.de
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Tagesordnung

der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS ,,Donau”“ GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2023

Entlastung des personlich haftenden Gesellschafters flr seine
Geschéftsfihrung im Geschéftsjahr 2023

Entlastung des Beirates fiir seine Téatigkeit im Geschéaftsjahr 2023
Entlastung der Treuhandgesellschaft fur ihre Tatigkeit im Geschéaftsjahr 2023

Wahl der CERTIS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum Abschlusspriifer
fur das Geschéftsjahr 2024

Zustimmung, dass der Beirat nach Verkauf des Schiffes bis zur Loschung der
Gesellschaft im Handelsregister im Amt bleibt. Mit Datum der néchsten reguldren
Beiratswahl 2025 erhalt er keine Vergltung mehr und begleitet die Liquidation der
Gesellschaft weiter auf Basis von nachzuweisendem Kostenersatz.

Zustimmung zur Abschlagszahlung in Héhe von 4% bezogen auf das nominelle
Kommanditkapital am 29. August 2024.
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Bericht der Geschaftsfihrung tiber das Geschéaftsjahr 2023
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1. Kurzer Uberblick iber das Geschéaftsjahr 2023

Zum 31. Dezember 2022 ist der Beférderungsvertrag mit Avalon Waterways planmafig beendet
worden. Die MS ,Donau“ lag in Dodewaard, Niederlanden, seit Januar 2023 auf. Zwecks Neube-
schaftigung wurden diverse Gesprache mit deutschen, européischen und internationalen Veran-
staltern gefiihrt. Zur Sicherstellung der kurz- bis mittelfristigen Liquiditdt konnte ein Darlehen in
Hohe von TEUR 700 aufgenommen werden, welches die Reederei F. Laeisz gewahrte.

Nachdem die vorliegenden Charterangebote nicht ausreichend waren, um die Zahlungsfahigkeit
der Gesellschaft aufrechtzuerhalten, wurden parallel mit Interessenten Kaufverhandlungen aufge-
nommen.

Im Rahmen einer auf3erordentlichen Gesellschafterversammlung am 30. Juni 2023 haben die Ge-
sellschafter per Beschluss die Geschéftsfihrung erméchtigt, das Schiff zum bestméglichen Preis
zu verkaufen. Auf dieser Grundlage hat die Geschéaftsfiihrung das Schiff zu einem Preis in Hohe
von EUR 7,125 Mio. an die zur River Advice AG gehdrende Kaufergesellschaft verkauft.

Nach Ubergabe des Schiffes am 29. September 2023 und Eingang des Kaufpreises konnten das
Schiffshypothekendarlehen bei der UniCredit i.H.v. 3,7 Mio. EUR sowie die Uberbriickungsfinan-
zierung der Reederei F. Laeisz vom 28. Februar 2023 i.H.v. 700 TEUR zurlickgefuhrt werden.

Nach Begleichung der Liege- sowie Instandhaltungskosten aus den Vorjahren erfolgte Ende 2023
eine Auszahlung in Hohe von 15% an die Kommanditisten. Die verbleibende Liquiditat kann wah-
rend der Liquidationsphase der Gesellschaft an die Gesellschafter ausgezahlt werden.
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2. Prospektvergleich

2.1. Liquiditdtsentwicklung

Eine Gegeniberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses mit dem tatsachlichen Liquidi-
tatsergebnis zum 31. Dezember 2023 zeigt folgendes Bild (Angaben in TEUR):

Liguiditat des Jahres 2022 Prospekt Ist Abweichung
VeraufRerungserlds 0 7.125 7.125
Einnahmen aus Ifd. Beschaftigung 4.293 0 -4.293 -100,0%
rSucnhg;fgibetrlebs-/Relsekosten, Hotel-/Catering, Versiche- 2595 582 2013 77.6%
Summe Schiffskosten -2.595  -582 2.013 -77,7%
Reedereilberschuss 1.698 6.543 4.845 285,3%
Zinsen fir Fremdfinanzierung -225 -87 138 -61,3%
Gewerbesteuer -106 0 106 -100,0%
Gesellschaftskosten -143  -312 -169 118,2%
Cash-flow vor Tilgung 1.224 6.144 4.920 402,0%
Tilgung Darlehen -574 -4.064 -3.490 608,0%
Cash-flow nach Tilgung 650 2.080 -1.430 220,0%
Auszahlungen -623  -865 -242 38,8%
davon Investoren 622 863 241 38,7%
davon Grindungsgesellschafter 1 2 1 100,0%
Liquides Ergebnis nach Auszahlungen 27 1.215 1.188 4.400,0%
Kumulierte Liquiditat zum 31.12.2022 496 -558 -1.054 -212,5%
Kumulierte Liquiditat zum 31.12.2023 523 657 134 25,6%

Alle Abweichungen sind im Wesentlichen auf den Verkaufserlds und die ungeplante und vollstan-
dige Ruckfiihrung von allen Darlehen der Gesellschaft zuriickzufiihren.

Im Berichtsjahr 2023 wurde eine Auszahlung in Héhe von 15% auf das Kommanditkapital an die
Gesellschafter geleistet.
2.2. Darlehen

Nachfolgend wird der prospektierte Darlehensstand mit dem tatsachlichen Darlehensstand vergli-
chen (Angaben in TEUR):

Schiffshypothekendarlehen

Prospekt Ist Abwei-
chung
Valuta Darlehen zum 31.12. 3.442 0 -3.442

2.3. Das handelsrechtliche Ergebnis

Nachfolgend wird das prospektierte handelsrechtliche Ergebnis dem tatséchlichen handelsrechtli-
chen Ergebnis 2023 gegenibergestellt (Angaben in TEUR):

L Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betragen und Prozentangaben aufgrund kaufméannischer
Rundung Differenzen auftreten kénnen.
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Handelsrechtliches Ergebnis 2023

Prospekt Ist Abweichung
Cash-flow vor Tilgung 1.224 -158 -1.382 874,7%
Abschreibungen -754 -511 243 -47,6%
handelsrechtliches Jahresergebnis 470 -670 -1.139 170,3%

2.4. Auszahlungen

Auszahlungen seit Auflequng des Fonds:

Jahr Prospekt Ist | Abweichung
2012 0,00% 1,00% 1,00%
2013 8,00% 8,00% 0,00%
2014 8,00% 8,00% 0,00%
2015 8,00% 8,00% 0,00%
2016 8,00% 8,00% 0,00%
2017 8,00% 8,00% 0,00%
2018 8,00% 8,00% 0,00%
2019 9,00% 2,00% -7,00%
2020 9,00% 0,00% -9,00%
2021 10,00% 0,00% -10,00%
2022 10,00% 0,00% -10,00%
2023 11,00% 15,00% 4,00%
Summe 97,00% 66,00% -31,00%

Die Anleger, die im vierten Quartal 2012 (vor der Schiffsablieferung) beigetreten sind und einge-
zahlt haben, hatten fur das Jahr 2012 Anspruch auf eine Auszahlung in Hohe von 1 % bezogen
auf das Kommanditkapital. Im Prospekt (Ergebnisprognose auf Gesellschaftsebene und Ergebnis-
prognose fur den Investor) wurde diese Auszahlung nicht berlcksichtigt, da die Einwerbung von
Kommanditkapital erst fir das Jahr 2013 geplant war.
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Die Gesellschaft wird bei dem Finanzamt Hamburg-Mitte unter den Steuernummern 48/682/01687

geflhrt.

Die Gesellschaft ist bis einschlieRlich 2022 steuerlich veranlagt. Die Gewinnermittlung erfolgt im
Berichtsjahr gem. § 5 EStG anhand der Steuerbilanz der Gesellschaft.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatséchlichen steuerlichen Er-

gebnis:

Das steuerpflichtige Ergebnis 2023 betragt fir alle Tranchen voraussichtlich -22,76 % (bezogen

auf das nominelle Kommanditkapital).

Individuelle Sonderbetriebseinnahmen und -ausgaben sind in diesem Betrag noch nicht enthalten.

Prospekt Ist Abweichung
Jahresergebnis (Handelshilanz) 470 -670 -1.140
+/- Steuerbilanzkorrekturen 12 -643 -655
+/- Korrektur Gewerbesteuer 106 0 -106
Steuerliches Ergebnis 588 -1.312 -1.901
in % des nom. Kapitals 10,20% -22,76% -32,97%
4, Kapitalbindung einer Musterbeteiligung
Kapitalbindung zum 31.12.2023:
am Beispiel einer Beteiligung in Héhe von EUR 100.000
Beitritt 2012 Tranche | % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 29,66% 30.550
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -22,23% -22.892
Steuerminderzahlungen aufgrund GewsSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 64,08% 66.000
Innocent Owners Insurance 0,21% 212
Kapitalbindung per 31.12.2023 -23,06% -23.751
Beitritt 2012 Tranche |l % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 29,66% 30.550
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -21,63% -22.280
Steuerminderzahlungen aufgrund GewsSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 63,11% 56.000
Innocent Owners Insurance 0,21% 212
Kapitalbindung per 31.12.2023 -23,43% -24.138
Beitritt 2013 Tranche | % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 24,74% 25.485
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -15,67% -16.142
Steuerminderzahlungen aufgrund GewsSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 64,08% 66.000
Innocent Owners Insurance 0,21% 212




Kapitalbindung per 31.12.2023 -21,42% -22.065
Beitritt 2013 Tranche |l % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 24,74% 25.485
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -15,08% -15.534
Steuerminderzahlungen aufgrund GewsSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 63,11% 65.000
Innocent Owners Insurance 0,21% 212
Kapitalbindung per 31.12.2023 -21,80% -22.458
Beitritt 2013 Tranche llI % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 24,74% 25.485
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -13,91% -14.328
Steuerminderzahlungen aufgrund GewsSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 61,17% 63.000
Innocent Owners Insurance 0,21% 212
Kapitalbindung per 31.12.2023 -22,57% -23.252
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5. Blick auf das laufende Jahr und Ausblick

Die in der Gesellschaft befindliche Liquiditat betragt aktuell ca. TEUR 650. Das Geld wird gréf3ten-
teils monatsweise als Festgeld angelegt. Derzeit liegt der Zinssatz bei ca. 3,1%.

Unter Bericksichtigung der Liquiditatslage empfiehlt die Geschéftsfuhrung im Rahmen der Gesell-
schafterversammlung fur das Jahr 2023 eine weitere Abschlagszahlung an die Gesellschafter in
Hohe von 4 % bezogen auf das Kommanditkapital.

Im Weiteren soll die verbleibende Restliquiditat ausgezahlt werden und die Liquidation schnellst-
maglich beendet werden. Wann dies sein wird h&ngt insbesondere davon ab, ob das Finanzamt
Vorbehalte zur Nachprifung aufhebt und die Steuerbescheide endgtiltig festgestellt sind.

Die Gesellschafterversammlung fur das Jahr 2023 ist im schriftlichen Verfahren vorgesehen.

Hamburg, im Juli 2024

Die Geschaftsfihrung der
MS ,Donau”“ GmbH & Co. KG i.L.
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MS “Donau” GmbH & Co. KG

Bericht des Beirates

Peter Bretzger (Beiratsvorsitzender) —info@bretzger-rechtsanwaelte.de
Dr. Dieter Vierneisel (stv. Beiratsvorsitzender) — dieter.vierneisel@web.de
Hannes Thiede — thiede@laeisz.de

Uber die Tatigkeit im Wirtschaftsjahr 2023
mit Ausblick auf 2024 ff.

Liebe Mitgesellschafterinnen,
liebe Mitgesellschafter

der Beirat hat auch nach der au3erordentlichen Gesellschafterversammlung vom 30.06.2023, bei der
der einzige Abstimmungspunkt der Vorratsbeschluss tiber den Verkauf des Schiffes war, seine Tatigkeit
fortgesetzt. Ich kann insoweit ankniipfen an meinen Bericht vom 07.11.2023 und gehe davon aus, dass
Sie die angekindigte 1. Abschlagszahlung aus dem Verkaufserlés des Schiffsverkaufs im Dezember
2023 erhalten haben.

2024:

Die Geschéftsfihrung hat den Beirat Uber die weitere Entwicklung/Abwicklung der Gesellschaft,
insbesondere auf einer Beiratssitzung, die am 01.07.2024 in Form einer Videokonferenz stattgefunden
hat, informiert.

Informiert hat die Geschéftsfihrung insbesondere darlber, dass eine schnelle Beendigung der
Ligquidation der Gesellschaft aus steuerlichen Griinden nicht mdglich ist und die Liquidation deshalb bis
mindestens Ende 2028 fortdauern wird.

Nach den Festlegungen im Gesellschaftsvertrag ware die Amtszeit des Beirates nunmehr beendet, und
die Anleger hatten keinen Vertreter mehr gegentiber den anderen Beteiligten wahrend der Liquidation.

Herr Dr. Vierneisel, Herr Thiede und ich haben uns bereiterklart, die Beiratstatigkeit bis zur Léschung
der Gesellschaft im Handelsregister fortzusetzen, mit dem Datum der nachsten regularen Beiratswahl
2025 ohne Vergltung — wenn Sie dies wollen.

Im August 2024 erfolgt die nachste Abschlagszahlung in Hohe von 4 % des gezeichneten
Kommanditkapitals.

Auch im Namen von Herrn Dr. Vierneisel und Herrn Thiede grif3e ich Sie herzlich.

Peter Bretzger
-Beiratsvorsitzender-

Hamburg, den 15.07.2024


mailto:thiede@laeisz.de
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MS "Donau"” GmbH & Co. KG
i.L.

Hamburg
Jahresabschluss und
Lagebericht

zum

31. Dezember 2023

-Testatsexemplar-

certis.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die MS "Donau" GmbH & Co. KG i.L., Hamburg,

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGE-
BERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der MS "Donau" GmbH & Co. KG i.L., Hamburg, bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023, sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden geprift.
Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der MS "Donau" GmbH & Co. KG, Hamburg, flr
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Berlicksichtigung des
Vermoégensanlagengesetzes (VermAnIG) und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis
zum 31. Dezember 2023,

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften unter
Berlicksichtigung des VermAnIG und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 25 VermAnIG i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung
zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben wunsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung unter Anwendung der IDW-Prifungsstandards fiir weniger komplexe
Einheiten durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers flir die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts unseres Bestatigungsvermerks" weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Liquidatoren sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die Versicherungen nach § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB und § 289 Abs.
1 HGB i.V.m. § 23 f. VermAnIG, die wir vor dem Datum dieses Bestatigungsvermerks
erlangt haben. Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
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erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen und dementsprechend geben wir
weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Verantwortung der Liquidatoren fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die Liquidatoren sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Berlicksichtigung des VermAnIG in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafilr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die Liquidatoren verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsidtzen ordnungsmaBiger Buchfilhrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die Liquidatoren daflir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur geordneten Liquidation der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der geordneten Liquidation, sofern einschldgig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie
daftr verantwortlich, auf der Grundlage der Abkehr vom Rechnungslegungsgrundsatz der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern der Fortfihrung tatsachliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen. Die Gesellschaft befindet sich in
Liquidation und bilanziert daher zu Liquidationswerten.

AuBerdem sind die Liquidatoren verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die Liquidatoren verantwortlich flir die Vorkehrungen und
MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der  Wirtschaftsprifer (IDW)  festgestellten  deutschen  Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise
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erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen. Wahrend der Priifung tben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist gréBer als das Risiko, dass aus Irrtiimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den flir die Priifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den Liquidatoren angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den Liquidatoren
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen dariber, ob die Aufstellung durch die Liquidatoren unter
Abkehr von der Annahme der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit angemessen ist,
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur geordneten Liquidation der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unserer
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdénnen jedoch dazu flhren, dass die Gesellschaft die geordnete
Liquidation nicht mehr fortfihren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e flUhren wir Prifungshandlungen zu den von den Liquidatoren dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insb. die den zukunftsorientierten Angaben von
den Liquidatoren zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
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zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares  Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON
GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN
KAPITALKONTEN

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemaBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der MS "Donau" GmbH & Co. KG i.L. zum
31. Dezember 2023 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte
die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemas.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemaBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 25
Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements
(ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical
Financial Information™ (Stand Dezember 2013) durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers
flr die Prifung der ordnungsgemaBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten™ unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Gesellschaft unabhdngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemaBen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemadfBe Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten

Die Liquidatoren der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen
ordnungsgemaBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten. FUr die von Treuhandern verwalteten Kapitalkonten beschrankt
sich die Verantwortung der Liquidatoren auf die Zuweisung der Gewinne, Verluste, Einlagen
und Entnahmen zu dem Kapitalkonto des Treuhanders sowie auf die Einholung von
Informationen zur Entwicklung der Kapitalkonten der von ihm treuhanderisch gehaltenen
Anteile. Ferner sind die Liquidatoren verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
ordnungsgemaBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten zu ermdglichen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemadfBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten
ordnungsmaBig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der
ordnungsgemalBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des International
Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013)
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche
Zuweisungen koénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemafBen Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fithren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hdoher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e beurteilen wir die OrdnungsmafBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unter Beriicksichtigung
der Erkenntnisse aus der Prifung des relevanten internen Kontrollsystems und von
aussagebezogenen Prifungshandlungen Uberwiegend auf Basis von Auswahl-
verfahren."

Hamburg, den 30. Juni 2024

Certis GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-

GESELLSCHAFT

Martina Heinsen Dierk Hanfland
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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MS "Donau" GmbH & Co. KG i.L., Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2023
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10.

. Umsatzerldse

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Aufwendungen flir bezogene Leistungen

. Abschreibungen auf Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Ergebnis nach Steuern

. Jahresfehlbetrag/ (Vj.: Jahresiiberschuss)

. Belastung (Vj.: Gutschrift) auf Kapitalkonten

Ergebnis nach Verwendungsrechnung

2023 2022

EUR TEUR

0,00 4.440
823.357,55 158
582.093,19 3.103
510.964,00 681
312.082,28 119
87.877,10 96
-669.659,02 599
-669.659,02 599
-669.659,02 599
0,00 0
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MS “Donau“ GmbH & Co. KG i.L.
Hamburg
Anhang fiir das Geschaftsjahr 2023

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss der MS ,Donau* GmbH & Co. KG i.L., Hamburg (Amtsgericht Ham-
burg, HRA 108957) zum 31. Dezember 2023 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des dritten Buches des HGB, des Vermdégensanlagengesetzes und den er-
ganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Von den Erleichterungen fur kleine Gesellschaften gemaR § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB
wurde Gebrauch gemacht.

Das Schiff wurde im Geschaftsjahr 2023 verauRert. Die Gesellschaft ist aufgelést und be-
findet sich in Liquidation.
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

. Die Bewertung erfolgte somit nicht mehr unter dem Aspekt der Unternehmensfortfiihrung
(Going-Concern), sondern unter Liquidationsgesichtspunkten.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sowie die liquiden Mittel wurden
zu Nominalwerten angesetzt.

Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen und wurden unter Berlicksichtigung der voraussichtlichen Inanspruchnahme in

Hohe des nach vernunftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages
gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfullungsbetrdgen angesetzt.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Umlaufvermégen
Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande haben samtlich, ebenso wie im

Vorjahr, eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Forderungen gegen Gesellschafter be-
stehen zum Abschlussstichtag nicht.

Verbindlichkeiten
Die Fristigkeiten und Besicherungen der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspie-

gel dargestellt, der dem Anhang beigefligt ist. Verbindlichkeiten gegenuiber Gesellschaf-
tern bestehen zum Abschlussstichtag in Hohe von TEUR 80 (Vj.: TEUR 12).
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IV. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten den VerduBerungsgewinn aus dem Ver-
kauf des Schiffes in Héhe von TEUR 823.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen VeraufRerungs-
kosten, Rechts- und Beratungskosten und die Treuhandvergiitung.

V. SONSTIGE ANGABEN
Im Geschéftsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.
Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS ,Donau“ mbH,
Hamburg, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,-. Die Gesellschaft ist im Handelsre-
gister des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer HRB 106471 eingetragen und hat

keine Kapitaleinlage zu leisten.

Liquidator der Gesellschaft ist die Verwaltungsgesellschaft MS ,Donau“ mbH.

Hamburg, 30. Juni 2024

Helge Janflen
(Geschéftsfihrer der Verwaltungsgesellschaft MS "Donau” mbH al Liquidator)
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Lagebericht
iber das Geschaftsjahr vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023
der

MS ,,Donau“ GmbH & Co. KG i.L., Hamburg

l. Grundlagen des Unternehmens

Die MS ,Donau” GmbH & Co. KG i.L., Hamburg, (nachfolgend auch ,Gesellschaft”) ist ein Emittent
von Vermdgensanlagen nach den Regelungen des Vermdgensanlagengesetzes (VermAnIG). Ge-
genstand der Gesellschaft ist der Erwerb und Betrieb des Flusskreuzfahrtschiffes DONAU / ,Avalon
Artistry II' (nachfolgend auch ,Schiff").

Der Erwerb des Schiffes durch die Gesellschaft erfolgte im Januar 2013. Die Beschaftigung des
Schiffes erfolgt im Rahmen eines Beférderungsvertrages mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember
2022 mit der Tourama Ltd., Luxembourg (nachfolgend auch ,7LB"). Der Beférderungsnehmer TLB
hatte bis zum 30. Juni 2021 die Option, den Beférderungsvertrag anschlieRend bis zum 31. De-
zember 2024 zu verlangern. Diese wurde allerdings nicht genutzt. In dem Beférderungsvertrag
verpflichtet sich die Gesellschaft, im Rahmen der Durchfiihrung von Kreuzfahrten die Beférderung
von Passagieren mit dem Schiff fur den Beférderungsnehmer als Reiseveranstalter durchzufiihren.
Bei TLB handelt es sich um ein Unternehmen der Avalon Waterways-Gruppe, einem US-amerika-
nischen Reiseveranstalter fiir Kreuzfahrten auf europaischen, asiatischen, siidamerikanischen und

afrikanischen Fliissen.

Das Management des Schiffes erfolgt durch die River Services GmbH, Basel, Schweiz (nachfol-
gend auch ,Schiffsmanager”) auf Basis einer Bereederungs- und Aufliegevereinbarung. River Ser-
vices GmbH wird beherrscht durch die River Advice AG (nachfolgend auch ,River"). River verwaltet
und betreibt eine Flotte von ca. 100 Kreuzfahrtschiffen und erbringt nautische, technische sowie
Hotel- und Catering- Management Dienstleistungen. Es handelt sich dabei um ein weltweit agie-
rendes Managementunternehmen fiir Passagierschiffe im Segment der Binnenschifffahrt.

TLB und der Schiffsmanager stellten wesentliche Geschéfts- und Vertragspartner der Gesellschaft
dar. Die Gesellschaft hatte dariiber hinaus im Jahr 2013 ein Schiffshypothekendarlehen aufgenom-
men und die Ublichen Schiffsversicherungen (Kasko, P&I, Krieg sowie Loss-of-Hire) direkt bzw.
Uber den Schiffsmanager abgeschlossen.

Zum 31. Dezember 2022 war der Beférderungsvertrag mit Tourama, Ltd., Luxembourg planmé&Rig
beendet worden. Beziglich einer Anschlussbeschaftigung zeigte im Rahmen von Gespréchen mit
unterschiedlichen Veranstaltern insbesondere eine Neugriindung aus dem Kreis ehemaliger hoch-
rangiger Vertreter des Avalon-Managements Interesse, die sowohl der Geschéftsfilhrung wie auch
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der finanzierenden Bank ein Uberzeugendes Konzept vorstellte. Die anstehende Vertragsunter-
zeichnung liel die Gruppierung gegen Jahresende vollig tiberraschend platzen. Das Schiff wurde
auf Basis eines Kaufvertrages vom 5. August 2023 zu einem Kaufpreis in H6he von 7.125 TEUR
an die Club 65 GmbH mit Sitz in Basel verkauft und am 29. September tbergeben. Die Gesell-
schaft befindet sich nunmehr in Liquidation.

Il. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Da die Gesellschaft das Schiff verkauft hat und sich in Liquidation befindet, haben die gesamtwirt-
schaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen keine Rolle mehr.

2. Geschaftsverlauf der Gesellschaft im Berichtsjahr 2023

Die MS ,Donau” lag nach Beendigung der letzten Charter in Dodewaard, Niederlanden, seit Januar
2023 auf. Das technische und nautische Management wurde durch den Schiffsmanager auf Basis
einer Bereederungs- und Aufliegevereinbarung erbracht.

Zwecks Neubeschéftigung wurden diverse Gesprache mit deutschen, européischen und internati-
onalen Veranstaltern gefiihrt. Zur Sicherstellung der kurzfristigen Liquiditat konnte ein Darlehen in
Hoéhe von TEUR 700 aufgenommen werden, welches die Reederei F. Laeisz gewahrte.

Nachdem die vorliegenden Charterangebote nicht ausreichend waren, um die Zahlungsfshigkeit
der Gesellschaft aufrechtzuerhalten, wurden parallel mit einem Interessenten Kaufverhandlungen

aufgenommen.

Im Rahmen einer auBerordentlichen Gesellschafterversammlung am 30. Juni 2023 haben die Ge-
sellschafter per Beschluss die Geschéftsfihrung erméchtigt, das Schiff zum bestméglichen Preis

zu verkaufen.

Auf dieser Grundlage hat die Geschéaftsfithrung das Schiff zu einem Preis in Hhe von EUR 7,125
Mio. an die zur River Advice AG gehoérende Kéufergesellschaft verkauft.

Nach Ubergabe des Schiffes am 29.September 2023 und Eingang des Kaufpreises konnten das
Schiffshypothekendarlehen bei der UniCredit i.H.v. 3,7 Mio. EUR sowie die Uberbriickungsfinan-
zierung der Reederei F. Laeisz vom 28. Februar 2023 i.H.v. 700 TEUR zuriickgefiihrt werden. Ein
Teil der verbleibenden Liquiditat wurde nach Begleichung noch offener Liege- sowie Instandhal-
tungskosten aus Vorjahren an die Gesellschafter ausgezahilt.
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3. Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

Die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft wird grundsatzlich durch das auflie-
gende Schiff (Sachanlagevermdgen sowie dem gegeniiber stehenden Aufwendungen fiir bezo-
gene Leistungen aus der Bereederungs- und Aufliegevereinbarung) und dessen Refinanzierung
(Schiffshypothekendarlehen, Zinsaufwendungen und Tilgung) sowie die laufenden Verwaltungs-
kosten der Gesellschaft bestimmt.

Ertragslage

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr sonstige betriebliche Ertrdge i.H.v. TEUR 823 (Vorjahr: TEUR
1568) ausgewiesen, die aus dem Gewinn des Schiffsverkaufs generiert wurde Die Aufwendungen
fur bezogene Leistungen betrugen TEUR 582 (Vorjahr: TEUR 3.103). Die laufenden Verwaltungs-
kosten (u.a. Treuhandvergiitung, Buchfilhrungs- und Steuerberatungskosten) betrugen im Jahr
2023 TEUR 312 (Vorjahr: TEUR 119).

Die Zinsen und dhnliche Aufwendungen sind mit TEUR 88 (Vorjahr: TEUR 95) geringer als im
Vorjahr, was auf die auRerplanmaRige und volistandige Rickfiihrung des Schiffshypothekendarle-
hens bei einem fixierten Zinssatz zurtickzufiihren ist.

Die Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft weist im Berichtsjahr einen handelsrechtlichen
Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 670 aus (Vorjahr: Jahresiiberschuss in Hohe von TEUR 599).

Finanzlage

Wird der Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 670 um die Abschreibungen (TEUR 511), korrigiert,
ergibt sich ein Cash-flow von TEUR -159.

Der Cash-flow aus Finanzierungstatigkeit belduft sich auf TEUR 4.402 und ist auf die in 2023
monatlichen geleisteten Tilgungen sowie auch die endféllige Tilgung des Schiffshypothekendarle-
hens (TEUR 4.064), des KfW-Darlehens (TEUR 250) und die Zinszahlungen (TEUR 88) zuriickzu-
fuhren. Zudem wurde ein Betrag in Hohe von TEUR 865 an die Kommanditisten ausgezahlt. Somit
ergibt sich unter Einbeziehung des Liquiditatsvortrags aus dem Vorjahr (TEUR 158) insgesamt ein
Finanzmittelfonds zum 31. Dezember 2023 von TEUR 586.
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Vermégenslage

Der wesentliche Vermégensgegenstand der Gesellschaft ist das Schiff, das im Januar 2013 erwor-
ben und unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von 20 Jahren linear abgeschrieben wird. Die
Abschreibung betrug TEUR 511. Das Schiff wurde am 29.September 2023 verkauft.

Das Guthaben bei Kreditinstituten betrug zum 31. Dezember 2023 TEUR 586 (Vorjahr:
TEUR 158). Es besteht eine Kontokorrentlinie i. H. v. TEUR 250. Die Kontokorrentlinie wurde im

Berichtsjahr in Anspruch genommen.
Die Bilanzsumme betrégt zum 31. Dezember 2023 TEUR 787 (Vorjahr: TEUR 7.640).

Das urspriinglich eingezahlte Kommanditkapital belduft sich insgesamt auf TEUR 5.765 (Vorjahr:
TEUR 5.765). Entnahmen in Héhe von TEUR 865 sind durch die Kommanditisten im Berichtsjahr
erfolgt.

Ill. Nachtragsbericht

Geschéftsvorfélle von besonderer Bedeutung, die nach dem Schiuss des Geschéftsjahres einge-
treten sind und sich auf die hier dargestellte Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage auswirken, ha-

ben sich nicht ergeben.

IV. Prognosebericht

Nach dem Verkauf des Schiffes ist die Unternehmensfortfiihrung ist nicht mehr gegeben und die
Gesellschaft befindet sich in Liquidation. Geplant ist es die Gesellschaft innerhalb eines Abwick-
lungszeitraum von I&ngstens bis zu drei Jahren zu beenden. Liquidatorin ist die Verwaltungsgesell-
schaft MS ,Donau” mbH.

Nach Begleichung aller ausstehender Verbindlichkeiten, wird die verbleibende Liquiditdt gemanR
der Liquidationsrechnung an die Gesellschafter ausgezahlt. Nach derzeitiger Einschatzung steht
hierzu insgesamt noch ein Betrag in Héhe von ca. EUR 0,5 Mio. zur Verfiigung.

V. Chancen- und Risikobericht

Die Risiken aus dem Schiffsbetrieb sowie der Finanzierung sind mit Einstellung des Schiffsbetrie-
bes bzw. der Ruckfuhrung des Schiffshypothekendarlehens entfallen. Die Risiken wahrend der
Liquidation bestehen dahingehend, dass bisher nicht bekannte Forderungen an der Gesellschaft
gestellt werden koénnten. Ferner kann durch eine wahrend der Liquidation angeordnete Betriebs-
prifung die Liquidation verzégert werden und damit einhergehend Mehrkosten erzeugen und die
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restliche zur Verfugung stehende Liquiditat reduzieren. Die Chancen der Betreibergesellschaft wur-
den mit dem Verkauf und der damit verbundenen Einstellung der Betriebsfortfilhrung zum gréRten
Teil aufgehoben. Die einzig absehbare Chance, die sich fiir die Gesellschaft ergeben kénnte, ware
ein verkirzter Liquidations- bzw. Abwicklungszeitraum. Damit wiirden Kosten der Verwaltung ein-
gespart werden, so dass sich zur Auszahlung an die Gesellschafter zur Verfiigung stehende Liqui-
ditat erhéht.

VI. Angaben nach § 24 Vermdgensanlagengesetz

Im Berichtsjahr 2023 wurden Auszahlungen (Entnahmen) auf das Kommanditkapital an die beiden
Grundungskommanditisten (HT Hamburgische Treuhandlung GmbH & Co. KG und Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG) der MS ,Donau* GmbH & Co.
KG, i. H. v. insgesamt EUR 2.250 geleistet. Daneben wurden 2023 an Treuhandlung feste Vergii-
tungen i. H. v. insgesamt EUR 111.732,68 gezahlt. An die Hamburgische Seehandlung wurden
feste Vergitungen i. H. v. insgesamt EUR 71.250 gezahit

Die Mitglieder des Beirats erhielten im Geschaftsjahr 2023 firr Ihre Téatigkeit eine feste Vergiitung
i. H. v. insgesamt EUR 6.400,43. Als Geschéftsfilhrungs- und Haftungsvergiitung an die persénlich
haftende Gesellschafterin wurden im Berichtsjahr EUR 23.734 (davon EUR 23.734 als feste Ver-
gltung) gezahit.

Vil. Gesamtaussage

Zusammenfassend stellt sich die Situation so dar, dass aus dem VerzuRerungserlés nicht nur alle
bestehenden Verbindlichkeiten bezahlt werden konnten, sondern dariiber hinaus Liquiditat in Hohe
von ca. EUR 0,5 Mio. an die Gesellschafter ausgezahlt werden kann.

Hamburg, den 30. Juni 2024

MS ,Donau”“ GmbH & Co. KG

Helge Janlen

Geschéftsfluhrer
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Versicherung der Liquidatorin

Wir  versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, und die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Hamburg, 30. Juni 2024
MS "Donau" GmbH & Co. KGi.L.

Die Liquidatorin

Helge Janlken
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HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
ist Friedrich der Grofe, der die Geschaftsidee
einer ,Seehandlung® als erster in die Tat umsetzte
und 1772 die PreuBische Seehandlung griindete.
Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unter einem gemeinsamen Dach Handels-
schifffahrt zu betreiben und als Staatsbank die
notwendigen Finanzierungsmittel zu beschaffen.
Die Idee der unternehmerischen Beteiligung an
grolRen Investitionsprojekten hat sich bewahrt und
als &aulRerst erfolgreich erwiesen: Kaufleute
schlieen sich zusammen, bauen und betreiben ein
Schiff und teilen die Chancen und Risiken. Darauf

basiert die Idee unserer Schiffsfonds.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben sich
die Interpretation und die unternehmerische
Ausrichtung einer Seehandlung weiterentwickelt.
Heute konzentriert sich die HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG  auf die

unternehmerischen Beteiligungen — vor allem

Emission von

Schiffsfonds und deren Management.

Ihre Geschéaftspartner sind private Geldanleger,
Reedereien, Banken und Anlageberater. Die
HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG gehort zur
Reederei F. Laeisz Gruppe, die seit 1824 in der
Schifffahrt tatig ist.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGI-
SCHE SEEHANDLUNG und ihre Anleger die
starken Schwankungen der Schifffahrtsmarkte der
Jahrzehnte  weit

vergangenen uberwiegend

erfolgreich bewaltigt.

Somit wird eine besonders knappe Ressource der
Volkswirtschaft, namlich das unternehmerische

Engagement unserer Anleger, belohnt.

N
HAMBURGISCHE
TREUHANDLUNG

KAPITAL IN TREUEN HANDEN

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH &
Co. KG ist |hr Partner bei jlungeren
Beteiligungen der SEEHANDLUNGs-Gruppe.
Wir sind als Treuhander fir die Investoren der
Gruppe tatig und sind von der
Beteiligungsgesellschaft beauftragt, uns um die
Verwaltung ihrer Vermdgensanlage zu
kimmern; beispielsweise fihren wir die
Kapitalkonten der Investoren, verteilen die
steuerlichen Ergebnisse und Ubernehmen die

Auszahlungen an die Anleger.

Durch unsere raumliche und personelle Nahe
zum Emissionshaus und den einzelnen
Investitionsgesellschaften kénnen wir alle
auftretenden Fragen schnell und kompetent
beantworten und somit im Kundensinne

handeln.

GrolRe Erfahrung in diesem Geschaftszweig
und diese effiziente Organisation sind
Voraussetzung fur die grole Kundennahe, die

fur unsere Gruppe typisch ist.



HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Trostbricke 1 — 20457 Hamburg

info@seehandlung.de — www.seehandlung.de

HAMBURGISCHE

S~
I TREUHANDLUNG

H

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH & Co. KG
Trostbricke 1 — 20457 Hamburg

info@treuhandlung.de — www.treuhandlung.de
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