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Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Verkaufsprospekt gemachten Angaben
ist nicht Gegenstand der Prifung des Prospektes
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
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FLUSSFAHRT

Kaum eine geographische Erscheinung hat so
maBgeblichen Einfluss auf die Entwicklung des
Menschen wie der Fluss. Von jeher erfolgte die Er-
schlieBung never lebensraume entlang der groBBen
Stréme, den Flussen und Béchen. lange bevor Stra-
fBen existierten, war der Wasserlauf oft der einzige
oder einfachste Weg, um in neue, unerschlossene
lebensrgume vorzudringen. Schon die Rémer nutz-
fen den Rhein, um ein gut funkfionierendes Llogistik-
netz in Europa zu bauen.

Stréme verbinden Menschen und bringen sie vor-
an. Sie sind mythologisch tief in der Menschheits-
geschichte verwurzelt. Der stete Fluss von der Quel-
le bis zur Mindung ist Sinnbild des menschlichen
lebens, und so haftet Flussen seit jeher etwas den
Menschen tief Bewegendes an.

Dort wo die Natur dem natirlichen Transportweg
Fluss Grenzen setzte, z.B. durch Hohenunterschiede,
schuf der Mensch ein weit verzweigtes Kanalsystem.
Heute ist ganz Europa iber Wasserwege erschlos-
sen; problemlos gelangt man auf diesem Wege von
Nordeuropa bis zum Schwarzen Meer.

So kann es nicht verwundern, dass mehr und mehr
Menschen sich den Freuden einer Flussfahrt zuwen-
den, auf modemen Kreuzfahrtschiffen, die keinen
Komfort vermissen lassen. Der Reisende lemnt die eu-
ropdischen Metfropolen im Vorbeigleiten und durch
landausflige kennen und muss nicht jeden Tag sein
Hotelzimmer wechseln, da dieses immer mitreist.

Ruhe und Entspannung kennzeichnen diese Art des
Reisens. Komfortabler l&sst sich ein Kontinent wie Eu-
ropa kaum erkunden. Insbesondere Gaste aus Uber-
see entdecken mit zunehmender Begeisterung die-
sen Reiseweg, um auf modemen Kreuzfahrischiffen
Europa kennen zu lemen, denn viele verschiedene
Destinationen kénnen in kurzer Zeit erlebt werden.
Die beliebtesten Kreuzfahrigebiete in Europa sind

dabei die Flusse Rhein, Main, Donau und Mosel.

Seit der Eréfinung des Rhein-Main-Donau-Kanals
Anfang der 90er Jahre sowie der Freigabe der Frei-
heitsbriicke in Novi Sad 2005 sind die Flusse fur
Kreuzfahrischiffe von der Nordsee bis zum Schwar-
zen Meer durchgehend schiffbar. Dieser Umstand
sowie die ErschlieBung osteuropdischer Flisse, wie
z.B. Wolga, Dnijepr und Weichsel, als auch der
Flusse Seine und Rhéne in Westeuropa fihrten in
der lefzten Dekade eine deutliche Steigerung her-
bei. Die Flusskreuzfohrtbranche unterliegt dabei
nicht den konjunkiurellen Schwankungen der Han-
delsschifffahrt, sondern orientiert sich am Tourismus.

Inzwischen reichen die altehrwiirdigen Schiffe der
Rhein-/Main-/Donauflotte nicht mehr aus, um den
heutigen hohen Qualitatsansprichen gerecht zu
werden. Vorliegende Informationen zum kinftigen
Reiseverhalten, zur demographischen Entwicklung
und zur Strukur der bestehenden Flotte lassen er-
warfen, dass Investitionen in diesen Markt erfolgs-
versprechend sind. Daher bietet die Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbefeiligungen
mbH & Co. KG (im Folgenden ,,HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG” bzw. ,SEEHANDLUNG") jetzf

bereits den neunten Flusskreuzer im Rahmen von
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\/ermtjgensonbgen zur Investition in einen zukunffs-
fréichtigen Markt an.

MIT DEN PREUSSEN FING ALLES AN

Schon vor mehr als 250 Jahren schlossen sich Kauf-
leute zusammen, bauten und betrieben ein Schiff
und tfeilten damit Chancen und Risiken. Darauf ba-
siert die Idee einer unternehmerischen Beteiligung.

Diese Ceschafisidee hat der preuBische Kénig
Friedrich der GroRe 1772 in die Tat umgesetzt und
die PreuBische Seehandlung gegrindef, an deren

Tradition die HAMBURGISCHE SEEHANDIUNG
anknipft.

Doch Friedrich der Grof3e blieb mit seinem Engage-
ment nicht allein. Seit jeher hat das preuBische Ké-
nigshaus die Entwicklung der Schifffahrt unterstitzt
und geférdert.

So erhielt der Engléinder John B. Humphreys jr. im
Jahr 1815 von der kéniglich-preuBischen Regierung
das Patent, die ,eigentimliche Methode, Dampfma-
schinen zum Fortireiben von Schiffsgeféfen zu be-
nutzen” und baute 1816 das erste deutsche Fluss-
dampfschiff, die ,Prinzessin Charlotte von Preufien”.
Benannt nach der dltesten Tochter Kénig Friedrichs
lll., dem Grofneffen Friedrichs des Grofien, stand
das Schiff nicht nur im Dienst der kéniglichen Post,
sondern nahm am 27. Oktober 1816 den ers-
fen Passagierdienst zwischen Berlin, Potsdam und
Spandau auf.
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Im September 1824 brach der preuBBische Kénig
Friedrich Wilhelm Ill. mit dem Dampfschiff ,Friedrich
Wilhelm” zu einer Stromuntersuchungsreise auf dem
Rhein von Ksln nach Kehl auf, bevor die , Preuf3isch-
Rheinische Dampfschifffahrisgesellschaft” mit dem-
selben Schiff am 26. Mai 1827 den regelméfigen

Passagierverkehr auf der Strecke zwischen Mainz

und K&ln aufnahm. Bei einer Dauer von drei Tagen
fur die Hin- und Ruckfahrt zahlt diese Reise zu den
Anfangen der deutschen Flusskreuzfahrt.

B il
Dampfschiff ,Friedrich Wilhelm”

Kaiser Wilhelm 1., Sohn Friedrich Wilhelms IlI., gab
1883 schlieBllich den Anstofy zum Bau des Kaiser-
Wilhelm-Kanals, welcher seit 1948 den Namen
Nord-Osfsee-Kanal trégt.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDIUNG knipft mit
diesem Befeiligungsangebot an die Tradition des
PreuBischen Kénigshauses an. Investieren Sie mit uns
in den Markt der Flusskreuzfahrt auf den schénsten
Flussen Europas.



ANLAGEOBJEKT

Anlageobijekt ist das Flusskreuzfahrtschiff MOLDAU
mit seinem Charternamen ,Avalon Expression” (im
Folgenden ,MOLDAU"). Es ist das zehnte Kreuz-
fahrtschiff, das die SEEHANDIUNG als Beteili-
gungsangebot initiiert hat.

Die MOILDAU ist ein Passagier-Flussschiff im 4-Ster-
ne-Plus-Segment, das am 12. April 2013 von der
in diesem Segment sehr erfahrenen Schiffswerft Jac.
den Breejen in den Niederlanden an den Emittenten
abgeliefert wurde.

Aufgrund ihrer Abmessung und Ausstattung st die
MOILDAU in einem groflen europdischen Wasser-
straBennetz gut einsetzbar, z.B. Rhein, Main, Do-
nau, Maas und kann den Main-Donau-Kanal be-
fohren. Sie wird auch den gehobenen Anspriichen
der meist aus Ubersee sfammenden Klientel gerecht.

ANGEBOT

Angeboten werden Kommanditbeteiligungen an der
Gesellschaft MS ,Moldau” GmbH & Co. KG (im
Folgenden ,,Emittent”) in einer Gesamthhe von €
6,78 Mio. ggf. zzgl. einer Erhdhungsreserve von €
100.000.

Die Beteiligung betfrégt mindestens € 10.000. Hs-
here Beteiligungen sind in Schritten von € 1.000
maglich. Mit Zustimmung durch den persénlich haf-
tenden Gesellschafter des Emittenten sind auch ab-
weichende Befeiligungsbetrage maglich.

Die Investoren (nachfolgend auch ,,Anleger”) befei-
ligen sich zundchst als Treugeber tber den Treuhan-
der am Emittenten mit der Méglichkeit, sich spéter
als Kommanditist ins Handelsregister eintragen zu
lassen.

BESCHAFTIGUNG

Die Beschaftigung erfolgt tber die Globus-Gruppe,
deren Inhaber in der Schweiz beheimatet sind. Dazu
wurde ein Beférderungsvertrag Uber sieben Jahre mit
einer Gruppengesellschaft geschlossen, verbunden
mit insgesamt zwei Verléingerungsoptionen fir den
Beférderungsnehmer von einmal drei Jahren und im
Anschluss an die vorgenannte Verlangerungsoption
von einmal zwei Jahren.

Die Globus-Gruppe ist einer der weltweit fihrenden
Reiseveranstalter, schwerpunkimaBig im  englisch-
sprachigen Raum; der Jahresumsatz befrégt nach
eigenen Angaben ca. € 4 Mrd. Die beherrschen-
den Gesellschafter der Globus-Gruppe haben sich
verpflichtet, fur die Erfullung der Pllichten des Befor-
derungsnehmers aus dem Beférderungsvertrag per-
sénlich und gemeinschafilich einzustehen. Néheres
hierzu im Abschnitt ,Beférderungsnehmer”.

KEINE ANKAUFSRECHTE

Es gibt keine Ankaufsrechte Dritter, so dass mgliche
Werlsteigerungen dem Emittenten zugute kommen.

GESCHAFTSFUHRUNG
DES EMITTENTEN

Die Geschdftsfihrung des Emittenten obliegt der
Verwaltungsgesellschaft MS ,Moldau” mbH. Deren
Geschaftsfihrer verfigen tber groBe Erfahrungen
im relevanten Geschdffsbereich; insbesondere st
ein namhafter deutscher Kreuzfahrtexperte in die
Geschaftsfishrung eingebunden.

Die Geschaftsfihrung entscheidet in enger Absfim-
mung mit dem Beirat Uber wesentliche Angelegen-
heiten der Gesellschaft. Zwei der drei Beiratsmitglie-
der werden von den Investoren gewdhlt.
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INTERESSENIDENTITAT

Die Vergitungsregelungen der Geschafisfihrung
des Emittenten sind zum Teil erfolgsabhéngig ausge-
staltet. Die vereinbarte erfolgsabhéngige Vergitung
kommt nur zum Tragen, wenn die prognostizierten
Ergebnisse aus dem Befrieb und dem Verkauf des
Schiffes bertroffen werden.

MANAGER DES SCHIFFES

Die Geschaftsfuhrung des Emittenten steht in enger
Abstimmung mit dem Schiffsmanager River Services
GmbH, einer Tochtergesellschaft der aus dem Ma-
nagement- und Bewirtschaftungsverirag mitverpflich-
teten River Advice ltd. Die Gruppe ist nach eigenen
Angaben das weltweit fihrende Kompetenz- und
Servicezentrum fur die Flusskreuzfahrtbranche und
beschaftigt 1.350 eigene Mitarbeiter (70 in der
landorganisation und 1.280 auf den 38 gemanag-
ten Schiffen).

Zu den Aufgaben des Schiffsmanagers zahlt das
Management des nautisch-technischen  Betriebes
des Schiffes sowie der Hotel- und Cateringleistun-
gen. Der Manager erhdlt fir seine Dienstfleistungen
Vergitungen, deren Hohe tberwiegend vertraglich
fixiert ist. Diese Vergitungen werden im Rahmen des
Beforderungsenigeltes  vom  Beférderungsnehmer
getragen. Fir etwaige Budgetiberschreitungen im
Bereich Wartung /' Instandhaltung / Versicherung
bericksichtigt die Ergebnisprognose entsprechende

Reserven.

WAHRUNG

Das Beférderungsentgelt, die Betriebs-, Reise- und
Managementkosten sowie Zinsen und Tilgung fallen
in Euro an.
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DAUER DER BETEILIGUNG

Die Beteiligung am Emitfenten ist auf unbestimmte
Zeit geschlossen; eine ordentliche Kundigung ist
erstmals zum 31. Dezember 2024 maglich. Die Er-
gebnisprognose geht von einem Schiffsverkauf 2024
aus. Der tafsachliche Zeitpunkt des Schiffsverkaufs
richtet sich u. a. nach der Marktsituation, so dass der
Schiffsverkauf auch zu einem anderen Zeitpunkt erfol-
gen kann. Die in diesem Verkaufsprospekt dargestell-
te Beteiligungsdaver von ca. 11 Jahren hat daher
nur exemplarischen Charakfer. Das Angebot richtet
sich somit — unabhadngig von der Méglichkeit eines
vorzeitigen Verkaufs im Zweitmarkt — an mittel- und
langerfristig disponierende Investoren.

FINANZIERUNG

Das abgelieferte Schiff wurde bereits bezahlt. Die
langfristige  Fremdfinanzierung  erfolgt  tber ein
Schiffshypothekendarlehen. Die Fremdkapitalquote
wird nach Einwerbung des vorgesehenen Eigenko-
pitals bei einem planmaBigen Abschluss der Investi-
fionsphase 62,90% bezogen auf das Gesamfinvesti-
fionsvolumen betragen.

Das Konzept sieht fur die langfristige Fremdfinanzie-
rung eine rund 10-jghrige Zinsbindung vor.

TREUHANDERISCHE VERWALTUNG

Die Betreuung der Invesforen und die Verwaltung
der Beteiligungen erfolgt durch die HT Hamburgi-
sche Treuhandlung GmbH (im Folgenden ,Treu-
hénder”) und somit in bewdhrter Weise Uber eine

Gesellschaft aus dem Umfeld der SEEHANDLIUNG.

MITTELVERWENDUNGSKONTROLLE

Das aufzubringende Eigenkapital wird erst nach
vollsténdiger Erfiillung der formalen Anforderungen
aus dem diesbeziglichen Vertrag durch den Mittel-
verwendungskontrolleur, eine unabhangige Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, freigegeben.



BETEILIGUNGSPROFIL, PROSPEKTVERANTWORTUNG

EINZAHLUNGEN/AUSZAHLUNGEN

Der Befeiligungsbetrag zuziglich eines 3%-igen
Agios ist nach Annchme der Beitrittserklérung zu
entrichten.

Der frishe Beitrift lohnt sich. Hintergrund: Der Aus-
zahlungsanspruch des Investors wihrend der Platzie-
rungsphase richtet sich nach dem Quartal, in dem
die vollstandige Einzahlung eingegangen ist. Die In-
vesforen erhalten planmaBig eine Auszahlung i.H.v.
2% auf das eingezahlte Kapital pro Quartal, wobei
der Auszahlungsanspruch immer fir das gesamfe
Quartal, in dem eingezahlt wurde, besfeht.

MITREISE VON INVESTOREN

Investoren kénnen auf den Schiffen unserer Flotte zu
Preisnachléssen von mindesfens 20% auf den regu-
laren Preis mitreisen, sofern entsprechende Kapazi-
ften zur Verfigung stehen. Mit diesem wirtschaftli-
chen Vorteil fur die Investoren wird gleichzeitig eine
gréBere Identifikation mit dem Anlageobiekt ermég-
licht. AuBerdem haben die Investoren auf regelmafi-
gen exklusiven Investorenreisen die Maglichkeit, ihre
Investition im Einsatz auf Europas schénsten Flissen
selbst zu erleben.

ZUSAMMENGEFASSTE DARSTELLUNG DES MITTELHERKUNFTS- UND
MITTELVERWENDUNGSPLANES DES EMITTENTEN (PROGNOSE)

MITTELVERWENDUNG T€ MITTELHERKUNFT

1. Ubernahmepreis des Schiffes 16.983 5. Eigenkapital inkl. Agio 6.999

2. Gesellschaftsabhéngige Kosten 1.424 6. Fremdkapital 11.865

3. Nebenkosten der Vermégensanlage 440

4. liquiditatsreserve 18

Investitionsvolumen 18.864 Gesamtkapital 18.864
ERGEBNISPROGNOSE FUR DEN INVESTOR"
_ 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 v;rokz"’:f Summe
Auszahlungen 4,0% 8,0% 80% 80% 90% 90% 90% 10,0% 10,0% 10,0% 12,0% 120% 91% 200,0%
Steverzahlungen? 0% -1,3% -1,7% -1,8% -19% -19% -07% 2,3% -3,3% 27% -3,3% -18,8% -39,7%

Zu den Einzelheiten vergleiche Ausfuhrungen in Kapitel 6.3.

" Abweichungen beruhen auf Rundungsdifferenzen. Fir einen Investor in % vom Kommanditkapital.

Beitritt und Einzahlung am 30. September 2013 angenommen.

2 Stevererstattungen und Steuerzahlungen erfolgen im Folgejahr. Steuerliche Angaben fur deutsche Anleger bei 45% Steverbelastung

zzg|. Solidaritatszuschlag. Keine KiSt.
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STEUERLICHE ERGEBNISSE

Aus der Befeiligung an dem Emittenfen erzielt der
Investor Einkiinfte aus Gewerbebetrieb. Ein jchrlicher
steverlicher Ergebnisanteil wird vom Finanzamt der
Gesellschaft ermittelt und dem fur den Investor zu-
standigen Wohnsitzfinanzamt mitgeteilt. Uber die-
ses bei der personlichen Steuererklérung zu bertick-
sichtigende steuerliche Ergebnis erhdlt der Investor
vom Treuhander jghrliche Mitteilungen.

MIT DER BETEILIGUNG
VERBUNDENE RECHTE

Der Investor erwirbt Rechte aus der Beteiligung (Ge-
winnbeteiligung, Entnahmerecht, Mitwirkungs- und
Kontrollrecht), jeweils nach MaBgabe des Gesell-
schaftsvertrages und des Treuhand- und Verwaltungs-
verfrages.

HAMBURGISCHE |-g-| SEEHANDLUNG

PROSPEKTVERANTWORTUNG

Verantwortlich fur den Inhalt des Verkaufsprospektes
ist der Anbieter, die Hamburgische Seehandlung
Cesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co.
KG, Neue Burg 2, 20457 Hamburg.

Wir bestétigen hiermit, dass die Angaben in die-
sem Verkaufsprospekt zum Zeitpunkt der Prospekiauf-
stellung richtig sind und unseres Wissens keine
wesentlichen Umstande ausgelassen wurden. Wir
Ubermehmen die Verantwortung fir den Inhalt dieses
Verkaufsprospekfes.

Datum der Aufstellung des Verkaufsprospektes:
Hamburg, 29. Mai 2013

Homburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG, Neuve Burg 2,
20457 Hamburg, vertreten durch den persénlich
haftenden Gesellschafter Verwaltung Homburgische
Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH, dieser vertreten durch ihre Geschaftsfihrer
Dr. Thomas Ritter und Helge JanBen.

Dr. Thomas Ritter Helge Janf3en

HINWEIS NACH § 7 ABS. 2 VERMOGENSANLAGENGESETZ

Bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt kénnen Haftungsanspriiche nur dann bestehen, wenn die Ver-
mégensanlage wéhrend der Dauer des éffentlichen Angebots, spétestens jedoch innerhalb von zwei
Jahren nach dem ersten éffentlichen Angebot der Vermégensanlagen im Inland, erworben wird.



ANGABEN GEMASS § 4 SATZ 1
NR. 10 BIS 12 DER VERMOGENS-
ANLAGEN-VERKAUFSPROSPEKT-
VERORDNUNG

Mit dem Erwerb, der Verwaltung oder VeréuBe-
rung der Vermégensanlage verbundene weitere
Kosten

Dem Investor kénnen durch den Erwerb der Ver
mogensanlage neben dem Beteiligungsbetrag und
dem Agio unfer Umstanden weitere personliche
Kosten entstehen z.B. infolge der Fremdfinanzierung
des Erwerbs der Befeiligung durch eine Bank, einer
persénlichen Beratung, etwa durch einen Steuerbe-
rafer oder aufgrund von Bankgebihren, die bei der
Uberweisung des Befeiligungsbetrages anfallen.
Zahlt der Investor seinen Beteiligungsbetrag oder
das Agio ganz oder teilweise nicht rechtzeitig,
schuldet er Verzugszinsen in Hohe von einem Pro-
zent pro Monat und hat etwaige weitere durch die
verspatete Zahlung entstehende Schaden zu erset-
zen.

Die Kosten fur die Erstellung von Sonder- und Ergéin-
zungsbilanzen fir einzelne Gesellschafter kann der
Emittent den betreffenden Gesellschaffern in Rech-
nung stellen (vgl. § 17 Ziff. 3 des Gesellschaftsver-
trages).

Wird der bislang mittelbar beteiligte Investor auf
eigenen Wunsch oder auf Verlangen des Treuhan-
ders selbst als Kommanditist in das Handelsregister
des Emittenfen eingetragen, muss er die diesbezig-
lichen Kosten selbst tragen. Insoweit fallen insbe-
sondere Notargebihren fur die Beglaubigung der
Unterschrift auf der von ihm gemaf § 6 Ziff. 1 des
Gesellschaftsvertrages zu erteilenden Handelsregis-
tervollmacht an. Die Hohe der Notargebihren ist
abhéngig vom Beteiligungsbetrag des jeweiligen
Investors und richtet sich nach der fir die Notare
giltigen Kostenordnung. Fur die Anmeldungen im
Handelsregister sémtlicher den Emittenten und sei-
nen GCesellschafter betreffender Tatsachen fallen
Entwurfs- und Beglaubigungsgebihren beim Notar
an, die vom Emittenten getragen werden.

Bei Ubertragung der Beteiligung von dem Investor
auf einen Erwerber kénnen dem verguBernden In-
vestor weitere Kosten entstehen, die er unmittelbar
selbst zu tragen hat. Hierzu zahlen z.B. Kosten der
rechtlichen und steuerlichen Beratung im Zusammen-
hang mit der VerduBerung, Kosfen fir etwaige bei
der Verkaufsanbahnung tatige Vermittler (Makler-
provision) und Kosfen im Zusammenhang mit einer
etwaigen Anteilsfinanzierung, die der Investor nach
VertuBBerung seiner Beteiligung vorzeitig ablésen
will (Vorfalligkeitsentsch&digung). Dariiber hinaus
kénnen bei der Ubertragung,/VerauBerung einer
Beteiligung dem jeweiligen Erwerber bestimmte
Kosten entstehen z.B. dem Treuhénder gemal § 22
Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages bzw. § 4 Ziff. 2
des Treuhand- und Verwaltungsvertrages geschul-
dete einmalige Ubertragungsgebihr, Kosten des
Registerverfahrens bei Umschreibung einer Befeili-
gung im Handelsregister, Ersatz von den tbrigen
Gesellschaftern  entstehender  gewerbesteuerlicher
Nachteile, Kosten der vom Erwerber zu stellenden
Handelsregistervollmacht, § 22 Ziff.1 lit. o) i.V.m.
§ 6 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages.

Im Falle des Ausscheidens des Invesfors kénnen die-
sem Kosten im Zusammenhang mit der Erstellung der
Auseinandersetzungsbilanz und der Bewertung des
Schiffes, insbesondere infolge der Einschaltung ei-
nes Schiedsgutachters entstehen. Diese Kosfen sind
vom Investor und dem Emitfenten je zur Halfte zu
fragen, wenn der Investor aufgrund Kindigung aus
dem Emittenten ausscheidet; scheidet der Investor
anders als durch Kindigung aus dem Emittenten
aus, hat er die hierdurch verursachten Mehrkosten
allein zu tragen (vgl. § 25 Ziff. 3 des Gesellschafts-
vertrages); der Emittent kann insoweit einen ange-
messenen Kosfenvorschuss verlangen.

SchlieBlich kénnen sich auch Kosfen fur den Invesfor
daraus ergeben, dass die Gesellschafter nach dem
Cesellschaftsverfrag wie auch die Treugeber nach
dem Treuhand- und Verwaltungsverirag verpflichtet
sind, Namens-, Firmen- oder Adressénderungen
unverziglich mitzuteilen, und den Treugeber nach
dem Treuhand- und Verwaltungsvertrag tberdies In-
formationspflichten in Bezug auf Veranderungen in

seiner Person treffen (vgl. § 27 Ziff. 1 des Gesell-
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schaftsvertrages und § 9 Ziff. 1 des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages).

Die Hohe der beim Investor jeweils anfallenden, vor-
stehend beschriebenen Kosten fir Erwerb, Verwal
tung und VerauBerung der Beteiligung hangt von
dessen persénlicher Situation ab. Allgemein giltige
Angaben zur Hshe der Kostenbelastung des Inves-
tors kénnen daher nicht gemacht werden.

Uber die vorstehend beschriebenen Kosten hinaus
entstehen dem Investor keine weiteren, insbesondere
mit dem Erwerb, der Verwaltung und der VerguBe-
rung der Vermégensanlage verbundenen Kosten.

Weitere Leistungen des Erwerbers der
Vermégensanlage, Haftung

Der Investor hat seinen Einzahlungsbetrag zu leisten.
Zu Nachschissen an den Emittenten ist der Investor
nicht verpflichtet.

Fir Verbindlichkeiten des Emittenten gegenuber
Claubigem haften grundsétzlich alle Kommanditis-
ten — und damit auch die im Handelsregister einge-
fragenen Investoren — persénlich, aber befragsma-
BBig begrenzt in Hohe der fir sie im Handelsregister
eingefragenen Haftsumme, die 10% ihrer Komman-
diteinloge entspricht. Diese Haftung erlischt, soweit
der Kommanditist seine Kommanditeinlage geleistet
hat und diese die im Handelsregister eingetragene
Haftsumme deckt. Die Haftung lebt bis zur Hehe
der Haftsumme wieder auf, wenn Auszahlungen
an den Kommanditisten erfolgen, obwoh! sein Ka-
pitalkonto durch ihm zugewiesene Verluste unter
den Betrag seiner im Handelsregister eingefragenen
Haftsumme gesunken ist oder unter den Betrag der
im Handelsregister eingetragenen Haftsumme sinkt.
Nach dem Ausscheiden des Kommanditisten aus
dem Emittenfen haftet er fur bei seinem Ausscheiden
bereits begrindete Verbindlichkeiten des Emittenten
weitere funf Jahre lang maximal bis zur Hshe der
Haftsumme, soweit die von ihm geleistete Komman-
diteinlage an ihn zuriickgeflossen ist und nicht mehr
die Haftsumme deckt (§ 160 HGB). Bei Liquidation
des Emittenfen gilt diese Frist fur Nachhaftung der
Kommanditisten mit der Maf3gabe, dass der Funf-
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jahreszeitraum entweder ab Eintragung der Aufle-
sung der Gesellschaft im Handelsregister oder ab
Falligkeit der Altverbindlichkeit zu laufen beginnt,
ie nachdem, welches Ereignis spdter eintritt (§ 159

HGB).

In entsprechender Anwendung der §§ 30 f
GmbHG kann den Kommanditisten — und damit
auch die im Handelsregister eingefragenen Invesfo-
ren — auBerdem eine noch weitergehende Haftung
bis zur Héhe der insgesamt an ihn vorgenomme-
nen Auszahlungen freffen, wenn die Auszahlungen
erfolgen, obwohl die Finanzlage des Emittenten
eine Auszahlung nicht zulésst und die Auszahlung
mittelbar beim persénlich haffenden Gesellschafter
zu einer Unterbilanz oder Uberschuldung fihrt.

Erhalt ein Kommanditist Auszahlungen, obwohl sein
Kapitalanteil (Summe der Kapitalkonten im Sinne
des § 19 des Gesellschaftsvertrages) durch ihm zu-
gewiesene Verluste des Emittenten unter den Betrag
in Hohe von 10% seiner auf dem Kapitalkonto | ge-
buchten Kommanditeinlage herabsinkt oder durch
diese Auszahlung unter den vorgenannten Betrag
herabgesunken ist, kann auch der Emittent diese Aus-
zahlungen wieder zuriickfordern, wenn und soweit
diese Auszahlungen fir Zwecke der Vermségens- und
liquiditatslage des Emittenten erforderlich sind und
der Beirat der Einforderung von Riickzahlungen zu-
gestimmt hat.

Wenn und soweit der Treuhéinder als Kommandi-
fist entweder von Glaubigem der Gesellschaft nach
MaBgabe der gesetzlichen Vorschriffen in Haftung
genommen wird oder erhaltene Auszahlungen an
die Gesellschaft zuriickzuzahlen hat, tifft diese Zah-
lungspflicht mittelbar auch die nicht im Handelsre-
gister eingefragenen Investoren. Denn diese freuge-
berisch beteiligten Invesforen haben den Treuhénder
insoweit von Verbindlichkeiten aus Anlass der von
ihm fur sie treuhanderisch gehaltenen Beteiligungen
freizustellen (§ 1 Ziff. 5 des Treuhand-/Verwaltungs-

vertrages).

Ruckforderungsanspriiche des Emittenten gegen den
Kommanditisten kdnnen auch bestehen, sofern und
soweit Auszahlungen an den Kommanditisten unter



Verstof3 gegen gesellschaftsvertragliche Regelungen
erfolgen, insbesondere wenn die Vermdgens- und
liquiditatslage des Emittenten eine Auszahlung nicht
zulgsst. Im Falle der Insolvenz des Emittenten wer-
den die vorstehend aufgefihrten Zahlungsanspriiche
gegen die Kommanditisten von dem Insolvenzver-
walter geltend gemacht.

Die vorstehend beschriebene Haftung trifft auch den
Treuhander als Kommanditisten und somit mittelbar
auch die nicht im Handelsregister eingefragenen In-
vestoren, da diese den Treuhdnder von Verbindlich-
keiten, die sich aus den von ihm treuh&nderisch ge-
haltenen Befeiligungen ergeben, freistellen missen.

Das vorstehend beschriebene Haftungsregime ergibt
sich aus den deutschen Rechtsvorschriften, die fir ein
auslandisches Gericht nicht bindend sind. Insbeson-
dere die auf die Haftungssumme beschrankie Haf-
tung eines Kommanditisten nach deutschem Recht
muss von einem mit der Angelegenheit befassten
auslandischen Gericht nicht beriicksichtigt werden.

Weitere Umstande, unter denen der Investor ver
pflichtet ist, weitere leistungen zu erbringen, unter
denen er haftet oder Nachschiisse zu leisten hat,
existieren nach Kenntnis des Anbieters nicht.

Gesamthohe der Provisionen, insbesondere der
Vermittlungsprovisionen und vergleichbaren
Vergitungen

Die Gesamthohe der Provisionen, insbesondere der
Vermittlungsprovisionen und vergleichbaren Vergitun-
gen, befragt bei planmaBiger Einwerbung des Kom-
manditkapitals des Emittenten in Héhe von insgesamt
€ 6.780.000 insgesamt € 1.456.150 oder 21,48
% bezogen auf den Gesamtbetrag der angebotenen
Vermégensanlage  (Beschaffungsnebenkosten  des
Schiffes, Vergitung des Treuhéinders fur die Einrich-
tung der Treuhandverwaltung sowie Vergitungen der
SEEHANDIUNG: Unterstiitzung bei der Beschaffung
der Fremdfinanzierung, Vergitung fir die Entwicklung
konzeptioneller Grundlagen, Vergitung fir Mitwir
kung bei der Erstellung des Verkaufsprospektes, Ver
gitung fir Marketing und Werbung, Vergitung fur
Vermitflung des bei Invesforen einzuwerbenden Eigen-
kapitals) zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsfeuer.
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Bei der angebotenen Beteiligung am Emittenten
handelt es sich um eine langfristige unternehmeri-
sche Befeiligung, deren zukinftige wirtschaftliche
Entwicklung grundséitzlich schwer planbar und nicht
vorhersehbar ist und von der SEEHANDLIUNG als
Anbiefer nicht garantiert wird. Die Realisierung
einzelner oder mehrerer der in diesem Kapitel be-
schriebenen Risiken kann sich nachteilig auf die Ver
mogens-, Ertrags- und liquiditétslage des Emittenten
und damit auch auf den Wert der Beteiligung des
Anlegers auswirken. Dies konnfe insbesondere die
Hohe der liquiditatsauszahlungen an den Anleger
erheblich zu dessen Nachteil beeinflussen und auch
zu einem vollstéandigen Ausbleiben jeglicher Auszah-
lungen und dariber hinaus zum Totalverlust der Ein-
lagen der Anleger fihren. Der Verlust der Einlagen
der Anleger ist stets auch mit dem Verlust des Agios
verbunden.

Die nachfolgenden Ausfihrungen zu den wesentli-
chen tatsaichlichen, rechtlichen und steuerlichen Ri-
siken der Vermégensanlage behandeln nur solche
Risiken, die sich aus der Beteiligung am Emittenten
ergeben, nicht aber solche, die aus der personli-
chen Situation des einzelnen Anlegers resultieren.
Uberdies konnen die dargestellten Risiken nicht nur
einzeln sondem auch kumuliert auftreten. Dadurch
kénnen sich die beschriebenen Auswirkungen auch
tber die Summe der einzelnen Auswirkungen hin-
aus versttrken. Die dargestellten Risiken kénnen in
einem solchen Fall auch zur Insolvenz des Emittenten
sowie zu negativen Auswirkungen auf das sonsfige
Vermégen des Anlegers bis hin zu seiner (Verbrau-
cher)insolvenz fihren.

Mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken ha-
ben Einfluss auf die liquiditat des Emittenten (Liqui-
ditatsrisiken). Die Realisierung von liquiditatsrisiken
kann dozu fihren, dass der Emittent seinen Zah-

lungsverpllichtungen nicht mehr vollstandig oder frist-
gerecht nachkommt. Dies kann zur Zahlungsunfahig-
keit und in dessen Folge zur Insolvenz des Emittenten
fohren, was wiederum zum Verlust der Einlagen des
Anlegers sowie des Agios fihren kénnte.

Alle Prognoseangaben in diesem Verkaufsprospekt
sollen lediglich dazu dienen, dem Anleger eine
Einschatzung dieser Beteiligung unfer der Annah-
me eines plangemafen Verlaufes der angebotenen
Vermégensanlage zu erméglichen und sollen nicht
eine Planungssicherheit suggerieren, die es in der
unternehmerischen Wirklichkeit nicht geben kann.
Ein an der in diesem Verkaufsprospekt dargestell
fen Vermdgensanlage interessierter Anleger sollte
vor Unterzeichnung der auf den Erwerb der Vermé-
gensanlage gerichteten Beitrittserklérung den vorlie-
genden Verkaufsprospekt sorgfdltig und vollstandig
lesen, sich ausreichend mit den dargestellten Risiken
sowie etwaigen zusdtzlichen, aus seiner individu-
ellen Situation herrithrenden Risiken befassen und,
soweit er nicht tber das erforderliche wirtschaftliche,
steverliche und rechtliche Wissen verfigt, sich von
einem fachkundigen Dritten berafen lassen.

PROGNOSEUNSICHERHEIT

Die in diesem Verkaufsprospekt abgebildefen und
dem Befeiligungsangebot zugrunde liegenden Er-
gebnisprognosen basieren auf einer Vielzahl ver-
schiedener Annahmen und Erfahrungswerte. Sie
gehen davon aus, dass die vom Emittenten ab-
geschlossenen Verfrage ordnungsgemal und wie
geplant erfillt werden. Insoweit besteht das Risiko,
dass sich die im Verkaufsprospekt unterstellien An-
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nahmen als falsch herausstellen und insbesondere
die Erfrage des Emittenten geringer und/oder des-
sen Aufwendungen hoher ausfallen und/oder sich
seine liquidittslage anders darstellt als erwartet. In
diesem Fall waren auch die Auszahlungen an die
Anleger niedriger, als in der Ergebnisprognose an-
gegeben und koénnten auch vollstéindig ausfallen.
Dieses Risiko erhsht sich nach Ablauf der vertraglich
vereinbarten Anfangsbeschaftigung des Schiffes, da
zukinftige Marktparameter nicht mit den Vergangen-
heitswerten Ubereinstimmen missen.

MITTELVERWENDUNGS- UND
MITTELHERKUNFTSPLAN

Die Aufwands- und Kosfenpositionen, die im Mit-
telverwendungs- und Mittelherkunftsplan dieses Be-
feiligungsangebotes angesetzt worden sind, sind
iberwiegend vertraglich vereinbarte Festbetriige,
zum Teil aber auch kalkuliete Werte. Es besteht
das Risiko, dass die kalkulieten Werte zu lasten
des Emittenten berschritten werden und/oder zu-
séitzliche Kostenpositionen zu bericksichtigen sind,
die im Mittlelerwendungs- und Mittelherkunfisplan
nicht angesetzt wurden. Dartber hinaus besteht das
Risiko, dass auch bei vertraglich vereinbarten Festbe-
trasgen der jeweilige Vertragspariner eine hohere als
die vertraglich vereinbarte Vergitung verlangt und
der Emittent diesem Verlangen im Gesellschaftsinter-
esse und damit im Interesse der Anleger nachkommt.
Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf die Liquidi-
t&t und das Ergebnis des Emittenten und damit auch
auf die Auszahlungen an die Anleger auswirken und
ggf. zu weiterem Finanzierungsbedarf fihren.

Wird — z.B. aufgrund hsherer Investitionskosten —
vom Emittenten zusatzliches Eigenkapital aufgenom-
men, verringern sich die anteiligen Auszahlungen an
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den einzelnen Anleger aufgrund der hsheren Eigen-
kapitalquote entsprechend. Es besteht auBerdem das
Risiko, dass zuséitzliches Fremdkapital aufgenommen
werden muss. Die hieraus resultierenden zusétzlichen
Fremdfinanzierungszinsen wiirden sich nachteilig auf
dos Ergebnis des Emittenten und infolge dessen auch
nachteilig auf die Auszahlungen an die Anleger aus-
wirken.

EINNAHMEN AUS DER
BESCHAFTIGUNG DES SCHIFFES

Die wirtschaffliche Entwicklung des Emittenten hangt
maBgeblich von dessen Einnahmen aus der Be-
schaftigung des Schiffes ab. Fur das Schiff hat der
Emittent mit Tourama Lid. einen Beférderungsvertrag
mit einer festen laufzeit bis 31. Dezember 2019
mit zwei Verléngerungsoptionen zugunsten der Tou-
rama Llid. abgeschlossen (im Folgenden ,,Beférde-
rungsvertrag”). Nach MaBgabe dieses Vertrages
wird der Emittent mit dem Schiff fur Tourama lid. als
Beforderungsnehmer  Flusskreuzfahrten  durchfuhren
und erhalt hierfur eine Vergitung.

Es besteht das Risiko, dass die Einnahmen aus dem
Schiffsbetrieb geringer ausfallen als kalkuliert, insbe-
sondere weil die Anzahl der tatséichlichen Einsatzta-
ge des Schiffes hinfer den Annahmen der Prognose-
rechnung zuriickbleibt. Grinde hierfur kénnen z.B. in
spezifischen Einschréinkungen der maglichen Fahrt-
gebiete — beispielsweise Hoch- und Niedrigwasser
oder technische Stérungen im Flusssystem (Bricken,
Schleusen) — liegen, wodurch es zum Ausfall von
Reisen kommen kénnte. Auch kann das Schiff z.B.
infolge von verléngerten Werftaufenthalten  oder
Havarien oder aus sonstigen Griinden aufiretenden
Schaden vortbergehend nicht einsetzbar sein. In
den vorgenannten Fallen wére der Beférderungsneh-



mer ebenso wenig zur Zahlung der Beférderungs-
entgelte verpllichtet wie in Fallen hoherer Gewalt. In
all diesen Féllen wiirden Ergebnis und liquiditat des
Emittenten und dadurch auch die Auszahlungen an
die Anleger negativ beeinflusst werden, und zwar in
dem Umfang, in dem Versicherungsleistungen nicht
in Anspruch genommen werden kénnen.

Uberdies bestehen Risiken hinsichtlich einer Wei-
terbeschaftigung des Schiffes nach dem Ende der
vereinbarten Anfangsbeschéftigung. Die in diesem
Verkaufsprospekt dargestellie Ergebnisprognose ba-
siert auf der Annahme, dass der Beférderungsneh-
mer die ihm eingeréumten Rechte zur Verléingerung
des Beforderungsvertrages nach Ablauf der An-
fangsbeschaftigung um drei und anschlieBend um
weitere zwei Jahre ausibt. Die Ausibung der Ver-
langerungsoptionen steht in freiem Ermessen des Be-
forderungsnehmers. Sollte der Beférderungsnehmer
enfgegen dieser Annahme den Beférderungsvertrag
nicht verlangem, und kann der Emittent in einem
solchen Fall auch keine anderweitige Anschlussbe-
schaftigung fur das Schiff oder nur eine solche zu
schlechteren Bedingungen finden, hatte dies infolge
der ausbleibenden oder geringeren Einnahmen aus
dem Schiffsbetrieb nachteilige Auswirkungen auf die
Ergebnisse und die liquidittéitslage des Emittenten
und damit auch auf die Auszahlungen an die An-
leger. Dieses Risiko besteht entsprechend, wenn der
Befrderungsvertrag bereits vor Ende seiner reguls-
ren Verfragslaufzeit, z.B. infolge einer auferordent-
lichen Kundigung, beendet oder zu schlechteren
Konditionen angepasst wird. Das Ausbleiben einer
Anschlussbeschaftigung kann zu einer Insolvenz des
Emittenten und einem Verlust der Einlagen der Anle-
ger (einschl. Agio) fuhren.

AuBBerdem kann es nach dem Ende der Anfangs-
beschaftigung méglicherweise zu einem Wechsel
des Einsatzgebiefes des Schiffes kommen, was mit
erheblichen Transportkosten verbunden ware. Auch
kénnen in diesem Zusammenhang Ausgaben fur
UmbaumafBnahmen anfallen. Beides wiirde die Er-
gebnisse und die liquiditét des Emittenten und damit
die Auszahlungen an die Anleger nachteilig beein-
flussen.

SCHIFFSBETRIEB

Hinsichtlich der Schiffsbetriebs- und Reisekosten,
Kosfen fur Hotel- und Cateringleistungen sowie der
Managementkosten wurden im Beférderungsvertrag
bestimmte vom Beférderungsnehmer zu zahlende
Pauschalvergiitungen vereinbart, welche jahrlich im
Rahmen der Inflationsrate, maximal jedoch um 2,5%
pro Jahr gesteigert werden. Der Emitfent zahlt auf
der anderen Seite im Rahmen des Managementver-
trages, den der Emittent mit dem Schiffsmanager Ri-
ver Services GmbH insbesondere in Bezug auf den
naufisch-technischen Befrieb des Schiffes und den
Hotel- und Cateringbetrieb abgeschlossen hat (im
Folgenden ,,Managementvertrag”), Vergitungen in
entsprechender Hshe an den Schiffsmanager, der
hiermit seinerseits die Schiffsbetriebs- und Reisekos-
ten, Kosten fur Hotel- und Cateringleistungen sowie
seine allgemeinen Kosten abdecken muss.

Insoweit besteht zundchst das Risiko, dass der Schiffs-
manager seinen Verpflichtungen aus dem Manage-
mentvertrag, z.B. infolge seiner Insolvenz, nicht mehr
nachkommen kann und der Emittent den Schiffsbe-
frieb sodann selbst oder durch einen anderen Schiffs-
manager zu schlechteren Konditionen durchfthren
muss. In diesem Fall mussfe der Emittent den Teil der
fatsachlich angefallenen vorgenannten Kosfen, der
die vom Beforderungsnehmer gezahlten Pauschalen
Ubersteigt, u.U. selbst tragen, was sich negativ auf
seine Ergebnisse und die Auszahlungen an die Anle-
ger auswirken wirde. Ein weiteres Risiko hinsichtlich
dieser Kosfen besteht darin, dass Schiffsmanager und
Emittent ein j&hrliches Budget fir Wartung, Reparatu-
ren und Instandhaltung der Schiffe vereinbart haben.
Sofern die insoweit tafsachlich angefallenen Kosten
das Budget und die zusdtzlichen vom Emittenten kal-
kulierten Instandhaltungskosten tberschreiten, hat der
Emittent die Mehrkosten zu tragen und kann sie nicht
vom Beférderungsnehmer ersefzt verlangen, was sich
nachteilig auf dos Ergebnis des Emittenten und die
Auszahlungen an die Anleger auswirkt. Dies gilt ins-
besondere bei maglichen RenovierungsmaBnahmen,
etwa bei Abschluss eines neuen Beférderungsvertra-
ges. Auch neue gesefzliche Anforderungen bezig-
lich des Schiffes konnen insoweit zu zusatzlichen,
nicht vom Budget gedeckten Aufwendungen fuhren.
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AuBerdem besteht das Risiko, dass der Beférderungs-
nehmer, z.B. infolge hoherer Gewal, fir einen be-
stimmten Zeitraum keine Vergitung schuldet. In einem
solchen Fall kénnfe der Schiffsmanager gleichwohl
den Ersatz der tfatséchlich angefallenen Schiffsbe-
friebs-, Reise- und sonsfigen Kosten vom Emittenten
verlangen. Der Emittent misste diese Kosfen also ab-
weichend von seiner Planung selbst fragen und zwar
in dem Umfang in dem Versicherungsleistungen nicht
in Anspruch genommen werden kénnen, was sein
Ergebnis und die Auszahlungen an die Anleger ent-
sprechend negativ beeinflussen wiirde.

Nach Auslaufen der zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung abgeschlossenen Beférderungs- und Ma-
nagementvertrige besteht das Risiko, dass der
Emittent, sofern er nicht Anschlussvertrédge zu ent-
sprechenden Konditionen abschlieBen kann, selbst
das allgemeine Risiko tragen muss, dass die tat-
sachlichen Schiffsbetriebs- und Reisekosten sowie
sonstige Kosten die kalkulierten Kosten Ubersteigen.
Uberschreitungen der kalkulierten Kosfen wirken sich
nachteilig auf das Ergebnis des Emittenten aus, be-
lasten dessen Liquiditat und fohren schlieBlich auch
zu geringeren Auszahlungen des Emittenten an die
Anleger.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
Schiffsbetrieb zukinftig untersagt oder eingeschrénkt
oder die Erteilung bzw. Verlangerung von fir den
Schiffsbetrieb erforderlichen in- oder ausléndischen
Genehmigungen nicht rechizeitig erfolgt oder von
gesfeigerten Anforderungen abhangig gemacht oder
ganzlich versagt wird. Alle vorgenannten Félle wir-
ken sich negativ auf die Liquiditst und die Ergebnisse
des Emitfenten und damit auf die Auszahlungen an
die Anleger aus, da die Einnahmen aus dem Schiffs-
betrieb geringer ausfallen als geplant oder ganzlich
ausbleiben bzw. die Kosfen im Zusammenhang mit
erforderlichen Genehmigungsverfahren hsher ausfal-
len als geplant. Im Fall der Einstellung des Schiffsbe-
triebes besteht das Risiko einer Insolvenz oder Ab-
wicklung des Emittenfen und daher das Risiko eines
Totalverlustes der Einlagen der Anleger.

Auch besteht das Risiko, dass durch Anderungen
rechtlicher oder politischer Rahmenbedingungen
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oder der behdrdlichen Genehmigungspraxis im In-
und Ausland ungeplante Mehrkosten entsfehen, Ein-
nohmen aus dem Schiffsbefrieb geringer ausfallen
als geplant oder fir den Schiffsbefrieb wesentliche
Vertrsge nicht mehr ordnungsgemaf durchgefihrt
werden kénnen. Dies kénnte das Ergebnis und die
liquiditat des Emittenten und damit die Auszahlun-
gen an die Anleger negativ beeinflussen.

Sollte es durch den Betrieb des Schiffes zu Schaden
am Schiff selbst und/oder an Leib, leben, Gesund-
heit und/oder Eigentum Dritter und/oder zu Um-
weltschéden kommen, und ist in einem solchen Fall
der eingetretene Schaden nicht versichert, nicht ver-
sicherbar oder reichen die Versicherungsleistungen
nicht aus, musste der Emittent den Schaden selbst
fragen bzw. ersefzen, was sich nachteilig auf sei-
ne liquiditat und sein Ergebnis und infolge dessen
auch auf die Auszahlungen an die Anleger auswir-
ken wirde. Auch fihren Schadensfélle regelmafig
zur Heraufsetzung der Versicherungsprémien, was
das Ergebnis des Emittenten ebenfalls belastet. Eine
fehlende, zu geringe bzw. nicht eingreifende Versi-
cherungsdeckung kann zur Insolvenz des Emittenten
und damit zum Verlust der gesamten oder von Teilen
der Einlagen der Anleger fuhren.

Es besteht das Risiko, dass das Schiff vollstandig zer-
stort wird oder anderweitig verloren geht. Zwar ist
das Schiff gegen die ublichen Risiken des Schiffsbe-
friebs versichert, es besteht jedoch das Risiko, dass
der Versicherungsschutz im Einzelfall nicht ausreicht
— insbesondere z.B. bei einer Haufung von Scha-
densfallen wegen etwaiger Deckungsobergrenzen
— oder versagt wird oder die brancheniblichen
Selbstbehalte eingreifen. Auch sind nicht alle Risi-
ken im Zusammenhang mit dem Verlust des Schiffes
versicherbar. Auch ein Ausfall der jeweiligen Versi-
cherungsgesellschaft, etwa infolge einer Insolvenz,
kann nicht véllig ausgeschlossen werden. Bei Verlust
des Schiffes entfallen fermer die kinftigen Einnahmen
aus dem Schiffsbetrieb, wodurch es zur Verringerung
der Erfrage des Emittenten kommen wiirde. Ferner
kénnten Vertragspartner Anspriiche gegeniiber dem
Emittenten — beispielsweise wegen Nichterfillung ei-
nes Beférderungs- oder Charterverfrages — geltend
machen. Dies wirde das Ergebnis und die Liquiditét



des Emittenten belasten und zu geringeren Auszah-
lungen an die Anleger fihren.

VERAUSSERUNGSERLOS

Der bei einem Verkauf des Schiffes erzielbare Ver-
guBBerungserlss st wesentlich von der Markisituati-
on zum Verkaufszeitpunkt, insbesondere der zukinf-
figen Preisentwicklung fur gebrauchte Schiffe dieser
Klasse, und vom Erhaltungszustand des Schiffes
abhéngig. Er steht daher zum Zeitpunkt der Pros-
pekiaufstellung nicht fest, sondern kann nur kalkuliert
werden. Es besteht das Risiko, dass der kalkulier-
te Verkaufspreis fir das Schiff nicht erzielt werden
kann oder das Schiff tberhaupt nicht verguBerbar
ist, was zu einem niedrigeren als dem geplanten
liquidationserlés und damit auch zu entsprechend
niedrigeren Auszahlungen an die Anleger fuhren
wirde.

Uberdies steht zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
noch nicht fest, zu welchem Zeitpunkt das Schiff ver
auBert wird. In der Ergebnisprognose wurde die Ver-
auBBerung des Schiffes im Jahr 2024 angenommen.
Es ist moglich, dass das Schiff zu einem anderen
Zeitpunkt verkauft wird als in der Ergebnisprognose
angenommen. Sollte die VerauBerung des Schiffes
nicht zum oben genannten Zeitpunkt erfolgen, wiir-
de sich die Befeiligungsdauer gegeniber der Ergeb-
nisprognose verandem. Der Zeitpunkt der Auszah-
lung der liquidationserlése an die Anleger wiirde
sich dementsprechend verschieben.

KAPITALAUFBRINGUNG

Es besteht das Risiko, dass das bei Anlegem einzu-
werbende Kommanditkapital nicht vollstéindig oder
nicht in dem geplanten Zeifroum eingeworben oder
eingezahlt wird. Eine Platzierungsgarantie, die bei
nicht ausreichender Kapitaleinwerbung  eingreifen
wirde, liegt nicht vor. Der Emittent wére dann mog-
licherweise nicht in der lage, von ihm geschuldete
Vergiitungen bei Félligkeit zu zahlen oder sonsfige
finanzielle Verpflichtungen zu erfullen.

In den vorgenannten Fallen musste sich der Emittent
sodann um eine allemnative Finanzierung von dritter
Seife bemihen, z.B. das langfristige Schiffshypothe-
kendarlehen aufstocken. Hierdurch wiirden sich fur
den Emittenten die Kosten der Fremdfinanzierung
entsprechend erhhen, was sich nachteilig auf seine
Ergebnisse und die Auszahlungen an die Anleger
auswirken wiirde. Sollte der Emittent nicht in der lage
sein, die Fremdfinanzierung in ausreichendem Um-
fang zu erhéhen, kénnte dies zur Abwicklung oder
ggf. zur Insolvenz des Emittenten fuhren und fur die
Anleger den vollstandigen oder teilweisen Verlust ih-
rer Einlage zur Folge haben.

Sollte die Platzierung des Kommanditkapitals langer
davem als in der Ergebisprognose bericksichtigt,
wirden zusétzliche Zwischenfinanzierungskosten fur
den Emittenten entstehen, die das Ergebnis und die Li-
quiditat des Emittenten belasten wisrden und zu gerin-
geren Auszahlungen an die Anleger fihren kénnfen.

FREMDFINANZIERUNG

Der Emittent hat zum Zwecke des Erwerbs des Schif-
fes mit einem deutschen Kreditinstitut einen Vertrag
Uber die Gewdhrung eines Schiffshypothekendarle-
hens in Hohe von insgesamt € 11.865.000 (im
Folgenden ,Schiffshypothekendarlehen”) abge-
schlossen. Ein anderes Kreditinstitut hat auBerdem
dem Emittenten die Gewdihrung eines Betriebsmit-
telkredites zugesagt (im Folgenden ,,Betriebsmittel-

kredit”).

Bei diesen Vertrdgen bzw. Zusagen besteht neben
den anderen in diesem Kapitel hierzu erlauterten Ri-
siken sfets das Risiko, dass der Emittent seine vertrag-
lichen Verpflichtungen gegentber dem Kreditinstitut,
insbesondere in Bezug auf Zins- und Tilgungsleistun-
gen, nicht erfiillen kann, z.B. weil die Einnahmen aus
dem Schiffsbetrieb geringer ausfallen als erwartet.
Das finanzierende Kredifinstitut kénnte den Vertrag
Uber das Schiffshypothekendarlehen in solchen Féllen
auBerordentlich kindigen und besfellte Sicherheiten —
insbesondere am Schiff — verwerten, was zu einer
liquidation oder auch Insolvenz des Emittenten fuhren
kann. Auch besteht das Risiko, dass der Emittent ei-
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nen in Anspruch genommenen Teil des Betriebsmit-
telkredites vorzeitig zurtickfihren muss, wodurch sein
liquiditatsspielraum erheblich eingeschrankt wiirde
und die geplanten Auszahlungen an die Anleger sich
hierdurch verringem oder ganzlich ausfallen.

Es ist geplant, dass das Kreditinstitut den GroBteil des
Schiffshypothekendarlehens aus Mitteln einer bundes-
eigenen Forderbank refinanziert. Dies setzt voraus,
dass der Emittent bestimmte von dieser aufgestellte
Auszahlungsvoraussetzungen erfillt (im  Folgenden
«Refinanzierungsvoraussetzungen”).  Sollte  der
Emittent diese Refinanzierungsvoraussefzungen nicht
erfullen kénnen, misste sich das Kreditinstitut ander-
weitig refinanzieren, wobei das Schiffshypotheken-
darlehen in diesem Fall dem Emittenfen zu ungiins-
figeren Bedingungen gewdhrt werden wiirde als im
Fall der geplanten Refinanzierung. Dies wiirde sich
nachteilig auf das Ergebnis und die liquiditat des
Emittenten und die Auszahlungen an die Anleger aus-
wirken.

Die Zinssétze fur das Schiffshypothekendarlehen und
den Befriebsmittelkredit unferliegen den blichen
Schwankungen der Kapitalmarkte und sind beziglich
des Grof¥feils des Schiffshypothekendarlehens vor
dem Zeitpunkt der Erfillung der Refinanzierungsvor-
aussefzungen und nach Auslauf der Zinssicherungs-
periode sowie beziglich des Betriebsmittelkredites
wahrend der gesamten Krediflaufzeit variabel. Es
besteht das Risiko, dass die vom Emittenten fir die
Fremdfinanzierung zukiinftig fatséchlich zu leistenden
Zinsen hoher ausfallen, als in der Ergebnisprognose
kalkuliert. Sollfen die Refinanzierungsvoraussetzungen
zu einem spéteren Zeitpunkt als geplant vorliegen,
wirden hierdurch die Bereitstellungszinsen  steigen
und damit das Ergebnis des Emittenten und dessen
liquiditat sich verschlechtern, was zu geringeren Aus-
zahlungen an die Anleger fuhren kann.

Es besteht auBerdem das Risiko, dass Umstande ein-
treten, die das Kredifinstitut zur (Sonder)Kindigung
des Schiffshypothekendarlehens oder des Betriebsmit-
telkredits bzw. zur Ricknahme seiner Kreditzusagen
berechtigt. Auch in diesem Fall wére die Finanzierung
des Emittenten nicht mehr gewdhrleistet und dieser
wire noffalls abzuwickeln. Es bestinde femer dos Ri-
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siko einer Insolvenz des Emittenfen mit der Folge eines
feilweisen oder vollstéindigen Verlusts der Einlagen
der Anleger. Hinsichtlich der Risiken der Abwicklung
verweisen wir auf die enfsprechenden Ausfihrungen
in diesem Kapitel unter , Abwicklung”.

Der Verfrag ber das Schiffshypothekendarlehen
begrenzt die Maglichkeiten des Emittenten, Auszah-
lungen an Investoren zu fatigen. Er darf tber die Li-
quiditat nur verfigen, wenn der sog. Schuldendienst-
deckungskoeffizient (Debt Service Coverage Ratio,
im Folgenden ,,DSCR") mindesfens 1,2 im relevanten
Berichtszeifraum betréigt. Der fur den Schuldendienst
zur Verfigung stehende Cashflow muss dafir den
gesamten Schuldendienst des Emittenten um mindes-
tens 20 % Uberschreiten. Wird diese Voraussefzung
nicht erfulli, kénnen keine Auszahlungen an die Anle-
ger erfolgen.

Der Emittent hat zum Zwecke des Erwerbs des Schif-
fes und der Deckung von sonsfigen im Zusammen-
hang mit dem vorliegenden Beteiligungsangebot an-
fallenden Kosten auBerdem mit der F. laeisz GmbH
zwei Darlehensvertrage in Hohe von € 5.085.000
und € 600.000 (im Folgenden ,,Zwischenfinanzie-
rungsdarlehen”) zum Zweck der Zwischenfinanzie-
rung des geplanten Kommanditkapitals abgeschlos-
sen. Es besteht das Risiko, dass das Kommanditkapital
bei Anlegem nicht plangemaf oder nicht vollstandig
eingeworben wird und daher die Rickfihrung der
Zwischenfinanzierungsdarlehen nicht wie geplant er
folgen kann. In diesem Fall misste der Emittent iber
den geplanten Rickfihrungstermin hinaus weiterhin
Zinsen auf die Zwischenfinanzierungsdarlehen zah-
len, was sein Ergebnis und seine liquiditét belasfen
und zu niedrigeren Auszahlungen an die Anleger fuh-
ren wirde. Im Ubrigen besteht auch hinsichtlich der
Zwischenfinanzierungsdarlehen das allgemeine Risi-
ko, dass der Emittent seinen Verpflichtungen aus den
befreffenden Darlehensverfréigen nicht nachkommen
kann und der Darlehensgeber die Zwischenfinanzie-
rungsdarlehen daher aus wichtigem Grund kindigt,
was  zu einem erheblichen, ungeplanten liquiditats-
bedarf fihren kann. Sollte dieser nicht gedeckt wer
den konnen, kann es zur Insolvenz des Emittenten
und dem vollstandigen oder teilweisen Verlust der
Einlagen der Anleger kommen.



WECHSELKURSRISIKO

Sollte ein anderes als das vereinbarte Beschafti-
gungs- und Managementkonzept zum Tragen kom-
men, kénnten angesichts des grenziberschreitenden
Einsatzes des Schiffes Einnahmen und Ausgaben in
anderen Wéhrungen als in Euro anfallen.

Die geplanten Einnahmen aus dem Betrieb des Schif-
fes erfolgen nach MafBgabe des Beférderungsvertra-
ges in Euro. Auch die geplanten Auszahlungen an
die Anleger erfolgen in Euro. Sofern Schiffsbetriebs-
kosfen in anderen Wahrungen als Euro anfallen solk
ten, bestehen Wechselkursrisiken, wenn der Emittent
die Einnahmen in Euro in die befreffende Fremdwah-
rung fauschen muss, weil bei follendem Euro-Kurs ver-
halnisméBig mehr Euro getauscht werden mussen,
um die Schiffsbefriebskosfen in der Fremdwihrung zu
decken. Entsprechende Wechselkursrisiken bestehen,
wenn der Emittent zukinftig nach Beendigung des
Beforderungsvertrages Einnahmen in einer anderen
Wihrung als Euro erzielen sollte, weil er dann die
Einnahmen in Euro tauschen muss, um Auszahlungen
an die Anleger zu tatigen.

Dies kénnte sich negativ auf das Ergebnis des Emit-
fenfen und somit auf die Auszahlungen an die Inves-
foren auswirken.

RISIKEN AUS EINEM
AUSLANDISCHEN RECHTSSYSTEM

Das Schiff des Emittenfen wird grenziberschreitend
oder ausschlieBlich im Ausland eingesetzt werden.
Sollte es durch den Betrieb des Schiffes in auslandi-
schen Gewdssern zu Schaden an Lleib, leben, Ge-
sundheit oder Eigentum Dritter oder zu Umweltscha-
den kommen, besteht grundsatzlich die Gefahr einer
Haftung des Emittenten als Eigentumer des Schiffes.
Sind in einem solchen Fall die entstandenen Scha-
den nicht versicherbar, nicht oder nicht ausreichend
versichert oder wird der Versicherungsschutz im kon-
kreten Fall versagt, kann auch eine persénliche Inan-

spruchnahme der Anleger fir diese Schéden nicht
vollsitindig ausgeschlossen werden, falls das zu-
standige auslandische Gericht die nach deutschem
Recht bestehende grundsatzliche Beschrankung der
persdnlichen Haftung eines Kommanditisten auf die
im Handelsregister eingetragene Haftsumme (vgl.
die Ausfihrungen in diesem Kapitel unter ,Haftung
des Anlegers”) nicht anerkennt. In einem solchen
Fall kénnte zum Beispiel Zugriff auf das in diesem
Staat belegene Vermdgen des Anlegers genommen
werden. Dieses Risiko einer personlichen Haftung
des Anlegers fur Verbindlichkeiten des Emittenten im
Ausland besteht im Ubrigen fur sonsfige, nicht aus
Schadensféllen resultierende Verbindlichkeiten des
Emittenten, z.B. aus vertraglichen Verpflichtungen,
enfsprechend.

Sofern das Schiff ganz oder teilweise im Ausland
eingesefzt wird und daher z.B. fur den Schiffsbe-
trieb wesentliche Verfrage auslandischem Recht
unterliegen, kénnte auBerdem aufgrund der jeweils
anwendbaren Regeln der auslandischen Rechfs-
ordnung, welche u.U. erheblich von der deutschen
Rechtsordnung und dem deutschen Rechtsversténdnis
abweichen, die Durchsetzung von Anspriichen des
Emittenten und die Abwehr von Anspriichen Drifter
gegen den Emittenfen schwieriger und mit erheblich
hoheren Kosfen verbunden sein als geplant. Soweit
Staatsangehsrige von Staaten, die im Hinblick auf
Schadensersatzanspriiche ein restrikfiveres Rechtssys-
fem haben (beispielsweise die USA), mit dem Schiff
reisen, erhht sich das Risiko von Rechtsstreitigkeiten
unter einer anderen Rechtsordnung. Dies ginge zu
lasten des Emittenten und des Anlegers und kann
sich nachteilig auf das Ergebnis des Emittenten und
die Auszahlungen an die Anleger auswirken.

HAFTUNG DES ANLEGERS

Ein im Handelsregister als Kommanditist des Emitten-
fen eingefragener Anleger haftet fur die Verbindlich-
keiten des Emittenten im AuBenverhalinis gegeniber
Claubigem des Emittenten persénlich in Hohe der
for ihn im Handelsregister eingefragenen Haftsum-
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me, die gemaB den gesellschafisvertraglichen Re-
gelungen 10% seiner jeweiligen Kommanditeinlage
entspricht. Diese persdnliche Haftung erlischt, sofern
der Anleger einen der Haftsumme entsprechenden
Teil seiner Kommanditeinlage geleistet hat, lebt je-
doch gemé&B § 172 Abs. 4 HGB bis maximal zur
Hohe der Haftsumme wieder auf, wenn es zu Aus-
zahlungen (Entnahmen) an den Anleger kommt, ob-
wohl sein Kapitalanteil (Summe der Kapitalkonten im
Sinne des § 19 des Cesellschaftsvertrages) durch
ihm zugewiesene Verluste des Emittenten unfer den
Betrag seiner Haftsumme gesunken ist oder durch
die Auszahlung unter diesen Betrag sinkt. Auch
nachdem er als Gesellschaffer aus dem Emitten-
fen ausgeschieden ist, haffet der Anleger maximal
in Hohe seiner jeweiligen Haoftsumme finf weitere
Jahre fiir solche Verbindlichkeiten, die zum Zeitpunkt
seines Ausscheidens gegeniber dem Emittenten be-

grindet waren (§ 160 HGB).

Im Fall der liquidation gilt diese Nachhaftung von
Kommanditisten mit der MaBgabe, dass der Zei-
raum fir eine mégliche Inhafinahme entweder mit
Einfragung der Auflésung des Emittenfen im Han-
delsregister oder mit Félligkeit der Altverbindlichkeit
beginnt, je nachdem welches Ereignis spdter eintritt
(§ 159 HGB). Daher kann es zu einer Inhaftnahme
— insbesondere fir eine durch eine sfeuerliche AuBBen-
prifung fesigestellte Stevernachzahlung — auch noch
nach Ablauf von funf Jahren nach Eintragung der Auf-
lsung des Emittenten im Handelsregister kommen.

Nicht durch Gewinne gedeckte Auszahlungen k&n-
nen dartber hinaus durch den Emittenten von je-
dem Kommanditisten zuriickgefordert werden soweit
durch diese Auszahlungen eine Aufenhaftung des
betreffenden Kommanditisten nach § 172 Abs. 4
HGB begriindet wird. SchlieBlich kénnen von den
Kommanditisten samtliche Auszahlungen durch den
Emittenten zurickverlangt werden, wenn und soweit
durch die Auszahlungen des Emittenten mittelbar
eine Unterbilanz bei dessen persénlich haffenden
Gesellschafter eintritt.

In der Insolvenz des Emittenten kénnen die vorste-
hend dargestellten Anspriiche wegen Haftung ge-
geniber den Glaubigemn der Gesellschaft sowie die
Anspriiche der Gesellschaft auf Rickforderung von
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Auszahlungen durch den Insolvenzverwalter geltend
gemacht werden.

Die vorstehend beschriebenen Haftungsrisiken be-
stehen fur (mittelbar) treugeberisch tber den Treu-
hander beteiligle Anleger entsprechend, da diese
Anleger verpflichtet sind, den Treuhénder von den
ihn treffenden Verbindlichkeiten freizustellen.

Die vorstehend beschriebenen Haftungen fihren bei
Realisierung des jeweiligen Tatbestandes zu Zah-
lungsverpflichtungen bei dem Anleger. Sollte der
Anleger diesen Verpflichtungen nicht nachkommen,
kann dies zu seiner (Verbraucher-)Insolvenz fihren.

VERTRAGSERFULLUNG

Es besteht das Risiko, dass jetzige oder kinflige
Verfragspariner des Emiffenten ihren Verpflichtungen
aufgrund  eingeschréinkter  Leistungsféhigkeit  oder
eingeschréinkfer Leistungsbereitschaft nicht oder nur
teilweise nachkommen, Auseinondersefzungen mit
diesen auffreten oder die mit ihnen geschlossenen
Verfrage gekindigt werden. Der Emittent wére in
solchen Fallen u.U. darauf angewiesen, die verfrag-
lichen Leistungen von Dritten zu beziehen, was ggf.
nur zu fur den Emittenten vergleichsweise unginstige-
ren Konditionen maglich sein kénnte. Der vollstandige
Ausfall eines wichtigen Vertragspartners, z.B. infolge
von dessen Insolvenz, kann auch zur Insolvenz des
Emittenten fishren, etwa wenn dieser mit einem Grof3-
feil seiner Forderungen gegen den Verfragspartner
ausfalli, was wiederum den Tofalverlust der Einlogen
der Anleger zur Folge hatte.

Verletzt der Emittent selbst seine vertraglichen Pflichten
gegeniber Driffen, kénnen diese ihn u.U. auf Scha-
densersatz in Anspruch nehmen und die Vertréige mit
dem Emittenten kiindigen. Hierdurch kénnen Liquiditat
und Ergebnisse des Emittenten nachteilig beeinflusst
werden, was sich auch negativ auf die Auszahlungen
an die Anleger auswirken wiirde. Auch kénnen Gléu-
biger des Emittenten im Falle von dessen Nichtleistung
die Zwangsvollstreckung in das Schiff betreiben und
dieses verwerten, was zur Abwicklung oder Insolvenz
des Emittenten und zum vollstéindigen oder teilweisen
Verlust der Einlagen der Anleger fuhren kénnte.



Risiken bestehen hinsichilich der Erfillung des Bau-
vertrages mit der Schiffswerft, in den der Emiftent
bei Abnahme des Schiffes eingetreten ist. Sollte die
Bauwerft ihre Gewdhrleistungsverpflichtungen nicht
vertragsgemaf erfillen, kénnte sich dies negativ auf
die liquiditat und die Ergebnisse des Emittenten und
damit auch auf die Auszahlungen an die Anleger
auswirken. Werden etwaige schwerwiegende Mén-
gel am Schiff nicht im Rahmen der Gewdhrleistung
beseitigt, kénnte dies zur Insolvenz oder Abwicklung
des Emittenten und infolge dessen zu einem Totalver-
lust der Einlage des Anlegers fuhren.

Die Mehrheitsgesellschafter der Globus-Gruppe
haben zugunsten des Emittenten gemeinschaftlich
eine Pafronatserklérung in Bezug auf die Erfillung
verfraglicher Verpflichtungen des Beférderungsneh-
mers abgegeben. Im Falle der Inanspruchnahme
der Versprechenden besfeht das Risiko, dass diese
ihren Verpflichtungen nicht nachkommen. Dies wiir-
de die Einnahmensituation erheblich belasten, das
Ergebnis und die liquiditét des Emittenfen negativ
beeinflussen und zu geringeren Auszahlungen an
die Invesforen fuhren.

VERSPATETE EINZAHLUNG DER
EINLAGE DURCH ANLEGER

Versgumt der Anleger die rechtzeitige Einzahlung
seiner Einlage, so ist diese mit einer Verzinsung von
1% pro Monat nachzuzahlen. Solllen Einzahlungs-
verpflichtungen nicht erfullt werden, kann dies zum
Nachteil des Emitfenfen einen ungeplanten alterna-
fiven Finanzierungsbedarf erzeugen mit der Folge
erhohter Zinsaufwendungen. Der persénlich haffen-
de Gesellschafter ist in diesem Fall gemaB § 5 des
Gesellschaftsverirags berechtig, den Anleger aus
der Gesellschaft auszuschliefen.

PERSONLICHE
ANTEILSFINANZIERUNG

Bei einer prospekigem&f nicht vorgesehenen und
von dem Anbiefer nicht angebotenen Fremdfinan-
zierung des Beteiligungserwerbes durch den An-
leger besteht das Risiko, dass die prognostizierten

Auszahlungen des Emitfenfen unferbleiben oder
geringer ausfallen als erwartet. Die Auszahlungen
stinden dem Anleger dann nicht zur Bedienung von
Zins und Tilgung zur Verfigung, so dass er diese
aus eigenen Mitteln leisten mussfe. Bei Insolvenz
des Emittenten misste der Anleger seine persénliche
Anteilsfinanzierung in voller Hshe nebst Zinsen zu-
rickzahlen, obwohl er keinerlei Rickflisse aus seiner
Beteiligung erhalt. Dies kann unter Umstanden zur
(Verbraucher-)Insolvenz des Anlegers fihren.

REGULIERUNG DES MARKTES
FUR GESCHLOSSENE FONDS /
GESETZESANDERUNGEN

Der Emittent ist eine Publikums-Kommanditgesellschaft
(so genannter geschlossener Fonds). Geschlossene
Fonds unterliegen zunehmend der Regulierung und
Beaufsichtigung durch Gesefzgeber und Verwal-
tungsbehsrden. Nach dem Entwurf  des Gesetzes
zur Umsefzung der Richtlinie 2011/61 /EU tber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM-UmsG)
sollen geschlossene Fonds ab dem 22. Juli 2013
durch die Einfihrung eines Kapitalanlagegesetzbu-
ches (KAGB) umfangreichen Regulierungsvorschriften
unterworfen werden. Nach der im Gesetzesentwurt
zum Zeitpunkt der Prospekterstellung enthaltenen
Ubergangsvorschrift (§ 353 Abs. 1 KAGB-E) gelten
die neuen Vorschriften nicht, wenn der geschlossene
Fonds mit Ablauf des 21. Juli 2013 bereits voll in-
vestiert ist und danach keine zusétzlichen Anlagen
fatigt. Der Anbiefer versteht diesen — sich noch im
Cesefzgebungsverfahren befindlichen — Entwurf so,
dass der Emittent der Regulierung nach dem KAGB
nicht unterliegt, da das Schiff bis zum 21. Juli 2013
angekauft worden ist. Sollte die Ubergangsvorschrift
im Laufe des Gesefzesverfahrens verscharft werden
oder sich die Interpretation der Ubergangsvorschrift
durch den Anbieter zu einem spateren Zeitpunkt
als unrichtig herausstellen, besteht das Risiko, dass
die Ubergangsvorschrift auf den Emiitenten keine
Anwendung findet. In diesem Falle hatte dieser die
mit der neuen Regulierung geschlossener Fonds ver-
bundenen erheblichen Mehrkosten zu tragen. Diese
Mehrkosten wiirden das Ergebnis und die liquiditét
des Emittenten belasten und zu einer Verringerung
der Auszahlungen fur den Anleger fuhren.
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Sollte die Tatigkeit des Emittenten zukinftig erlaub-
nispflichtig werden, besteht zusétzlich zu dem vorste-
hend genannten Kostenrisiko auflerdem das Risiko,
dass die Antréige auf Erfeilung der Eraubnis von der
zustondigen Behorde abgelehnt werden, was zu
einer Ruckabwicklung des Emittenten fihren kann,
wobei nicht sichergestellt ist, dass in diesem Fall
die Einlage des Anlegers vollstandig zuriickgezahlt
werden kann. Entsprechende Risiken bestehen allge-
mein auch im Hinblick auf Anderungen sonstfiger in-
oder auslandischer Rechtsnormen oder Anderungen
bei deren Anwendung oder Auslegung durch die
zustindigen Behérden oder Gerichte. In diesen Fal-
len kénnte es zu einem teilweisen oder vollstandigen
Verlust der Einlage und des Agios kommen.

HANDELBARKEIT UND
UBERTRAGBARKEIT /
KUNDIGUNG DER BETEILIGUNG

Fir Befeiligungen an  Publikumskommanditgesell-
schaffen gibt es keinen gesetzlich geregelten Zweit-
markt, sondern nur verschiedene ungeregelte, im
Einzelfoll ober moglicherweise nicht ausreichend
liquide Markte. Infolge dessen besteht das Risiko,
dass eine VerduBerung der Befeiligung des Anle-
gers an dem Emitfenfen nicht méglich ist, z.B. weil
sich im Einzelfall kein geeigneter Kaufer finden lasst,
oder mit finanziellen EinbuBBen des Anlegers, z.B. in
Form von Abschlagen auf den Wert der Befeiligung
oder zusétzlichen Transaktionskosten, verbunden ist.
Auch das im Gesellschaftsvertrag des Emittenten und
dem Treuhandverirag vorgesehene Vorkaufsrecht des
persénlich haftenden Gesellschafters des Emittenten
kann zu einer Einschréinkung der Handelbarkeit fuh-
ren, z.B. weil ein pofentieller Kaufer aufgrund des
Vorkaufsrechts gar nicht erst in Verkaufsverhandlun-
gen einfritt oder Abschlége vom Kaufpreis fordert.

Der Anleger kann seine Beteiligung nur ibertragen,
wenn er zwor die schriffliche Zustimmung des per-
sénlich haftenden Gesellschafters (bei Ubertragung
einer unmittelbaren Beteiligung des Anlegers als
Kommanditist) oder des Treuhénders (bei Ubertra-
gung einer mittelbaren Befeiligung des Anlegers
als Treugeber) eingeholt hat. Diese Zustimmung
kann aus sachlichen Grinden verweigert werden,
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insbesondere wenn die im Gesellschaftsverirag des
Emittenfen vorgesehenen Voraussetzungen fir eine
Ubertragung nicht vorliegen. Insoweit besfeht das
Risiko, dass ein verauBerungswilliger Anleger seine
Befeiligung nicht ibertragen kann, weil die hierfur
erforderliche Zustimmung nicht erteilt wird.

Die Anleger konnen ihre Befeiligungen am Emit-
fenfen aus wichtigem Grund sfets, ohne wichfigen
Grund aber erstmals zum 371. Dezember 2024 kin-
digen; Gleiches gilt fur eine Kindigung einer mittel-
baren Beteiligung durch einen Treugeber gegeniber
dem Treuhander. Liegt ein wichtiger Grund nicht vor,
besteht vor diesem Datum daher das Risiko, dass der
Anleger entsprechend longe an seine Beteiligung
gebunden bleibt, sofern er sie nicht an einen Drif-
fen veréuf3em kann oder aber zu einem vorherigen
Zeitpunkt die Auflésung beschlossen und der Emit-
fent voll beendet ist. Fir den kindigenden Anleger
besteht auBerdem das Risiko, dass der Anspruch auf
sein Auseinandersetzungsguthaben unter der von
ihm gezeichneten Einlage liegt. Uberdies besfeht
das Risiko, dass bei Kindigung einer Vielzahl von
Anlegern die Vermégens- und liquiditétslage des
Emittenten beeintréichtigt wird. Dies hatte zur Folge,
dass der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder nicht fristgerecht nachkommen
kann und/oder die geplanten Auszahlungen an die
Investoren nicht oder nicht in der geplanten Hohe
erfolgen.

MAJORISIERUNG

Es besteht das Risiko, dass einzelne Anleger den
CroBteil des im Rahmen des Befeiligungsangebo-
fes angebotenen Kommanditkapitals  Ubemehmen
oder nach SchlieBung des Befeiligungsangebotes
erwerben und sodann bei Beschlussfassungen der
Cesellschafter ihre persénlichen Interessen mit Hil-
fe ihrer Stimmrechtsmacht durchzusetzen versuchen,
ohne dass sich die tbrigen Gesellschafter hiergegen
wehren kénnen. Auf der anderen Seife besteht die
Gefahr, dass einzelne Minderheitsgesellschafter Be-
schlisse, die einer qualifizierten Mehrheit bedirfen,
blockieren.



FORMALE
MITTELVERWENDUNGSKONTROLLE

Der Emittent und der Treuhander haben mit einer
Wirschaftsprifungsgesellschaft einen Verirag  tber
die formale Kontrolle der Freigabe und Verwendung
des bei den Anlegemn eingeworbenen Kapitals ge-
schlossen. Die nach diesem Vertrag erfolgende Kon-
trolle beschrankt sich dabei darauf, ob bestimmte
verfragliche Voraussefzungen formal vorliegen. Eine
Kontrolle hinsichtlich der wirtschaftlichen und rechtli-
chen Konzeption des in diesem Verkaufsprospekt dar
gestellten Befeiligungsangebotes, der Identitst und
Bonitét von befeiligten Personen, Unternehmen und
Vertragspartnern, der Werthaltigkeit von Garantien,
der Rechtswirksamkeit vorgelegter Vertrége und Ver-
einbarungen, der von Dritten gegeniber dem Emit-
fenten erbrachten Leistungen oder der fechnischen
und wirtschaftlichen Giite des Schiffes des Emittenten
findef nicht statt. Die in diesem Kapifel genannten taf-
sachlichen oder rechtlichen Risiken bestehen somit fort
und werden durch die aufiragsgeméfe Durchfihrung
der Mittelverwendungskontrolle nicht verringert.

ABWICKLUNG

Eine etwaig erforderlich werdende Abwicklung oder
eine etwaige Insolvenz des Emittenfen, z.B. infolge
der nicht ausreichenden Einwerbung von Eigenkapi-
fal (vgl. hierzu die Ausfuhrungen in diesem Kapitel
unfer ,Kapitalaufbringung”) kann bei dem Anleger
zum vollstandigen oder teilweisen Verlust seiner Ein-
lage fuhren, da beim Emittenten bereits nicht mehr
sfomierbare Kosfen angefallen sind. Fir den Fall einer
Abwicklung des Emittenten sind keine besonderen
vertraglichen Regelungen vorgesehen. Es besfeht ins-
besondere keine Garantie oder sonstige Verpflichtung
des Emittenten, im Falle seiner Abwicklung die Einlo-
gen in voller Hohe an die Anleger zurickzuzahlen.

FORTBESTAND DER
STEUERLICHEN RECHTSLAGE

Das sfeverliche Konzept des Beteiligungsangebots
wurde auf der Grundlage der zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung in Deutschland geltenden Rechts-

lage entwickelt. Kinffige Anderungen der Gesetze,
der Rechtsprechung oder der Auffassung der Finanz-
verwaltung kénnen sich nachteilig auf die steverli-
che Situation des Emittenten und der Anleger auswir-
ken. Die abschlieBende Wiirdigung der steuerlich
relevanten Sachverhalte durch die Finanzverwaltung
wird erst im Rahmen einer sfeuerlichen AuBenpri-
fung (Betriebsprifung) erfolgen, die unfer Umstan-
den auch zu einem sehr viel spateren Zeitpunkt ab-
geschlossen wird. Hieraus kann eine fortdavernde
Rechtsunsicherheit resultieren. Insoweit kénnen auch
rickwirkende Anderungen der steuerlichen Situati-
on einfrefen. Sollte die Finanzverwaltung der Auf-
fassung des Emittenten nicht folgen, musste dieser
ggf. Einspruchs- und Klageverfahren mit ungewissem
Ausgang fuhren, was zusdtzliche Gesellschaftskos-
ten und somit auch geringere Auszahlungen an die
Anleger zur Folge hatte. Etwaige Stevernachzahlun-
gen waren von dem Anleger auch dann zu leisten,
wenn er keine Auszahlungen vom Emittenten erhélt.
Sollte der Anleger hierzu nicht in der lage sein, kén-
nen etwaige Forderungen der Finanzverwaltung zur
(Verbraucher-)Insolvenz des Anlegers fihren.

DOPPELBESTEUERUNG

Die Zuteilung des Besteuerungsrechts fir Einkinfte
aus im Ausland durchgefihrten Beférderungsleistun-
gen richfet sich nach dem zwischen der Bundesre-
publik Deutschland und dem Staat, in dem Beférde-
rungsleistungen erbracht werden, abgeschlossenen
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteve-
rung. Zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung  steht
noch nicht fest, in welchen Staafen das Schiff lang-
fristig eingesefzt wird. Die Konzeption basiert auf
der Annchme, dass das jeweils anzuwendende
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
dos Besteuerungsrecht Deutschland als dem Staat
der tatséchlichen Geschafisleitung des Emittenten
zuweist. Durch die in der Schweiz ausgeibten Ta-
tigkeiten der Managementgesellschaft wird nach
Auffassung des Emittenten keine Steuerpflicht in der
Schweiz begriindet. Es besteht jedoch das Risiko,
dass der Emittent mit der Erbringung von Beférde-
rungsleistungen im Auslond in einem anderen Staat
eine Steverpflicht begrindet oder dass die Finanz-
verwaltung in Deutschland, in der Schweiz oder in
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einem anderen Staat, in dem Beférderungsleistun-
gen erbracht werden, bei der Bestimmung des Ortes
der fatsachlichen Geschéfisleitung auf die Manage-
ment- und Bewirtschaftungstatigkeiten abstellt. Dies
wirde zu einer grundlegenden Anderung der steu-
erlichen Situation gegeniber der Konzeption fihren
und maglicherweise eine Doppelbesteuerung sowie
einen erhdhten steueradministrativen Aufwand zur
Folge haben. Dies wiirde das Ergebnis und die Li-
quiditét des Emitfenfen entsprechend belasten und
zu geringeren Auszahlungen an die Investoren als
geplant sowie gegebenenfalls zu einer hoheren
Steverbelastung und zu einem hsheren Deklarations-
aufwand bei dem Investor fihren.

Des Weiteren kann nicht ausgeschlossen werden,
dass durch die Erbringung von Beférderungsleis-
tungen im Ausland nach dem Recht ausléndischer
Staaten fur den Emittenten oder fur die Anleger zu-
saizliche steuerliche Verpflichtungen entstehen. Die-
se kénnen z.B. eine Pilicht zur Abgabe von Steuer-
erklérungen oder Registrierungs-/ Anmeldepflichten
begrinden. Die in der Ergebnisprognose hierfir be-
ricksichtigten Kosten basieren auf Schatzungen. He-
here Kosten zur Erfillung der steuerlichen Verpflich-
fungen wiirden den prognostizierten Mitfelriickfluss
aus der Beteiligung entsprechend verringem.

ABSCHREIBUNG DES SCHIFFES

Die amflichen AfATabellen enthalten keine Hinwei-
se zur Nutzungsdauer von Flusskreuzfahrischiffen. In
der Ergebnisprognose wurde die Nutzungsdauer des
Schiffes auf der Grundlage von Schétzungen und
bisherigen Erfahrungen des Anbieters ermittelt. Das
Schiff wird insoweit iber 20 Jahre abgeschrieben. Es
besteht das Risiko, dass die Finanzverwaltung zu ei-
ner abweichenden Einschétzung der Nutzungsdauer
gelangt und die Nutzungsdauer verléngert. In diesem
Fall verringert sich die jghrliche Abschreibungsrate,
was in den einzelnen Jahren zu einer Erhshung der
laufenden steuerlichen Ergebnisse und damit zu einer
entsprechend hsheren Gewerbesteuer bei dem Emit-
fenten sowie einer hdheren einkommensteuerlichen
Belastung der Anleger fuhren wiirde.
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VERZINSUNG VON
STEUERNACHFORDERUNGEN

Sofern festgestellte steverliche Ergebnisse bei einem
Anleger zu Steuemnachzahlungen fuhren, sind ab
dem 16. Monat nach Ablauf des Jahres, fir das der
Bescheid ergeht, fur jeden Monat Zinsen in Hohe
von 0,5% des Nachzahlungsbetrages an die Fi-
nanzverwaltung zu zahlen.

GEWERBESTEUERLICHE RISIKEN

Die Aufwendungen des Emittenten fir leistungen
seiner Gesellschafter sfellen steverlich sog. Sonder-
vergitungen dar. Sie werden — nach Abzug der
damit zusammenhéngenden Aufwendungen — dem
Gewinn des Emittenten hinzugerechnet und unterlie-
gen bei diesem der Gewerbestever. Die Hohe der
korrespondierenden Aufwendungen wurde in der Er-
gebnisprognose auf der Grundlage von Erfahrungs-
werten geschétzt. Soweit weitere Vergitungen als
Sonderbetriebseinnahmen qualifiziert werden oder
die Sonderbetriebsausgaben niedriger als kalkuliert
ausfallen, wird sich der Gewerbesteueraufwand des
Emittenten entsprechend erhéhen.

Dariber hinaus bericksichtigt die Ergebnisprogno-
se, dass ein Teil der wihrend der Investitionsphase
zu erbringenden leistungen der Grindungsgesell-
schafter vor Ubernahme des Schiffes durch den Emit-
tenten erbracht wurden, also in einem Zeitraum, in
dem die Gewerbesfeuverpflicht des Emittenten noch
nicht bestand. Soweit diese leistungen erst nach
Ubernahme des Schiffes erbracht werden, ergibt
sich eine gegeniber der Ergebnisprognose hshere
Gewerbesteuer, die das Ergebnis und die liquidifat
des Emitfenten entsprechend belasten und zu gerin-
geren Auszahlungen als geplant an die Investoren
fohren wiirde.

UMSATZSTEUERLICHE RISIKEN

Sofern leistungen sowohl an den Emittenten als
auch an die Anleger erbracht werden, ist nur die in
Rechnung gestellle Umsatzstever abzugsfahig, die
auf den gegeniber dem Emittenten erbrachten Leis-



fungsanteil entfallt. Haufig entfallt ein Teil der Leis-
tungen des Treuhandkommanditisten auf Tatigkeiten,
die gegeniber den Anlegemn erbracht werden.
Dieser Anteil wurde auf der Grundlage von Erfah-
rungswerten geschdtzt, die sich bei vergleichbaren
Sachverhalfen ergeben und von der Finanzverwal-
tung gegenwdrtig anerkannt werden. Es besteht das
Risiko, dass die Finanzverwaltung andere Kriterien
zur Schatzung der leistungsaufteilung anwendet und
den auf den Emittenten entfallenden Leistungsanteil
verringert. Dies wiirde die liquiditat des Emittenten
enfsprechend belasten und zu geringeren Auszah-
lungen als geplant an die Investoren fihren.

Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die vom Emittenten erbrachten Leistungen wie auch
die an den Emittenten erbrachten Leistungen seiner
auslandischen Vertragspartner nach dem Recht der
Staaten, in denen die jeweiligen Leistungen erbracht
werden, umsatzsteuerlich unterschiedlich qualifiziert
werden. Solche Qualifikationskonflikte kénnen zu
einer Umsatzbesteuerung in mehreren Landem oder
einem Wegfall des Rechts zum Vorsteuerabzug fur
einzelne leistungen fuhren. Der hieraus resultieren-
de, erhohte Autwand des Emittenten wiirde sein Er-
gebnis und die liquiditat entsprechend belasten und
kénnte zur Verringerung der Auszohlungen aon die
Anleger fihren.

Die Vergitung von im Ausland abgefihrter Umsatz-
stever kann sich tber langere Zeitrgume hinziehen
und einen hsheren Zinsaufwand verursachen. Dies
kénnte sich negativ auf das Ergebnis des Emitten-
fen und somit auf die Auszahlungen an die Anleger
auswirken.

INTERESSENKONFLIKTE

Es besfehen folgende kapitalmé&Bige und personelle
Verflechtungen:

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospek-
tes sind nur die SEEHANDIUNG und der Treuhéin-
der Kommanditisten des Emittenten. Die SEEHAND-
LUNG st zugleich auch alleiniger Gesellschafter
des persénlich haffenden Gesellschafters des Emit-

tenten. Die SEEHANDIUNG und der Treuhander
sind zudem miteinander verbundene Schwesterge-
sellschaffen, da sie beide Tochtergesellschaften der
Beteiligungskontor Seehandlung GmbH & Co. KG,
Homburg (im Folgenden ,,Beteiligungskontor”)
sind. Das Beteiligungskontor ist sowohl alleiniger
Kommanditist der SEEHANDIUNG als auch allei-
niger Gesellschafter sowohl des Treuhanders als
auch des persénlich haftenden Gesellschafters der
SEEHANDIUNG, der Verwaltung Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbefeiligungen
mbH. Gesellschafter des perssnlich haftenden Ge-
sellschafters des Befeiligungskontors, der Verwal-
tungsgesellschaft  Beteiligungskontor mbH, Ham-
burg, ist die F. laeisz GmbH, Homburg, die dem
Emittenten im Rahmen des in diesem Verkaufspros-
pekt dargestellten Beteiligungsangebots Zwischenfi-
nanzierungsdarlehen zur Verfigung gestellt hat.

Der Geschdftsfihrer des personlich haftenden Ge-
sellschafters des Emittenten, Herr Helge JanBen,
ist auch Geschaftsfihrer des persénlich haftenden
Cesellschafters des Anbiefers SEEHANDLUNG. Er
ist zudem Geschéfisfihrer des personlich haftenden
Gesellschafters des Befeiligungskontors, und ist am
Beteiligungskontor mit 5% beteiligt. Weiterer Ge-
schaftsfuhrer des personlich haffenden Gesellschaf-
ters des Beteiligungskontors ist Herr Dr. Thomas Ritter,
der wie Herr Helge JanBBen ebenfalls Geschaftsfih-
rer des personlich haffenden Gesellschafters der
SEEHANDIUNG und zudem als Kommanditist mit
10% am Befeiligungskontor beteiligt ist. Der weitere
Ceschafisfuhrer des personlich haftenden Gesell-
schaffers des Emittenten, Herr Helge Grammerstorf,
ist auch Geschdfisfuhrer und alleiniger Gesellschaf-
ter der Seaconsult HA.M. GmbH, Hamburg, die
im Rohmen des in diesem Verkaufsprospekt darge-
stellten Beteiligungsangebotes insbesondere Projek-
beschaffungsleistungen fir den Emittenten erbracht
hat. Er erhélt zudem von dem persénlich haftenden
Gesellschafter des Emittenten jahrliche Vergitun-
gen fur die Geschaftsfihrungsleistungen. Dartber
hinaus bemehmen verschiedene Gesellschaften,
in die Herr Grammerstorf involviert ist, gelegentlich
verschiedene geringfigige Dienstleistungen fir Un-
fernehmen im Verbund des Beteiligungskontors und
fur den Emittenten.
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Die Geschaftsfihrer des Treuhanders, Jan Bolzen
und Stephanie Brumberg, sind auch in verschiede-
nen Funktionen fur die SEEHANDIUNG tatig. Herr
Jan Bolzen nimmt zugleich auch verschiedene frei-
berufliche Aufgaben fur den Emittenten und weitere
Gesellschaften im Unternehmensverbund des Beteili-
gungskontors wahr.

Es besteht das Risiko, dass sich aus den vorstehend
beschriebenen kapitalmaBigen und personellen Ver
flechtungen sowie sonstigen gesellschaftsrechtlichen
oder verfraglichen Abhéngigkeiten Inferessenkonflik-
fe ergeben, die sich nachteilig auf den Emittenten
und/oder die Anleger auswirken kénnen. Solche
Inferessenkonflikte kénnen sich vor ollem bei Be-
schlussfassungen der Gesellschafter des Emittenten,
bei Entscheidungen und MaBnahmen von dessen
Geschaftsfihrung sowie auch beim Abschluss und
der Durchfiihrung von Vertragen des Emittenten aus-
wirken. Hieraus kann sich eine relafive Abschwi-
chung der Mitgliedschaftsrechte der Anleger erge-
ben, ebenso eine Schmélerung des Vermsgens des
Emittenten, die zu geringeren Auszahlungen an die
Investoren fuhren wirde.

Die mit der Einwerbung des im Rahmen dieses
Angebots zu platzierenden Kapitals beauftragten
Anlageberater und -vermittler erhalten von der SEE-
HANDLUNG fir jede erfolgreiche Vermitflung eines
Anlegers eine Provision, deren Hohe abhéngig von
der im Einzelfall abgeschlossen Vereinbarung ist. Es
ist nicht ausgeschlossen, dass die SEEHANDIUNG
samtliche ihr vom Emittenten zustehende Vergitun-
gen fur Provisionszahlungen an die beauftragten An-
lageberater und -vermitiler verwendet. Das Interesse
der Anlageberater und -vermittler an der Provision
kann bei diesen zu Interessenkonflikten fuhren und
die dem Anleger erfeille Empfehlung zur Zeichnung
der Befeiligung beeinflussen.

SCHLUSSELPERSONEN

Die wirtschafiliche Entwicklung des Emittenten und
der Vermégensanlage des Anlegers hangt auch
wesentlich von den Fahigkeiten sowie den Entschei-
dungen des Managements des Emittenten, des
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Schiffsmanagers und des Beférderungsnehmers ab.
Es besteht das Risiko, dass unternehmerische Ent-
scheidungen gefroffen werden, die sich spater als
falsch herausstellen, was die vom Emittenten erwar-
teten Ergebnisse negativ beeinflussen kann. Auch
kénnen maBgebliche Schlusselpersonen ausfallen,
was sich nachteilig auf bestehende oder kiinftige
Vertragsbeziehungen auswirken kann, mit der Folge,
dass der Emittent geringere Uberschisse erzielt und
damit geringere Auszahlungen als prognostiziert an
die Anleger leistet.

MAXIMALRISIKO

Eine Geféihrdung des Privatvermégens des An-
legers bis hin zu seiner (Verbraucher-)Insolvenz
sowie der Totalverlust des von ihm gezeich-
neten und geleisteten Einzahlungsbetrages
einschlieBlich Agio — und damit das maxima-
le Risiko — kann sich aus einer Verpflichtung
zur Rickzahlung erhaltener Auszahlungen,
einer vollumféinglichen persénlichen Haftung
fur Verbindlichkeiten des Emittenten aufgrund
der Nichtanerkennung der beschrénkten Kom-
manditistenhaftung im Ausland, aus einer et-
waigen personlichen Fremdfinanzierung des
Beteiligungserwerbs und aus zusdtzlichen
Steuerzahlungen ergeben.

ABSCHLIESSENDER HINWEIS

Uber die in diesem Kapitel dargestellfen Risiken
hinaus sind dem Anbiefer zum Zeitpunkt der Pro-
spekitaufstellung  keine weiteren wesentlichen  tat-
sachlichen, rechtlichen oder steuerlichen Risiken in
Zusammenhang mit der Vermégensanlage bekannt.



DIE HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG UND IHRE PRODUKTE

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG initiiert Ver-

mogensanlagen im Bereich der Schifffahrt.

leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLIUNG
ist Friedrich der GroBe mit seinen auch heute noch
gultigen Werten ,Tichtigkeit, Disziplin, Weitblick”.
Er hat seinerzeit die Geschaftsidee einer ,Seehand-
lung” als Erster in die Tat umgesetzt und 1772 die
PreuBBische Seehandlung gegrindet.

Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unter einem gemeinsamen Dach Handelsschiff-
fahrt fir PreuBen zu betreiben und als Preufische
Staatsbank die notwendigen Finanzierungsmittel zu
beschaffen. Damit wurden zwei Aufgabenfelder eng
wie nie zuvor miteinander verknipft: der Bau von
Schiffen und das Betreiben von Schifffahrt einerseits
und die Begleitung des Engagements durch eine
Bank andererseits. In den iiber zwei Jahrhunderten
seit damals haben sich die Infention und die unter-
nehmerische Ausrichtung einer SEEHANDLUNG wei-
ferentwickelt. Geblieben ist die Verbindung mit der F.
laeisz-Cruppe als eine der dltesten Reedereien der

Welt.

Heute konzentriert sich die HAMBURGISCHE SEE-
HANDLUNG auf die Emission von unternehmeri-
schen Befeiligungen im Bereich der Flusskreuzfahrt.
In den vergangenen funf Jahren hat die SEEHAND-
LUNG funf Beteiligungsangebote mit acht Schiffen
initiiert und ein erfolgreiches Nefzwerk mit erfahre-
nen Parinern aufgebaut.

Unternehmerische Beteiligungen der HAMBURG-
SCHEN SEEHANDIUNG sollen hohe Anspriiche
an Rendite, Flexibilitat und Sicherheit erfillen. Zu
diesem Zweck missen die Konzepte einen mehrstu-
figen Prozess erfolgreich passieren, um schlieBlich
als leistungsstarkes und transparentes Angebot zu
Uberzeugen. Dabei werden die eigenen Analyseer-
gebnisse durch neutrale Gutachten zu den Schiffen,
Kosten, Steuern und rechtlichen Fragen gestitzt.

LEISTUNGSBILANZ DER
SEEHANDLUNG

Bisher hat die SEEHANDIUNG 30 Schifffahrts-
gesellschaffen strukiuriert und plaiziert, von denen
einige in Form von jeweils einer Vermégensanloge
zusammengefasst wurden. Somit wurden von der
SEEHANDIUNG insgesamt 25 Vermégensanla-
gen in den Bereichen Handelsschiff- und Kreuzfahrt
strukturiert und platziert. Die lefzte Vermégensanloge
,Flussfahrt DONAU” wurde im Winter 2012,/2013

platziert.

Zum Stichtag der leistungsbilanz 31.12.2011
betrug das Investitionsvolumen der 16 laufenden
Vermsgensanlagen € 603,7 Mio. inkl. Agio und
liegt damit um € 3,1 Mio. iber dem prospektierten
Wert von € 600,6 Mio. Damit ist das realisierte
Investitionsvolumen bei allen Vermsgensanlogen
als prospekikonform zu bezeichnen. Die Summe
des eingeworbenen Eigenkapitals ohne Agio be-
frug € 260,4 Mio. im Vergleich zu den prospek-
tierten Werten von € 256,7 Mio. und liegt damit
€ 3,6 Mio. iber dem prospekfierten Wert. Das
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platzierte Eigenkapital aller Vermégensanlagen ent-
spricht dem Prospekfansatz, wobei Mehreinwerbun-

gen im gesellschaftsvertraglich vorgesehenen Um-
fang als prospekigemafd befrachtet wurden. Nach
dem Stichtag der Leistungsbilanz wurden zwei wei-
tere Flusskreuzfohriprojekte strukturiert und platziert.
Das Investitionsvolumen betrégt € 31,6 Mio. und
liegt somit geringfigig Uber dem prospektierten
Wert von € 31,2 Mio. Bis zum 31.12.2012 wur-

den vier Handelsschiffe verkauft. Die Gesellschaften

befinden sich in liquidation.
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Weitere Einzelheiten zu den Vermégensanlagen der
SEEHANDIUNG sind der nachstehend abgedruck-
fen leistungsbilanz auf den 31. Dezember 2011
mit ergénzenden Angaben zum 31. Dezember
2012 zu entnehmen.

Aufgrund der anhaltend schlechten Situation in der
Handelsschifffahrt, insbesondere in der Container-
schifffahrt, wird die leistungsbilanz fur die Jahre
2012 und 2013 aus heutiger Sicht hinsichtlich ei-
niger Gesellschaften aus dem Bereich der Handels-
schifffahrt schlechter ausfallen.

Sitz der HAMBURGISCHEN
SEEHANDIUNG und
Stammhaus der
LAEISZGruppe an der
Neuen Burg und der

Trostbrijcke




3. LEISTUNGEN DER SEEHANDLUNG FUR KAPITALANLEGER

Leistungsbilanz per 31.12.2011, erganzende Angaben zum

(Die Ubereinstimmung der in dieser Leistungsbilanz ausgewiesenen Werte mit den Jahresabschliissen und Emissionsprospekten wurde durch eine Wirts

Auf eine Priifungsbeauftragung auf Basis des bisher nur als Entwurf vorliegenden neuen Standards [DW EPS 902 wurde verzichtet.)

Angaben zum Stichtag der
Leistungsbilanz 31.12.2011

Die SEEHANDLUNG hat seit ihrer Griindung
im Jahre 1995 bis Ende des Jahres 2011

23 Beteiligungsangebote in den Bereichen
Handelsschiff- und Kreuzfahrt strukturiert und
platziert.

Das Investitionsvolumen samtlicher 23 Be-
teiligungsangebote betragt ca. € 809 Mio.,
woflr rund € 348 Mio. Kommanditkapital'
eingeworben wurden. Platzierungsgarantien
wurden in keinem Fall in Anspruch genom-
men.

Zum 31.12.2011 liefen noch 16 Fonds mit
einem Investitionsvolumen von € 604 Mio.
und wurden von der SEEHANDLUNG weiter
gemanagt. Bei acht der 16 laufenden Vermo-
gensanlagen — MS ,Agulhas Stream”, MS
,Premnitz”, MS , Powhatan”, MS , Palermo
Senator”, MS ,Paradip”, MS ,,Potsdam”,
MS ,Pommern” und MS ,Hope Bay” —ist
ein Prospektvergleich zum 31.12.2011 nicht
mehr méglich, da die jeweilige Planrechnung
im Prospekt endete.

Fiir die acht laufenden Vermégensanlagen
mit Prospektvergleichsmdglichkeit ergibt
sich per 31.12.2011 nachfolgendes Bild: Die
kumulierten Auszahlungen lagen um 48,2%
unter dem prospektierten Wert, nicht zuletzt
weil zum einen die Auszahlungen in Euro zu
einem im Vergleich zum Prospektierungszeit-
punkt deutlich schwacheren USD/EUR — Kurs
geleistet wurden und zum anderen in vielen
Fallen Auszahlungen bewusst zugunsten von
Sondertilgungen reduziert wurden. So lag
dann auch die kumulierte Tilgung (in Prozent
des Schiffshypothekendarlehens) um 25,8%
iiber dem prospektierten Wert.

Der kumulierte Cash-flow lag 22% unter Pro-
spekt (ca. € 138 Mio. anstelle von rund € 177
Mio.). Der Cash-flow des Jahres 2011 lag mit
rund € 13 Mio. 48,3% unter dem prospek-
tierten Wert von € 25 Mio., wobei sich neben
dem schwachen USD auch die niedrigen
Charterraten in der Massengut-, Container-
und Kuhlschifffahrt bemerkbar machten.

Vor dem Hintergrund der besonders in der

Containerschifffahrt schwierigen Marktver-
haltnisse im Jahr 2011 mussten Container-
schiffe teilweise mit sehr niedrigen Charter-

Fonds®

Emissionsjahr

KUMULIERTE ERGEBNISSE ZUM STICHTAG DER LEISTUNGSBILANZ 31.12.2011

Fondsvolumen
in TE

Prospekt

LAUFENDE FONDS MIT PROSPEKTVERGLEICH

MS "Phoenix" 2001/2002 65.231 45.554
MS "Philadelphia” 2001/2002 65.319 45.622
MS "Piro" 2003 18.715 12.154
Trio 4000 2004/2005 69.051 46.971
MS "Pontremoli" ' 2006/2007 44.205 15.092
MS "Pontremoli" Vorzug

Flussfahrt “08 2008,/2009 28.337 5.383
Flussfahrt “09 2009/2010 30.260 3.685
Flussfahrt “11 2010/2011 26.885 2.433
Summe 176.894
Soll/Ist Gesamtvolumen

LAUFENDE FONDS OHNE PROSPEKTVERGLEICH

MS "Agulhas Stream" 1999 34.067

MS "Premnitz" 2000 21.479

MS "Powhatan" 2000/2001 21.375

MS "Palermo Senator" 1996 35.647

MS "Paradip” 1997 35.920

MS "Potsdam" 1997 40.120

MS "Pommern" 1997 40.084

MS "Hope Bay" 1998 26.972

raten auskommen, einige Schiffe lagen sogar
beschaftigungslos auf.

Angaben zum Stichtag der Leistungs-
bilanzaufstellung 31.12.2012

Bis zum Ende des Jahre 2012 konnte die
SEEHANDLUNG den Fonds , Flussfahrt Isar”
platzieren, der Nachfolgefonds , Flussfahrt
Donau” wurde anplatziert, sodass nunmehr
acht Flusskreuzschifffahrtgesellschaften
konzipiert und strukturiert worden sind. EIf
der 24 Fonds wurden bis zum Stichtag der
Leistungsbilanzaufstellung durch Verkauf
des Investitionsobjektes nach vorheriger
Beschlussfassung durch die Gesellschafter
beendet (davon in 2012: MS , Palermo Sena-
tor”, MS ,Paradip”, MS ,Potsdam” und MS
,Pommern”). Dabei ist fiir die Anleger der
SEEHANDLUNG — trotz anhaltend schwieri-
ger Marktverhaltnisse in der Handelsschiff-
fahrt — eine durchschnittliche lineare Rendite
p.a.2 nach Steuern® in Hohe von 5,1%* bei
einer durchschnittlichen Fondslaufzeit von 10
Jahren erzielt worden.

Bei den verkauften Schiffen konnte mit einer
Ausnahme eine positive Rendite erzielt
werden.

Bei der Renditeermittlung nach der branchen-
iiblichen Methode des internen ZinsfuBes
(IRR)® ergibt sich eine durchschnittliche
Rendite nach Steuern von 10,8% p.a.5.

Bei dem Verkauf des MS , Palermo Senator”
im Jahre 2012 erzielte die SEEHANDLUNG
fiir die Anleger eine lineare Rendite? in Hohe
von 4,7% p.a. nach Steuern®. Mit anderen
Worten haben die Anleger des MS , Palermo
Senator”, die € 100.000 (inkl. Agio) einge-
setzt haben, innerhalb von 16 Jahren rund €
177.000 zuriickbekommen. Dabei wurde eine
IRR-Rendite® nach Steuern® von 13,2% p.a.
realisiert.

Die schlechte Marktsituation im Jahr 2012
fihrte im Falle des MS , Pontremoli” dazu,
dass der Weiterbetrieb des Schiffes durch die
Einbringung weiteren Kapitals in Hohe von
€ 3,5 Mio. in den Fonds gesichert werden
musste. Das hierzu erarbeitete Konzept
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31.12.2012

“haftsprifungsgesellschaft bestatigt.

Cash-flow
in TE

Cash-flow
in TE

Tilgung in %
des Hypothekendarlehens

Auszahlungen in %
des Anlegerkapitals®

Prospekt

Ist Prospekt

Prospekt

34.990 66,1 100,0 90,0 35,0 4.303 2.069
31.766 64,4 69,5 90,0 44,0 4.856 1.229
10.732 58,9 82,1 78,4 41,4 1.779 436
39.938 63,8 72,9 68,1 34,5 6.194 2.716
8.268 32,9 45,4 33,0 9,0 2.766 757
0,0

5.673 16 16 23 23 1.980 2.176
3.921 8 8 15 15 2.153 2.373
2.621 13 13 9 9 1.142 1.253
137.909 323 407 406 210 25.173 13.009
-22,0% 25,8% -48,2% -48,3%
23.886 100,0 54,9 702
18.986 100,0 111,0 1.626
27.075 100,0 178,3 2.929
41.918 100,0 146,6 993
36.870 100,0 115,8 988
31.317 100,0 73,8 -818
25.862 100,0 ™V 34,6 -421
21.202 100,0 58,3 641

konnte erfolgreich umgesetzt werden,
nachdem sich ein GroBteil der
Gesellschafter daran beteiligte, und
unsere Gruppe bereit war, das nicht
gezeichnete Kapital zu ibernehmen.

Die Fonds , Flussfahrt ‘08", , Fluss-
fahrt '09", , Flussfahrt “11" und

VERKAUFTE SCHIFFE ZUM STICHTAG DER LEISTUNGSBILANZAUFSTELLUNG 31.12.2012

Beteiligung

Beitritts-
jahr

Schiffs-
verduBerung

IRR-Rendite p.a.

nach Steuern ¥

mit Kirchensteuer

Lineare Rendite p.a.
nach Steuern ¥

Flussfahrt Isar" zahlten 2012 pros- MS Arkona' 1995 2002 7.2% 3,3%
pektgemaB aus. Im Bereich der Han- MS Mira (Tranche 2004) 2004 2008 14,6% 11,9%
delsschifffahrt verblieben Ende 2012 MS Mira (Tranche 2005) 2005 2008 15,8% 11,6%
noch sieben Fonds, fir die noch keine MS Miral® 2004 2008 15,1% 11,7%
Verkaufsbeschliisse gefasst wurden. MS Pacific 1996 2009 11,5% 5,0%
Davon konnten drei” Auszahlungen MS Patmos 1996 2009 12,6% 4,9%
leisten, die im Durchschnitt bei 7,7% MS Pequot 2001 2011 16,6% 14,4%
lagen. MS Petersburg”) 1995 2010 1,6% 0,5%
samtliche Schreib Inf . MS Pilsum (Klassikkapital)® 2003 2005 6,3% 4,1%
d::né:ecseTlsccharftlere\:/ ezr”(;e: Sr:rt‘:'t'o” MS Pilsum (Vorzugskapital)®® 2003 2005 22,0% 21,2%
. . MS Pilsum 29 2003 2005 11,0% 9,3%

www.seehandlung.de in der Rubrik = 5 = =
_FLOTTE” unter , Fondsdokumente” a errtlo enator 1996 2012 13,20/0 4,70/0
offentlich zur Verfiigung gestellt. MS Paradip e e Ut 1t EEas
MS Potsdam 1997 2012 9,2% 0,9%
Stand: Dezember 2012 MS Pommern?? 1997 2012 - -2,1%
Mittelwert 10,8% 5,1%




FuBnoten Text

1.

7.

Eingeworbenes Eigenkapital ohne Agio, in TEUR: Laufende Fonds mit
Prospektvergleich in 2011: ,MS , Phoenix” (29.484); MS , Philadelphia”
(29.326); MS ,,Piro” (7.360); Trio 4000 (25.341); MS ,,Pontremoli” (21.500);
MS , Pontremoli” Vorzug | (2.203); Flussfahrt *08 (10.200); Flussfahrt "09
(12.650); Flussfahrt 11 (9.200). Laufende Fonds ohne Prospektvergleich in
2011: MS , Agulhas Stream” (15.339); MS ,,Premnitz” (10.686); MS , Pow-
hatan” (9.408); MS , Palermo Senator” (16.566); MS ,Paradip” (16.822); MS
.Potsdam” (15.530); MS ,Pommern” (17.895); MS ,, Hope Bay” (13.064).
Bis 2011 verkaufte Schiffe: MS , Arkona” (20.017); MS ,Mira" (8.723);

MS , Pacific” (16.566); MS , Patmos” (16.566); MS ,Pequot” (10.505); MS
.Petersburg” (8.871); MS ,,Pilsum” (6.800). Fonds, die nach 2011 platziert
wurden: Flussfahrt Isar (5.830); Flussfahrt Donau (5.750). Bei keinem der
Fonds existiert eine verpflichtende Anteilsfinanzierung.

Bei der Ermittlung einer linearen Rendite nach personlicher Einkommensteu-
er, Solidaritatszuschlag sowie Kirchensteuer wird der ermittelte Kapitaltiber-
schuss (Vermogenszuwachs als Saldo aus Beitrittseinzahlungen inkl. Agio,
Steuerzahlungen bzw. Steuerminderzahlungen sowie Auszahlungen aus dem
laufenden Betrieb und SchiffsverauBerung) dargestellt. Die lineare Rendite
p.a. verteilt dabei die berechnete Gesamtrendite nach Steuern linear gleich-
maBig tber die gesamte Laufzeit der Gesellschaft ohne Beriicksichtigung
eines Zinseszinseffektes, so dass die laufende Entwicklung des tatsachlich
gebundenen Kapitals — anders als bei der Methode des internen ZinsfuBes

— nicht berticksichtigt wird.

Hochststeuersatz samt Kirchensteuer ohne Reichensteuer unterstellt.

Bei Beriicksichtigung der §§ 16/34 EStG (Freibetrag/Tarifbegiinstigung)
bei MS ,Arkona”, MS ,Pilsum” und MS ,Petershurg” betragt die lineare
Rendite nach Steuern der elf beendeten Beteiligungen durchschnittlich
7.2%.

Der interne ZinsfuB (IRR) p.a. gibt die Verzinsung des jeweils tiber die
Laufzeit des Fonds im Schnitt gebundenen Kapitals an (durchschnittliche
Jahresrendite). Die Hohe des gebundenen Kapitals &ndert sich wahrend der
Laufzeit durch Ausschiittungen, Entnahmen sowie Steuerzahlungen und
—erstattungen. Der IRR beriicksichtigt — anders als die lineare Rendite — den
Zinseszinseffekt. Die Methode des internen ZinsfuBes wird am haufigsten fiir
die Berechnung der Rendite von geschlossenen Fonds verwendet.

Bei Berlicksichtigung der §§ 16/34 EStG (Freibetrag/Tarifbegiinstigung) bei
MS ,Arkona”, MS ,Pilsum” und MS , Petersburg” betragt die IRR-Rendite
nach Steuern der elf beendeten Beteiligungen durchschnittlich 14,0%.

MS , Premnitz” (10,0%); MS , Phoenix” (10,0%); MS ,Philadelphia” (3,0%).

FuBnoten laufende Schiffe

8.

Bei einigen Schiffen werden die Ergebnisse vor der steuerlichen Priifung
beriicksichtigt, so dass sich die Ergebnisse ggf. noch durch Betriebspriifun-
gen andern kénnen. Kumulierte steuerliche Ergebnisse bis 2011 in Prozent
des Anlegerkapitals: Laufende Fonds mit Prospektvergleich (Prospekt/Ist, in
%): MS , Phoenix” (Tranche 2001: -58,4/-27,3; Tranche 2002: -58,4/-27,3);
MS , Philadelphia” (Tranche 2001: -60,7/-39,7; Tranche 2002: -60,7; -34,8);
MS ,Piro” Klassik: -57,6/-41,9; Vorzug: 11,3/11,2); Trio 4000 (Tranche 2004
(Klassik): -43,9/-48,1; Tranche 2004 (Vorzug): 13,0/12,9; Tranche 2005
(Klassik): -43,9/-44,6; Tranche 2005 (Vorzug): 10,2/10,1); MS , Pontremoli”
(0,76/0,81); Flussfahrt *08 (Tranche 2008: -27,25/-30,16; Tranche 2009:
-26,97/-30,16); Flussfahrt "09 (Tranche 2009 und Tranche 2010: -22,51/-
19,09); Flussfahrt *11 (Tranche 2010: -4,01/-15,94; Tranche 2011: -4,01/-
6,32).

Laufende Fonds ohne Prospektvergleich (Ist, in %): MS ,Agulhas Stream”
(Tranche I und Tranche II: -107,75); MS ,,Premnitz” (-30,48); MS , Powhatan”

*
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(Tranche 2000: -55,6; Tranche 2001: -38,5); MS , Palermo Senator” (-87,34);
MS ,Paradip” (-89,72); MS ,Potsdam” (-117,16); MS ,Pommern” (-110,4);
MS ,Hope Bay” (-101,69). Die steuerlichen Ergebnisse (Ist) beruhen
grundsatzlich auf dem aktuellen Veranlagungsstand bzw. fiir das Jahr 2011
auf dem gepriiften Jahresabschluss und sind insoweit noch nicht endgiiltig.
Dies gilt zum Teil auch fiir die Hohe des Unterschiedsbetrages. Bei den
folgenden Fondsgesellschaften ist ein Rechtshehelfsverfahren anhéangig: MS
,Phoenix”; MS , Philadelphia”; Trio 4000; MS ,Powhatan”; MS , Palermo
Senator”; MS ,Potsdam”; MS ,Pommern”; MS ,Hope Bay”.

Bei MS , Powhatan”, MS , Philadelphia”, MS ,Piro” und ,, Trio 4000"
wurden die Auszahlungen nach Tranchen gewichtet.

. Bei MS ,Pontremoli” wurde im Rahmen des Fortfiihrungskonzeptes im

Jahr 2010 die Aufnahme von Vorzugskapital in Hohe von 2,2 Mio. EUR
beschlossen. Die von den Altgesellschaftern eingebrachten Mittel stellen
eine Wiedereinlage der bereits erhaltenen Liquiditétsentnahmen dar. Ein Pro-
spektvergleich fiir das Vorzugskapital ist nicht méglich, da diese KapitalmaB-
nahme urspriinglich nicht vorgesehen war. Der Darstellung zum 31.12.2011
folgend ist das im Jahr 2012 beschlossene, zusatzlich in vier Tranchen
einzubringende Vorzugskapital i.H.v. USD 3,5 Mio. nicht ausgewiesen.

. Das Schiffshypothekendarlehen des ,MS Pommern” wurde bereits 2008

vollstandig zuriickgefihrt. Mit Kreditvereinbarung vom 09. November

2009 wurde seitens der finanzierenden Bank ein Kontokorrentkredit von
USD 3,5 Mio. mit einer Laufzeit bis zum 30. Dezember 2012 gewahrt, den
die Gesellschaft per 31.12.2011 in Héhe von 2,0 Mio. USD in Anspruch
genommen hat. Ferner gewahrte die finanzierende Bank einen weiteren
Kontokorrentkredit iiber EUR 1,5 Mio., den die Gesellschaft zum 31.12.2011
in voller Hohe in Anspruch genommen hat.

. Im Rahmen des Verkaufes mussten - zur Abdeckung der bestehenden

Verbindlichkeiten - sieben Prozentpunkte der geleisteten Auszahlungen
zuriickgefordert werden.

FuBnoten verkaufte Schiffe

13.

20.

2
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Da noch nicht alle Fonds nach Verkauf des Schiffes abgewickelt sind, wurden
zum Teil vorldufige Zahlen verwendet. Bei der Ermittlung der linearen Rendite
werden alle Auszahlungstranchen aus dem VerauBerungserlds kalkulatorisch
im Jahr der VerauBerung angesetzt. Bei der Ermittlung der IRR-Rendite wer-
den alle Auszahlungstranchen aus dem VerauBerungserlés in den jeweiligen
Auszahlungsjahren berticksichtigt.

. Hochststeuersatz ohne Reichensteuer unterstellt.

. Mit Berlicksichtigung der §§ 16/34 EStG betragt bei MS , Arkona” die IRR-

Rendite 15,5% und die lineare Rendite 9,5% p.a. nach Steuern mit KiSt.

. Gewichtung nach dem Kommanditkapital der Tranchen 2004 und 2005.

. Mit Berlicksichtigung der §§ 16/34 EStG betragt die IRR-Rendite bei MS

.Petersburg” 4,4% und die lineare Rendite 1,9% p.a. nach Steuern mit KiSt.

. Mit Beriicksichtigung der §§ 16/34 EStG bei MS ,,Pilsum” (Klassikkapital)

betragt die IRR-Rendite 29,0% und die lineare Rendite 20,0% p.a. nach
Steuern mit KiSt.

. Mit Berlicksichtigung der §§ 16/34 EStG betragt die IRR-Rendite bei MS

,Pilsum” (Vorzugskapital) 36,9% und die lineare Rendite 37,0% p.a. nach
Steuern mit KiSt.

Gewichtung nach dem Kommanditkapital von Klassik- und Vorzugskapital.

. Aufgrund einer finanzmathematisch atypischen Zahlungsreihe Iasst sich der

interne ZinsfuB nicht ermitteln.

SEEHANDLUNG

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neue Burg 2 - 20457 Hamburg - Telefon 040 /34 84 2 - 0 - Telefax 040/ 34 84 2 - 298 - e-mail: info@seehandlung.de
www.seehandlung.de
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DIE SEEHANDLUNG IM
GRUPPENVERBUND

Die SEEHANDLUNG erbringt ihre leistungen fur
Investoren in enger Kooperation mit der F. laeisz-
Gruppe, die auch bei Vorhaben unter externer Be-
reederung der SEEHANDIUNG mit ihren umfang-
reichen nautischen Erfahrungen zur Verfigung steht.

F. laeisz wurde 1824 gegriindet und gehért heute
zu den gréPeren Reedereigruppen Deutschlands.
Sie ist in einer Vielzahl von Schifffahrisbereichen er-
folgreich fétig.

Gegenwartig werden in der Flotte ca. 50 Schiffe
betreut. Die Flotte besteht neben Containerschiffen
aus Massengutschiffen, Gastankern, RoRo/RoPax-
Schiffen, Car Carriern (PCTC) und Forschungsschif-
fen. Mehr als ein Drittel der Flotte fahrt unter euro-
paischer Flagge.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG

Innerhalb der F. laeisz-Gruppe ist die Reederei
F. laeisz G.m.b.H., Rostock, die operative Gesell-
schaft. Die F. loeisz-Gruppe beschaftigt derzeit ca.
1.250 in- und ausléndische Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter an Bord der Schiffe sowie an land in
Homburg, Rostock und Bremerhaven. Die Nach-
wuchsférderung im See- und landbetrieb hat fur
die Reederei-Gruppe einen besonders hohen Stel-
lenwert.

Als erste Reederei in Deutschland wurde die Ree-
derei F. laeisz G.m.b.H. bereits 1997 nach dem
Umwel-Management-System DIN EN 1SO 14001
zertifiziert. AufBerdem ist die Reederei vom Germa-
nischen loyd nach dem Qualitats-Management-
System DIN EN ISO 9001 und dem ISM-Code
zertifiziert. Die Reederei F. laeisz wurde als zweite
deutsche Reederei mit dem ,GL 5 Sterne Excellence
Award” ausgezeichnet.

*
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Die nachfolgenden Ubersichten verdeutlichen die
wichtigsten organisatorischen Zusammenhénge zwi-

schen den genannten Funkfionstrégem bei diesem

Angebot.

LEISTUNGSBEZIEHUNGEN FLUSSFAHRT MOLDAU

Projektbeschaffung
Seaconsult H.A.M. GmbH

Projektbeschaffung

Kreditinstitute

Kreditvertrage

F. Laeisz GmbH

Kreditvertrage

Mittelverwendungs-
kontrolleur

CERTIS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kommanditisten
(Treugeber)

Vermittlung

Beitrittserklarung
Treuhandschaft

Treuhander
HT Hamburgische
Treuhandlung GmbH

Mittel-
verwendungs-
kontrollvertrag

Emittent

| MS ,Moldau® GmbH & Co. KG

Treuhandvertrag/Gesellschaftsvertrag

div. Vertrage

Vertriebspartner

Handelsmaklervereinbarung

Anbieter
Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG

Schiffsmanager
River Services GmbH

Managementvertrag

Beférderungsvertrag

Beforderungsnehmer
Tourama Ltd.

Bauvertrag

Bauwerft
Scheepswerf
Jac. den Breejen B.V.




MS ,Moldau” GmbH
& Co. KG

Verwaltungsgesellschaft

MS ,Moldau” mbH

Hamburgische See-
handlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG

Verwaltung Hambur-
gische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH

HT Hamburgische
Treuhandlung GmbH

F. laeisz GmbH

CERTIS GmbH
Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft

Seaconsult H.A.M.
GmbH

Scheepswerf Jac. den
Breejen B.V.

River Services GmbH

Tourama ltd.

Isiona
River Equity AG

1)

Emittent

Geschaftsfihrung der
MS ,Moldau” GmbH

& Co. KG, Komplemen-

tar des Emittenten

Anbieter, Prospek-
herausgeber, Eigen-
kapitalvermitlung, Kon-
zeption, Marketing/
Werbung, Fremd-
kapitalbeschaffung,
Prospekferstellung,
Cesellschafter des
Emittenten und des
Komplementérs,
Zahlstelle

Komplementér und

Geschaftsfihrung des
Anbieters

Treuhander,
Gesellschafter des
Emittenten, Zahlstelle

Eigenkapitalzwischen-
finanzierung

Mittelverwendungs-
kontrolleur, Abschluss-
prifer, Gutachterliche
Tatigkeit

Projektvermittlung

Bauwerft

Manager

Beforderungsnehmer

Urspriinglicher Besteller

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Trostbriicke 1,
20457 Hamburg

Kreuslerstr. 10,
20095 Hamburg

Drégensee 20,
22397 Hamburg

Havenstraat 7,
3372 BD Hardinx-
veld-Giessendam,
Niederlande

Navenstrafe 63 A
CH-4052 Basel

32 Govemor's Cay,
Sandyport, Nassau,
Bahamas

Grafenauweg 11,

CH-6300 Zug

Seehandlung GmbH & Co. KG

2)

Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
3 Stephanie Brumberg ist auch Mitarbeiterin der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Kommandit-
kapital: T€ 15

Stammkapital:
T€25

Kommandit-
kapital: T € 525

Stammkapital:
T€52

Stammkapital:
T€50

Stammkapital:
T€1.000

Stammkapital:
T€100

Stammkapital:
T DM 100

Gezeichnetes
Kapital: T€ 21

Kapital:
T CHF 20

kA.

Kapital:
T CHF 4.800

Handelsregister: Amisge-

richt Hamburg,
HRA 109133,
1. Eintrag: 14.10.2008

Handelsregister: Amtsge-

richt Hamburg,
HRB 106473,
1. Eintrag: 02.09.2008

Handelsregister:
Amtsgericht Hamburg,
HRA 89023,

1. Eintrag: 27.09.1995

Handelsregister:
Amtsgericht Hamburg,
HRB 57522,

1. Eintrag: 09.01.1995

Handelsregister:
Amisgericht Hamburg
HRB 104386,

1. Eintrag: 04.03.2008

Handelsregister:
Amtsgericht Hamburg
HRB 52064,

1. Einfrag: 26.01.1993

Handelsregister:
Amisgericht Hamburg,
HRB 101657,

1. Eintrag: 06.07.2007

Handelsregister:
Amtsgericht Hamburg,
HRB 65597,

1. Einfrag: 16.10.1997

Handelsregister: Kamer
van Koophandel Roffer-
dam (Handelskammer
Rotterdam), Registernum-
mer: 23070414

1. Eintrag: 23.11.1992

Handelsregister Kanton
Basel-Stadt,
Firmennummer: CH-
270.4.014.005-8;

1. Eintrag: 15.10.2004

Register of International
Business Companies,
Bahamas, Registernr.
27906 B,

1. Eintrag: 21.11.1994

Handelsregister Kanton
Zug, Firmennummer:

CH-170.3.035.459-6;
1. Eintrag: 16.02.2011

*
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Kommanditisten: Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH &
Co. KG und HT Hamburgische

Treuhandlung GmbH

Gesellschafter: Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fiir
Schiffsbeteiligungen mbH &

Co. KG, Hamburg

Kommanditist:

Befeiligungskontor Seehandlung
GmbH & Co. KG, Hamburg

Gesellschafter:

Beteiligungskontor Seehandlung
GmbH & Co. KG, Hamburg

Gesellschafter:

Beteiligungskontor Seehandlung
GmbH & Co. KG, Hamburg

Gesellschafter:
KG Reederei N. Schijes
mbH + Co., Hamburg

Nikolaus H. Schies, Hamburg

Catharina Schuchmann,
Hamburg

Franziska Grau, Hamburg
Johanna Beecken, Kronberg/Ts.

Gesellschaffer:

Martina Heinsen, Hamburg
Dierk Hanfland, Hamburg

Gesellschafter:
Helge Grammerstorf

k.A.

Gesellschaffer:
River Advice ltd., Basel

kA.

k.A.

Jan Bolzen ist auch freiberuflich tétig fur den Emittenten und fur die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur

Verwaltungsgesell-
schaft MS ,Moldau”
mbH, Hamburg

Helge JanfBen,
Hamburg

Helge Grammerstorf,
Hamburg

Verwaltung Hambur-
gische Seehandlung
Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen
mbH, Hamburg

Dr. Thomas Ritter,
Hamburg"
Helge Janf3en,
Hamburg"

Stephanie Brumberg,
Hamburg?
Jan Bolzen,
Hamburg?

Nikolaus H. Schies,
Hamburg
Nikolaus W. Schijes,
Hamburg

Martina Heinsen,
Hamburg

Dierk Hanfland,
Reinbek

Helge Grammerstorf,
Hamburg

k.A.

Robert Heijlands,
Basel, Schweiz
Robert Straubhaar,
Basel, Schweiz

Mario Albek, Monta-
gnola, Schweiz

E. Brendan lynch,
Nassau, Bahamas
linda M. lee,
Nassau, Bahamas

Robert Straubhaar,
Zug, Schweiz
Felix Ammann,
Zug, Schweiz

Dr. Thomas Ritter und Helge JanBen sind auch Geschafisfuhrer des persénlich haftenden Gesellschafters der Beteiligungskonfor



Bei der in diesem Verkaufsprospekt dargestellen,
sffentlich angebotenen Vermégensanlage handelt
es sich um eine untemehmerische Beteiligung des
Anlegers an der MS ,Moldau” GmbH & Co. KG
(nachstehend ,,Emittent”). Die wichtigsten Informa-
fionen zu dem Emittenfen und seinem personlich
haftenden Gesellschafter sind in der nebenstehen-
den Tabelle zusammengefasst. Weitergehende Aus-
fuhrungen zum Kapital des Emittenten, zu dessen
Geschaftstatigkeit,  Grindungsgesellschaftern  und
Cesellschaffern zum  Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung, Geschafisfuhrern und Beirdten finden sich im
Kapitel 8, ,Weitere Informationen tber das Beteili-
gungsangebot”; dort werden auch nahere Angaben
zur Art der Beteiligung des Anlegers an dem Emit-
fenten gemacht.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospek-
fes sind alleinige Kommanditisten des Emittenten der
Treuhander und die SEEHANDLUNG, wobei letzte-
re zugleich auch alleiniger Gesellschafter des per
sénlich haftenden Gesellschaffers des Emittenten ist.
Alleiniger Kommanditist der SEEHANDIUNG und
alleiniger Gesellschafter sowohl des Treuhénders als
auch des persénlich haftenden Gesellschafters der
SEEHANDIUNG, der Verwaltung Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen
mbH, ist die Betfeiligungskontor Seehandlung GmbH
& Co. KG, Hamburg (im Folgenden ,,Beteiligungs-
kontor”, vgl. hierzu auch das Schaubild im Kapitel
4.3). Aufgrund dieser gesellschaftsrechtlichen Struk-
tur ist zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufs-
prospektes der Emittent Konzemunternehmen des
Beteiligungskontors. Nach planméBiger Einwerbung
des Kommanditkapitals ist der Emittent kein Konzern-
unternehmen des Beteiligungskontors mehr.

Der Emittent hat zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Verkaufsprospektes neben dem mit dem Treuhénder
abgeschlossenen Treuhand- und Verwaltungsvertrag
eine Reihe weiterer wesentlicher Vertrdige abge-
schlossen, insbesondere Vertréige tber (i) die bei
Prospektaufstellung bereits erfolgte Ubertragung al-
ler Rechte und Pflichten aus dem Bauverirag fir die
MOILDAU zwischen der Bauwerft Jac. den Breejen
B.V. und dem urspriinglichen Besteller des Schiffes,
der Isiona River Equity AG, auf den Emitfenten (Ab-
fretungsvertrag) (i) das Management des Schiffes,
insbesondere den nautisch-fechnischen Befrieb und
das Management des Hotel- und Cateringbereichs,
mit der River Services GmbH (Management- und
Bewirtschaftungsvertrag), (i) die Durchfihrung von
Flusskreuzfahrten fir den Reiseveranstalter Tourama
ltd. (Beférderungsvertrag), (iv) die langfristige Fremd-
finanzierung des Schiffserwerbs mit einem deutschen
Kreditinstitut, (v) die Zwischenfinanzierungen durch
von der F. laeisz GmbH zur Verfigung gestellte
Darlehen, (vi) die Erbringung bestimmter Leistungen
im Zusammenhang mit der Entwicklung konzeptio-
neller Grundlagen (einschlieBlich der Ubernahme
der Verpflichtungen zur Zahlung von Vergitungen
im Zusammenhang mit dem Erwerb der MOLDAU),
die Erstellung dieses Verkaufsprospektes und eines
Vermégensanlagen-Informationsblattes (VIB), Bera-
fung und Unferstiitzung bei der Beschaffung einer
Fremdfinanzierung, Durchfthrung von Markefing-
und WerbemaBnahmen und Einwerbung von Eigen-
kapital mit der SEEHANDLUNG. Nahere Ausfuh-
rungen zu diesen Verfragen finden sich in diesem
Kapitel in den Unterabschnitten zu den jeweiligen
Vertragspartnern.
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Neve Burg 2, 20457 Hamburg

Registergericht und Registernummer Amisgericht Hamburg, HRA 109133

Cegenstand des Unternehmens Erwerb und Befrieb des Flusskreuzfahrischiffes MOLDAU und
Vornahme aller mit dem Unternehmensgegenstand im Zusammenhang
stehenden und diesem férderlichen Geschafte und Handlungen

Gesamtdaver des Bestehens Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegriindet. Eine ordentliche Kindigung durch
einen Gesellschafter ist frihestens mit Wirkung zum 31. Dezember 2024 méglich.

Recht der Bundesrepublik Deutschland
Kommanditgesellschaft mit GmbH als persénlich
haftender Gesellschafter (GmbH & Co. KG).
Persénlich haftender Gesellschafter Firma: Verwaltungsgesellschaft MS ,Moldau” mbH
Sitz: Hamburg
Geschaftsanschrift: Neuve Burg 2, 20457 Hamburg
Datum der Erichtung: 17. Juli 2008

Datum der Einfragung im Handelsregister: 2. September 2008

Registergericht/Registermummer:

Amisgericht Hamburg, HRB 106473

Gesamidaver des Bestehens:
Persénlich haftender Gesellschafter ist auf unbestimmte Zeit gegrindet.

MaBgebliche Rechisordnung: Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Stammkapital: € 25.000 (voll eingezahl)

Geschafisfuhrer des persénlich haffenden Gesellschafters:
Helge JanBen, Hamburg und Helge Grammerstorf, Hamburg,
jeweils — unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB — gemeinschaftlich
verfretungsberechtigt mit einem anderen Geschafisfuhrer oder einem Prokurisfen.

Cesellschafter des personlich haftenden Gesellschafters:
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffs-
befeiligungen mbH & Co. KG, Hamburg

Angaben tber die Strukiur des persénlich haftenden Gesellschafters:

Der persénlich haftende Gesellschafter des Emittenten ist keine natirliche Person,
sondem eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH), die als
Kopitalgesellschaft nur beschrénkt mit ihrem Gesellschaftsvermégen hafef.

Der persénlich haftende Gesellschafter leistet keine Einlage, ist am Vermégen des
Emittenten nicht befeiligt und nimmt am Gewinn und Verlust des Emittenten nicht teil.




Initilert und strukturiert wurde das vorliegende Angebot
von der SEEHANDLIUNG. Wesentlich fir den unterneh-
merischen Erfolg der Vermégensanlage wahrend ihrer
laufzeit ist deren Management, das von den beiden
Geschafisfishrern des personlich haffenden Gesellschaf-
ters geleistet wird. Zusammen mit einem Branchenexper-
ten Gbemimmt ein erfahrener Manager aus der Gruppe
der SEEHANDIUNG die Geschafisfihrung. Die SEE-
HANDIUNG ist ferner der alleinige Gesellschafter des
personlich haflenden Gesellschafters. Mitarbeiter der
SEEHANDIUNG und der Gruppengesellschaften wer-
den die in diesem Verkaufsprospekt dargestellte Vermé-
gensanlage wahrend ihrer Laufzeit in vielen Bereichen
begleifen.

Der Emitfent hat verschiedene Geschaftsbesorgungsver-
frage mit der SEEHANDLUNG geschlossen, auf deren
Grundlage die SEEHANDIUNG im Rohmen der Vor-
bereitung und Durchfihrung des in diesem Verkaufspro-
spekt dargestellten Beteiligungsangebotes eine Reihe
von leistungen zu erbringen bzw. bereits erbracht hat,
namentlich (i) die Entwicklung konzeptioneller Grundla-
gen des Befeiligungsangebotes, (i) die Erstelling des
Verkaufsprospekfes und  eines Vermégensanlagen-nfor-
mationsblattes (VIB) (iii) die Beratung und Unterstitzung
bei der Beschaffung einer Fremdfinanzierung, (iv) die
Einwerbung von Eigenkapital und (v) die Durchfthrung
von Marketing- und WerbemafBnahmen. Die Geschifts-
besorgungsverirage zu den leistungen (i) bis (i) wurden
am 02. Januar 2013 und zu den Leistungen (iv) bis (v)
am 24. April 2013 geschlossen.

Die SEEHANDLUNG ist berechtigt, leistungsfehige Dritte
mit der Erbringung der von ihr veriraglich geschuldeten
leistungen zu beauftragen. Sie erhalt von dem Emittenten
als Gegenleistung fir die von ihr erbrachten und noch
zu erbringenden leistungen die in Kapitel 8 im Abschnitt
,Gewinnbefeiligungen, Entnahmerechte und sonsfige
Bezige der Griindungsgesellschafter und Gesellschaf-
fer zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung” dargestellten
Vergitungen. Im Rahmen der Einwerbung des geplanten
Kommanditkapitals wird die SEEHANDIUNG insbeson-
dere Vermitiler als selbsttéindige Unterehmer auf eigene
Rechnung mit der Eigenkapitalvermitilung beaufiragen.
Diese erhalten fir ihre Vermitilungsleistungen von der
SEEHANDLIUNG Provisionen, deren Hohe von der im
Einzelfall abgeschlossenen Vereinbarung abhangig ist.
Die Hohe dieser Provisionen wird unabhéngig von den
Provisionen vereinbart, die die SEEHANDIUNG vom
Emittenten fur die Vermittlung des Eigenkapitals erhailt
und kénnen diese Ubersteigen oder unterschreiten. Erfil-
lungsort fur alle Verpflichtungen aus den vorgenannten
Vertrsgen mit dem Emittenten und ausschlieBlicher Ge-
richtsstand ist Hamburg. Beirate oder sonsfige Aufsichts-
gremien exisfieren bei dem Anbieter nicht.
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BETEILIGUNGSVERHALTNISSE ZUM ZEITPUNKT DER PROSPEKTAUFSTELLUNG

Beteiligungskontor Seehandlung GmbH & Co. KG

Gesellschafter: Unternehmen der F. Laeisz-Gruppe 85%

Dr. Thomas Ritter 10%

Helge JanRen 5%

100% 100%
v v
Hamburgische Seehandlung HT Hamburgische
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen Treuhandlung GmbH
mbH & Co. KG
100%
Verwaltungsgesellschaft
Te2s > MS ,Moldau® mbH
Personlich haftender Gesellschafter des
Emittenten

T€10 MS ,Moldau“ GmbH & Co. KG TES

Emittent

»

A




Seaconsult H.A.M. GmbH (im Folgenden ,,Seacon-
sult”) hat an dem Zustandekommen des Erwerbs
des Schiffes durch den Emittenten mitgewirkt. Fur
die Mitwirkung am Zustandekommen des Erwerbs
des Schiffes hat Seaconsult von dem Emittenten
eine Vergitung in Hohe von € 32.000 zzgl. Um-
satzsteuer erhalten. Grundlage ist eine zwischen der
SEEHANDIUNG und Seaconsult am 26. Oktober
2012 geschlossene Vereinbarung, wonach Seacon-
sult fur ihre Mitwirkung von der SEEHANDIUNG
oder einer von dieser zu benennenden Schiffsgesell-
schaft bei Zustandekommen des Bau- bzw. Kaufver
trages die vorstehend genannte Vergitung erhalt. Im
Geschaftsbesorgungsvertrag tber die Entwicklung
konzeptioneller Grundlagen hat sich der Emittent ge-
geniber der SEEHANDLUNG verpflichtet, diese u.
a. von Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem
Abschluss des Bauvertrages freizuhalten.

Seaconsult ist eine auf alle Bereiche der internatio-
nalen Kreuzfahrt spezialisierte Beratungsgesellschaft.
Sie arbeitet fiir deutsche und internationale Reederei-
en, Werften und Zulieferer, Finanzierungsgesellschaf-
ten, Banken und staatliche Stellen.

Neben der Konzeption von Schiffsfinanzierungsmo-
dellen liegen die Schwerpunkte von Seaconsult in
folgenden Bereichen:

Machbarkeitsstudien fir neve  Kreuzfahrtkon-

zepte
Zielgruppenorientierte Markfforschung

Marktbeobachtung, ~Statistiken und  Entwick-
lungsprognosen

Definition, Entwicklung und Umsetzung von
Marketing- und Vertriebsmafinahmen

Entwicklung und Reorganisation der Aufbau-
und Ablauforganisation der Schiffs- und land-

operation von Kreuzfahrtunternehmen

Entwicklung und Optimierung des ,on-board-
products”

Schiffsbesichtigungen und -bewertungen

Dabei setzt Seaconsult ein Team erfohrener Spezia-
listen ein, die Uber branchenspezifische Erfahrung in
Managementpositionen sowohl an Bord wie auch
in entsprechenden Unternehmen an land verfugen.
Projekte wie die ,Hanseatic”, ,Bremen”, ,Aida” und
dos Flussschiff ,Primadonna” gehéren zum ,Erfah-
rungsschatz’ des Seaconsult Management Teams.

Weitere Projekfe wurden von Seaconsult fir Kun-
den wie Norwegian Cruise line, Royal Caribbean
Cruise lines, Celebrity Cruises, Festival Cruises,
Transocean Tours, Mauritius Island Cruises, Indian
Ocean Cruises und viele andere erfolgreich umge-
sefzt.

Seaconsult ist assoziiertes Mifglied der internationa-
len Kreuzfohrtvereinigung CLIA Europe, der Vereini-
gung der in Europa fétigen Flusskreuzfahrireedereien
IG RiverCruise, Mitglied des Beirafes des Fachbe-
reiches Cruise Industry Management der Universitét
Bremerhaven, Mitglied der Cruise Research Society,
sowie verfreten in verschiedenen weiteren Vereini-
gungen und Verbanden. Dartber hinaus ist Seacon-
sult regelmafBig mit Fachbeitrédgen in den verschie-
denen Medien vertreten.

Seaconsult hat in den vergangenen Jahren die SEE-
HANDIUNG bei weiteren acht Befeiligungsange-
boten im Bereich der Flussschifffahrt erfolgreich un-
terstitzt.

Consult

www.seaconsult.de
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Eine unabhangige Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Gbermnimmt im Rahmen des Beteiligungsangebots die
formale Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskont-
rolle hinsichtlich des bei den Anlegem eingeworbe-
nen Eigenkapitals. Nahere Ausfihrungen zum Mit-
felverwendungskontrolleur und dem zwischen ihm,
dem Treuhander und dem Emittenten geschlossenen,
im Kapitel 9.3 vollstandig abgedruckten Vertrag, fin-
den sich im Kapitel 8 unter ,Mittelverwendungskon-
frolle”.

Die von der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
durchgefihrte Treuhandverwaltung wird  ausfuhrlich
in Kapitel 8 beschrieben. Der Treuhand- und Verwal-
tungsverirag ist im Kapitel 9.2 vollstéindig abgedruckt.

Das Management und die Bewirtschaftung des
Schiffes erfolgt durch die in Basel anséissige River
Services GmbH (im Folgenden ,,Schiffsmanager”),
einer Tochtergesellschaft der River Advice lid., auf
der Grundloge eines Management- und Bewirt-
schaftungsverfrages, den der Schiffsmanager am
26. Marz 2013 mit dem Emittenten (unter Einbezie-
hung der River Advice lid.) abgeschlossen hat (im
Folgenden ,Managementvertrag”).

Die River Advice-Untemehmensgruppe managt
zurzeit 38 Flusspassagierschiffe, einschlieBlich der
sechs Schiffe, die dem Flottenverbund der SEE-
HANDIUNG angehéren. River Advice gilt nach
eigenen Angaben als das weltweit fihrende Kom-
petenz- und Servicezentrum fir die Flusskreuzfahrt-
branche und beschdftigt 1.350 eigene Mitarbeiter
(70 in der landorganisation und 1.280 auf den
Schiffen).

Der Schiffsmanager tbemimmt nach néherer Maf3-
gabe des Managementvertrages fur den Emittenten
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den nautisch-technischen Betrieb des Schiffes sowie
den Hotel- und Cateringbereich und sorgt fur die
Aufrechterhaliung des Schiffsbetriebes. In diesem
Zusammenhang erbringt er insbesondere die folgen-
den Leistungen:

* Im Rahmen des laufenden Schiffsbetriebes fihrt
der Schiffsmanager im Auftrag des Emittenten
fur den Beforderungsnehmer Tourama Ud. mit
dem Schiff Kreuzfahrten durch und entwickelt in
diesem Zusammenhang mit Unterstiitzung des
Beférderungsnehmers Tourama lid. Reise- und
Fahrpléne (einschlieBlich Routenplanung).

*  Weiterhin Gbemimmt er auf eigene Rechnung
im Rahmen des Schiffsbefriebes Hotel- und Ca-
feringleistungen, wobei fur deren Art und Um-
fang die in dem Managementverirag gefroffe-
nen Vereinbarungen mafgeblich sind.

*  Der Schiffsmanager hat das erforderliche quali-
fizierte Hotel- und Schiffspersonal anzuheuem,
wobei er diesem gegeniber als Arbeitgeber
auftritt. Er hat auBerdem die fur die Registrie-
rung des Schiffes erforderlichen Dokumente bei-
zubringen, soweit ihm dies in seiner Eigenschaft
als Manager méglich ist. Dariber hinaus hat er
samfliche fir das Schiff und seine Mannschaft
erforderlichen Erlaubnisse und Genehmigungen
einzuholen und deren Bestand wahrend der
Daver des Managementvertrages sicherzustel-
len sowie das Schiff nach Vorgaben des Emit-
fenfen und in dessen Namen und fur dessen
Rechnung zu versichern (Schiffskaskoversiche-
rung und Haftpflichtversicherung (P&)). Dariber
hinaus sichert er fur die gesamte laufzeit des
Managementvertrages die Erhaltung des Vier-
Sterne-Plus-Standards zu.

*  Der Schiffsmanager tragt die Selbstbehalte im
Folle der Inanspruchnahme von Versicherungs-
leistungen aus  der  Flusskasko-Versicherung

durch den Emittenten.

Fur Rechtsgeschafte und Handlungen, die tber den
gewshnlichen Schiffsbefrieb hinausgehen, hat er
zwor die Zustimmung des Emitfenfen einzuholen.



Er hat bei Durchfihrung des Managementvertrages
den Inhalt des zwischen dem Emittenten und dem
Beférderungsnehmer Tourama  lid.  geschlossenen
Befsrderungsvertrages strikt zu beachten.

Der Schiffsmanager erhalt von dem Emittenten ver
tragsgemdf folgende Vergitungen, die aus fesfen
und variablen Vergitungsanteilen bestehen (feste
Anteile sind solche Anteile, die unabhangig von der
Anzahl der Passagiere bzw. Passagierbetten und
Einsatztagen besfehen; die Hohe der variablen An-
feile richtet sich nach der Anzahl der Passagiere und
Passagierbetten bzw. Einsatztage):

* eine feste, jthrlich um die Inflationsrate bzw.
maximal 2,5% pro Jahr, erstmals ab dem Jahr
2014 zu erhdhende

Managementleistungen, mit der die ollgemei-

Basisvergitung fur die

nen Kosten des Schiffsmanagers wie z.B. Biro-
und Kommunikationskosten, als abgegolten gel-
fen. Diese Basisvergitung betfrégt im Jahr 2013
€ 77.000;

* eine feste, withrend der Vertragslaufzeit konstant
bleibende Zusatzvergitung fur die Ubemnahme
der Selbstbehalte im Falle der Inanspruchnah-
me von Versicherungsleistungen aus der Fluss-
kasko-Versicherung in Hohe von € 15.000 pro
Kalenderjahr;

* ein fesfes, jghrlich um die Inflationsrate bzw.
maximal 2,5% pro Jahr, erstmals ab dem Jahr
2014 zu erhshendes Budget fur liegeplatz-
kosten. Dieses Budget betragt im Jahr 2013 €
103.000;

* ein festes, jahrlich um die Inflationsrate bzw.
maximal 2,5% pro Jahr, erstmals ab dem Jahr
2014 zu erhthendes
und Instandhaltungsarbeiten.  Dieses Budget
betraigt im Jahr 2013 € 87.720 und erhsht
sich zusatzlich im Jahr 2017 um € 23.678 auf
€ 118.629. Diese Budgeterhshung ist dabei
kalkuliert auf Basis einer Inflationsrate von 2,0%
p.a. in den Jahren 2013 bis 2016 und ist ggf.

an die tatsachliche Inflationsrate bzw. maximal

Budget fur Reparatur-

2,5% p.a. anzupassen;

* variable Vergitungen zur Abdeckung der
Schiffsbetriebs- und Reisekosten und der Kosfen
der Catering- und Hotelleistungen, deren kon-
krete Hohe sich im Wesentlichen nach der Zahl
der Einsatztage und Passagiere bzw. Passagier
betten bemisst. Die kalkulierten Vergitungen zur
Abdeckung der Schiffsbetriebs- und Reisekosfen
und der Kosten der Catering- und Hotelleistun-
gen sind im Rahmen der Ergebnisprognose er
fasst.

Entsprechende Vergitungen erhélt der Emittent von
dem Beférderungsnehmer nach naherer Mafgabe
des mit diesem abgeschlossenen Beférderungsvertra-
ges (vgl. hierzu die Ausfihrungen in diesem Kapitel
unter 4.8), wobei die Hohe der oben dargestellten
festen und variablen Vergitungen im Management-
vertrag und im Beférderungsvertrag identisch ist. Die
Vergitungen verstehen sich jeweils zzgl. etwaiger
gesetzlicher Umsatzsteuer.

Vergitungsanteile zur Abdeckung der Schiffsbe-
friebs- und Reisekosten, der Budgets fir Liegeplatze
und Reparatur- und Instandhaltungsarbeiten sowie
der Kosten der Catering- und Hotelleistungen sind
grundsétzlich monatlich im Voraus fur Reisen des
Folgemonats féllig und zahlbar. Die tbrigen Vergi-
tungen sind grundsétzlich quartalsweise anteilig im
Voraus fallig und zahlbar.

Die Differenz zwischen den budgetierten und den
effektiven Liegeplatzkosten wird im jeweiligen Fol-
gejahr zwischen den Parfeien ausgeglichen, wobei
jedoch diejenigen  liegeplatzmehrkosten, die sich
aus einer Abweichung vom Kreuzfohrtprogramm er-
geben, vom Schiffsmanager zu tragen sind.

Wird ein Jahresbudget fir Reparatur- und Instand-
haltungsarbeiten unferschritten, so soll die Erspar
nis zusdtzlich zum Budget des Folgejahres auf das
Budget des Folgejahres vorgetragen werden. Uber
daos jahrliche Budget fur Reparatur- und Instandhal-
tungsarbeiten hinausgehende Mehrkosten hat der
Emittent zusatzlich zu den an den Schiffsmanager
zu zahlenden Vergitungen zu fragen. Diese Mehr-
kosten mussen vom Emittenten genehmigt werden.

Sofern in Féllen hoherer Gewalt Reisen nicht durch-
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gefihrt werden kénnen, ist vom Emittenten nicht die
oben beschriebene Managementvergitung zu zah-
len, sondern der Schiffsmanager wird auf Basis der
fatsachlich entstandenen Kosten abrechnen. Ein Fall
hoherer Gewalt soll insbesondere auch vorliegen,
wenn das AuBenministerium der Vereinigten Staaten
von Amerika oder Australiens eine Reisewarnung
herausgibt.

Sog. passagierbezogene Kosten, die pro Passagier
berechnet werden und auBerhalb des Schiffes an-
fallen (z.B. passagierbezogene Hafen- und Befah-
rungsabgaben, Hafenstever, Visa, Zoll, Passagier-
transport, Ausflige und Gebtihren), fragt zundchst
der Emitent, belastet sie jedoch dem Beférderungs-
nehmer Tourama lid. weiter.

In Bezug auf die budgetierten Treibstoffkosten wurden
entsprechende Vereinbarungen, einschlieBlich der Bo-
nus-Malus-Regelung, wie im Beférderungsvertrag (vgl.
hierzu die Ausfihrungen in diesem Kapitel unfer 4.8)
getroffen. Hohere als budgetierte Treibstoffkosten wer-
den anteilig vom Emittenten getragen und von diesem
an den Beférderungsnehmer weiterbelostet.

Bei einer unverhalinismaBigen Erhdhung der schiffs-
bezogenen operativen Kosfen wird sich der Emittent
an diesen Mehrkosfen befeiligen, sofern er diese an
den Beforderungsnehmer weiterbelasten kann.

Der Schiffsmanager ist berechtigt, seine Aufgaben
aus den Managementvertréigen auf seine Kosfen
an Dritte zu Ubertragen, bleibt jedoch gegeniber
dem Emittenfen verantworllich. Er hat seine Aufga-
ben mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes
vorzunehmen. Er haftet dem Emitfenfen wegen von
ihm zu verfretender Schaden und hat den Emitten-
fen und den Beférderungsnehmer Tourama lid. von
allen Anspriichen von Passagieren freizustellen, die
diese aus oder im Zusammenhang mit den von ih-
nen abgeschlossenen Reisevertrigen gegen den
Beférderungsnehmer Tourama lid. aufgrund eines
schuldhaften Verhaltens des Schiffsmanagers oder
der Mannschaft erlangen, wobei die Haftung des
Schiffsmanagers entsprechend den Haftungsgren-
zen der fur das Schiff abgeschlossenen P&I-Versiche-
rung beschrankt ist.
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Der Managementverirag ist auf unbestimmte Zeit
geschlossen und beiderseits mit einer Frist von 6
Monaten zum Jahresende ordentlich kiindbar, erst-
mals jedoch zum 31. Dezember des Jahres, in dem
der Beférderungsvertrag zwischen dem Emitfenten
und dem Beférderungsnehmer Tourama lid. (ggf.
nach Ausibung etwaiger Verlangerungsoptionen
des Beforderungsnehmers) endet. Das Recht zur
auBBerordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund
bleibt unberthrt, wobei die Beendigung des Be-
forderungsvertrages zwischen dem Emittenten und
dem Beforderungsnehmer Tourama Uid. (vgl. hierzu
die Ausfihrungen in diesem Kapitel unfer 4.8) als
wichtiger, zur auBBerordentlichen Kindigung berech-
tigender Grund gilt. Der Managementvertrag endet
aufomatisch mit Verlust oder Verkauf des Schiffes.
Der Managementvertrag unterliegt deutschem Recht.
Gerichtsstand ist Hamburg.

Der Schiffsmanager betreut erfolgreich sechs weitere
Flusskreuzfahrtschiffe der SEEHANDIUNGs-Gruppe
und hat bisher seine vertraglichen Verpflichtungen
gegeniber dem jeweiligen Emittenten zur vollen Zu-
friedenheit des Anbieters erfullt.

< River Advice’

Competence on Inland Waterways

www.riveradvice.com



GRUNDLAGEN DER BETEILIGUNG UND VERTRAGSPARTNER

4.8 BEFORDERUNGSNEHMER

Wesentliches Merkmal des in diesem Verkaufspro-
spekt dargestellfen Befeiligungsangebotes ist die
vereinbarte langfristige Beschaftigung des Schiffes
durch ein Unternehmen der Globus-Gruppe (nach-
folgend ,Globus”), die zu dem Schweizer Touristik-
und Reiseunternehmen Globus Travel Services S.A.
gehort.

Die Globus-Gruppe! mit ihren Marken Globus, Mo-
nograms, Cosmos und Avalon z&hlt zu den gréBten
Reiseveranstaliern der Welt. Sie umfasst auch die bri-
tische Fluggesellschaft Monarch Airline. Die Kunden
stammen Uberwiegend aus dem englischsprachigen
Raum, insbesondere den USA, Kanada, Australien
und Neuseeland. Die von Globus angebotenen Rei-
sen finden schwerpunkimaflig in Westeuropa und
Nordamerika staft.

Die Gruppe versffentlicht keine Finanzinformationen
und erzielt nach eigenen Angaben einen Grup-
penumsatz von mehr als € 4 Mrd. p.a.. Konkrete

Informationen zur Bonitat der Vertragspariner, bei-
spielsweise Uber Rafinggesellschaften, sind nicht
verstfentlicht.

Clobus wurde 1928 von Antonio Mantegazza in
lugano in der Schweiz gegrindet und betrieb zu-
ntchst das Busreisegeschaft. Seit den funfziger Jah-
ren ist die Gruppe als Reiseveranstalter tatig und hat
ihr Geschaft stetig ausgebaut. Seit einigen Jahren
erweitert die Gruppe ihr Angebot im Bereich von
Flussreisen in Europa, daneben werden Flusskreuz-
fohrten auf dem Yangtze und dem Nil angeboten.
Hauptgesellschafter der Gruppe sind die Schweizer
Familien Mantegazza und Albek.

Die Flussfahrtaktivitaten der Gruppe sind unter der
Marke Avalon Waterways zusammengefosst.

LWALON

WATERWAYS

www.ava |onwo‘rerwo\/s. com

MARKEN DER GLOBUS-GRUPPE

GIOBUS dem US-Markt
COSMOS

Markt seit 40 Jahren
AVALION
Waterways
MONOGRAMS Europa und Asien
flyMONARCH.com

Einer der gréBten weltweit operierenden Reiseveranstalter mit Schwerpunkt auf
Weltweit operierender Reiseveranstalter fir Pauschalreisen im Value-Segment, im
Weltweit operierender Reiseveranstalter fur hochwertige Kreuzfahrten auf euro-
pdischen und chinesischen Fliissen, in Agypten sowie auf den Galapagos-nseln

Individualreiseveranstalter mit Programmen in Nord- und Stidamerika, Australien,

linienfluggesellschaft und Charterfluggesellschaft fir den britischen Markt.
Cegrindet 1986, ca. 3.000 Mitarbeiter, 5 Mio. Fluggéste p.a.

! eigene Angaben der Globus-Gruppe
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Flottenstruktur Avalon Waterways

Schiffsname Passag.i = Ablieferung Einsatzgebiet
Kapazitdt

Kasr lbrim 130 1997 Agypten

Santa Cruz 88 1998 Galapagos Inseln

Avalon Imagery 164 2007 Rhein/Main/Donau

Avalon Tranquility 164 2007 Donau

Avalon Scenery 138 2008 Rhéne

Avalon Affinity (MS Main) 138 2009 Rhein/Main/Donau

Avalon Creatfivity (MS Rhein) 140 2009 Seine

Avalon Felicity (MS Mosel) 138 2010 Rhein/Main/Donau

Avalon Luminary (MS Saar) 138 2010 Rhein/Main/Donau

Mayfair 148 2010 Agypten

Avalon Panorama 166 2011 Rhein/Main/Donau

Avalon Visionary (ISAR) 128 2012 Rhein/Main/Donau

Avalon Angkor 32 2012 Mekong

Avalon Vista 166 2012 Rhein/Main/Donau

Century legend 392 2012 Yangtze

Century Paragon 392 2013 Yangtze

Avalon Atistry Il (DONAU) 128 2013 Rhein/Main/Donau

Avalon Expression (MOLDAU) 166 2013 Rhein/Main/Donau

Avalon Waterways ist im vergangenen Jahrzehnt
vielfach ausgezeichnet worden; so gewann Avalon
Waterways allein im Jahr 2012/2013 beispiels-
weise folgende Awards:

Condé Nast Traveler Travel Age West WAVE Awards

72013 Top 40 River-Cruise Ships #2012 Best Tour Operator, Escorted (Globus)
(Avalon Scenery; Avalon Creativity)

7 2012 Top 40 River-Cruise Ships (Avalon Scenery;
Avalon Creativity; Avalon Tranquility;

Best Travel Agent Support
Best Reservations Staff

Avalon Tapestry) travAlliancemedia Travel Leaders Awards
#2012 Best Tour Operator Europe (Globus)
Recommend Magazine Readers’ Choice Awards Best Tour Operator US & Canada (Globus)
7 1999-2012 Best Tour Operator to Europe (Globus)
7= 2008-2012 Best Travel Agent Support —Tour Operators Travel Weekly Readers’ Choice Awards
(Globus) 7 2012  Best International Tour Operator (Globus)

Best Tour Operator Asia/ Pacific (Globus)



Vacation.com
2012 US Escorted Tour Operator Partner
of the Year (GFOB)
Canada Escorted Tour Operator Partner
of the Year (GFOB

ATOUT FRANCE (French Gov’t Tourist Office)
2012 BestTour Operator of the Year

Die Beschaftigung der MOLDAU erfolgt Uber einen
Beférderungsvertrag, den die zur Globus-Gruppe
gehsrende Tourama lid. (im Folgenden ,,Beférde-
rungsnehmer”) am 26. Marz 2013 mit dem Emit-
fenten abgeschlossen hat. In dem Beférderungsver-
frag verpflichtet sich der Emittent, im Rohmen der
Durchfihrung von Kreuzfahrten die Beférderung
von Passagieren mit dem Schiff fir den Beférde-
rungsnehmer als Reiseveranstalter durchzufihren.
Die Durchfthrung der Kreuzfahrten erfolgt gemaf
dem vom Emittenten jahrlich unter Berticksichtigung
der Wiinsche des Beférderungsnehmers zu erstel-
lenden Reise- und Fahrplan (Kreuzfahrtprogramm).
Dies umfasst saémiliche Leistungen der Beférderung
sowie die im Vertrag naher festgelegten Hotel- und
Cateringleistungen. Der Emittent ist auBerdem ver-
pllichtet, das erforderliche qualifizierte Schiffsperso-
nal anzuhevemn sowie samiliche fur das Schiff und
dessen Betrieb sowie seine Mannschaft erforderli-
chen Erlaubnisse und Genehmigungen einzuholen
und deren Bestand wahrend der Daver des Befor-
derungsvertrages sicherzustellen sowie das Schiff zu
versichem  (insbesondere ~ Schiffskaskoversicherung
und Haftpflichtversicherung). Dariber hinaus sichert
der Emittent dem Beférderungsnehmer fur die ge-
samte Laufzeit des Vertrages die Erhaltung des Vier-
Sterne-Plus-Standards zu.

Der Emittent ist berechtigt, sich zur Erfullung seiner
Aufgaben aus dem Beférderungsvertrag der Hilfe
Dritter zu bedienen, fir deren Verhalten er aber
gegeniber dem Beférderungsnehmer verantwort-
lich bleibt. Dementsprechend hat der Emittent den
Schiffsmanager River Services GmbH mit dem ope-
rafiven Management einschlieBlich Nautik, Hotel
und Catering beauftragt (vgl. die Ausfihrungen in
Kapitel 4.7, Manager des Schiffes).

Das fur die leistungen des Emitfenten vom Beforde-
rungsnehmer zu zahlende, verfraglich vereinbarte

Beforderungsentgelt besfeht aus festen und variablen
Anteilen. Feste Anteile sind solche, die unabhangig
von der Anzahl der Passagiere bzw. Passagierbetten
und Einsatztage bestehen. Die Hohe der variablen
Anteile richtet sich nach der Anzahl der Passagiere
und Passagierbetten sowie Einsatztage. Folgende
Entgeltanteile wurden vereinbart:

* ein fester, auf dem Ubemahmepreis des Schif
fes basierender Anteil fur die Finanzierung des
Schiffes von € 2.010.525 pro Kalenderjahr in
den Jahren 2013 bis 2016 und € 2.044.446
pro Kalenderjahr in den Jahren 2017 bis 2019;

e ein fester, wahrend der laufzeit des Beforde-
rungsverfrages konsfant bleibender Anteil fir
die Versicherungskosten von jeweils € 170.000
pro Kalenderjahr;

* eine feste, jahrlich um die Inflationsrate bzw.
maximal 2,5% pro Jahr, erstmals ab dem Jahr
2014 zu erhdhende Basisvergitung fur die
Managementleistungen. Diese Basisvergitung

betréigt im Johr 2013 € 77.000;

* cine feste, wahrend der Verfragslaufzeit kon-
stant bleibende Zusatzvergitung fir die Ma-
nagementleistungen in Hohe von € 15.000
pro Kalenderjahr;

* ein festes, jahrlich um die Inflationsrate bzw.
maximal 2,5% pro Jahr, erstmals ab dem Jahr
2014 zu erhshendes Budget fur liegeplatz-
kosten. Dieses Budget betragt im Jahr 2013
€ 103.000;

* ein festes, jahrlich um die Inflationsrate bzw.
maximal 2,5% pro Jahr, erstmals ab dem Jahr
2014 zu erhthendes
und Instandhaltungsarbeiten.  Dieses Budget
betréigt im Jahr 2013 € 87.720 und erhoht
sich zusatzlich im Jahr 2017 um € 23.678 auf
€ 118.629. Diese Budgeferhdhung ist dabei
kalkuliert auf Basis einer Inflationsrate von 2,0%
p.a. in den Jahren 2013 bis 2016 und ist ggf.

an die tatsachliche Inflationsrate bzw. maximal

Budget fur Reparatur-

2,5% p.a. anzupassen;
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* varioble Vergitungen zur Abdeckung der
Schiffsbetriebs- und Reisekosten und der Kosten
der Catering- und Hotelleistungen, deren kon-
krete Hohe sich im Wesentlichen nach der Zahl
der Einsatztage und Passagiere bzw. Passagier-
betten bemisst. Die kalkulierten Vergitungen zur
Abdeckung der Schiffsbetriebs- und Reisekosten
und der Kosten der Catering- und Hotelleistun-
gen sind im Rahmen der Ergebnisprognose er
fosst.

Variable Vergitungen zur Abdeckung der Schiffsbe-
triebs- und Reisekosten und der Kosten der Catering-
und Hotelleistungen in entsprechender Hehe zahlt
der Emittent grundsatzlich an den Schiffsmanager
nach naherer Maf3gabe des mit diesem abgeschlos-
senen Managementvertrages.

Die Vergitungen verstehen sich jeweils zuziglich ef-
waiger gesefzlicher Umsatzsteuer.

Der Beférderungsvertrag hat eine feste Laufzeit vom
1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2019. Der
Beférderungsnehmer hat die Optionen, den Befor-
derungsvertrag bis zum 31. Dezember 2022 sowie
— bei Austibung der ersfen Verléngerungsoption — bis
zum 31. Dezember 2024 zu verlangem und zwar
durch gegeniber dem Emittenten bis spétestens 30.
April 2018 bzw. 30. April 2021 schrifflich abzuge-
bend Erklarung. Ubt der Beférderungsnehmer seine
Optionen zur Verléingerung des Beférderungsvertra-
ges aus, erhdht sich sowohl fur den ersten als auch
fur den zweiten Verlangerungszeitraum der feste, auf
dem Ubernahmepreis des Schiffes basierende Anteil

auf € 2.180.046 pro Kalenderjahr.

Beziiglich des Budgets fir Liegeplatze ist Folgendes
vereinbart: Die effektiven liegeplatzkosten werden
nach Ablauf des jeweiligen Kalenderjahres mit dem
Budget verglichen und die Mehr- bzw. Minderkos-
fen vom Beférderungsnehmer an den Emittenten
bzw. vom Emiftenten an den Beférderungsnehmer
ersfattet, wobei die sich aus einer Abweichung vom
Kreuzfahriprogramm ergebenden Mehrkosten von
dem Emittenten zu fragen sind, so dass diese Kos-
fen in die Berechnung der Ausgleichszahlung nicht
eingehen.
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Die Vergitung zur Abdeckung der Schiffsbetriebs-
und Reisekosten beinhaltet die Treibstoffkosten. Die
Treibstoffkosten sind dabei mit einem anfénglichen
Basispreis von € 0,5049 pro liter budgetiert. Wah-
rend der Vertragslaufzeit haben die Parteien jéhrlich
auf Basis der aktuellen Marktentwicklungen jeweils
einen Jahrespreis zu fixieren. Die Differenz zwischen
fixiertem Jahrespreis und Basispreis tragt der Befér-
derungsnehmer, wobei allerdings fur den Fall, dass
die tatsachlichen Treibstoffkosten eines Jahres den
fixierten Jahrespreis unter- oder berschreiten im Rah-
men einer Bonus-Malus-Regelung eine Befeiligung
jeder Partei an der jeweiligen Differenz vereinbart
ist, so dass im Falle einer Uberschreitung der Be-
forderungsnehmer 35% der Mehrkosten trisgt und
im Falle einer Unterschreitung der Emittent nur zu
35% an den eingesparten Kosten partizipiert. Eine
enfsprechende Regelung ist mit dem Schiffsmanager
geschlossen worden.

Sog. passagierbezogene Kosten, die pro Passagier
berechnef werden (z.B. passagierbezogene Hafen-
und Befahrungsabgaben, Hafensteuer, Visa, Zoll,
Passagiertransport, Ausflige und Gebihren, die
auBBerhalb des Schiffes anfallen), fragt der Beférde-
rungsnehmer.

Vergitungsanteile zur Abdeckung der Schiffsbe-
friebs- und Reisekosten, der Budgets fur Liegeplatze
und Reparatur- und Instandhaltungsarbeiten sowie
der Kosten der Catering- und Hotelleistungen sind
grundsatzlich monatlich im Voraus fir Reisen des Fol-
gemonats féllig und zahlbar.  Die Ubrigen Anteile
des Beférderungsentgeltes sind grundséizlich quar
talsweise anteilig im Voraus féllig und zahlbar.

Wenn sich schiffsbezogene operative Kosten wesent-
lich erhéhen oder sonstige finanzielle Belastungen
aufgrund geéinderter behsrdlicher Bestimmungen
entstehen, werden der Emittent und der Beforde-
rungsnehmer eine einverehmliche Lésung finden,
wonach sich der Beférderungsnehmer angemessen
an den Mehrkosten beteiligt. Unter den schiffsbezo-
genen operativen Kosten sind die mit dem Befor-
derungsentgelt abgegoltenen Kosten und Leistungen
mit Ausnahme der Finanzierungskosten zu verstehen.



Sofern in Féllen hoherer Gewalt Reisen nicht durch-
gefuhrt werden kénnen, werden die festen oben ge-
nannten Anteile des Beférderungsentgelts mit Aus-
nahme des Anteils fir die Versicherungskosten fur
die Tage des Vorliegens hsherer Gewalt (gegebe-
nenfalls bis zur emeuten dem Kreuzfahrtprogramm
entsprechenden Andienung des Schiffes vom Emit-
tenten an Beférderungsnehmer nach Beendigung
des Zustandes hsherer Gewalt) nicht geschuldet
und die Durchfihrung des Beférderungsvertrages
wird ausgesetzt. Der Anspruch des Emittenten auf
die Anteile des Beférderungsentgeltes zur Abde-
ckung der Schiffsbetriebs- und Reisekosten und der
Kosten der Catering- und Hotelleistungen entféllt
beim Vorliegen hsherer Gewalt, falls die Passagie-
re infolge des Vorliegens hsherer Gewalt nicht an
Bord kommen oder das Schiff verlassen mussen.
Bleiben die Passagiere trotz des Vorliegens hoherer
Gewalt an Bord des Schiffes, z.B. weil die Reise
nach einer kurzen Unterbrechung wegen héherer
Gewalt weitergefihrt werden kann, entfallt der An-
spruch des Emittenten auf das Beférderungsentgelt
zur Abdeckung der Schiffsbetriebs- und Reisekosten
und der Kosten der Catering- und Hotelleistungen
nicht. Ein Fall haherer Gewalt liegt in den Situatio-
nen vor, welche sich dem direkten Einfluss der bei-
den Parteien des Beférderungsvertrages entziehen,
wie Naturkatastrophen, so dass eine Reise insge-
samt oder feilweise nicht oder nicht vertragsgemaf
durchgefuhrt werden kann. Ein Fall hsherer Gewalt
soll insbesondere auch vorliegen, wenn das Au-
Benministerium der Vereinigten Staaten von Ameri-
ka oder Australiens eine Reisewamung herausgibt.

Der Beférderungsnehmer kann vom Emittenten ver-
langen, den Schiffsbetrieb wahrend der laufenden
Saison oder fir eine ganze Saison auszusetzen,
wobei das Verlangen dieser Aussetzung mit einer
Frist von mindestens 30 Tagen anzukindigen ist.
Die Parfeien des Beférderungsvertrages werden
sich im Falle der Aussetzung des Schiffsbetriebes
Uber eine angemessene Reduzierung der Vergi-
tungsanteile zur Abdeckung der Schiffsbetriebs-
und Reisekosten und der Kosten der Catering- und
Hotelleistungen verstéindigen. Die tbrigen Anteile
des Befrderungsentgeltes bleiben im Falle der
Aussetzung des Schiffsbetfriebes unberihrt. Sofern

der Emittent einen Dritfen (wie den Schiffsmanager)
mit der Erbringung der Schiffsbetriebs- und Hotel-
leistungen beaufiragt hat, wird er gem&fB Befor
derungsvertrag versuchen, eine Reduzierung der
for die Schiffsbefriebs- bzw. Serviceleistungen zu
zahlenden Entgelte mit dem Dritten zu vereinba-
ren. Sofern mit dem Dritten keine Einigung iber die
Reduzierung dieser Entgelte erreicht werden kann,
kann der Beférderungsnehmer keine Reduzierung
der Anteile des Beforderungsentgeltes zur Abde-
ckung der Schiffsbetriebs- und Reisekosten und der
Kosten der Catering- und Hotelleistungen vom Emit-
tenten verlangen.

Der Emittent haftet dem Beférderungsnehmer we-
gen von ihm zu vertretender Schaden und hat den
Beférderungsnehmer von allen Anspriichen von
Passagieren freizustellen, die diese aus oder im
Zusammenhang mit den von ihnen abgeschlosse-
nen Reisevertrdgen gegen den Beférderungsneh-
mer aufgrund eines schuldhaften Verhaltens des
Emitfenten oder der Mannschaft erlangen, wobei
die Haftung des Emittenten entsprechend der Haf-
tungsgrenze der fir dos Schiff abgeschlossenen
P&L-Versicherung beschrénkt ist, soweit dem keine
gesefzlichen Regelungen entgegenstehen. In glei-
chem Umfang haftet der Manager gegeniber dem
Emittenten.

Der Beférderungsnehmer ist zur Kiindigung des Be-
forderungsvertrages mit einer Frist von 30 Tagen be-
rechtigt, wenn der Emittent gegen eine wesentliche
Bestimmung des Beférderungsvertrages schuldhaft
verstoBen hat und frotz schrifflicher Aufforderung
durch den Beférderungsnehmer den Verstof3 nicht
innerhalb von 10 Tagen behoben hat. Der Emittent
ist zur Kindigung berechtigt, wenn der Beférde-
rungsnehmer eine fallige Rate des Beférderungsent-
gelts trotz Mahnung langer als 30 Tage schuldig
bleibt. Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung
steht beiden Parteien zu. Der Emittent ist insbe-
sondere dann zur auBerordentlichen Kindigung
berechtigt, wenn sich der Beférderungsnehmer im
Fall einer Reisewarnung des AuBenministeriums der
Vereinigten Staafen von Amerika oder Australiens
auf einen Fall hsherer Gewalt beruft und die Partfei-
en sich nicht auf eine Ersatzroute einigen kdnnen.
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Die beherrschenden Gesellschafter der Globus-
Gruppe haben eine Erklarung zugunsten des Emit-
fenten in Bezug auf die Erfillung der vertraglichen
Verpflichtungen des Beférderungsnehmers abge-
geben. Hierin haben sie sich gemeinschaftlich
verpflichtet, wahrend der Dauer des Beférderungs-
vertrages fur die Erfullung vertraglicher Verpflichtun-
gen des Beférderungsnehmers auf erstes Anfordern
einzustehen. Die Einstandspflicht ist der Hohe nach
auf die jahrlichen verfraglichen Leistungspflichten
des Beférderungsnehmers begrenzt, maximal fur
funf Jahre ab Einfritt der Einstandspflicht. Ferner
hoben die vorstehend genannfen Gesellschafter
das Recht, bei Nichterfillung einen Dritten zu be-
nennen, der die vertraglichen Verpflichtungen des
Beférderungsnehmers erfillf; hierbei muss es sich
um einen professionellen Reiseveranstalter mit guter
Reputation handeln.

Der Beférderungsnehmer hat in der Vergangenheit
seine vertraglichen Verpflichtungen gegeniber den
jeweiligen Emittenten aus Beférderungsvertréigen
fur sechs weitere Schiffe der SEEHANDIUNG er-
fullt.

GLOBUS.

www.globusjoumneys.com
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Die MOLDAU wurde bei der Scheepswerf Jac. den
Breejen B.V., Havenstraat 7, 3372 BD Hardinxveld-
Giessendom in den Niederlanden gebaut, ebenso
wie sechs weitere Schiffe fir von der SEEHAND-
LUNG seit 2008 initiierte Befeiligungsgesellschaf-
ten.

Ende der 7Qer Jahre begann die Werft mit dem
Bau von Schleppern und Offshore-Schiffen, spdter
wurden auch Binnenfanker und Féhren erstellt. Seit
dem Jahre 2000 hat sich die Werft auf den Bau
von Flusskreuzfahrischiffen spezialisiert und bis heute
insgesamt 25 Flusskreuzfahrischiffe abgeliefert. Die
SEEHANDIUNG hat im Rahmen der friheren Pro-
jekte gute Erfahrungen mit der Werft gemacht.

Die Werft ist durch die Klassifikationsgesellschaft
Det Norske Veritas fur das Arbeitsschutzmanage-
mentsystem zertifiziert.

Der Bauvertrag fur das Schiff, den der Emittent tber-
nommen hat, ist in Kapitel 5.2 dargestellt.

dg Den Breejen

www.breejen-shipyard.nl



Mit einem deutschen Kreditinstitut (im Folgenden ,fi-
nanzierendes Kreditinstitut”) wurde mit Datum vom
04. April 2013 ein Darlehensvertrag tber die End-
finanzierung des Schiffes abgeschlossen (im Folgen-
den ,,Schiffshypothekendarlehen”). Mit einem wei-
feren deutschen Kreditinstitut wurde mit Datum vom
15. April 2013 ein Vertrag tber die Gewdhrung
einer Betriebsmittelkreditlinie (im Folgenden ,Be-
triebsmittelkredit”) abgeschlossen. Mit der F. laeisz
GmbH wurden zudem am 03. April 2013 ein Dar-
lehensvertrag zur Eigenkapitalzwischenfinanzierung
(30,0% des Schiffsibernahmepreises) sowie ein
weiterer Darlehensvertrag zur Eigenkapitalzwischen-
finanzierung (Nebenkosten der Vermégensanlage
und Beschaffungsnebenkosten) geschlossen (beide
gemeinsam , Zwischenfinanzierungsdarlehen”).

ENDFINANZIERUNG

Das finanzierende Kreditinstitut hat dem  Emitten-
fen ein Schiffshypothekendarlehen in Hshe von
€ 11.865.000 (im Folgenden ,Finanzierungs-
betrag”) gewahrt. Der Befrag entspricht 70% des
Schiffstberahmepreises und wurde am 09. April
2013 vollstandig ausgezahlt.

15,7% des  Finanzierungbetrages — bzw.
€ 1.865.000 (im Folgenden ,Tranche I”) haben
eine laufzeit bis langstens zum 31. Januar 2016
und sind in gleich hohen monatlichen Raten nach
einer bis zu dreimonatigen filgungsfreien Periode zu
filgen.

84,3% des Finanzierungsbetrages  bzw.
€ 10.000.000 (im Folgenden , Tranche II) haben
eine laufzeit bis langstens zum 31. Januar 2030.
Die Tranche Il wird von dem finanzierenden Kredit-
institut Uber ein weiteres Kreditinstitut (im Folgenden
srefinanzierendes Kreditinstitut”) refinanziert und
dem Emittenten danach ausgezahlt. Die Tranche |I
ist in 167 gleich hohen aufeinander folgenden Mo-
natsraten von € 59.524 und einer abweichenden
Schlussrate von € 59.492 zu tilgen (Falligkeit der
ersten Rate: 29. Februar 2016, Falligkeit der letzten

Rate: 31. Januar 2030). Geplant ist die Refinan-
zierung Uber eine bundeseigene Forderbank. Diese
Refinanzierung bzw. die Auszahlung der Tranche I
ist an die Erfillung von bestimmien Voraussetzun-
gen (im Folgenden ,Refinanzierungsvorausset-
zungen”) gebunden, die voraussichtlich erst nach
dem Platzierungsbeginn des Beteiligungsangebotes
erfullt werden kénnen (zu den Voraussetzungen und
den hiermit verbundenen Risiken vgl. das Kapitel 2,
,Wesentliche Risiken der Vermdgensanlage”). Aus
diesem Grunde wurde die Tranche I durch das
finanzierende Kreditinstitut vorfinanziert (im Folgen-
den: ,Tranche llI*). Die Tranche Il hat eine maxima-
le laufzeit bis zum 31. Dezember 2013, sie endet
jedoch mit der Auszahlung der Tranche Il durch Ver-
rechnung. Diese Auszahlung ist im laufe des Jahres

2013 geplont.

Der Zinssatz fur die Tranche | befrégt bis zum Ende

der laufzeit (31. Januar 2016) 3,15% p.a.

Der Zinssatz fur die Tranche Il befragt bis zum
31. Januar 2023 3,25% p.a., sofern die Refinan-
zierungsvoraussetzungen  erfillt  werden.  Nach
Ablauf der Zinsbindungsfrist befragt der Zinssatz
2,20% p.a. zuziglich der Refinanzierungskosten
der finanzierenden Bank (im Folgenden ,Zinssatz-
berechnung”).

Werden die Refinanzierungsvoraussetzungen im
laufe des Jahres 2013 nicht erfillt, so dass eine
Refinanzierung durch die bundeseigene Forderbank
nicht moglich ist, erfolgt die Refinanzierung der
Tranche Il aus anderen Refinanzierungsquellen der
finanzierenden Bank (zu den hiermit verbundenen
Risiken vgl. das Kapitel 2, ,Wesentliche Risiken der
Vermégensanlage”). Der Zinssatz ergibt sich aus
der Zinssatzberechnung und kann auf Wunsch des
Emittenten von diesem Zeitpunkt analog der Zinsfest-
schreibung des refinanzierenden Kreditinsfitutes bis
zum 31. Januar 2023, jedoch mindestens bis zum

31. Januar 2018 gebunden werden.

Der Zinssatz fur die Tranche Il ist variabel und be-
frsgh 1-Monats-EURIBOR  (Monatsdurchschnitt) zu-
zuiglich einer Marge von 2,50%-Punkten.
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Die Zinsen aller Tranchen sind monatlich nachschis-
sig fallig. Andemn sich die Risikostruktur des Schiffs-
hypothekendarlehens und domit die Anforderungen
an die Eigenkapitaldeckung des finanzierenden
Kreditinstitutes, kann dieses hohere Kosten der Ei-
genkapifalvorhaltung auf die jeweiligen Zinssétze
aufschlagen. Der Emittent hat auf die zugesagten,
aber noch nicht ausgezahlten Mittel der Tranche |l
ab dem 25. Februar 201 3 fur héchstens elf Monate
eine Bereitstellungsprovision in Hohe von 0,25% pro
Monat zu zahlen.

Dartber hinaus hat der Emittent eine einmalige
Strukturierungsgebihr in Hshe von € 35.000 an
das finanzierende Kreditinstitut unmittelbar nach der
Schiffsablieferung und der Auszahlung des Finanzie-
rungsbetrages gezahlt.

Zur Sicherung der Anspriche des finanzierenden
Kreditinsfitutes aus dem abgeschlossenen Kreditver-
trag hat der Emittent zu Gunsten des finanzierenden
Kreditinstitutes ein abstraktes Schuldversprechen in
Hohe von € 13.236.500 nebst Zinsen, besichert
durch eine erstrangige Schiffshypothek in der glei-
chen Hehe, abgegeben. Der Emittent ist verpflich-
fet, sich wegen des Anspruches aus dem abstrakten
Schuldversprechen und der Schiffshypothek der so-
fortigen Zwangsvollsireckung in sein gesamfes Ver-
moégen und das Schiff zu unferwerfen, was bisher
aus Kostengriinden erst fur einen Teilbefrag in Hohe
von 10% des abstrakten Schuldversprechens erfolgt
ist. In Hshe von € 275.000 dienen das abstrak-
te Schuldversprechen und die Schiffshypothek auch
der Sicherung der Anspriiche aus dem im Anschluss
dargestellten Befriebsmittelkredit tber € 250.000.
Dartber hinaus wurden die Anspriiche des Emitten-
fen aus dem Bauverfrag, dem Beférderungsverirag,
dem Managementverirag, seinem Geschéftskonfo
sowie aus den Versicherungsveriragen (Kasko-, Loss-
of-Hire- sowie Kriegsversicherung) zur Sicherung an
das finanzierende Kreditinstitut abgetrefen.

Das finanzierende Kreditinstitut ist berechtigt, das
Schiffshypothekendarlehen fristlos zu kindigen und
die zur Absicherung dieses Vertrages bestellten
Sicherheiten zu verwerten, wenn der Emittent mit
dem Befrag einer Monatsrate Iénger als zehn Bank-
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arbeitstage im Verzug ist oder der Schuldendienst-
deckungskoeffizient (im Folgenden ,,DSCR") unter
einen Wert von 1,0 sinkt und fur einen Zeitraum
von zwei aufeinander folgenden Berichtszeitréiumen
nach Ablauf des letzten Berichtszeitraums unter die-
sem Wert verbleibt sowie aus einem sonstigen wich-
tigen Grund. Beim DSCR handelt es sich um eine
Finanzkennzahl, die aus dem Quotienten von Cash-
flow vor Schuldendienst sowie vor Auszahlungen
an die Kommanditisten (Zahler) und Schuldendienst
(Nenner) besteht. Der DSCR wird im sechsmonati-
gen Rhythmus fir den jeweils zurickliegenden Be-
richtszeitraum von zwélf Monaten ermittelt. Der Emit-
tent darf tber die freie liquiditat insbesondere fur
Auszahlungen an die Investoren j&hrlich oder halb-
iahrlich verfigen, wenn der DSCR im relevanten Be-
richtszeitraum mindestens 1,2 betragen hat. Der fur
den Schuldendienst und Auszahlungen an die Kom-
manditisten zur Verfigung stehende Cash-flow muss
doftr den gesamten Schuldendienst des Emitfenten
um mindestens 20% Uberschreiten. Dariber hinaus
kann die finanzierende Bank zuriickireten, wenn ihr
eine wesentliche Verschlechterung oder erhebliche
Cefahrdung der Vermogensverhdlinisse des Emit-
tenten oder eine Beeintrachtigung der Sicherheiten
ersichtlich wird. Andere als die vorstehend beschrie-
benen, nicht unerheblichen dinglichen Belastungen
des Anlageobiekis sind nicht vorhanden.

BETRIEBSMITTELKREDIT

Ein weiteres Kreditinstitut, welches zur Gruppe des
finanzierenden Kreditinstitutes gehort, hat dem Emit-
fenten bei Ablieferung des Schiffes bis auf Weiteres
eine Konfokorrentkreditlinie zur Starkung der Betriebs-
mittel des Emittenten in Héhe von € 250.000 zur
Verfigung gestellt. In Hohe von € 275.000 dienen
dos abstrakte Schuldversprechen und die Schiffshy-
pothek fir die Endfinanzierung im Gleichrang auch
der Sicherung der Anspriiche aus dem Befriebsmit-
telkredit. Der Zinssatz fur die kalkulatorisch nicht vor-

gesehene Inanspruchnahme der Kreditlinie betrégt
derzeit 6,0% p.a.



EIGENKAPITAL:
ZWISCHENFINANZIERUNG

Aus der Differenz zwischen dem Schiffsibernah-
mepreis und dem Schiffshypothekendarlehen ergibt
sich ein weiterer Finanzierungsbedarf in Hshe von
€ 5.085.000. Der Emittent hat deswegen mit der
F. laeisz GmbH am 03. April 2013 einen Vertrag
Uber ein Zwischenfinanzierungsdarlehen in Héhe
von € 5.085.000 abgeschlossen. Der Darlehens-
betrag wurde am 08. April 2013 vollstandig aus-
gezahlt.

Dartber hinaus hat der Emittent mit der F. loeisz
GmbH am 03. April 201 3 ein weiteres Zwischenfi-
nanzierungsdarlehen tber € 600.000 abgeschlos-
sen, um den Finanzierungsbedarf im Zusommenhang
mit Fondsnebenkosten, wie z.B. Beratungskosten,
Kosten der Erstellung des Verkaufsprospektes und
Bankbereitstellungsgebihren zu decken. Der Dar-
lehensbefrag kann vollstandig oder in Teilbetragen
von der Darlehensnehmerin abgerufen werden und
wurde zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung noch
nicht vollsttindig ausgezahlt. Der Zinssatz dieser Zwi-
schenfinanzierungsdarlehen befréigt 5,0% p.a.

Die F. loeisz GmbH hat hinsichtlich beider vorsfe-
hend genannter Darlehensforderungen jeweils einen
Rangruckiritt erklart, wonach die Forderungen der
F. loeisz GmbH im Verhélis zu samflichen For
derungen aller tbrigen Glaubiger des Emittenten
— insbesondere des finanzierenden Kreditinsfituts —
nachrangig behandelt werden. Die Zwischenfinan-
zierungsdarlehen sollen aus dem eingeworbenen
Kommanditkapital getilgt werden.

FREMDKAPITALQUQOTE

Die Fremdkapitalquote wird nach Einwerbung des
vorgesehenen  Eigenkapitals bei einem planmaBi-
gen Abschluss der Investitionsphase 62,90% bezo-
gen auf das Gesamtinvestitionsvolumen betfragen.
Nach Ablauf der fesfen laufzeit des Beférderungs-
vertrages zum 31.12.2019 wird die Restvaluto
prognosegemaf 42,5% des Ubernahmepreises des
Schiffes (entspricht rd. 60,7 % des urspringlichen
langfristigen Fremdkapitals) befragen. Zum Zeitpunkt
des in der Ergebnisprognose angenommenen Ver-
kaufs des Schiffes waren die langfristigen Darlehen
bei einem planméafBigen Verlaut zu d. 69% getilgt.
Ein Vorteil der gewahlten Finanzierungsstruktur liegt
darin, dass die Fremdkapitalkosten deutlich unter der
Renditeerwartung des Eigenkapitals liegen. Der Ein-
satz des Fremdkapitals in dem dargestelllen Umfang
ist fur die Erreichung des prognostizierten Mittelrick-
flusses an die Investoren daher von wesentlicher Be-
deutung.
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Sonnendeck der MOLDAU (Avalon Expression)




Flusskreuzfohrten sind eine entspannte Maglichkeit,
die Metropolen und landschaftlichen Vorziige Euro-
pas sicher und bequem kennen zu lemen. Europa
wurde ber seine Flisse besiedelt, wodurch viele
historisch und kulturell inferessante Stéidte an den
grof3en européischen Flissen liegen. Kreuzfahrtschif-
fe biefen ihren Passagieren ein meist sehr gutes Preis-
leistungsverhaltnis, da nicht nur die Ubemachtung,
sondemn auch die Reise von Destfination zu Destina-
fion sowie die Verpflegung an Bord! im Reisepreis
enthalten ist. Eine Flusskreuzfahrt beinhaltet viele
Elemente einer Stadtereise oder Rundreise, bietet
jedoch zusdtzlich den Vorteil des mitreisenden Ho-
tels. Speziell amerikanische Touristen schétzen diese
Form der Wiederentdeckung der ,alten Welt". Sie
kénnen innerhalb eines Urlaubes verschiedene Des-
finationen und reizvolle landschaften kennen lermen
sowie gleichzeitig das entschleunigte und komfor-
table Reisen ohne staindiges Kofferpacken geniefen.

DIE FLOTTE

Flusskreuzfahrtschiffe werden auf allen grofen Was-
sersfrafBen Nordeuropas eingesetzt. Seit der Eréff-
nung des Rhein-Main-Donau-Kanals im Jahr 1992
ist eine Durchquerung Europas von Rotterdam bis ins
Schwarze Meer per Schiff méglich. Europas Haupt-
fahrigebiete fur Flusskreuzfahrischiffe sind die Donau

und der Rhein.

Die FuBnoten befinden sich am Kapitelende auf Seite 60

Aufgrund der landschaftlichen Gegebenheiten wie
Tiefe, Breite und Verlauf der Flisse sowie bauliche
Begrenzungen wie Briicken und Schleusen in Kom-
bination mit einschlégigen Bau- und Zulassungsvor-
schriften haben sich im laufe der Flusskreuzfahrige-
schichte optimale Schiffsdimensionen fur Fahrten auf
europdischen Binnengewdssern herausgebildet so-
wie zwei dominante Flusskreuzfahrschiffsklassen ent-
wickelt. Die 110 MeferKlasse besficht aufgrund der
kirzeren Schiffslange durch ihre Flexibilitat bezig-
lich der Einsatzgebiete, da dieser Schiffstyp auch
einige Nebenflisse und Seitenarme der groBen Flus-
se befohren kann. Die 135 Mefer-Klasse zeichnet
sich vorwiegend durch ihre Wirtschaftlichkeit aus.
Die Neubauentwicklungen der vergangenen Jahre
zeigen einen Trend zu gréPeren Schiffsabmessun-
gen (135 MetferKlasse). Doch aus bereits genann-
fen Grinden sind dem &uBere Grenzen gesetzf, so
dass die Flusskreuzfahrt immer in einem individuellen
Rahmen mit Uberschaubarer Gastezahl stattfinden
wird und auch die kleinere 110 MeterKlasse ihre
Daseinsberechtigung behalt.

Die meisten Schiffe sind als zwei-, zweieinhalb- oder
drei-Deck Schiffe konstruiert, wobei sich im vorderen
Bereich des Schiffes meist Resfaurants und lounges
befinden und der hintere Bereich des Schiffes fur
den Wohnbereich genutzt wird. Flusskreuzfohrigés-
te sind meist in Doppelkabinen untergebracht, die
einem komfortablen Hotelzimmer vergleichbar sind
und kénnen von dort in privater Atmosphére — hé&u-
fig vom eigenen Balkon oder sogenannten ,franzési-
schen Balkons”? — den Blick auf den Fluss genief3en.
Moderne Flusskreuzfahrischiffe bieten viele Vorzige



*
* *

eines hochwerfigen Hotels und unterscheiden sich
oft nur durch die leise an den Rumpf plétschemnden
Wellen. Flusskreuzfahrigaste schétzen nicht nur das
freundliche Ambiente der Schiffe mit Whirlpool, Fit-
nessraum, Resfaurants, Bars und lounges zum ge-
selligen Verweilen, sondem auch die angebotene
kulinarische Vielfalt.

Die europaische Flusskreuzfahriflotte umfasst ca.
240 Flusskreuzfahrischiffe® und weist ein Durch-
schnittsalter der Einheiten von rund 17 Jahren# auf,
welches aufgrund von Zugéngen durch Neubauten
im Laufe der lefzten Jahre kontinuierlich gesunken ist.
Etwa 140 Passagiere® fahren im Durchschnift auf
einem Flusskreuzfahrtschiff,

Eine Studie von Seaconsult (www.seaconsult.de)
ergab, dass im Mérz 2013 rund zwei Drittel® der
Einheiten auf europdischen Binnengewdssem (aus-
genommen Russland) zehn Jahre alt oder dlter sind.
Etwa 23%7 der Einheiten sind seit mehr als 25 Jah-
ren im Dienst. Detaillierte Zahlen sind der folgenden
Grafik® zu entnehmen.
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Altersstruktur der europdischen Flotte

e 25-34 Jahre 9%
f 35-44 Jahre 5%
g 45-54 Jahre 3%
h alter als 54 Jahre 6%

a junger als 5 Johre 21%
b 59 Jahre 19%
c 10-14 Jahre 24%
d 1524 Jahre 13%

Quelle: SeaConsult, Analyse: Altersstrukiur der Europaischen
Flusskreuzfahriflotte, Marz 2013

Die Altersstruktur der europgischen Flusskreuzfahrt-
flotte zeigt, dass es neben den Neubauten der ver-
gangenen zehn Jahre, die bereits einen Anteil von
einem Drittel” der Flotte ausmachen, auch einige
Einheiten gibt, welche dlter als 54 Jahre alt sind.
Dieses hohe Alter einiger Einheiten zeigt nicht nur
die lange Wertbestandigkeit und Einsatzfthigkeit
der Schiffe, sondem ist gleichwohl ein Indikator fur
den nach wie vor bestehenden Ersatzbedarf dlterer
Einheiten.

Um gestiegene Anspriche der Flusskreuzfahrtpas-
sagiere zu befriedigen und der erforderlichen Ko-
pazitdtserweiterung nachzukommen, sind in den
durchschnittlich 11
Neubauten pro Jahr'® der Flusskreuzfahriflotte auf

vergangenen  funf  Jahren

europdischen Binnengewdssemn zugefihrt worden.
Innerhalb der vergangenen funf Jahre wurde die



Kapazitat der Flotte!" im Durchschnitt um ca. 6,5%
p.a.'? erweitert. Im Jahr 2013 fuhrt ein grofles Neu-
bauprogramm zur Ablieferung von 23 Flusskreuz-
fahrischiffen'®, fir das Jahr 2014 ist nach heutigen
Erkenntnissen die Ablieferung von weiteren 21 Neu-
bauten'* geplant. Die Neubauten fir 2012, 2013
und 2014 sind und werden mafgeblich von einem
groflen Neubauprogramm eines einzelnen Veran-
stalfers  beeinflusst. Nach dem voraussichtlichen
Ende dieser Expansion dieses Veranstalters im Jahr
2014,/2015 wird sich auch die Anzahl der Ablie-
ferungen pro Jahr voraussichilich wieder auf einem
etwas niedrigeren Level regulieren.

FLUSSKREUZFAHRTMARKT

Flusskreuzfahrten werden von national oder intemna-
tional agierenden Veranstaltern in einzelnen oder in
mehreren Aufkommensmérkten vertrieben. Aufgrund
der tberschaubaren Gréfe der Schiffe werden die
Einheifen gerne einzelnen Zielgruppen oder Aufkom-
mensmarkfen zugeordnef, so dass ein hoher Stan-
dard fur die Gaste gewdhrleistet wird, indem die
landessprache der Gaste als Bordsprache fungiert
und nicht nur die leitende Crew sprachlich passend
ausgewdhlt, sondem auch Llandausflige dementspre-
chend angeboten werden kénnen. Dieses beginstigt
zusdtzlich die Nachfrage nach dieser Reiseform.

Deutschland sfellf mit Abstand den gréBten Anfeil
an Flusskreuzfahrtpassagieren auf europdischen Bin-
nengewdssemn dar, jedoch gibt es eine verstérkte
Nachfrage nach Flusskreuzfahrten in Europa spe-
ziell aus den englischsprachigen Absatzmérkten.
Aufgrund weniger offentlich zuganglicher Studien
iber die inferationale Flusskreuzfahrtbranche auf
europdischen Binnengewdssem sind die jahrlich er-
hobenen Zahlen nach sfatistisch genormten Parame-
tern des Deutschen ReiseVerbandes (DRV) ber den
deutschen Aufkommensmarkt eine Referenz, um den
Flusskreuzfahrtmarkt zu erlautern, da sich Gastestruk-
turen, wie beispielsweise das Passagieralter der ein-
zelnen Aufkommensmarkte, in weiten Teilen hneln.

Der Deutsche ReiseVerband berichtete fur das Jahr
2012 von knapp 437.000 deutschen Flusskreuz-

fohrtpassagieren'®. Etwa 0,6% der von Deutschen
unternommenen Reisen'® fanden auf dem Fluss staft.
Mit einem Durchschnittsalter von 58,5 Jahren!” (Vor-
jahr 58,4 '%) sind deutsche Flusskreuzfahripassagiere
im besfen Sinne des Wortes ,Best Ager” und zéhlen
somit zu einer besonders kaufkréftigen und reisefreu-
digen Konsumentengruppe.

Passagiere 436.628
Passagiemndchte 3.261.757
Umsatze (€) 455.486.000
durchschniftl. Reisepreis (€)

teilw. inkl. An-/Abreise 1043
durchschnitil. Tagesrate (€) 139,50
durchschmh‘l. Reisedauer 75
in Tagen

durchschnitil. Passagieralfer 58,5

in Jahren

Bei der Betrachtung der jthrlichen Entwicklung des
deutschen Flusskreuzfahrtmarktes stellte sich das Jahr
2012 insgesamt als herausforderndes Jahr dar. Im
Vergleich zum Vorjahr (2011) sind die Flusskreuz-
fohrtpassagierzahlen um 5,4%%° und der Umsatz
um 8,2%2' gesunken.

Eine defaillierte Befrachtung und Auswertung der
Zahlen zeigt jedoch, dass der Rickgang der Pas-
sagierzahlen vornehmlich auf die Probleme der
nicht-europdischen Fahrigebiete zuriickzufihren ist.
So sind die Passagierzahlen auf dem Nil aufgrund
politischer Unruhen in Agypfen eingebrochen. Ein
Ruckgang an Passagieren verzeichnete auch das rus-
sische Fahrigebiet, wo es Diskussionen um wesent-
liche Anderungen bei der Vergabe von Visa gab,
was die Einreise erschwert und damit die Nachfra-
ge sinken lief.

Gegensatzlich hierzu nahmen Flusskreuzfahrten in
dem vom DRV betitelten Fahrigebiet ,Portugal, Spa-
nien, ltalien” deutlich zu. Das Passagieraufkommen
im europdischen Fahrigebiet nahm insgesamt leicht
ab und blieb annahemnd auf dem Vorjahresniveau.
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Entwicklung der Passagierzahlen und der Umsétze in der Flusskreuzfahrt??
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Der leichte Passagierrickgang auf den europdischen
Flussen (-1,7%) lasst sich anhand von Kapazitétsmin-
derungen erklaren. Einige international agierende
Veranstalter verlagerten 2012 Kapazitdten in an-
dere Absatzmarkte (wie beispielsweise den ameri-
kanischen, britischen, spanischen oder australischen
Quellmarki), in denen Sie aufgrund der grofien
Nachfrage eine héhere Marge erzielen konnten.

Eine sehr positive Entwicklung verzeichnet die Nach-
frage nach Flusskreuzfahrten auf europdischen Bin-
nengewdssem aus den englischsprachigen Mérk
ten, vor allem aus den USA und dem Vereinigten
K&nigreich. Laut einer Stafistik der Passenger Ship-
ping Association (PSA) aus dem Vereinigten K&
nigreich ist die Zahl der britischen Flusskreuzfahrt-
passagiere auf europdischen Binnengewdssemn im
Jahr 2012 im Vergleich zum Vorjahr um 12,5%%
gestiegen.

Obwohl kaum versffentlichte stafistische Auswertun-
gen anderer Quellmérkte iber die Flusskreuzfahrt-
branche vorhanden sind, so schétzen Experten, dass
die englischsprachigen Absatzmarkte insgesamt be-
frachtet den deutschen Absatzmarki, bezogen auf
die Passagierzahlen, bald eingeholt haben werden.

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Speziell der amerikanische Quellmarkt wird in den
kommenden Jahren maBgeblich durch die Expan-
sion des infernational anbiefenden Veranstalters
Viking River Cruises beeinflusst und gepréigt wer-
den. Viking River Cruises realisiert derzeit ein bis-
her noch nicht dagewesenes Neubauprogramm mit
insgesamt 26 Neubauten innerhalb von drei Jahren
(20122014). Gleichzeitig ist ein deutlicher Nach-
fragezuwachs festzustellen. Einhergehend mit dem
Neubauprogramm initiierte Viking River Cruises ein
ausgedehntes Markefing Programm in den USA.
Dieses beinhaltet, dass Viking sich iber mehrere Jah-
re als Hauptsponsor einer sehr beliebten prime-time
US-Fernsehserie verpflichtete und zur Hauptsende-
zeit Fernsehspots ausstrahlt. Diese verkaufsférdern-
den MaBnahmen kommen nicht nur Viking selbst,
sondemn auch allen anderen amerikanischen Fluss-
kreuzfahriveranstaltern zugute, da der Bekanntheis-
grad sowie das Bewusstsein fur Flusskreuzfahrten
allgemein steigen.

ZUKUNFTSAUSSICHTEN

Angesichts der Bevélkerungszahlen und der bisher
erreichten Realisationsgrade in den nationalen Mark-
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PROGNOSE: Altersautbau der Bevélkerung in Deutschland 2013 / 2030  (quelle: Stat. Bundesar)
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PROGNOSE: Altersaufbau der Bevélkerung in den USA 2013 / 2030  (Quelle: Us Census Bureau)
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ten lasst die fur die Zukunft zu erwartende Nachfrage
auf langfristig gute und absatzmarkiibergreifende
Wachstumsaussichten schlieBen. Auch die demogra-
fischen Entwicklungen der Bevslkerungen wirken sich
positiv auf die Flusskreuzfahrtbranche aus.

Der Altersdurchschnitt deutscher Flusskreuzfahrtpassa-
giere liegt laut DRV-Studie bei 58,5 Jahren?. Diese
Altersklasse wird oft als ,Best Ager” befitelt und ihr
wird eine hohe Kaufkraft? nachgesagt. Bei Befrach-
tung der deutschen Bevélkerungspyramide des Statis-
fischen Bundesamtes ,Altersaufbau der Bevslkerung
in Deutschland”? ist erkennbar, dass im Jahr 2013
der bevélkerungsstarkste Jahrgang 49 Jahre alt ist.
Dieses Alter entspricht in etwa der Einstiegszielgruppe
fur Kreuzfahrten. Bei der Vorausberechnung bis ins
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20-24
15-19
10-14
5.9
0-4
o2 10 8 6 4 2 0 o 2 4 6 8 10 12 14
Mio- Manner Fraven Mio-

Jahr 2030 ist abzulesen, dass allein in Deutschland
die bevslkerungsstarksten Jahrgange die Hauptziel
altersgruppe von Kreuzfahrtprodukten innerhalb der
ndchsfen Dekade(n) durchwandern werden. Folglich
ist davon auszugehen, dass bei ansonsfen konstanten
Rahmenbedingungen dllein aufgrund der demogro-
phischen Veranderungen die Passagierzahl deutscher
Flusskreuzfahrer wachsen wird.

Die Zielgruppe der Generation ,50plus” wiichst nicht
nur in Deutschland, sondem auch in anderen Absatz-
markfen wie zum Beispiel den USA, wie die Bevolke-
rungspyramiden des US Census Bureau zeigen.
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PROGNOSE ZUR KAPAZITATS- UND
NACHFRAGEENTWICKLUNG

Seaconsult hat im Marz 2013 eine Kapazitats- und
Nachfrageentwicklungsanalyse  durchgefihrt.  Die
Analyse sfellt die wichtigsten Quellmérkte (Deutsch-
land, USA, Frankreich, UK, Osterreich, Schweiz, Aus-
tralien und Neuseeland) mit deren gesamtheitlicher
Nachfrage nach Flusskreuzfahrten auf westeuropai-
schen Flissen der erwartefen Kapazitétsentwicklung
gegenuber. Als Basis wurden sowohl angebotssei-
tig wie auch nachfrageseitig die bisher bekannten
Zahlen seit 2007 bericksichtigt und um Prognosen
sowie Erfahrungswerte aus den Vorjahren ergénzt.
Weitergehend wurden Markieinschatzungen  auf-
grund verschiedener, eher konservativer Parameter
einbezogen. Die Studie geht bei ihrer Prognose der
Kapazitats- und Nachfrogeentwicklung nach 2014
— nach Beendigung des Viking Neubauprogramms
— von einem Kapozitétszuwachs von 6% p.a. und
einer quellmarkispezifischen  Nachfrageerhdhung
von 3-10% p.a. aus.

Insgesamt betrachtet ist die nutzbare Kapazitét der
Flusskreuzfahriflofte in den vergangenen funf Jahren
um knapp 37% erweitert worden. Die Nachfrage ist
im gleichen Zeitraum um rund 51% gestiegen. Von
2012 bis 2020 wird eine nutzbare Kapozitétser-
weiterung von ca. 73% prognostiziert und im Ver-
halinis hierzu eine Nachfragesteigerung um etwa
78% erwartet. Das Wachstum der Nachfrage wird
prognostiziert somit weiterhin schneller wachsen als
die nutzbare Kapazitét.

Die Betrachtung fihrt zu der Erkenntnis, dass — auch
angesichts eines ungewshnlich starken von Viking
River Cruises initiierten Flottenausbaus — in den Jah-
ren 2012 bis 2014 die Markte aus heutiger Sicht
in der lage sein werden, die zusétzliche Kapazitét
relativ zeitnah zu absorbieren.

Das Schiff wurde aufgrund eines Bauvertrages (Buil-
ding Contract) vom 19. Juni 2012 zwischen der
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Scheepswerf Jac. den Breejen B.V (im Folgenden:
»Bauwerft”) und der Isiona River Equity AG mit Sitz
in Zug, Schweiz, gebaut. Die Bauwerft mit Sitz in
Hardinxveld-Giessendam, Niederlande, ist auf den
Bau von Flusskreuzfahrischiffen spezialisiert und baut
135 Meter lange Flusskreuzfahrischiffe seit 2008.
Bisher wurden sechs ahnliche Schiffe, seit 2011
zwei Schiffe pro Jahr gebaut. Das Schiff tragt die
Baunummer 3535 der Bauwerft. Néhere Angaben
zur Bauwerft befinden sich im Kapitel 4.9 Bauwerft.

Im Bauvertrag zwischen der Bauwerft und der Isio-
na River Equity AG war ein Baupreis (Construction
Price) von € 16.000.000 vereinbart, der im Fall
von Anderungswiinschen des Auftraggebers oder
begrindeten Abweichungen von der Spezifikation

an den Mehr- oder Minderaufwand der Werft an-

gemessen anzupassen war.

In einer Ergéinzungsvereinbarung (,Addendum to
the Building Confract”) vom 21. Marz 2013 haben
die Isiona River Equity AG und die Bauwerft den Ein-
bau weiterer AusrUstungsgegenstande (u. a. eines
Fettabscheiders und einer Abwasseraufbereitungsan-
lage) vereinbart. Hierfir wurde eine Erhéhung des
urspringlichen Baupreises um € 257.400 (zuziglich
etwaiger Umsatzsfeuer) vereinbart.

Nach dem Bauvertrag ist die Bauwerft zur Gewdhr-
leistung  beziglich aller Mangel verpflichtet, die
wiathrend der ersten 12 Monate nach Ablieferung
auftreten.  Schadensersatzanspriche wegen Man-
geln sind auf Schaden am Schiff begrenzt.

Der Bauvertrag und das Addendum unterliegen dem
Recht der Niederlande. Streitigkeiten aus dem Bau-
vertrag sind vor einem Schiedsgericht in Rotterdam
nach den Verfahrensregeln des Netherlands Arbitra-
fion Institufe in englischer Sprache auszutragen.

Der Emittent hat die Rechte aus dem Bauvertrag von
der Isiona River Equity AG durch Abtretung erwor-
ben. Der Abtretungsvertrag (Assignment Agreement)
vom 12. April 2013 zwischen dem Emittenten und
der Isiona River Equity AG untfer Hinzutritt der Bau-
werft regelt die Ubertragung aller Rechte und Pflich-
fen ous dem Bauverfrag auf den Emittenten. Der



Emittent ist danach verpflichtet, fur das Schiff einen
sog. angepassten Baupreis (Adjusted Construction
Price) in Hohe von € 16.950.000 an die Bauwerft
zu zahlen. Die Differenz zwischen dem urspringli-
chen Baupreis und dem nach dem Abtretungsver-
frag zu zahlenden angepassten Baupreis beruht auf
dem Einbau zusdtzlicher Ausristungsgegenstande
gemal Addendum vom 21. Mé&rz 2013 und auf
nicht im Bauvertrag enthaltenen Bauaufsichts-, Finan-
zierungs- und allgemeinen Managementleistungen.
Der Abtretungsvertrag unterliegt wie der Bauvertrag
dem Recht der Niederlande. Auch insoweit sind
Streitigkeiten vor einem Schiedsgericht in Rotterdam
nach den Verfahrensregeln des Netherlands Arbitra-
fion Institute in englischer Sprache auszutragen.

Der Emittent hat sich in einer mit der Isiona River
Equity AG und der Tourama lid. — dem Beférde-
rungsnehmer — abgeschlossenen, als ,Side Letter to
the Assignment Agreement” bezeichnefen Vereinba-
rung vom 12. April 2013, die keine Rechtswahl-
klausel enthalt, zusatzlich zu den Rechten aus dem
Bauvertrag weitere Rechte zusichern lassen. In dem
Side leffer fo the Assignment Agreement garantiert
die Isiona River Equity AG dem Emittenten die Uber-
einstimmung der Eigenschaften des Schiffes mit den
Spezifikationen des Bauverfrages in der Fassung
der Ergénzungsvereinbarung vom 21. Méarz 2013
und fritt dem Emittenten ihre Rechte gegen die River
Nautical GmbH wegen einer etwaigen Schlecht-
leistung in Bezug auf Verpflichtungen aus dem mit
dieser abgeschlossenen Bauaufsichtsvertrag ab. Da-
rber hinaus hat der Emittent keine Verirage tber die
Anschaffung oder Hersfellung des Anlageobijekfes
oder wesentlicher Teile davon geschlossen.

Die Ablieferung des Schiffes erfolgte am 12. April
2013.

Tatséichliche  Beschrénkungen  der  Verwendungs-
moglichkeiten des Anlageobiektes ergeben sich ins-
besondere aufgrund des Schiffstyps, der GréfBe und
Bauspezifikationen des Schiffes sowie den Anfor-
derungen des jeweiligen Fahrigebiefes. Rechtliche
Beschréinkungen der Verwendungsméglichkeiten er-
geben sich aus in- und auslandischen Rechtsnormen,
die den Schiffsverkehr regulieren sowie aufgrund der

in den Vertrsgen Uber die Fremdfinanzierung vor-
gesehenen Zustimmungs- und Informationspflichten.

Weder dem Anbieter und Prospekiverantwortlichen
noch den Grindungsgesellschaftern, den Gesell-
schaftern  zum  Zeitpunkt der Prospektaufstellung,
den Mitgliedem der Geschéfisfuhrung, dem Mittel-
verwendungskontrolleur oder dem Treuhander steht
oder stand das Eigentum oder aus anderen Griin-
den eine dingliche Berechtigung am Anlageobijekt
oder wesentlichen Teilen desselben zu. Dingliche
Belastungen uber die im Kapitel ,Finanzierer” be-
schriebenen hinaus, existieren nicht.

Das Ingenieurbiro Weselmann GmbH, Hamburg,
hat im Auftrag des finanzierenden Kredifinsfituts am
29. November 2012 ein Wertgutachten ersfellt.
Danach hat das Schiff einen (charterfreien) Verkehrs-
wert von € 19 Mio. GemaB dem Wertgutachten
des Ingenieur und Sachversténdigenbiros Knechten
GbR, Duisburg, vom 06. Dezember 2012, welches
ebenfalls von dem finanzierenden Kreditinstitut des
Emittenten in Auftrag gegeben wurde, hat das Schiff
einen Verkehrswert von € 17 Mio. Nach Kenntnis
des Anbieters existieren keine weiteren Bewertungs-
gutachten.

Zum Betrieb des Schiffes sind eine Reihe von Ver
frsgen abgeschlossen worden, dozu zéhlen insbe-
sondere ein Managementvertrag (vgl. dazu Kapitel
4.7), ein Beférderungsvertrag (vgl. dazu Kapitel
4.8) und Versicherungen.

Die MOILDAU mit ihrem aktuellen Namen ,Avalon
Expression”, gehort zu einer Serie von mehreren ver-
gleichbaren Schiffen, die bei der niederlandischen
Scheepswerf Jac. den Breejen B.V. gebaut wurden.

Von den 83 Kabinen des Schiffes sind 67 Kabinen
gréBere AuBenkabinen mit ca. 18 m2 Wohnflache.
Diese Kabinen sind mit einem Panoramafenster
tber die gesamte Kabinenbreite ausgestattet. Die
Kabinen sind damit etwa 30% gréfer als solche
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auf glteren Kreuzfahrischiffen. Die MOLDAU wurde
in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der EU-
Richtlinie 2006,/87 /EG gebaut, was von der Klas-
sifizierungsgesellschaft Lloyd’s Register mit Zerfifikat
vom 5. April 2013 bestétigt wird. Das Schiff ist fur
den Einsatz auf europdischen Flussen (Rhone, Sei-
ne, Rhein, Main, Donau, europdische Kandle sowie
niederléndischen und belgischen Binnengewdssem)
konzipiert.

Das Schiff ist beim Hamburger Schiffsregister einge-
tragen und fuhrt die deutsche Flagge.

Die MOLDAU bietet einen 4-Stermne-Plus-Standard
und hat die nachfolgend aufgefihrten technischen
Daten:

Indienststellung 12.04.2013

166 Passagiere
83 Kabinen

ca. 22 km/h

Caterpillar, Type C32 DITA
(electronic),

Passagierkabinen

Geschwindigkeit

Hauptmaschinen

2 x 746 kW
lange Uber alles 135 m
Breite Uber alles 11,45 m
Tiefgang (leer) ca. 1,60 m

% Al — Inland Waterways

Passenger Ship, Zone 2
[®] IMC

Klassezeichen

Das Schiff ist mit einem Hauptanirieb mit zwei Ru-
derpropellem ausgestattet, die von zwei Dieselma-
schinen angetrieben werden. Es ist im vorderen Be-
reich als 2-Deck-Schiff und im hinteren Bereich als
3-DeckSchiff ausgelegt. Im Doppelboden befinden
sich die Ballast-, Abwasser- und Trinkwasser-Tanks.
Auf dem Unterdeck befindet sich ein Teil der Passa-
gierkabinen sowie der Grofiteil der Crew-Kabinen,
die Messe fir die Crew und der Fitnessraum. Die
Kabinen sind an Stelle der iiblichen, kleinen Bullau-
gen mit Fenstern ausgestattet.
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Auf dem dariiber liegenden Hauptdeck befindet
sich ein Grofiteil der Kabinen und das Restaurant,
in dem alle Passagiere gemeinsam speisen kénnen.
Hier ist ebenfalls die Schiffskiche untergebracht. Im
hinteren Bereich des Schiffes befinden sich die An-

friebsaggregate und weitere Funktionsraume.

Auf dem dariber liegenden Oberdeck erfolgt ber
die lobby der Zugang zum Schiff. Von hier aus wird
die lounge mit begehbarem AuBenbereich erschlos-
sen. Dort befinden sich die Rezeption und das Biiro
der Reiseleitung und von hier aus werden auch die
weiteren Kabinen erreicht.

Ein besonders beliebter Treffounkt ist die Heck
lounge im hinteren Teil dieses Decks, das ebenfalls
einen Zugang zum AuBenbereich hat und von dem
aus Uber Treppen das Sonnendeck erreicht werden
kann. Weitere Zugéinge zum Sonnendeck befinden
sich im mittleren Teil des Schiffes; auf3erdem sind
alle Passagierdecks Uber einen Fahrstuhl miteinan-
der verbunden.

Auf dem Mittel- und dem Hauptdeck sind alle Kabi-
nen mit franzésischen Balkonen sowie einer decken-
hohen Fensterfléiche Uber fast die gesamte Kabinen-
breite ausgestatte.

Auf dem Oberdeck befindet sich die Briicke, von
der aus das Schiff gestevert wird. Diese kann bei
besonders tiefen Briickendurchfahrten hydraulisch
eingefahren werden. Das hinfer der Bricke liegende
Sonnendeck ist mit Sonnensegeln und liegen ausge-
staffet; ein Whirlpool und eine weitere lounge auf
dem Sonnendeck bilden einen beliebten Treffpunkt
bei schénem Wetfer.

Alle Passagierkabinen sind mit Flachbildfernseher,
Telefon, Minibar und Safe ausgestattet und verfi-
gen Uber ein eigenes Bad mit Dusche und WC.
Das Innendesign der Schiffe ist leicht und luftig und
verzichtet komplett auf den Schnérkel vergangener
Jahre.

Es liegen zwei Wertgutachten vor, die einen hshe-
ren Wert ausweisen als den vom Emittenten gezahl-
fen Ubernahmepreis (vgl. Kapitel 5.2).
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Die fur den Befrieb des Schiffes im geplanten Um-

fang im vorgesehenen Fahrigebiet erforderlichen

Genehmigungen und Zerfifikate liegen zum Zeit-

punkt der Prospekiaufstellung sémilich vor.

Die fur den Schiffsbetrieb wesentlichen Versicherun-

gen (Kasko mit Totalverlustversicherung, Loss-of-Hire-

und Haftpflichtversicherung) sind mit markiiblichen

Deckungen abgeschlossen worden.

FuBnoten zu Kapitel 5.1

Zumeist Vollpension, Vollpension Plus oder All Inklusive, je
nach Anbieter

Bis zum Boden reichende Fenster, welche sich meist iber
die halbe Raumbreite 6ffnen lassen, so dass ein balkonahnli-
ches Ambiente entsteht, ohne die nutzbare Grundfléche der
Kabine zu beeintrachtigen.

SeaConsult, Flottenanalyse, Méarz 201 3; exklusive russischer
Flisse

SeaConsult, Flottenanalyse, Stand Ende der Saison 2012
SeaConsult, Flottenanalyse, Mérz 2013

SeaConsulf, Analyse: Altersstrukiur der Europdischen Fluss-
kreuzfahriflotte, Marz 2013

SeaConsult, Analyse: Altersstruktur der Européischen Fluss-
kreuzfahrtflotte, Marz 2013

SeaConsulf, Analyse: Altersstruktur der Européischen Fluss-

kreuzfahrtflotte, Marz 2013

SeaConsulf, Analyse: Altersstruktur der Europdischen Fluss-

kreuzfahriflotte, Marz 2013

SeaConsult, Orderbook Analyse, Marz 2013
Bezogen auf die Anzahl der Betten
SeaConsulf, Orderbook Analyse, Marz 2013
SeaConsult, Orderbook Analyse, Marz 2013
SeaConsulf, Orderbook Analyse, Marz 2013

15 Der Deutsche ReiseVerband (DRV): ,Der Kreuzfahrtenmarkt

Deutschland 2012"

19 Basierend auf Zahlen des DRV fur Urlaubsreisen > 4 Toge
Daver

17 Der Deutsche ReiseVerband (DRV): ,Der Kreuzfahrtenmarkt
Deutschland 2012

18 Der Deutsche ReiseVerband (DRV): ,Der Kreuzfahrtenmarkt
Deutschland 2012

19 Der Deutsche ReiseVerband (DRV): ,Der Kreuzfahrtenmarkt
Deutschland 2012

20 Der Deutsche ReiseVerband (DRV): ,Der Kreuzfahrtenmarkt
Deutschland 2012

21 Der Deutsche ReiseVerband (DRV): ,Der Kreuzfahrtenmarkt
Deutschland 2012

22 SeaConsult nach DRV, Der Kreuzfahrtenmarkt Deutschland
2012

Passenger Shipping Association (PSA), The Cruise Review,
Marz 2012

2 Der Deutsche ReiseVerband (DRV): ,Der Kreuzfahrtenmarkt
Deutschland 2012

% Vgl. hitp:/ /www.badischezeitung.de/nachrichten/ wirt-
schaft/viele-rentnerleihen-geld-57691871 .himl
SeaConsult nach Statistisches Bundesamt: 12. Koordinierte
Bevélkerungsvorausberechnung (Variante 1-W1)

23

26
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Blick voraus auf der MOLDAU (Avalon Expression)




men mit den Anschaffungskosten des Schiffes in den
nachfolgenden Investitionsplan ein.

1.1 Ubernahmepreis des Schiffes
Der vereinbarte Ubernahmepreis des Schiffes be-
traigt € 16,95 Mio. (Defails vgl. Kap. 5.2).
Zur Realisierung einer Beteiligung dieser Verms-
gensanlage sind umfangreiche Dienstleistungen der 1.2 Beschaffungsnebenkosten
beteiligten Partner erforderlich. Dabei entstehende Diese Position beinhaltet die im Kopitel 4.4 darge-
Vergitungen der Investitionsphase flieBen zusam- stellte Vergitung an die Seaconsult H.A.M. GmbH.

PROGNOSE DES INVESTITIONS- UND FINANZIERUNGSPLANES DES EMITTENTEN

1. Einstandspreis des Schiffes 16.983 90,0% 242,6%
1.1 Ubernahmepreis des Schiffes 16.950 89,9%
1.2 Beschaffungsnebenkosten 88 0,2%
2.  Gesellschaftsabhéngige Kosten 1.424 7,5% 20,3%
2.1 Beratung Fremdfinanzierung 135 0,7%
2.2 Entwicklung konzeptioneller Grundlagen 203 1,1%
2.3 Erstellung des Verkaufsprospektes 68 0,4%
2.4 Einrichtung der Treuhandverwaltung 68 0,4%
2.5 Marketing- und WerbemafBnahmen 136 0,7%
2.6 Vertrieb 814 4,3%
3.  Nebenkosten der Vermégensanlage 440 2,3% 6,3%
3.1 Bankgebihren und Bereitstellungszinsen 163 0,9%
3.2 Rechtliche und steuerliche Beratung 86 0,5%
3.3 Kosten der EK-Zwischenfinanzierung 121 0,6%
3.4 Sonstiges 71 0,4%
4. Liquiditéitsreserve 18 0,1% 0,3%
Investitionsvolumen 18.864 100,0% 269,5%

1) Abweichungen beruhen auf Rundungsdifferenzen.
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2.1,22,23,25,26

Bei diesen Positionen handelt es sich um Vergitungen
fur die in den entsprechenden Geschéftsbesorgungs-
verfragen vom 2. Januar 2013 bzw. vom 24. April
2013 zwischen der SEEHANDLUNG und dem Emit-

fenten vereinbarten Leistungen.

2.4 Einrichtung der Treuhandverwaltung

GemaB Treuhand- und Verwaltungsvertrag vom 24.
April 2013 erhalt der Treuhénder fur die Einrichtung
der Treuhandverwaltung die dargestellte Vergitung.

3.1 Bankgebuhren und Bereitstellungszinsen

Diese Position beinhaltet kalkulierte Bereitstellungszin-
sen in Hehe von rund T€ 128 auf die zugesagten
aber nicht in Anspruch genommenen Kreditmittel und
eine einmalige Strukturierungsgebuhr der finanzieren-
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3.2 Rechtliche und steuerliche Beratung

In dieser Position sind die Kosten fur die Rechts- und
Steverberatung sowie fir Gutachten in Héhe von
insgesamt rund T€ 86, die im Wesentlichen fest ver-
einbart sind, aufgefihrt.

3.3 Kosten der EK-Zwischenfinanzierung
Hier sind Kosten fur die Eigenkapitalzwischenfinanzie-

rung von rund T€ 121 enthalten (vgl. Kapitel 4.10).

3.4 Sonstiges

Die Position beinhaltet im Wesentlichen Kosten der
formalen  Mittelverwendungskontrolle, Kosten ~ fur
Schiffsregistrierung, Drittkosten fur die Erstellung des
Prospektes und der Kurzinformation sowie Jahres-
abschlusskosfen. Die Kosfenprognose basiert auf
konkreten Angeboten oder Schétzungen.

den Bank in Hohe von T€ 35.

(MITTELVERWENDUNGS- UND MITTELHERKUNFTSPLAN) "

5.  Eigenkapital

5.1 Nominelles Kommanditkapital 6.795 36,0% 97,1%
5.1.1 Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG 10 0,1%
5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH 5 0,0%
5.1.3 Kommanditkapital der Investoren 2 6.780 359%
5.2 Agio* 204 1,1% 2,9%
6.  Fremdkapital 11.865 62,9% 169,5%
6.1 Schiffshypothekendarlehen — Tranche | 1.865 99%
6.2 Schiffshypothekendarlehen — Tranche |1 10.000 53,0%
Gesamtkapital 18.864 100,0% 269,5%

2 Erhshungsbetrag gema § 3 Ziff. 3 Abs. 1 des Gesellschaftsverfrages
9 Das Agio betréigt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital und wird fir weitere Vertriebskosten verwendet.



4. liquiditétsreserve
Die liquiditatsreserve dient der Abdeckung unerwar-
feter Ausgaben.

5. Eigenkapital

Unter 5.1.7 und 5.1.2 wird das Kommanditkapital
der Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung ausgewiesen. Das unter 5.1.3 aufgefhrte
Kommanditkapital der Investoren kann gemé&fB § 3
Ziff. 3 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages um bis zu
T€ 100 erhoht werden (Erhéhungsreserve). Dies hat-

ERGEBNISPROGNOSE AUF GESELLSCHAFTSEBENE (Angaben in T€) "

fe zur Folge, dass sich die gesellschaftsabhéngigen
Kosten unter 2. — bis auf die fixen Kosten fir die Be-
ratung und Unferstitzung bei der Beschaffung einer
Fremdfinanzierung — entsprechend erhthen.

6. Fremdkapital

Die Struktur des Fremdkapitals ergibt sich aus der
Darstellung der Endfinanzierung im Kapitel 4.10.
Eine Inanspruchnahme des zugesagten Betriebsmit-
telkredits ist nicht geplant.

1  Einnahmen aus laufender Beschéftigung und VerduBerungserlos 4.314 4.369 4.424
2 Schiffsbetriebs-/Reisekosten, Hotel-/Cateringkosten, Versicherungen -2.358 2411 2.466
3 Schiffsmanagement -92 -94 -96
4 Summe Schiffskosten -2.450 -2.505 -2.562
5 Reedereiiberschuss 1.865 1.863 1.862
6 Zinsen fir Fremdfinanzierung 261 -362 -339
7 Gewerbesteuer -170 -87 -89
8 Laufende Gesellschaftskosten 177 -189 -192
9  Cash-flow vor Tilgung 1.257 1.226 1.242
10 Tilgung -361 722 722
11 Cash-flow nach Tilgung 896 504 520
12 Auszahlungen 233 -544 -544

12.1 davon Investoren 232 542 542

12.2 davon Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung 1 1 1
13 Kumulierte Liquidit&t 2 681 641 618
14  Auszahlungen in % des nominellen Kommanditkapitals 3,4% 8,0% 8,0%
15  Cash-flow vor Tilgung 1.257 1.226 1.242
16 Steuerliche Abschreibung -695 -927 -927
17  Sofort abzugsfahige Anlaufkosten 4 -300 0 0
18  Steuverlicher Gewinn % 262 299 315
19 in % des nominellen Kommanditkapitals 3,9% 4,4% 4,6%
20 Handelsrechtlicher Gewinn/ Verlust -1.243 377 393
21 Valuta Darlehen 11.504 10.782 10.060

" Abweichungen beruhen auf Rundungsdifferenzen.

2 Die liquiditat aus der Investitionsphase wurde im Jahr 2013 bericksichtigt. Der zugesagte Betriebsmittelkredit wird planmaBig

nicht in Anspruch genommen.

4.481
-2.523
-98
-2.620
1.860
-316
91
-195
1.258
715
543
-544
542

618
8,0%

1.258
-927

331
4,9%
409
9.345



Grundsatzlich sind Ergebnisprognosen fiir unterneh-
merische Beteiligungen vorsichtig zu betrachten.
Die zugrunde liegenden Prémissen sollfen mit der
eigenen wirlschaftlichen Situation und persénlichen
Einschatzungen abgeglichen werden.
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Der Erfolg einer Investiion lasst sich erst abschlie-

Bend beurteilen, wenn das Schiff verkauft worden

ist. Ein Verkauf des Schiffes ist auch vor oder nach

dem kalkulierten Zeitpunkt (Ende 2024) maglich.

4.595
-2.640
-100
-2.740
1.856
-293
-93
-199
1.271
714
557
-612
610

1

563
9,0%

1.271
-927
0

344
5,1%
422
8.631

4.656 4.718 4.913 4.978
-2.964 2.726 -2.789 -3.004
-102 -104 -107 -109
-3.067 -2.830 -2.896 -3.113
1.589 1.887 2,018 1.866
270 -247 223 200
-52 -103 -127 -105
202 205 -171 -174
1.066 1.332 1.496 1.387
714 714 714 714
351 618 782 672
-612 -612 -680 -680
610 610 678 678

1 1 2 2

303 309 411 404
9,0% 9,0% 10,0% 10,0%

1.066 1.332 1.496 1.387
-927 927 -927 -927
0 0 0 0

138 405 569 459
2,0% 6,0% 8,4% 6,8%
217 483 647 537

7.917 7.202 6.488 5.774

5.045
-2.960
111
-3.071
1.974
-177
-125
-178
1.494
714
780
-680
678

2

504
10,0%

1.494
-927
0

567
8,3%
645
5.060

5.113
-2.988
-114
-3.102
2.011
272
-119
-181
1.439
714
724
-815
814

413
12,0%

1.439
-927
0

511
7,5%
589
4.345

5.183
-3.208
-116
-3.324
1.859
241
-130
-185
1.303
714
589
-815
814

2

187
12,0%

1.303
927
0

376
5,5%
454
3.631

9.831
0
0
0
9.831

203
9.628

-3.631

5.997

-6.183

6.170
14

91,0%

9.628
-7.650

1.977
29,1%
2.623

0

66.621
-33.037
-1.242
-34.279
32.342
-3.202
-1.291
-2.450
25.399

-11.865

13.534
-13.552
13.521
30

199,4%

25.399

-18.546

-300
6.553
96,4%
6.553

9 Auszahlungen in Hohe von 8% p.a. (quartalsweise abgeschichtet). Der Prozentsatz gibt die Summe der gesamten prognostizierten
Auszahlungen bezogen auf das nominelle Kommanditkapital wieder.

4" Es handelt sich um sofort abzugsfahige Anlaufkosten in der Investiionsphase, die steuerlich nicht akfiviert werden.
% Unter Berticksichtigung der Gewerbesteuer, die fir Zwecke der sfeverlichen Gewinnermitflung nicht abzugsfahig ist.




ERLAUTERUNGEN

1. Einnahmen aus laufender Beschaftigung und
VerduBerungserlés

Die Einnahmen aus laufender Beschdftigung (Befér
derungsentgelf) werden in Euro erzielt und sefzen
sich wie folgt zusammen:

* einem Anteil fir die Finanzierung des Schiffes,

* einem Anteil fir die Versicherungskosten,

* einem Anteil fir die Managementvergitung,

* einem Anteil fir Schiffsbetriebs- und Reisekosten

* sowie einem Anfeil fur Catering- und Hotelleistungen.

VertragsgemdB betragt der Anteil fir die Finanzie-
rung fir die ersten vier Jahre rund T€ 2.011 p.a.
und fur die folgenden drei Jahre rund T€ 2.044
p.a. Fur die darauf folgenden finf Jahre wurden
zwei Opfionen des Beférderungsnehmers zu je-
weils rund T€ 2.180 p.a. vereinbart (vgl. Kapitel
4.8). In der Ergebnisprognose wird angenommen,
dass im Anschluss an die fesfe Laufzeit des Beférde-
rungsvertrages beide Verléingerungsoptionen durch
den Beforderungsnehmer ausgeibt werden. In der
Ergebnisprognose werden vorsorglich acht Ausfall
fage p.a. bericksichtigh. Beim Finanzierungsanteil
werden 365 Tage als Jahresbasis beriicksichtigt, so
dass rund 97,8 % (357 Tage von 365 Tagen) der
o.a. Vergitungen kalkulatorisch angesefzt werden.
Fir 2013 ergeben sich so rund T€ 1.967 fir den

Finanzieru ngsa nteil.

Fur den Zeitraum 2013 bis 2024 betfragt der An-
teil fir die Versicherungskosten verfragsgemdaf
T€ 170. Das ist in der Ergebnisprognose auch so
bericksichtigt.

In der Ergebnisprognose betfréigt der Anteil fir
die Managementvergitung 2013 vertragsge-
maf TE€ 92. Er seizt sich aus der Basisvergitung
in Héhe von T€ 77 und der Zusatzvergitung in
Hohe von T€ 15 zusammen. Die Basisvergitung
wird ab 2014 mit der vertraglich maximal zulgssi-
gen Steigerungsrate von 2,5% pro Jahr erhsht. Die
Zusatzvergitung ist konstant. Unfer Beriicksichtigung
der kalkulierten acht Ausfalliage pro Jahr werden in
der Ergebnisprognose rund 97,8% der o.a. Vergu-

fungskomponente angesetzt, so dass sich fir 2013
T€ 90 fur den Anfeil fur die Managementvergitung
ergeben.

Der Anteil fur Schiffsbetriebs- und Reisekosten be-
fréigh verfragsgemaB € 29,48 pro Bett und Tag bzw.
bei Reisen auf der Donau oder dem Main € 32,64
pro Bett und Tag. In der Kalkulation wird der Durch-
schnittswert in Hshe von € 31,06 pro Bett und Tag
angesetzt. Die Berechnungsbasis ist vertraglich mit
166 Betfen und einem Minimum von 210 Tagen
vereinbart, so dass sich 2013 unter Bericksichti-
gung der kalkuliertlen acht Ausfalltage pro Jahr rund
T€ 1.042 (166 * 202 * 31,06) fur den Anteil
fur Schiffsbetriebs- und Reisekosten ergeben. In der
Ergebnisprognose wird der Anteil ab 2014 mit der
vertraglich maximal zuléssigen Steigerungsrate von
2,5% pro Jahr erhoht. Im Jahr 2017 ist eine zusatzli-
che Erhshung des Anteils von rund T€ 24 vertraglich
vereinbart und in der Ergebnisprognose angesetzt.
Sie wird ab dem Folgejahr ebenfalls mit der vertrag-
lich maximal zulgssigen Steigerungsrate von 2,5%
pro Jahr erhoht.

Der Anteil fir Catering- und Hotelleistungen be-
frésgh vertrogsgemal € 31,21 pro Bett und Tag. Die
Berechnungsbasis ist vertraglich ebenfalls mit 166
Betten und einem Minimum von 210 Tagen ver
einbart, so dass sich 2013 unter Bericksichtigung
der acht Ausfallioge rund T€ 1.047 (166 * 202 *
31,21) fur den Anteil fir Catering- und Hotelleistun-
gen ergeben. In der Ergebnisprognose wird der An-
feil ab 2014 mit der vertraglich maximal zuléssigen
Steigerungsrate von 2,5% pro Jahr erhoht.

Fur den NeftoverauBerungserlds wird nach 12 Jah-
ren Befrieb ein Wert in Hohe von rund € 9,831
Mio. angenommen.

2. Schiffsbetriebs-/Reisekosten, Hotel-/
Cateringkosten, Versicherungen

Die Schiffsbetriebs- und Reisekosten sowie die Hotel
und Caferingkosten befragen fir das Johr 2013 ge-
maf Managementvertrag insgesamt rund T€ 2.171.
Analog zu den Positionen auf der Einnahmenseite
werden diese Positionen ab 2014 mit 2,5% pro Jahr
erhoht. Vertragsgem&B werden die  Schiffsbetriebs-
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und Reisekosten in der Ergebnisprognose 2017 zu-
satzlich um rund T€ 24 erhsht. Dieser Erhshungsbe-
trag wird ab dem Folgejahr ebenfalls mit 2,5% p.a.
gesteigert.

Die Versicherungskosten werden auf Basis eines jahrli-
chen Budgets in Hohe von T€ 170 kalkuliert.
Vorsorglich wurde ab 2013 mit einer Uberschreitung
dieses Budgefs um T€ 12 kalkuliert (Reserve). Diese
Reserve wird ab 2014 um rund 6 % p.a. reduziert.

Fir Instandhaltung wurden folgende Kosten ange-
sefzt:

2018:T€ 300
2021:T€ 150
2024: TE 150

Des Weiteren werden sonsfige Kosfen fur Unvorherge-
sehenes angesetzt:

2017:T€ 40
2022: T€ 45 und

in allen anderen Jahren T€ 5

3. Schiffsmanagement

Die Vergitung fir das Schiffsmanagement befragt
in 2013 laut Managementvertrag T€ 92. Sie setzt
sich einerseifs aus der Basisvergitung in Hhe von
T€ 77, welche in der Ergebnisprognose ab 2014
mit 2,5% p.a. gesfeigert wird und andererseits aus
der Zusatzvergitung fir die Ubernahme von Selbst-
behalten aus der Kasko-Versicherung in Hshe von
T€ 15, welche Uber die Vertragslaufzeit konstant
bleibt, zusammen.

6. Zinsen fir Fremdfinanzierung

Die Zinsen fur Fremdfinanzierung wurden geméf
den Ausfihrungen im Kapitel 4.10 kalkuliert. Der
Zinssatz der Tranche | wurde mit 3,15% p.a. wie
vertraglich vereinbart angesetzt. Der Zinssatz fir die
Tranche Il wurde gemd&f Finanzierungszusage des
finanzierenden Kreditinstitutes bis zum 31. Januar
2023 mit 3,25% p.a. angesetzt. AnschlieBend wur-
de fir die Tranche Il ein Zinssatz von 6% p.a. an-
genommen. Fur die Tranche lll, die annahmegemaf

zum 1. August 2013 durch die Tranche Il abgelést
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werden soll, wurde fur die Zwischenzeit ein Zinssatz
von 2,70% p.a. inkl. Bankmarge angenommen.

7. Gewerbestever

Die Gewerbesteuerermittlung erfolgt gemaf3 den
Ausfihrungen im  Abschnitt ,Steverliche Grundlo-
gen” (vgl. Kapitel 7).

Es wird die Zahlung der Gewerbesteuer in dem je-
weiligen Geschéfisjahr angenommen.

8. Laufende Gesellschaftskosten
Die laufenden Gesellschaftskosten setzen sich wie
folgt zusammen:

*  Fir die laufende Treuhandverwaltung erhalt der
Treuhander eine Vergitung in Héhe von 0,6%
pro Jahr auf das Kommanditkapital der Investo-
ren.

¢ Firdie Ubemnahme der personlichen Haftung er
halt der persénlich haftende Gesellschafter eine

Vergitung in Héhe von € 8.475 pro Jahr.

*  Fur die Geschafisfuhrung erhalt der personlich
hoftende Gesellschafter bezogen auf den Fi-
nanzierungsanteil des Beférderungsentgeltes ge-
maf Beférderungsvertrag in den ersfen sieben
Jahren eine Vergitung von 2,95% pro Johr und
danach jeweils 1,0% pro Jahr. AuBerdem wer-
den ihm die Vergiitungen seiner Geschafisfihrer
vom Emittenten ersetzt.

*  Der Beirat erhdlt eine Vergitung in Hhe von T€
5 pro Jahr.

*  Bis auf die Vergiitung des persénlich haffenden
Gesellschafters fur die Geschaftsfihrung wur
den alle o.a. laufenden Gesellschaftskosten ab
2014 mit 2,5% pro Jahr gesteigert.

» Fir sonsfige Verwaltungskosten sind im Jahr
2013 T€ 53 und im Jahr 2014 T€ 60 an-
gesetzt, wobei die Kostenerhdhung um T€
7 im Jahr 2014 auf zusatzliche Berichts- und
Prifungspflichten im Zusammenhang mit dem

VermAnlG ab dem Johr 2014 zuriickzufihren



6. INVESTITION, FINANZIERUNG UND ERGEBNISPROGNOSE

ERGEBNISPROGNOSE FUR DEN INVESTOR 2013

1 Einzohlung des Kommanditkapitals inkl. Agio -103,0

2 Auszahlung in % vom nominellen Kommanditkapital 4,0 8,0 8,0 8,0
2.1 davon Gewinnauszahlung (handelsrechtlich) 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2 davon Kapitalrickzahlung 4,0 8,0 8,0 8,0

3 Steuerliches Ergebnis 6,9 57 59 6,2

4 Steuererstattungen (+) / Steverzahlungen (-) ? 0,0 -1,3 -1,7 -1,8
5.1 Kapiftalbindung () / Kapitaluberschuss (+) vor Rickfluss des Jahres -103,0 990 923 859
5.2 Kapiftalbindung () / Kapitaliberschuss (+) nach Rickfluss des Jahres 990 923 -85,9 797

6 Haftungsvolumen gem. § 172 Nr. 4 HGB zum Jahresende 0,0 0,0 0,0 0,0

7 Anteiliges Fremdkapital 1693 1587 1481 1375

") Abweichungen beruhen auf Rundungsdifferenzen. Fir einen Investor in % vom Kommanditkapital.
2 Steverersfattungen und Steuerzahlungen erfolgen im Folgejahr. Steuerliche Angaben fur deutsche Anleger.

ist. Die sonstige Verwaltungskosfen sefzen sich 12. Auszahlungen

im Wesentlichen aus Jahresabschluss- und Bei diesen Betréigen handelt es sich um die prognos-
Steverberatungskosten, Kosten der Steueragen- tizierten Auszahlungen an die Kommanditisten. Die
fen im Ausland, Zahlungsverkehrskosten, Notar- liquiditatsiberschisse kénnen generell ausgezahlt
kosfen und Versicherungen (D&O und Innocent oder fur Sondertilgungen verwendet werden, sofern
Owner) zusammen und werden ab dem Jahr dem keine Einwendungen seitens des finanzieren-
2015 mit 2,5% pro Jahr gesteigert. den Kreditinstitutes bzw. aufgrund kreditvertraglicher

Regelungen entgegenstehen.

Fir die Abwicklungsarbeiten nach VerguBerung des

Schiffes erhalten die SEEHANDLUNG und der Treu- 16. Steuerliche Abschreibung

hander jeweils 1,0% des NeffoverguBerungserloses. Das Schiff wird ber 20 Jahre linear abgeschrieben
(ohne Restwert).

Alle Vergitungen verstehen sich zuziglich etwaiger

Umsatzsfever. Die Gesellschaft ist vorsteuerabzugs-

berechtigt, so dass die Umsatzstever als durchlau-

fender Posten behandelt wird.
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-103,0
9,0 9.0 9.0 10,0 10,0 10,0 12,0 12,0 91,0 200,0
58 32 71 95 79 95 87 &7 38,6 97,0
3,2 5,8 1.9 0,5 2,1 0,5 3,3 5,3 52,4 103,0
6,4 2,8 7,5 10,2 8,3 10,2 2.3 74 29,1 116,0
-1,9 -1,9 -0,7 2,3 -3,3 2,7 -3,3 -18,8 -39,7
/9,7 72,5 -65,5 572 495 429 356 269
72,5 65,5 572 495 429 356 269 57,3
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 10,0
1270  116,5 106,0 95,5 85,0 74,5 639 53,4 0,0
6.3 ERGEBNISPROGNOSE
FUR DEN INVESTOR *  Besteuerung der Ergebnisse mit dem Spitzen-
steversatz i.H.v. 45% wahrend des gesamtfen
Auf Basis der Ergebnisprognose auf Gesellschafts- Prognosezeitraums.
ebene ist nachfolgend eine Ergebnisprognose fur
den Investor aufgefthrt. Erganzend zu den bereits *  Keine Bericksichtigung von Kirchensteuer.
beschriebenen Annahmen fur die Ergebnisprognose
auf Gesellschaftsebene gelten fur die Ergebnisprog:- *  Berlcksichtigung des Solidaritétszuschlags von
nose fir den Invesfor folgende Pramissen: 5,5% der Einkommenstever wahrend des ge-

samten Prognosezeitraums.
PRAMISSEN
*  Anrechnung der anteiligen Gewerbesteuer auf
* Beifritt und Einzahlung des Kommanditkapitals die Einkommenssteuer des Investors.
am 30. September 2013, SchiffsverauBerung
am 31. Dezember 2024.



ABWEICHUNGEN VON
DER PROGNOSE

Nachfolgend werden die Auswirkungen auf den
Gesamimittelrickfluss vor Steuern an den Invesfor
durch Abweichungen einzelner Parameter von den
Prognosewerten dargestellt. Fir die Darstellung
wird stefs nur ein Parameter variiert. Es ist mit ho-
her Wahrscheinlichkeit davon auszugehen, dass im
fatséichlichen Verlauf der Befeiligung mehrere Para-
meter von den Prognosewerten abweichen werden.
Das gleichzeitige Abweichen mehrerer Parameter
von den Prognosewerten wird hier nicht untersucht.
Im Ubrigen gelten die im Abschnitt 6.3 dargestellien
Pramissen.

VERANDERUNG DES
REEDEREIUBERSCHUSSES

Nachfolgend wird dargestellt, wie sich der prognos-
tizierte Gesamimittelrickfluss in Abh&ngigkeit vom
erziellen Reedereitberschuss veréindert. Dieser er-
gibt sich als Saldo aus den Erlésen und den schiffs-
bezogenen Kosten. Eine Erlésveranderung kénnte
sich insbesondere nach Ablauf der siebenjshrigen
Anfangsbeschéftigung ergeben. Eine Veranderung
der schiffsbezogenen Kosten kénnte sich insbeson-
dere dann einstellen, wenn der Manager seinen

Verpflichtungen nicht nachkéme, ein anderer Ma-
nagementvertrag abgeschlossen wirde oder z.B.
Versicherungs- oder Instandhaltungsaufwendungen
von der Prognose abwichen. Wegen der Interde-
pendenzen zwischen dem abgeschlossenen Befér
derungsverfrag und dem Managementvertrag st
eine partielle Befrachtung der Erlés- und Aufwands-
seite nicht sinnvoll. Im Folgenden wird dargestellf,
wie sich die Erhdhung bzw. Reduzierung des Ree-
dereitberschusses nach Ablauf der Anfangsbeschaf-
tigung bis zum Ende des Prognosezeitraumes um
10% auf den prognostizierten Gesamimittelrickfluss
vor Steuern an den Investor auswirkt.

Auswirkung der Veranderung des Reederei-
Uberschusses auf den Gesamtmittelriickfluss
(PROGNOSE

Gesamtmittelriickfluss vor Stevern
(in % vom Kommanditkapital des Investors)

300

250

208%
9 200%
200 188%

150 — ——

100 — ——

50 — ——

! ! .
-10 % Prospekt (TE 9.728) +10 %

Reedereiiiberschuss nach Ablauf
der Anfangsbeschaftigung
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VERANDERUNG DES
DARLEHENSZINSSATZES NACH
ABLAUF DER ZINSBINDUNG

Gemé&fB dem Darlehensvertrag ist der Zinssatz des
langfristigen Darlehens der finanzierenden Bank
(Tranche 1) ab dem Zeitpunkt der Auszahlung des
Darlehens fir rund zehn Jahre bis zum 31. Januar
2023 festgeschrieben. Nach Ablauf der Zinsbin-
dung wird mit einem Zinssatz von 6,0% p.a. kal
kuliert. Im Folgenden wird dargestellt, wie sich eine
Verdnderung des prognostizierten Zinssatzes nach
Ablauf der Zinsbindung auf den Gesamtmittelrick-
fluss vor Steuern an den Investor auswirkt. Der prog-
nostizierte Zinssatz wurde hierfir um 2 Prozentpunk-
te gesenkt bzw. erhsht.

Auswirkung der Zinssatzénderung auf den
Gesamtmittelriickfluss (PROGNOSE)

Gesamtmittelriickfluss vor Steuern
(in % vom Kommanditkapital des Investors)

300

250

202% 200% 198%
200 —

150 —— —

100 —— ——

50— —

0 | |

4% p.a. Prospekt (6 % p.a.) 8 % p.a.

Zinssatz nach Ablauf der Zinsbindung
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VERANDERUNG DES VERAUSSE-
RUNGSERLOSES DES SCHIFFES

Es wird gezeigt, wie sich eine Verénderung des
prognostizierten NettoverauBerungserldses auf den
Gesamtmittelrickfluss vor Steuern an den Investor
auswirkt. Der prognostizierfe Neftover&uBerungser
l6s wurde hierfur um 20% reduziert bzw. erhsht.

Auswirkung der Verdnderung des Netto-
verduBerungserléses auf den Gesamtmittel-

rickfluss (PROGNOSE)

Gesamtmittelriickfluss vor Steuern
(in % vom Kommanditkapital des Investors)

300

250
220%
200%

200 172%

150 —— —

100 —— —

50 — —

Il
20% Prospekt (T€ 9.831) +20%

NettoverguBerungserlés




Die nachfolgende Darstellung der wesentlichen
Grundlagen der steverlichen Konzeption informiert
Uber die sfeuerlichen Folgen einer Beteiligung am
Emittenten im Rahmen dieses Befeiligungsangebots.
Die Ausfuhrungen gehen davon aus, dass es sich
bei den Investoren um unmittelbar oder treugebe-
risch beteiligte natirliche Personen handelt, die in
Deutschland  unbeschrankt steverpflichtig sind und
ihre Befeiligung nicht im Betriebsvermsgen einer
Gesellschaft halten.

Es wird jedem Investor empfohlen, die persénlichen
steuerlichen Konsequenzen seiner Beteiligung mit ei-
nem steverlichen Berater zu erértern.

ZUTEILUNG DES
BESTEUERUNGSRECHTS

Es ist geplant, die MOLDAU (nachstehend auch
»das Schiff*) zur Durchfihrung von Kreuzfahrten so-
wohl in Deutschland als auch im européischen Aus-
land einzusetzen. Insoweit kann der Emittent auch
im Ausland Einkiinfte erzielen. Die Zuteilung des Be-
steuerungsrechts fur die in anderen Staaten erzielfen
Einkunfte ergibt sich aus dem zwischen Deutschland
und dem jeweiligen Staat geschlossenen Abkom-
men zur Vermeidung der Doppelbesteuerung.

In Hinblick darauf, dass nicht feststeht, in welchen
auslandischen Staaten und in welchem Umfang
das Schiff tatstichlich eingesetzt wird, ist eine ab-
schlieBende Darstellung der Zuordnung des Besteu-
erungsrechts fir die im Ausland erzielien Einkinffe
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht méglich.

Das ,OECD-Musterabkommen 2010 zur Verme-
dung der Doppelbesteuerung auf dem Gebiet der
Stevern vom Einkommen und vom Vermégen” vom
Juli 2010 (OECD-MA 2010) bildet die Grundlage
fur viele von Deutschland geschlossene Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung. Arfikel 8
Absatz 2 OECD-MA 2010 sieht vor, dass Gewinne
aus dem Betrieb von Binnenschiffen nur in dem Staat
bestevert werden, in dem sich der Ort der tatsachli-
chen Geschéfisleitung des Schifffohrisunternehmens
befindet. Der Ort der Geschéfisleitung eines Unfer-
nehmens richtet sich nach dem Mittelpunkt seiner
geschaftlichen Oberleitung. Die Geschdftsfihrung
und Vertretung des Emittenten obliegt dem persén-
lich haftenden Gesellschafter. Dieser hat seinen Sitz
im Inland, die Geschafisfuhrungsentscheidungen
werden im Inland gefroffen. Auch wenn ein Teil der
operativen Tatigkeiten von einer in der Schweiz an-
sassigen  Managementgesellschaft  vorgenommen
wird, liegt die Entscheidungshoheit bei der inlén-
dischen Geschdftsfihrung. Die Registrierung  des
Schiffes ist in Deutschland erfolgt. Das Besfeuerungs-
recht steht somit bei Anwendung der Systematik des
OECD-MA 2010 im Ergebnis der Bundesrepublik

Deutschland zu.

EINKUNFTSART

Indem der Emittent durch den Einsatz des Schiffes
Beforderungsleistungen erbringf, nimmt er selbstéin-
dig und nachhaltig am allgemeinen wirtschaftlichen
Verkehr teil. Seine Geschafistétigkeit stellt damit
nach § 15 Absatz 2 ESIG einen Gewerbebetrieb

dar. Investoren, die sich mitunternehmerisch an dem
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Emittenten beteiligen, erzielen aus ihrer Befeiligung
Einkinfte aus Gewerbebetrieb.

GEWINNERZIELUNGSABSICHT

Voraussetzung fur die Erzielung gewerblicher Ein-
kinfte ist das Vorliegen einer Gewinnerzielungsab-
sicht sowohl auf der Ebene des Emitfenten als auch
bei dem jeweiligen Investor. Unter Gewinnerzie-
lungsabsicht versteht man das Streben nach einem
positiven sfeverlichen Gesamtergebnis, d.h. nach
Erzielung eines Totalgewinnes, Uber die voraussicht-
liche Daver des Emittenten bzw. der Beteiligung des
Investors. Hierbei ist darauf abzustellen, ob der Ge-
schaftsbetfrieb des Emittenten aus der Sicht eines or
dentlichen Kaufmanns zum gegenwartigen Zeitpunkt
objektiv geeignet ist, iber die Befriebsdauer einen
Totalgewinn zu erwirtschaften.

Nach der in Kapitel 6 dargestellten Ergebnisprogno-
se kénnen die Investoren bei planmaBigem Verlauf
einen laufenden entnahmefthigen Gewinn bzw. ein
ihre Einlage Ubersteigendes Auseinandersefzungs-
guthaben erwarten, so dass aus heutiger Sicht das
Vorliegen einer Gewinnerzielungsabsicht auf Gesell-
schafisebene zu bejahen ist.

Eine Gewinnerzielungsabsicht auf Gesellschaftsebe-
ne impliziert grundsatzlich eine individuelle Ge-
winnerzielungsabsicht des Gesellschafters. Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit einer individuellen
Fremdfinanzierung der Beteiligung mindemn jedoch
den Tofalgewinn auf der Ebene des Investors. Eine
Fremdfinanzierung einer Beteiligung ist nach der
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Konzeption nicht vorgesehen. Jedem Investor wird
empfohlen, die steverlichen Auswirkungen einer ef-
waigen Anteilsfinanzierung mit seinem steuerlichen
Berater zu erortern.

MITUNTERNEHMERSCHAFT

Die steverlichen Ergebnisse des Emittenten kénnen
nur dann als Einkinfle aus Gewerbebetrieb den
einzelnen Investoren steverlich zugerechnet werden,
wenn diese eine Mitunternehmerschaft i.S.d. § 15

Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG bilden.

Die als Kommanditisten beteiligten Investoren sind
nach den Regelungen des Gesellschaftsvertrages
am Gewinn und Verlust sowie an den sfillen Re-
serven des Emitfenfen befeiligt (sog. Mitunterneh-
merrisiko). Sie kénnen femer durch Ausiibung ihrer
Gesellschafterrechte, insbesondere der Stimm- und
Kontrollrechte, an den mitunternehmerischen Ent-
scheidungen teilhaben (sog. Mitunterehmerinitiati-
ve). Nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse ist somit
die gesellschaftsrechtliche Stellung der Investoren so
ausgesfaltet, dass sie den Anforderungen des gel-
tenden Steuerrechts an eine Mitunternehmerschaft im

Sinne des § 15 Abs. 1 ESIG enfspricht.

Die Rechtsstellung der treuhanderisch beteiligten An-
leger entspricht weitgehend der Stellung der unmit-
telbar befeiligten Kommanditisten. Die Anerkennung
der Mitunternehmerstellung der Treugeber setzt vo-
raus, dass sie das Treuhandverhdaltnis beherrschen.
Nach den Bestimmungen des Cesellschaftsverira-
ges sowie des Treuhand- und Verwaltungsvertrages



ist der Treugeber gegeniber dem Treuh&nder wei-
sungsbefugt, verfigt tber die Informations- und Kon-
trollrechte eines Kommanditisten und ist berechtigf,
sich in das Handelsregister einfragen zu lassen und
dadurch unmittelbar Kommanditist des Emittenten zu
werden. Der Gesellschaftsvertrag des Emittenten wie
auch der Treuhand- und Verwaltungsvertrag entspre-
chen mit den darin enthaltenen Regelungen den vor-
stehend genannten Anforderungen. Daher sind auch
alle Treugeber steuerlich als Mitunternehmer an dem
Emittenten und seinen Ergebnissen befeiligt.

STEUERLICHE ERGEBNISSE IN
DER INVESTITIONSPHASE

Die Aufwendungen in der Investitionsphase fir Ge-
schafisbesorgungsvergitungen  (Entwicklung — kon-
zeptioneller Grundlagen, Unferstiitzung bei Beschaf-
fung einer Fremdfinanzierung, Erstellung der Emis-
sionsunterlagen, Durchfihrung von Markefing- und
WerbemafBnahmen, Einwerbung von Eigenkapital),
Einrichtung der Treuhandverwaltung sowie Rechts-
und Steverberatung, Mittelverwendungskontrolle efc.
(vgl. Investitionsrechnung in Kapitel 6) wurden unter
Bericksichtigung der Rechtsprechung des Bundesfi-
nanzhofes (BFH) sowie des Schreibens des Bundes-
finanzministeriums vom 20. Oktober 2003 (BStBI |
2003, S. 546 ff, sog. ,Einheitlicher Fondserlass”) in
der Ergebnisprognose zusammen mit dem Kaufpreis
des Schiffes steverlich akfiviert und abgeschrieben.
lediglich Bankgebihren, Bereitstellungs- und Eigen-
kapitalzwischenfinanzierungszinsen efc. wurden in
der Ergebnisprognose als sofort abzugsfahige Be-
friebsausgaben angesetzt. Die Abschreibung der ak-
fivierlen Aufwendungen der Investitionsphase erfolgt
in der Ergebnisprognose entsprechend der Abschrei-
bung des Schiffes.

STEUERLICHE ERGEBNISSE
IN DER BETRIEBSPHASE

In der Befriebsphase erzielt der Emittent Ertrige aus
der Erbringung von Beférderungsleistungen nach
dem Beférderungsvertrag sowie ggf. Zinsertréige aus
der Anlage etwaiger liquiditétsiberschisse. Diesen

Ertragen sfehen Aufwendungen fir Leistungen nach
dem Management- und Bewirtschaftungsvertrag,
Versicherungskosten, ggf. Kosten fir Instandhaltungs-
arbeiten, Finanzierungskosten, Gesellschaftskosten
sowie die Abschreibung des Schiffes und der akti-

vierten Investitionskosten gegeniber.

Die Anschaffungskosten des Schiffes sowie die
steverlich aktivierten Aufwendungen der Investitions-
phase sind nach § 7 Abs. 1 EStG uber die Nut-
zungsdaver des Schiffes linear abzuschreiben. Die
amilichen AfA-Tabellen der Finanzverwaltung ent-
halten keine Hinweise zu der Nutzungsdauer von
Flusskreuzfahrtschiffen. Die bei der Abschreibung
der Schiffe in der Ergebnisprognose angesetzte Nut-
zungsdaver von 20 Jahren wurde in Anlehnung an
die bisherigen Erfahrungen im Markt der Flusskreuz-
fahrischiffe gewahlt. Da die angesetzte Nutzungs-
daver die prospektierte Laufzeit des Beteiligungsan-
gebots Ubersteigt, wurde der derzeit erkennbaren
Auffassung der Finanzverwaltung zur Bestimmung
der Nutzungsdauer nach dem Betriebskonzept einer
Gesellschaft (Schreiben des Bundesfinanzministeri-
ums vom 15. Juni 1999, BSIBl. | 1999, S. 543ff)

Rechnung getragen.

Die an Bord des Flussschiffes befindlichen Einrich-
tungs- und Aussfattungsgegenstinde weisen ver-
schiedene, von der Nutzungsdauer des Schiffes
abweichende Nutzungsdauvern auf. In der Ergeb-
nisprognose wurden samtliche Einrichtungen aus
Vereinfachungsgrinden zusommen mit den Anschaf-
fungskosten des Schiffes abgeschrieben.

Die jahrlichen steverlichen Ergebnisse des Emitten-
fen bilden bei dem Investor die Grundlage fir die
Besteuerung seiner Beteiligungsergebnisse.

BEGRENZTER ABZUG VON ZINSAUF
WENDUNGEN (,ZINSSCHRANKE")

Nach § 4h ESiG (so genannte Zinsschranke) durfen
Zinsaufwendungen nur dann als Betriebsausgaben
zum Abzug gebracht werden, wenn sie die Summe
der Zinsertréige zzgl. 30% des EBITDA nicht tber-
steigen. Eine Ausnahme gilt fir den Fall, dass die mit
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Zinserfragen saldierten Zinsaufwendungen weniger
als € 3 Mio. pro Jahr betragen. Da der jahrliche
Nettozinsaufwand des Emittenten planmaBig € 3
Mio. nicht Ubersteigen wird, kommt die Zinsabzugs-
beschréinkung konzeptionsgem&f nicht zur Anwen-

dung.

BEGRENZUNGEN DES
VERLUSTAUSGLEICHS

Noch der Ergebnisprognose wird der Emittent
durchgehend positive steuerliche Ergebnisse erzie-
len. Etwaige negative steuerliche Ergebnisse aus der
Beteiligung kénnen grundsatzlich mit anderen positi-
ven Einkiinften eines Investors ausgeglichen werden,
sofern keine Verlustausgleichsbeschrankung zur An-
wendung kommt.

Nach § 20 Abs. 1 Nr. 6 lit. b) EStG durfen negati-
ve Einkinfte aus der entgelilichen Uberlassung eines
nicht ausgerustefen Schiffes (so genannte ,Bareboat
Charter”) nur mit positiven Einkiinften derselben Art
ausgeglichen werden, wenn das Schiff nicht aus-
schlieBlich oder fast ausschliefllich in der Europdi-
schen Union eingesetzt wird. Der Emittent erbringt
fur den Reiseveranstalter Beférderungsleistungen mit
einem ausgeristeten Schiff. Eine Begrenzung des
Verlustausgleichs nach § 2a Abs. 1 Nr. 6 lit. b)

ESIG kommt somit nicht zur Anwendung.

Eine Beschrankung der Verlustverrechnung nach
§ 15b ESIG ist nicht einschlagig, da nach der Er-
gebnisprognose fir den Invesfor keine steuerlichen
Verluste entstehen. Die bei einem nicht geplanten
Verlauf auf den Investor ggf. entfallenden laufenden
Verluste kénnen — ggf. unfer Bericksichtigung der
Beschréinkungen des § 15a ESIG — in dem be-
treffenden Veranlagungszeitraum nach § 2 Abs. 3
ESIG grundsaizlich anderweitige positive Einkinfte
der Investoren ausgleichen. Nicht ausgeglichene
Verluste des Investors kénnen die positiven Einkinfte
des vorangegangenen Wirtschaftsjohres in Hohe
von bis zu € 1 Mio. (bei zusammenveranlagten Ehe-
gatten bis zu € 2 Mio.) mindern (sog. Verlustriick-
trag, § 10d Abs. 1 Satze 1 und 5 ESIG); dariber

hinaus kénnen Verluste mit positiven Einkinften fir
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nachfolgende  Wirtschaftsjahre  verrechnet  wer-
den, und zwar unbeschrankt in Hohe von bis zu
€ 1 Mio. (bei zusammenveranlagten Ehegatten bis
zu € 2 Mio.) und beschrankt in Hohe von 60% des
Ubersteigenden Gesamtbetrags (sog. Verlustvortrag,
8 10d Abs. 2 ESIG). Verbleibt hiernach ein Verlust,
so wird dieser nach § 10d Abs. 4 ESIG fir kinffige
Veranlagungszeitrdume gesondert festgestellt. Ob
etwaige Verluste im Einzelfall zu einer Anwendung
des § 10d ESIG fihren, bleibt einer weitergehen-
den Prifung auf Ebene des Investors unter Bertick-
sichtigung seiner individuellen sfeuerlichen Situation
vorbehalten.

TI:|ESAURIERUNGSBEGUNSTIGUNG
FUR NICHT ENTNOMMENE
GEWINNE

Werden die Gewinne des Emittenten abweichend
von der steverlichen Konzeption nicht ausgezahli,
kann hierfir auf Antrag eine sogenannte Thesau-
rierungsbeginstigung in Anspruch genommen wer-
den. Nicht aus dem Betriebsvermégen entnommene
Gewinne kénnen dann staft mit dem individuellen
Einkommensteuersatz mit einem besonderen Stever-
satz in Hohe von 28,25% zzg|. Solidaritatszuschlag
versteuert werden. In dem Zeitpunkt ihrer endgilti-
gen Entnohme tritt zu der Thesaurierungsbelastung
eine Belastung mit einem Steversatz von 25% zzgl.
Solidarittstszuschlag auf die entnommenen Gewinne
hinzu. Die Verginstigung ist betriebs- und personen-
bezogen ausgestaltet, so dass die Voraussetzungen
fur jeden Investor gesondert zu prijfen sind. Sie wird
in der Ergebnisprognose nicht bericksichtigt.

MITREISE VON INVESTOREN

Sofern Investoren auf dem Schiff des Emitfenten mit-
reisen und Preisnachlasse erhalten, die tber den all-
gemeinen Rohmen hinausgehen, ist der geldwerte
Vorteil als Sonderbetriebseinnahme zu erfassen. Der
geldwerte Vorteil erhdht damit das sfeverliche Ergeb-
nis und unterliegt bei dem Investor der Besteuerung.



STEUERLICHE BEHANDLUNG
VON AUSZAHLUNGEN AN DIE
INVESTOREN

Bei den von dem Emittenten geplanten Auszahlun-
gen an die Invesforen handelt es sich um steverlich
unbeachtliche Entnahmen von liquiditétsiberschis-
sen. Sofern durch die Auszahlungen jedoch negati-
ve Kapitalkonten entstehen oder sich erhshen, fuhrt
die Regelung des § 15a Abs. 3 ESIG zu einer
Versteuerung der Auszahlungen. Nach der Ergeb-
nisprognose enfstehen bei den Investoren jedoch
keine negativen Kapitalkonten, so dass § 15a Abs.
3 ESIG bei einem planméaBigen Verlauf nicht zur
Anwendung kommt.

STEUERLICHE ERGEBNISSE BEI
ANTEILSVERAUSSERUNG
UND LIQUIDATION

Erhalt ein Investor bei VeréuBerung seines Anteils an
dem Emittenten oder im Rahmen der liquidation des
Emittenten einen sein steverliches Kapitalkonto tber
steigenden Befrag, erzielf er einen steverpflichtigen
VerauBerungsgewinn im Sinne des § 16 Abs.1 Nr.
1 EStG. Der VerauBerungsgewinn entspricht der Dif-
ferenz zwischen dem VerduBerungserlds bzw. dem
anteiligen liquidationsgewinn und dem Saldo des
steverlichen Kapitalkonfos des Investors. Besteht im
Zeitpunkt der VertuBerung ein negatives Kapitalkon-
fo, so erhdht sich der durch die VerauBerung erzielte
Gewinn um den Saldo des negativen Kapitalkontos.

Der Gewinn aus der VerduBerung des gesamten An-
feils des Investors am Emittenten ist sfeverlich begins-
figt. Auf den VertuBerungsgewinn ist gemaB § 34
Abs.1 ESIG die so genannte ,Finftelregelung” anzu-
wenden. Danach wird der VeréuBBerungsgewinn nicht
mit dem vollen Steuersatz, sondem progressionsabge-
schwacht im Jahr des Zuflusses besteuert, ohne dass
hierfur ein Anfrag erforderlich ist.

Fur die Besfeuerung des VerduBerungsgewinns kom-
men auBerdem der Freibetrag nach § 16 Abs. 4
ESIG und die Tarifbeginstigung nach § 34 Abs. 3

EStG einmalig im Leben eines Investors in Betracht.

Der Freibetrag in Hshe von maximal € 45.000 und
die Tarifbeginstigung kommen auf Antrag zur An-
wendung, wenn der betreffende Investor das 55.
lebensjahr vollendet hat oder im sozialversiche-
rungsrechtlichen Sinne dauernd berufsunfahig ist.
Der Freibetrag ermafigt sich um den Betrag, um den
der VerduBerungsgewinn € 136.000 ubersteigt.
Nach der Tarifbeginstigung des § 34 Abs. 3 ESIG
kann der Investor fir einen VeréuBerungsgewinn bis
maximal € 5 Mio. einen Steversatz in Hshe von
56% des durchschnittlichen Steuersatzes, mindestens
jedoch 14%, ansetzen. Es wird empfohlen, entspre-
chende individuelle Fragestellungen mit einem steu-
erlichen Berater zu erdrtern.

Soweit ein beginstigh besteuerter, konzeptionsge-
maf aber nicht vorgesehener thesaurierfer Gewinn
i.5.d. § 34a Abs. 1 ESIG fur einen Invesfor festge-
stelll wurde, fuhrt die VeruBerung der Beteiligung
sowie die Befriebsaufgabe im Rahmen der Liquidati-
on zu einer Nachversteuerung des thesaurierten Be-
trages mit einem Steversatz in Hohe von 25% zzgl.

Solidaritétszuschlag (§ 34a Abs. 6 Nr.1 EStG).

VERFAHRENSRECHTLICHE ASPEKTE

Die steuerlichen Ergebnisse des Emittenten werden
einheitlich und gesondert fur jeden Investor von
dem fir den Emittenfen zustandigen Betriebsfinanz-
amt festgestellt. Die anfeiligen Ergebnisse werden
den Wohnsitzfinanzamtern der Investoren amtsin-
tern mitgeteilt. Das jeweilige Wohnsitzfinanzamt ist
an diese Feststellungen gebunden.

Sonderbetriebseinnahmen und -ausgaben kénnen
ausschlieBlich im Rahmen der Feststellungserkls-
rung des Emittenten steverlich bericksichtigh wer-
den. Aufwendungen, die einem Invesfor im Zusam-
menhang mit seiner Beteiligung an dem Emittenten
im laufe eines Geschaffsjahres entstanden sind
(z.B. Reisekosten, Finanzierungskosten, Beratungs-
kosten), konnen ebenfalls ausschlieBlich tber den
Emittenten im Rahmen der einheitlichen und geson-
derten Gewinnfeststellung steverlich geltend ge-
macht werden.
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Die Investoren missen diese Aufwendungen bis zum
31. Mérz des Folgejahres dem Emittenten mitteilen.
Unterbleibt die frisigerechte Mitteilung, ist eine Be-
ricksichtigung bei der einheitlichen und gesonder
fen Gewinnfeststellung nicht mehr gewdhrleistet. Der
Emittent wird jahrlich entsprechende Formulare ver-
senden, die im Bedarfsfall vom Investor ausgefllt
zurickzusenden sind.

Sofern festgestellte steverliche Ergebnisse bei einem
Investor zu Einkommensteuernachzahlungen fihren,
sind ab dem 16. Monat nach Ablauf des Jahres, fir
das der Bescheid ergeht, fir jeden Monat Zinsen in
Hshe von 0,5% an die Finanzverwaltung zu leisten.

EINKOMMENSTEUER,
SOLIDARITATSZUSCHLAG
UND KIRCHENSTEUER

Die anteiligen steverlichen Ergebnisse aus der Betei-
ligung unterliegen bei dem Investor der Einkommen-
stever, deren Hohe sich nach dem progressiven Tarif
richtet und letzfendlich von der individuellen stever-
lichen Situation des jeweiligen Invesfors abhangt.
Die kalkulierte Steuerbelastung des Investors ergibt
sich bei einer Beteiligung in Hohe von insgesamt €
100.000 zzgl. Agio bei Anwendung des Hochst-

steversatzes von 45%.

Zusétzlich zur Einkommenstever wird bei jedem In-
vestor ein Solidaritétszuschlag in Hohe von 5,5%
der fesfgesetzten Einkommensteuer erhoben. In der
Ergebnisprognose fir den Investor wurde die Erhe-
bung des Solidaritétszuschlags wahrend der gesam-
ten Daver der Beteiligung beriicksichtigt.

Bei kirchensteuerpllichtigen Investoren wird fermer
eine Kirchensteuver erhoben, deren Hohe sich nach
den landeskirchensteuergesetzen richtet und je nach
Bundesland bis zu 9% der Einkommensfeuer betro-
gen kann. Gegebenenfalls sind je nach Bundesland
unterschiedliche Kappungsgrenzen zu beriicksichti-
gen. Bei der Ermittlung der steuerlichen Belastung im
Rahmen der Ergebnisprognose fir den Investor wur-
de eine etwaige Kirchensteuer nicht bericksichtigt.
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Weder der Emittent noch eine andere Person iber-
nehmen die Zahlung von Steuem fur die Investoren.

GEWERBESTEUER

Der Emittent unterliegt als Gewerbebetrieb der Ge-
werbesteuer. Bemessungsgrundlage der Gewerbe-
stever ist der auf der Grundlage der einkommensteu-
erlichen Vorschriften ermittelte Gewinn, erhoht bzw.
vermindert um die Hinzurechnungen und Kirzungen
nach den §§ 8, 9 GewStG. Der Zinsaufwand des
Emittenten ist gewerbesteverlich zu einem Viertel
hinzuzurechnen, soweit die Summe der nach §8
Satz 1 Nr. T GewStG hinzuzurechnenden Betr-
ge T€ 100 ibersteigt und kann im Ergebnis nur zu
75% gewerbesteuverlich beriicksichtigt werden. Der
Abzug der Gewerbesteuer als Betriebsausgabe im
Rahmen der Ermittlung der gewerbesteuerlichen und
der einkommensteuerlichen Bemessungsgrundlage
ist nicht zulgssig.

An die Gesellschaffer auf schuldrechtlicher Grund-
lage gezahlte Vergitungen sind — nach Abzug der
damit zusammenhéngenden Aufwendungen — als
so genannte Sonderbetriebseinnahmen dem Ge-
winn des Emitfenfen hinzuzurechnen und unterliegen
daher ebenfalls der Gewerbesfeuver. In der Ergeb-
nisprognose wurde beriicksichtigt, dass ein Teil der
in der Investitionsphase zu erbringenden Leistungen
der Grindungsgesellschafter vor Ubemahme des
Schiffes, also in einem Zeitraum erbracht wurde, in
dem eine Gewerbesteuerpflicht des Emittenten noch
nicht bestand.

Sofern ein Invesfor seine Beteiligung ver&uBBert oder
verschenkt, geht bei dem Emittenten ein etwaiger,
anteilig auf den Investor entfallender gewerbesteuer-
licher Verlustvortrag verloren. Dadurch kann sich fur
den Emittenten eine Erhdhung der gewerbesteuerli-
chen Belastung ergeben.

Die bei dem Emittenten entstehende Gewerbesteu-
er wird nach § 35 EStG auf die Einkommensteuer
der Investoren quotal angerechnet. Insoweit ver-
mindert sich die Einkommensteuer der Investoren,
soweit sie anteilig auf im zu versteuemnden Einkom-
men enthaltene gewerbliche Einkinfte entféllt. Der



Anrechnungsbetrag entspricht dem 3,8-4achen des
for Anrechnungszwecke gesondert und einheitlich
festzustellenden  anteiligen  GewerbesteuerMess-
betrages, wobei sich der Anteil eines Investors am
Gewinn des Emittenten nach dem allgemeinen Er-
gebnisverteilungsschlissel richtet. Der Befrag der
Stevererméfigung ist auf die tatséichlich zu zahlen-
de Gewerbesfeuer begrenzt und setzt eine entspre-
chende Einkommensteuerbelastung auf gewerbliche

Einkiunfte beim Investor voraus.

UMSATZSTEUER

Der Emittent ist Unternehmer im Sinne von § 2 Abs.
1 USIC. Die von dem Emitfenten ausgefihrien Aus-
gangsumséitze sind umsatzsteuerpflichtig, soweit sie
im Inland erbracht werden und nicht von der Um-
safzstever befreit sind. Sie unferliegen dem Umsatz-
steverregelsatz von 19%.

Nach der Rechisprechung des Bundesfinanzhofs (Ur-
feil vom 19. September 1996 -V R 129/03, BStBI.
1997, S. 164 ft) ist fur den Betfrieb von Schiffen
umsatzsteuerlich zwischen einer Beférderungsleis-
tung und der Vermietung eines Beférderungsmittels
zu unterscheiden. Eine Beférderungsleistung liegt
vor, wenn die Beférderung von Personen auf dem
betreffenden Schiff zu einer bestimmten Zeit und auf
einer bestimmten Strecke anhand eines vereinbar-
fen Fahrplans geschuldet und die Verpflichtung zur
vertragsméfBigen Beférderung Ubemommen  wird.
Bei den von dem Emittenten erbrachten leistungen
handelt es sich um Beférderungsleistungen, da die
Fesflegung der Reiseroute in dem Vertrag zwischen
dem Emittenten und dem Beférderungsnehmer be-
sonders geregelt und eine Beférderung geschuldet
ist. Eine Vermietung hingegen scheidet aus, da dem
Beférderungsnehmer nicht der unmittelbare Besitz
an dem Schiff eingergumt wird. Insbesondere kann
dieser das Schiff nicht frei, also unabhéngig von
dem Emittenten, nutzen.

Soweit mit dem Schiff Beférderungsleistungen im
Ausland erbracht werden, unterliegen die hierauf ent-
fallenden Entgelte nicht der deutschen Umsatzsteuer.
Grenziberschreifende Beférderungen sind in einen

steverbaren und einen nicht steverbaren Leistungsteil
aufzuteilen (§ 3 b Abs. 1 Satz 2 USIG). Entschei-
dend ist hierbei der jeweilige Streckenabschnitt,
der fatsachlich befahren wird. Diese Sichtweise ent-
spricht im Grundsatz der Einschétzung vieler weite-
rer EU-Mitgliedsfaaten. Soweit Streckenabschnitte in
Llandem zuriickgelegt werden, deren Umsatzsteuer-
recht dem beschriebenen Grundsatz folgf, muss sich
der Emittent in dem jeweiligen land ggf. umsatzsteu-
erlich registrieren und Steuererklérungen abgeben.
Die Einzelheiten der Umsatzbesteuerung richten sich
nach den steverrechtlichen Bestimmungen des jewei-
ligen Einsatzstaates.

Die Umsatzstever aus Vergitungen fir die Leistun-
gen des Schiffsmanagers wird grundsétzlich vom
Emittenten als Leistungsempfanger geschuldet (sog.
Reverse-Charge-Verfahren). Gleichzeitig kann der
Emittent die Umsatzstever aus diesen Vergitungen
als Vorsteuer geltend machen, so dass im Ergebnis
keine umsatzsteuerliche Belastung eintrift.

Der Erwerb des Schiffes durch den Emittenten stellt
umsatzsteverlich einen sog. innergemeinschaftlichen
Erwerbs dar, der in Deutschland der Regelbesteue-
rung unterliegt. Da Deutschland das Bestimmungs-
land des Erwerbs ist und das Schiff in einem deut-
schen Binnenschiffsregister eingefragen ist, kann die
auf den Kaufpreis des Schiffes entfallende Umsatz-
stever als Vorsteuer geltend gemacht werden.

Mit Urteil vom O1. Juli 2004 (Az. VR 32,/00, BStBI.
I 2004, S. 1022 ff.) hat der Bundesfinanzhof ent-
schieden, dass die Anlaufkosten einer Fondsgesell
schaft mit der zukinftigen wirtschaftlichen Tatigkeit
der Gesellschaft zusammenhangen und die damit
verbundene Vorsteuer abzugsfahig ist. Insoweit wur
den die entsprechenden Aufwendungen im Rahmen
der Ergebnisprognose netto, d.h. unfer Annahme ei-
nes vollstandigen Vorsteuerabzugs, kalkuliert. Sofemn
Vorsteverbetriige mit Leistungen im Zusammenhang
stehen, die im Inferesse der Investoren erfolgen, kén-
nen diese Vorsteverbetrdge nicht geltend gemacht
werden. Die nicht abzugsféhigen Betrage wurden
in geschatzter Hohe in der Ergebnisprognose als
erhohter Aufwand beriicksichtigt.
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ERBSCHAFT- UND
SCHENKUNGSTEUER

Die unentgeltliche Ubertragung von Anteilen an dem
Emittenten unterliegt der Erbschaft- und Schenkung-
stever. Die steverliche Bewertung eines Anteils richtet
sich nach den Vorschriften des Bewerfungsgesetzes.
Nach § 109 Abs. 2 BewG ist der Wert eines An-
feils am Befriebsvermégen einer gewerblichen Per-
sonengesellschaft mit seinem gemeinen Wert anzu-
sefzen. Dieser ist grundsatzlich aus Verkéufen unter
fremden Dritten abzuleiten, die weniger als ein Jahr
vor dem Besteuerungszeitpunkt zurickliegen. Ha-
ben keine Verkéufe innerhalb des zuriickliegenden
Jahres sfaftgefunden, ist der gemeine Wert unter
Bericksichtigung der Erfragsaussichten oder nach
einer anderen anerkannten, im gewdhnlichen Ge-
schaftsverkehr Ublichen Methode zu ermitteln. Somit
wird der erbschaft- und schenkungsteuerliche Wert
einer Beteiligung in der Regel deren Verkehrswert
enfsprechen.

Bei einer Befeiligung an dem Emittenten handelt es
sich nach § 13b Abs. 1 Nr. 2 ErbSIG um begins-
tigtes Betriebsvermdgen. Dies gilt auch, wenn der
Investor treuhanderisch Uber den Treuhander an dem
Emittenten beteiligt ist (vgl. Erlass der Finanzbehérde

Hamburg vom 18. Okiober 2010).

Fur Betriebsvermégen besteht im Erb- oder Schen-
kungsfall die Maglichkeit, unfer bestimmten Voraus-
sefzungen eine Verschonung von 85% (Regelfall)
oder von 100% (antragsgebundene Option) des
Wertes des begiinstigten Vermégens in Anspruch zu
nehmen. Die Wahl ist unwiderruflich und kann nach
Eintritt der Bestandskraft der Steuerfestsetzung nicht
revidiert werden.

Im Regelfall bleibt der Wert des beginstigten Be-
friebsvermégens zu 85% steverfrei (sog. Verscho-
nungsabschlag), wenn der Emittent das Unterneh-
men funf Jahre nach der Anteilstbertragung fortfihrt,
der Erwerber wihrend dieser Zeit den Kommandit-
anteil nicht verduBert und bis zum Ende des letz-
fen in die Funfjahresfrist fallenden Wirtschaftsjahres
keine Entnahmen tatigh, die die Summe seiner Ein-
lagen und der ihm zuzurechnenden Gewinnanteile
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seit dem Erwerb um mehr als € 150.000 berstei-
gen (sog. Uberentnahmen). Des Weiteren erfolgt
die Gewdhrung des Verschonungsabschlags unfer
der Voraussetzung, dass die kumulierte lohnsumme
des Ubertragenen Betriebs innerhalb von funf Jah-
ren nach dem Erwerb 400% der Durchschnittslohn-
summe der lefzten funf Jahre vor der Ubertragung
nicht unterschreitet. Ob jedoch dieses Merkmal von
dem Emittenten erfillt werden muss, ist zweifelhaft,
da der Emittent voraussichtlich kein eigenes Personal
einsetzen wird. Im Ubrigen ist das Merkmal auch
erst dann zu beachten, wenn der Emittent Gber mehr
als 20 Beschaftigte verfugt.

Die nach Abzug des Verschonungsabschlags ver
bleibenden 15% des Wertes des ibertragenen
Vermégens werden nach Abzug eines gleitenden
Abzugsbetrages von maximal € 150.000 der so-
fortigen Besfeuerung unterworfen. Der Abzugsbe-
frag verringert sich, soweit der verbleibende Wert
€ 150.000 ubersteigt, um die Halfte des iber-
steigenden Befrages. Er kann innerhalb von zehn
Jahren fir von derselben Person anfallende Erwerbe
nur einmal bericksichtigt werden.

Bei Verstof3 gegen die funfighrige Behaltensfrist er-
folgt ein zeitanteiliger Wegfall des Verschonungsab-
schlags, so dass es pro Jahr zu einer Reduzierung
des Verschonungsabschlags um 20% kommt. Soweit
wahrend der Behaltensfrist so genannte Uberentnah-
men gefdtigh werden, entfallen die vorstehend be-
schriebenen Verginstigungen rickwirkend.

Ferner sieht § 13a Abs. 5 ErbStG vor, dass bei Ver-
auBerung des Gesellschaftsanteils wahrend der funf-
itthrigen Behaltenstrist eine Nachversfeuerung nicht
erfolgf, wenn der VerguBerungserlés innerhalb von
sechs Monaten in enfsprechendes Betriebsvermégen
reinvestiert wird.

Alternativ zu dem vorstehend beschriebenen Regel-
fall kann der Wert des bertragenen Anteils auf
Antrag in voller Hohe steverfrei belassen werden,
wenn der Emittent das Unternehmen sieben Jahre
nach der Anteilsibertragung fortfihrt, die maBgebli-
che lohnsumme wahrend dieses Zeitraums — sofemn
relevant — 700% der Ausgangslohnsumme nicht un-



terschreitet und der Erwerber seinen Kommanditan-
teil nicht verauBBert. Auferdem dirfen — wie vorste-
hend beschrieben — keine Uberentnahmen wahrend
der Behaltensfrist stattfinden. Bei Versto3 gegen die
siebenjthrige Behaltensfrist erfolgt ein zeitanteiliger
Wegfall des Verschonungsabschlags.

Die Gewdhrung von Verginstigungen fir Betriebs-
vermdgen héngt damit kinftig im Wesentlichen von
Faktoren ab, die vom einzelnen Investor nicht beein-
flussbar und damit fir ihn nicht planbar sind.

Soweit Betriebsvermégen an Personen der Steuer-
klassen Il oder Il tbertragen wird, fuhrt die Tarif-
beginstigung des § 19a EbSIG im Ergebnis zur
Anwendung der fur die Steverklasse | vorgesehenen
Steversitze. Die personlichen Freibetrdge richten
sich nach dem Verwandischaftsgrad zum Erblas-
ser bzw. Schenker und dem steuerlichen Wert des
Ubertragenen Vermogens, so dass die lefztendliche
Hohe der Erbschaft- und Schenkungsteuer von der
individuellen Situation des Erben bzw. Beschenkten
abhangt.

Der Bundesfinanzhof hat mit Beschluss vom 27.
September 2012 die Frage einer moglichen Ver-
fossungswidrigkeit des Erbschaff- und Stevergesetzes
dem Bundesverfassungsgericht zur Priffung vorge-
legt. Es ist daher méglich, dass die vorstehend be-
schriebenen Verginstigungen fir Betriebsvermégen
in Zukunft eingeschréinkt oder aufgehoben werden.
Daher wird jedem Investor empfohlen, die individu-
ellen Auswirkungen erbschaft- oder schenkungsteuer-
licher Vorgange bei Bedarf mit seinem steuerlichen
Berater zu erortern.

FRGANZENDE HINWEISE

Die vorstehenden Ausfuhrungen beruhen auf der zum
Zeitpunkt der Prospekiaufstellung geltenden Rechisla-
ge, die sich aus den zu diesem Zeitpunkt giiligen
Stevergesetzen, versffentlichten Entscheidungen des
BFH und versffentlichten Verwaltungsanweisungen
ergibt. Es handelt sich vorliegend um das funfte von
der Anbieferin initiierte Beteiligungsangebot, das
auf der vorstehend beschriebenen steuerlichen Kon-
zeption beruht. Die beiden ersten Betfeiligungsan-
gebote wurden inzwischen erklarungsgemaf unfer
Vorbehalt der Nachpriifung veranlagt.

Bei der Ausarbeitung der steverlichen Grundlogen
hat sich der Emittent von einer Steuerberatungsge-
sellschaft beraten lassen. Grundlage des Beratungs-
verhélinisses bildet eine vertragliche Vereinbarung,
nach der die Steverberatungsgesellschaft ihre Haf-
tung gegeniber dem Emittenten fur fohrlassig ver-
ursachte Schaden auf € 2,5 Mio. beschrankt hat.
Eine gutachterliche Stellingnohme zu den sfeuerli-
chen Grundlagen des Befeiligungsangebots kann
nach Unferzeichnung einer gesonderten Erklérung
von der Steverberatungsgesellschaft angefordert
werden. Eine zusdizliche Haftung gegeniber Drit-
fen wird von der Steuerberatungsgesellschaft nicht
Uberommen.

Hinweise zu den steuerlichen Risiken des Beteili-
gungsangebots sind im Kapitel 2.3 abgedruckt.
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KAPITAL DES EMITTENTEN

Hohe des gezeichneten Kapitals

Der persénlich haftende Gesellschafter leistet kei-
ne Einlage und ist am Kopital des Emittenfen nicht
beteiligt. Das von den Kommanditisten des Emitten-
fen zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung, der SEE-
HANDLUNG und dem Treuhénder (im Folgenden
die ,Kommanditisten zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung”), gezeichnete Kommanditkapital
— als Summe aller Kommanditeinlagen — betréigt
zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufs-
prospekfes € 15.000. Im Rahmen des in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Befeiligungsange-
bofes ist es geplant, das Kommanditkapital durch
den Uber den Treuhénder erfolgenden (mittelbaren)
Beitritt von Investoren zu dem Emittenten um bis zu
€ 6.780.000 zu erhshen. Auf Anforderung des
persénlich haftenden Gesellschafters kann dariber
hinaus eine zusdtzliche Erhéhung des Kommandit-
kapitals um weitere bis zu € 100.000 erfolgen (im
Folgenden ,Erhéhungsreserve”).

Art der Anteile
Das Kapital des Emittenten ist in Kommanditeinla-
gen zerlegt.

Ausstehende Einlagen auf das Kapital

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufspros-
pektes sind die Einzahlungen auf das tbermommene
Kaopital der Griindungsgesellschaffer und  Gesell
schafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung (Kom-
manditeinlagen) in voller Hshe erfolgt.

Hauptmerkmale der Anteile

Die im Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufspro-
spekfes vorhandenen Kommanditeinlagen vermitteln
grundséitzlich gleiche Rechte und Pllichten wie die
Kommanditeinlagen zukinftiger weiterer Kommandi-
fisten bzw. wie die fur die Investoren zukinftig treu-
handerisch gehaltenen Kommanditeinlagen. Diese
Rechte und Pflichten sind in diesem Kapifel in dem
Unterabschnitt ,Hauptmerkmale der Anteile der In-
vestoren” beschrieben.

Die Rechte und Pflichten aus den Kommanditeinla-
gen der Kommanditisten zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung weichen wie folgt von den Rech-
ten und Pflichten der zukiinftigen Investoren ab:

*  Nach ntherer Ma3gabe des § 3 Ziff. 3 des
Gesellschaftsvertrages ist der Treuhéinder berech-
fig, seine Kommanditeinloge durch einseitige
Erklérung gegeniber dem persénlich haftenden
Cesellschafter um bis zu € 6.780.000 (und
ggf. auf Anforderung des persénlich haftenden
Gesellschafters um weitere bis zu € 100.000)
zu erhhen und die so erhhten Kommanditein-
lagen treuhéinderisch fur Dritte zu halten sowie
Kommanditeinlagen fur Dritte zu verwalten.

* Die Kommanditeinlagen der Kommanditisten
zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung missen
nicht durch € 1.000 teilbar sein und k&nnen
weniger als € 10.000 betfragen (§ 3 Ziff. 4 des

Gesellschaftsvertrages).

*  Der Treuhander ist berechtigt, seine fur Rechnung
der Investoren erhshten Teilkommanditeinlagen
in dem Emittenten (zzgl. des betreffenden Agios)
staft durch Zahlung durch Abtretung seiner An-
spriiche gegen die Investoren zu leisten (§ 3 Ziff.
6 des Gesellschaftsvertrages).



*
* *

Der Treuhander ist berechtigt, von mittelbar
Uber ihn an dem Emittenten beteiligten Inves-
foren deren Einfragung als Kommanditisten im
Handelsregister und die Erteilung einer auf ihn
lautenden Handelsregistervollmacht zu verlan-
gen (§ 6 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages).

Die Kommandifisten zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung und der persénlich haftende
Gesellschafter des Emittenfen unterliegen kei-
nem Konkurrenzverbot (§ 7 des Gesellschafts-
vertrages).

Der Treuhénder wird von dem persénlich haf-
tenden Gesellschafter ber den Gang der Ge-
schafte des Emittenten und tber auBergewshn-
liche Geschaftsvorfalle unterrichtet (§ 8 Ziff. 8
des Gesellschaftsvertrages).

Der Treuhander ist im schriftlichen Verfahren
des Emittenten grundsatzlich zur Vertretung von
Investoren und zur Ausibung von deren Stimm-
rechten berechtigt und darf seine Stimmrechte
fur die einzelnen Investoren auch unterschied-
lich ausiben (gespaltene Stimmenabgabe,
§ 9 Ziff. 7 und § 10 Ziff. 3 des Gesellschafts-

vertrages).

Der Treuh&nder kann von dem persénlich haf-
tenden Gesellschaffer erméchtigt werden, Pra-
senzversammlungen und schrifiliche Verfahren
einzuberufen oder einzuleiten und durchzufih-

ren (§ @ Ziff. 10 des Gesellschaftsvertrages).

Die Kommanditisten zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung erbringen aufgrund des § 16
des Gesellschafsvertrages und nach naherer
Maf3gabe entsprechender  Geschaftsbesor
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gungsvertrdge  Gesellschafterleistungen  und
erhalten hierfur Vergitungen, die in diesem
Kapitel im Unterabschnitt ,Gewinnbeteiligun-
gen, Entnahmerechte und sonstige Beziige der
Crundungsgesellschafter  und  Gesellschafter
zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung” naher
beschrieben sind.

Der Treuhander hat gemal3 § 22 Ziff. 3 des
Gesellschaftsverirages und § 4 Ziff. 2 des Treu-
handvertrages im Falle der Ubertragung einer
(unmittelbaren oder mittelbaren) Beteiligung ei-
nes Investors gegen den jeweiligen Erwerber
der Beteiligung einen Anspruch auf Zahlung
einer Uberfragungsgebihr. AuBerdem bedarf
die Ubertragung einer mittelbaren Beteiligung
eines Investors an dem Emittenten der Zustim-
mung des Treuhdnders, der seine Zustimmung
nur aus sachlichem Grund versagen kann (§ 4
Ziff. 1 des Treuhandvertrages i.V.m. § 22 Ziff. 1

des Gesellschaftsvertrages entsprechend).

Der Treuhénder ist berechtigt und verpflichtef,
seine Kommanditeinlage teilweise zu kindigen,
wenn treuhénderisch befeiligte Invesforen den
Treuhandvertrag ihm gegeniiber gekindigt ho-
ben (§ 24 Ziff. 2 des Gesellschaftsvertrages).

Fir den Fall des Ausscheidens des persénlich
haftenden Gesellschafters ist die SEEHAND-
LUNG erméchtigt, eine andere natiirliche oder
juristische Person oder eine Personenhandels-
gesellschaft als neuen personlich haftenden
Gesellschafter in den Emittenfen aufzunehmen

(§ 24 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages).

Die Rechte und Pflichten aus der Mitgliedschaft
des persénlich haftenden Gesellschafters des



Emitfenten weichen wie folgt von den Rechten und
Pflichten der zukinftigen Invesforen ab:

*  Der personlich haftende Gesellschafter leistet
keine Einlage, ist am Vermégen des Emittenten
nicht beteiligt und nimmt an dessen Gewinn und
Verlust nicht teil (§ 3 Ziff. 1 des Gesellschaftsver

trages).

*  Der persénlich haffende Gesellschafter kann den
Treuhander zur Erhshung seiner Kommanditein-
lage um weitere € 100.000 auffordem (§ 3
Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages).

* Der personlich haftende Gesellschafter kann
einseitig bestimmen, dass das Recht des Treu-
héinders zur weiteren Erhéhung seiner Komman-
diteinlage schon vor vollstandigem Ausschépfen
des Erhshungsbefroges endef (§ 3 Ziff. 3 des

Cesellschaftsvertrages).

*  Der perstnlich haftende Gesellschafter kann im
Einzelfall Befeiligungen von Investoren zulassen,
die weniger als € 10.000 befragen und nicht
durch € 1.000 teilbar sind (§ 3 Ziff. 4 des Ge-

sellschaftsvertrages).

*  Der personlich haftende Gesellschafter ist er-
machtigt, Kommanditisten mit ihrer Beteiligung
aus dem Emittenten auszuschliefen, die ihren Ein-
zahlungsbetrag trotz Fristsetzung mit Ausschluss-
androhung ganz oder feilweise nicht rechtzeitig
erbringen; entsprechend kann der Treuhander
mit den Teilen seiner Kommanditeinlage aus-
geschlossen werden, die er fur Investoren half,
die ihren Einzahlungsbetrag trotz Fristsetzung mit
Ausschlussandrohung  nicht rechizeitig geleisfet
haben (§ 5 des Gesellschaftsvertrages).

*  Der personlich haflende Cesellschafter ist zur
Ceschafisfuhrung und Vertretung des Emitten-
fen berechtigt und verpflichtet (§ 8 Ziff. 1 des
Gesellschaftsvertrages) und erhalt hierfir und fur
die Ubemahme der persénlichen Haftung die
in § 16 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages ge-
nannfen Vergitungen, die in diesem Kapitel im
Unterabschnitt - ,Gewinnbeteiligungen, Entnah-
merechte und sonstige Bezige der Grindungs-

gesellschafter und Gesellschafter zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung” naher beschrieben sind.

Der personlich haftende Gesellschafter ist nach
néiherer MaBgabe des § 9 des Gesellschaftsver
frages zur Einberufung von Présenzversammlun-
gen und Einleitungen von schrifflichen Verfahren
berechtigt; Gleiches gilt fur deren leitung und
Durchfihrung Die Verfretung von Investoren auf
Prasenzversammlungen und im schrifflichen Ver-
fohren durch bestimmte Dritte bedarf der Zustim-
mung des personlich haftenden Gesellschaffers.
Dieser kann Diritte als Géste zu Présenzversamm-
lungen zulassen.

Beschlisse der Gesellschafter tber die Anderung
des Cesellschaftsvertrages, die Aufgobe des
Geschafisbetriebes, wesentliche Einschréinkung
oder Erweiterung des Unterehmensgegenstan-
des, die VerduBerung des Schiffes, eine dingli-
che Belastung des Schiffes (auBer zum Zwecke
der Finanzierung des Schiffes bei dessen Er
werb) sowie die Aufldsung und liquidation der
Cesellschaft bedirfen sfets der Zustimmung des
personlich haftenden Gesellschafters (§ 10 Ziff.
2 des Gesellschaftsvertrages).

Der personlich haftende Gesellschafter ist ver-
plichtet, den Jahresabschluss des Emittenten den
Kommanditisten zuzuleiten; er ist berechtigt, den
Jahresabschluss in der Offentlichkeit zugangli-
chen elektronischen Medien, insbesondere auf
der Internetseite der SEEHANDIUNG, zu versf-
fentlichen (§ 13 Ziff. 1 des Cesellschaftsvertra-

ges).

Der personlich haftende Gesellschaffer hat das
Recht, ein Beiratsmitglied zu benennen und ab-
zuberufen (§ 14 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertra-
ges). Er kann bis zur erstmaligen Wahl der von
den Gesellschaftern zu wéhlenden Beiratsmit-
glieder einen vorléufigen Beirat bestellen.

Der personlich haffende Gesellschafter ist zur Be-
richferstattung gegeniiber dem Beirat verpflichtet

(88 8 Ziff. 8, 15 Ziff. 2 des Gesellschaftsvertra-
ges).



*
* *

* Der perstnlich haffende Gesellschaffer muss
nach MaBgabe von § 17 des Cesellschaftsver
trages die Bicher des Emittenten fihren und des-
sen Jahresabschlisse und Lageberichte aufstellen
und prifen lassen. Fir die Geschafisiahre bis
einschlieBlich zum 31. Dezember 2014 hat der
persénlich haftende Gesellschafter das alleinige
Recht, den Abschlusspriifer des Emittenten auszu-
wahlen und zu bestellen.

¢ Die Ubertragung einer unmittelbaren Beteiligung
eines Invesfors an dem Emittenten bedarf der Zu-
stimmung des persnlich haftenden Gesellschaf-
fers, der seine Zustimmung nur aus sachlichem

Grund versagen kann (§ 22 Ziff.1 des Gesell

schaftsvertrages).

* Daneben sfeht dem persénlich haftenden Ge-
sellschafter fur jeden Fall der VercuBerung eines
(Teil)Kommanditanteils oder einer mittelbaren
treugeberischen Befeiligung eines Invesfors an
dem Emittenten — auBer bei einer VerauBerung
an Ehegatten oder Abkémmlinge — ein Vorkaufs-
recht zu, welches dieser fur sich selbst oder fiir
einen von ihm benannten Dritten ausiben kann
(§ 22 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages, § 4 Ziff.

1 des Treuhandvertrages).

*  BeschlieBt die Gesellschafterversammlung das
Ausscheiden des personlich haftenden Gesell-
schafters aus der Gesellschaft, so hat dieser
Anspruch auf eine Abfindung, deren Hohe sich
nach néherer Maf3gabe von § 24 Ziff. 6 des

Gesellschaftsvertrages ermittelf.

* Im Falle einer Aufldsung des Emittenten nimmt
der persénlich haffende Gesellschafter im Rah-
men der sich anschlieBenden liquidation die

Aufgabe des liquidators wahr (§ 26 Ziff. 2 des

Gesellschafisvertrages).

Dariber hinaus weichen die Rechte und Pflichten der
Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung
nicht von den Rechten und Pflichten der Investoren ab.
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Anspriiche ehemaliger Gesellschafter

Samiliche Grindungsgesellschafter sind zum Zeit-
punkt der Prospekiaufstellung am Emitfenfen befei-
ligh. Daher existieren keine Anspriche ehemaliger
Gesellschafter aus ihrer Befeiligung am Emittenten.

Bisher ausgegebene Wertpapiere oder
Vermégensanlagen

Der Emittent hat bisher keine Wertpapiere oder
Vermsgensanlagen im Sinne des § 1 Abs. 2 des
Vermdgensanlagengesetzes ausgegeben.

Angaben geméB § 6 S. 2 und 3 VermVerkProspV

Der Emittent ist keine Aktiengesellschaft und keine
Kommanditgesellschaft auf Aktien, so dass die An-

gaben nach § 6 S. 2 und 3 VermVerkProspV ent-
fallen.

GRUNDUNGSGESELLSCHAFTER
UND GESELLSCHAFTER ZUM
ZEITPUNKT DER PROSPEKT-
AUFSTELLUNG

Der Emittent MS ,Moldau” GmbH & Co. KG wurde
am 17, Juli 2008 unter dem Namen Elfte ,Sanssou-
ci” Schiffahrisgesellschaft mbH & Co. KG gegrindet.
Griindungsgesellschafter des Emittenten waren als
personlich haftender Gesellschafter die Verwaltungs-
gesellschaft MS ,Moldau” mbH, Hamburg (damals
firmierend unter Verwaltung Elfte ,Sanssouci” Schif-
fohrtsgesellschaft mbH) sowie die SEEHANDIUNG
als Kommanditist. Angaben zu der Firma, dem Sitz
und der Geschaftsanschrift sind der Ubersicht im Ab-

schnitt 4.1 zu entnehmen.

Der personlich haftende Gesellschafter hat keine
Einlage geleistet und sich am Kapital des Emitten-
fen nicht befeiligt. Die SEEHANDIUNG hat im Rah-
men der Grindung des Emittenten eine — zunéichst
im Handelsregister als Haftsumme  eingefragene
— Kommanditeinloge von € 25.000 tbemommen.
Die Kommanditeinlage der SEEHANDLUNG ist am
20. Méarz 2013 auf € 10.000 und die im Hanr-



delsregister eingetragene Haftsumme ist auf € 1.000
reduziert worden. Damit belauft sich der Gesamtbe-
frag der von den Griindungsgesellschaftern insge-
samt gezeichneten Einlagen (Kommanditeinlage) auf
€ 10.000. Die Kommanditeinlage ist in voller Hshe

eingezahlt.

Am 11. Marz 2013 ist der Treuhander als neuer
Kommanditist dem Emittenten mit einer Komman-
diteinlage von € 5.000 beigetrefen und mit einer
Haftsumme in Héhe von € 500 im Handelsregister
eingetragen worden; der Treuhéinder hat seine Kom-
manditeinlage in voller Hshe eingezahlt. Angaben
zu der Firma, dem Sitz und der Geschaftsanschrift
sind der Ubersicht im Abschnitt 4.1 zu entnehmen.

Die Grindungsgesellschafter und der Treuhander wer-
den in diesem Verkaufsprospekt zusammen auch als
»Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung” bezeichnet. Diese haben zum Zeitpunkt
der Prospekiaufstellung Kommanditeinlagen in Hehe
von insgesamt € 15.000 tbemommen, die in voller
Hehe eingezahlt sind.

Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und
sonstige Beziige der Griindungsgesellschafter
und Gesellschafter zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung

Der persénlich haftende Gesellschafter ist an dem
Ergebnis des Emittenten nicht beteiligt. Er hat kei-
ne Entnahmerechte. Die SEEHANDIUNG und der
Treuhander sind als Kommanditisten im Verhélinis
ihrer fur eigene Rechnung gehaltenen Komman-
diteinlagen zum Kommanditkapital des Emittenten
an den Ergebnissen und Entnahmen (Auszahlungen)
des Emittenten sowie an einem etwaigen Liquidati-
onsiberschuss befeiligt.

Die Grindungsgesellschafter erhalten auBerdem
von dem Emittenten die folgenden Vergitungen:

*  Der personlich haffende Gesellschafter erhalt
gemaB § 16 Ziff. 3 lit. a) des Gesellschafts-
vertrages fir die Ubemnahme der persénlichen
Haftung von dem Emittenten erstmals (in voller

Hohe) fur das Geschéftsiahr 2013 eine jéhrli-

che Vergitung von € 8.475,00 (zzgl. etwal-
ger gesetzlicher Umsatzsteuer), die jeweils am
30. Juni eines jeden Jahres zur Zahlung fallig
ist. Die Vergitung erhoht sich ab 2014 um
2,5% pro Jahr.

Dariber hinaus erhalt der perssnlich haften-
de Gesellschafter gem&B § 16 Ziff. 3 lit. b)
des Gesellschaftsvertrages fur die laufende
Geschaftsfihrung von dem Emittenten in den
ersten sieben Jahren ab Beginn des Beférde-
rungsvertrages mit Tourama Ud. eine j&hrliche,
jeweils halftig zum 30. Juni und 30. Dezem-
ber eines Geschdafisjahres fallige Vergitung von
2,95% und ab dem achten Jahr 1,0% des Teils
des von Tourama lid. vertraglich geschuldeten
Beférderungsentgeltes, der fur die Finanzierung
des Schiffes gezahlt wird. Nach Beendigung
des Beférderungsvertrages mit Tourama ld. er
halt er jahrlich 2,0 % aller von dem Emittenten
effektiv eingenommenen Beférderungsentgelte
bzw. Chartereinnahmen aus dem Schiffsbetrieb,
eingeschlossen Zahlungen der Ausfallversiche-
rungen. liegt das Schiff nach Ablauf des Be-
forderungs-/ Charterverfrages auf, so dass aus
seinem Betrieb keine Einnahmen erzielt werden
und auch keine Ausfallversicherung eingreift, er-
halt der persénlich haftende Gesellschafter ab-
weichend hiervon eine Vergitung von € 55 pro
Tag (zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer),
die bis zum 30. Januar des Folgejahres fallig
ist. Daneben werden dem personlich haftenden
Gesellschafter nach § 16 Ziffer 3 lit. ¢) des
Gesellschaftsverirages alle von ihm im Interesse
des Emitfenfen gefétiglen Auslagen sowie die
Vergitung seiner Geschaftsfihrer, die sich prog-
nosegemdf auf insgesamt € 141.000 belauf,
von diesem ersefzt.

Femer erhalt der personlich hoftende Ce-
sellschafter gem&B § 16 Ziff. 3 d) des Ge-
sellschaftsverfrages  eine  erfolgsabhangige
Managementvergitung, die sich nach dem
Ergebnis des Emittenten richtet. Beginnend mit
dem Ceschaftsjohr 2013 bis zum Ende des
Geschaftsjahres, das dem Verkauf des Schif-
fes oder einem anderen Auflésungsereignis



*
* *

vorangeht, befragt diese Vergitung 30% eines
etwaigen Mehrergebnisses eines jeden Ge-
schafisjahres. Ein Mehrergebnis liegt vor, wenn
der Jahresiiberschuss des Emittenten vor Be-
ricksichtigung der Gewerbesfever und dieser
Vergitung die Planergebnisse des Emittenten
fur dieses Jahr Ubersteigt. Liegt der Jahresiber-
schuss der Gesellschaft vor Beriicksichtigung
der Gewerbesfever und dieser Vergitung in
einem Geschdftsjahr unfer dem Planergebnis
des Bezugsjahres, so ist dieses Minderergebnis
rechnerisch vorzutragen und von kinftigen Meh-
rergebnissen abzuziehen, bis es ausgeglichen
ist. Minderergebnisse begrinden im Ubrigen
keine Verpflichtung des perssnlich haftenden
Gesellschafters gegeniber dem  Emittenten.
Bei Verkauf des Schiffes oder einem anderen
Auflesungsereignis im Jahre 2024 erhalt der
personlich haftende Gesellschafter eine Ver
gitung in Hehe von 30% des Befrages, um
den der Erlés aus dem Schiffsverkauf oder die
Versicherungsentschédigung den Betfrag von
€ 9.831.000,00 (geplanter Verkaufserl®s)
Ubersteigt. Bei Verkauf des Schiffes oder einem
anderen Auflésungsereignis in einem anderen
Ceschéfisjahr als 2024 ist im Hinblick auf die
Bestimmung eines Mehrerléses der geplante
Verkaufserlés um einen Befrag von € 593.000
fur jedes Jahr des friheren Verkaufs zu erhhen
bzw. fur jedes Jahr des spdteren  Verkaufs zu
reduzieren. Er befragt mindestens € O. Bis zum
Verkauf nicht ausgeglichene Mindererlése aus
den vergangenen Geschdftsjahren sind von
einem etwaigen Mehrerlés aus dem Schiffsver
kauf  vorab abzuziehen. Nicht ausgeglichene
Minderergebnisse begriinden im Ubrigen keine
Verpflichtung des personlich haftenden Gesell-
schafters gegeniber der Gesellschaft. Bei dem
prognostizierten wirtschaftlichen Verlauf erhlt
der persénlich haffende Gesellschaffer keine
erfolgsabhangige Managementvergitung.

Die SEEHANDLUNG erhalt gemaB § 16 Ziff. 2
des Gesellschaftsvertrages und nach MaBgabe
zwischen ihr und dem Emittenfen abgeschlosse-
ner Vertréige, von dem Emittenten (jeweils zzg|.
etwaiger gesefzlicher Umsatzstever) (i) fur die
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Beratung und Unterstitzung des Emittenten bei
der Beschaffung einer Fremdfinanzierung einen
einmaligen Befrag in Hshe von € 135.000,
(i) fur die Entwicklung konzeptioneller Grund-
lagen des Beteiligungsangebotes einen einma-
ligen Befrag in Hohe von 3% der Summe aller
bis zur SchlieBung des Angebots von Treuge-
bern (einschlieBlich etwaiger Platzierungsga-
ranten) gezeichnefen Befeiligungsbetrage, (i)
fur die Erstellung des Verkaufsprospekfes und
des Vermégensanlagen-Informationsblatts (VIB)
fur das Befeiligungsangebot einen einmaligen
Befrag in Hohe von 1% der Summe aller bis
zur SchlieBung des Angebots von Treugebemn
(einschlieBlich etwaiger Platzierungsgaranten)
gezeichneten Beteiligungsbefrage, (iv) fur die
Durchfihrung von Markefing- und Werbemaf-
nohmen im Rahmen des Befeiligungsangebotes
einen einmaligen Betrag in Hhe von 2% der
Summe aller bis zur SchlieBung des Angebots
von Treugebem (einschlieBlich etwaiger Platzie-
rungsgaranten) gezeichneten Beteiligungsbetré-
ge und (v) fur die Vermitilung des bei den Treu-
gebem einzuwerbenden Eigenkapifals einen
Betrag in Héhe von 9% der Summe aller bis zur
SchlieBung des Angebots von Treugebern (ein-
schlieBlich etwaiger Platzierungsgaranten) ge-
zeichneten Befeiligungsbetrage zzgl. 3% Agio
auf dos gesamte Eigenkapital, jeweils abzgl.
der Vermittlungsprovisionen, die der Emittent
selbst Dritten fur die Vermittlung des Eigenkapi-
tals schuldet.

Die Vergitungen gemdB vorstehender Ziffer
(i) bis (v) sind bzw. waren nach den vertrag-
liche Vorgaben wie folgt verdient und fallig:
Die Vergitung gemé&B Ziffer (i) war verdient mit
Unterzeichnung eines Darlehensvertrages tber
die Finanzierung des Schiffserwerbs und ist zur
Zahlung fallig, sobald die liquiditatslage des
Emittenten dies erlaubt. Die Vergitung gemaf
Ziffer (i) war verdient mit Erstellung einer An-
kaufs- und Projektkalkulation und ersimaligem
Abschluss eines Beférderungs- sowie eines
Management- und  Bewirtschaftungsvertrages
und ist fallig, sobald es die liquiditislage des
Emittenten zulasst. Die Vergitung gemé&B Ziffer



(iii) ist mit Einreichung des Verkaufsprospekies
fur dieses Beteiligungsangebot zur Billigung bei
der Bundesansfalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht verdient und ist zur Zahlung féllig, sobald
es die liquiditttsloge des Emittenten erlaubt.
Die Vergitungen gemaB Ziffer (iv) und (v) sind
anteilig entsprechend der leistung der Beteili-
gungsbetréige auf das hierfir bestimmte Konfo
verdient und insoweit jeweils zur Zahlung fallig,
sofemn es die liquiditaislage des Emittenten er
laubt.

*  Bei VertuBBerung, einem Totalverlust des Schif-
fes oder Abandon erhalt die SEEHANDIUNG
gemaB § 16 Ziff. 2 lit. b) des Gesellschaftsver-
frages als Gegenleistung fur die Abwicklungs-
arbeiten eine Vergitung von 1,0% des Netfo-
verduBerungserldses oder der vereinnahmten
Versicherungssumme. Diese Vergitung ist inner-
halb von zwei Wochen nach Eingang des ent-
sprechenden Erléses bei dem Emittenten fallig.

Bei Zugrundelegung der im Kapitel ,Investition,
Finanzierung und Ergebnisprognose” dargeleg-
fen Annahmen belaufen sich die vorbenannten
Vergitungen der Grindungsgesellschafter wiih-
rend der gesamten prognostizierten Laufzeit des
Emittenten auf insgesamt € 2.227.700.

Der Treuhénder ist zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung neben den Grindungsgesellschaftern der
einzige Gesellschafter des Emittenten.

*  Der Treuhander erhalt gemafB3 § 7 Ziff. 1 des
Treuhandvertrages und § 16 Ziff. 1 des Ge-
sellschaftsverfrages  fur die  Einrichtung  der
Treuhandverwaltung von dem Emittenten eine
Vergitung von 1% der bis zur SchlieBung des
Angebots von Treugebern (einschlieBlich etwa-
iger Platzierungsgaranten) gezeichneten Be-
teiligungsbefrage, die bei SchlieBung des Be-
feiligungsangebotes zur Zaohlung féllig ist. Bei
planmaBiger Einwerbung des gesamten Kom-
manditkapitals von € 6.780.000 bel&uft sich
diese einmalige Vergitung des Treuhanders auf
einen Gesamtbetrag von € 67.800 (zuziglich
etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer). Die Vergu-

tung erhsht sich im Falle der Einwerbung zu-
satzlichen Kommanditkapitals im Rahmen der
Erhshungsreserve entsprechend, so dass der
Treuhénder bei vollstandiger Ausnutzung der
Erhshungsreserve einen einmaligen Gesamtbe-
frag von € 68.800 (zzgl. etwaiger gesetzlicher
Umsatzsteuer) erhalten wiirde.

Dartber hinaus erhalt der Treuhénder gemaf
§ 7 Ziff. 2 des Treuhandverfroges und § 16
Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages ab dem Jahr
2013 bis zum 31. Dezember des Jahres, in
dem das Schiff verkauft oder die Auflésung des
Emittenten beschlossen wird, fir die laufende
Treuhandverwaltung eine jéhrliche Vergitung
von 0,6% der bis zur SchlieBung des Angebots
von Treugebemn (einschlieBlich etwaiger Platzie-
rungsgaranten) gezeichneten Beteiligungsbetré-
ge (einschlieBlich einer etwaig ausgenutzten
Erhshungsreserve), jeweils zuziglich etwaig
anfallender Umsatzsteuer. Diese Vergitung fur
das Geschaftsjahr 2013 ist erstmals zum 31.
Dezember 2013 fallig, in den Folgejohren je-
weils zum Ende eines Quartals. Die Vergitung
erhsht sich ab 2014 um 2,5% p.a. Der Ge-
samtbetrag, der dem Treuhénder wahrend der
prognostizierten Gesamtlaufzeit des Emittenten
als Vergitung fur die laufende Treuhandverwal-
tung von dem Emittenten gezahlt wird, bel&uft
sich bei planmaBiger Einwerbung eines Kom-
manditkapitals von € 6.780.000 auf insge-
samt € 561.203 (zzgl. etwaiger gesetzlicher
Umsatzstever), und zusammen mit der fir die
Einrichtung  der  Treuhandverwaltung  insge-
samt geschuldeten Vergitung auf insgesamt
€ 629.003 (zzgl. etwaiger gesetzlicher Um-
satzsfever). Sofern zusdtzlich die Erhéhungsre-
serve vollstandig eingeworben wurde, erhsht
sich der vorgenannte Betrag auf € 569.480
(fur die laufende Treuhandverwaltung) bzw. auf
€ 638.280 (fur die laufende Treuhandverwal-
tung und die Einrichtung der Treuhandverwal-
tung), jeweils zuziglich etwaiger gesetzlicher
Umsatzsteuer.

Bei VerauBerung, bei Totalverlust des Schiffes
oder Abandon erhalt der Treuhénder gemaf
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§ 7 Ziff. 3 des Treuhandverfroges und § 16
Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages als Gegen-
leistung fur die dadurch verursachten Abwick-
lungsarbeiten eine Vergitung von 1% des Net-
toverduBerungserléses oder der vereinnahmten
Versicherungssumme  zzgl. etwaiger gesetzli-
cher Umsatzstever. Die Vergitung ist innerhalb
von zwei Wochen nach Eingang des entspre-
chenden Befrages bei dem Emittenten fallig.
Bei Zugrundelegung des im Kapitel , Investition,
Finanzierung und Prognoserechnung” fur dos
Schiff am Ende der prognostizierten Laufzeit an-
genommenen VerduBerungserldses erhielte der
Treuhander bei VerduBerung des Schiffes eine
Vergitung in Hohe von insgesamt € 98.310
zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.

* Sollten Aufwendungen und Kosfen im Zusam-
menhang mit (i) der Erfillung geldwéischerecht-
licher Identifizierungs- und Uberwachungspflich-
fen in Bezug auf die Investoren und etwaige
Erwerber von deren Befeiligungen an dem Emit-
tenten, (i) Handelsregisteranmeldungen sowie
-einfragungen in Bezug auf das Handelsregister
des Emiftenfen sowie (i) der Auflésung, Liqui-
dation und Vollbeendigung des Emittenten an-
fallen, hat der Treuhénder einen Anspruch auf
Erstattung dieser Aufwendungen und Kosten als
Auslagen.

Bei Zugrundelegung der im Kapitel ,Investition,
Finanzierung und Ergebnisprognose” dargelegten
Annahmen belaufen sich die vorbenannten Vergi-
tungen des Treuhdinders wéhrend der gesamten pro-
gnostizierten Laufzeit des Emitfenfen auf insgesamt
€ 727.313 und die Vergitungen aller Gesellschaf-
ter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung auf
€2.955.013.

Die Gesamthshe der anfanglich an die Grindungs-
gesellschafter zu zahlenden Vergitungen fur (i) die
Beratung und Unterstitzung der Befeiligungsgesell-
schaft bei der Beschaffung einer Fremdfinanzierung
durch die SEEHANDLUNG, (ii) die Entwicklung kon-
zeptioneller Grundlagen des Beteiligungsangebotes
durch die SEEHANDLUNG, (iii) die Erstellung des

Verkaufsprospekfes und des Vermégensanlagen-
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Informationsblatts (VIB) durch die SEEHANDIUNG,
(iv) die Durchfhrung von Marketing- und Werbe-
mafBnahmen im Rahmen des Befeiligungsangebotes
durch die SEEHANDIUNG, (v) die Vermittlung des
bei den Treugebem einzuwerbenden Eigenkapitals
durch die SEEHANDLUNG, befragt bei planma-
Biger Einwerbung des Kommanditkapitals in Hshe
von € 6.780.000 insgesamt € 1.355.850 und
bei vollstindiger Ausnutzung der Erhéhungsreser-
ve insgesamt € 1.373.850 jeweils zzgl. etwaiger
gesetzlicher Umsatzstever. Der Treuhander erhalt
fur die Einrichtung der Treuhand eine Vergitung in
Hahe von € 67.800 und bei vollsténdiger Ausnut-
zung der Erhdhungsreserve insgesamt € 68.800
jeweils zzgl. etwaiger gesefzlicher Umsatzstever.
Damit betraigt die Gesamthshe der anfénglich an
die Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung zu zahlenden Vergitungen € 1.423.650 und
bei vollstandiger Ausnutzung der Erhhungsreserve
insgesamt € 1.442.650 jeweils zzgl. etwaiger ge-
sefzlicher Umsatzstever.

Uber die vorstehend genannten Vergitungen, Ge-
winnbeteiligungen, Entnahmerechte und Beteiligun-
gen am liquidationserlds hinaus stehen den Ge-
sellschaftern zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte oder
sonstige Gesamtbeziige, insbesondere Gehdlter,
Aufwandsentschédigungen,  Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art im Zu-
sammenhang mit diesem Beteiligungsangebot zu.

Angaben zur Verurteilung wegen bestimmter
Wirtschaftsdelikte und Insolvenzverfahren

Bei den Griindungsgesellschaftern und Gesellschaf-
fern zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung handelt
es sich um juristische Personen bzw. Personenhan-
delsgesellschaften.  Daher ksnnen Angaben zu
Eintragungen in Fuhrungszeugnissen oder auslan-
dischen Verurteilungen wegen Straftaten nicht ge-
macht werden. Soweit fur diese natirliche Personen
handeln, wird auf die Ausfihrungen in dem Ab-
schnitt ,Angaben tber Mitglieder der Geschaftsfih-
rung, Beirdte, Treuhénder und sonstige Personen” in
diesem Kapitel verwiesen.



Uber das Vermagen der Grindungsgesellschaf-
ter und der Gesellschafter zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung wurde innerhalb der letzten funf
Jahre kein Insolvenzverfahren ersfinet oder mangels
Masse abgewiesen. Die Griindungsgesellschaf-
ter und die Gesellschafter zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung waren auch nicht innerhalb der
lefzten funf Jahre in der Geschdfisfihrung einer
Gesellschaft tatig, tber deren Vermsgen ein Insol-
venzverfohren ersfinet oder mangels Masse abge-
wiesen wurde.

In Bezug auf die Grindungsgesellschafter und die
Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospekiaufstel-
lung existieren keine Aufhebungen einer fritheren
Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschaften oder
zur Erbringung von Finanzdienstleistungen durch
die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Beteiligungen an bestimmten Unternehmen

Die Grindungsgesellschafter und die Gesellschafter
zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung sind weder
unmittelbar noch mittelbar an Unternehmen betei-
ligt, die mit dem Vertrieb der emittierten Vermégens-
anlage beauftragt sind, dem Emittenten Fremdkapi-
tal zur Verfigung stellen oder im Zusammenhang
mit der Anschaffung oder Hersfellung des Anlage-
objekis Lieferungen oder Leistungen erbringen.

Tatigkeiten fir bestimmte Unternehmen

Die Grindungsgesellschafter und die Gesellschafter
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind nicht fur
Unternehmen fatig, die mit dem Vertrieb der emit-
fierten Vermégensanloge beauftragt sind.

Allerdings ist die SEEHANDLUNG selbst nach na-
herer MaBgabe des diesbeziglich zwischen ihr und
dem Emittenten abgeschlossenen Vertrages mit der
Figenkapitalvermitilung beauftragt worden. Hinsicht-
lich des Inhalts des vorgenannten Vertrages wird
auf die Ausfihrungen im Kapitel ,Grundlagen der
Beteiligung und Vertragspartner” im Unferabschnitt
,Emissionshaus/Initiator” und hinsichtlich der der
SEEHANDIUNG hierfir gewdhrten Gegenleistun-
gen auf die Ausfihrungen in diesem Kapitel im Un-
terabschnitt ,Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte

und sonstige Beziige der Grindungsgesellschafter
und Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospekfauf-
stellung” verwiesen.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesellschafter
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind nicht fur
Unfernehmen fétig, die dem Emittenten Fremdkapi-
tal zur Verfugung stellen. Allerdings stellt die F. la-
eisz GmbH, die mittelbar iber das Befeiligungskon-
for an dem Anbiefer und dem Treuhéinder beteiligt
ist, dem Emittenten verschiedene Darlehen zur Ver-
fugung. Femer hat die SEEHANDIUNG den Emit-
fenten bei der Beschaffung einer Fremdfinanzierung
berafend unterstitzt.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesellschafter
zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung sind nicht fir
Unternehmen tétig, die im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung des Anlageobijekis
lieferungen oder Leistungen erbringen.

Leistungen der Gesellschafter

Die SEEHANDLUNG tbermnimmt aufgrund von Ge-
schafisbesorgungsvertragen mit dem Emittenten die
Eigenkapitalvermitilung (Vertrieb), Unterstitzung bei
der Beschaffung von Fremdkapital, Konzeption und
Prospekterstellung sowie Marketing und Werbung.
Der Treuhander Gbemimmt auf der Grundlage des
Treuhandvertrages fur den Emittenten die Befreuung
der Anleger und die Verwaltung von deren Beteili-
gungen. Der persénlich haftende Gesellschafter des
Emittenten Ubemimmt die persdnliche Haftung und
erbringt Geschafisfihrungsleistungen.

Uber diese Leistungen hinaus erbringen weder die
Grindungsgesellschafter noch die Gesellschafter
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung  Leistungen
oder lieferungen im Zusammenhang mit der An-
schaffung oder Herstellung des Anlageobiekis; sie
stellen dem Emittenten kein Fremdkapital zur Verfu-
gung und vermitteln ihm kein Fremdkapital. Uber die
vorstehend  beschriebenen  leistungen hinaus sind
weder die Grindungsgesellschafter noch die Ge-
sellschafter zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung mit
dem Vertrieb der Vermdgensanlage beauftragt.
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GESCHAFTSTATIGKEIT
DES EMITTENTEN

Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche des Emitfenten
sind der Erwerb und der Betrieb des Flussschiffes
MOLDAU.

Die zukiinflige Geschafisttigkeit und Ertragslage
des Emittenten ist wesentlich von denjenigen Ver-
frsgen abhangig, die fur den ordnungsgemafen
Betrieb des Flussschiffes erforderlich sind. Dies ist,
nachdem das Schiff bereits von dem Emittenten tber-
nommen worden ist, zunachst (i) der Bauvertrag mit
der Werft in Bezug auf die darin vereinbarten Ge-
wihrleistungen. Wéhrend der Gewdahrleistungsfrist
hat die Werlt etwaige Méngel (soweit diese von
der Gewdhrleitung umfasst sind) auf eigene Kosten
zu beseitigen. Wesentliche Vertrage sind femer (i)
der mit dem finanzierenden Kreditinstitut abgeschlos-
sene Vertrag Uber die Fremdfinanzierung, der Ver-
trag Uber den Betriebsmittelkredit sowie die mit der
F. laeisz GmbH abgeschlossenen Vertrage tber die
Zwischenfinanzierungsdarlehen, die fur die Sicher
stellung der Gesamffinanzierung des Erwerbs und
des Betriebes des Schiffes erforderlich sind und (iii)
der mit dem Beférderungsnehmer abgeschlossene
Beforderungsvertrag sowie der mit dem Schiffsma-
noger abgeschlossene Managementvertrag, die zu-
sammen der Sicherstellung der langfristigen Beschéf-
figung und des ordnungsgemafen Befriebes des
Schiffes dienen. Zum Ausmaf der Abhangigkeiten
des Emittenfen von den vorgenannten Vertragen und
die in diesem Zusammenhang bestehenden Risiken
wird auf die Ausfihrungen im Kapitel 2, Wesentliche
Risiken der Vermdgensanlage” verwiesen. Abgese-
hen von den vorgenannten Vertriigen besfehen keine
Abhangigkeiten des Emittenten von Patenten, lizen-
zen, Veririgen oder neuen Hersfellungsverfahren,
die von wesentlicher Bedeutung fur die Geschaftsts-
tigkeit oder die Ertragslage des Emittenten sind.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufspro-
spekfes sind keine Gerichts, Schieds- und Verwal-
fungsverfahren anhéingig, die einen wesentlichen
Einfluss auf die wirtschaffliche lage des Emittenten
und die Vermégensanlage haben kénnten. Zum Zeit-
punkt der Prospekiaufstellung gibt es keine laufenden
Investiionen des Emittenten. Insbesondere ist das
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Anlageobijekt im Zeitpunkt der Prospektaufstellung
bereits von dem Emittenten Gbermnommen und der
Kaufpreis bereits gezahlt worden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufspro-
spekfes ist die Tatigkeit des Emittenten nicht durch
auBergewshnliche Ereignisse beeinflusst worden.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK
DER VERMOGENSANLAGE

Das Anlageziel des Emittenten ist es, durch Einsatz
des Flussschiffes und dessen anschliePende Verau3e-
rung Ertréige fur die Anleger zu erzielen. Die Anlage-
politik besteht in der Durchfuhrung aller MaBnahmen,
die der Erreichung des Anlageziels dienen. Hierzu
gehoren insbesondere die Einwerbung des erforderli-
chen Eigenkapitals, der Abschluss und die Durchfih-
rung der fur den Erwerb und den langfristigen Betrieb
und die Bewirtschaftung des Schiffes erforderlichen
Verfrage. Die Anlagestrategie des Emittenten ist die
Erreichung des Anlageziels durch Umsetzung der
im Rahmen der Anlagepolitik vorgesehenen Maf-
nahmen. Zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung hat
der Emittent nach Ubemahme des Bauvertrages und
Abschluss eines Management- und Bewirtschaftungs-
vertrages die MOLDAU bereits tbernommen und in
Fohrt gesetzt.

Die Neftoeinnahmen im Sinne von § 9 VermVerk
ProspV aus der Vermdgensanlage reichen fir die
Realisierung der Anlagepolitik und Anlagestrategie
nicht aus. Deshalb sind zusétzlich zur Einwerbung
von Kommanditkapital Darlehen aufzunehmen. Die
Nettoeinnahmen dienen der Anschaffung des Fluss-
schiffes MOLDAU durch Ablssung der diesbeziglich
aufgenommenen Zwischenfinanzierung sowie dem
Autbau einer liquiditéitsreserve. Fir sonstige Zwecke
werden die Neffoeinnahmen nicht genutzt.

Die Anderung der Anlagestrategie und der Anlage-
politik bedurfen einer Anderung des Gesellschaftsver-
frages des Emittenten. Hierfur ist ein Gesellschafterbe-
schluss erforderlich, der in einer Préssenzversammlung
oder im schriftlichen Verfahren gefasst wird und einer
Mehrheit von mindestens 75% der abgegebenen
Stimmen bedarf, §10 Ziffer 2 i.V.m. § 12 Ziffer 2 it.



g) des Gesellschaftsvertrages. Dariiber hinaus gibt es
keine Moglichkeit der Anderung der Anlagestrategie
und Anlagepolitik.

Der Einsatz von Derivaten oder Termingeschdiften ge-
hort nicht zur Anlagestrategie des Emittenten und ist
daher nicht vorgesehen.

VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES EMITTENTEN

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012

Zur Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Erfragslo-
ge des Emittenten wird nachfolgend der letzte geprif-
te Jahresabschluss des Emittenten zum 31. Dezember
2012 abgedruckt. Der Jahresabschluss wurde nach
MafBgabe der §§ 264 bis 289 HGB aufgestellt. Der
Emittent hat bei der Aufstellung des Jahresabschlusses
die zustizlichen Anforderungen nach § 24 Abs. 1
und 2 VermAnlG beriicksichtigt. Zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses ist der Emittent nicht verpflichtet.

Der Jahresabschluss wurde gem&fB den gesetzlichen
Vorschriften von der CERTIS GmbH  Wirtschafts-
10, 20095

Homburg geprift. In seinem Bericht tber die Jah-

prifungsgesellschaft,  KreuslerstraRe
resabschlussprifung  hat der  Abschlussprisfer auch
zusétzliche Feststellingen nach § 25 Abs. 2 und 3
VermAnlG getroffen. Zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung war der Johresabschluss des Emittenten noch
nicht offengelegt. Die Offenlegung wird unter Beriick-
sichtigung der einschlégigen gesetzlichen Vorschriften
erfolgen.

Zwischenibersicht zum 30. April 2013

Im Anschluss an den Jahresabschluss ist eine Zwischen-
Ubersicht des Emittenten zum 30. April 2013 (in
Form einer Zwischenbilanz zum 30. April 2013 so-
wie einer Gewinn und Verlustrechnung vom 1. Januar
2013 bis 30. April 2013) abgedruckt. Nach dem
Stichtag des Jahresabschlusses wurde die Komman-
diteinlage der SEEHANDLUNG bei dem Emittenten
auf € 10.000 herabgesetzt. Der Treuhander ist mit
einer Kommanditeinlage von € 5.000 als never Kom-
manditist dem Emittenfen beigefreten. Femer sind die
Verbindlichkeiten gegeniber der SEEHANDLIUNG
fur ihre Leistungen nach MafBgabe der Geschéftsbe-
sorgungsvertréige Uber die Entwicklung konzeptionel-

ler Grundlagen des Beteiligungsangebots, Beratung
bei der Beschaffung der Fremdfinanzierung sowie
Uber die Erstellung eines Verkaufsprospektes (jeweils
zzgl. Umsatzstever) bericksichtigh; die Zahlung er-
folgte zum Stichtag der Zwischentbersicht noch nicht.

Der Emittent hat zur Finanzierung des Erwerbs des
Schiffes Vertrage tber Schiffshypothekendarlehen in
Hehe von € 11.865.000 sowie Uber Zwischenfi-
nanzierungsdarlehen in Hohe von insgesamt bis zu
€ 5.685.000 abgeschlossen. Die Darlehen wurden
planmaBig in dem vereinbarten Umfang ausgezahlt.
Die Zwischenbilanz weist unter den Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten das Schiffshypothekendar-
lehen sowie die bis zum Stichtag aufgelaufenen Zin-
sen aus. Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind
Zwischenfinanzierungsdarlehen in der in Anspruch
genommenen Hohe von € 5.385.000 sowie die
Umsatzsfeuerverbindlichkeifen ausgewiesen.

Der Emittent ist ferner in den Bauvertrag mit der Werft
eingetrefen, hat das Schiff von der Werft tbermom-
men und den Kaufpreis fur das Schiff in Héhe von
€ 16.950.000 sowie die Beschaffungsnebenkosten
von € 32.500 gezahlt. Darauthin wurde das Schiff
planmaBig in Befrieb genommen. In der Zwischen-
Ubersicht sind die Anschaffungskosfen des Schiffes,
vermindert um die planmé&Bige Abschreibung, ange-
setzt.

Femer sind die Einnahmen und Ausgaben zeifanteilig
bis zum Stichtag bertcksichtigt. Soweit Ertrége oder
Aufwendungen den Zeitraum nach dem Stichtag be-
freffen, wurden sie Uber entsprechende aktive und
passive Abgrenzungsposten abgegrenzt. Die Finan-
zierungsaufwendungen, insb. Zinsen, wurden anteilig
bis zum Stichtag beriicksichtigt.

Wesentliche Anderungen nach dem Stichtag der
Zwischeniibersicht

Nach dem Stichtag der Zwischenibersicht ist der
Ceschafisbetrieb planmaBig verlaufen. Insbesondere
wurde das Beférderungsentgelt fir Mai 2013 dem
Emittenfen Uberwiesen. Der Emittent hat die verein-
barte Managervergitung planmaBig gezahlt.

Dariber hinaus sind seit dem Stichtag des Jahresab-
schlusses keine wesentlichen Veranderungen der Ver-
mogens-, Finanz- und Erfragslage eingetrefen.
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MS "Moldau"” GmbH & Co. KG
(vormals: Elfte "Sanssouci”
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG)
Hamburg

Jahresabschluss und Lagebericht
zum

31. Dezember 2012

- Testatsexemplar -



certis.

BESTATIGUNGSVERMERK

An die MS "Moldau" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der MS "Moldau" GmbH & Co. KG, Hamburg,
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012 geprift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung

der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfliihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und lGber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdégliche Fehler bericksichtigt. Im Rah-
men der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems so-
wie Nachweise fur die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere

Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmagi-
ger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zu-

kianftigen Entwicklung zutreffend dar.
Hamburg, 29. Mérz 2013

CERTIS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland gez. Martina Heinsen
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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MS "Moldau" GmbH & Co. KG
(vormals: Elfte "Sanssouci" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG), Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2012

2011

EUR EUR

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen 256,22 191,00
2. Jahresfehlbetrag 256,22 191,00
3. Belastung auf Kapitalkonten -256,22 -191,00

4. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 0,00
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MS “MOLDAU“ GMBH & CO. KG
(vormals: Elfte "Sansssouci" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG)
HAMBURG
ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2012

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des dritten Buches des HGB i.d.F. des BilMoG (Bilanzrechtsmodernisierungs-
gesetz) aufgestellt.

Von den Erleichterungen fur kleine Gesellschaften gemaid § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB
wurde Gebrauch gemacht.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstiande wurden zu Nominalwerten
angesetzt. Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die sonstigen Riickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen und wurden unter Berlicksichtigung der voraussichtlichen Inanspruchnah-
me in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbe-
trages angesetzt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erflllungsbetragen angesetzt. Samtliche Verbind-
lichkeiten haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Die Kapitalkonten der Gesellschafter haben sich wie folgt entwickelt:

Stand Einlagen/ Jahresfehlbetrag Stand
Gesellschafter 1.1.2012 Entnahmen 2012 31.12.2012
Komplementar 0,00 0,00 0,00 0,00
Kommanditist 24.015,85 0,00 256,22 23.759,63
24.015,85 0,00 256,22 23.759,63
SONSTIGE ANGABEN

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS ,Moldau® mbH,
Hamburg, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,-. Die Gesellschaft ist im Handelsre-
gister des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer HRB 106473 eingetragen und hat
keine Kapitaleinlage zu leisten.



Geschaftsfuhrer der Verwaltungsgesellschaft MS ,Moldau“ mbH ist:
Herr Helge JanRen, Geschéftsfihrer eines Emissionshauses, Hamburg
Die Gesellschaft beschaftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Der Jahresfehlbetrag 2012 i.H.v. EUR 256,22 wurde mit dem Kapitalkonto des Kommandi-
tisten verrechnet.

Hamburg, 29. Marz 2013

Géschiftsfiihrer
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MS "Moldau” GmbH & Co. KG
(vormals: Elfte “Sanssouci” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG), Hamburg

Lagebericht fiur das Geschaftsjahr 2012

1. Geschaftsverlauf

Die Gesellschaft wurde am 17. Juli 2008 errichtet und begann mit Eintragung ins
Handelsregister am 14. Oktober 2008. Die Aufnahme der selbstandigen Geschafts-
tatigkeit erfolgte am 28. September 2012. Der aktive Geschaftsbetrieb wird mit Ab-
lieferung des Flusskreuzfahrtschiffes an die Gesellschaft voraussichtlich am 12. April
2013, spatestens am 15. April 2013, aufgenommen. Es ist geplant, dass sich im Jahr
2013 zahlreiche Gesellschafter als Kommanditisten an der Gesellschaft beteiligen.

Es liegen folgende, im Jahr 2013 unterzeichnete Vertrage mit der Gesellschaft vor.
Der Beforderungsvertrag mit der Tourama Ltd., der Management- und Bewirtschaf-
tungsvertrag mit der River Services GmbH, der Geschaftsbesorgungsvertrag Uber die
Erstellung eines Prospekts und eines Vermogensanlageninformationsblattes (VIB),
der Geschaftsbesorgungsvertrag Uber die Entwicklung konzeptioneller Grundlagen
des Beteiligungsangebotes ,Flussfahrt Moldau® und der Geschaftsbesorgungsver-
trag Uber die Beratung und Unterstitzung der Beteiligungsgesellschaft bei der Be-
schaffung einer Fremdfinanzierung. Die drei letztgenannten Vertrage wurden mit der
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft flr Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
geschlossen.

2. Vermogens- Finanz- und Ertragslage

Das Schiff wird fur insgesamt EUR 16.950.000,- erworben. Die Gesellschaft wird
unmittelbar vor Ablieferung mittels eines Assignment Agreements in einen bereits
bestehenden Bauvertrag mit der Werft eintreten. Der Kaufpreis wird bei Ablieferung
des Schiffes geleistet. Das Schiff wird beim Amtsgericht Hamburg registriert.

Die Kaufpreiszahlung wird Uber ein Darlehen durch eine europaische Grof3bank und
durch ein Darlehen von der F. Laeisz GmbH finanziert.

Im Geschaftsjahr 2012 hat noch kein aktiver Betrieb stattgefunden.
Vergutungen und besondere Gewinnbeteiligungen im Sinne des § 24 Abs. 1 Satz 3

VermAnIG wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht gezahlt.

3. Risikobericht

Die Entwicklung der Gesellschaft hangt insbesondere von der weiteren Entwicklung
des Flusskreuzfahrtmarktes ab. Die Kreuzfahrtbranche gehort weltweit in der Touris-
tik zu den wachstumsstarksten und stabilsten Bereichen.

Die bislang abgeschlossenen Vertrage konnen die zukunftige Entwicklung sichern.
Wenn die kunftigen wirtschaftlichen, steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingun-

1/2



gen abweichen, kann dies die Ertrags- und Liquiditatsentwicklung, insbesondere die
Hoéhe der Auszahlungen der Anleger, erheblich verandern. Risiken kdnnen sich aus
der Veranderung des Zinssatzes, klnftigen Schiffsbetriebskostenabweichungen und
durch kiinftig niedrigere Beférderungsentgelte sowie Anderungen innerhalb der
Steuergesetzgebung ergeben.

4. Prognosebericht

Mit der europaischen GroRbank soll ein Teil des Kaufpreises Uber ein Schiffs-
hypothekendarlehen in Hohe von EUR 11.865.000,- finanziert werden, eine Schiffs-
hypothek von EUR 13.326.500,00 soll ins Binnenschiffsregister beim Amtsgericht
Hamburg eingetragen werden.

Mit der F. Laeisz GmbH wird der andere Teil des Kaufpreises in Hohe von
EUR 5.085.000 zwischenfinanziert, da mit der Einwerbung von Eigenkapital im Rah-
men eines Beteiligungsangebots zum Zeitpunkt der Schiffsablieferung noch nicht
begonnen sein wird. Es ist geplant, Investorenkapital in Hohe von EUR 6.780.000
einzuwerben.

Dariliber hinaus wird von der F. Laeisz GmbH der Gesellschaft ein Darlehen in Hohe
von EUR 600.000 gewahrt, das mit Einwerbung des Kommanditkapitals zurtickfihrt
werden soll.

Mit Ablieferung des Schiffes wird das Schiff zunachst fir eine Dauer von sieben Jah-
ren im Rahmen eines Beférderungsvertrages mit der Globus-Gruppe beschéftigt.
Weiterhin bestehen fur den Beférderungsnehmer insgesamt zwei Verlangerungsopti-
onen von einmal drei Jahren und im Anschluss an die vorgenannte Verldnge-
rungsoption von einmal zwei Jahren.

Die auf Basis des Betriebskonzeptes geplanten Umséatze betragen ca. EUR 4,3 Mio.
im Jahr 2013 und ca. EUR 4,4 Mio. im Jahr 2014.

Hamburg, 29. Marz 2013

Verwaltung g~ MS ,Moldau“ mbH (vormals: Verwaltung Elfte ,Sanssouci*
Schiffahrtsgesellschaft mbH), Hamburg
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MS "Moldau" GmbH & Co. KG
(vormals: Elfte "Sanssouci" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG), Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.2013 bis 30.04.2013

10.

. Umsatzerldse

. Aufwendungen flr bezogene Leistungen
. Sonstige betriebliche Ertrage

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Reedereiiiberschuss

. Abschreibungen

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Jahresiiberschuss

. Gutschrift auf Kapitalkonten

Ergebnis nach Verwendungsrechnung

EUR
757.508,33
30.666,67
0,00
567.133,40
159.708,27
70.760,42
30.549,17
58.398,68

58.398,68

_—

0,00
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ANGABEN UBER MITGLIEDER DER
GESCHAFTSFUHRUNG, BEIRATE,
TREUHANDER UND SONSTIGE
PERSONEN

Geschéftsfihrung des Emittenten

Die Geschaftsfihrung der MS ,Moldau” GmbH &
Co. KG obliegt dem persénlich haftenden Gesell-
schafter, der Verwaltungsgesellschaft MS ,Moldau”
mbH. Nahere Angaben zum persénlich haftenden
Gesellschafter sind im Kapitel ,Grundlagen der
Beteiligung und Vertragspariner” im Unterabschnitt
,Emittent (Beteiligungsgesellschaft)” zusammenge-
stellt. Die Geschaftsfuhrer des personlich haftenden
Gesellschatters, die fur diese in der Geschaftsfih-

rung des Emittenten handeln, sind:

Helge JanBen,
geschéftsansassig Neve Burg 2,

20457 Homburg,

Helge Grammerstorf,
geschéftsansassig Drogensee 20,

22397 Hamburg.

Die vorgenannten, von den Beschréinkungen des
§ 181 BGB befreiten Geschaftsfishrer vertreten
den persénlich haftenden Gesellschafter gemein-
schaftlich mit einem anderen Geschafisfuhrer oder
Prokuristen. Eine spezielle Aufgabenverteilung der
Funktionsbereiche innerhalb der Geschaftsfihrung
des personlich haffenden Gesellschafters und des
Emittenten ist nicht vereinbart, insbesondere sind
den Geschéfisfihrem bei dem Emittenten keine be-
sonderen Funktionen oder Geschdfisbereiche iber-
tragen worden.

Der persénlich haftende Gesellschafter und seine
Geschaftsfihrer sind an dem Vermégen und an den
Ergebnissen des Emittenten nicht befeiligh, so dass
ihnen weder Gewinnbeteiligungen noch Entnahme-
rechte zustehen. Fir die Ubemahme der persnli-
chen Haftung und die Geschfisfihrung erhalt der
persénlich haffende Gesellschafter von dem Emitten-
fen ab dem Geschdafisjahr 2013 Vergitungen, die
abschlieBend in diesem Kapitel unter ,Gewinnbe-

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG

teiligungen, Entnahmerechte und sonstige Bezige
der Grindungsgesellschafter und  Gesellschaffer
zum Zeitpunkt der Prospekfaufstellung”  beschrie-
ben sind. Dem persénlich haftenden Gesellschafter
werden alle von ihm im Interesse des Emittenten
geftifiglen Auslagen sowie die Vergitung seiner
Geschaftsfihrer vom Emittenten ersetzt. Nach dem
Ceschaftsfuhrervertrag vom 11. Méarz 2013 erhalt
der Geschéfisfihrer Helge Grammerstorf von dem
personlich haftenden Gesellschaffer in diesem Zu-
sammenhang eine monatliche Kostenpauschale in
Hohe von € 1.000 (zzgl. gesetzlicher Umsatzsteu-
er) fur die von ihm fir den persénlich haffenden Ge-
sellschafter geleisteten Geschafisfuhrerdienste. Die
Zahlung erfolgt gegen Rechnung zum Ende eines je-
den Kalenderquartals, erstmals zum 30. Juni 2013.
Uber die vorbenannten Vergitungen hinaus erhalten
weder der personlich haftende Gesellschaffer des
Emittenten noch die Geschaftsfihrer des persénlich
haftenden Gesellschafters im Zusammenhang mit ih-
rer Tatigkeit als Mitglieder der Geschaftsfihrung des
Emittenten, Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte,
Bezige, insbesondere Gehdlter, Aufwandsentsché-
digungen, Versicherungsentgelte, Provisionen oder
Nebenleistungen jeder Art,

Die Geschdftsfuhrer Helge JanBen und Helge Gram-
merstorf sind deufsche Staatsangehéorige. In deren
jeweiligen Fihrungszeugnissen, die zum Zeitpunkt
der Aufstellung des Verkaufsprospekis nicht élter als
sechs Monate sind, existieren keine Eintragungen in
Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach
§8§ 263 bis 283d des Strafgesetzbuches, § 54 des
Kreditwesengesetzes, § 38 des Wertpapierhandels-
gesetzes oder § 369 der Abgabenordnung. Uber
das jeweilige Vermsgen der Geschafisfihrer Helge
JanBen und Helge Grammerstorf wurde in den lefz-
ten funf Jahren kein Insolvenzverfahren erdffnet oder
mangels Masse abgewiesen. Die Geschafisfihrer
Helge JanPen und Helge Grammerstorf waren in-
nerhalb der letzten finf Jahre nicht in der Geschafts-
fohrung einer Gesellschaft fitig, Uber deren Vermé-
gen ein Insolvenzverfahren ersfinet oder mangels
Masse abgewiesen wurde. Es existieren in Bezug
auf die beiden vorbenannten Geschaftsfuhrer keine
friheren Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betrei-
ben von Bankgeschaften oder zum Erbringen von



Finanzdienstleistungen durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Der Geschaftsfuhrer Helge JanfBen ist auch einer
der Geschdfisfuhrer der Verwaltung Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen
mbH, des persénlich haffenden Gesellschafters der
SEEHANDIUNG, welche von dem Emittenten auf
der Grundlage mit diesem abgeschlossener Vertrs-
ge mit Unfersfitzungsleistungen bei der Beschaffung
einer Fremdfinanzierung, der Entwicklung konzepti-
oneller Grundlagen des Beteiligungsangebotes, der
Erstellung dieses Verkaufsprospektes und des Vermé-
gensanlogen-Informationsblattes, mit Marketing- und
Werbemafinahmen sowie der Eigenkapitalvermitt-
lung beauftragt worden ist. Die SEEHANDIUNG
ist zugleich Prospekiverantwortlicher. Ferner ist er
Geschafisfuhrer des personlich haftenden Gesell-
schafters des BETEILGUNGSKONTORS, an dessen
Kommanditkapital er zu 5 % beteiligt ist. Das BETEK-
LIGUNGSKONTOR st alleiniger Kommanditist der
SEEHANDIUNG, die gegeniber dem Emittenten
die in diesem Kapitel abschlieBend beschriebenen
leistungen erbringt.

Der Geschaftsfihrer Helge Grammerstorf ist auch
Geschaftsfihrer der Seaconsult H.A.M. GmbH,
die am Zustandekommen des Erwerbs des Schiffes
durch den Emitfenten mitgewirkt hat und dafir vom
Emiftenten eine Vergitung i.H.v. € 32.500 zuzig-
lich Umsatzstever erhalt. Ferner erhalt Seaconsult
H.A.M. fur die Aufbereitung der Markidaten fur
diesen Verkaufsprospekt eine pauschale Vergitung
in Hohe von € 2.250 zzgl. Umsatzstever, die mit
Rechnungsstellung am 13. Marz 2013 fallig war
und inzwischen beglichen ist. Uber den oben be-
schriebenen Umfang hinaus sind die Mifglieder der
Geschaftsfuhrung nicht fur Unternehmen tatig oder
an Unternehmen mittelbar oder unmittelbar befeiligt,
die mit dem Vertrieb der angebotenen Vermégens-
anlage betraut sind, die dem Emittenten Fremdka-
pital geben oder die im Zusommenhang mit der
Anschaffung oder Hersfellung des Anlageobijekes
lieferungen oder Leistungen erbringen. Die Mitglie-
der der Geschaftsfihrung selbst sind nicht mit dem
Vertrieb dieser Vermsgensanlage beauftragt; sie
stellen dem Emittenten kein Fremdkapital zur Verfi-

gung, vermitteln dem Emittenten kein Fremdkapital
und erbringen im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung oder Herstellung des Anlageobijekis keine Liefe-
rungen oder leistungen.

Sonstige, in diesem Verkaufsprospekt nicht genann-
te, das Anlageobijekt, dessen Herstellung, Finan-
zierung, Nutzung oder Verwertung betreffende
Vereinbarungen zwischen den wesentlichen Ver-
tragsparteien sind dem Anbieter zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht bekannt.

Geschéftsfihrung des Anbieters

Ceschafisfuhrer des personlich haftenden Gesell-
schafters, der SEEHANDLUNG, die zugleich An-
bieter und Prospekiverantwortlicher ist, sind Dr.
Thomas Ritter und Helge JanBBen. Dr. Thomas Ritfer,
geschafisanséassig Neue Burg 2, 20457 Hamburg,
ist deutscher Staatsangehdriger. In seinem Fhrungs-
zeugnis, dos zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Verkaufsprospekis nicht alter als sechs Monate ist,
existieren keine Einfragungen in Bezug auf Verurtei-
lungen wegen einer Straftat nach §§ 263 bis 283d
des Strafgesetzbuches, § 54 des Kreditwesengeset-
zes, § 38 des Wertpapierhandelsgesetzes oder §
369 der Abgabenordnung. Uber sein Vermagen
wurde in den letzten finf Jahren kein Insolvenzver
fohren eréfinet oder mangels Masse abgewiesen.
Dr. Thomas Ritter war innerhalb der letzten finf Jah-
re nicht in der Geschaftsfihrung einer Gesellschaft
ftitig, Uber deren Vermdgen ein Insolvenzverfahren
ersfinet oder mangels Masse abgewiesen wurde.
Es existieren in Bezug auf Dr. Thomas Ritter keine
friheren Aufhebungen einer Erlaubnis zum Befreiben
von Bankgeschaften oder zum Erbringen von Finanz-
dienstleistungen durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht. Im Hinblick auf die Angaben
zu dem Geschaftsfihrer des personlich haftenden
Gesellschafters des Emittenten Helge JanfBen wird
auf die vorstehenden Ausfihrungen im  Abschnit
,Geschéfisfihrung des Emitfenfen” verwiesen.

Den Mitgliedern der Geschéftsfihrung des Anbie-
fers stehen im Zusammenhang mit dieser Vermo-
gensanlage keine Gewinnbeteiligungen, Entnah-
merechte oder sonstige Gesamtbezige jeder A,
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insbesondere Gehdlter, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleis-
tungen jeder Art zu. Der Anbieter ist nach Maf3gabe
der in diesem Kapitel beschriebenen Vertrage mit
dem Vertrieb der angebotenen Vermdgensanlage,
der Durchfihrung von Markefing- und WerbemaB-
nahmen im Rahmen des Betfeiligungsangebots, der
Beratung und Unterstitzung des Emittenten bei der
Beschaffung einer Fremdfinanzierung, der Entwick-
lung konzeptioneller Grundlagen des Befeiligungs-
angebots sowie der Erstellung des Verkaufsprospekts
und des Vermsgensanlage-Informationsblattes be-
auftragt. Die Mitglieder der Geschafisfuhrung des
Anbieters sind in dem im Abschnitt ,4.3 ANBIETER”
genannten Umfang mittelbar an dem Anbieter und
dem Treuhander befeiligt. Dariber hinaus sind die
Mitglieder der Geschaftsfihrung des Anbieters we-
der fur Unferehmen tétig noch an Unternehmen
unmittelbar oder mittelbar beteiligt, die mit dem
Vertrieb dieser Vermégensanloge betraut sind, dem
Emittlenten  Fremdkapital geben oder Llieferungen
oder leistungen im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung oder Herstellung des Anlageobiekis erbringen.
Die Mifglieder der Geschafisfuhrung des Anbiefers
sind nicht mit dem Vertrieb dieser Vermégensanlage
beauftragt, sfellen dem Emittenten kein Fremdkapi-
fal zur Verfigung, vermitteln dem Emittenten kein
Fremdkapital und erbringen keine Lieferungen oder
leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung
oder Herstellung des Anlageobiekis.

Beirdte

GemaB § 14 des Gesellschaftsverirages wird beim
Emittenten ein Beirat gebildet, der aus drei Mitglie-
dem besteht. Zwei Mitglieder werden aus dem Kreis
der Gesellschafter von den Gesellschaftern gewdhlt
und ggf. abberufen. Ein Mitglied wird vom persén-
lich haffenden Gesellschafter emannt und ggf. ab-
berufen. Bis zur ersimaligen Wahl der von den Ge-
sellschaftern zu wahlenden Beiratsmitglieder kann
der personlich haftende Gesellschafter nach seinem
Ermessen einen vorléufigen Beirat bestellen, wobei
zwei der Mitglieder aus dem Kreis der Gesellschaf-
fer stammen mussen. Die Amisperiode des Beirafs
betréigt grundsatzlich vier Kalenderjahre.
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Der Beirat bertit den persénlich haftenden Gesell-
schafter in Fragen der Geschéfisfihrung, wirkt bei
gesellschaftsvertraglich festgelegten zustimmungsbe-
durftigen Geschéften mit und tbemimmt die loufen-
de Vertretung der Interessen der Kommanditisten und
Treugeber. Der persénlich haftende Gesellschafter
hat den Beirat iber den Gang der Geschéfte zu un-
terrichten, insbesondere wird dieser den Beirat tiber
ungewsdhnliche Geschéftsvorfalle  mit - erheblicher
wirtschaftlicher Bedeutung sofort unterrichten.

Der Beirat erhalt neben seinen nachzuweisenden
und erforderlichen Auslagen eine jahrliche Gesamt-
vergitung, die fur die erste Amisperiode € 5.000
betrtigt, ggf. zuziglich Umsatzsteuer. Davon entfal-
len auf den Beiratsvorsitzenden € 2.000 und auf
die anderen Beiratsmitglieder jeweils € 1.500. Die
Vergitung erhoht sich ab dem Jahr 2014 um jeweils
2,5% p.a.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufspros-
pekfes ist beim Emittent noch kein (vorl&ufiger) Beirot
gebildet worden. Angaben zu den Beirdten gemd&f
§ 12 Abs.1 bis 4 VermVerkProspV kénnen daher
nicht gemacht werden. Sonstige Aufsichisgremien
existieren beim Emittenten nicht.

Treuhandverwaltung

Der Treuhander, die HT Hamburgische Treuhand-
lung GmbH, Hamburg, hat mit dem Emittenten am
24. April 2013 den im Kapitel 9.2. abgedruckten
Treuhand- und Verwaltungsvertrag abgeschlossen,
der mit dem Gesellschaftsvertrag des Emittenten
eine Einheit bildet und auf dessen Grundlage im
Zeitpunkt der Annahme der Beitrittserklarung eines
jeden einzelnen Investors ein  Treuhandverhdlinis
zwischen dem Treuhander und dem betreffenden
Investor unter Befeiligung des Emittenten zustande
kommt. Auf dieser Rechisgrundlage Ubernimmt der
Treuhander fur den Emittenten die Befreuung der In-
vesforen. Die Aufgaben des Treuhénders bestehen
insbesondere darin, einen Teil seiner Kommanditein-
lage fur die mittelbar an dem Emittenten befeiligten
Investoren zu halfen und zu verwalten sowie die
Kommanditeinlage von unmittelbar an dem Emit-
fenten beteiligten Investoren fur diese zu verwalten.



Die wesentlichen Rechte und Pflichten des Treuhan-
ders werden im Folgenden dargestellt.

Nach Annahme der Beitrittserklérung des Investors
ist der Treuhander dazu verpflichtef, seine Kom-
manditeinloge im eigenen Namen, aber treuhén-
derisch fur Rechnung des Invesfors um den Befrag
des vom Investor in seiner Beitrittserklarung ge-
zeichnefen Befeiligungsbetrages zu erhshen. Der
Treuhander halt und verwaltet den fir Rechnung
des Investors erhshten Teil seiner Kommanditeinla-
ge sodann treuhénderisch fir diesen. Er bt die mit
der mittelbaren Beteiligung des Investors an dem
Emittenten verbundenen Rechte und Pflichten nach
MaBgabe des Treuhand- und Verwaltungsvertrages
und unter Beriicksichtigung der Bestimmungen des
Cesellschaftsvertrages des Emittenten nach pflicht-
gemé&Bem Ermessen und mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns aus und hat dabei grund-
saizlich die Weisungen des Investors zu befolgen.
Insbesondere bt er die Stimmrechte der Invesforen
in Prasenzversammlungen und schrifflichen Verfah-
ren des Emittenten aus, sofern die Investoren die-
se Stimmrechte nicht selbst wahmehmen. Bei der
Stimmrechtsausibung hat der Treuhander ebenfalls
grundséizlich die Weisungen der Investoren zu be-
achten; erteilt der Investor keine Weisungen, ist der
Treuhander verpflichtet, sich mit den entsprechen-
den Stimmen zu enthalten, § 3 Ziff. 3 des Treu-
hand- und Verwaltungsvertrages. Kénnen Weisun-
gen in Eilfallen nicht rechizeitig eingeholt werden,
stimmt der Treuhander fur den betreffenden Investor
nach pflichigemaBem Ermessen ab.

Der Investor ist auch vor seiner Einfragung im Han-
delsregister wirtschaftlich wie ein Kommanditist an
dem Emittenten beteiligt. Der Treuhénder hat dem
Investor alles herauszugeben, was er als Treuhén-
der fur diesen aus dessen Beteiligung an dem Emit-
tenten erlangt hat, wie z.B. die an ihn Gbermittelten
Jahresabschlisse und ggf. lageberichte des Emitten-
fen sowie die auf die Beteiligung des Investors ent-
follenden Auszahlungen und Abfindungsguthaben.
Der Investor tré&gt das anteilige wirtschaftliche Risiko
aus seiner Beteiligung an dem Emittenten, und auch
die sich aus seiner Beteiligung ergebenden steuverli-
chen Wirkungen treffen ausschlieflich ihn.

Der Investor ist nach naherer MafB3gabe der Bei-
trittserklérung und § 1 Ziff. 3 des Treuhandver-
trages verpflichtet, den von ihm gezeichneten
Befeiligungsbetrag zzgl. des Agios (nachfolgend
»Einzahlungsbetrag”) auf das in der Beitrittserkls-
rung angegebene Treuhandkonto des Treuhdnders
einzuzahlen (vgl. hierzu die Angaben im Kapitel
10 ,Hinweise zum Beitritt"). Der Treuhander wird
die auf sein Treuhandkonto berwiesenen Befréige
unter Beachtung der Regelungen des zwischen
ihm, dem Emittenten und einer Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft als Mittelverwendungskontrolleur
abgeschlossenen formalen Mittelfreigabe- und Mit-
telverwendungskontrollvertrages auf das Mittelver-
wendungskontrollkonto des Emittenten iberweisen.
Der Investor ist auBerdem verpflichtet, den Treuhén-
der von allen Verbindlichkeiten und Verpflichtungen
im Zusammenhang mit der Befeiligung des Inves-
tors an dem Emittenten freizustellen und, soweit
der Treuhander auf solche Verbindlichkeiten und
Verpflichtungen bereits geleistet hat, diesem den
Gegenwert seiner leistung auf erstes Anfordem
zu ersfatten (§1 Ziff. 5 Treuhandvertrag). Diese
Freistellungsverpllichtung betrifft insbesondere eine
etwaige Inanspruchnahme des Treuhanders durch
die Gesellschaft oder deren Glaubiger. Zur Frei-
stellung ist der Investor auch nach Beendigung des
Treuhandverhélisses verpflichtet. Der Anspruch
des Treuhénders auf Freistellung von Verbindlichkei-
ten durch den Investor verjahrt nicht vor Ablauf des
Kalenderjahres, das auf das Jahr folgt, in dem eine
Verbindlichkeit des Treuh@énders im Zusammenhang
mit der treuhanderisch gehaltenen Beteiligung ver
johrt oder erloschen ist; zumindest verzichtet der
Investor wahrend dieses Zeitraums auf die Einre-
de der Verjghrung des Freistellungsanspruches des
Treuhdénders, § 9 Treuhandvertrag.

Die mittelbare Beteiligung des Invesfors an dem
Emittenten ist nach SchlieBung des Befeiligungsan-
gebots nach naherer Mafgobe des § 6 Ziff. 5
des Treuhand- und Verwaltungsvertrages i.V.m. §
6 des Gesellschaftsvertrages durch eine Einfragung
des Investors als Kommanditist im Handelsregister
des Emittenten in eine unmittelbare Beteiligung um-
zuwandeln, wenn der Investor dies wiinscht oder
der Treuhénder dies vom Investor verlangt. In einem
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solchen Fall wird der Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag mit dem betreffenden Investor als Verwal-
tungstreuhandschatt fortgefihrt.

Die Ubertragung einer mittelbaren Beteiligung eines
Investors an dem Emittenten ist von der Zustimmung
des Treuhanders abhangig, die dieser nur aus sach-
lichen Griinden verweigern darf. Im Ubrigen hat
der Treuhander im Falle der Ubertragung einer sol-
chen mittelbaren Beteiligung einen Anspruch auf Er-
satz der ihm hierdurch entstehenden Aufwendungen
sowie auf Zahlung einer Ubertragungsgebihr durch
den Erwerber der Beteiligung.

Nach néherer MaBgabe des § 8 des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages haffet der Treuhander
den Investoren nicht fur den Eintritt der im Verkaufs-
prospekt fur dos Befeiligungsangebot dargestellten
wirtschafflichen Prognosen, die Werthaltigkeit der
Beteiligung an dem Emittenten, die Bonitat von
deren Vertragspartnern oder dafir, doss diese
Vertragspariner die eingegangenen vertraglichen
Verpflichtungen ordnungsgemd&f erfillen. Auch st
er gegeniber den Invesforen nicht — auch nicht vor-
vertraglich — verpflichtet, den Inhalt des vorliegen-
den Verkaufsprospektes und die darin gemachten
Angaben zu prifen. Er haftet auch nicht fur den
Eintritt der von den Investoren mit ihrer Beteiligung
angestrebten steuerlichen Folgen. Im Ubrigen haftet
der Treuh&nder grundsatzlich fur eigenes sowie das
Verschulden seiner gesetzlichen Vertrefer und Erfil-
lungsgehilfen. Die Haftung fir Schaden, die dar
auf beruhen, dass der Treuhénder oder seine ge-
sefzlichen Verfreter oder Erfullungsgehilfen einfach
fahrlassig vertragliche oder vorvertragliche Pflichten
aus oder im Zusammenhang mit dem Treuhand- und
Verwaltungsvertrag verletzen, ist grundsétzlich aus-
geschlossen, es sei denn, dass es sich um die Ver-
letzung einer wesentlichen Vertragspflicht handelte
(Verletzung einer Kardinalpflicht). In einem solchen
Fall der einfach fahrléssigen Verletzung einer Kardi-
nalpflicht ist die Haftung grundsatzlich auf den Er
satz des vertragstypisch vorhersehbaren Schadens
begrenzt. Keinerlei Haftungsbegrenzungen gelten
— auch nicht in Fallen einfacher Fahrlassigkeit — bei
einer Verletzung von leben, Kérper oder Gesund-
heit. Schadensersatzanspriche gegeniber dem
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Treuh@nder verjghren grundsétzlich innerhalb der
gesetzlichen Verjghrungsfristen. Abweichend  hier-
von verjtghren Schadensersatzanspriiche aufgrund
einer einfach fahrlassigen Verletzung verfraglicher
oder vorvertraglicher Pilichten des Treuhanders aus
oder im Zusammenhang mit dem Treuhand- und Ver-
waltungsvertrag — soweit nicht kirzere gesetzliche
Fristen gelten oder es sich um Schadensersatzan-
spriche aus der Verletzung des lebens, des Kérpers
oder der Gesundheit handelt — in drei Jahren ab
dem Ende des Jahres, in dem der Anspruch entstan-
den ist und der Anspruchsberechtigte von den haf-
tungsbegrindenden Umstanden und der Person des
Schuldners Kenntnis erlangt oder ohne grobe Fohr-
lassigkeit hatte erlangen missen, unabhangig von
der vorgenannten Kenninis oder grob fahrlgssigen
Unkenntnis aber innerhalb von finf Jahren nach der
Entstehung des Anspruchs, spatestens aber — ohne
Rucksicht auf die Entstehung des Anspruches und
die Kenntnis oder grob fahrléssige Unkenntnis der
haftungsbegrindenden Umstéinde und der Person
des Schuldners — innerhalb von zehn Jahren nach
der Begehung der Handlung, der Pflichtverletzung
oder dem sonstigen den Schaden auslésenden Er-
eignis. Ausfihrung von Weisungen des Treugebers
sowie von Beschlussen der Gesellschafter stellen
den Treuhander grundsétzlich von jeder Verantwort-
lichkeit frei.

Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag wird auf un-
bestimmte Zeit geschlossen (§ ¢ Ziffer 1 Treuhand-
und Verwaltungsvertrag). Ist der Invesfor noch nicht
im Handelsregister eingetragen, kann er den Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag nur ordentlich kindi-
gen, wenn dem Treuhénder eine (anteilige) ordent-
liche Kindigung des Emittenten in Bezug auf die
Beteiligung des Investors méglich ist. Die Kindigung
muss dem Treuhander spatestens vier Wochen vor
Ablauf der Kindigungsfrist gemafy den Vorschriften
des Cesellschaftsverfrages mit  eingeschriebenem
Brief (Einschreiben mit Rickschein) zugehen. Ist der
Investor bereits als Kommanditist im Handelsregister
eingetragen, kann er den Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag ordentlich nur durch Kindigung des
Emittenten beenden. Das Recht zur auBerordentli-
chen Kindigung des Treuhand- und Verwaltungsver-
trages bleibt jeweils unberthrt. Der Treuhénder kann



den Treuhand- und Verwaltungsvertrag mit einer Frist
von sechs Monaten zum 31. Dezember eines jeden
Jahres, erstmalig aber mit Wirkung zum 31. Dezem-
ber 2024 schrifflich gegeniber allen Investoren kiin-
digen. Ohne Kindigung endet der Treuhand- und
Verwaltungsvertrag, wenn gegen den Treuhander
aus einem rechiskréffigen Titel die Zwangsvollstre-
ckung betrieben und die Zwangsvollstreckung nicht
innerhalb von drei Monaten aufgehoben wird oder
ber das Vermagen des Treuhanders das Insolven-
zverfahren eréffnet oder eine Ersfinung mangels
Masse abgelehnt worden ist. Der Treuhand- und
Verwaltungsvertrag mit einem Invesfor endet ferner
automatisch, ohne dass es einer Kindigung bedarf,
(i) wenn der Treuhainder mit der fur den betreffenden
Investor treuhanderisch gehaltenen (Teil) Komman-
diteinloge aus dem Emittenten ausscheidet, weil in
der Person dieses Investors einer der Griinde des
§ 24 Ziffer 4 oder 5 des Gesellschaftsvertrages vor
liegt, (i) wenn der Invesfor nach seiner Einfragung
im Handelsregister aus dem Emittenten ausscheidet,
sowie (iii) mit der Vollbeendigung des Emittenten.

Gerichtsstand und Erfullungsort des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages ist der Sitz des Treuhanders,
mithin zur Zeit Homburg. Beirdte oder sonstige Auf-
sichtsgremien existieren bei dem Treuh&nder nicht.

Die dem Treuhander fir seine Treuhandtétigkeit ge-
schuldefen Vergiitungen und die verfraglichen Re-
gelungen zum Ersatz seiner Aufwendungen sind in
diesem Kapitel unter ,Gewinnbeteiligungen, Entnah-
merechte und sonstige Gesamtbeziige der Gesell-
schafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung” dar
gestelll, ebenso wie sich dort auch Angaben zum
Gesamtbetrag der fur die Wahmehmung der Auf-
gaben vereinbarten Vergiitung des Treuhanders fin-
den. Die Geschafisfuhrer des Treuhanders sind Frau
Stephanie Brumberg und Herr Jan Bolzen, beide
geschafisanséssig Neuve Burg 2, 20457 Hamburg.

Der Treuhtinder ist eine Schwestergesellschaft der
SEEHANDIUNG. Die Anteile an beiden Gesell-
schaften werden zu 100% vom Beteiligungskontor
gehalten, zu dessen Kommanditisten u.a. Herr Dr.
Thomas Ritter und Herr Helge JanPen, Geschafts-
fuhrer des persénlich haftenden Gesellschafters der

SEEHANDIUNG, gehoren, die zugleich auch Ge-
schaftsfihrer des personlich haftenden Gesellschaf-
fers des Beteiligungskontors sind. Herr Helge JanBen,
ist zugleich auch Geschafisfuhrer des persénlich hat-
tenden Gesellschafters des Emittenten. Frau Stepha-
nie Brumberg, die Geschafisfihrerin des Treuhén-
ders ist, nimmt zugleich auch in geringem Umfang
administrative Aufgaben fur die SEEHANDIUNG
wahr, die mit dem Vertrieb dieser Vermsgensanla-
ge beauftragt ist und fir den Emittenfen sonstige,
in diesem Kapitel abschliefend beschriebene leis-
fungen erbringt. Herr Jan Bolzen, Geschdftsfuhrer
des Treuhanders, nimmt zugleich auch verschiedene
freiberufliche Aufgaben fur den Emittenten und wei-
tere Gesellschaften im Unfernehmensverbund des
Beteiligungskontors, insbesondere die Erstellung von
Buchhaltungen und Johresabschlissen, wahr. Dari-
ber hinaus stehen den Mitgliedern der Geschafts-
fuhrung des Treuhanders im Zusammenhang mit die-
ser Vermégensanlage keine Gewinnbeteiligungen,
Entnohmerechte oder sonstige Gesamtbezige jeder
Art, insbesondere Gehdlter, Aufwandsentschadi-
gungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art zu. Im Ubrigen sind die
Mitglieder der Geschafisfihrung des Treuhanders
nicht fur Unternehmen tétig oder an Unternehmen
mittelbar oder unmittelbar beteiligt, die dem Emitten-
ten Fremdkapital geben, Lieferungen oder Leistungen
im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Her-
stellung des Anlageobiekts erbringen oder mit dem
Vertrieb der angebotenen Vermdgensanlage betraut
sind. Die Mitglieder der Geschaftsfihrung des Treu-
hénders sind auch nicht mit dem Vertrieb der an-
gebotfenen Vermégensanlage betraut, stellen dem
Emittenten kein Fremdkapital zur Verfigung und er
bringen keine lieferungen und Leistungen im Zusam-
menhang mit der Herstellung oder Anschaffung des
Anlageobijekts. Durch die vorstehend beschriebenen
personellen und kapitalméBigen Verflechtungen kon-
nen grundsatzlich Inferessenkonflikie entstehen.

Mittelverwendungskontrolle

Der Emittent und der Treuhéinder haben am 24. April
2013 mit der CERTIS GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Kreuslerstrafle 10, 20095 Hamburg, ei-
nen Vertrag Uber die formale Kontrolle der Freigabe
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und Verwendung der von den Investoren eingezahl-
ten Einlogen abgeschlossen, der die Rechtsgrundla-
ge der Tatigkeit des Mittelverwendungskontrolleurs
darstellt und im Kapitel 9.3 im Wortlaut abgedruckt
ist. Uber die von den Investoren eingezahlten Mit-
fel kann danach nur nach Freigabe durch die Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft  verfugt werden. Die
Aufgaben und die wesentlichen Rechte und Pilich-
fen des Mittelverwendungskontrolleurs liegen in der
Prifung der formellen Voraussetzungen fir die Mittel
verwendung: Er prift vor Freigabe einer Verfigung
deren befragsmaflige Ubereinstimmung mit den An-
gaben des Verkaufsprospekis, dem Investitionsplan
des Gesellschaftsverfrages des Emitfenten und den
enfsprechenden Vertrédgen und Honorarvereinba-
rungen. Der Mittelverwendungskontrolleur ist dabei
zur Unterzeichnung dieser Verfigungen berechtigt
und verpflichtet, wenn die Zahlungen an die dort
genannten Empfénger in der dort genannfen Hohe
(9gf. zzgl. Umsatzsteuer) gehen.

Die Prifung der Wirtschaftspriffungsgesellschaft be-
schrénkt sich dabei darauf, ob die im Vertrag ge-
nannten Voraussetzungen fir die Freigabe der Mittel
formal vorliegen. Uber die formale Prifung hinaus
ibt sie keinerlei Kontrollttigkeit aus. Die Kontrolle
erstreckt sich nur auf die Investitionsphase und ist
mit vollstandiger Abwicklung der im Investitionsplan
genannten Zohlungen und Auskehrung der verblei-
benden Befrage an den Emittenfen abgeschlossen.
Im Rohmen der Durchfihrung des Vertrages ist die
Haftung der Wirtschaftsprifungsgesellschaft bei ei-
nem fohrlassig verursachten einzelnen Schadensfall
auf max. € 4 Mio. beschrankt. Ein Schadenersatz-
anspruch kann nur innerhalb eines Jahres ab Kennt-
niserlangung, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren
nach dem anspruchsbegrindenden Ereignis geltend
gemacht werden. Néhere Angaben, insbesondere
zu der Geschdftsfihrung, sind der Ubersicht im Kap.
4.1 zu entnehmen. Eine besondere Verteilung der
Geschaftsbereiche innerhalb der Geschaftsfihrung
ist nicht vereinbart. Es existieren weder Beirdife noch
sonstige Aufsichisgremien. Die Geschdfisfuhrer des
Mittelverwendungskontrolleurs, Herr Dierk Hanfland
und Frau Martina Heinsen, sind beide geschaftsan-

sassig in der KreuslerstrafBe 10, 20095 Hamburg.
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Umstande oder Beziehungen, die Inferessenkonflikte
der Wirtschaftsprifungsgesellschaft begrinden kén-
nen, sind nicht zu erkennen.

Fur seine Tatigkeit erhalt der Mittelverwendungs-
kontrolleur vom Emittenten eine Vergitung von €
5.000 zuziglich der gesetzlichen Umsatzstever,
die mit Aufnahme der Mittelverwendungskontrolle
verdient und fallig ist. Fur die Prifung des Jahresab-
schlusses des Emittenfen zum 31.12.2012 hat der
Mittelverwendungskontrolleur eine mit Ubergabe
des Berichtsentwurls féllige Vergitung in Hhe von
€ 1.600 erhalten. Fur gutachterliche Tatigkeiten ist
eine Vergitung in Héhe von € 12.500 vereinbart
worden. Beide Vergitungen verstehen sich zuzig-
lich gesetzlicher Umsatzstever. Uber die vorstehend
genannten Vergitungen hinaus stehen dem Mittel-
verwendungskontrolleur im Zusammenhang mit die-
ser Vermdgensanlage keine Gewinnbeteiligungen,
Entnahmerechte oder sonstige Gesamtbeziige, ins-
besondere Gehélter, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleis-
tungen jeder Arf zu. Er ist nicht fur Unternehmen tétig
oder an Unfernehmen befeiligt, die mit dem Vertrieb
der angebofenen Vermégensanlage betfraut sind,
dem Emittenten Fremdkapital geben oder Lieferung
oder leistungen im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung oder Herstellung des Anlageobijekis erbringen.
Der Mittelverwendungskontrolleur ist ferner nicht mit
dem Vertrieb der emittierten Vermégensanlage be-
auftragt, er stellt dem Emittenten kein Fremdkapital
zur Verfigung und vermittelt ihm kein Fremdkapital
und erbringt im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung oder Herstelling des Anlageobijekis keine
lieferungen oder leistungen. Den Mitgliedern der
Ceschaftsfuhrung des Mittelverwendungskontrolleurs
stehen in Zuammenhang mit dieser Vermégensan-
lage keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte
oder sonstige Gesamtbezige, insbesondere Ge-
halter, Aufwandsentschédigungen,  Versicherungs-
entgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder
Art zu. Die Mitglieder der Geschaftsfihrung des
Mittelverwendungskontrolleurs sind weder fur Un-
ternehmen tétig noch an Unternehmen unmittelbar
oder mittelbar beteiligt, die mit dem Vertrieb die-
ser Vermégensanloge betraut sind, dem Emittenten
Fremdkapitol geben oder lieferungen oder Leistun-
gen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder



Herstellung des Anlageobiekts erbringen. Sie sind
nicht mit dem Vertrieb dieser Vermégensanlage be-
auftragt, sfellen dem Emittenten kein Fremdkapital zur
Verfigung, vermitteln dem Emittenten kein Fremdkapi-
tal und erbringen keine Lieferungen oder Leistungen
im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Hersfel-
lung des Anlageobiekis.

Die Mitglieder der Geschéfisfihrung des Treuhénders
und des Mittelverwendungskontrolleurs besitzen aus-
schlieBlich die deutsche Staatsbirgerschaft. In deren
jeweiligen Fuhrungszeugnissen, die zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Verkaufsprospekis nicht élter als sechs
Monate sind, existieren keine Einfragungen in Bezug
auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach §§ 263
bis 283d des Strafgesetzbuches, § 54 des Kreditwe-
sengesetzes, § 38 des Wertpapierhandelsgesetzes
oder § 369 der Abgabenordnung oder eine ver-
gleichbare auslandische Straftat. Uber das jeweilige
Vermégen der Mitglieder der Geschafisfihrung des
Treuhdinders  und des Mittelverwendungskontrolleurs
wurde in den letzten finf Jahren kein Insolvenzverfah-
ren erdfinet oder mangels Masse abgewiesen. Die
vorbenannten Personen waren innerhalb der lefzfen
funf Johre nicht in der Geschafisfihrung einer Ge-
sellschaft titig, tber deren Vermégen ein Insolvenz-
verfahren ersffnet oder mangels Masse abgewiesen
wurde. Es exisfieren in Bezug auf die Mifglieder der
Geschafisfuhrung des Treuhéinders und des Mittelver-
wendungskontrolleurs keine friheren  Aufhebungen
einer Erlaubnis zum Befreiben von Bankgeschaften
oder zum Erbringen von Finanzdienstleistungen durch
die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Lieferungen und Leistungen

Der Anbieter und Prospektverantwortliche, die Grin-
dungsgesellschafter, die Gesellschafter zum  Zeit-
punkt der Prospekiaufstellung, der Treuhénder, der
Mittelverwendungskontrolleur und die  Mitglieder
der Geschéftsfihrung des Emittenfen erbringen im
Zusammenhang mit der Vermdgensanlage folgende
lieferungen und Leistungen:

*  Der persénlich haffende Gesellschafter tber
nimmt die Geschafisfihrung und die persénli-
che Haftung.

* Die SEEHANDIUNG ibemimmt aufgrund von
Ceschaftsbesorgungsvertragen mit dem  Emit-
fenten die Eigenkapitalvermittlung (Vertrieb), Un-
ferstitzung bei der Beschaffung von Fremdka-
pital, Konzeption und Prospekterstellung sowie

Markefing und Werbung.

*  Der Treuhander tbemimmt auf der Grundloge
des Treuhandvertrages fur den Emittenten die
Betreuung der Anleger und die Verwaltung von
deren Befeiligungen.

¢ Die Seaconsult H.A.M. GmbH, an der der Ge-
schaftsfihrer des personlich haftenden Gesell-
schafters des Emittenten, Herr Helge Grammer-
storf, als Gesellschafter befeiligt ist, hat an dem
Zustandekommen des Erwerbs des Schiffes
durch den Emittenfen mitgewirkt und die Mark-
daten fir diesen Verkaufsprospekt aufbereitet.

*  Der Mittlelverwendungskontrolleur - tbemimmt
nach MaBgabe des hierzu mit dem Emitfenten
und dem Treuhander abgeschlossenen Vertra-
ges die Mittelfreigabe- und Mittelverwendungs-
kontrolle. Er hat ferner den Jahresabschluss des
Emittlenten zum 31. Dezember 2012 geprift
und ist fir den Emitfenten gutachterlich tatig.

Dartber hinaus erbringen der Anbiefer und Pros-
pekiverantwortliche, die Grindungsgesellschafter,
die Cesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung, der Treuhénder, der Mittelverwendungs-
kontrolleur und die Mitglieder der Geschafisfihrung
des Emittenten keine Lieferungen und Leistungen im
Zusammenhang mit der Vermégensanlage.

Sonstige Personen

Sonstigen Personen gemaf § 12 Abs. 6 VermVerk-
ProspV, die Herausgabe oder Inhalt des Verkaufs-
prospekis oder die Abgabe oder den Inhalt des
Angebotes der Vermdgensanlage wesentlich beein-
flusst haben, existieren nicht.
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ANGABEN UBER DEN JUNGSTEN
GESCHAFTSGANG UND DIE
GESCHAFTSAUSSICHTEN

DES EMITTENTEN

Der letzte gepriifte Jahresabschluss des Emittenten
ist der Jahresabschluss fir das zum 31. Dezember
2012 endende Wirtschaftsjahr. Er wurde zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht offen-
gelegt. Der Emiftent hat seine Geschafistatigkeit
im September 2012 aufgenommen. Insbesondere
erfolgten verschiedene vorbereitende Handlungen:
Es wurden Verhandlungen mit Geschéftspartnem,
Kreditinstituten efc. Gber den geplanten Erwerb des
Schiffes, dessen Beschéftigung und Finanzierung
gefthrt.

Die Geschaftsentwicklung des Emittenten ist seit
dem Stichtag des Jahresabschlusses bis zum Da-
tum der Prospekiaufstellung planmaBig verlaufen.
Die Kommanditeinloge der SEEHANDIUNG bei
dem Emittenten wurde am 20. Marz 2013 auf
€ 10.000 herabgesetfzt. Der Treuh&nder ist mit
einer Kommanditeinlage von € 5.000 dem Emit-
fenten beigetreten. Fermer hat der Emittent zur
Finanzierung des Erwerbs des Schiffes Vertrage
iber Zwischenfinanzierungsdarlehen in Hohe von
insgesamt € 5.685.000 sowie Uber Schiffshypo-
thekendarlehen in Hshe von € 11.865.000 so-
wie die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Geschéftsbesorgungsvertrsge mit der SEEHAND-
LUNG sowie Vertrage iber das Management und
die Bewirtschaftung des Schiffes sowie einen Befér-
derungsvertrag abgeschlossen.

Ferner hat der Emittent das Schiff plangemé&B
am 12. April 2013 von der Werft tbemommen
und den Kaufpreis fir das Schiff in Hshe von
€ 16.950.000 gezahlt. Das Schiff wurde plan-
maBig in Befrieb genommen. Dartber hinaus sind
seit dem Stichtag des Jahresabschlusses fur das zum
31. Dezember 2012 endende Wirtschaftsjahr kei-
ne wesenflichen Verénderungen der Vermsgens-,
Finanz- und Ertragslage eingetreten.

Fir das Geschaftsjohr 2013 ist die Erhshung
des Kommanditkapitals des Emittenten von der-

zeit € 15.000 um € 6.780.000 auf zukinftig €
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6.795.000 geplant, wobei eine weitere Erhshung
um bis zu € 100.000 auf bis zu € 6.895.000 auf
enfsprechende Anforderung des persénlich haffen-
den Gesellschafters des Emittenten méglich ist. Die
Einzahlung der auf das erhéhte Kommanditkapital
geschuldefen Einlagen soll plangemaf ebenfalls
in 2013 erfolgen. Sofern zusatzliches Komman-
ditkapital im vorstehend genannten Umfang nicht
bis zum 31. Dezember 201 3 bei Invesforen einge-
worben wird, ist der Treuhander frei, Kommanditka-
pital auch in Folgejahren einzuwerben, sofern der
persénlich haftende Gesellschafter nicht die Schlie-
Bung des Beteiligungsangebotes erklart.

Die Ergebnisprognose im Kapitel 6.2 zeigt die we-
sentlichen Daten fur das Geschdftsjohr 2013. Das
Ergebnis wird voraussichtlich im Rahmen der Planun-
gen liegen.

Keine gewdhrleistete Vermégensanlage

Keine juristische Person oder Gesellschaft hat die
Gewshrleistung fur die Verzinsung oder Riickzah-
lung der in diesem Verkaufsprospeki angebotenen
Vermsgensanlage Ubermnommen.

Art der Vermégensanlage

Die Invesforen befeiligen sich zundchst mittelbar
als Treugeber tber den Treuhander am Emittenten.
Diese mittelbare Befeiligung erfolgt dergestalt, dass
der Treuhander nach Annahme der Beitrittserkld-
rung eines Investors seine Kommanditeinlage durch
Erklarung gegeniber dem persénlich haffenden
Cesellschafter um den von diesem Investor in seiner
Beitrittserkléirung  gezeichnefen Beteiligungsbetrag
erhoht und seine Kommanditeinlage fortan anteilig
in enfsprechender Hshe im eigenen Namen, aber
fur Rechnung des Investors treuhénderisch halt und
verwaltet (§ 3 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages).

Nach SchlieBung des Beteiligungsangebotes kann
sich diese mittelbare Beteiligung des Investors ge-



maB § 6 des Gesellschaftsverirages des Emittenten
in eine unmittelbare Beteiligung wandeln, wenn
der Investor als Kommanditist in das Handelsregis-
fer des Emittenfen eingefragen wird, weil er selbst
diese Eintragung wiinscht oder der Treuhander die
Einfragung im Handelsregister von ihm verlangt.
Die Haftsumme, mit der der Invesfor eingetragen
wird, betréigt 10% seiner gehaltenen Komman-
diteinlage. Nach erfolgter Eintragung verwaltet der
Treuhander weiterhin die nunmehr direkte Komman-
ditbeteiligung des befreffenden Investors nach den
enfsprechend weiterhin geltenden Regelungen des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages (Verwaltungs-
treuhandschaft).

Anzahl und Gesamtbetrag der
Vermégensanlagen

Der Treuhander kann seine Kommanditeinlage in
dem Emittenten gemaB § 3 Ziff. 3 des Gesellschafts-
vertrages zum Zwecke der mittelbaren Beteiligung
von Invesforen an dem Emittenten ein- oder mehr-
mals erhdhen und zwar maximal um einen Erho-

hungsbetrag von € 6.780.000.

Uber die Erhshung seiner Kommanditeinlage um
den Erhshungsbetrag hinaus ist der Treuhander auf
Anforderung des persénlich haftenden Gesellschaf-
fers des Emittenten zu einer weiteren Erhdhung sei-
ner Kommanditeinlage um einen Befrag von bis zu
€ 100.000 berechtigt (im Folgenden ,Erhéhungs-
reserve”).

Der Gesamtbetrag der angebotenen Vermégens-
anlage betrégt € 6.780.000, ggf. zzgl. der Er-
héhungsreserve von maximal € 100.000. Bei
einem Mindestzeichnungsbetrag von € 10.000
betréigt die Anzahl der Beteiligungen am Emitten-
ten bei einem Gesamtbetrag von € 6.780.000
maximal 678 und erhéht sich im Falle der voll-
stéindigen Ausnutzung der Erhéhungsreserve auf
maximal 688. Die Mindestanzahl ist eins.

Hohere Beteiligungsbetréige als € 10.000 missen
so gewdhlt werden, dass Betréige entstehen, die ein
ganzzahliges Vielfaches von € 1.000 darstellen.

Neben dem nominellen Befeiligungsbetrag haben
die Investoren ein Agio in Hshe von 3 % darauf zu
entrichten.

Hauptmerkmale der Anteile der Investoren

Die Hauptmerkmale der Anteile der Investoren, ins-
besondere die mit der Befeiligung an dem Emitten-
fen verbundenen Rechte und Plichten, ergeben sich
aus dem Gesellschaftsverfrag und dem Treuhand-
und Verwaltungsvertrag und weichen zu grofen Tei-
len von den gesetzlich vorgesehenen Rechten eines
Kommandifisten ab. Dies gilt sowohl fiir Investoren,
die unmittelbar als Kommanditisten im Handelsregis-
fer eingefragen sind, als auch fir mittelbar (reuge-
berisch) beteiligte Investoren, weil letztere im Innen-
verhdlinis so stehen, wie wenn sie Kommanditisten
des Emitfenten waren.

Zu den Vermégensrechten z&hlt die Beteiligung am
Ergebnis (Gewinn/Verlust) des Emittenten, das auf
die Cesellschafter bzw. Investoren im Verhélinis ih-
rer bzw. der fur sie treuhénderisch gehaltenen (Teil)
Kommanditeinlagen verteilt wird (vgl. § 18 Ziff. 1
des Gesellschaftsvertrages). Eninahmen von Gewin-
nen und Auszahlungen von liquiditatsiberschissen
sind nur zulassig, soweit es die Vermégens- und
liquiditatslage des Emittenten zulésst und sofemn
nicht etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem ent-
gegenstehen, wobei der persénlich haftende Ge-
sellschafter insoweit ohne Gesellschafterbeschluss
berechtigt ist, Auszahlungen vorzunehmen (vgl. §
20 des Gesellschaftsvertrages). Auszahlungen sind
grundsatzlich unter Beriicksichtigung der Gleichbe-
handlung der Gesellschaffer sowie der Regelungen
zur Ergebnisverteilung im Verhalinis der Kapitalkon-
ten | vorzunehmen, wobei abweichend hiervon Aus-
zohlungen im Zeitraum bis zum Ende des Jahres,
in welchem die SchlieBung des Angebots erfolgt,
nach néherer MaBgabe von § 20 Ziff. 2 des Ge-
sellschaftsvertrages in Abhangigkeit vom Zeitpunkt
des (unmittelbaren bzw. mittelbaren) Beitritts des
jeweiligen Kommanditisten bzw. Treugebers zur
Gesellschaft und der Lleistung seines Einzahlungsbe-
frages erfolgen sollen. Gegeniber dem Treuhander
haben die treuhanderisch beteiligten Investoren ei-
nen Anspruch auf Herausgabe des fir sie aus ihrer
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Beteiligung Erlangten nach naherer MaBgabe des
§ 1 Ziff. 5 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages.

Beim Ausscheiden eines Invesfors steht diesem ein
Anspruch auf ein  Auseinandersetzungsguthaben
zu, das nach naherer MafBgabe von § 25 des
Gesellschaftsvertrages grundsétzlich aufgrund einer
Auseinandersetzungsbilanz auf den Stichtag des
Ausscheidens des Investors ermittelt wird, in der der
Buchwert des Schiffes durch 70% des Verkehrswer-
tes abziglich bestimmter Abschlége ersefzt wird. Im
Fall der Auflssung und liquidation des Emittenten
ist der Investor an einem etwaigen liquidations-
Uberschuss nach naherer Magabe des § 26 des
Gesellschaftsvertrages  beteiligt. Entfallt ein Ausein-
andersetzungsguthaben oder ein Anteil am Liquida-
tionserlés auf einen vom Treuhénder treuhanderisch
gehaltenen Anfeil, so hat der Treuhander diesen
dem befreffenden Treugeber herauszugeben (vgl.

§ 1 Ziff. 5 Treuhandvertrag).

Zu den Verwaltungsrechten zahlen nach naherer
Maf3gabe der §§ @ bis 11 des Gesellschaftsver-
trages namentlich dos Recht auf Teilnahme an Pra-
senzversammlungen und  Beschlussfassungen  im
schriflichen Verfahren des Emittenten, bei denen
die Gesellschafter tber die ihnen gesetzlich oder
gesellschaftsvertraglich  zugewiesenen  Aufgaben
(namentlich gemall § 12 des Gesellschaftsvertra-
ges) beschlieBen. Sofem die Invesforen den Treu-
hander nicht zur Stimmabgabe anweisen, kénnen
sie ihr Stimmrecht selbst wahmehmen (vgl. § 2 Ziff.
4 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages, § 10
Ziff. 3 des Gesellschafisverirages). Investoren, die
zusammen mindestens 25% des Kommanditkapi-
fals des Emittenten auf sich vereinigen, kénnen die
Einberufung einer Présenzversammlung oder die
Ankindigung einer Beschlussfassung im schriftlichen
Verfahrens sowie die Ergénzung der Tagesordnung
einer bereits einberufenen Prasenzversammlung ver-
langen (vgl. § @ Ziff. 3 und 4 des Gesellschaftsver
frages); freugeberisch beteiligte Investoren kénnen
diese Rechte durch entsprechende Weisungen an

den Treuhénder ausiiben (§ 3 Ziff. 1 des Treuhan-

vertrages).
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Im Ubrigen haben die Investoren Informationsrechte
gegeniber dem persénlich hoftenden Gesellschaf-
fer des Emittenten gemafB3 § 13 Ziff. 2 und 3 des
Gesellschafisvertrages. lhnen werden auflerdem ge-
mal § 13 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages, § 2
Ziff. 2 des Treuhandvertrages die Jahresabschlisse
und ggf. lageberichte des Emittenten ibersandt.
Sie haben einen Anspruch auf Ubersendung der
Niederschriffen von Prasenzversammlungen und auf
Mitteilung der Beschlussergebnisse im schrifflichen
Verfahren (vgl. § 9 Ziff. 6 des Gesellschaftsvertra-
ges). Treugeberisch befeiligte Investoren  kénnen
diese Rechte ber den Treuhander geltend machen.

Die Invesforen kénnen unter den Voraussetzungen
von § 6 des Gesellschaftsvertrages ihre Einfragung
als Kommanditist im Handelsregister verlangen. Der
Investor kann seine mittelbare oder unmittelbare Be-
teiligung an dem Emittenten Gbertragen (vgl. hier-
zu den nachfolgenden Unterabschnitt). Der Investor
kann seine unmittelbare Beteiligung an dem Emitten-
fen gem&B § 24 des Gesellschaftsvertrages ohne
Grund ordentlich mit einer Frist von sechs Monaten
zum Ende eines Kalenderjahres kiindigen, allerdings
ersimals zum 31. Dezember 2024. Die auBeror
dentliche Kindigung aus wichtigem Grund ist jeder-
zeit méglich. Fur mittelbar befeiligte Investoren gilt
Entsprechendes hinsichtlich ihrer Treugeberposition
(§ 6 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages).

Ferner steht den Investoren das gesetzliche Wider-

rufsrecht gemaB §§ 312, 312d, 355 BCB zu.

Die mit der Vermségensanlage verbundenen Pflichten
der Investoren bestehen insbesondere in der Pflicht
(i) zur Zahlung des in der Beitrittserklarung gezeich-
neten Beteiligungsbetrages zzgl. 3 % Agio, (ii) sich
auf Verlangen des Treuhénders nach SchlieBung des
Beteiligungsangebotes als Kommanditist im Han-
delsregister des Emittenten einfragen zu lassen, (i)
zur Freistellung des Treuhénders von allen Verbind-
lichkeiten und Verpflichtungen im Zusammenhang
mit der treuh&nderisch fir Rechnung des Investors
gehaltenen Befeiligung und (iv) zur unverziglichen
Unterrichtung des Emittenten und des Treuhanders
uber Anderungen in den personlichen Daten des
Investors.



Ubertragung und Beendigung der
Vermégensanlage

Die Ubertragung einer Beteiligung kann entweder im
Wege der Einzelrechtsnachfolge (z.B. durch Verkauf
oder Schenkung) oder durch Gesamtrechtsnachfol-
ge (z.B. im Erbfall) erfolgen. Einer treuhénderischen
Beteiligung kann nur durch Vertragsiibernahme des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages erfolgen. Die
vollstandige oder anteilige Ubertragung oder Belas-
tung der unmittelbaren (Kommandit)Beteiligung ei-
nes Investors an dem Emittenten ist nur mit vorheriger
schrifilicher Zustimmung des persnlich haffenden
Gesellschafters des Emittenten maglich (vgl. § 22
Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages). Fur die mittelbare
treugeberische Beteiligung eines Investors gilt dies
mit der MaBgabe entsprechend, dass der Treuhan-
der zuzustimmen hat (§ 4 Ziff. 1 des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages). Die Zustimmung kann nur
aus sachlichem Grund verweigert werden, z.B.
wenn bei der Ubertragung in der Person des Ver
&uBBerers oder des Erwerbers Beteiligungen entsfe-
hen, auf die anteilige Kommanditeinlagen entfallen,
welche beim Emittenten einen Befrag von € 5.000
unterschreiten oder nicht durch € 1.000 teilbar sind.
Ein weiterer sachlicher Grund, der zur Verweigerung
der Zustimmung berechtigt, liegt vor, wenn der Er-
werber nach Ubertragung der Befeiligung — allein
durch die erworbene Beteiligung oder zusammen
mit von ihm bereits an dem Emittenten gehaltenen
Beteiligungen — eine unmittelbare oder mittelba-
re Befeiligung an dem Emittenten, sei es rechtlich
oder wirtschaftlich, von mehr als 25% halten wiirde,
wobei zum Zwecke der Berechnung Beteiligungen
von Unternehmen derselben Unternehmensgruppe
zusammengerechnet werden. Im Ubrigen darf der
Erwerber der Befeiligung auch kein Wettbewerber
des Emittenten oder Wettbewerber der SEEHAND-
LUNG oder des Treuhanders sein und auch nicht in
einem Beschéftigungs-, Beratungs, Weisungs- oder
sonstigen Abhangigkeitsverhalinis zu einem nicht
mit der SEEHANDLUNG verbundenen Anbieter ei-
ner Vermdgensanlage (im Sinne des § 8f Abs. 1
des Verkaufsprospekigesetzes bzw. § 1 Abs. 2 des
Vermégensanlogengesetzes) oder einem mit diesem
verbundenen Unternehmen stehen. Auch kann die
Zustimmung verweigert werden, wenn dem Treu-

haénder nicht séimiliche zur ordnungsgeméfen geld-
wascherechtlichen  Identifizierung  des  Erwerbers
sowie eines efwaigen wirtschafilich Berechtigten
erforderlichen Unterlagen und Informationen vorge-
legt werden. Ein wichtiger Grund liegt femer vor,
wenn der Erwerber sich weigert, alle schuldrechtli-
chen Verbindlichkeiten des VertuBerers aus und im
Zusammenhang mit der Gesellschafterstellung oder
Treugeberposition zu Ubemehmen.

Der Erwerber einer Befeiligung eines unmittelbar als
Kommanditist in das Handelsregister eingefragenen
Investors hat dem Treuhander auf eigene Kosten eine
beglaubigte Handelsregistervollmacht zu erteilen.
Ferner hat jeder Erwerber alle Rechte und Pflichten
aus dem Treuhand- und Verwaltungsvertrag zu tber-
nehmen.

Bei jeder Ubertragung einer unmitielbaren Kom-
manditbeteiligung oder einer Treugeberposition
hat der betreffende Erwerber dem Emittenten oder
dem Treuhander die ihnen durch die Ubertragung
entstandenen Aufwendungen und Kosten zu ersfaf-
ten und auBerdem dem Treuh&nder eine einmalige
Ubertragungsgebihr zu zahlen, und zwar (i) in
Fallen der Schenkung oder Erbschaft in Hshe von
0,5% des Nominalbetrages der entsprechenden
(Teil)Kommanditeinlage bzw. 0,5% der Nominal-
befrage der auf die zu ibertragende Treugeberposi-
tion entfallenden Teilkommanditeinlagen, bzw. (ii) in
Fallen des Verkaufs in Hohe von 1% des vereinbar-
fen Verkaufspreises fur die Kommanditbeteiligungen
oder die Treugeberposition.

Bei Verkauf einer Kommanditbeteiligung oder einer
Treugeberposition steht dem persénlich haftenden
Cesellschafter des Emittenten nach néherer MaBgo-
be von § 22 Ziff. 4 des Gesellschaftsverirages ggf.
in Verbindung mit § 4 Ziff. 1 des Treuhandvertrages
ein Vorkaufsrecht zu. Bei der Ausiibung des Vorkaufs-
rechtes, die binnen vier Wochen nach Zugang des
Kaufvertrages erfolgen muss, kann vom Vorkaufsbe-
rechtigten auch ein Dritter als K&ufer benannt werden.
Wird das Vorkaufsrecht nicht ausgeibt, ist der Investor
frei, innerhalb von sechs Monaten seine Beteiligung
an den Erwerber zu Ubertragen, jedoch nur zu den
Bedingungen des dem persénlich haftenden Ge-
sellschafters Ubermittelten Kaufvertrages. Steuerliche
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Aspekte zur Ubertragung von Beteiligungen an dem
Emittenten werden im Kapitel ,Steverliche Grundla-
gen” dargesfellt.

AuBer durch Ubertragung einer Beteiligung auf einen
Erwerber endet die Befeiligung eines Investors an
dem Emitfenten durch sein Ausscheiden, seinen Tod
oder liquidation des Emittenten.

Ein im Handelsregister eingetragener Investor schei-
det gemal § 24 Ziff. 4 des Gesellschaftsverfrages
insbesondere aus folgenden Grinden aus dem
Emittenten aus, wobei der Emittent sodann mit den
verbliebenden Gesellschaftern  fortgesetzt  wird:
(i) der Investor oder einer seiner Glaubiger hat das
Gesellschaftsverhdlinis - wirksam  gekindigt, wobei
dem Investor die ordentliche Kindigung erstmals mit
Wirkung zum 31. Dezember 2024 und die auer-
ordentliche Kindigung jederzeit maglich ist; (i) der
Investor wird wegen nicht rechtzeitiger Zohlung sei-
ner Einlage oder aus sonstigem wichtigem Grund
aus dem Emittenten ausgeschlossen; (iii) ein Glaubi-
ger des Invesfors betreibt die Zwangsvollstreckung in
dessen Befeiligung an dem Emitenten; (iv) Uber das
Vermagen des Investors wird das Insolvenzverfahren
erstinet oder die Eréfinung eines solchen Verfahrens
wird mangels Masse abgelehnt; (v) der Investor er-
hebt Klage auf Auflssung des Emittenten. Die vorste-
henden Ausscheidensgrinde gelten fir Investoren, die
nicht im Handelsregisfer eingefragen sind, gemaf
§ 24 Ziff. 7 des Gesellschaftsverirages entsprechend
mit der Mafgabe, dass in diesen Féllen der Treuhan-
der anteilig mit dem Teil seiner Kommanditeinlage aus
dem Emitlenten ausscheidet, den er freuhénderisch
fur den befreffenden Investor halt. Der ausscheiden-
de mittelbar oder unmittelbar befeiligte Investor hat
grundsatzlich Anspruch auf ein Auseinandersefzungs-
guthaben, das nach néherer MaBgabe von § 25
des Gesellschaftsvertrages grundséitzlich aufgrund ei-
ner Auseinandersefzungsbilanz auf den Stichtag des
Ausscheidens des Investors ermittelt wird, in der der
Buchwert des Schiffes durch 70% des Verkehrswertes
abziglich bestimmter Abschlage ersetzt wird.

Die Beteiligung an dem Emittenten kann auferdem
vererbt werden. Stirbt ein Investor, wird der Emittent
bzw. wird das Treuhandverhalinis grundséizlich mit
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seinem oder seinen Erben forigesetzt, wobei mehrere
Erben ihre Rechte aus der Befeiligung nur einheitlich
durch einen gemeinsamen, schrifflich bevollméchtig-
ten Vertreter geltend machen kénnen (vgl. § 23 des
Gesellschaftsvertrages bzw. § 5 des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages).

Es gibt derzeit keinen gesetzlich geregelten und
auch ggf. keinen ausreichend liquiden Markt fur die
Uberfragung von Befeiligungen an Kommanditge-
sellschaften. Es ist daher nicht sicher, dass der Inves-
for seine Befeiligung an dem Emittenten zu einem
beliebigen Zeitpunkt und zu einem angemessenen
Preis auf dem Zweitmarkt verguBern kann.

Zahlstelle

Auszahlungen an die Investoren werden ausschliel3-
lich von der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH,
Neue Burg 2, 20457 Hamburg als Zahlsfelle ausge-
fuhrt. Die Homburgische Seehandlung Gesellschaft
fur Schiffsbeteiligungen mbH hélt ols Zahlstelle den
Verkaufsprospekt, das  Vermsgensanlagenlnformati-
onsblatt, den letzten verdffentlichten Jahresabschluss
sowie den lagebericht zur kosfenlosen Ausgabe be-
reit.

Entgegennahme von Beitrittserklérungen
bzw. Willenserklérungen der Investoren

Beitrittserkl&rungen von Investoren und damit im Zu-
sammenhang stehende Willenserklérungen werden
von dem Treuhénder, der HT Hamburgische Treu-
handlung GmbH, Neuve Burg 2, 20457 Hamburg
enfgegengenommen. Durch die Abgabe der Bei-
frittserklarung innerhalb der Zeichnungsfrist gibt der
Investor dem Treuh&nder gegeniber ein Angebot
auf Abschluss des Treuhand- und Verwaltungsvertra-
ges ab. Die Ubersendung der Beitrittserklarung an
den Treuhander kann auch von einem Vertriebspart-
ner vorgenommen werden, der den Abschluss des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages zwischen In-
vestor und Treuhdnder unter Beteiligung des Emitten-
fen vermittelt. Der Investor verzichtet in der Beitritts-
erklarung auf den Zugang der Annahmeerklarung
des Treuhanders, der ihn jedoch tber die Annahme
unverziglich unferrichten wird. Der Treuhander ist



zur Annahme der Beitrifiserklarung nicht verpflichtet,
sondem kann diese auch ablehnen. Durch Annah-
me der Beirifiserklérung erfolgt der Abschluss des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages zwischen dem
einzelnen Invesfor und Treuhander unter Befeiligung
des Emittenten.

Zeichnungsfrist / Kirzung von Anteilen

Die Zeichnungsfrist fur das sffentliche Angebot von
Beteiligungen an dem Emittenten beginnt einen
Werkiag nach Veréffentlichung dieses Verkaufspro-
spekfes und endet spatestens in dem Zeitpunkt, in
dem das angebotene Kommanditkapital in voller
Hohe eingeworben worden s, wobei die Zeich-
nungsfrist auch friher beendet werden kann, wenn
der personlich haffende Gesellschafter dies be-
schlieBt, wozu er ohne weitere Beschlussfassung
der tbrigen Gesellschafter berechtigt ist.

Ein Investor kann bei vollstandiger oder teilweiser
Nichtleistung seines Beteiligungsbetrages oder sei-
nes Agios ausgeschlossen werden. Es besteht keine
Maglichkeit, die Zeichnung vorzeitig zu schlieBen
oder Zeichnungen, Anteile oder Beteiligungen zu
kurzen.

Vertrieb im Inland / Auslandsvertrieb

Das Angebot auf Beteiligung an dem Emittenten
wird zunéchst nur in Deutschland unterbreitet wer-
den. Das Konzept des Beteiligungsangebotes sieht
zu einem spdtferen Zeitpunkt auch die Méglichkeit
eines Vertriebes in Osterreich und der Schweiz vor,
wobei zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung jedoch
keine bestimmten Teilbefréige fur den Vertrieb in
Osterreich und der Schweiz vorgesehen sind.

Erwerbspreis fir die Vermégensanlage

Fir eine Befeiligung an dem Emittenten hat der
Investor einen Erwerbspreis in Hohe des von ihm
in seiner Beitrittserklarung gezeichneten Beteili-
gungsbetrages zzgl. eines Agios von 3% hierauf
zu zahlen. Der Beteiligungsbetrag muss mindestens

€ 10.000 betragen und durch € 1.000 teilbar

sein.
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Die MOLDAU (Avalon Expression)




Préambel

Die Gesellschaft hat am 12. April 2013 das in
§ 2 naher bezeichnete Passagier-Flussschiff von
der Bauwerft tbernommen.

Der Erwerb des PassagierFlussschiffes soll u.a.
dadurch finanziert werden, dass im Rahmen
des im Verkaufsprospekt ,Flussfahrt MOLDAU”
beschriebenen  &ffentlichen Befeiligungsange-
botes (im Folgenden ,Beteiligungsangebot”)
Eigenkapital bei Investoren (im Folgenden ,In-
vestoren” bzw. einzeln ,Investor”) eingewor-
ben wird. Die Invesforen sollen sich zuné&chst
mittelbar Uber einen Treuhander an der Ge-
sellschaft befeiligen. Zum Zwecke dieser mit-
felbaren Beteiligung soll der Treuhéinder seine
Kommanditeinlage in der Gesellschaft in Ab-
hangigkeit von den durch die Invesforen tber
nommenen Einlagen im eigenen Namen, aber
fur Rechnung der Invesforen erhshen.

81
Firma, Sitz, Geschéftsjahr

Die Firma der Gesellschaft lautet: MS ,Moldau”
GmbH & Co. KG.

2. Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

3. Das Geschaftsiahr ist das Kalenderjahr.

§2

Gegenstand des Unternehmens

Cegenstand des Unternehmens ist der Erwerb und
der Betrieb des Flusskreuzfahrtschiffes MOLDAU (im
Folgenden ,,Schiff”). Die Gesellschaft ist berechtigt,
alle mit dem Unternehmensgegenstand im Zusam-
menhang stehenden und diesem forderliche Ge-
schafte und Handlungen vorzunehmen.

§3

Gesellschafter und Kapitaleinlagen

1. Personlich haftender Gesellschafter ist die Ver
waltungsgesellschaft MS ,Moldau” mbH mit
Sitz in Hamburg. Er leistet keine Einlage, ist am
Vermsgen der Gesellschaft nicht beteiligt und
nimmt am Gewinn und Verlust der Gesellschaft
nicht teil.

2. Kommanditisten sind, vorbehaltlich des Beitritts
weiterer Kommanditisten:

a)  Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG,
Homburg mit einer Kommanditeinlage
von € 10.000,00 (im Folgenden ,Ham-
burgische Seehandlung”);

b)  HT Hamburgische Treuhandlung GmbH,

Homburg, mit einer Kommanditeinlage
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von € 5.000,00 (im Folgenden ,Treu-
hénder”).

3. Der Treuhander ist berechtigt, seine Komman-

diteinlage gemé&B § 3 Ziffer 2 b) durch einseiti-
ge Erklarung gegeniber dem persénlich haffen-
den Gesellschafter als Treuhander fur Dritte mit
Wirkung gegeniber allen Gesellschaftern ganz
oder teilweise, auch in Schritten, um bis zu
€ 6.780.000,00 (im Folgenden , Erhéhungs-
betrag”) auf bis zv € 6.785.000,00 zu er
hshen (im Folgenden ,,Erhéhungsrecht”). Dos
Erhhungsrecht endet mit Ausschépfen des ma-
ximalen vorgenannten Erhéhungsbetrages oder
auf die einseitig empfangsbediirftige Erklarung
des personlich haftenden Gesellschafters zur
SchlieBung des Angebots gegeniiber dem Treu-
hander (der jeweilige Zeitpunkt, in dem dos
Erhshungsrecht des Treuh@nders endet, im Fol-

genden ,SchlieBung des Angebots”).

Uber das Erhohungsrecht hinaus ist der Treuhan-
der auf Anforderung des personlich haftenden
Cesellschafters berechtigt, seine Kommanditein-
lage gemaB § 3 Ziffer 2 b) um weitere bis zu
€ 100.000,00 durch einseitige Erklérung ge-
geniber dem personlich haftenden Gesellschaf-
ter zu erhdhen (im Folgenden ,Erhéhungsre-
serve”). Die Regelungen zum Erhshungsrecht
gelten fur die Erhshungsreserve entsprechend.

Erhshungsrecht und Erhéhungsreserve dienen
dazu, dass sich Investoren im Rahmen des Be-
teiligungsangebotes mittelbar an der Gesell-
schaft befeiligen kénnen, indem der Treuhander
seine Kommanditeinlage im eigenen Namen,
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aber fir Rechnung der Invesforen erhsht und
die entsprechenden  Teilkommanditeinlagen
fir die Investoren halt (diese Investoren im Fol-
genden auch ,Treugeber”). Die Erhshung der
Kommanditeinlage des Treuhanders erfolgt je-
weils, nachdem der Treuhander das schriftliche
Angebot eines Treugebers (im Folgenden ,,Bei-
trittserklérung”) auf Abschluss des Treuhand-
vertrages (im Sinne des nachfolgenden Abs. 5
dieser Ziffer 3 angenommen und gegeniber
dem persénlich haftenden Gesellschafter erklart
hat, seine Kommanditeinlage um einen Betrag
in Hohe des von dem Treugeber in seiner Bei-
frittserkléirung insgesamt gezeichneten Betrages
exklusive Agio (im Folgenden ,,Beteiligungsbe-
trag”) zu erhdhen.

Der Treuhander ist berechtigt und verpflichtef,
(i) die von ihm fir Treugeber ibermommenen
Teilkommanditeinlagen als Treuhander zu hal-
fen sowie (i) nach Einfragung der Treugeber als
Kommanditisten im Handelsregister gemaf3 § 7
dieses Gesellschaftsvertroges (im  Folgenden
+Direkteintragung”) deren Kommanditeinlo-
gen als Verwaltungstreuhander zu verwalten.

Die Rechte und Pflichten des Treuhéinders ge-
geniber den Treugebern ergeben sich vor und
nach deren Direkfeintragung aus dem als Anla-
ge 1 diesem Cesellschaftsvertrag beigefiugten
Treuhand- und Verwaltungsvertrag (vorstehend
und im Folgenden ,Trevhandvertrag”), der mit
diesem Gesellschaftsvertrag eine Einheit bildet.



Im Innenverhaltnis zwischen Gesellschaft, Ge-
sellschaftern, Treuhander und Treugebemn gelten
die Treugeber auch vor ihrer Direkteintragung
als unmittelbar an der Gesellschaft beteiligte
Kommanditisten mit allen Rechten und Pflichten
eines solchen, einschlieBlich des Rechts auf Teil-
nahme an Présenzversammlungen und schrift-
lichen Verfahren (im Sinne § @ Ziffer 1) und
der unmittelbaren Ausibung des auf die fur sie
treuhéinderisch gehaltenen (Teil-)Kommanditein-
lagen entfallenden Stimmrechts.

Alle Kommanditisten werden mit Haftsummen
von jeweils 10 % ihrer jeweiligen Komman-
diteinlage in das Handelsregister eingetragen.

Kommanditisten mit Ausnahme der Komman-
ditisten gemal § 3 Ziffer 2 kénnen Komman-
diteinlagen nur tbemehmen und halten, sofem
deren Nominalbetrag durch € 1.000,00 feil-
bar ist und € 10.000,00 nicht unterschreitet;
dies gilt entsprechend fir Treugeber hinsichtlich
der fur deren Rechnung vom Treuhénder tber-
nommenen und gehaltenen Teilkommanditein-
lagen. Der persénlich haftende Gesellschafter
kann im Einzelfoll von vorstehender Regelung
abweichende Nominalbefrage zulassen.

Alle Kommanditisten sind verpflichtef, auf die
von ihnen Ubemommene Kommanditeinlage
ein Agio in Hohe von 3 % zu zahlen.

Der jeweils ibermommene Befeiligungsbetrag
wird zuziglich Agio (im Folgenden ,,Einzah-
lungsbetrag”) nach Mafgabe der vom je-
weiligen Treugeber unterzeichnefen Beitriftser-
klarung zur Zahlung féllig. Der Treuhénder ist
berechtigt, seine Verpflichtung zur Zahlung der
auf die Teilkommanditeinlagen zu leistenden
Befrage zzgl. Agio dadurch zu erfillen, dass
er seine Anspriche gegen die Treugeber mit
schuldbefreiender Wirkung an Erfillung Staft an
die Gesellschaft abtritt. Der Treuhénder ist zur
leistung gegeniber der Gesellschaft nur inso-
weit verpflichtet, als ihm von den betreffenden
Treugebem jeweils entsprechende Geldmittel
zur Verfugung gestellt werden. Die Gesellschaft

ist berechtigt, auf rickstéindige Zahlungen 1 %
Zinsen pro Monat zu berechnen. Weitergehen-
de Schadenersatzanspriiche bleiben unberthrt.

Die von Treugebemn geschuldeten Einzahlungs-
betrtige sind nach néherer Mafgabe der Bei-
trittserklérung in voller Hehe unverziglich nach
Annchme der Beitrittserklérung und Aufforde-
rung durch den Treuhander auf das in der Bei-
trittserklarung genannte Konto des Treuhanders
einzuzahlen, wobei mit Zustimmung des per-
sénlich haftenden Gesellschafters in Einzelféllen
hiervon abweichende Einzahlungsmodalitéten
vereinbart werden kénnen.

Die Summe der jeweiligen Kommanditeinlagen
aller Kommanditisten bildet das ,, Kommandit-
kapital” der Gesellschaft im Sinne dieses Ge-
sellschaftsvertrages.

Die Befeiligung von Kommanditisten an der
Gesellschaft erfolgt unter der aufschiebenden
Bedingung ihrer Eintragung in das Handels-
register. Sie sind in der Zeit von ihrem Beitritt
bis zur Eintragung in das Handelsregister als
atypisch stille Gesellschaffer mitunternehmerisch
beteiligh. Die Bestimmungen dieses Cesell-
schaffsvertrages, welche die Kommanditisten
betreffen, finden bereits fir diesen Zeitraum auf
die atypisch stillen Gesellschafter entsprechen-
de Anwendung.

§4
Daver der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit ge-
schlossen.

Die Kindigung der Gesellschaft ist nur nach
den Regelungen des § 24 zulassig.
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§5
AusschlieBung bei
Nichteinzahlung der vollen Einlage

Der personlich haftende Gesellschafter ist er-
mdachtigh, einen Kommanditisten, der seine
fallige Kommanditeinlage frotz schriftlicher Frist-
sefzung mit Ausschlussandrohung ganz oder
feilweise nicht rechizeitig erbringt, gegen Ab-
findung gemaf § 25 Ziffer 7 durch schriffliche

Erklarung aus der Gesellschaft auszuschliefen.

Ist ein Treugeber mit der Erbringung seines Ein-
zahlungsbetrages saumig, kann der Treuhénder
anteilig mit dem auf diesen Treugeber entfal-
lenden Anteil auf Erklérung des personlich haf-
tenden Gesellschafters hin aus der Gesellschaft
ausgeschlossen werden.

Beim Ausschluss nach den vorstehenden Ziffern
1 und 2 tragt der ausscheidende Kommanditist
oder ausscheidende Treugeber die im Zusam-
menhang mit der AusschlieBung entstehenden
Kosten. Die Berechnung von Verzugszinsen auf
den ausstehenden Einzahlungsbetrag bleibt da-
von unberthrt. Etwaige Rickzahlungsanspriche
des Kommanditisten bzw. Treugebers werden
nicht verzinst.

§6

Eintragung der Treugeber im Handelsregister

Noch SchlieBung des Angebots ist jeder Treu-
geber bei vollstindiger leistung des Einzah-
lungsbetrages berechtigt und auf unbedingtes
Verlangen des Treuhtinders auch verpflichte,
die fur ihn vom Treuhander gehaltene Teilkom-
manditeinloge als Kommanditist zu ibemeh-
men und sich auf eigene Kosten in das Han-
delsregister eintragen zu lassen. Hierfur hat der
Treugeber dem Treuh&inder rechizeitig vor seiner
Einfragung auf eigene Kosfen eine unwiderrufli-
che umfassende, iber den Tod hinaus wirksa-
me notariell beglaubigte Registervollmacht unter
Befreiung von den Beschréinkungen des § 181
BGB gegeniber dem Handelsregister zu erte-
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len, die den Treuhander zu allen Anmeldungen
in Bezug auf die Gesellschaft berechtigt, gleich
ob die anzumeldenden Tatsachen die Person
des Treugebers und/oder Dritte befreffen, ins-
besondere

Eintritt und Ausscheiden von Kommandi-
fisten, auch des Vollmachtgebers (auch
durch Sonderrechtsnachfolge);

Eintritt und Ausscheiden von persénlich
haftenden Gesellschaftern;

Anderung der Beteiligungsverhalinisse,
des Kommanditkapitals und der Haftsum-
men in der Gesellschaft;

Anderung von Firma, Sitz und Unterneh-
mensgegenstand der Gesellschaftf;

Einlegung von Rechtsmitteln gegen ge-
richtliche Entscheidungen im Zusammen-
hang mit Handelsregisteranmeldungen
bzw. Eintragungen hinsichilich der Ge-
sellschaft oder deren Gesellschaftern;

Auflésung, Beendigung und Léschung der
Gesellschaft.

Die Handelsregistervollmacht muss dem Treu-
hander das Recht zur Erteilung von Untervoll-
macht, auch unter Befreiung von den Beschran-

kungen des § 181 BGB, einrdumen.

Macht der Treugeber oder der Treuhander von
seinem Recht gemaB Ziffer 1 Gebrauch und lie-
gen die Ubrigen Voraussefzungen der Ziffer 1
vor, ist der Treuhander verpflichtet, die dem
Treugeber bisher mittelbar zustehende (Teil)
Kommanditeinlage unverziglich auf diesen im
Wege der Sonderrechtsnachfolge und aufschie-
bend bedingt auf dessen Eintragung im Han-
delsregister mit der Folge zu Ubertragen, dass
er diese (Teil)Kommanditeinlage dann nur noch
als Verwaltungstreuhénder betreuen wird.



§7 9)

Konkurrenzverbot

Der persénlich haftende Gesellschafter, dessen Or-
gane sowie die Gesellschafter gemaf3 § 3 Ziffer 2
unterliegen keinem Konkurrenzverbot, insbesondere
nicht dem Wettbewerbsverbot des § 112 HGB.

§8
Geschéftsfihrung und Vertretung
der Gesellschaft

1. Zur Geschaftsfihrung und Vertretung der Ge- d)
sellschaft ist allein der persénlich haftende Ge-
sellschafter berechtigt und verpflichtet. Er hat
die Geschafte der Gesellschaft mit der Sorg-
folt eines ordentlichen Kaufmannes zu fihren.
Er und seine Organe sind von den Beschran-
kungen des § 181 BGB befreit. Der person-
lich haftende Gesellschafter kann sich bei der
Ausibung seiner Tatigkeit fur die Gesellschaft
der Hilfe Dritter bedienen und ist insbesondere
berechtigh, das Management des Schiffes auf e)
einen Schiffsmanager zu Uberfragen, wobei
im Managementvertrag sicherzustellen ist, dass
der Schiffsmanager die Gesellschaft iber alle
besonderen und auBergewshnlichen Vorkomm-
nisse unverziglich unterrichtet.

2. Alle Rechisgeschafte und MaBnahmen, die
nach Art und Umfang oder Risiko den Rahmen
des gewshnlichen Geschafisbetriebes Uber
schreiten, bedirfen der Zustimmung des Beira-
tes, soweit nicht gemaf Ziffer 3 die Zustimmung
der Gesellschafter erforderlich ist. Der Zustim-
mung des Beirates bedirfen insbesondere fol- f)
gende Geschdfte:

a)  Auflegen des Schiffes;

b)  subsfantielle Anderungen eines Beforde-
rungs- oder Charterverfrages, der Ab-
schluss eines neuen Vertrages, sofern der
Vertrag eine laufzeit von mehr als 24 Mo- g)
naten (einschlieBlich Optionen) hat, sowie

dessen Aufhebung oder Kiindigung;

Abschluss von Geschaften, die mit der
Beschaftigung und dem Management
des Schiffes im wirtschaftlichen Zusam-
menhang stehen und deren Gegenwert
im Einzelfall € 250.000,00 ubersteigt.
Ausgenommen von dieser Regelung sind
betriebsregularienbedingte  Reparaturar-
beiten und Reparaturen von Schéden,
die unter den bestehenden Versicherungs-
vertréigen  versichert sind.  Ferner sind
Geschafte im Fall einer Havarie von der
Zustimmungspflicht ausgenommen;

Abschluss, Beendigung und Anderung
von Pool- und Kooperationsveriragen im
Zusammenhang mit der Beschéftigung
des Schiffes sowie von Vertréigen, die
Gesellschaftern oder Dritten eine Beteili-
gung an den Ertréigen oder Ergebnissen
der Gesellschaft einrdumen (mit Ausnah-
me von (blichen Befrachtungs-, Adress-
und Maklerprovisionen);

Aufnahme von Darlehen iber den in
der als Anlage 2 beigefigten Ubersicht
»Mittelverwendung und  Mittelher-
kunft“ (im Folgenden ,Mittelverwen-
dungs- und Mittelherkunfisplan”) vorge-
sehenen Umfang hinaus, die Vornahme
von Sondertilgungen iber die mit der
Bank vereinbarten Tilgungen hinaus und
die Umschuldung der im Mittelverwen-
dungs- und Mittelherkunftsplan vorgese-
henen Darlehen, insbesondere auch in
andere Wahrungen,;

Eingehung von Wechselverbindlichkeiten,
die Ubernahme von Birgschaften und
Garantien fur Dritte sowie das Einholen
von Bankbiirgschaften oder Versiche-
rungsgarantien, es sei denn, dass diese
zur Abwendung von Arrestierungen des

Schiffes erforderlich sind;

Flaggen- und Registerwechsel des Schif-
fes;
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h)  Ereilung von Vollmachten zur VercuBe-
rung und Belastung des Schiffes;

i) Finforderung der Rickzahlung von nicht
durch Gewinne gedeckten Auszahlungen
nach MafBgabe des § 21 Ziff. 3 auf Vor-
schlag des persénlich haffenden Gesell
schaffers.

Der Zustimmung der Gesellschafter bedirfen
folgende Rechtsgeschéfte und Mafinahmen der
Geschaftsfihrung:

a)  VerduBerung des Schiffes;
b)  Aufgabe des Geschafisbetriebes;

c)  wesenfliche Einschréinkung oder Erwei-
terung des Unternehmensgegenstandes;
oder

d)  Vermpféndung und hypothekarische Belas-
tung des Schiffes, mit Ausnahme solcher
Belostungen, die der Finanzierung des
Erwerbs des Schiffes dienen.

Das Widerspruchsrecht der Kommanditisten ge-
maB § 164 HGB ist im Ubrigen ausgeschlos-
sen.

In Not und Eilféllen hat der persénlich haften-
de Gesellschafter das Recht und die Pflicht,
unaufschiebbare Rechtsgeschéfte oder Rechts-
handlungen mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes auch ohne Zustimmung des Beira-
tes oder der Gesellschafter vorzunehmen. Hat
der persénlich haffende Gesellschafter hiervon
Gebrauch gemacht, so hat er den Beirat oder —
soweit die Zustimmung der Gesellschafter erfor-
derlich ware — die Gesellschafter unverziiglich
schrifflich zu unterrichten.

Die Zustimmung des Beirats und der Gesell-
schafter gemaf vorstehender Ziffern 2 und 3
gilt fur Abschluss und Vomahme der folgenden
Geschaffe und MafBBnahmen als erteilt:
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notwendige Kreditaulnahme zum Zwecke
der Bauzeit-, Zwischen- und Endfinanzie-
rung des Schiffes und der damit im Zu-
sammenhang  sfehenden Hergabe und
Bestellung von Sicherheiten, einschlief3-
lich des Abschlusses einer Eigenmittelzwi-
schenfinanzierung fur den Zeitraum ab
der Ablieferung des Schiffes (und zwar
auch anstelle der Inanspruchnahme aus
etwaigen zugunsten der Gesellschaft
gestelllen Platzierungsgarantien), sowie
Vornahme von Devisen- und Zinssiche-
rungsgeschaften im Zusammenhang mit
den diesbeziglich abgeschlossenen Dar-
lehensvertréigen;

Erwerb, Ausristung, erstmalige Registrie-
rung und Versicherung des Schiffes, ins-
besondere auch die Ubernahme eines
Bauvertrages mit der Scheepswerf Jac.

den Breejen B.V,;

Abschluss der Geschéftsbesorgungsver-
frsge mit der Haomburgischen Seehand-

lung gemaB § 16 Ziffer 2 lit. a);

Abschluss von Vertragen mit Dritten Uber
die Stellung von Garantien zugunsten der
Cesellschaft in Bezug auf das von der
Cesellschaft einzuwerbende Eigenkapi-
tal;

Abschluss des Beférderungsvertrages tber
die erstmalige Beschaftigung des Schiffes
mit der Tourama ltd. tber die Durchfih-
rung von Flusskreuzfahrten mit dem Schiff;

Abschluss des Management- und Bewirt-
schaftungsvertrages mit der River Services
GmbH tber den nautisch-fechnischen Be-

trieb des Schiffes, den Hotel- und Cate-
ringbetrieb;

Ubernahme der Verpflichtung gegenuber
der Seaconsult HA.M. GmbH iber die
Vergitung fur die Mitwirkung am Zustan-
dekommen des Erwerbs des Schiffes;



h)  Abschluss des Verfrages mit CERTIS
CmbH  Wirtschaftsprifungsgesellschaft
iber die Mittelfreigabe- und Mittelver-
wendungskontrolle;

i) Abschluss des Treuhandvertrages mit dem
Treuhander;

) Anderungen des Fahrplans des Schiffes
oder Ergreifen anderer geeignefer Maf3-
nohmen als Reaktion auf unvorhersehba-
re Vorfdlle bei dem Betrieb des Schiffes,
etwa durch Einflisse von Hoch- bzw.
Niedrigwasser oder andere Beschréinkun-
gen (z.B. Sperung von Schleusen 0.4.);

k) Abschluss einer sog. ,Innocent Owners
Insurance” im Inferesse der Gesellschafter
als versicherte Personen, auch wenn und
soweit die hierfir zu zahlenden Versiche-
rungspramien als anteilige  Entnahmen
der einzelnen Gesellschafter deren Ge-
sellschafterkonten belastet werden sollten;

) Abschluss und Durchfihrung sonstiger
Rechtsgeschafte und MaBnahmen, die
in dem Mitfelverwendungs- und Mittelher-
kunfisplan vorgesehen sind oder auf der
Grundlage oder im Zusammenhang mit
der Ausfihrung des Mittelverwendungs-
und Mittelherkunftsplanes sfehen.

Bis zur Konsfituierung des ersten Beirates (bzw.
des vorléufigen Beirates) nach § 14 Ziffer 1
sowie fir den Fall, dass die Zahl der Beiratfs-
mitglieder die erforderliche Zahl fur einen be-
schlussfahigen Beirat unferschreifet, obliegt die
Erteilung bzw. Verweigerung der Zustimmung zu
MafBnahmen gemaB3 § 8 Ziffer 2 den Gesell-

schaftemn.

Der personlich haftende Gesellschafter wird dem
Beirat und dem Treuhander tber den Gang der
Geschaffe berichten; insbesondere wird er den
Beirat und den Treuhander ber ungewshnliche
Geschaftsvorfélle von  erheblicher wirtschaftli-
cher Bedeutung unverziglich unferrichten.

10.

Auf den Schluss jedes Kalenderjahres wird der
personlich haffende Gesellschafter innerhalb
von sechs Monaten einen zusammenfassenden
Bericht ersfellen. Der Bericht soll einen hinrei-
chenden Einblick in die Geschafte geben, ins-
besondere die gegenwértige liquiditétslage,
Umsatzzahlen, Beschaftigungs- und Kosfenent-
wicklung darstellen und erléutern. Der Bericht
soll auch tber die zukinftige liquiditéisloge
der Gesellschaft und ihre Entwicklung Auskunft
geben. Der persénlich haftende Gesellschaffer
wird dem Beirat die Plandaten fir das kommen-
de Geschafisjahr vorlegen.

Die Haftung des persénlich haftenden Gesell-
schafters und seiner Organe fur Pflichtverlef-
zungen im Zusammenhang mit den ihm nach
diesem Gesellschaftsvertrag zugewiesenen Auf-
gaben ist, soweit dies rechtlich zuldssig verein-
bart werden kann, auf Falle des Vorsatzes und
der groben Fahrlgssigkeit beschrankt. Dies gilt
weder fur die Verletzung von Pflichten, die fur
die Durchfthrung dieses Vertrages wesentlich
sind (Kardinalpflichten) noch fir Schaden aus
der fahrléssigen oder vorsatzlichen Verletzung
des lebens, des Kérpers oder der Gesundheit.

§9

Préisenzversammlung und schriftliches Verfahren

1.

Die Gesellschafter fassen Beschlisse und ent-
scheiden Uber die Angelegenheiten der Gesell-
schaft entweder in Présenzversammlungen (im
Folgenden ,,Présenzversammlung”) oder durch
schriffliche Abstimmung (im Folgenden ,schriffli-
ches Verfahren”).

Prasenzversammlungen und  schriffliche Verfah-
ren werden von dem persénlich haffenden Ge-
sellschafter nach MaBgabe der nachfolgenden
Bestimmungen einberufen oder eingeleitet. Der
personlich haftende Gesellschafter entscheidet
dabei in jedem Einzelfall nach pflichtgem&Bem
Ermessen, ob eine Présenzversammlung abge-
halten oder ein schriffliches Verfahren stafffinden
soll; das Recht der Gesellschafter zum Wider-
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spruch gegen ein schriffliches Verfohren gemaf
nachfolgender Ziffer 5 bleibt hiervon unberthrt.

Prasenzversammlungen sind unter Angabe des
Tages, der Uhrzeit und des Orfes der Prisenz-
versammlung sowie unter Ubersendung der Ta-
gesordnung einschlieBlich der Beschlussvorschla-
ge mit einer Frist von mindestens vier Wochen
durch Mitteilung an sémiliche Gesellschafter in
Textform einzuberufen, wobei fiir die Fristberech-
nung der Tag der Absendung der Einberufung
und der Tag der Présenzversammlung, der auf
einen Werkiag fallen muss, nicht mitzahlen.
Der persénlich haftende Gesellschafter kann in
dringenden Féllen die Einberufungsfrist auf zehn
Tage verkirzen.

Schrifiliche Verfahren sind unter Angabe des
Tages, bis zu dessen Ablauf die Gesellschafter
ihr Stimmrecht schrifflich gegentber dem persén-
lich haftenden Gesellschafter ausiben missen
(im Folgenden ,letzter Abstimmungstag”) und
unter Ubersendung der Tagesordnung einschlief-
lich der Beschlussvorschlage mit einer Frist von
mindestens vier Wochen durch Mitteilung an
samiliche Gesellschafter in Textform anzukin-
digen, wobei fur die Fristberechnung der Tag
der Absendung der Ankiindigung und der letzte
Abstimmungsfag, der auf einen Werkiag fallen
muss, nicht mitzahlen. Der personlich haftfende
Gesellschafter kann ein angekindigtes schriftli-
ches Verfahren bis zum letzten Werktag vor dem
lefzten Abstimmungsfag abbrechen und stattdes-
sen eine Prasenzversammlung mit entsprechen-
der Tagesordnung einberufen.

In den ersfen 8 Monaten nach Ablauf eines jeden
Geschafisjohres hat eine Prasenzversammlung
(im Folgenden auch ,ordentliche Gesellschaf-
ferversammlung”) an einem von dem persénlich
haftenden Gesellschafter zu bestimmenden Ort
im Inland oder wahlweise ein schriffliches Ver
fahren stattzufinden. Der jahrlichen Beschlussfas-
sung der Gesellschafter unterliegen dabei insbe-
sondere die Beschlussgegensfinde geméf § 12

Ziffer 2 lit. a) bis c), e) und f) sowie ggf. lit. d).
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Dariber hinaus haben Prasenzversammlungen
oder schriftliche Verfahren stattzufinden, wenn es
das dringende Interesse der Gesellschaft erfor-
dert oder entweder der Beirat oder Kommandi-
tisten, die zusammen mindestens 25% des Kom-
manditkapitals auf sich vereinigen, dies schriftlich
unter Ubersendung einer Tagesordnung und
einer Begrindung verlangen. Kommt der per-
sénlich haffende Gesellschafter der Aufforderung
zur Einberufung einer Préssenzversammlung oder
Einleitung eines schrifflichen Verfahrens nicht bin-
nen zwei Wochen nach, sind die das Verlan-
gen stellenden Kommanditisten oder der Beirat
selbst berechtigt, eine Prisenzversammlung oder
ein schriffliches Verfahren unter Beachtung der in
diesem Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Form-
und Fristvorschriffen einzuberufen oder einzulei-
ten.

Die Tagesordnung einer einberufenen Prasenz-
versammlung ist um zusétzliche Tagesordnungs-
punkte und/oder Beschlussvorschlage zu beste-
henden Tagesordnungspunkten zu ergénzen,
wenn dies entweder der Beirat oder Komman-
ditisten verlangen, die zusammen mindesfens 25
% des Kommanditkapitals auf sich vereinigen.
Das Verlangen st schrifflich unter Angabe der
zu ergdnzenden Tagesordnungspunkfe bzw. Be-
schlussvorschlége an den personlich haftenden
Gesellschafter zu richten und zwar mindestens
zehn Tage vor dem Tog der Prasenzversamm-
lung, wobei fur die Fristberechnung der Zugang
des Verlangens bei dem persénlich haftenden
Gesellschafter maBigeblich ist. Der persénlich
haftende Gesellschafter hat die gednderte To-
gesordnung innerhalb von zwei Werkiagen
nach Zugang des Verlangens an die zulefzt be-
kannte Anschrift eines jeden Gesellschaffers zu
versenden. Ein verspatetes Verlangen gilt nicht
als fur die néchste Présenzversammlung gestellt,
sondern ist gegenstandslos und von dem persén-
lich haftenden Gesellschafter nicht zu beachten.

Prasenzversammlungen sind stefs  beschluss-
fahig, wenn form- und fristgerecht eingeladen
worden ist und der Treuhander an der Pra-
senzversammlung teilnimmt. Ist eine Présenz-



versammlung wegen der Abwesenheit des
Treuhénders im Einzelfall nicht beschlussféhig,
ist unverziglich unter Einhaltung der Formvor
schriften der vorstehenden Ziffer 2 mit derselben
Tagesordnung eine neue Prasenzversammlung
einzuberufen, die ohne Rucksicht auf die An-
wesenheit des Treuhénders beschlussfahig ist,
wenn hierauf in dem Einberufungsschreiben
ausdricklich hingewiesen wurde; alternativ hier-
zu kann sfaft einer neven Prasenzversammlung
auch ein schriffliches Verfohren angekindigt
und unter den Voraussetzungen des nachfolgen-
den Unferabsatzes dieser Ziffer 5 abgehalten
werden.

In schrifflichen Verfahren ist die Beschlussfehig-
keit gegeben, wenn das schriffliche Verfahren
form- und fristgerecht eingeleitet worden s, so-
fern nicht Gesellschafter, die insgesamt mindes-
tens 25% des stimmberechtiglen Kommanditka-
pitals auf sich vereinigen, innerhalb von zwei
Wochen nach dem Tag der Absendung der
Ankindigung des schrifflichen Verfohrens (im
Folgenden ,Widerspruchsfrist”) der Durchfih-
rung des schrifilichen Verfohrens widersprechen,
wobei fur die Wahrung der Widerspruchsfrist
der Tag des Zugangs des Widerspruchs bei
dem personlich haffenden Gesellschafter maf-
geblich ist; auf dieses Widerspruchsrecht ist bei
Einleitung des schrifflichen Verfahrens hinzuwei-
sen. Der personlich haftende Gesellschaffer hat
die Gesellschafter innerhalb von vier Werkia-
gen nach Ablauf der Widerspruchsfrist in Tex-
form dariber zu informieren, ob das schriftliche
Verfahren weiterhin durchgefthrt oder infolge
des Widerspruchs von Gesellschaftern abge-
brochen wird.

Die leitung von Prasenzversammlungen ob-
liegt dem persénlich haftenden Gesellschafter.
Er hat durch eine von ihm benannte geeigne-
fe Person ein Protokoll tber den Verlauf der
Prasenzversammlung, insbesondere die darin
behandelten Tagesordnungspunkte und die Er
gebnisse der Beschlussfassungen zu fihren und
unterzeichnen zu lassen, welches unverziglich
nach der Présenzversammlung an alle Gesell-

7.

schaffer zu versenden ist. Uber die Ergebnisse
von Beschlussfassungen im schrifflichen Verfah-
ren hat der personlich haftende Gesellschafter
die Gesellschafter durch schriffliche Mitteilung
zu unterrichten. Sowohl das Protokoll als auch
die schriffliche Mitteilung dienen ausschlieBlich
Beweiszwecken und sind nicht Wirksamkeitsvo-
raussetzung fur die gefassten Beschlusse.

Jeder Gesellschafter ist berechtigt, sich in Pra-
senzversammlungen oder in schriftlichen Ver-
fohren durch einen schrifilich bevollmachtigten
Gesellschafter, insbesondere den Treuhander,
oder durch ein Mitglied des Beirates, seinen
Ehegatten, einen Elternteil, einen volljghrigen
Abksmmling, einen zur Berufsverschwiegenheit
verpflichteten Angehérigen der rechts- oder steu-
erberatenden Berufe oder einen Testomentsvoll-
strecker vertreten zulassen. Die Vertretung durch
andere Personen bedarf der Zustimmung des
persénlich haftenden Gesellschafters.

Die Treugeber sind berechtigt, an Présenzver
sammlungen feilzunehmen; sie haben Rede-
und Anfragsrecht.

Die Mitglieder des Beirates nehmen an Pré-
senzversammlungen teil. Mit Zustimmung des
personlich haffenden Gesellschafters kénnen
auBerdem Dritte als Gaste an Présenzversamm-
lungen teilnehmen.

. Der persénlich haftende Gesellschafter kann

den Treuhdénder ermachtigen, an seiner Stelle
Prasenzversammlungen und  schriffliche  Ver
fahren einzuberufen oder anzukindigen und
durchzufihren.

§10
Beschlussfassung

Sofemn in diesem Gesellschaftsvertrag  keine
anderen Regelungen getroffen oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben sind, bedirfen Ge-
sellschafterbeschlisse der einfachen Mehrheit
der abgegebenen Stimmen. Als nichtabge-
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gebene Stimmen gelten Stimmenthaltungen,
ungtltige Stimmen und Stimmen, die im schriff-
lichen Verfahren erst mit Ablauf des letzten Ab-
stimmungstages abgegeben worden sind.

Zur Beschlussfassung in den Fallen des § 12
Ziffer 2 lit. g), h) und i) ist abweichend von vor
stehender Ziffer 1 eine qualifizierte Mehrheit
von 75% der abgegebenen Stimmen erforder-
lich. Zusatzlich ist in den Fallen des § 12 Ziffer
2 lit. g), h) und i) die Zustimmung des persdn-
lich haftenden Gesellschafters erforderlich, die
dieser hinsichtlich einer VerduBerung des Schif-
fes nur aus wichtigem Grund verweigern darf.

Der Treuhander ist berechtigt, sein Stimmrecht
enfsprechend den von ihm fir die Treugeber
treuhéinderisch  gehaltenen  Teil-Kommanditein-
lagen unterschiedlich auszutiben (gespaltene
Stimmenabgabe), und zwar nach MaBgabe
der ihm von den Treugebem erfeillen Wei-
sungen. Die Treugeber des Treuhanders sind
berechtigt, das rechnerisch auf sie entfallende
Stimmrecht bei Beschlussfassungen anstelle des
Treuhénders selbst auszuiben oder sich durch
einen Bevollmachtigten im Sinne der § 9 Ziffer
7 vertreten zu lassen; in diesem Fall steht dem
Treuhénder aus seiner Kommanditeinlage inso-
weit kein Stimmrecht zu.

Die Fehlerhaffigkeit von Beschlissen der Gesell-
schafter kann nur binnen einer Ausschlussfrist
von einem Monat, gerechnet vom Tage der
Absendung des Protokolls oder der Mitteilung
gemaB § 9 Ziffer 6 an, durch gegen die Ge-
sellschaft gerichtete Klage auf Feststellung der
Unwirksamkeit des Beschlusses geltend ge-
macht werden. Nach Ablauf der Frist gilt ein ef-
waiger Mangel des Gesellschafterbeschlusses
als geheilt. Die Unwirksamkeit oder Nichtigkeit
eines Beschluss darf jedenfalls nicht auf formelle
Méngel gestitzt werden, wenn und soweit die-
se Mangel offensichtlich keinen Einfluss auf das
Ergebnis der Abstimmung hatten.
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§11

Stimmrecht

Je € 1.000,00 Kommanditkapital gewdhren bei Be-
schlussfassungen eine Stimme.

§12
Zustandigkeiten der Gesellschafter

Die Gesellschafter sind in allen nach Gesetz
oder diesem Gesellschaftsvertrag vorgesehenen
Fallen zur Entscheidung berufen, soweit nicht
die Zustéindigkeit des Beirates oder des person-
lich haffenden Gesellschafters begriindet ist.

Die Gesellschafter sind insbesondere in folgen-
den Fallen zur Beschlussfossung berufen:

a)  Feststellung des Jahresabschlusses;

b)  Enflastung des persanlich haftenden Ge-
sellschafters fur seine Geschafisfihrung;

c)  Entlastung des Beirates;

d)  Wahl und Abberufung der von den Ge-
sellschaftern zu wahlenden Beiratsmitglie-
der sowie die Anderung der in diesem
Cesellschaftsverfrag  fur alle Beiratsmit-
glieder festgesetzten Vergitung;

e)  Wahl des Abschlusspriifers ab dem Ge-
schafisighr 2015; die Bestellung des
Abschlusspriifers fir die  Geschdfisjahre
2013 und 2014 erfolgt durch den per-

sénlich haffenden Gesellschafter.

f)  Auszahlung von Gewinnen oder freier Li-
quiditat an die Kommanditisten;

g)  Anderung des Gesellschaftsvertrages;

h)  Aufldsung und liquidation der Gesell
schaft;

i) Zustimmung zu den in § 8 Ziffer 3 ge-
nannten GeschafisfihrungsmaBBnahmen;



) Zustimmung zu den in § 8 Ziffer 2 ge-
nannten  GeschdaftsfihrungsmaBBnahmen,
soweit ein Fall des § 8 Ziffer 7 vorliegt;

k) Ausschluss von Gesellschaftern; § 5 bleibt

unberthrt.

Unbeschadet ihrer kraft § 8 Ziff. 2 und 3 be-
grindeten Regelungskompetenz dirfen der per-
sénlich haftende Gesellschafter und der Beirat
MafBnahmen jederzeit zur Beschlussfassung der
Cesellschafter stellen.

§13
Information aller Gesellschafter

Der persénlich haftende Gesellschafter ist ver
pllichtet, den Kommanditisten den von einem
Wirtschaftsprifer oder einer Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft geprifien Jahresabschluss der
Gesellschaft (Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, Anhang sowie ggf. den lagebericht) zur
Verfigung zu sfellen. Diese Unferlagen sind den
Kommanditisten mit der ladung zur ordentlichen
Cesellschafterversammlung  vorzulegen.  Der
persénlich haftende Gesellschafter ist im Ubri-
gen berechtigt, die vorgenannten Unterlagen in
der Offentlichkeit zuganglichen elektronischen
Medien, insbesondere auf der Internetseite der
Hamburgischen Seehandlung, zu versffentli-
chen.

Der personlich haftende Gesellschaffer unter-
richtet die Kommanditisten mindestens einmal
ie Kalenderjahr tber den Gang der Geschafte
und dariber hinaus bei Geschaftsvorfallen mit
besonderer Bedeutung. Er kann sich hierzu der
Hilfe Dritter bedienen.

Im Ubrigen bleiben die gesetzlichen Informa-
tionsrechte der Kommanditisten nach den Vor-

schriften des § 166 HGB unberiihrt.

§14
Beirat

Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus drei
Mitgliedem besteht, von denen zwei aus dem
Kreis der Gesellschafter mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen der Gesellschaffer
gewdhlt werden. Der personlich haffende Ge-
sellschafter benennt das dritte Beiratsmitglied;
Uber die Benennung informiert er die Gesell-
schaffer.

Wahl und Emennung der drei Beiratsmitglieder
haben grundsétzlich zeitgleich am Tag einer
ordentlichen Gesellschafterversammlung zu er-
folgen, sofern diese nicht wéihrend einer laufen-
den Amtsperiode des Beirats in Folge eines vor
zeiigen Ausscheidens eines Beiratsmitgliedes
gemaB Ziffer 3 erfolgt.

Die Gesellschafter kénnen durch Beschluss mit
einfacher Mehrheit der Benennung des driffen
Beiratsmitgliedes und der persnlich hoftende
Gesellschafter kann der Wahl eines Beirats-
mitgliedes durch die Gesellschafter widerspre-
chen, sofern ein wichtiger Grund vorliegt. Auf
einen wirksamen Widerspruch hin ist ein neues
Beiratsmitglied zu bestimmen; Ziffer 1 Absatz 1
gilt entsprechend.

Ein wichtiger Grund berechtigt den persénlich
haftenden Gesellschaffer zum  Widerspruch
der Wahl eines Beiratsmitglieds insbesondere,
wenn das zu wahlende Beiratsmitglied

() nicht die Voraussetzungen nach § 14 Zif-
fer 2 erfullt,

(i) direkt oder indirekt fir ein Unternehmen
fatig ist, das selbst oder Gber mit ihm ver-
bundene Unternehmen im Wettbewerb
zur Hamburgischen Seehandlung oder
mit ihr verbundenen Unternehmen steht,
oder

(i) die gem&P § 14 Ziffer 2 lit. b) erforderli-
che Beteiligung nicht im Rahmen des Be-
teiligungsangebots erworben hat.
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Bis zur erstmaligen Wahl der von den Gesell-
schaftern zu wahlenden Beiratsmitglieder kann
der persénlich haftende Gesellschafter einen
vorléufigen Beirat bestellen, wobei zwei von
dessen Migliedern aus dem Kreis der Gesell-
schafter stammen missen, die der perssnlich
haffende Gesellschafter nach freiem Ermessen
auswdahlen kann; tber die Bestellung informiert
der personlich haffende Gesellschafter die Ge-
sellschafter.

Als Mitglieder des Beirates kénnen nur solche
nafirlichen Personen durch die Gesellschafter
gewdhlt werden, bei denen die folgenden Vor-
aussetzungen kumulativ vorliegen:

a)  Kenninisse, Féhigkeifen und fachliche
Erfahrung, die zur ordnungsgeméfBen
Wahmehmung der Aufgaben eines Bei-
ratsmitglieds erforderlich sind;

b)  Beteiligung an der Gesellschaft, sei es
unmittelbar als Kommanditist oder mit-
telbar als Treugeber, mit einer (Teil)Kom-
manditeinlage in Hohe von mindestens

€ 10.000,00;

c)  die Beteiligung gemaB Buchstabe b) wird
nicht im Rahmen eines Treuhandverhalinis-
ses oder eines vergleichbaren Verhdlnis-
ses mit wirtschaftlicher Wirkung fur einen
Dritten gehalten;

d) es besfeht kein Beschaftigungs, Bero-
tungs-, Weisungs- oder sonstiges Abhan-
gigkeitsverhalinis zu einem nicht mit der
Hamburgischen Seehandlung verbunde-
nen Anbiefer einer Vermégensanlage im
Sinne des § 8f Abs. 1 des Verkaufspros-
pekigesetzes bzw. § 1 Abs. 2 VermAnlG
oder einem mit diesem verbundenen Un-
fernehmen, wobei die Mifgliedschaft in
Beirtiten anderer Befeiligungsgesellschaf-
fen zuléissig ist.

Jedes von den Gesellschaftern gewdhlte Bei-
ratsmitglied hat den Ubrigen Beiratsmitgliedem
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und dem personlich haftenden Gesellschaf-
ter unverziglich schrifflich anzuzeigen, wenn
nach seiner Wahl einzelne oder mehrere der
vorstehenden Voraussetzungen in seiner Person
nicht mehr vorliegen; die Amisperiode des be-
treffenden Beiratsmitglieds endet mit Einfritt des
entsprechenden Ereignisses bzw. mit Wegfall
einer der vorstehend genannten Voraussetzun-
gen.

Die Amisperiode des Beirats befragt grundséitz-
lich vier Jahre, sofern nicht zuvor im Rahmen
einer ordentlichen Gesellschafterversammlung
ein neuver Beiraf bestellt wird. Die Amisperiode
des ersten Beirats beginnt am Tag der ordentli-
chen Gesellschafterversammlung, an dem erst-
mals eine Wahl der von den Gesellschaftern zu
wahlenden Beiratsmitglieder erfolgt.

Die Beiratsmitglieder bleiben nach Ablauf der
Amisperiode so lange im Amt, bis im Rahmen
einer ordentlichen Gesellschafterversammlung
neue Beiratsmitglieder gewahlt oder benannt
oder sie fir eine weitere Amisperiode wieder
gewdhlt worden sind.

Die von den Gesellschaftern gewdhlten Mit-
glieder des Beirates kénnen von den Gesell-
schaftern jederzeit vorzeitig abberufen werden,
wenn gleichzeitig ein neues Beiratsmitglied fur
die restliche Amtszeit des ausscheidenden Bei-
rafsmitgliedes gewahlt wird.

Der personlich haffende Gesellschaffer kann
dos von ihm benannte Mitglied des Beirates
ebenfalls jederzeit vor Ablauf einer Amfsperio-
de abberufen, wenn er gleichzeitig fur die Zeit
bis zum Ablauf der Amisperiode ein neues Bei-
ratsmitglied benennt.

Scheidet aus anderen Griinden als einer Abbe-
rufung wishrend der Amisperiode ein Beiratsmit-
glied aus, so ist im Fall

a)  eines Beiratsmitglieds, das von den Ge-
sellschaffern zu wahlen ist, auf der nachs-
ten ordentlichen Gesellschafterversamm-



lung ein Ersatzmitglied fir den Zeitraum
bis zum Ablauf der Amisperiode des Bei-
rates zu wahlen; fur den Zeitraum bis zu
einer solchen Wahl kann der persénlich
hoftende Cesellschafter einen Nachfol-
ger fur das ausgeschiedene Beiratsmit-
glied bestellen;

b)  eines von dem persénlich haftenden Ge-
sellschafter benannten Beiratsmitgliedes
von dem personlich haftenden Gesell-
schafter unverziglich ein Ersatzmitglied
fur den Zeitraum bis zum Ablauf der Amts-
periode des Beirates zu benennen.

Die Amisperiode des Beirafes endet in jedem
Fall, wenn die Gesellschaft aufgelsst wird.

Die Beiratsmitglieder wahlen aus ihrer Mitte e-
nen Vorsitzenden.

Der Beiraf ist beschlussféhig, wenn mindestens
zwei Beiratsmitglieder anwesend sind. Beirafs-
beschlisse bedurfen einer 2/3-Mehrheit der
anwesenden  Beiratsmitglieder.  Eine  Abstim-
mung im schrifflichen Verfahren ist zuléssig,
wenn kein Beiratsmitglied bis zur Abstimmung
schrifilich widerspricht.

Kommt es im Beirat nicht zu einer Beschlussfas-
sung, so kann der persénlich haftende Gesell
schafter eine Présenzversammlung einberufen
oder ein schriftliches Verfahren ankindigen, um
die Gesellschafter iber die vom Beirat nicht ent-
schiedenen Fragen beschlieBen zu lassen.

Beschlusse des Beirates sind vom Beiratsvorsit-
zenden, im Falle seiner Verhinderung vom dltes-
fen Beiratsmitglied zu protokollieren und an den
personlich haffenden Gesellschafter zu versen-

den.

Der Beirat hat seine Aufgabe mit der Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Sachver-
walters zu erfillen. Seine Mitglieder sind zur
Verschwiegenheit verpflichtet, auch nach ihrem
Ausscheiden aus dem Beirat. Die Mitglieder

des Beirates haften bei ihrer Tatigkeit nur fur
Vorsatz und grobe Fahrléssigkeit. Die Haftung
ist — auBer in Fallen des Vorsatzes — je Haftungs-
fall auf € 100.000,00 fir jedes Beiratsmitglied
beschréinkt. Anspriiche gegen Beiratsmitglieder
verjghren in 3 Johren nach Kennniserlangung
der haftungsbegrindenden Tatsachen und sind
innerhalb einer Ausschlussfrist von é Monaten
nach Kenntniserlangung durch eingeschriebe-
nen Brief geliend zu machen. Die Gesellschaft
kann fur die Beiratsmitglieder Haftpflichtversi-
cherungen im Hinblick auf ihre Beiratstatigkeit
abschlieBen.

Der Beirat erhalt neben seinen nachzuweisen-
den und erforderlichen Auslagen eine jghrliche
Gesamtvergitung, die fur die erste Amfsperio-
de € 5.000,00 betragt, ggf. zzgl. Umsatzsteu-
er. Davon enffallen auf den Beirafsvorsitzenden
€ 2.000,00 und auf die anderen Beiratsmit-
glieder jeweils € 1.500,00. Die Vergitung er
hoht sich ab dem Jahr 2014 um jeweils 2,5%
p.a. Dariber hinausgehende Anderungen der
Beiratsvergitung kénnen die Gesellschafter mit
einfacher Mehrheit beschlief3en.

§15
Aufgaben des Beirates, Informationsrechte

Der Beirat hat folgende Aufgaben:

a)  Mitwirkung bei zustimmungsbedurftigen
Geschaften gemaf § 8 Ziffer 2;

b) laufende Vertretung der Inferessen der
Kommanditisten und Treugeber, soweit
die Kommanditisten und Treugeber nicht
ihre Rechte selbst wahrehmen, wozu sie
ausdricklich berechtigt sind;

c)  Beratung des personlich haftenden Ge-
sellschafters in Fragen der Geschéfisfih-
rung.

Im Rahmen der ihm zugewiesenen Aufgaben
hat der Beirat insbesondere das Recht, sich
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Uber den laufenden Schiffsbetfrieb zu informie-
ren, sofern und soweit dies den ordentlichen
Betrieb der Gesellschaft nicht unangemessen
beeintréchtigen wiirde. Der persénlich haffende
Cesellschafter hat seinerseits die Verpflichtung,
den Beirat kontinuierlich gemaf § 8 Ziffer 8 zu
unterrichfen.

Der Beirat hat das Recht, durch Einsicht in die
von den Treugebern an den Treuhander erteilten
Weisungen die Richtigkeit des Abstimmungsver-
haltens des Treuhénders zu priifen.

§16
Besondere Gesellschafterleistungen und
deren Vergitung

Der Treuhander erhdlt fir seine nach MaBgabe
des Treuhandverfrages im Inferesse der Gesell-
schaft zu erbringenden Tétigkeiten von dieser
die im Treuhandvertrag vorgesehenen Vergu-
fungen, insbesondere fur die Einrichtung der
Treuhandverwaltung, die laufende Treuhandver-
waltung und die Abwicklungsarbeiten bei Ver-
aulerung bzw. Totalverlust des Schiffes. Diese
Vergitungen werden von der Gesellschaft getfra-
gen, weil sie fir leistungen erfolgen, welche die
Cesellschaft ohne Einschaltung des Treuhénders
gegentber den Treugebemn selbst erbringen
musste. Im Ubrigen erhalt der Treuhander nach
ntiherer Mafgabe des Treuhandvertrages seine
mit der Treuhandtatigkeit verbundenen Auslagen
von der Gesellschaft ersefzt.

Die Hamburgische Seehandlung tbemimmt fur
die Gesellschaft die nachfolgenden Tatigkeiten
und erhalt hierfur von dieser die folgenden Ver
gUtungen:

a)  Nach néherer Mafigabe der hierzu je-
weils zwischen Gesellschaft und Hambur-
gischer Seehandlung  abgeschlossenen
Vertradge erhdlt die Hamburgische See-
handlung von der Gesellschaft

(i
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fur die Beratung und Unferstiitzung
der Befeiligungsgesellschaft bei der
Beschaffung einer Fremdfinanzierung
einen einmaligen Betrag in Hshe von

€ 135.000;

(i) fur die Entwicklung konzeptioneller

Grundlagen des  Befeiligungsange-
botes einen einmaligen Befrag in
Hshe von 3% der Summe aller bis
zur SchlieBung des Angebots von
Treugebern  (einschlieBlich  etwaiger
Platzierungsgaranten)  gezeichnefen
Beteiligungsbetraige;

(iii) fur die Ersfellung des Verkaufspros-

pektes und des Vermsgensanlagen-
Informationsblatts (VIB) fir das Be-
teiligungsangebot einen einmaligen
Betrag in Hshe von 1% der Summe
aller bis zur SchlieBung des Angebots
von Treugebem (einschlieBlich etwai-
ger Platzierungsgaranten) gezeichne-
fen Beteiligungsbetrage;

(iv) fur die Durchfihrung von Marketing-

und WerbemaBnahmen im Rahmen
des Beteiligungsangebotes einen ein-
maligen Betrag in Hohe von 2% der
Summe aller bis zur SchlieBung des
Angebots von Treugebern (einschlief3-
lich etwaiger Platzierungsgaranten)
gezeichneten Beteiligungsbetraige;

fur die Vermitlung des bei den Treu-
gebem einzuwerbenden Eigenkapi-
tals einen Befrag in Héhe von 9% der
Summe aller bis zur SchlieBung des
Angebots von Treugebemn (einschlief-
lich etwaiger Platzierungsgaranten)
gezeichneten  Beteiligungsbetrige
zzgl. 3% Agio auf das gesamte Kom-
manditkapital, jeweils abzgl. der Ver-
mitlungsprovisionen, die die Gesell
schaft selbst Dritten fur die Vermittlung

des Eigenkapitals schuldet.



Bei VerauBerung bzw. bei Tofalverlust des
Schiffes oder Abandon erhdlt die Ham-
burgische Seehandlung fir die Abwick-
lungsarbeiten eine Vergitung in Hohe von
1% des NettoverduBerungserléses bzw.
der vereinnahmten Versicherungssumme.
Die Vergitung ist innerhalb von zwei Wo-
chen nach Eingang des entsprechenden
Erloses bei der Gesellschaft zur Zahlung
fallig. NeftoverauBerungserlds im - Sinne
dieses Vertrages ist der Erlés aus der Ver
auBerung des Schiffes nach Abzug von
Kommissionen und Vergitungen, die die
Gesellschaft Dritten (mit Ausnahme der mit
diesem Verirag vereinbarten Vergitungen)
im Zusammenhang mit dem Verkauf des

Schiffes schuldet.

Der persénlich haffende Gesellschafter erhalt fir

seine verschiedenen Tatigkeiten fur die Gesell

schaft nachfolgende Vergitungen:

a)

Fur die Ubernahme der persénlichen Haf-
tung jahrlich einen festen Betrag in Hehe
von € 8.475,00. Die Vergitung ist am
30. Juni eines jeden Jahres féllig, erstmals
(in voller Hshe) fur das Geschaftsjahr

2013.

Fur die laufende Geschaftsfihrung (i) in
den ersten sieben Jahren ab Beginn des
Beférderungsvertroges mit Tourama  Lid.
jghrlich 295 % und ab dem achten Jahr
1,0% des Teils des von Tourama Ud. ver-
traglich geschuldeten Beférderungsentgel-
tes, der fur die Finanzierung des Schiffes
gezahlt wird und (i) nach Beendigung
des vorstehenden Beférderungsvertrages
ichrlich 2,0 % aller von der Gesellschaft
effekfiv eingenommenen Beférderungsent-
gelte bzw. Chartereinnahmen aus dem
Schiffsbetrieb, eingeschlossen Zahlungen
der Ausfallversicherungen. Die Vergiitung
ist hélftig zum 30. Juni und zum 30. De-

zember eines Geschdfisjahres féllig.

liegt das Schiff nach Ablauf eines Beférde-
rungs/ Chartervertrages auf, so dass aus
seinem Befrieb keine Einnahmen erzielt
werden und auch keine Ausfallversiche-
rung eingreift, erhalt der persénlich haften-
de Gesellschafter abweichend von vorste-
hender Regelung in diesem lit. b) € 55,00
pro Tag. Die Vergitung ist jeweils bis zum
30. Januar des Folgejahres fallig.

Daneben werden dem personlich haffen-
den Gesellschafter jeweils alle von ihm
im Interesse der Gesellschaft gefttigten
Auslagen sowie die Vergitung seiner Ge-
schaftsfihrer von der Gesellschaft ersefzt.

Als erfolgsabhangige Vergitung erhalt
der persénlich haftende Gesellschafter:

() Beginnend mit dem Geschéfisjahr
2013 bis zum Ende des Geschafts-
jahres, das dem Verkauf des Schiffes
oder einem anderen Auflésungs-
ereignis der Gesellschaft vorangeht,
30% eines etwaigen Mehrergebnis-
ses eines jeden Geschéfisjahres. Fin
Mehrergebnis liegt vor, wenn der
Jahresuberschuss der Gesellschaft vor
Berucksichtigung der Gewerbesteuer
und dieser Vergitung die folgenden
Planergebnisse der Gesellschaft iber-

steigt:

Jahr ........ Planergebnis in €
2013 ...l -1.073.000
2014 ..o 464.000
20015 ... 482.000
2016 ... 500.000
2017 .o 515.000
2018 ... 268.000
20019 .o 586.000
2020 ...l 774.000
2021 o 642.000
2022 ..o 770.000
2023 .. 709.000

2024 und Folgejahre . . . 584.000
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Wird das Befeiligungsangebot erst
nach Ablauf des Geschafisjahres
2013 geschlossen, so sind fur Zwe-
cke dieser Regelung die kumulierten
Planergebnisse aller Geschéfisjahre
bis einschlieflich des Jahres der Schlie-
Bung des Beteiligungsangebotes mit
den kumulierten Jahresiberschissen
der Gesellschaft vor Beriicksichtigung
der Gewerbestever und dieser Vergi-
tung fur ebendiesen Zeitraum zu ver-
gleichen. Der Anspruch auf erfolgsab-
hangige Vergitung entsteht in diesem
Fall erstmalig zum Ende des Jahres,
in dem das Befeiligungsangebot ge-
schlossen wurde. Die erfolgsabhangi-
ge Vergitung ist mit Feststellung des
Jahresabschlusses fur das Bezugsjahr
zur Zahlung fallig.

liegt der Jahresiberschuss der Ge-
sellschaft vor Bericksichtigung der
Gewerbesfever und dieser Vergitung
in einem Geschafisiahr unfer dem
Planergebnis des Bezugsjahres (,Min-
derergebnis”), ist das Minderergebnis
rechnerisch vorzutragen und von kinf-
tigen Mehrergebnissen abzuziehen,
bis es ausgeglichen ist. Minderergeb-
nisse begrinden im Ubrigen keine
Verpflichtung des persénlich haften-
den Gesellschafters gegeniber der
Gesellschaft.

Fir das Geschaftsjahr, in dem der
Verkauf des Schiffes erfolgt oder das
Schiff anderweitig aus dem Gesell
schaftsvermégen ausscheidet,

a) bei Verkauf des Schiffes oder ei-
nem anderen Auflésungsereignis
im Jahre 2024 eine Vergitung in
Hohe von 30% des Betrages, um
den der NeftoverduBerungserlos
aus dem Schiffsverkauf oder die
Versicherungsentschadigung  den

Betrag von € 9.831.000,00 (ge-
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planter  NettoverauBerungserlss)

Ubersteigt.

b) Bei Verkauf des Schiffes oder ei-
nem anderen Auflésungsereignis
in einem anderen Geschdftsjahr
als 2024 ist fur Zwecke dieser
Regelung der geplante Nettover-
guBBerungserlds im Sinne von (i) o)
um einen Betrag von € 593.000
fur jedes Jahr des friheren Verkaufs
zu erhthen bzw. fur jedes Jahr des
spateren  Verkaufs zu reduzieren.
Er betragt mindestens € O.

Bis zum Verkauf nicht ausgeglichene
Mindererlse nach (i) sind von einem
etwaigen Mehrerlés nach (i) vorab
abzuziehen. Nicht ausgeglichene
Minderergebnisse begrinden im Ub-
rigen keine Verpflichtung des persén-
lich haftenden Gesellschafters gegen-

Uber der Gesellschaft.

e) Die dem perstnlich haffenden Gesell-
schafter nach Ziffer 3. lit. a) geschuldete
Vergitung erhoht sich ab 2014 jahrlich
um 2,5%.

Die in diesem Paragraphen geregelten Kosten-
erstattungen und Vergitungen sind vor der Ge-
winn- und Verlustverteilung zu bericksichtigen
und stellen Aufwand der Gesellschaft dar. Sie
verstehen sich, sofern vorstehend oder in Einzel-
vertréigen nichts anderes vereinbart, jeweils zu-
ziglich etwaiger gesetzlicher Umsatzstever. Auf
die laufenden Vergitungen kénnen quartalsmé-
Big angemessene Vorschisse angefordert wer-
den.

§17
Jahresabschluss

Der persénlich haftende Gesellschafter hat in-
nerhalb der gesetzlichen Fristen den Jahresab-
schluss und — sofern gesetzlich vorgeschrieben —



den lagebericht fir das abgelaufene Ge-
schaftsjahr aufzustellen und diese von dem/der
von den Gesellschaftern gewdhlten Wirtschafts-
prifer/Wirtschaftsprifungsgesellschaft — prifen
zu lassen.

Der gepriifte Jahresabschluss und ggf. der lo-
gebericht sind dem Beirat zur Kenntnisnahme
vorzulegen; er wird von den Gesellschaffern
festgestellt.

Die Handelsbilanz der Gesellschaft stellt zu-
gleich die Steuerbilanz dar, soweit nicht zwin-
gende steuerliche Bestimmungen enfgegen-
stehen. Die Gesellschaft erstellt fir einzelne
Gesellschafter ggf. erforderliche Sonder- und
Ergéinzungsbilanzen; in diesem Fall ist die
Cesellschaft berechtigt, die mit der Erstellung
der Bilanzen zusammenhangenden Kosfen den
betreffenden Gesellschaftern und Treugebern,
gegebenenfalls tber den Treuhander, als Aus-
lagenersatz in Rechnung zu stellen.

Der personlich haflende Gesellschafter ist be-
rechtigt, sich bei der Fihrung der Bicher der
Cesellschaft und der Aufstellung des Johresab-
schlusses und des Lageberichtes der Hilfe Dritter
zu bedienen.

§18
Ergebnisverteilung

Vorbehaltlich der Regelung der nachfolgenden
Ziffer 2 wird das Ergebnis der Gesellschaft auf
die Gesellschafter im Verhalinis ihrer Kapital-
konten | zueinander verteilt.

Abweichend von der Regelung in Ziffer 1 wird
das Ergebnis des Geschdfisjahres 2013 auf
alle Kommanditisten, die zum Schluss des Ge-
schaftsjahres an der Gesellschaft beteiligt sind,
unabhangig von dem Zeitpunkt ihres Beitritts
zur Gesellschaft so verteilt, dass im Verhdlinis
der Ubemommenen Kommanditeinlagen ein
relafiver Gleichstand auf den Kapitalkonten I
der Kommanditisten zum 31. Dezember 2013

erreicht wird. Hierfur werden Ergebnisse vom
Zeitpunkt des Beitrittes des befreffenden bei-
fretenden Kommanditisten zundchst diesem in
dem Umfang allein zugewiesen, indem vorher
beigetretenen Kommanditisten Ergebnisse be-
reits zugewiesen worden sind. Ist zum 31. De-
zember 2013 noch kein relativer Gleichstand
der Kapitalkonten Il eingetreten, ist in den Fol-
gejahren entsprechend zu verfahren, bis dieser
erreicht ist. Diese Regelung gilt entsprechend fir
die Treugeber.

Ferner ist zundichst denjenigen Kommanditisten
bzw. Treugebemn, die im Verhélinis zu anderen
Kommanditisten bzw. Treugebern bei Zugrun-
delegung des Maf3stabes fir die Ergebnis-
verteilung des Abs. 1 ab dem Geschdftsjahr
2013 infolge des Zeitpunktes ihres Beitrittes zur
Gesellschaft und aufgrund der Bestimmung des
§ 20 Ziffer 2 Satz 2 héhere Auszahlungen er-
halten haben als andere Kommanditisten bzw.
Treugeber, ein Betrag in Hshe des insoweit er-
haltfenen Mehrbetrages als einmaliger Gewinn
vorab zuzuweisen, sofern und soweit in dem
betreffenden Geschafisjahr ein Johresiberschuss
in entsprechender Hshe vorhanden ist. Sofern
und soweit in dem betreffenden Geschéfisjahr
ein Jahresiberschuss in entsprechender Hehe
nicht erwirtschaftet wurde, ist der Gewinnvorab
aus dem Jahresiberschuss der folgenden Ge-
schaftsjahre zuzuweisen. Wird ein Jahresiber-
schuss in entsprechender Hohe endgiltig nicht
erwirtschaftet, erfolgt die Verteilung von Johres-
fehlbefrsgen in der Weise, dass den frihzeitig
beigetrefenen Kommanditisten bzw. Treugebemn
die Vorteile aus den ihnen zugeflossenen hohe-
ren Auszahlungen gem&B § 20 Ziffer 2 Satz 2
erhalten bleiben.

§19
Gesellschafterkonten

Das fir jeden einzelnen Gesellschafter zu fuh-
rende Kapitalkonto (Kapitalkonto 1), auf dem
die von diesem ibermommene Kommanditein-
lage gebucht wird, ist ein unveranderliches
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Festkonto. Die Gesellschaftsrechte jedes Ge-
sellschafters bestimmen sich nach dem Stand
seines Kapitalkontos .

Aut einem fir jeden einzelnen Gesellschafter
zu fuhrenden Erfolgssonderkonto / Verlustvor-
tragskonto (Kapitalkonto Il) werden die Ge-
winn- und Verlustanteile jedes Gesellschafters
gebucht. Verluste werden den Kommanditisten
auch zugerechnet, wenn sie die Héhe der Ka-
pitalkonten | Gbersteigen.

Negative Salden begrinden keine Forderung
der Gesellschaft gegeniber den Kommanditis-
fen. Entnahmen werden auf dem Kapitalkonto
Il dann verbucht, wenn dieses Konto ein Gut-
haben zugunsten des Gesellschafters ausweist.
Positive Salden sind zunéchst mit negativen
Salden des Verrechnungskontos gemaf3 Ziffer
4 zu verrechnen.

Das Agio ist als Kapitalricklage zu buchen
und zum Ende des Geschafisjahres, in dem
der jeweilige Gesellschafter beigetreten ist,
aufzulésen und auf alle Kommanditisten im
Verhalinis der gezeichneten Kommanditein-
lagen zu verteilen; die Kapitalricklage dient
auch der Verlustverrechnung.

Entnahmen und Einlagen werden im Ubrigen
auf einem fir jeden einzelnen Gesellschafter
zu fuhrenden gesonderfen Entnahmekonto ei-
nes jeden Gesellschafters verbucht. Negative
Salden begrinden vorbehalilich § 21 Ziff. 3
keine Forderungen der Gesellschaft gegen-
iber den Kommanditisten.

Alle vorgenannten Konten sind unverzinslich.

Fur den personlich haftenden Gesellschafter
wird lediglich ein Verrechnungskonto gefihrt,

Fur den personlich haftenden Gesellschafter
wie auch fur die Kommanditisten kénnen wei-
tere Konten eingerichtet werden.
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8. Die vorstehenden Bestimmungen gelten fur

Treugeber, fur die der Treuhander (Teil-)Kom-
manditeinlogen halt, entsprechend.

§20
Entnahmen / Auszahlungen

Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen
von liquiditatsiberschissen sind nur zuldssig,
soweit es die Vermdgens- und liquiditatsla-
ge der Gesellschaft zulasst und sofern nicht
etwaige Auflagen von Kredifinsfituten dem
entgegenstehen. Der persénlich haftende Ge-
sellschaffer ist ohne Gesellschafterbeschluss
berechtigt, Auszahlungen vorzunehmen.

Auszahlungen sind unfer Beriicksichtigung der
Cleichbehandlung der Gesellschafter sowie
der Regelungen zur Ergebnisverteilung im
Verhdlinis der Kapitalkonten | vorzunehmen.
Abweichend von vorstehendem Satz 1 sollen
Auszahlungen im Zeitroum bis zum Ende des
Jahres, in welchem die SchlieBung des Ange-
bots erfolgt, in Abhangigkeit vom Zeitpunkt des
(unmittelbaren bzw. mittelbaren) Beitritts des
jeweiligen Kommanditisten bzw. Treugebers
zur Gesellschaft erfolgen und zwar dergestalt,
dass Auszahlungen an den der Gesellschaft
beigetretenen Kommanditisten bzw. Treugeber
erst fur den Zeitraum ab Beginn desjenigen
Kalenderquartals erfolgen sollen, in dessen
Verlouf der Kommanditist bzw. Treugeber die
von ihm geschuldete Kommanditeinlage bzw.
den von ihm geschuldefen Einzahlungsbetrag
in voller Hohe geleistet hat, wobei pro Ko-
lenderquartal Auszahlungen in Hohe von bis
zu 2% der Kommanditeinlage des jeweiligen
Kommanditisten bzw. bis zu 2% des Befeili-
gungsbetrages des jeweiligen Treugebers ge-
plant sind.

Zur Entnahme bereitstehende Betrége sind zu-
ndchst mit etwaigen Forderungen der Gesell-
schaft gegen den betreffenden Gesellschafter
zu verrechnen.



§ 21
Haftung, Nachschiisse

1. Die Kommandifisten haften Dritlen gegeniber
grundsatzlich nur mit ihrer im Handelsregister
eingefragenen Haftsumme (10 % der Komman-
diteinlage). Die gesefzliche Kommanditistenhaf-
tung Dritlen gegentber entféllt mit Einzahlung
eines Befrages in Hohe der Haftsumme; sie
kann jedoch durch Entnahmen des Kommandi-
tisten wieder aufleben, ist aber der Hohe nach
auf die Haftsumme beschrankt.

2. Die Kommanditisten haben keine Nachschisse
zu leisten.

3. Erhalt ein Kommanditist nicht durch Gewinne
gedeckie Auszahlungen, obwohl dessen Ka-
pitalanteil (Summe der Kapitalkonten im Sinne
des § 19) entweder durch zugewiesene Verlus-
fe unter den Befrag von 10% der auf seinem
Kapitalkonto | gebuchten Kommanditeinlage
herabgesunken ist oder durch die Auszah-
lungen unter diesen Befrag sinki, so darf die
Gesellschaft von ihm insoweit die Riickzahlung
dieser Auszahlungen verlangen. Der Anspruch
auf Rickzahlung nach Satz 1 enfsteht jedoch
nicht, bevor

a)  der persénlich haftende Gesellschafter in
Austibung kaufmannischer Sorgfalt festge-
stellt hat, dass die Rickzahlung fur Zwe-
cke der Vermsgens- und liquiditatslage
der Gesellschaft geboten isf, und

b)  der Beirat in die Einforderung der Rick
zahlung durch den persénlich haffenden
Gesellschafter eingewilligt hat (§ 8 Ziff. 2
It ).

Der Anspruch auf Rickzahlung wird zwei Wochen
nach Zugang der schrifflichen Einforderung beim
jeweiligen Kommandifisten zur Zahlung fallig. Die
Geltendmachung eines weiteren Anspruchs der Ge-
sellschaft auf Rickzahlung von Auszahlungen nach
Mafgabe der gesetzlichen Vorschriften bleibt hier-
durch unberihrt.

§22
Verfiigung iber Kommanditanteile

Die vollstandige oder anteilige Ubertragung
oder Belastung der Mitgliedschaft (Verfigung)
eines Kommanditisten — als Summe aller sei-
ner diesbeziglichen Rechte und Pflichten so-
wie seines Anfeils am Kommanditkapital und
Vermdgen der Gesellschaft — (im Folgenden
»~Kommanditanteil”) sowie die Einrdumung
von Rechten an einem Kommanditanteil durch
einen Kommanditisten (im Folgenden ,Veréu-
Berer”) zugunsfen einer anderen Person (im
Folgenden , Erwerber”) ist nur mit vorheriger
schrifilicher Zustimmung des persénlich haf-
fenden Gesellschafters maglich. Dieser kann
seine Zustimmung nur aus sachlichem Grund
versagen.

Ein sachlicher Grund ist insbesondere gegeben,
wenn einer der folgenden Félle vorliegt:

a)  der Erwerber eines (Teil)Kommanditanteils
von einem VerduBerer, der gemaB § 6 Zif-
fer 1 im Handelsregister eingefragen ist,
hat dem Treuhéinder keine Handelsregis-
fervollmacht gemal § 6 Ziffer 1 erfeilr;

b)  der Erwerber nicht alle schuldrechtlichen
Verbindlichkeiten des VerauBerers aus und
im Zusammenhang mit der Gesellschaffer-
stellung Ubemommen hat, gleich ob die
Verbindlichkeiten lafent oder offenkundig
sind;

c)  der Erwerber fritt nach Maf3gabe des
Uberfrogungsverfroges mit dem VertiuBe-
rer nicht an seiner Statt in den Treuhand-
und Verwaltungsvertrag ein;

d)  der Erwerber hat die Gesellschaft von ef-
waigen gewerbesfeverlichen Nachteilen
aus dem Gesellschafterwechsel nicht frei-
gestellt;

e)  der Erwerber wirde nach Ubertragung
des (Teil)Kommanditanteils — allein durch
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den erworbenen  (Tei)Kommanditanteil
oder zusammen mit von ihm bereits ge-
haltenen Kommanditanteilen — eine un-
mitteloare oder mittelbare Beteiligung an
der Gesellschaft, sei es rechtlich oder wirt-
schaftlich, von mehr als 25% halten, wobei
zum Zwecke der Berechnung Befeiligun-
gen von Unterehmen derselben Unferneh-
mensgruppe zusammengerechnet werden;

fy)  durch die Ubertragung entstehen in der
Person des VerauBerers und/oder des
Erwerbers Kommanditanteile, die nicht
durch € 1.000,00 teilbar sind oder
€ 5.000,00 unterschreiten;

g)  der Erwerber hat im Europaischen Wirt-
schaftsraum (EWR) keinen Wohnsitz ent-
sprechend § 7 Abs. 1 BGB;

h)  der Erwerber ist Wettbewerber der Ge-
sellschaft oder Wettbewerber einer der in
§ 3 Ziffer 2 genannten Kommanditisten;

i) der Erwerber steht in einem Beschafti-
gungs-, Beratungs,, Weisungs- oder sons-
figen Abhéangigkeitsverhdlinis zu  einem
nicht mit der Hamburgischen Seehandlung
verbundenen Anbieter einer Vermégensan-

lage § 1 Abs. 2 VermAnlG oder einem

mit diesem verbundenen Unternehmen;

i) der Erwerber legt dem Treuhdénder nicht
samtliche nach Ermessen des Treuhanders
zur ordnungsgeméBen geldwiischerechtli-
chen Identifizierung des Erwerbers sowie
eines etwaigen wirtschaftlich Berechtigten
erforderlichen Unterlagen und  Informatio-
nen vor.

Fur die Ubertragung von Teilkommanditanteilen
des Treuhanders, die dieser treuhanderisch fir
Rechnung von nicht im Handelsregister eingetra-
genen Treugebemn halt, gelten die Regelungen
des Treuhandvertrages.
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3. Der Erwerber eines (Teil)Kommanditanteils hat

der Gesellschaft alle deren Aufwendungen und
Kosten aus und im Zusammenhang mit der Uber-
fragung des (Teil)Kommanditanteils einschlief3-
lich etwaiger gewerbesteuerlicher Nachteile zu
erstatten. Der Erwerber eines (Teil)Kommandit-
anteils, fur den eine Verwaltungsireuhand ge-
m&B § 6 Ziffer 2 besteht, schuldet aufierdem
dem Treuhander fir die Ubertragung des (Teil)
Kommanditanteils eine einmalige Ubertragungs-
gebihr in folgender Hshe (jeweils zuziglich
etwaiger Umsatzsteuer): (a) bei Schenkung und
Erbschaft: 0,5% des Nominalbetrages der ent-
sprechenden (Teil)Kommanditeinlage; (b) in Fél-
len des Verkaufs: 1% des vereinbarten Verkaufs-
preises. Der persénlich haftende Gesellschafter
kann die Erteilung der Zustimmung zur Ubertra-
gung des (Teil)Kommanditanteils von der vorhe-
rigen Zahlung der Ubertragungsgebuhr abhan-
gig machen.

Dem personlich haffende Gesellschafter steht fir
ieden Fall der VerauBerung eines (Teil)Komman-
ditanteils, ausgenommen einer Ver&uBBerung an
Ehegatten oder Abksmmlinge des VerauBerers,
ein Vorkaufsrecht zu. Der VerduBerer hat den
betreffenden Kaufvertrag (nebst etwaiger dies-
beziglicher Maklervertréige) nach dessen Ab-
schluss unverziglich dem persénlich haftenden
Gesellschafter zu Ubermitteln. Dieser kann das
Vorkaufsrecht nur binnen 4 Wochen nach Zu-
gang des Kaufvertrages austben. Der persén-
lich haftende Gesellschafter kann bei Ausiibung
des Vorkaufsrechis auch einen Dritten als Kaufer
benennen, mit dem der Kaufvertrag mit dem Ver
&uBBerer sodann zustande kommt. Bei Ausiibung
des Vorkaufsrechts ist der VerauBerer verpflichtet,
seinen (Teil)Kommanditanteil gegen Zahlung
des Kaufpreises an den persénlich haftenden
Gesellschaffer oder den von ihm benannfen
Dritten zu Ubertragen. Ubt der persénlich haf-
tende Gesellschafter sein Vorkaufsrecht nicht
aus, ist der VerauBBerer frei, innerhalb von sechs
Monaten seinen (Teil)Kommanditanteil an den
Erwerber zu ibertragen, jedoch nur zu den Be-
dingungen des dem persénlich haftenden Ge-
sellschafter Ubermittelten Kaufvertrages.



§23
Erbfall

Durch den Tod eines Gesellschafters wird die
Cesellschaft mit dessen nachfolgeberechtigten
Erben oder Verméchtnisnehmem fortgesetzt.

Die Erben mussen sich durch Vorlage geeigne-
ter Nachweise, insbesondere einer Ausfertigung
des Erbscheins, eines Testamentsvollstrecker-
zeugnisses oder einer beglaubigten Abschrift
einer lefztwilligen Verfigung (Testament/ Erb-
vertrag) nebst Testamentsersfinungsprofokoll le-
gitimieren.

Die Cesellschaft kann die Vorlage weiterer
Unterlagen verlangen, wenn sich aus den vor-
gelegten Dokumenten die Erbfolge nicht hinrei-
chend ergibt.

Werden der Gesellschaft auslandische Urkun-
den zum Nachweis des Erbrechts oder der
Verfugungsbefugnis vorgelegt, so ist die Ge-
sellschaft durch den persénlich haftenden Ge-
sellschafter berechtigt, auf Kosten dessen, der
seine Berechtigung auf die auslandischen Ur-
kunden stitzt, diese Ubersetzen zu lassen und/
oder ein Gutachten iber die Rechtswirkung der
vorgelegten Urkunden einzuholen.

Die Gesellschaft kann auf die Vorlage eines
Erbscheins oder eines Testamentsvollstrecker-
zeugnisses verzichten, wenn ihr eine Ausfer-
tigung oder eine beglaubigte Abschrift der
letztwilligen Verfigung (Testament/Erbvertrag)
nebst zugehériger Eréfinungsniederschrift vor-
gelegt wird. Die Gesellschaft darf denjenigen,
der darin als Erbe oder Testamentsvollstrecker
bezeichnet ist, als Berechfiglen ansehen und
den Anfeil des verstorbenen Gesellschafters auf
ihn umschreiben, ihn verfigen lassen und insbe-
sondere mit befreiender Wirkung an ihn leisten.

Die Erben haben des Weiteren unverziglich
eine Handelsregistervollmacht gemal § 6 zu
erteilen.

2. Hat ein verstorbener Kommanditist mehrere Er-

ben oder Vermachtnisnehmer, konnen diese
und ihre Rechtsnachfolger ihre Rechte als Ge-
sellschafter der Gesellschaft nur einheitlich durch
einen gemeinsamen, entsprechend  schriftlich
bevollméchtigten Vertreter geltend machen, der
auch zur Entgegennahme aller Erklérungen der
tbrigen Gesellschafter und der Gesellschaft als
ermachtigt gilt. Gemeinsamer Vertreter kann nur
ein Miterbe oder Mitvermachtnisnehmer, ein an-
derer Gesellschafter oder eine von Berufs wegen
zur Verschwiegenheit verpflichtefe Person sein.

Bis zur ausreichenden legitimation gemal3 Zif-
fer 1 sowie der Vorlage der Handelsregistervoll
macht bzw. bis zur Bestellung eines gemeinsa-
men Vertreters gemé&f Ziffer 2 ruhen die Rechte
aus dem Kommanditanteil mit Ausnahme des
Anspruchs auf die Jahresausschittung.

Eine Auseinandersetzung unter den Erben hat un-
ter Beachtung der Grundséitze des § 22 Abs. 1
lit. a) bis j) zu erfolgen. Bis zum Abschluss der
Auseinandersetzung werden die Erben weiterhin
in der Gesellschaft ausschlieBBlich durch den ge-
meinsamen Vertrefer vertrefen.

§24
Kindigung der Gesellschaft /
Ausscheiden eines Gesellschafters

Die Gesellschaft kann von jedem Gesellschaf-
ter unter Einhaltung einer Frist von 6 Monaten
jeweils mit Wirkung zum 31. Dezember eines
Jahres gekindigt werden, erstmals jedoch mit
Wirkung zum 31. Dezember 2024. Das Recht
zur auBerordentlichen Kindigung aus wichti-
gem Grund bleibt unberthrt. Jede Kindigung
hat durch eingeschriebenen Brief (Einschreiben
mit Rickschein) an den Treuhénder zu erfol-
gen; der Treuhdnder ist von dem persénlich
haffenden Gesellschafter erméchtigt, in dessen
Namen die Kindigung entgegen zu nehmen.
Der Eingang der Kindigungserklarung bei dem
Treuhainder ist fur die Rechizeitigkeit der Kundi-
gung maBgebend.
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Der Treuhdnder ist berechtigt und verpflichtet,
unter Beachtung der Frist- und Formvorschriften
gemaB Ziffer 1 seine Kommanditeinlage teilwei-
se zu kiindigen, sofemn und soweit Treugeber,
die nicht selbst als Kommanditisten im Handels-
register eingefragen sind, den Treuhandvertrag
ihm gegeniiber gekindigt haben.

Der personlich haftende Gesellschafter ist berech-
figh, unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 6
Monaten zum Ende eines Geschafisjahres, fri-
hestens jedoch mit Wirkung zum 31. Dezember
2024, durch Kindigung aus der Gesellschaft
auszuscheiden, jedoch nur dann, wenn zum Zeit-
punkt des Ausscheidens infolge der Kindigung
ein never personlich haftender Gesellschaffer
einfritt. § 25 findet auf den persénlich haftenden
Cesellschafter keine Anwendung.

Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft
aus,

a)  wenn er oder ein Glaubiger des Gesell-
schafters das Gesellschaftsverhalinis wirk-
sam gekindigt hat, mit Wirksamwerden

der Kindigung;

b)  wenn er gemaB § 24 Ziffer 5 aus der
Gesellschaft ausgeschlossen worden isf,
mit Wirksamwerden des Ausschlusses;

c)  wenn in Bezug auf die Gesellschaft seine
Kommanditeinlage, sein Auseinanderset-
zungsguthaben oder sein Abfindungsan-
spruch durch Glaubiger des Gesellschaf-
ters gepftindet und die Pfandung nicht
innerhalb eines Monats wieder aufgeho-
ben worden ist, mit Ablauf dieser Monats-
frist;

d)  wenn Uber sein Vermégen das Insolvenz-
verfahren ersfinet oder die Eréffinung ei-
nes solchen Verfahrens mangels Masse
abgelehnt wird, mit der Rechtskraft des
Erstfinungsbeschlusses oder mit dem Be-
schluss tber die Einstellung des Verfah-
rens mangels Masse;
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e)  wenn der Gesellschafter eine Klage auf
Auflesung der Gesellschaft erhoben hat,
mit Rechiskraft einer stattgebenden ge-
richtlichen Entscheidung.

In allen F&llen des Ausscheidens eines Gesell-
schaffers wird die Gesellschaft unter der bishe-
rigen Firma zwischen den tbrigen Gesellschaf-
tern fortgesetzt. Im Falle des Ausscheidens des
personlich haffenden Cesellschafters st die
Hamburgische Seehandlung erméchtigt, eine
andere natirliche oder juristische Person oder
eine Personenhandelsgesellschaft als  neuen
persénlich haftenden Gesellschafter in die Ge-
sellschaft aufzunehmen.

Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft
ausgeschlossen werden

a)  durch Beschluss der Gesellschafter unter
Ausschluss des Stimmrechts des betroffe-
nen Gesellschafters, wenn der betroffene
Cesellschafter gegen die Regelungen
dieses Gesellschaftsvertrages oder seine
sonstigen Gesellschafterpflichten  schuld-
haft grob verstoBen hat oder sonst in sei-
ner Person ein wichtiger Grund im Sinne

der §§ 133, 140 HGB vorliegt;

b)  durch schriffliche Erklérung des persénlich
haftenden Gesellschafters in Fallen des

§ 5.

Der Ausschluss wird mit Zugang des Beschlus-
ses oder der schrifflichen Erklarung bei dem
betroffenen  Gesellschafter wirksam, auch
wenn eine etwa zu zahlende Abfindung noch
nicht gezahlt ist oder Uber sie noch keine
Einigung erzielt ist. Die Kosten der Ausein-
andersetzung fragt der ausgeschlossene Ge-
sellschaffer. Staft des Ausschlusses kann der
betroffene Gesellschafter verpflichtet werden,
seinen Kommanditanteil ganz oder teilweise
auf eine im Beschluss oder in der schriftlichen
Erklarung zu benennende und zur Ubernahme
bereite Person — einschlieBlich eines Mitgesell-
schafters — zu Ubertragen.



6. Die Gesellschaffer konnen frihestens nach

SchlieBung des Angebotes und mit einer quali-
fizierlen Mehrheit von 75% der abgegebenen
Stimmen beschlieBen, dass der jeweils persén-
lich haftende Gesellschafter zum Ende des Ge-
schaftsjahres aus der Gesellschaft ausscheidet,
das der Bekanntgabe des Beschlusses an den
persénlich haffenden Gesellschafter mit mindes-
fens einer Frist von sechs Monaten nachfolgt,
vorausgesefzt die Gesellschafter beschliefien
gleichzeitig die Wahl eines anderen perssnlich
haftenden Gesellschafters, der zeitgleich mit
dem Ausscheiden des urspringlichen persén-
lich haftenden Gesellschafters der Gesellschaft
beitritt. Der ausscheidende persénlich haftende
Gesellschafter erhalt in diesem Fall eine Abfin-
dung, die sich nicht nach § 25 bemisst, son-
dem sich nach der Hshe der Vergitungsanspri-
che gemaf3 § 16 Ziffer 3 fur den Zeitraum von
seinem Ausscheiden bis zum 31. Dezember
2024 gemaB den im Verkaufsprospekt ,Fluss-
fohrt MOLDAU” dafir zugrunde gelegten Wer-
fen errechnet, wobei eine Diskontierung von
5% pro Jahr zu bericksichtigen ist. Sollte der
persénlich haftende Cesellschafter nach dem
31. Dezember 2024 ausscheiden, betragt die
Abfindung abweichend vom Vorstehenden dem
Dreifachen des Befrages der Vergiitung, die er
in dem Geschaftsjghr beanspruchen kann, zu
dessen Ende er ausscheidet.

Die vorstehenden Ziffern 4 und 5 gelten ent-
sprechend fir die nicht als Kommanditisten im
Handelsregister eingetragenen Treugeber mit
der Maf3gabe, dass in den dort genannten Fal-
len der Treuhander anteilig mit dem Teil seiner
Kommanditeinlage aus der Gesellschaft aus-
scheidet, den er freuhénderisch fur den jeweils
betroffenen Treugeber hall; der Stimmrechts-
ausschluss des Treuhanders entsprechend Ziffer
5. lit. ) gilt in diesem Fall nur fur die fur den
betreffenden Treugeber gehaltene Teilkomman-
diteinlage.

Folls ein Gesellschafter, gleich aus welchem
Grunde, aus der Gesellschaft ausscheidet, steht
der Gesellschaft hinsichtlich mit diesem Gesell-

schaffer bestehender Vertrage ein Sonderkindi-
gungsrecht auf den Zeitpunkt des Ausscheidens
zu.

§25
Abfindungsguthaben

Cesellschafter, die ganz oder mit Teilbefragen
aus der Gesellschaft ausscheiden, erhalten
eine Abfindung. Der Abfindungsanspruch des
Cesellschafters bzw. seines Glaubigers wird
aufgrund einer Auseinandersefzungsbilanz er
mittelt, die die Gesellschaft bei dem Abschluss-
prifer in Aufirag gibt. Die Auseinandersefzungs-
bilanz ist auf den Stichtag des Ausscheidens
des Gesellschafters zu ersfellen und muss den
Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfihrung un-
ter Beachtung der Grundséitze der Bilanzkonti-
nuitat und der Bewertungsstetigkeit entsprechen.
In der Auseinandersetzungsbilanz bleibt ein ef-
waiger Firmenwert auBer Ansafz. Der ausschei-
dende Gesellschafter nimmt an schwebenden
Geschaffen nicht teil. Der Buchwert des Schiffes
ist durch 70% seines Verkehrswertes abziglich
Ublicher Verkaufskommissionen und an den
Treuhéinder gemé&B § 7 Ziffer 3 des Treuhand-
vertrages und die Hamburgische Seehandlung
gemal § 16 Ziffer 2 lit. b) zu zahlende Ab-
wicklungskosten sowie abziglich weiterer 3,0%
des Verkehrswertes zu ersetzen. Dieses gilt auch
im Falle der AusschlieBung bzw. bei einer Kin-
digung durch einen Gléubiger eines Gesell-
schaffers.

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesell-
schafter und der Gesellschaft keine Einigung
iber die Hohe des Verkehrswertes des Schif-
fes erzielt werden kann, wird dieser verbindlich
aufgrund einer schrifflich kurz zu begrindenden
Bewertung eines international anerkannten An-
und Verkaufsschiffsmaklers, auf den sich die Par-
feien geeinigh haben, festgestellr.

Der beauftragte Makler erstellt sein Schiedsgut-
achten nach billigem Ermessen im Sinne von

§ 317 BGB.
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Ksnnen sich die Parfeien nicht binnen drei
Wochen, nachdem eine Partei schriftlich ein
Schiedsgutachten  verlangt hat, auf einen
Schiedsgutachter einigen, wird dieser — auf
Antrag einer Partei — durch den Préses der In-
dustrie- und Handelskammer Hamburg emannt;
er muss von dieser als vereidigter Schiffssachver
standiger zugelassen sein.

Auf der Grundlage der ersfellien Auseinander-
sefzungsbilanz ergibt sich das Auseinanderset-
zungsguthaben des ausgeschiedenen Gesell-
schaffers.

Ergibt sich ein negativer Saldo, begrindet die-
ser Betrag keine Forderung der Gesellschaft
gegen den ausgeschiedenen Gesellschafter;
dos Auseinandersetzungsguthaben des Gesell-
schaffers befrégt in diesem Falle € 0,00 (Euro
Null). Hat der Kommanditist jedoch Entnahmen
geftifigh, sind diese insoweit an die Gesellschaft
unverziglich zurickzuzahlen, als sie die Ge-
winnanteile des Kommanditisten ibersteigen.

Erfolgt das Ausscheiden aufgrund einer Kindi-
gung des Gesellschaftsverhalinisses durch den
Cesellschafter, so sind die im Zusammenhang
mit der Erstellung der Auseinandersetzungsbi-
lanz und der Bewertung des Schiffes entstan-
denen Kosten von der Gesellschaft und dem
kindigenden Gesellschafter je zur Halfte zu tra-
gen. In allen anderen Féllen des Ausscheidens
sind die insoweit entstfehenden Mehrkosfen von
dem ausgeschiedenen Gesellschafter bzw. von
dem betreibenden Glaubiger allein zu tragen.

Der ausgeschiedene Cesellschafter bzw. der
betreibende Glaubiger haben der Gesellschaft
einen angemessenen Vorschuss in Hohe der
mutmaBlichen insoweit von ihnen zu fragenden
Kosten zur Verfigung zu stellen.

Die Auszahlung des Auseinandersetzungsgutha-
bens erfolgt grundsatzlich in acht gleichen Halb-
jahresraten, beginnend mit dem 31. Dezember
des auf den Tag des Ausscheidens folgenden
Kalenderjahres, jedoch nur insoweit und nicht
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friher als es die liquiditaislage der Gesellschaft
ohne Inanspruchnahme zusdtzlicher Kredite zu-
lasst. Die Gesellschaft ist berechtigt, das Aus-
einandersetzungsguthaben ganz oder teilweise
vorzeitig zu zahlen. Das noch nicht ausgezahlte
Guthaben ist ab dem Zeitpunkt des Ausschei-
dens jghrlich mit einem Prozentpunkt tber dem
Basiszins gem. § 247 Abs. 1 BGB, héchstens
mit 6 % p.a., zu verzinsen. Die Zinsen sind
jeweils nachtréglich mit den Tilgungsraten zur
Zahlung fallig. Ein Anspruch auf Sicherheitsleis-
tung besfeht nicht.

Tritt der Auseinandersetzungsfall zum oder nach
dem 371. Dezember 2024 ein, so ist das Aus-
einandersefzungsguthaben in zwei gleichen
Jahresraten, beginnend am 31. Dezember des
auf den Tag des Ausscheidens folgenden Kalen-
derjahres, zahlbar.

Es wird jahrlich mit zwei Prozentpunkfen Uber
dem Basiszins gem. § 247 Abs. 1 BGB, héchs-
tens jedoch mit 6 % p.a., verzinst. Die Zinsen
sind nachtréiglich mit den Tilgungsraten fallig.

Die Gesellschaft ist berechtigt, vorzeitig auf das
Auseinandersetzungsguthaben  Tilgungen  zu
leisten. Sicherheit ist nicht zu leisfen.

Ergebnisverénderungen aufgrund einer steuerli-
chen AuBenprifung beriihren das bereits fest-
gesfellle  Auseinandersetzungsguthaben eines
ausgeschiedenen Gesellschafters nicht.

Wird ein Gesellschafter gemall § 5 ausge-
schlossen, erhdlt er nur einen etwaig von ihm
auf seine Kommanditeinlage tatséichlich einge-
zohlten Befrag — abziglich der darauf anteilig
entfallenden, in der Mittelverwendungs- und
Mittelherkunftsplanung unter den Ziffern 2. und
3. genannten ,Gesellschaftsabhangigen Kos-
fen” und ,Nebenkosten der Vermségensanlage”
und abziglich der auf den ausstehenden Teil
der Kommanditeinlage angefallenen Verzugs-
zinsen zuriick. Im Ubrigen finden die Regelun-
gen der Ziffer 4 Safz 1, 2 und 5 enisprechende
Anwendung.



§ 26
Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

AuBer in den gesetzlich zwingend vorgeschrie-

benen Fallen wird die Gesellschaft aufgel&st,
wenn

a) die Cesellschafter die Auflésung nach

Maf3gabe des § 12 Ziffer 2 lit. h) be-

schlieflen;

b)  das Schiff aufgrund eines Beschlusses der

Gesellschafter verkauft worden ist oder

c)  ein Totalverlust des Schiffes eintritt.

Die Gesellschaft wird mit Wirkung zum Ablauf

des Geschéfisjahres aufgelsst, in dem eines

der vorbezeichneten Auflésungsereignisse ein-

ritt.

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft findet
die liquidation statt, sofern die Gesellschafter

mit der gleichen Mehrheit, die fir einen Aufls-
sungsbeschluss erforderlich ist, nicht eine ande-
re Art der Auflésung beschlieBen. Liquidator ist
der personlich haffende Gesellschafter.

Nach Erfullung oller Verbindlichkeiten ist der
liquidationsiberschuss  nach  MaBgabe  der
Salden der Kapitalkonten der Gesellschafter zu
verteilen.

Auch in der liquidation der Gesellschaft ent-
spricht das Geschafisjahr dem Kalenderjahr.

§ 27
Mitteilungspflichten

. Jeder Gesellschafter ist verpflichtef, die Gesell-
schaft von Anderungen seines Namens (bei
natirichen Personen), oder seiner Firma (bei
juristischen  Personen,  Personengesellschaften
und Stiftungen) sowie von Anderungen hinsicht-
lich Anschrift, Finanzamt, Steuernummer und
Bankverbindung unverziglich zu unferrichten.

Mitteilungen,  Einberufungen zu  Présenzver
sammlungen oder Einleitungen von schriftlichen
Verfahren und sonstiger Schriftwechsel werden
seifens der Gesellschaft jeweils an die ihr zu-
letzt benannte Anschrift des Gesellschafters ge-
richtef; sie gelten zwei Werkiage nach Absen-
dung als zugegangen.

Soweit ein Gesellschafter seinen Wohnsitz
oder gewdhnlichen Aufenthalisort ins Ausland
verlegen sollte, hat er der Gesellschaft einen
inlandischen Zustellungsbevollmachtigten zu be-
nennen.

§ 28
Schlussbestimmungen

Die Praambel und die Anlagen zu diesem Ge-
sellschaftsvertrag sind dessen wesentliche Be-
standteile.

Der personlich haftende Gesellschafter und
die Kommanditisten gemaf § 3 Ziffer 2 treffen
aus und im Zusammenhang mit diesem Gesell-
schaftsvertrag gegeniber zukinftig beitretenden
Gesellschaftern und Treugebemn keine vertragli-
chen oder vorvertraglichen Prisfungspflichten im
Hinblick auf den Inhalt des Verkaufsprospekfes
Flussfahrt MOLDAU” und das in diesem be-
schriebene Beteiligungsangebot; eine etwai-
ge Haftung gemaB §§ 20 bis 23 VermAnlG

bleibt hiervon unberihrt.

Hinsichtlich der Haftung der Kommanditisten
unfereinander, auch fir etwaige vorvertragliche
Pflichtverletzungen, gilt, vorbehalilich einer etwa-
igen Haftung gemaf §§ 20 bis 23 VermAnlG,

Folgendes:

a)  Die Kommanditisten haften untereinander
— vorbehalilich der nachfolgenden lit. b)
und ¢) dieser Ziffer 3 — fiir eigenes sowie
das Verschulden ihrer gesetzlichen Vertre-
fer und Erfillungsgehilfen.
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Abweichend von vorstehendem lit. a) die-
ser Ziffer 3 — und vorbehaltlich der nach-
folgenden it. ¢) und d) dieser Ziffer 3 — ist
die Haftung der Kommanditisten fur Sché-
den, die darauf beruhen, dass sie oder
ihre gesetzlichen Vertreter oder Erfullungs-
gehilfen einfach fahrlassig verfragliche
oder vorvertragliche Pflichten aus oder im
Zusammenhang mit diesem Gesellschafts-
vertrag verletzen, ausgeschlossen.

Der Haftungsausschluss gemaf3  vorste-
hendem lit. b) dieser Ziffer 3 gilt nicht
fur Anspriche von Kommanditisten auf
Ersatz solcher einfach fahrlassig verur-
sachten Schaden, die auf der Verletzung
einer wesentlichen Verfragspflicht eines
Kommanditisten beruhen, deren Erfillung
die ordnungsgemdafe Durchfihrung die-
ses Gesellschaftsvertrages Uberhaupt erst
erméglicht oder auf deren Einhaltung die
Kommanditisten  regelmaBig  vertrauen
und vertrauen dirfen (Kardinalpflicht). In
solchen Fallen der einfach fahrlassigen
Verletzung von Kardinalpflichten ist die
Haftung des die Kardinalpflicht verletzen-
den Kommanditisten jedoch — vorbehalt-
lich des nachfolgenden lit. d) dieser Zi-
fer 3 — auf den Ersatz des vertragstypisch
vorhersehbaren Schadens begrenzt.

Fir Anspriiche der Kommanditisten auf Er-
satz einfach fahrléssig verursachter Sché-
den, die auf der Verletzung des lebens,
des Komers oder der Gesundheit beru-
hen, gelten weder der Haftungsausschluss
gemdB vorstehendem lit. b) dieser Ziffer 3
noch die Haftungsbegrenzung gemah
vorstehendem lit. c) dieser Ziffer 3. Fur
diese gilt sfaftdessen die Regelung des
vorstehenden lit. a) dieser Ziffer 3.

4. Hinsichtlich der Verjghrung von Schadensersatz-

anspriichen der Kommanditisten untereinander

gilt Folgendes:

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG

Schadensersatzanspriiche der Komman-
ditisten untereinander verjghren — vorbe-
haltlich des nachfolgenden lit. b) dieser
Ziffer 4 — innerhalb der gesefzlichen Ver-
j@shrungsfristen.

Schadensersatzanspriiche der Komman-
ditisten untereinander, welche auf einer
einfach fahrlassigen Verletzung vertragli-
cher oder vorvertraglicher Pflichten eines
Kommanditisten aus oder im Zusammen-
hang mit diesem Gesellschaftsvertrag
beruhen, verjghren abweichend von
vorstehendem lit. a) dieser Ziffer 4 (i) in
drei Jahren ab dem Ende des Jahres, in
dem der Anspruch entstanden ist und der
anspruchsberechtigte  Kommanditist von
den haftungsbegrindenden Umstéinden
und der Person des Schuldners Kenntnis
erlangt oder ohne grobe Fohrlassigkeit
hatte erlangen missen, (i) unabhangig
von der Kenntnis oder grob fahrlassigen
Unkenntnis  des  anspruchsberechtigten
Kommanditisten von den haftungsbegrin-
denden Umsténden und der Person des
Schuldners jedenfalls finf Jahre nach der
Entstehung des Anspruchs und (i) unab-
hangig von dem Zeitpunkt der Entstehung
des Anspruches und der Kenntnis oder
grob fahrléssigen  Unkenntnis des an-
spruchsberechtigten Kommanditisten von
den haftungsbegrindenden Umsténden
und der Person des Schuldners spatesfens
innerhalb von zehn Jahren nach der Be-
gehung der Handlung, der Pilichtverlet-
zung oder dem sonsfigen den Schaden
auslésenden Ereignis, in allen drei Féllen
der vorstehenden Ziffer (i) bis (iii) jedoch
spétestens mit Ablauf einer etwaigen kir
zeren gesetzlichen Frist. Satz 1 dieses
lit. b) gilt jedoch nicht fur Anspriche ei-
nes Kommanditisten auf Ersatz von Sché-
den aus der Verletzung des lebens, des
Kérpers oder der Gesundheit, und auch
dann nicht, wenn die auf den Schadens-
ersatzanspruch  anwendbaren  gesetzli-
chen Verjghrungsfristen kirzer sind, als



die im vorstehenden Satz 1 dieses lit. b)
genannten; in beiden Fallen verbleibt es
stattdessen bei der Regelung des vorsfe-
henden lit. o) dieser Ziffer 4.

Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und
seiner Durchfihrung tragt die Gesellschaft. Not-
wendige Kosten fur Registervollmachten tragt
jeder Gesellschafter selbst.

Mundliche Nebenabreden sind nicht getroffen.
Anderungen und Erganzungen dieses Vertrages
kénnen nur durch einen entsprechenden Gesell-
schafterbeschluss erfolgen.

Dieser ~ Gesellschaftsvertrag  unterliegt  aus-
schlieBlich deutschem Recht. Gerichtsstand und
Erfullungsort ist, soweit gesefzlich zulassig, der
Sitz der Gesellschaft.

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Gesell-
schaftsvertrages ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so wird
dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Ub-
rigen nicht berthrt. Nach der Rechtsprechung
des Bundesgerichishofs bewirkt eine salvatori-
sche Erhaltensklousel lediglich eine Beweislast-
umkehr. Es ist jedoch der ausdrickliche Wille
der Gesellschafter, die Wirksamkeit der tbrigen
Vertragsbestimmungen aufrechtzuerhalten und
damit § 139 BGB insgesamt abzubedingen.
Anstelle der unwirksamen oder undurchfihrbao-
ren Bestimmung soll eine wirksame und durch-
fuhrbare Bestimmung gelfen, die nach Form,
Inhalt, Zeit, MaB3 und Geltungsbereich dem
wirtschaftlichen Ergebnis des von den Gesell-
schaftern Gewollten am nachsten kommt. Sollte
der Gesellschaftsvertrag eine Licke aufweisen,
insbesondere einen offensichtlich regelungsbe-
durftigen Punkt nicht regeln, so soll diese durch
eine wirksame Bestimmung ausgefillt werden,
deren wirtschaffliches Ergebnis dem entspricht,
was die Gesellschafter vereinbart hatten, wenn
sie die Lickenhaftigkeit erkannt hétten.

Anlagen zum Gesellschaftsvertrag der
MS ,,Moldau” GmbH & Co. KG:

Anlage 1
Treuhand- und Verwaltungsvertrag fir die

treuhéinderische Beteiligung an der MS ,Moldau

GmbH & Co. KG

Anlage 2
Mittelverwendungs- und Mittelherkunfsplan
(Prognose, siehe folgende Doppelseite)

Hamburg, den 24. April 2013

Verwaltungsgesellschaft MS ,Moldau” mbH
gez. Helge JanBBen, Geschafisfihrer
gez. Alexander Markovski, Prokurist

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, vertrefen

durch ihren personlich haffenden Gesellschafter,

"

die Verwaltung Homburgische Seehandlung Ge-

sellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH
gez. Dr. Thomas Ritter, Geschéftsfihrer
gez. Helge JanBBen, Geschafisfihrer

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
gez. Jan Bolzen, Geschafisfihrer
gez. Stephanie Brumberg, Geschéfisfuhrerin
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Anlage 2 zum Gesellschaftsvertrag

PROGNOSE DES INVESTITIONS- UND FINANZIERUNGSPLANES DES EMITTENTEN

1. Einstandspreis des Schiffes 16.983 90,0% 242,6%
1.1 Ubernahmepreis des Schiffes 16.950 899%
1.2 Beschaffungsnebenkosten 88 0,2%
2.  Gesellschaftsabhéngige Kosten 1.424 7,5% 20,3%
2.1 Beratung Fremdfinanzierung 135 0,7%
2.2 Entwicklung konzeptioneller Grundlagen 203 1,1%
2.3 Erstellung des Verkaufsprospektes 68 0,4%
2.4 Einrichtung der Treuhandverwaltung 68 0,4%
2.5 Marketing- und Werbemaf3nahmen 136 0,7%
2.6 Vertrieb 814 4,3%
3. Nebenkosten der Vermégensanlage 440 2,3% 6,3%
3.1 Bankgebihren und Bereitstellungszinsen 163 0,9%
3.2 Rechtliche und steuerliche Beratung 86 0,5%
3.3 Kosten der EK-Zwischenfinanzierung 121 0,6%
3.4 Sonstiges 71 0,4%
4. liquiditétsreserve 18 0,1% 0,3%
Investitionsvolumen 18.864 100,0% 269,5%

'l Abweichungen beruhen auf Rundungsdifferenzen.
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(MITTELVERWENDUNGS- UND MITTELHERKUNFTSPLAN) "

5.  Eigenkapital

5.1 Nominelles Kommanditkapital 6.795 36,0% 97,1%
5.1.1 Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG 10 0,1%
5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH 5 0,0%
5.1.3 Kommanditkapital der Investoren 2 6.780 359%
5.2 Agio* 204 1,1% 2,9%
6.  Fremdkapital 11.865 62,9% 169,5%
6.1 Schiffshypothekendarlehen — Tranche | 1.865 9,9%
6.2 Schiffshypothekendarlehen — Tranche |1 10.000 53,0%
Gesamtkapital 18.864 100,0% 269,5%

2 Erhshungsbetrag gemaB § 3 Ziff. 3 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages
9Das Agio betrtigt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital und wird fir weitere Vertriebskosten verwendet.




zwischen der
HT Hamburgische Trevhandlung GmbH
(im Folgenden ,Treuhéinder”),
der
MS ,,Moldau “ GmbH & Co. KG
(im Folgenden ,Gesellschaft”)

sowie

dem einzelnen der Gesellschaft jeweils (mittelbar

treugeberisch) beitretenden Treugeber
(im Folgenden , Treugeber”)

PRAAMBEL

Der Treuhander ist Kommanditist der Gesell-
schaft und nach néherer Mafgabe des § 3
Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages der Gesell-
schaft (im Folgenden ,Gesellschaftsvertrag”)
berechtigt, aber nicht verpflichtef, seine Kom-
manditeinlogen in der Gesellschaft zu dem
Zweck zu erhohen, dass sich eine Vielzahl von
Investoren (im Folgenden ,Investoren” oder
einzeln , Investor”) im Rahmen des im Ver
kaufsprospekt ,Flussfahrt MOLDAU”  beschrie-
benen offentlichen Beteiligungsangebotes (im
Folgenden ,,Beteiligungsangebot”) mittelbar
(treugeberisch) Uber den Treuhander an der
Cesellschaft beteiligen kénnen (im Folgenden
einheitlich ,Beteiligung”).

Die Erhshung der Kommanditeinlage des Treu-
hénders in der Gesellschaft erfolgt  jeweils,
nachdem der Treuhander das schriftliche Ange-
bot eines Investors (im Folgenden ,Beitrittser-
klérung”) auf Abschluss eines mit diesem Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag  inhaltsgleichen
Treuhand- und Verwaltungsvertrages zwischen
dem betreffenden Investor und dem Treuhénder
unter Einbeziehung der Gesellschaft (im Folgen-
den einheitlich ,Trevhandvertrag”) angenom-
men und gegeniber dem persénlich haftenden
Gesellschafter der Gesellschaft erklart hat, sei-
ne Kommanditeinlage in der Gesellschaft um

einen Betrag in Hohe des von dem Investor in
seiner Beitrittserklérung  gezeichneten  Befeili-
gungsbetrages (im Folgenden ,Beteiligungs-
betrag”) zu erhshen.

Auf der Grundloge dieses Treuhandvertrages
und der inhaltsgleichen Treuhandvertréige mit
den einzelnen Investoren Ubemimmt der Treu-
hander fur die Gesellschaft die Betreuung der
Investoren und halt und verwaltet seine infolge
des vorstehend beschriebenen Beitritts der In-
vesforen entsprechend erhdhte Kommanditein-
lage in der Gesellschaft anteilig im eigenen
Namen, aber fir Rechnung der Investoren ge-
maB den Regelungen dieses Treuhandvertrages
und des Gesellschaftsvertrages. Sofern sich die
Investoren  zukiinftig nach néherer Mafigabe
des § 6 des Gesellschafisvertrages selbst als
Kommanditisten im Handelsregister eintragen
lassen, wird dieser Treuhandvertrag in Bezug
auf die dann direkt von den Investoren gehal-
tenen Kommanditeinlagen als Verwaltungstreu-
handschaft fortgefihrt.

Dies vorausgeschicki, wird Folgendes vereinbart:

§1

Trevhandverhadltnis

Der Treuhandvertrag zwischen dem Treugeber
und dem Treuhander unfer Einbeziehung der
Cesellschaft wird begrindet durch die schriff-
liche Annahme der vom Treugeber unterzeich-
neten Beitrittserklarung seitens des Treuhanders.
Der Treugeber verzichtet auf den Zugang der
Annahmeerklarung des Treuhénders, der ihn
aber unverziglich schriftlich tber die Annahme
der Beitritiserkltirung informieren wird.

Der Treuhdinder st verpflichtet, unverziglich
nach Annahme der Beitrittserklérung des Treu-
gebers seine in der Cesellschaft gehaltene
Kommanditeinlage im eigenen Namen, aber
treuhénderisch fur Rechnung des Treugebers um
einen Betrag in Hohe des vom Treugeber in sei-
ner Beitrittserklérung gezeichnefen Befeiligungs-



*
* *

befrages zu erhthen und den dergestalt fiir
Rechnung des Treugebers erhshten Teil seiner
Kommanditeinlage uneigenniitzig fur diesen zu
halten und zu verwalten; an diese Verpflichtung
ist er bis zur SchliePung des Angebots nach
§ 3 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages gebun-
den. Er ubt die mit diesen Teilkommanditeinla-
gen verbundenen Rechte des Treugebers unfer
Beriicksichtigung der Bestimmungen dieses Treu-
handvertrages und des dem Treugeber bekann-
ten Gesellschaftsvertrages sowie der Inferessen
des Treugebers nach eigenem, pflichigemafem
Ermessen aus.

Der Treugeber hat den von ihm in der Beitrittser-
klarung gezeichneten Beteiligungsbetrag zuziig-
lich des Agios (im Folgenden zusammen auch
~Einzahlungsbetrag”) nach néherer Mafgabe
der Beitrittserkla@rung in voller Hohe unverziglich
nach Annohme der Beitritserklérung und Auf-
forderung durch den Treuhéinder durch Zohlung
auf das in der Beitrittserklarung angegebene
Treuhandkonto des Treuhanders (im Folgenden
»Trevhandkonto”) zur Verfigung zu stellen.

Nach néherer Maigabe des zwischen der Ge-
sellschaft, dem Treuhander und einer Wirtschafts-
prifungsgesellschaft als Mittelverwendungskont-
rolleur abgeschlossenen  Mittelfreigabe-  und
Mittelverwendungskontrollvertrages (im Folgen-
den ,Mittelfreigabe- und Mittelverwendungs-
kontrollvertrag”) iberweist der Treuhander den
vom Treugeber geleisteten Einzahlungsbetrag
von dem Treuhandkonto auf das Mittelverwen-
dungskontrollkonto der Gesellschaft.

Verfigungen ber die Befradge auf dem Treu-
handkonto und dem Mittelverwendungskontroll-
konto der Gesellschaft sind nur nach Mafgabe
des Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskont-
rollvertrages méglich.

Nach auBen hin tritt der Treuhander hinsichilich
der Befeiligung des Treugebers an der Gesell-
schaft vor dessen Direkfeintragung (im Sinne des
§ ¢ Ziffer 5) im eigenen Namen auf. Der Treu-
héinder bt alle die Beteiligung des Treugebers
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befreffenden Rechte und Pflichten nur aufgrund
dieses Treuhandvertrages nach pflichigemafiem
Ermessen aus. Dies gilt insbesondere fir die
Austbung des Stimmrechts in Préisenzversamm-
lungen und in schrifflichen Verfahren (im Sinne
des § 9 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages) der
Gesellschaft unter Beriicksichtigung der Weisun-
gen und des Interesses des Treugebers sowie un-
ter Beachtung seiner Treuepflicht gegeniber den
Gesellschaffern, wenn und soweit der Treugeber
nicht von seinem Recht nach §§ 9 und 10 des
Cesellschaftsvertrages  Gebrauch macht, das
rechnerisch auf seine freugeberisch gehaltene
TeilKommanditeinlage ~ entfollende  Stimmrecht
selbst auszutben; in diesem Fall steht dem Treu-
hénder aus seiner Kommanditeinlage insoweit
kein Stimmrecht zu.

Nach Direkfeintragung des Treugebers (im Sinne
des § 6 Ziffer 5) unterstiitzt der Treuhander den
Treugeber bei der Wahrmehmung seiner Rechte
und Pflichten nach Maf3gabe dieses Treuhand-

und Verwaltungsvertrages.

Im Innenverhdlinis halt der Treuhénder die Betei-
ligung des Treugebers ausschlieBlich im Auftrag
und fur Rechnung des Treugebers. Er hat dem
Treugeber alles herauszugeben, was er als Treu-
hénder fur diesen aus dessen Beteiligung an der
Cesellschaft erlangt hat. Der Treugeber ist vor
seiner Direkfeinfragung (im Sinne des § ¢ ZiF
fer 5) wirtschaftlich wie ein unmittelbar im Han-
delsregister eingetragener Kommanditist an der
Gesellschaft befeiligh und von dem Treuhander
enfsprechend zu stellen.

Der Treugeber ist verpflichtet, den Treuhénder
von allen Verbindlichkeiten und Verpflichtungen
aus und im Zusammenhang mit der treuhénde-
risch fur Rechnung des Treugebers gehaltenen
Beteiligung freizustellen; soweit der Treuhénder
auf solche Verbindlichkeiten und Verpflichtungen
bereits geleistet hat, hat der Treugeber diesem
den Gegenwert seiner leistung auf erstes An-
fordem zu ersfatten. Dies betifft insbesondere
die Verpflichtung des Treuh&nders (i) zur Einzah-
lung der Befriage, die der Treuhéinder der Ge-



sellschaft auf die fir Rechnung des Treugebers
erhohten Teile seiner Kommanditeinloge schul-
det, (i) zur Zahlung von Verzugszinsen infolge
verspdtefer Einzahlung des Beteiligungsbetra-
ges des Treugebers, (iii) zu Zahlung sonstiger
Verzugsschéden sowie (iv) bei einer etwaigen
Inanspruchnahme des Treuhénders durch Ge-
sellschaftsgléubiger aufgrund der gesetzlichen
Kommanditistenhaftung oder durch die Gesell-
schaft wegen Rickforderung von nicht durch
Cewinne gedeckien Auszahlungen. Diese Frei-
stellungsverpflichtung trifft den Treugeber auch
nach Beendigung des Treuhandverhdlinisses.

Die sich aus der Beteiligung ergebenden sfeu-
erlichen Wirkungen treffen ausschlieBlich den
Treugeber.

Der Treugeber trégt in Hohe seiner Beteiligung
dos anteilige wirtschaffliche Risiko wie ein un-
mittelbar im Handelsregister eingetragener Kom-
manditist.

Der Treuhander und seine Organe sind von den

Beschréinkungen des § 181 BGB befreit.

Der Treuhander ist berechtigt, sich fur eine Viel
zahl von Treugebemn an der Gesellschaft zu
beteiligen und Beteiligungen an dieser zu ver
walten. Er ist ebenso berechtigt, sich auch als
Treuhénder fur Dritfe an anderen Gesellschaffen
zu befeiligen und Beteiligungen fir Dritte an sol-
chen zu verwalten.

Die Rechtsbeziehungen zwischen dem Treuge-
ber und dem Treuhander und zwischen dem
Treugeber und der Gesellschaft richten sich nach
diesem Treuhandvertrag, der Beitrittserklarung
des Treugebers und dem Gesellschaftsvertrag.
Die Beitritiserklérung und der Gesellschaftsver-
trag sind Bestandteile dieses Treuhandvertra-
ges. Soweit in diesem Treuhandvertrag nichts
anderes bestimmt ist, gelten die Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft in
ihrer jeweils gultigen Fassung fir das Treuhand-
verhaliis sinngema.

1.

§2

Trevhandverwaltung

Der Treuhander ist verpflichtef, das ihm anver
traute Vermdgen von seinem eigenen getrennt
zu halten und zu verwalten.

Der Treuhénder Gbemnimmt auf der Grundlage
dieses Treuhandverfrages Aufgaben, die die
Gesellschaft im Folle einer direkten Beteiligung
des Treugebers ohne Einschaltung des Treuhan-
ders selbst erfillen musste. Dazu gehort auch
die Information des Treugebers iber die jewei-
ligen steverlichen Ergebnisse. Der Treuh&nder
legt weiterhin dem Treugeber die ihm gemaf
§ 13 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages iber-
mitteltfen, von einem Wirtschaftsprifer oder ei-
ner Wirschaftsprifungsgesellschaft  gepriften
Jahresabschlisse der Gesellschaft (Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung und Anhang sowie
lagebericht) vor. Diese Unterlagen sind dem
Treugeber mit der Einberufung der ordentlichen
Cesellschafterversammlung (im Sinne des § 9
Ziffer 3 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages) zu
ibermitteln.

Der Treuhander unferrichtet den Treugeber —
auch fir die Gesellschaft — regelmaBig tber
alle wesentlichen Vorgénge, die die Gesell-
schaft betreffen und von denen er Kenntnis von
dem persénlich haffenden Gesellschafter erhéilt.

Der Treuhander tbemimmt dartber hinaus fur
die Gesellschaft die Verteilung der auf den Treu-
geber (und die tbrigen Invesforen) entfallenden
Auszahlungen und etwaigen Abfindungsgutha-
ben.

Bis die Direkfeinfragung (im Sinne des § 6 Zif-
fer 5) des Treugebers erfolgt ist, ermachtigt der
Treuhander den Treugeber, samtliche sonstigen
Gesellschafterrechte, die mit der mittelbaren
Befeiligung des Treugebers an der Gesellschaft
verbunden sind, selbst gegeniber der Gesell-
schaft auszuiiben, soweit dies rechtlich zul&ssig
ist.
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§3
Weisungen des Treugebers /
Gesellschafterbeschlisse und
Ausiibung von Stimmrechten

Der Treugeber hat das Recht, dem Treuhénder
schrifliche Weisungen beziiglich seiner Betei-
ligung zu erteilen, die der Treuhénder — vor
behallich nachfolgender Ziffer 5 — bei der
Wahmehmung der Rechte und Pflichten des
Treugebers zu beachten hat. Sofern der Treu-
geber keine Weisungen erfeilt oder in Eilféllen
eine Weisung nicht eingeholt werden kann, ent-
scheidet der Treuhander — vorbehaltlich nachfol-
gender Ziffem 3 und 4 — mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmannes nach pflichigeméBem
Ermessen.

Der Treuhander hat vor seiner Mitwirkung bei
Beschlussen der Gesellschafter in Présenzver-
sammlungen oder schrifflichen Verfahren (im
Sinne des § 9 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertra-
ges) vom Treugeber Weisungen zum Abstim-
mungsverhalten zu den einzelnen Tagesord-
nungspunkten oder im Falle eines schrifflichen
Verfahrens zusatzlich Weisungen zu der Erhe-
bung eines Widerspruchs gegen die Durchfih-
rung des schrifflichen Verfahrens einzuholen.

Zu diesem Zweck hat der Treuhénder den
Treugeber zeifgleich mit der Einberufung der
Prasenzversammlung oder der Einleitung des
schrifflichen Verfahrens nach MaBgabe des Ge-
sellschaftsvertrages und unter Ubersendung der
Tagesordnung aufzufordern, ihm gegeniber bis
spétestens zum letzten Werklag vor dem Tag
der Présenzversammlung oder vor dem letzten
Abstimmungstag (im Sinne des § 9 Ziffer 2
des Cesellschaftsverirages) schrifilich Weisung
zu den einzelnen Tagesordnungspunkfen zu
erteilen; gleiches gilt fur die Anweisung des
Treuhanders, der Durchfihrung des schriftlichen
Verfahrens vor Ablauf der Widerspruchsfrist (im
Sinne des § 9 Ziffer 5 des Gesellschaftsvertra-

ges) zu widersprechen.
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3. Der Treuhander bt das Stimmrecht in Présenz-

versammlungen und schriftlichen Verfahrens in-
soweit enfsprechend etwaigen Weisungen des
Treugebers aus, wie dieses Stimmrecht rechne-
risch auf die Befeiligung des Treugebers an der
Cesellschaft entfall. Wird vom Treugeber keine
fristgerechte Weisung erfeilt, ist der Treuhander
verpflichtet, sich mit den entsprechenden Stim-
men zu enthalten.

Kann der Treuhdénder nicht mehr rechizeitig
Weisungen einholen, weil in der Gesellschaft
Beschlusse anstehen, die nach Erklarung des
persénlich haffenden  Gesellschafters  keinen
Aufschub dulden, so ist er berechtigt, mit den
auf den Treugeber entfallenden Stimmen nach
eigenem pflichtgemafen Ermessen abzustim-
men; er hat den Treugeber dariber unverzig-
lich zu unterrichten.

Der Treuhander ist an Weisungen nicht gebun-
den, wenn und soweit der Treuhander durch de-
ren Befolgung gegen gesetzliche, gesellschafts-
rechtliche oder Verpflichtungen nach diesem
Treuhandvertrag verstoBen wiirde.

§4
Verfiigung iber die treuhénderisch
gehaltene Beteiligung

Die vollstandige oder anteilige Ubertragung
oder Belastung (Verfugung) der schuldrechtli-
chen Treugeberposition des nicht als Komman-
ditist im Handelsregister eingetragenen Treuge-
bers aus diesem Treuhandvertrag (im Folgenden
«Treugeberposition”) ist nur im Wege der Ver-
tragsibernahme durch schriffliche Zustimmung
des Treuhanders unfer Beachtung der entspre-
chend anwendbaren Regelungen des § 22 des
Gesellschaftsvertrages zuléssig; die Zustimmung
der Gesellschft gilt als erfeilt. Die entsprechen-
de Anwendung des § 22 des Gesellschaftsver-
trages erfolgt unter der MaBgabe, dass an die
Stelle des Begriffs der (Teil)Kommanditanteils
(im Folgenden ,Kommanditanteil”) die Treuge-
berposition in Bezug auf den vom Treuhénder



fur den Treugeber in der Gesellschaft treuhén-
derisch gehaltenen (Teil)Kommanditanteil fritt;
das Vorkaufsrecht des personlich haftenden Ge-
sellschafters der Gesellschaft gemaf3 § 22 Ziffer
4 des Gesellschaftsvertrages besteht auch im
Falle des Verkaufs einer Treugeberposition.

Der Erwerber einer Treugeberposition hat dem
Treuhénder olle dessen Aufwendungen und
Kosten aus und im Zusammenhang mit der
Ubertragung der Treugeberposition zu erstat-
ten. Er schuldet dem Treuhander auBerdem
for die Ubertragung der Treugeberposition
eine Uberfragungsgebihr in folgender Hohe
(leweils zuziglich etwaiger Umsatzsteuer): (a)
bei Schenkung und Erbschaft: 0,5% des No-
minalbefrages der auf die zu Ubertragende
Treugeberposition entfallenden, fur den Treu-
geber gehaltenen Teilkommanditeinlage in der
Gesellschaft; (b) in Fallen des Verkaufs: 1% des
vereinbarten Verkaufspreises fur die Treugeber-
position. Der Treuhénder kann die Erteilung der
Zustimmung zur Ubertragung der Treugeberpo-
sition von der vorherigen Zahlung der Ubertra-
gungsgebihr abhéngig machen.

85
Erbfall

Stirbt der Treugeber, so wird das Treuhandverhélinis

mit dessen Erben und/oder Vermdachtnisnehmern

fortgesefzt. Im Ubrigen gelten die Bestimmungen

des § 23 des Gesellschaftsvertrages entsprechend.

1.

§6
Beendigung und Umwandlung
des Treuhandverhéltnisses

Dieser Treuhandvertrag wird auf unbestimmte
Zeit geschlossen.

Vor seiner Direkteintragung (im Sinne der nach-
folgenden Ziffer 5) darf der Treugeber den
Treuhandvertrag nur ordentlich kindigen, wenn
der Treuhander zur (anteiligen) ordentlichen

Kindigung der Gesellschaft in Bezug auf die
Beteiligung des Treugebers gemdfl den Be-
stimmungen des Gesellschafisvertrages berech-
tigt ist. Die Kindigung muss dem Treuhander
spdtestens vier Wochen vor Ablauf der Kindi-
gungsfrist gemaB3 den Vorschriften des Gesell-
schaftsvertrages  mit  eingeschriebenem  Brief
(Einschreiben mit Rickschein) zugehen. In die-
sem Fall ist der Treuhéinder verpflichtet, die von
ihm treuhanderisch gehaltene Beteiligung des
Treugebers an der Gesellschaft unverziglich in
enfsprechendem Umfang zu kiindigen.

Das Recht zur auBerordentlichen Kindigung
des Treuhandvertrages bleibt unberihrt.

Nach seiner Direkteintragung kann der Treu-
handvertrag nur ordentlich mit gleichzeitiger
Kindigung der Gesellschaft nach den Bestfim-
mungen des Gesellschaftsverfrages mit Wir
kung zum Wirksamwerden der Kindigung der
Gesellschaft beendet werden. Die Kindigung
hat an den Treuhander spatestens vier Wochen
vor Ablauf der Frist zur Kindigung der Gesell-
schaft nach den Vorschriften des Gesellschafts-
vertrages zu erfolgen; mafBgebend ist der Tag
des Zugangs beim Treuhander. Das Recht zur
auBerordentlichen Kindigung des Treuhandver-
trages bleibt unberthrt.

Das Treuhandverhélinis endet ferner automo-
tisch, ohne dass es einer Kindigung bedarf,
(i) wenn der Treuhénder gem&B § 24 Ziffer 7
des Gesellschaftsvertrages mit den fir den
Treugeber freuhanderisch gehaltenen (Teil-)Kom-
manditeinlagen anteilig aus der Gesellschaft
ausscheidet, weil in der Person des Treugebers
einer der Griinde des § 24 Ziffer 4 oder 5 des
Gesellschaftsvertrages vorliegt, (i) wenn der
Treugeber nach seiner Direkteintragung gemaf3
§ 24 Ziffer 4 oder 5 des Gesellschaftsvertrages
aus der Gesellschaft ausscheidet, (i) mit der
Vollbeendigung der Gesellschaft.

Der Treuhander ist berechtigt, den Treuhand-
vertrag mit einer Frist von sechs Monaten zum
31. Dezember eines jeden Jahres, erstmalig
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mit Wirkung zum 31. Dezember 2024 schrift-
lich gegenuber dem Treugeber zu kindigen,
wenn er gleichzeitig auch alle besfehenden
Treuhandvertriige mit an der Gesellschaft be-
feiligten Investoren entsprechend  kindigt. In
diesem Fall wird der Treuhander, sofern die
Direkteintragung des Treugebers (im Sinne der
nachfolgenden Ziffer 5) noch nicht erfolgt ist,
die bislang fir den Treugeber treuhanderisch
gehaltenen (Teil)Kommanditanteile im Wege
der Sonderrechtsnachfolge auf den zur Annah-
me der Ubertragung verpflichteten Treugeber
Uberfragen, aufschiebend bedingt auf dessen
Eintragung als Kommanditist im Handelsregis-
fer; zu diesem Zweck ist der Treugeber verpflich-
fet, dem persénlich haffenden Gesellschafter
und dem Treuh&nder auf eigene Kosfen eine
nofariell beglaubigte Handelsregistervollmacht
nach néherer Maf3gabe von § 6 Ziffer 1 des
Cesellschaftsvertrages zu erteilen. Sofern der
Treugeber und alle sonstigen an der Gesell-
schaft befeiligten Investoren nach Kiindigung
des Treuhandvertrages durch den Treuhénder
einstimmig einen neuen Treuhander bestellen,
wird der Treuhander abweichend von  den
vorstehenden Regelungen die bislang fur den
Treugeber freuhénderisch gehaltenen (Teil-)Kom-
manditanteile nicht auf diesen, sondern auf den
neuen Treuhander tbertragen und der Ubernah-
me des Treuhandvertrages durch diesen neuen
Treuhander zustimmen.

Fur den Fall, dass (a) gegen den Treuh&nder
aus einem rechiskréiftigen Titel die Zwangsvoll-
streckung  betrieben und die Zwangsvollstre-
ckung nicht innerhalb von drei Monaten aufge-
hoben wird, oder (b) tber das Vermégen des
Treuhanders  das  Insolvenzverfahren ersfinet
oder eine Eréfinung mangels Masse abgelehnt
worden ist, Ubertréigt der Treuhdnder im Wege
der Sonderrechtsnachfolge bereits jetzt seinen
fur den Treugeber in der Gesellschaft gehalte-
nen (TeilKommanditonteil auf den Treugeber
aufschiebend bedingt auf dessen Eintragung
als Kommanditist im Handelsregister. Der Treu-
geber nimmt diese Ubertragung an. In den
vorgenannten Féllen endet der Treuhandvertrag
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ohne Kindigung mit Wirksamkeit der Ubertra-
gung auf den Treugeber.

Der Treugeber ist nach néherer MaBBgabe des
§ 6 des Cesellschaftsvertroges selbst als Kom-
mandifist in das Handelsregister der Gesell-
schaft einzutragen (vorstehend und im Folgen-
den ,Direkteintragung”). Mit Direkteintragung
wird dieser Treuhandvertrag hinsichtlich der auf
den Treugeber ibertragenen Kommanditeinlage
als Verwaltungstreuhandschaft fortgefhrt. Die in
diesem Treuhandvertrag zwischen dem Treuhan-
der und dem Treugeber geregelten Rechte und
Pflichten gelten dann in entsprechender Weise
fort, soweit sich nicht aus der Natur der dann
unmitteloaren  Befeiligungen des  Treugebers
an der Gesellschaft zwingend etwas anderes
ergibt. Etwaig aus der Ubertragung der (Teil)
Kommanditanteile auf den Treugeber entsfehen-
de Kosten sind vom Treugeber zu tragen.

§7

Vergiitung des Treuhénders

Der Treuhander erhalt von der Gesellschaft fur die

in deren Inferesse erfolgende Betreuung des Treu-

gebers — sowie fur die Befreuung aller tbrigen der

Gesellschaft beigetretenen Investoren, mit denen der

Treuhander entsprechende Treuhandvertréige abge-

schlossen hat — die folgenden Vergiitungen sowie

Aufwendungs- und Kostenersatz:

1.

Der Treuhander erhalt fur die Einrichtung der
Treuhandverwaltung von der Gesellschaft eine
Vergiitung in Hhe von 1% des im Rohmen des
Erhohungsrechtes geméf § 3 Ziffer 3 Abs. 1 des
Gesellschaftsvertrages bis zur SchlieBung des
Angebots (im Sinne des § 3 Ziffer 3 des Ge-
sellschaftsvertrages) von Investoren (einschliefllich
etwaiger  Platzierungsgaranten)  gezeichneten
Befeiligungsbetrtige, mithin einen Befrag von
maximal € 67.800, zuziglich Umsatzstever. Die
Vergiitung erhoht sich im Folle der Einwerbung
zuséitzlichen Kommanditkapitals im Rahmen der
Erhshungsreserve gemdB § 3 Ziffer 3 Abs. 2

des Gesellschaftsverfrages entsprechend. Die



Vergitung nach dieser Ziffer 1 ist bei SchlieBung
des Angebots (im Sinne von § 3 Ziffer 3 des

Cesellschaftsvertrages) zur Zahlung fallig.

Ab dem Johr 2013 bis zum 31. Dezember des
Jahres, in dem das Schiff verkauft oder die Auf-
lssung der Gesellschaft beschlossen wird, erhdlt
der Treuh&nder fur die laufende Treuhandverwal-
tung von der Gesellschaft eine jahrliche Vergi-
tung in Hohe von 0,6% des im Rahmen des Er-
héhungsrechtes sowie ggf. der Erhéhungsreserve
(§ 3 Ziffer 3 Abs.1 und 2 des Gesellschaftsver-
frages) bis zur SchlieBung des Angebots (im Sin-
ne des § 3 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages)
von Invesforen (einschlieBllich etwaiger Platzie-
rungsgaranten) gezeichneten Beteiligungsbetrd-
ge, zuziglich etwaig anfallender Umsatzsteuer.
Die Vergitung fur das Geschéfisjohr 2013 st
ersimals zum 31. Dezember 2013 fallig, in
den Folgejahren jeweils anteilig zum Ende eines
Quartals. Die Vergitung erhsht sich ab 2014
um 2,5% p.a.

Bei VertiuBerung, Totalverlust des Schiffes oder
Abandon erhélt der Treuhander fur die hierdurch
verursachten Abwicklungsarbeiten von der Ge-
sellschaft eine Vergitung in Hohe von 1% des
NettoverauBerungserléses oder der vereinnahm-
fen Versicherungssumme  zuziglich  etwaiger
gesetzlicher Umsatzsfever. Die Vergitung ist in-
nerhalb von zwei Wochen nach Eingang des
entsprechenden Befrages bei der Gesellschaft

fallig.

Der Treuhander erhalt auBerdem samiliche ihm
entstehenden  Aufwendungen und Kosten im
Zusammenhang mit (i) der Erfillung geldwar
scherechtlicher  Identifizierungs- und  Uberwa-
chungspflichten in Bezug auf den Treugeber
und etwaige Erwerber von dessen Beteiligung
an der Gesellschaft, (i) Handelsregisteranmel-
dungen sowie -einfragungen in Bezug auf das
Handelsregister der Gesellschaft, sowie (iii) der
Aufldsung, liquidation und Vollbeendigung der
Cesellschaft von der Gesellschaft als Auslagen
ersefzt.

§8

Haftung des Treuhéinders

Der Treuhander wird seine Rechte und Pflichten
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufman-
nes wahmehmen. Er haffet nicht fur den Einfritt
der im Verkaufsprospekt ,Flussfahrt MOLDAU”
fur das Beteiligungsangebot dargestellten wirt-
schafilichen Prognosen, die Werthaltigkeit der
Befeiligung an der Gesellschaft, die Bonitét von
Vertragspartnem der Gesellschaft oder dafur,
dass diese Verfragspariner die eingegangenen
verfraglichen Verpflichtungen ordnungsgemaf3
erfullen.

Er haffet auch nicht fir den Einfritt der vom
Treugeber mit seiner Beteiligung an der Gesell
schaft angestrebten steuerlichen Folgen.

Der Treuhéinder hat den Inhalt des Verkaufspro-
spekis ,Flussfahrt MOLDAU” und die darin ge-
machten Angaben keiner eigenen Uberpriifung
unterzogen und Ubernimmt fur diesen Inhalt kei-
ne Haftung. Er ist gegeniber dem Treugeber
— auch vorveriraglich — zu einer solchen Prifung
auch nicht verpflichtet.

Im Ubrigen gilt hinsichtlich der Haftung des
Treuhanders Folgendes:

a)  Der Treuhander haftet — vorbehaltlich der
nachfolgenden it. b) und c) dieser Ziffer
3 — fur eigenes sowie das Verschulden
seiner gesefzlichen Verfreter und Erful-
lungsgehilfen.

b)  Abweichend von vorstehendem lit. a) die-
ser Ziffer 3 — und vorbehaltlich des nach-
folgenden lit. c) dieses Ziffer 3 — ist die
Haftung des Treuhénders fur Schaden,
die darauf beruhen, dass der Treuhdnder
oder seine gesetzlichen Vertrefer oder Er
fullungsgehilfen einfach fahrléssig vertrag-
liche oder vorvertragliche Pflichten aus
oder im Zusammenhang mit diesem Treu-
handvertrag verletzen, ausgeschlossen.
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c)  DerHaffungsausschluss gemaf vorsfehen-
dem lit. b) dieser Ziffer 3 gilt nicht for An-
spriche des Treugebers auf Ersafz solcher
einfach fahrléssig verursachten Schaden,
die auf der Verletzung einer wesentlichen
Vertragspflicht beruhen, deren Erfillung
die ordnungsgemafBe Durchfihrung die-
ses Treuhandvertrages Gberhaupt erst er
moglicht oder auf deren Einhaltung der
Vertragspartner des Treuhénders regelma-
Big vertraut und vertraven darf (Kardinal-
pflicht). In solchen Fallen der einfach fahr-
lassigen Verletzung von Kardinalpflichten
ist die Haftung des Treuhanders — vor-
behalflich des nachfolgenden lit. d) die-
ser Ziffer 3 — jedoch auf den Ersafz des
vertragstypisch vorhersehbaren Schadens
begrenzt.

d)  Fur Anspriche des Treugebers auf Ersatz
einfach fahrlassig verursachter Schaden,
die auf der Verletzung des lebens, des
Kérpers oder der Gesundheit beruhen,
gelten weder der Haftungsousschluss
gemdf vorstehendem it b) dieser Ziffer
3 noch die Haftungsbegrenzung gemal
vorstehendem lit. c) dieser Ziffer 3. Fur
diese gilt stattdessen die Regelung des
vorstehenden lit. a) dieser Ziffer 3.

4. Hinsichtlich der Verjghrung von Schadensersatz-

ansprichen des Treugebers gegen den Treu-
hander gilt Folgendes:

a)  Schadensersatzanspriiche des Treugebers
gegen den Treuhander verjghren —vorbe-
hallich des nachfolgenden lit. b) dieser
Ziffer 4 — innerhalb der gesefzlichen Ver
ichrungsfristen.

b)  Schadensersatzanspriche des Treuge-
bers gegen den Treuhander, welche auf
einer einfach fahrléssigen Verletzung ver
traglicher oder vorvertraglicher Pilichten
des Treuhénders aus oder im Zusammen-
hang mit diesem Treuhandvertrag beru-
hen, verjtthren abweichend von vorste-
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hendem lit. a) dieser Ziffer 4 (i) in drei
Jahren ab dem Ende des Jahres, in dem
der Anspruch entstanden ist und der Treu-
geber von den haftungsbegrindenden
Umsténden und der Person des Schuld-
ners Kenntnis erlangt oder ohne grobe
Fahrlassigkeit hatte erlangen missen, (i)
unabhéngig von der Kenntnis oder grob
fahrléssigen Unkenntnis des Treugebers
von den haffungsbegrindenden Umstan-
den und der Person des Schuldners je-
denfalls funf Jahre nach der Entstehung
des Anspruches und (iii) unabhangig
von dem Zeitpunkt der Entstehung des
Anspruches und der Kenntnis oder grob
fahrlassigen Unkenntnis des Treugebers
von den haftungsbegrindenden Um-
standen und der Person des Schuldners
spdtestens innerhalb von zehn Jahren
nach der Begehung der Handlung, der
Pflichtverletzung oder dem sonstigen den
Schaden auslésenden Ereignis. Safz 1
dieses lit. b) gilt jedoch nicht fur Anspri-
che des Treugebers auf Ersatz von Sché-
den aus der Verletzung des lebens, des
Korpers oder der Gesundheit, und auch
dann nicht, wenn die auf den Schadens-
ersatzanspruch  anwendbaren  gesetzli-
chen Verjghrungsfristen kirzer sind, als
die im vorstehenden Satz 1 dieses lit. b)
genannten; in beiden Fallen verbleibt es
stattdessen bei der Regelung des vorste-

henden lit. a) dieser Ziffer 4.

5. Die Ausfuhrung von Weisungen des Treugebers

sowie von Beschlissen der Gesellschafter sfellt
den Treuhander von jeder Verantwortlichkeit
frei, soweit dem nicht zwingende gesetzliche
Bestimmungen enfgegenstehen. Weiterhin halt
der Treugeber den Treuhénder von jeglichen
Verbindlichkeiten frei, die diesem beim Erwerb
oder der Austbung der pflichigemé&Ben treu-
handerischen Verwaltung der  Beteiligungen
des Treugebers entstehen. Eine Freistellung er
folgt nicht, soweit es um die Ausfihrung eines
rechtswidrigen Beschlusses der Gesellschafter
geht und der Treuhander von der Rechtswidrig-



keit Kenntnis hatte oder Kenntnis hatte haben
kénnen.

§9
Verjihrung von Anspriichen des Treuhénders
auf Freistellung durch den Treugeber

Ein Anspruch des Treuhanders auf Freistellung von
Verbindlichkeiten durch den Treugeber aus und in
Zusammenhang mit diesem Treuhandvertrag verjéhrt
nicht vor Ablauf des Kalenderjahres, das auf das
Jahr folgt, in dem eine Verbindlichkeit des Treuhéin-
ders gegeniber der Gesellschaft oder eine Haf-
tungsverbindlichkeit gegeniber Glaubigem der Ge-
sellschaft rechtskréftig verjghrt oder erloschen ist; der
Treugeber verzichtet wahrend des Zeitraums nach
Halbsatz 1 zumindest auf die Erhebung der Einrede
der Verjghrung des Anspruches des Treuhanders.

§10
Mitteilungspflichten/ Auszahlungen

1. Der Treugeber ist verpflichtet, den Treuhénder
von Anderungen seines Namens (bei natir-
lichen Personen) oder seiner Firma (bei juristi-
schen Personen, Personengesellschaften und
Stiftungen) sowie von Anderungen von An-
schrift, Finanzamt, Steuernummer und Bankver-
bindung unverziglich zu unterrichten; bei juristi-
schen Personen und Personengesellschaften gilt
diese Unterrichtungspflicht auch fir Anderungen
des Registers, der Registernummer und das
gesetzliche Vertretungsorgan oder den gesefz-
lichen Vertreter. Mitteilungen, Einberufungen
von Prasenzversammlungen oder Einleitungen
von schriftlichen Verfahren und sonstiger Schrift-
wechsel werden seitens des Treuhanders an
die zuletzt benannfe Anschrift des Treugebers
gerichtef; sie gelten zwei Werktage nach Ab-
sendung als zugegangen.

2. Soweit der Treugeber seinen Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthalisort ins Ausland ver
legen sollte, hat er dem Treuhdnder einen
inlandischen  Zustellungsbevollmachtigten  zu

3.

benennen. Solange eine solche Benennung
nicht erfolgt ist, gilt fur den Zugang die zuletzt
benannte inléndische Anschrift als maBgeblich;
vorstehende Ziffer 1°S. 2 gilt entsprechend.

Die Auszahlungen erfolgen auf das dem Treu-
hander zuletzt genannte Konto. Eine Anderung
des vom Treugeber angegebenen Kontos kann
nur bericksichtigt werden, wenn dem Treuhan-
der schrifflich eine Mitteilung dariber spates-
fens funf Wochen vor dem festgelegten Auszah-
lungstermin zugegangen ist.

Ist der Treugeber seinen Obliegenheiten gem&f
Ziffern 1 und 2 nicht nachgekommen oder ist
im Erbfall die Erbfolge nicht entsprechend den
in diesem Treuhandvertrag und im jeweiligen
Gesellschaftsvertrag  genannten  Vorschriffen
nachgewiesen, so ist der Treuhander zur Hinter-
legung der Auszahlungen auf Kosten des Treu-
gebers bei der zustindigen Hinterlegungsstelle

des Amtsgerichts Hamburg berechtigt.

Weiterhin ist der Treugeber verplflichtef, den
Treuhander unverziiglich von etwaigen Ande-
rungen in Bezug auf die Beteiligung, wie bspw.
die Verpfandung, Abiretung der Beteiligung,
die Ersfinung des Insolvenzverfahrens  tber
das Vermégen des Treugebers, weitere Rechte
Dritter in Bezug auf die Befeiligung des Treuge-
bers, zu informieren.

§11

Schlussbestimmungen

Der Treugeber ist damit einverstanden, dass
seine personen- und beteiligungsbezogenen
Daten per elekironischer Datenverarbeitung ge-
speichert und dass die in der Platzierung des
Eigenkapitals der Gesellschaft eingebundenen
Personen sowie die zustdndige Finanzverwal-
tung Uber die Verhalinisse der Gesellschaft und
der Gesellschafter, Uber seine Beteiligung und
Uber seine Person informiert werden. Zu einer
dariiber hinausgehenden Weitergabe von per
sonen- und befeiligungsbezogenen Daten des
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Treugebers an Dritte (einschlieBlich anderer
mittelbar oder unmittelbar an der Gesellschaft
beteiligten Treugebern) ist der Treuhénder nur
jeweils nach vorheriger gesonderter schriftlicher
Einwilligung des Treugebers berechtigt.

Der Treuhander schlief3t diesen Treuhandvertrag
mit jedem einzelnen Treugeber (unter Einbezie-
hung der Gesellschaft) separat, nicht mit allen
Treugebemn gemeinsam ab. Rechtsverhdlinisse
der Treugebemn untereinander werden durch
diesen Treuhandvertrag nicht begrindet.

Die Préambel zu diesem Treuhandvertrag ist
dessen wesentlicher Bestandteil.

Soweit in diesem Treuhandvertrag nichts ande-
res bestimmt ist, gellen die Bestimmungen des
Gesellschaftsverirages in ihrer jeweils giltigen
Fassung fur das Treuhandverhélinis entspre-
chend. Die Beitriftserklarung des Treugebers
und der Gesellschaftsvertrag sind Besfandteil
dieses Treuhandvertrages.

Mindliche Nebenabreden bestehen nicht.
Anderungen und Erganzungen dieses Treu-
handvertrages kénnen nur in schrifflicher Form
vereinbart werden; dies gilt auch fur diese
Schriffformklausel.

Dieser Treuhandverirag unterliegt ausschlief3lich
deutschem Recht. Gerichtsstand und Erfllungs-
ort ist, soweit gesetzlich zuléssig, der Sitz der
HT Hamburgische Treuhandlung GmbH.

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Treuhand-
vertrages ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird da-
durch die Wirksamkeit des Treuhandvertrages
im Ubrigen nicht berthrt. Nach der Rechtspre-
chung des Bundesgerichishofs bewirkt eine
salvatorische Erhaltensklausel lediglich eine Be-
weislastumkehr. Es ist jedoch der ausdriickliche
Wille der Gesellschafter, die Wirksamkeit der
ibrigen Vertragsbestimmungen aufrechtzuerhal-
ten und damit § 139 BGB insgesamt abzube-
dingen. Anstelle der unwirksamen oder undurch-
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fuhrbaren Bestimmung soll eine wirksame bzw.
durchfthrbare Bestimmung  gelten, die nach
Form, Inhalt, Zeit, MaB3 und Geltungsbereich
dem wirtschaftlichen Ergebnis des von den
Parteien Gewollten am néchsten kommt. Soll-
te der Treuhandvertrag eine Licke aufweisen,
insbesondere einen offensichtlich regelungsbe-
durftigen Punkt nicht regeln, so soll diese durch
eine wirksame Bestimmung ausgefillt werden,
deren wirtschaftliches Ergebnis dem entspricht,
was die Parfeien vereinbart hatten, wenn sie
die Lickenhaftigkeit erkannt hatten.

Homburg, den 24. April 2013

MS ,,Moldau” GmbH & Co. KG,

vertrefen durch ihren personlich

haftenden Gesellschafter,

die Verwaltungsgesellschaft MS ,Moldau” mbH:
gez. Helge JanBBen, Geschdftsfuhrer

gez. Alexander Markovski, Prokurist

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH:
gez. Jan Bolzen, Geschaftsfuhrer
gez. Stephanie Brumberg, Geschafisfihrerin



Vertrag tber die formale Kontrolle der Freigabe und
Verwendung von Einlagen

zwischen

MS ,Moldau” GmbH & Co. KG, Hamburg,
— nachfolgend ,,EMITTENT” genannt —

und

CERTIS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hamburg
— nachfolgend ,,CERTIS” genannt —

sowie

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Hamburg
— nachfolgend ,,TREUHANDER* genannt —

Préaambel

1. Der EMITTENT beabsichtigt, zur anteiligen Fi-
nanzierung der in seinem Gesellschaftsvertrag,
in der Fassung vom 24.04.201 3 (nachfolgend
»Gesellschaftsvertrag des EMITTENTEN” ge-
nannt) vorgesehenen Investitionen Eigenkapital
bei Investoren aufzunehmen. Hierzu wird zum
Zwecke des offentlichen Angebotes von Betei-
ligungen der Verkaufsprospekt ,Flussfahrt Mol-
dou” erstellt. Die Befeiligung der Investoren soll
zundchst freugeberisch tber den TREUHANDER

erfolgen.

2. Das Emissionskapital betréigt gemaB § 3 des
Gesellschaftsvertrags des EMITTENTEN bis zu
€ 6,78 Mio. (nachfolgend ,,EMISSIONSKA-
PITAL” genannt). Dariber hinaus ist der TREU-
HANDER auf Anforderung des Komplementars
des EMITTENTEN berechtigt, dos EMISSIONS-
KAPITAL um bis zu weitere € 100.000 zu er-
hohen. Zusatzlich ist ein Agio in Hohe von 3 %
der jeweiligen Befeiligungssumme zu leisten.

3. Das EMISSIONSKAPITAL dient im Wesentli-

chen der anteiligen Abdeckung des Erwerbs-
preises inkl. Nebenkosten fir das Flussschiff MS
,Moldau” (nachfolgend ,, ANLAGEOBJEKT"
genannt), sowie der Griindungs-, Anlauf- und
Platzierungskosten des EMITTENTEN. Im Ein-
zelnen wird die vorgesehene Verwendung u.a.
des EMISSIONSKAPITALS in der Anlage 2 zum
Gesellschaftsverirag des EMITTENTEN (nach-
folgend ,INVESTITIONSPLAN“ genannt) auf-
gefihrt. Dort finden sich auch entsprechende
Angaben zur Finanzierung des Projekis.

Das gesamte EMISSIONSKAPITAL nebst Agio
ist von den Investoren jeweils unverziglich
nach Annahme der Beitrittserklarung durch den
TREUHANDER auf ein Konto des TREUHAN-
DERS  (nachfolgend ,TREUHANDKONTO”
genannt) einzuzahlen. Die Einzahlungen auf
dem TREUHANDKONTO werden durch den
TREUHANDER auf ein Konto des EMITTEN-
TEN als alleinigem Konfoinhaber (nachfol-
gend ,MITTELVERWENDUNGSKONTROLL-
KONTO” genannt) Uberwiesen. Die Verwen-
dung der eingezahlten Befrage im Sinne des
INVESTITIONSPLANS  erfolgt  sodann  vom
MITTELVERWENDUNGSKONTROLLKONTO.
Samtliche Verfugungen des TREUHANDERS
tber das TREUHANDKONTO und des EMIT-
TENTEN gber das MITTELVERWENDUNGS-
KONTROLLKONTO unterliegen der Mittelfrei-
gabe- und Mittelverwendungskontrolle  durch
CERTIS gemaB diesem Vertrag.

Zwischen den Verfragsparinem besteht Einver-
nehmen, dass auf der Grundlage dieses Mit-
felfreigabe- und  Mittelverwendungskontrollver-
trages kein Treuhandverhdlinis begrindet wird.
CERTIS handelt nicht im fremden Inferesse oder
fur fremde Rechnung, sondern ausschlieBlich in
Erfullung dieses Vertrages im eigenen Interesse
und auf eigene Rechnung. Sie ist unabhdngig
und nicht an Weisungen Dritter gebunden, ins-
besondere nicht an solche von Investoren, die
sich an dem EMITTENTEN beteiligen. Fur ihre
Handlungen ist allein dieser Vertrag maBgeb-
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lich, in dem formale Voraussetzungen vereinbart
sind, bei deren Vorliegen sie ihre Zustimmung
durch Mitzeichnung zu Verfigungen des EMIT-
TENTEN zu geben und bei deren Nichtvor-
liegen sie die Zustimmung zu verweigem hat.
CERTIS ist zu keinem Zeitpunkt Eigentimer der
eingezahlten Gelder; sie kontrolliert lediglich
die Verwendung der Gelder durch den EMIT-
TENTEN nach formalen Kriterien. Sie verfigt
nicht Uber die von Investoren auf das MITTEL-
VERWENDUNGSKONTROLKONTO  einge-
zahlten Befréige, sondem stimmt Verfugungen
des EMITTENTEN lediglich durch Mitzeichnung
zu. CERTIS ist selbst weder berechtigt noch be-
auftragt, Verfigungen tber die eingezahlten
Celder zu veranlassen.

§1

Gegenstand und Umfang der Kontrolltétigkeit

Der Kontrolle unterliegt lediglich das auf dem
TREUHANDKONTO und  dem MITTELVER-
WENDUNGSKONTROLKONTO eingehende
EMISSIONSKAPITAL sowie das darauf entfal-
lende Agio in Hohe von 3 %. Gegenstand
der Kontrolltatigkeit sind nicht die Freigabe und
die Verwendung der Fremdfinanzierung und
der sonsfigen Eigenmittel, die ausschlieBlich
der Bezahlung des ANLAGEOBJEKTS dienen.
Dariber hinaus auf dem TREUHANDKONTO
und dem MITTELVERWENDUNGSKONTROLL-
KONTO eingehende Betréige, wie z.B. Zinsen
aus einer evil. vorgenommenen Zwischenan-
lage von Mitteln, die der Mittelfreigabe- und
Mittelverwendungskontrolle  unterliegen, wer
den ohne weitere Konfrolle auf ein Konfo des

EMITTENTEN Gberwiesen.

Die Priffung der CERTIS beschrankt sich darauf,
ob die in den §§ 3 und 4 genannfen Voraus-
sefzungen formal vorliegen. Dartber hinaus
wird sie keine Kontrolltétigkeiten ausiiben, ins-
besondere nicht hinsichtlich der wirtschaftlichen
und rechtlichen Konzeption des Befeiligungsan-
gebotes ,Flussfohrt Moldau”, der Identitat und
Bonitat von beteiligten Personen, Unternehmen
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und Vertragspartnern, der Werthaltigkeit von
Garantien, der Rechtswirksamkeit vorgelegter
Vertrige und Vereinbarungen, der von Dritten
gegentber dem EMITTENTEN erbrachten Leis-
fungen sowie der technischen und wirtschafili-

chen Gite des ANLAGEOBJEKTS.

§2
Ausgestaltung des
Mittelverwendungskontrollkontos

Kontoinhaber des TREUHANDKONTOS st
der TREUHANDER, fir das MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROLIKONTO allein der EMIT-
TENT. Die Vertretungsberechtigungen / Kon-
tovollmachten fir diese Konfen sind durch den
jeweiligen Konfoinhaber so auszugestalten,
dass fur die Verfugungen des TREUHANDERS
und des EMITTENTEN die Mitzeichnung der
CERTIS notwendig ist. Die jeweils konfofih-
rende Bank, die eine Kopie dieses Vertrages
erhalt, ist anzuweisen, dass Anderungen hin-
sichtlich der Verfretungsberechtigungen / Kon-
fovollmachten der schrifflichen Zustimmung der

CERTIS bedirfen.

Die jeweils konfofihrende Bank ist anzuwei-
sen, der CERTIS Zweitschriffen der Auszige
des TREUHANDKONTOS und des MITTELVER-
WENDUNGSKONTROLKONTOS und samt-
licher die Konten betreffenden Korrespondenz
unverziglich zur Kontrolle zu Gbersenden.

Auf Wunsch werden der TREUHANDER und der
EMITTENT der CERTIS ermaglichen, die Kon-
foumsatze unter Anwendung eines anerkannfen
Online-Banking-Verfahrens (z.B. FTAM, HBCI
oder T-Online) online abzurufen. In diesem Fall
kann auf die Zusendung von Zweitschriften der
Konfoauszige verzichtet werden.

Die jeweils konfofihrende Bank ist anzuweisen,
der CERTIS den Erhalt einer Kopie dieses Vertra-
ges wie auch die Einhaltung der Bestimmungen
dieses § 2 zu bestdtigen.



5.

Im Falle einer Zwischenanlage von Mitteln (z.B.
in Form von Fest- oder Tagesgeld), die der
Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskontrolle
unterliegen, verpflichten sich der TREUHANDER
und der EMITTENT, dafir Sorge zu tragen, dass
das TREUHANDKONTO bzw. das MITTELVER-
WENDUNGSKONTROLKONTO jeweils als
Referenzkonten fur die jeweiligen Anlagekonten
eingerichtet werden und Uber die entsprechen-
den Anlagekonten nur nach Maf3gabe dieses
§ 2 verfugt werden kann.

Sollten der TREUHANDER oder der EMITTENT
weitere  TREUHAND- bzw. MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROLKONTEN  oder Unterkon-
ten hierzu einrichten, gelten die Regelungen
dieses Verfrages fur diese Konten entsprechend.

§3

Mittelfreigabekontrolle

CERTIS wird erst dann mit der Mittelverwen-
dungskontrolle gemaB § 4 beginnen, wenn
von dem EMITTENTEN folgende Nachweise
erbracht werden:

a)  Unferzeichnefer Gesellschafisvertrag des

EMITTENTEN.

b)  Einfragung des EMITTENTEN in das
Handelsregister oder nofarielle  Anmel-
dung der Eintragung nebst Eingangsbe-
statigung des Handelsregisters.

c)  Unterzeichneter Treuhand- und Verwal-
fungsverirag sowie (ggf. anteilige) Einzah-
lung der Kommanditeinlogen der Anleger
i.H.v. bis zu € 6,78 Mio. nebst Agio auf
das TREUHANDKONITO.

d)  Nachweis des Schiffshypothekendarlehens
in Hohe von € 11.865.000,00 durch ei-
nen Darlehensverirag oder eine zumindest
grundsaizliche Finanzierungszusage eines
oder mehrerer Kreditinstitute.

e) Nachweis des Eigenmittelvorfinanzie-
rungsdarlehens in Hohe von bis zu
€ 5.085.000,00 zur anteiligen Finan-
zierung  des  Schiffsibernahmepreises
durch einen Darlehensvertrag mit der F.

Laeisz GmbH.

) Naoachweis des Eigenmittelvorfinanzie-
rungsdarlehens in Hohe von bis zu
€ 600.000,00 zur Finanzierung von
Fondsnebenkosten durch einen  Darle-
hensvertrag mit der F. laeisz GmbH.

g) Biligung des Verkaufsprospektes nach
§ 8 des Vermsgensanlagengesetzes.

Als  grundsétzliche  Finanzierungszusage  im
Sinne des Absatzes 1 gilt auch eine Finanzie-
rungszusage, die noch unter dem Vorbehalt der
Zustimmung der Kreditgremien des oder der je-
weiligen Kredifinsfitute steht.

&4

Mittelverwendungskontrolle

CERTIS priff

- fir vom TREUHANDER veranlasste Verfi-
gungen Uber das auf dem TREUHAND-
KONTO vorhandene EMISSIONSKAPI-
TAL, ob diese ausschlieBlich zu Gunsten
des MITTELVERWENDUNGSKONTROLL-
KONTOS des EMITTENTEN gehen, und

- fur von dem EMITTENTEN veranlasste
Verfugungen Uber das auf das MITTEL-
VERWENDUNGSKONTROLLKONTO
Ubertragene EMISSIONSKAPITAL die be-
tragsmaBige Ubereinstimmung mit dem
INVESTITIONSPLAN des  EMITTENTEN
und den entsprechenden Verfragen und
Vergitungsvereinbarungen,

jeweils nach Mafgabe der folgenden Absatze.
CERTIS ist dabei zur Unterzeichnung dieser Ver-
fugungen berechtigt und verpflichtef, wenn die
Zahlungen
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— im ersteren Fall zu Gunsten des MITTEL
VERWENDUNGSKONTROLLKONTOS
des EMITTENTEN gehen; Rickzahlungen
von Einzahlungsbefragen an die Investo-
ren wegen Falsch- oder Uberzahlung sind
abweichend hiervon direkt an diese zu
Uberweisen, und

—  im letzteren Fall an die im INVESTITIONS-
PLAN des EMITTENTEN und den entspre-
chenden Vertragen und Vergitungsverein-
barungen genannfen Empfénger in der
dort genannfen Hshe (ggf. zuziglich
Umsatzstever) gehen oder eine ggf. in
Anspruch genommene Zwischenfinanzie-
rung des EMISSIONSKAPITALS, aus der
Verbindlichkeiten beglichen worden sind,
die nach diesem Vertrag von dem MIT-
TELVERWENDUNGSKONTROLLKON-
TO freizugeben waren, abgelsst wird, je-
weils unter Beachtung der nachfolgenden
Absatze 2 bis 6 dieses Paragraphen.

In sachlicher Hinsicht sind Uberschreitungen der
im INVESTITIONSPLAN fesfgelegten Positionen
— soweit Fesipreise bzw. feste Vergitungen
vereinbart wurden — nicht zuléssig. Abweichun-
gen, die sich hinsichtlich der Zahlungstermine
ergeben, sind als gerechtfertigh anzusehen,
wenn sie nicht im Widerspruch zu vertraglichen
Vereinbarungen stehen. Soweit sich dariber hi-
naus Abweichungen ergeben, ist eine Freigabe
nur bei Vorliegen wirtschaftlich gerechtfertigter
Crinde zulgssig.

Sofern CERTIS durch den EMITTENTEN nach-
gewiesen wird, dass im INVESTITIONSPLAN
enthaltene Positionen oder ein Teilbetrag davon
von einem nicht der Mittelverwendungskontrol-
le unterliegenden Konto oder aus einer Zwi-
schenfinanzierung des  EMISSIONSKAPITALS
beglichen wurden, erfolgt bei Verfigungen des
EMITTENTEN uber die Auskehrung des entspre-
chenden Betfrages auf ein laufendes Konto des
EMITTENTEN die unverzigliche Mitzeichnung
der CERTIS, wenn die Voraussefzungen fir eine

Zustimmung fur eine Zahlung vom MITTELVER-
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WENDUNGSKONTROLKONTO  vorliegen

bzw. vorgelegen hatten.

Werden CERTIS Rechnungen Uber Honorare,
Vergitungen und sonstige Kosten inklusive Um-
satzsfever vorgelegt, die jedoch im INVEST-
TIONSPLAN  als  Nettobetrage ausgewiesen
sind, kann die in den Rechnungen ausgewiesene
Umsatzstever mit Uberwiesen werden, soweit
die Summe der iberwiesenen und noch nicht
gemdl Safz 2 zurickgefuhrten Umsatzsteuerbe-
frsge die nicht in Anspruch genommene liqui-
diftitsreserve nicht Ubersteigt. Der EMITTENT st
verpflichtef, ihm etwaig erstattete Umsatzsteuer
fur Rechnungen, die von dem MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROLLKONTO  gezahlt wurden,

unverziglich wieder auf dieses zurickzufuhren.

Sofern einzelne nicht dem ANLAGEOBJEKT
zuzuordnende Positionen des INVESTITIONS-
PLANS hinsichtlich ihrer Gesamthshe kalkuliert
bzw. geschatzt wurden, kann der Differenzbe-
trag zwischen dem kalkulierten Betrag und dem
bereits insgesamt freigegebenen Betrag auf ein
laufendes Konfo des EMITTENTEN berwie-
sen werden, wenn der bereits freigegebene
Teil mindestens 75 % des kalkulieren Wertes
befragt oder die in der betreffenden Position
enthaltenen wesentlichen Honorare, Vergitun-
gen oder sonstigen Kosfen bereits beglichen
wurden.

CERTIS wird im Fall der Zwischenanlage von
Mitteln, die der Mittelfreigabe- und Mittelver
wendungskontrolle unterliegen, den entspre-
chenden Uberweisungen zustimmen, sofern es
sich um risikoarme Geldanlagen handelt und
die jeweiligen Anlagekonten die Voraussetzun-

gen des § 2 Absatz 5 erfillen.

Im Fall einer Ruckabwicklung des EMITTENTEN
wird CERTIS abweichend von den vorstehenden
Absatzen Verfigungenvom TREUHANDKONTO
und  dem  MITTELVERWENDUNGSKON-
TROUKONTO grundsétzlich nur insoweit zu-
stimmen, als die auf dem TREUHANDKONTO
bzw. dem  MITTEIVERWENDUNGSKON-



TROLLKONTO verbleibenden Betrége anteilig
an die bereits beigetretenen Investoren bis zur
Hohe der von diesen bereits geleisteten Einzah-
lungen nebst Agio gehen. Soweit zu diesem
Zeitpunkt bereits angefallene Kosten der Inves-
fitionsphase noch zu begleichen sind und dies-
beziglich keine Erstattungsanspriiche seifens
des EMITTENTEN bestehen, konnen diese Kos-
fen vor Auskehrung der verbleibenden Mittel an
die Invesforen noch vom TREUHANDKONTO
bzw. dem MITTELVERWENDUNGSKON-
TROLLKONTO beglichen werden.

Die Kontrolle erstreckt sich nur auf die Investitions-
phase und ist mit vollstandiger Abwicklung der
im INVESTITIONSPLAN genannten Zahlungen
und anschlieBender Auskehrung der nach der
Abwicklung auf dem MITTELVERWENDUNGS-
KONTROLLKONTO  verbleibenden Betfrages
an den EMITTENTEN abgeschlossen. Im Fal-
le einer Rickabwicklung ist die Mittelverwen-
dungskontrolle nach vollstéindiger Auskehrung
der auf dem MITTELVERWENDUNGSKON-
TROUKONTO verbleibenden Befrage an die
Investoren gem. Absafz 7, ggf. nach Beglei-
chung angefallener Kosfen gem. Absatz 7 Satz
2, abgeschlossen.

85
Vergitung

Vergutungsschuldner ist der EMITTENT. Die Hohe
und die Falligkeit der Vergitung der CERTIS, welche
im INVESTITIONSPLAN beriicksichtigh wird, regelt

eine gesonderte Honorarvereinbarung  zwischen

CERTIS und dem EMITTENTEN.

1.

§6
Haftung

Fur die Durchfuhrung der Kontrollittigkeit und
die Haftung der CERTIS auch gegeniber
Dritten gelten die vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) herausgegebenen ,Allgemeine
Auftragsbedingungen  fur  Wirtschaftsprifer

und  Wirtschaftsprifungsgesellschaften  vom
1. Januar 2002". Danach ist die Haftung des
Wirtschaftsprifers (hier: CERTIS) fur Schadens-
ersatzanspriche jeder Arf, mit Ausnahme von
Schaden aus der Verletzung von leben, Kérper
und Gesundheit, bei einem fahrlassig verur
sachten einzelnen Schadensfall auf vier Millio-
nen Euro beschrénkt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegeniber einer anderen Person
als dem Auftraggeber (hier: dem EMITTEN-
TEN) begrindet sein sollte. Ein einzelner Scha-
densfall ist auch beziglich eines aus mehreren
Pflichiverletzungen stammenden einheitlichen
Schadens gegeben. Der einzelne Schadensfall
umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung
ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem
oder in mehreren aufeinander folgenden Jahren
enfstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf glei-
cher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes
Tun oder Unterlassen als einheitliche Pilichtver-
lefzung, wenn die betreffenden Angelegenhei-
fen miteinander in rechtlichem oder wirtschaft-
lichem Zusammenhang sfehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer (hier: CERTIS) nur bis
zur Hohe von finf Millionen Euro in Anspruch
genommen werden.

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb
einer Ausschlussfrist von einem Jahr geltend ge-
macht werden, nachdem der Anspruchsberech-
tigle von dem Schaden und dem anspruchs-
begrindenden Ereignis Kenntnis erlangt hat,
spétestens aber innerhalb von funf Jahren nach
dem anspruchsbegriindenden Ereignis. Der An-
spruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer Frist
von sechs Monaten seit der schrifflichen Ableh-
nung der Ersatzleistung Klage erhoben wird
und der Auftraggeber (hier: der EMITTENT) auf
diese Folge hingewiesen wurde. Das Recht, die
Einrede der Verjghrung geltend zu machen,

bleibt unberihrt.

Ist neben dem fahrlassigen Verhalien der CER-
TIS zugleich ein Verhalten eines anderen fur
einen Schaden ursachlich, so haftet CERTIS
anteilig in Hohe ihres Verursachungsbeitrages.
Dies gilt nicht bei Schaden aus der Verletzung
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von leben, Kérper und Gesundheit. Eine Be-

grenzung der Hshe nach bleibt unberthrt.

4. Die ,Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirt-

schaftspriffer und  Wirtschaftsprifungsgesell-
schaffen vom 1. Januar 2002 sind dem im
Original unterzeichneten Vertrag als Anlage
beigefugt und kénnen bei der CERTIS eingese-

hen und angefordert werden.

§7

Laufzeit

1. Dieser Verfrag endef, ohne dass es einer Kin-
digung bedarf, zu dem in § 4 Absatz 8 dieses
Vertrages vorgesehenen Zeitpunkt. Im Ubrigen
kann dieser Vertrag nur aus wichtigem Grund
gekindigt werden.

2. Kundigungen bedirfen der Schriftform.

§8

Anwendbares Recht / Gerichtsstand

1. Dieser Verfrag unferliegt dem Recht der Bundes-
republik Deutschland.

2. AusschlieBlicher Gerichtsstand fur Streitigkeiten
aus und im Zusammenhang mit diesem Vertrag
ist Hamburg.

§9

Schlussbestimmungen

1. Anderungen oder Erganzungen dieses Ver
trages bedurfen der Schriftform. Dies gilt auch fur
die Authebung des Schriftformerfordemisses selbst.

2. Die Praambel zu diesem Vertrag ist wesentli-
cher Vertragsbestandteil.

3. Sollten eine oder mehrere Bestimmungen die-
ses Vertrages ganz oder feilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, wird die Wirk-
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samkeit dieses Vertrages und seiner tbrigen Bestim-
mungen hiervon nicht berihrt. Anstelle der unwirk-
samen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine
solche Bestimmung als vereinbart, die nach Form,
Inhalt, Zeit, MaB und Geltungsbereich dem am
nachsten kommt, was von den Parteien nach dem
wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen
oder undurchfihrbaren Bestimmung gewollt war.
Entsprechendes gilt fir etwaige Licken in diesem
Vertrag.

Homburg, den 24.04.2013

CERTIS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland, Geschéfisfihrer
gez. Martina Heinsen, Geschaftsfihrerin

MS ,Moldau” GmbH & Co. KG,

vertrefen durch den persénlich haftenden Gesell
schaffer Verwaltungsgesellschaft MS ,Moldau”
mbH:

gez. Helge JanBBen, Geschdftsfuhrer

gez. Alexander Markovski, Prokurist

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
gez. Jan Bolzen, Geschaftsfuhrer
gez. Stephanie Brumberg, Geschafisfihrerin



Die folgenden Hinweise erleichtern Ihnen Ihren
,Weg zur Beteiligung” an der Befeiligungsgesell-
schaft (Emittent).

Die kompleft ausgefillte und in allen angekreuzten
Unterschriftsfeldern mit |hrer rechtsverbindlichen Un-
ferschrift zu versehende Beifrittserklarung und Wider
rufsbelehrung senden Sie bitte an den Treuhénder,

die

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
Neue Burg 2
20457 Hamburg.

Wird im Zusammenhang mit lhrem Beitritt ein Vermitt-
ler tatig, muss dieser ebenfalls Teile der Beiritiserkle-
rung ausfillen und mit seiner Unferschrift versehen.

Der Beitritt wird erst wirksam mit Annahme der Bei-
trittserklérung durch den Treuhander, die HT Ham-
burgische Treuhandlung GmbH. Der Zugang der
Annahme des Treuhanders bei lhnen ist fir das
Wirksamwerden des Beitritts nicht erforderlich, der
Treuhander wird Sie aber schriftlich tber die Annah-
me informieren, indem er lhnen eine unterschriebene
Kopie der Beitrittserklarung zusendet.

Bitte beachten Sie, dass vor Zustandekommen der
Vertragsbeziehung mit lhnen, also vor Annahme
Ihrer Beitritiserklérung, nach naherer Maf3gabe des
Gesefzes Uber das Aufspiren von Gewinnen aus
schweren Stroftaten (Geldwaschegesetz — GwG)
lhre Identitat festgestellt und Uberpriift werden muss.
Diese Identfifizierung erfolgt entweder direkt durch Ih-
ren Vermittler oder alternativ im Wege des Postldent-

Verfohrens oder ber bestimmte vertrauenswirdige
Dritte (z.B. Kreditinstitute), fur dessen Zwecke lhnen
der Treuhander ggf. die notwendigen Unferlagen
nebst Erlauterungen zusenden wird.

Beitrittserklarungen kénnen nur solange akzeptiert
werden, bis das in diesem Befeiligungsangebot fur
die Platzierung bei Anlegem vorgesehene nominel-
le Kommanditkapital des Emittenten erreicht ist. Eine
Pflicht des Treuhéinders zur Annahme Ihrer Beitrittser-
klarung besteht in keinem Fall.

BETEILIGUNGSBETRAG

Der Beteiligungsbetrag, den Sie in |hrer Beitrittser-
klarung Ubernehmen, muss mindestens € 10.000
betragen. Hohere Befeiligungsbetrage sind in Schrit-
fen von € 1.000 méglich. Der persénlich haftende
Cesellschafter des Emittenten kann im Einzelfall hier-
von abweichende Beteiligungsbetréige zulassen. Zu-
saizlich zum nominellen Beteiligungsbetrag fallt ein
Agio in Hohe von 3% des Befeiligungsbetrages an,
dos Sie ebenfalls zu zahlen haben. Der nominelle
Beteiligungsbetrag bildet zusammen mit dem Agio
den von lhnen einzuzahlenden Betrag (im Folgen-
den ,Einzahlungsbetrag”).

Der frihe Beitritt lohnt sich. Hinfergrund: Der Aus-
zahlungsanspruch wéhrend der Platzierungsphase
richtet sich nach dem Quartal, in dem die vollstén-
dige Einzahlung erfolgt ist. Die Invesforen erhalten
planm&Big eine Auszahlung i.H.v. 2% auf das ein-
gezahlte Kapital pro Quartal, wobei der Auszah-
lungsanspruch immer fir das gesamte Quartal, in
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dem eingezahlt wurde, besteht. Hat ein Investor bei-
spielsweise im laufe des 3. Quartals 2013 seinen
Einzahlungsbetrag vollstandig eingezahli, erhalt er
die Hélffe (2 Quartale) des Jahresauszahlungsbetra-
ges, gemdf Prognose also 4%.

EINZELHEITEN DER ZAHLUNG UND
KONTOVERBINDUNG

Die Einzahlung des Einzahlungsbetrages ist nach
Annchme der Beitrittserklérung und  Aufforderung
durch den Treuhénder vorzunehmen. Die Einzahlung
erfolgt in jedem Fall auf das folgende hierfur vorge-
sehene Treuhandkonto:

Konto-Nr.: 15572131
BLZ: 200 300 00
Bank: HypoVereinsbank

Kontoinhaber:  HT Hamburgische Treuhandlung
GmbH

Bitte geben Sie auf lhrer Uberweisung im Verwen-
dungszweck lhren Namen, die lhnen mitgefeilte
Anlegemummer sowie das Stichwort ,Flussfahrt
MOLDAU” an und Uberweisen Sie den Beteiligungs-

betrag ausschlieBlich in Euro.

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH leitet
dann die Einzahlungen nach erfolgter Mittelfreiga-
be- und Mittelverwendungskontrolle auf das Konto
des Emittenten weiter.

Wir weisen darauf hin, dass bei verspateter Ein-
zahlung Ihres Beteiligungsbetrages oder des Agios
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Verzugszinsen in Hehe von 1% pro Monat anfallen
und Sie u.U. weitergehende Schéden zu ersetzen
haben. AuBerdem kénnen Sie als sdumiger Anleger
von der Beteiligung an dem Emittenten ausgeschlos-
sen werden.

WIDERRUFSRECHT DES ANLEGERS

Angaben Uber die Méglichkeiten, Thr Angebot auf
Abschluss des Treuhand- und Verwaltungsvertrages
nach dem lhnen zustehenden gesetzlichen Wider-
rufsrecht zu widerrufen und die Rechisfolgen bei
Ausiibung eines solchen Widerrufsrechts sind der
beiliegenden Beitritiserklarung zu entnehmen.

HANDELSREGISTEREINTRAGUNG

Nach |hrem Beitritt werden Sie zundchst nicht im
Handelsregister eingetragen, da ihre Beteiligung
an dem Emittenten vom Treuhénder fur lhre Rech-
nung gehalten wird. Erst nach SchlieBung des Be-
feiligungsangebots erfolgt Thre Eintragung als Kom-
manditist im Handelsregister des Emittenten, sofern
Sie dies winschen oder der Treuhénder dies von
Ihnen verlangt. Die fur Sie im Handelsregister einzu-
fragende Haftsumme befrégt in einem solchen Fall
10% des Befeiligungsbetrages. Fir Ihre Eintragung
ist eine Handelsregistervollmacht erforderlich. Ein
entsprechendes Formular wird lhnen vom Treuhén-
der zugeschickt. Die ausgefiillte Handelsregistervoll-
macht ist dann von lhnen zu unterschreiben und im
Original beim Treuhénder einzureichen. Die Unter-
schrift der Handelsregistervollmacht ist notariell zu



beglaubigen. Die Kosten der Beglaubigung haben
Sie zu tragen.

AUSZAHLUNGEN / ZAHLSTELLEN

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Neve
Burg 2, 20457 Homburg fuhrt als Zahlstelle die

bestimmungsgemaBen Zahlungen an die Anleger

durch.

Die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbefeiligungen mbH & Co. KG, Neue Burg 2,
20457 Hamburg hélt als Zahlstelle den Verkaufs-
prospeki, das Vermégensanlagen-Informationsblatt,
den letzten versffentlichten Jahresabschluss und den
lagebericht zur kostenlosen Ausgabe bereit.

LAUFENDE INFORMATIONEN

Sie erhalten jedes Jahr einen Bericht der Geschafts-
fohrung und die Jahresabschlisse fur dos abgelaufe-
ne Wirschaftsjohr und — soweit erforderlich — wei-
fere Informationen zur wirtschaftlichen Situation des
Emittenten. AuBerdem erhalten Sie Informationen
Uber die Auszahlungen und die sfeuerlichen Ergeb-
nisse.

ANGABENVORBEHALT

Mit gréBter Sorgfalt und unter Zugrundelegung der
angegebenen Prémissen hat die Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH
& Co. KG, Hamburg, als Anbiefer und Prospekiver-
antwortlicher alle Daten, Prognosen, Berechnungen
und sonstigen Angaben in diesem Verkaufsprospekt
zusammengestellt. Sie beruhen auf dem gegenwér-
tigen Planungsstand, den zugrunde liegenden Ver-
fragen und den derzeit geltenden rechtlichen und
steuerlichen Vorschriften, Erlassen sowie Entscheidun-
gen. Eine Haftung fir eine Veréinderung der zugrun-
de gelegten Préimissen, fur den Einfritt der darge-
stellten Prognosen sowie den FEintritt des Erreichens
der mit der Beteiligung verbundenen wirtschaftlichen
und sfeuerlichen Ziele sowie Vorstellungen kann ge-

geniber dem Anleger nicht Gbermommen werden.
Auf vom Inhalt des Verkaufsprospektes abweichende
Angaben kann sich der Anleger nur berufen, sofem
und soweit ihm diese durch den Anbieter zuvor
schrifflich bestatigh worden sind.

Vertriebspartner durfen gegentber dem Anleger
nur die von dem Anbieter zur Verfigung gestellten
Materialien verwenden. lhnen ist nicht gestattet, Er-
klarungen abzugeben, die von den Darstellungen
dieses Verkaufsprospektes abweichen und/oder
dariber hinausgehen. Wir empfehlen, diesen Ver
kaufsprospekt mit den anderen ihnen Ubergebenen
Unferlagen aufzubewahren.

EIN BETEILIGUNGSANGEBOT
DES PROSPEKTVERANTWORTLICHEN

Homburgische Seehandlung Gesellschaft
fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neue Burg 2, 20457 Hamburg

Telefon 040 / 34 84 2 -0

Telefax 040 / 34 84 2 - 298

e-mail: info@seehandlung.de
www.seehandlung.de
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