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BETEILIGUNGSPROFIL, PROSPEKTVERANTWORTUNG

Beteiligungsprofil, Prospekiverantwortung

Flussfahrt

Kaum eine geographische Erscheinung hat so maf>
geblichen Einfluss auf die Entwicklung des Menschen
wie der Fluss. Von jeher erfolgte die ErschlieBung neuver
lebensrGume entlang den grofen Strémen, den Flissen
und Bachen. Llange bevor Strafen existierten, war der
Wasserlauf oft der einzige oder einfachste VWeg, um
in neue, unerschlossene lebensrGume vorzudringen.
Schon die Rémer nutzten den Rhein, um ein gut funkfio-
nierendes Logistiknetz in Europa zu bauen.

Stréme verbinden Menschen und bringen sie voran.
Sie sind mythologisch tief in der Menschheitsgeschich-
te verwurzell. Der sfete Fluss von der Quelle bis zur
Mindung ist Sinnbild des menschlichen Lebens und so
haffet Flissen seit jeher etwas den Menschen tief Bewe-

gendes an.

Dort wo die Natur dem natirlichen Transportweg Fluss
Grenzen setzte, z.B. durch Hohenunterschiede, schuf
der Mensch ein weit verzweigtes Kanalsystem. Heute
ist ganz Europa Uber Wasserwege erschlossen; prob-
lemlos gelangt man auf diesem Wege von Nordeuro-
pa bis zum Schwarzen Meer.

So kann es nicht verwundern, dass mehr und mehr
Menschen sich den Freuden einer Flussfahrt zuwenden,
auf modernen Kreuzfahrtschiffen, die keinen Komfort
vermissen lassen. Der Reisende lemnt die europdischen
Metropolen im Vorbeigleiten und durch Landausflige
kennen und muss nicht jeden Tag sein Hotelzimmer
wechseln, da dieses immer mitreist.

Ruhe und Entspannung kennzeichnen diese Art des Rei-
sens. Komfortabler Iasst sich ein Kontinent wie Europa
kaum erkunden. So kann es nicht verwundemn, wenn
insbesondere Gdste aus Ubersee diesen Reiseweg mit
zunehmender Begeisterung entdecken, um auf moder
nen Kreuzfahrtschiffen Europa kennen zu lernen.

Inzwischen reichen die altehrwiirdigen Schiffe der
Rhein/Main/Donauflotte nicht mehr aus, um den heu-
figen hohen Qualitétsanspriichen gerecht zu werden.

Damit sind Invesfitionen in diesem Markt sinnvoll. Die
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG (SEEHANDIUNG) bietet
daher mit ihren Flussfahrtangeboten moderne Flusskreu-

zer an.

Unternehmerisches Konzept

Die Anlageobijekte sind zwei Passagierflussschiffe der
110 m 4-Sterne-PlusKlasse. Diese wurden, wie auch
zwvor weitere Schiffe der gleichen Klasse, durch Gesell
schaften der SEEHANDLUNG im Jahre 2009 von der
AMA-Gruppe gekauft. AMA Waterways sefzt weltweit,
vor allem in Europa, 12 Kreuzfahrtschiffe ein und z&hlt
zu den sehr erfolgreichen Gesellschaften in diesem
Segment.

Die Schiffe sind bis zum 31.12.2016 an Cesellschaf-
ten der AMA-Gruppe im Rahmen einer Bareboat-Char
fer verchartert. Damit sind alle laufenden Kosten des
Schiffsbetriebes vom Charterer zu fragen. Im Anschluss
hat der Charterer eine Option, den Vertrag um drei
Jahre zu verlangern. 65% des Charterertrages wird in
Schweizer Franken erzielt und decki damit etwa den
anfénglichen Kapitaldienst, der in Schweizer Franken
valutierenden Darlehen ab.

Das Angebot richtet sich primar an mittel- und langerfris-
tig disponierende Invesforen.

Angebot

Angeboten werden Kommanditbeteiligungen an den
beiden Gesellschaften

MS ,Amadagio” GmbH & Co. KG und MS ,Amaleg-
0" GmbH & Co. KG (Emittenten). Sie erzielen Einkiinfte
aus Vermietung und Verpachtung. In dieser Einkunfisart
fallt bei einem Verkauf nach mehr als 10 Jahren keine
Steverzahlung auf den VerguBerungserlés an.

Beteiligungen sollten nicht kleiner als € 20.000 sein,
jedoch befragt die Mindestzeichnungssumme fir beide
Emittenten zusammen € 10.000. Hohere Befeiligun-
gen sind in Schritten von € 2.000 maglich.



Der Gesamtbetrag des angebotenen Kommanditkapi-

fals betragt € 9.000.000.

Die Investoren erwerben Rechte aus der Beteiligung
(Beteiligung an den Einnahmeuberschissen, Entnah-
merecht, Mitwirkungs- und Konfrollrecht), jeweils nach
MaBgabe der Cesellschaftsvertrdge sowie der Treu-
hand- und Verwaltungsvertréige. Die Haftung der Inves-
foren ist grundsatzlich auf die Hafteinlage (10 % der
ieweiligen Kommanditeinlage| begrenzt.

Daver der Beteiligung

Die Beteiligungen an den Emittenten sind auf unbestimm-
fe Zeit geschlossen; eine Kindigung ist grundsatzlich
erstmals zum 31.12.2023 maglich. Die im Verkaufs-
prospekt dargestellte Befeilungsdauer hat nur exempla-
rischen Charakter, jedoch sollte von einer Mindestbe-
teiligungsdauer von 10 Jahren ausgegangen werden.
Das Angebot richtet sich somit — unabhdngig von der
Méglichkeit eines vorzeitigen Verkaufs im Zweitmark
— an mittel- und Iéngerfristig disponierende Investoren.

Anlageobjekte

MS ,Amadagio” und MS ,Amalegro” sind zwei Pas-
sagierFlussschiffe im 4-Sterne-Plus-Segment, die in den
Jahren 2006 und 2007 von der Schiffswerft Grave,
Niederlande, gebaut wurden - primar fir den Einsatz
auf europdischen Flissen. Sie wurden im Jahre 2009
durch Emittenten von Unternehmen der Betreibergruppe
erworben. Aufgrund ihrer Abmessungen sind die Schif-
fe einerseifs rentabel zu betreiben und andererseits fir
ein grofBes WassersrafBennefz geeignet, z.B. Rhein,
Main, Mosel, Donau, Elbe, Maas, Rhéne, Seine. Sie
werden auch den gehobenen Anspriichen der meist
aus Ubersee stammenden Klientel gerecht.

Technische Daten

Amadagio (2006) /
Amalegro (2007)

Indienststellung

Passagierkabinen 75

Passagiere 150

Geschwindigkeit 23km /h

Hauptmaschinenleistung 2 x 808 kW

Hauptmaschinen Caterpillar,
Type KTA 38-M1

Lange Gber alles 110 m

Breite iiber alles 11,40 m

Tiefgang (Mittel) ca. 1,45 m

Tiefgang (Maximum) 1,85 m

Die Schiffe wurden im Jahre 2009 von den Emittenten
for jeweils € 11,25 Mio. erworben. Akiuelle Werigur-
achten bescheinigen im Mittel einen Markiwert von
€ 11,95 Mio. (MS ,Amadagio”) und € 12,15 Mio.
(MS ,Amalegro”).

Treuh@nderische Verwaltung

Die Befreuung der Investoren und die Verwaltung der
Beteiligungen erfolgt durch die HT Hamburgische Treu-
handlung GmbH und somit praxisnah Uber eine Gesell
schaft aus dem Umfeld der SEEHANDLUNG.

Mittelverwendungskontrolle

Das aufzubringende Eigenkapital wird erst nach voll-
standiger Erfillung der formalen Anforderungen aus
den diesbeziglichen Vertrdgen durch den Mittelver-
wendungskontrolleur, eine unabhdangige Wirtschaftpri-
fungsgesellschaft, freigegeben.
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BETEILIGUNGSPROFIL, PROSPEKTVERANTWORTUNG

Geschéftsfishrung der Emittenten

Die Geschafisfihrung beider Emittenten obliegt der
Geschafisfuhrungsgesellschaft Flussfahrt "11 mbH als
geschéfisfihrendem Kommanditisten.

Die Geschaftsfihrer des  geschdftsfihrenden  Kom-
manditisten verfigen Uber grofie Erfahrungen im Ge-
schéftsbereich; insbesondere ist einer der namhaften
deutschen Kreuzfahrtexperten in die Geschaftsfihrung
eingebunden.

Beschdftigung

Die Emittenfen haben die Schiffe bis zum 31.12.2016
an Gesellschaften der AMA Waterways im Rahmen
einer Bareboat-Charter (Barecon 2001) zu einer Rate
von T€ 2.509 p.a., davon 35% in € und 65% in CHF
(umgerechnet zum Darlehensaufnahmekurs) verchartert.
Waéhrend der vereinbarten Stundung des Kaufpreises
seitens der Verkdufer reduziert sich die Charterrate ent
sprechend. Fir die Charterverpflichtungen garantieren
die AMA Waterways LLC, AMA Waterways GmbH,
Cruising Investments Europe Phy ltd., sowie einige na-
tUrliche Personen, die zum Gesellschafterkreis der Char-
terer zéhlen.

Nach Beendigung der Anfangscharter haben die
Chartferer das Recht, die Schiffe zu einer Rate i.H.v.
TE 2.760 p.a. bei gleicher Wahrungsaufteilung for
weitere drei Jahre zu chartern.

Wartung und Instandhaltung

Bei BareboatChartervertragen liegt die  Verpflich-
tung zur laufenden Wartung und Instandhaltung beim
BarboatCharterer und belastet nicht die Emittenten.
Normale Abnutzung allerdings liegt nicht im Verantwor-
tungsbereich des Charterers. Doher haben die Emit
tenten nach Ablauf der Charter im Jahr 2017 fir alle
Falle eine Reserve fir grundlegende Renovierungsmaf-
nahmen in Héhe von insgesamt € 1,0 Mio. fur beide
Schiffe vorgesehen. Dementsprechend wird in diesem
Jahr keine Auszahlung an die Investoren kalkuliert. Er
wartungsgemal nicht bendtigte Teilbetrage kdnnen fur
Sondertilgungen oder weitere Auszahlungen an Inves-
foren genufzt werden.

Platzierungsgarantien
Die Schiffe sind bereits erworben und finanziert. Das
hierfur erforderliche Eigenkapital ist zum Teil im Rahmen

einer verfraglich vorgesehen Stundung des Kaufpreises
und zum anderen durch ein Darlehen eines mit der
SEEHANDLUNG  verbundenen  Unfernehmens  vorfi-
nanziert. Beide Befréige sind ausschlieBlich aus dem
eingeworbenen Kommanditkapital zurickzufthren, so
dass eine Platzierungsgarantie zur Umsetzung des Be-
feiligungsangebotes nicht erforderlich ist.

Finanzierung

Derzeit befragt die Valuta der bankseitigen langfristigen
Fremdfinanzierung ca. 72 % der Kaufpreise; die Dar-
lehen valutieren in Schweizer Franken. Die Darlehen
sind zu 1/3 mit funfighriger Zinsbindung und zu 2/3
mit ca. zehnjdhriger Zinsbindung abgeschlossen zu ei-
nem durchschnittlich vereinbarten Zins von ca. 4,9%.
Es wurde annuitdtische Tilgung bis zum 30.09.2023
vereinbart, die Restvaluta der Darlehen im Jahre 2023
von jeweils CHF 3,875 Mio. soll durch Sondertilgun-
gen im Jahr 2011 auf jeweils ca. CHF 2,7 Mio. redu-
Ziert werden.

Einzahlungen

Die Befeiligungsbetrdge zuziglich eines 3%igen Agios
sind nach Annahme der Beitrittserklérung zu entrichten.
Investoren, die im Jahre 2010 beitreten, zahlen 50%
der Nominalbeteiligung zzgl. 3% nach Annahme der
Beifrittserklarung und den Restbefrag am 01.04.2011.

Der Markt

Die Kreuzfahrtbranche gehort weltweit in der Touristik
zu den wachstumsstarksten und sfabilsten Bereichen.
Im Bereich der Flusskreuzfahrt gibt es noch erheblichen
Nachholbedarf.  Kontinuierlich steigende  Umsatzzu-
gange in diesem Segment treffen auf eine bedarfs-
gerechte Neubautdtigkeit auf den markiabdeckenden
deutschen und hollandischen Werften. Die positive
Markferwartung wird zum einen durch das sehr hohe
Durchschnittsalter der bestehenden Flofte gestfitzt, zum
anderen durch die Tatsache, dass die Zielgruppe fir
Flussfahrtkreuzfahrten mit einem Durchschnittsalter von
knapp 60 Jahren zu dem Bevélkerungssegment zahlt,
das am starksten wachsen wird.

Mitreise von Investoren

Investoren kénnen auf den Schiffen zu Preisnachldssen
von 20 % mitreisen, sofemn entsprechende Kapazits-
fen zur Verfigung sfehen. Mit diesem wirtschaftlichen
Vorteil fir die Invesforen wird gleichzeitig eine groPere



ZUSAMMENGEFASSTE DARSTELLUNG DER MITTELHERKUNFTS- UND
MITTELVERWENDUNGSPLANE DER EMITTENTEN (PROGNOSE)

MITTELVERWENDUNG T €
1. Anschaffungskosten der Schiffe 23.036
2. Gesellschaftsabhéngige Kosten 1.890
3. Nebenkosten der Vermégensanlage 327
4. liquiditatsreserve 1.423
Summe (Mittelverwendung) 26.676

MITTELHERKUNFT
5. Eigenkapital inkl. Agio 9.801
6. Fremdkapital 16.875
Gesamtkapital 26.676

!l Darlehensaufnahmekurse: T CHF 12.793 zu EUR/CHF 1,5162 [MS ,Amadagio’) und T CHF 12.798 zu EUR/CHF 1,5168 (MS ,Amalegro”)

ZUSAMMENGEFASSTE

LIQUIDITATSPROGNOSE "

1. Prognostizierte Auszahlungen
2. Steverzahlungen

3. Mittelriickfluss nach Steuern

Szenario
B2
200,85% 211,34% 217,98%
-35,16% -35,16% -35,16%
165,69% 176,18% 182,82%

!l Fir einen Invesfor in % des nominellen Kommanditkapitals bei Anwendung des Spitzensteuersatzes von 45% zzgl. Solidaritétszuschlag;

keine Kirchensteuer.

2 Kumulierte Werte bei einem angenommenen VerduBerungserlds von T€ 11.250, Szenario B (Gesamipreis fir beide Schiffe)
¥ Kumulierte Werte bei abweichenden VerduBerungserlésen (Szenario A - € 1 Mio.; Szenario C + € 1 Mio.) [jeweils Gesamipreis fir beide Schiffe)

Identifikation mit den Anlageobiekien ermaglicht.

Prospekiverantwortung

Verantwortlich fir den Inhalt des Verkaufsprospektes ist
der Anbieter, die Hamburgische Seehandlung Gesell-
schaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Neue
Burg 2, 20457 Hamburg.

Wir bestdtigen hiermit, dass unseres Wissens die
Angaben in diesem Verkaufsprospekt richtig sind und
keine wesentlichen Umstdnde ausgelassen sind. Wir
bernehmen die Verantwortung fir den Inhalt dieses
Verkaufsprospekes.

Datum der Aufstellung des Verkaufsprospekies:
Hamburg, 22.10.2010

Dr. Thomas Ritter Helge Janfen
Ceschaftsfihrer Geschafisfohrer
beide handelnd fur

Homburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbe-
feiligungen mbH & Co. KG, Neve Burg 2, 20457
Hamburg, vertreten durch die personlich haftende Ge-
sellschafterin Verwaltung Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH, diese vertre-
fen durch ihre Geschafisfuhrer.

HAMBURGISCHE |_S-| SEEHANDLUNG
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WESENTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

Wesentliche Risiken der Vermoégensanlage

Bei den angebotenen Beteiligungen an den Emitten-
fen handelt es sich um langfristige unterehmerische
Kapitalanlagen, deren  wirtschafliche  Entwicklung
grundsétzlich nicht vorhersehbar ist und von der SEE-
HANDIUNG als Anbieter nicht garantiert werden
kann. Die Realisierung einzelner oder mehrerer der in
diesem Kapitel beschriebenen, mit dieser Vermagens-
anlage verbundenen Risiken kann sich nachteilig auf
die Erfrags, liquiditats- und Wertentwicklung der Emit
fenten und damit auch der Beteiligung des Investors an
diesen auswirken. Dies konnte insbesondere die Hohe
der Auszahlungen an die Investoren erheblich zu deren
Nachteil beeinflussen und auch zu einem vollsténdigen
Ausbleiben jeglicher Auszahlungen und dariber hinaus
zum Totalverlust der Einlagen der Investoren fihren.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen zu wesentlichen Risi-
ken der Befeiligung behandeln nur allgemeine Risiken,
nicht aber mégliche individuelle, aus der personlichen
Situation des einzelnen Investors resultierende. Die dar-
gestellten Risiken bestehen fur jeden Emittenten einzeln,
kénnen sich aber auch in beiden Emittenten gleichzeitig
verwirklichen. Uberdies kénnen die dargestellten Risi-
ken nicht nur einzeln, sondern auch kumuliert auftreten.
Dadurch kénnen sich die beschriebenen Auswirkungen
auch iber die Summe der einzelnen Auswirkungen hin-
aus verstarken. Die dargestellien Risiken kénnen im Ext-
remfall auch zur Insolvenz der Emittenten fihren.

Alle Prognoseangaben in diesem Verkaufsprospekt sol-
len lediglich dazu dienen, dem Invesfor eine Einschat-
zung dieser Beteiligung unter der Annahme eines plan-
gemdben Verlaufes der angebotenen Vermdgensanlage
zu ermdglichen und sollen nicht eine Planungssicherheit
suggerieren, die es in der unternehmerischen VWirklich-
keit nicht geben kann. Ein an dieser Vermégensanlage
inferessierter Investor sollte vor Unterzeichnung der auf
den Erwerb der Vermaégensanloge gerichtefen Beitritts-
erklérung den vorliegenden Verkaufsprospekt insgesamt
sorgféltig lesen, sich ausreichend mit den dargestellten
Risiken sowie etwaigen zusatzlichen, aus seiner indi-
viduellen Situation herrihrenden Risiken befassen und,
soweit er nicht ber das erforderliche wirtschaftliche,
steverliche und rechtliche Wissen verfigt, sich von ei-
nem fachkundigen Dritten beraten lassen.

2.1  Risiken der Prognoserechnung

Prognoseunsicherheit

Die in diesem Verkaufsprospekt abgebildeten und dem
Beteiligungsangebot  zugrunde  liegenden  Ergebnis-
prognosen basieren auf einer Vielzahl verschiedener
Annahmen, insbesondere darauf, dass die von den
Emittenten bereits abgeschlossenen Vertréage ordnungs-
gemdaD und wie geplant erfillt werden sowie auf einer
Vielzahl von Erfahrungswerten. Insoweit besteht das
Risiko, dass sich die im Verkaufsprospekt angesetzten
Annchmen als falsch herausstellen und insbesondere
die Ertrédge der Emittenten geringer und/oder deren
Aufwendungen hoher ausfallen und/oder sich ihre Li-
quiditétslage anders darstellt als erwartet. In diesem
Fall wéren auch die Auszahlungen an die Investoren
niedriger, als in den Ergebnisprognosen angegeben
und kénnten auch vollstandig ausfallen. Im Extremfall
kénnfe es zu einer Insolvenz der Emittenten kommen.
Dieses Risiko erhéht sich nach Ablauf der Anfangsbe-
schaftigung (ggf. einschlieBlich Optionen) der Schiffe
erheblich, da zukinftige Marktparameter nicht mit den
Vergangenheitswerten Ubereinstimmen.

Mittelverwendungs- und Mittelherkunftsplan

Die Aufwandspositionen, die im Mittelverwendungs-
und Mittelherkunftsplan dieses Beteiligungsangebotes
angesetzt worden sind, sind Uberwiegend vertraglich
vereinbarte Festbefrdge, zum Teil aber auch kalkulierte
Werte. Es besteht das Risiko, dass die kalkulierten VWer-
te zu Llasten der Emittenten Gberschritten werden und,/
oder zusatzliche Kostenpositionen zu bericksichtigen
sind, die im Mittelverwendungs- und Mittelherkunfisplan
nicht angesefzt wurden. Zum anderen besteht das Ri-
siko, dass auch bei vertraglich vereinbarten Festbetra-
gen der jeweilige Verfragspariner eine héhere als die
verfraglich vereinbarte Vergiitung verlangt und die Emit-
fenten diesem Verlangen im Gesellschaftsinteresse und
damit im Interesse der Investoren nachkommen. Diese
Risiken konnen sich nachteilig auf die Liquiditat und
das Ergebnis der Emitienfen und damit auch auf die
Auszahlungen an die Investoren auswirken und ggf. zu
weiterem Finanzierungsbedarf fohren.



Ertragsrisiko aus Chartervertrégen

Die wirtschaffliche Entwicklung der Emittenten héngt
maBgeblich von deren Einnahmen aus der Verchar-
terung der Schiffe ab.

Sollfe nach Ablauf der anfénglichen BareboatCharter
eine andere Beschaftigungsart vereinbart werden, tre-
fen die mit der jeweiligen Beschaftigungsform zusam-
menhdngenden zusatzlichen Risiken auf. Bei Zeitchar-
fervertrdgen und Betriebsfihrungsvertréigen tragen die
Eigentimer der Schiffe zusétzlich die Schiffsbetriebskos-
fen und sind fir die Erhaltung der Schiffe im einsatzfahi-
gen Zustand verantwortlich. Es besfeht dann das Risiko,
dass die Einnahmen aus dem Schiffsbetrieb geringer
ausfallen als kalkuliert, weil die Anzahl der tatséichli-
chen Einsatziage der Schiffe hinter den Annahmen der
Prognoserechnungen  zuriickbleiben.  Griinde  hierfir
kénnen z.B. in spezifischen Einschrénkungen der mdg-
lichen Fahrigebiete — beispielsweise Hoch- und Nied-
rigwasser oder fechnische Stérungen im  Flusssystem
(Briicken, Schleusen) — liegen, wodurch es zum Ausfall
von Reisen kommen kénnte. Auch kénnen die Schiffe
z.B. infolge von auBerplanmébigen Werftaufenthalten
oder Havarien voribergehend nicht einsefzbar sein. In
solchen — beispielhaft genannten — Féllen wiirden Er
gebnis und Liquiditat der Emittenten und dadurch auch
die Auszahlungen an die Investoren negativ beeinflusst
werden.

Uberdies bestehen Risiken hinsichtlich einer Weiterver-
charterung der Schiffe nach dem Ende der vereinbarten
Anfangsbeschdftigung. Die in diesem Verkaufsprospekt
dargestellien Ergebnisprognosen basieren auf der An-
nahme, dass der Charterer die ihm eingerdumten Rech-
te zur Verldngerung der Bareboat-Chartervertrége nach
Ablauf der Anfangsbeschaftigung um jeweils weitere
drei Jahre ausibt. Die Ausibung der Verléngerungs-
opfion steht in freiem Ermessen des Charterers. Sollte
der Charterer entgegen dieser Annahme die Charter
vertrage nicht verlangern, und kénnen die Emittenten
in einem solchen Fall nach dem Ende der reguldren
Verfragslaufzeit auch keine anderweitige Anschluss-
beschaftigung fir die Schiffe oder nur eine solche zu
verschlechterten Bedingungen finden, hétte dies infol
ge der ausbleibenden oder geringeren Einnahmen aus

dem Schiffsbetrieb nachteilige Auswirkungen auf die
Ergebnisse und die Liquiditdtslage der Emittenten und
damit auch auf die Auszahlungen an die Investoren.
Dieses Risiko besteht entsprechend, wenn die Charfer-
vertrdge bereits vor Ende ihrer reguldren Vertragslauf
zeit, aufgrund von Vertragsverletzungen der Emittenten
vorzeitig und auPerordentlich vom Charterer gekindigt
werden oder die Emittenten zum Beispiel aufgrund von
Zahlungsunféhigkeit oder Insolvenz eines oder beider
Charterer (und ggf. einer erfolglosen Inanspruchnahme
der Chartergaranten) ihrerseits die Verfrage vorzeitig
beenden missen. Im unginstigsten Fall kann das Aus-
bleiben einer Anschlussbeschafligung zu einer Insol-
venz des betreffenden Emittenten und einem Verlust der
Finlagen der Investoren fihren.

Schiffsbetriebskosten

Wahrend der (ber die gesomte Prognosedaver ge-
planten BareboatCharter werden alle Schiffsbetriebs-
kosten vom Charterer gefrogen. Bei Beendigung die-
ser Charter und enfgegen der Planung anschliefend
anderer Form der Vercharterung, z.B. Zeitcharter oder
Beforderungsvertrag, kénnen die Schiffsbetriebskosten
so hoch sein, dass die kalkulierten Befriebsergebnisse
nicht erzielt werden kénnen. Dazu kénnen zahlreiche
Faktoren beitragen, z.B. die Wartungs- und Unter-
haltskosten, Werftkosten, Personalkosten, Kosten des
Hotelbetriebes, um nur beispielhaft einige Fakioren zu
nennen.

Insbesondere  kénnen  auberordentliche  Instandhal-
fungsaufwendungen bzw. Renovierungsaufwendungen
insbesondere bei Wechsel eines Charterers auftreten,
die groBer sind als die von den Emittenten kalkulier
fen Befrage fur solche Aufwendungen. Dies wiirde sich
nachteilig auf das Ergebnis der Emittenten und die Aus-
zahlungen an die Investoren auswirken. Auch neue ge-
setzliche Anforderungen an die Schiffe kénnen insoweit
zu zusatzlichen, nicht von der Kalkulation gedeckten
Aufwendungen fihren.

AuPerdem besteht das Risiko, dass ein Charterer z.B.
infolge hdherer Gewalt fir einen bestimmten Zeitraum
keine Vergitung schuldet. Sollte anders als konzeptio-
nell vorgesehen keine BareboatCharter abgeschlossen
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sein, kénnfe in einem solchen Fall ein Schiffsmanager
frotzdem von den Emittenten den Ersatz der tatscchlich
angefallenen Schiffsbetriebs, Reise- und sonsfigen Kos-
fen verlangen. Dies wirde Ergebnis und Auszahlungen
an die Investoren entsprechend negativ beeinflussen.
Nach Auslaufen der zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung abgeschlossenen Bareboat-Chartervertrage
besteht das Risiko, dass die Emittenten, sofern sie nicht
Anschlussvertrage zu entsprechenden Konditionen ab-
schlieBen kénnen, selbst das allgemeine Risiko tragen
missen, dass die tatsdchlichen Schiffsbetriebs- und Rei-
sekosfen sowie sonsfige Kosfen die kalkulierten Kosfen
Ubersteigen. Uberschreitungen der kalkulierten Kosten
wirken sich nachteilig auf das Ergebnis der Emittenten
aus, belasten deren Lliquiditat und fohren schlieBlich
auch zu geringeren Auszahlungen der Emittenten an
die Invesforen, im schlimmsten Fall auch zur Insolvenz
der Gesellschaften und damit zum Verlust deren Einla-
ge.

Es besteht das Risiko, dass die fir den Schiffsbetrieb
erforderlichen Genehmigungen widerrufen oder nach
ihrem Auslaufen nicht verlangert werden, so dass der
Schiffsbetrieb zu einem spdteren Zeitpunkt nicht mehr
fortgefthrt werden kann. Ebenfalls nicht ausgeschlos-
sen werden kann, dass der Schiffsbetrieb zukinfiig
untersagt oder eingeschrankt oder die Erteilung bzw.
Verlangerung von Genehmigungen von gesteigerten
Anforderungen abhdngig gemacht wird. Alle vorge-
nannten Félle wirken sich negativ auf die Liquiditct und
die Ergebnisse der befroffenen Emittenten und damit auf
die Auszahlungen an die Investoren aus, da die Ein-
nahmen aus dem Schiffsbetrieb geringer ausfallen als
geplant oder ganzlich ausbleiben bzw. die Kosfen im
Zusammenhang mit erforderlichen Genehmigungsver
fahren héher ausfallen als geplant. Im schlimmsten Fall
der Nichtaufnahme oder Einstellung des Schiffsbetrie-
bes besteht das Risiko einer Insolvenz bzw. vorzeitigen
liquidation der Emittenten und daher das Risiko eines
Totalverlustes der Einlagen der Investoren.

Auch besteht das Risiko, dass durch Anderungen recht-
licher oder politischer Rahmenbedingungen oder der
behardlichen Genehmigungspraxis im In- und Ausland
ungeplante  Mehrkosten  entstehen,  Einnahmen aus
dem Schiffsbetrieb geringer ausfallen als geplant oder
fur den Schiffsbefrieb wesentliche Vertrége nicht mehr
ordnungsgeméaB durchgefihrt werden kénnen. Diese
kénnen das Ergebnis und die liquiditat der Emittenten
und damit die Auszahlungen an die Investoren negativ

beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass eines oder beide Schiffe
vollstandig zerstort werden oder anderweitig verloren
gehen. Der Totalschaden am Schiff bzw. dessen Verlust
und der in Folge dessen eintretende Ausfall an Einnah-
men aus dem Schiffsbetrieb sind méglicherweise nicht
oder nur unvollstandig von einer Versicherung abge-
deckt. Dies kann im schlimmsten Fall zur Insolvenz des
befreffenden Emittenten und zum Tofalverlust der ent-
sprechenden Einlagen der Investoren fihren. Sofern der
Totalschaden bzw. Verlust des Schiffes oder der an ihm
eingetretene Schaden deshalb nicht von den fir diesen
Fall abgeschlossenen Versicherungen gedeckt wird,
weil infolge groben Verschuldens oder Vorsotz z.B.
des betreffenden Emittenten oder des Schiffsmanagers
gem&h den befreffenden Versicherungsbedingungen
ein Ausschlussgrund vorliegt, kann der Verlust der Ein-
lagen der Investoren selbst dann nicht ausgeschlossen
werden, wenn der Emittent zuvor eine sog. ,Innocent
Owners” oder ,Innocent Shareholders” Versicherung
abgeschlossen haben sollte, die in derartigen Féllen
die am verschuldeten Totalverlust unbeteiligten Investo-
ren vor einem Verlust ihrer Einlagen schiitzen sollen, da
es auch bei derartigen speziellen Versicherungen Aus-
schlussgrinde gibt und die Versicherungsleistung auch
aus anderen Griinden, z.B. infolge einer Insolvenz des
Versicherers, ausbleiben kann.

AuBerdem kann es nach dem Ende der Anfangsbe-
schaftigung moglicherweise zu einem Wechsel des
Einsatzgebietes der Schiffe kommen, was mit erhebli-
chen Transportkosten verbunden ware. Auch kénnen in
diesem Zusammenhang erhebliche Ausgaben fir Um-
baumaPnahmen anfallen. Beides wiirde die Ergebnisse
und die liquiditat der Emittenten und damit die Auszah-
lungen an die Investoren nachteilig beeinflussen.

VerduBerungserlos

Die bei einem Verkauf der Schiffe erzielbaren Verdu-
Perungserlése sind wesentlich von der Markisituation
zum Verkaufszeitpunkt, insbesondere der zukiinftigen
Preisentwicklung fur gebrauchte Schiffe dieser Klasse
und vom Erhaltungszustand der Schiffe zum Verkaufs-
zeitpunkt abhdngig. Sie stehen daher zum Zeitpunkt
der Prospekiaufstellung nicht fest, sondem kénnen nur
kalkuliert werden. Es besteht das Risiko, dass die bei
spielhaft kalkulierten Verkaufspreise fir die Schiffe nicht
erzielt werden kénnen oder die Schiffe iberhaupt nicht
verduPerbar sind, was zu einem niedrigeren als dem



geplanten liquidationserlds und damit auch zu entspre-
chend niedrigeren Auszahlungen an die Investoren fih-
ren wirde.

Uberdies steht zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung
noch nicht fest, zu welchem Zeitounkt die Schiffe verau-
Pert werden, denn die Prospekidarstellungen sind nur
als Beispiel zu verstehen. Méglicherweise sind von den
Investoren gewiinschte VercuBerungen aufgrund der
Markiloge oder des Zustandes der Schiffe nicht sinnvoll
oder der fir den Verkauf der Schiffe grundsétzlich erfor
derliche Beschluss der Gesellschafter (unter Zustimmung
des geschdfisfiihrenden Kommanditisten des betreffen-
den Emittenten) kommt nicht zustande. Insoweit kann
nicht von einer fest definierten Laufzeit der Befeiligung
ausgegangen werden, so dass nicht zu einem bestimm-
fen Zeitpunkt mit dem Rickfluss von seifens der Investo-
ren eingeselzten Mitteln gerechnet werden kann.

Kapitalaufbringung

Das fir die Umsetzung des Beteiligungsangebotes er-
forderliche Eigenkapital ist durch die teilweise Stundung
des Kaufpreises fir die Anlageobijekte und ein Darle-
hen eines mit dem Anbiefer verbundenen Unfernehmens
zwischenfinanziert worden. Fir den Fall, dass das Kom-
manditkapital nicht vollsténdig oder nicht zeitgerecht
eingeworben oder eingezahlt wird, besteht das Risiko,
dass die Zwischenfinanzierungen nicht oder nicht wie
geplant zuriickgefihrt werden kénnen. In diesem Fall
haben sich Verkdufer und Darlehensgeber verpflichtet,
die verbleibenden Finanzierungsbefrage entweder
weifer zu stunden oder in Figenkapital zu wandeln.
Jedenfalls besteht das Risiko, dass die Finanzierungs-
kosten héher sind und die auf das Kommanditkapital
enffallenden Nebenkosten proportional héher ausfal-
len, als prognostiziert. S&miliche vorgenannten Risiken
wiirden — einzeln oder kumuliert - dazu fihren, dass
sich die prognostizierte liquiditaislage der Emittenten
verschlechtert, was sich negativ auf die Ergebnisse des

einzelnen Investors auswirken wiirden.

Fremdfinanzierung

Die Emittenten haben zum Zwecke des Erwerbs der
Schiffe mit einem europdischen Kredifinstitut Vertrage
ber Schiffshypothekendarlehen abgeschlossen, die
auch zur Auszahlung gelangt sind.

Die Darlehensveriréige enthalien verschiedene Kindi-
gungsgrinde. Insbesondere ist die Bank berechtigt,

den jeweiligen Darlehensverirag zu kindigen, wenn
der Darlehensnehmer seinen vertraglichen Verpflich-
fungen, vor allem Zahlung von Zins und Tilgung, nicht
nachkommt.

Die Darlehensvertrdge enthalien auch eine Bestim-
mung, wonach die Bank berechtigt ist, von dem jewei-
ligen Darlehensnehmer die Stellung von zusaizlichen
Sicherheiten oder die leistung einer Ausgleichszahlung
zu verlangen, wenn der von der Bank festzustellende
Markiwert des fraglichen Schiffes unter eine bestimmte
Relation zur Restvaluta (loan o Value) sinkt. Es besteht
dann das Risiko, dass die Gesellschaft nicht in der Lage
ist, zusatzliche Sicherheiten oder eine enfsprechende
Ausgleichszahlung zu leisten.

In diesem Fall wére die Bank berechtigt, den Darle-
hensvertrag auPerordentlich zu kindigen. Eine zusditz-
liche Ausgleichszahlung wirde sich negafiv auf die
liquiditct des betroffenen Emittenten und damit auf die
Ergebnisse der Investoren auswirken.

Sollte der Darlehensnehmer nach einer Kindigung des
Darlehensvertrages nicht in der lage sein, die ausste-
hende Darlehensvaluta zuriickzufihren, ist die finan-
zierende Bank berechtigt, bestellte Sicherheiten zu ver
werten. Dies gilt auch fir den Fall, dass der jeweilige
Emittent nicht in der Lage ist, die Abschlusstilgung am
Ende der vereinbarten laufzeit verfragsgemal zu leis-
fen und keine alternative Anschlussfinanzierung gefun-
den werden kann.

Die Darlehensverirége réumen der Bank in diesem Fall
das Recht ein, das fragliche Schiff im Rahmen eines
freihéindigen Verkaufs oder einer &ffentlichen Versteige-
rung zu verwerten. Dies kann dazu fohren, dass der
VerauBerungserlds nicht dem Markiwert entspricht. Eine
Verwertung von Sicherheifen, insbesondere die Vercu-
Berung des fraglichen Schiffes, fihrt zwangslaufig zu ei-
ner Liquidation der Gesellschaft, im Extremfall auch zur
Insolvenz einer oder beider Emittenten und kann damit
zum Verlust der Einlage der Investoren fihren.

Die Zinsscize fur die von den Emittenten bereits aufge-
nommenen Schiffshypothekendarlehen unterliegen den
iblichen Schwankungen der Kapitalmérkte und sind
— nach Ablauf vereinbarter Zinsbindungsperioden bzw.
Auslauf  vorgenommener  Zinssicherungsgeschafte  —
nicht planbar. Es besteht das Risiko, dass die von den
Emittenten fur die Fremdfinanzierung zukinftig tatsach-
lich zu leistenden Zinsen héher ausfallen, als in den
Ergebnisprognosen  kalkuliert. Hierdurch wiirden das
Ergebnis der Emittenfen und deren Lliquidifct belastet,
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was zu geringeren Auszahlungen an die Invesforen fih-

ren kann.

Geplante Auszahlungen

Es ist moglich, dass sich die Liquiditatsiberschisse ge-

geniber der Prognose verringern und sich dadurch die
Auszahlungen an die Investoren reduzieren. Bei nega-
tiver wirtschaftlicher Entwicklung kénnen Auszahlungen
ganzlich entfallen. Weiterhin besteht das Risiko, dass
erfolgte Auszahlungen an die Investoren im Insolvenzfall
der Gesellschaft zuriickgefihrt werden missen.

2.2  Risiken aus dem Auslandsbezug der
Vermégensanlage

Wechselkursrisiko

Die Schiffshypothekendarlehen sind in Schweizer Fran-
ken (CHF) aufgenommen worden.

Ebenso wird die BareboatCharter anteilig zu 65% in
CHF gezahli, die verbleibenden 35% in Euro. Der in
CHF zu leistende Anteil der Charterraten wurde unter
Zugrundelegung des Wechselkurses zum Zeitpunkt der
Ubernahme des jeweiligen Schiffes bestimmt.

Soweit die Einnahmen der Emittenten aus den Char-
terveriragen in CHF die von den Emittenten in CHF
geschuldefen Zins- und Tilgungsleistungen ibersteigen,
wird sich eine Schwéchung des CHF gegeniber dem
€ negativ auf die in € zur Verfigung stehende Liquidi-
t6t der Emittenten auswirken. Umgekehrt wirkt sich eine
Starkung des CHF gegeniber dem € dann negativ
aus, wenn die von den Emittenfen geschuldeten Zins
und Tilgungsleistungen in CHF die Einnahmen der Emit-
fenten aus den Chartervertrégen in CHF Ubersfeigen.
Es besteht das Risiko, dass bei einer Anschluss-Charfer
ohne CHF-Einnahmen oder einer Beschdftigungslosig-
keit eines oder beider Schiffe bei bestehenden CHF-Ver-
bindlichkeiten ein starker werdender CHF gegeniber
dem € diese Verbindlichkeiten in € erhoht.

Sollte sich der in € umgerechnete Wert der CHF-Tran-
chen der Schiffshypothekendarlehen durch Wechsel-
kursschwankungen so erhdhen, dass der Markiwert des
Schiffes in EUR gerechnet unter die festgelegte Relation
zur Darlehensvaluta (Loan to Value) sinkt, ist die Bank
berechtigt, von dem befroffenen Darlehensnehmer die
Stellung von zusatzlichen Sicherheiten oder die Leistung
einer Ausgleichszahlung zu verlangen (vgl. oben unter
Fremdfinanzierung”).

Sofern — abweichend von der Planung — Kosfen in an-

deren Wéhrungen als € anfallen, bestehen ebenfalls
Wechselkursrisiken, wenn die Emittenten Einnahmen in
€ in die betreffende Fremdwdahrung tauschen missen.

Risiken aus einem auslandischen Rechtssystem

Die Schiffe der Emittenten werden auch grenziberschrei-
tend oder sogar ausschlieBlich im Ausland eingesetzt.
Sollte es durch den Befrieb der Schiffe in auslandischen
Gewdssern zu Schaden an leib, leben, Gesundheit
oder Eigentum Dritter oder zu Umwelischaden kom-
men, besteht die Gefahr einer Haftung des jeweiligen
Emittenten als Eigentimer des Schiffes. Sind in einem
solchen Fall die entstandenen Schaden nicht versicher
bar, nicht oder nicht ausreichend versichert oder wird
der Versicherungsschutz im konkrefen Fall versagt, kann
auch eine persénliche Inanspruchnahme der Investo-
ren fir diese Schaden nicht ausgeschlossen werden,
falls das zustandige ausléndische Gericht die nach
deutschem Recht bestehende grundsaizliche Beschran-
kung der personlichen Haftung eines Kommanditisten
auf die im Handelsregister eingetragene Hafteinlage
(vgl. die Ausfihrungen in diesem Kapitel unter ,Haftung
des Gesellschafters”) nicht anerkennt. In einem solchen
Fall kénnte zum Beispiel Zugriff auf das in diesem Staat
belegene Vermogen des Investors genommen werden.
Dieses Risiko einer persénlichen Haftung des Investors
fur Verbindlichkeiten der Emittenten im Ausland besfeht
im Ubrigen fur sonstige, nicht aus Schadensfdllen resul-
tierende Verbindlichkeiten der Emittenten, z.B. aus ver-
fraglichen Verpflichtungen, entsprechend.

Sofern die Schiffe ganz oder teilweise im Ausland ein-
geselzt werden und doher z.B. fir den Schiffsbetrieb
wesentliche Vertrage ausléndischem Recht unterliegen,
kénnte auBerdem aufgrund der jeweils anwendbaren
Regeln der ausléndischen Rechtsordnung, welche u.U.
erheblich von der deutschen Rechtsordnung und dem
deutschen Rechtsversténdnis abweichen, die Durchset
zung von Anspriichen der Emittenten und die Abwehr
von Ansprichen Dritter gegen die Emittenfen schwieri-
ger und mit erheblich héheren Kosten verbunden sein
als geplant. Dies ginge zu lasten der Emittenten und
der Investoren und kann sich vor allem nachteilig auf
die Auszahlungen an die Investoren auswirken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch den
Transport auslandischer Géste, zum Beispiel Amerika-
ner, rechtliche Fragen oder Risiken aufireten, die zur
Zeit nicht erkennbar sind.



Risiken aus ausléndischen Steverordnungen

Soweit Beférderungsleistungen im  Ausland erbracht
werden, besteht das Risiko, dass fir die Emittenten oder
die Investoren nach dem Recht des jeweiligen Staates
steverliche Verpflichtungen entstehen. Diese kénnen ins-
besondere zu Deklarationspflichten in verschiedenen
Staaten und somit zu einem erhdhten steveradministra-
fiven Aufwand fishren. Die Vergitung von im Ausland
abgefihrter Umsatzsteuer kann sich iber langere Zeit
rGume hinziehen und einen héheren Zinsaufwand ver-
ursachen. Dies kénnte sich negativ auf das Ergebnis
der Emittenten und somit auf die Auszahlungen an die

Investoren auswirken.
2.3  Rechtliche, steuerliche und sonstige Risiken

Haftung des Gesellschafters

Ein im Handelsregister als Kommanditist der Emittenten
eingefragener Investor haftet fur die Verbindlichkeiten
der Emittenten im AuBenverhdlinis gegeniber Drit
fen personlich in Hohe der fir ihn im Haondelsregister
eingefragenen Hofteinlage, die gemdP den gesell
schaftsvertraglichen Regelungen 10% seiner jeweiligen
Kommanditeinlage in den Emittenten entspricht. Diese
personliche Haftung erlischt, sofem der Invesfor einen
der Hafteinlage entsprechenden Teil seiner Komman-
diteinlage geleistet hat, lebt jedoch gemah §172
Abs. 4 HGB bis maximal zur Hohe der Hafteinloge
wieder auf, wenn es zu Auszahlungen (Entnahmen) an
den Investor kommt, obwohl sein Kapitalkonto durch
ihm zugewiesene Verluste der Emittenten unter den Be-
frag seiner Hafteinlage gesunken ist oder durch die Aus-
zahlung unter diesen Betrag sinkt. Auch nachdem er als
Cesellschafter aus den Emittenten ausgeschieden ist,
haftet der Investor maximal in Hohe seiner jeweiligen
Hafteinlage finf weitere Jahre fiir solche Verbindlichkei-
fen, die zum Zeitpunkt seines Ausscheidens gegeniber
den betreffenden Emittenten begrindet waren. Dies gilt
auch fir den Fall der Liquidation.

Im Fall der Insolvenz des Emittenten besteht zudem das
Risiko, dass der Insolvenzverwalter die Riickzahlung der
vom Investor empfangenen Auszahlungen in der Héhe
verlangt, in der diese Auszahlungen aus freier Liquiditat
des Emittenten erfolgt, aber nicht durch entsprechende
dem Invesfor zugewiesene anteilige Gewinne gedeckt
gewesen sind. Des Weiteren besteht das Risiko einer
Rickforderung samilicher empfangener Auszahlungen
an die Investoren, wenn Auszahlungen erfolgen, ob-

wohl die Vermogens- oder liquiditétslage eines Emitten-
fen dies nicht zuldsst.

Die vorstehend beschriebenen Haftungsrisiken beste-
hen fur (mittelbar) treugeberisch Uber den Treuhénder
beteiligte Invesforen entsprechend, da diese Investoren
verpflichtet sind, den Treuhdnder von den ihn treffenden
Verbindlichkeiten freizustellen.

Vertragserfillung

Es besteht das Risiko, dass jetzige oder kinflige Vertrags-
partner der Emittenten ihren Verpflichtungen aufgrund
eingeschrankter Leistungsfahigkeit, eingeschrénker Leis-
fungsbereitschaft oder beschrankter Haftung nicht oder
nur teilweise nachkommen, Auseinandersetzungen mit
diesen auftreten oder die mit ihnen geschlossenen Ver
frédge gekindigh werden. Die Emittenten waren in sol-
chen Féllen u.U. darauf angewiesen, die vertraglichen
Leistungen von Dritten zu beziehen, was ggf. nur zu fir
die Emittenten vergleichsweise ungunstigeren Konditio-
nen maglich sein konnte. Im schlimmsten Fall kann der
volistandige Ausfall eines wichtigen Vertragspartners,
z.B. infolge von dessen Insolvenz, auch zur Insolvenz
des betreffenden Emittenten fihren, etwa wenn dieser
mit einem Groffeil seiner Forderungen gegen den Ver-
fragspartner ausfdlli, was wiederum den Totalverlust der
Finlagen der Investoren zur Folge hatte.

Verletzen die Emittenten selbst ihre vertraglichen Plich-
fen gegeniber Dritten, kénnen diese sie u.U. auf Scho-
densersatz in Anspruch nehmen und/oder die Vertréige
mit den Emittenten kindigen. Hierdurch kénnen Liquidi-
t&t und Ergebnisse der betroffenen Emittenfen nachteilig
beeinflusst werden, was sich auch negativ auf die Aus-
zahlungen an die Investoren auswirken wiirde. Auch
konnen Claubiger der Emittienten im Falle von deren
Nichtleistung die Zwangsvollsireckung in die Schiffe
betreiben und diese verwerten, was zur Rickabwick-
lung bzw. Insolvenz der Emittenten und zum vollsiandi-
gen oder teilweisen Verlust der Einlagen der Invesforen
fohren kénnte.

Verspdtete Einzahlung der Einlage durch Investoren
Versgumt der Investor die rechizeitige Einzahlung seiner
Einlage, so ist diese mit einer Verzinsung von 1% pro
Monat nachzuzahlen. Sollten Einzahlungsverpflichtun-
gen nicht erfillt werden, kann dies zum Nachteil der
Emittenfen einen ungeplanten alternativen  Finanzie-
rungsbedarf erzeugen mit der Folge erhdhter Zinsauf-
wendungen. Die Gesellschafterversammlung ist in die-
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sem Fall gemaB §5 des Gesellschaftsvertrags berechtigt,
den Investor aus der Gesellschaft auszuschlieBen.

Persénliche Anteilsfinanzierung

Bei einer prospekigemaB nicht vorgesehenen und von
dem Anbieter nicht angebotenen Fremdfinanzierung
des Befeiligungserwerbes durch den Investor besfeht
das Risiko, dass der Investor aufgrund reduzierter Aus-
zahlung Zinsen und Tilgungen aus eigenen Mitteln leis-
fen musste. Im schlimmsten Fall msste der Investor seine
persdnliche Anteilsfinanzierung in voller Hohe nebst
Zinsen zurickzahlen, obwohl zuvor ein Totalverlust der
Beteiligung an einer oder beiden Emittenten eingetrefen
ist und er keinerlei Rickflisse aus seiner Beteiligung er-
halt. Dies kann unter Umstéinden zur (Verbraucher)insol-
venz des Investors fuhren.

Versicherungen

Die Schiffe der Emittenten sind gegen die Ublichen Risi-
ken des Schiffsbetriebs versichert. Es besteht gleichwohl
das Risiko, dass der Versicherungsschutz im Einzelfall
nicht ausreicht — insbesondere z.B. bei einer Haufung
von Schadensfdllen wegen Deckungsobergrenzen —
oder versagt wird oder die brancheniblichen Selbst
behalte eingreifen. Auch sind moglicherweise nicht
alle Risiken des Schiffsbetriebs versicherbar. Selbst ein
Ausfall der jeweiligen Versicherungsgesellschaft, etwa
infolge einer Insolvenz, kann nicht véllig ausgeschlos-
sen werden.

Sollte es durch den Betrieb der Schiffe zu Schaden an
den Schiffen selbst und/oder an Leib, Leben, Gesund-
heit und/oder Eigentum Dritter und/oder zu Umwelt-
schdden kommen, und ist in einem solchen Fall der
eingefrefene Schaden nicht versichert, nicht versicher
bar oder reichen die Versicherungsleistungen nicht aus,
misste der betreffende Emitient den Schaden selbst
fragen bzw. ersefzen, was sich nachteilig auf seine Li-
quiditat und sein Ergebnis und infolge dessen auch auf
die Auszahlungen an die Investoren auswirken wiirde.
Auch fihren Schadensfélle regelmaBig zur Heraufsetr
zung der Versicherungspramien, was das Ergebnis des
Emitienten ebenfalls belastet. Im Extremfall kann eine
fehlende, zu geringe bzw. nicht eingreifende Versiche-
rungsdeckung zur Insolvenz des Emittenten und damit
zum Verlust der gesamten oder von Teilen der Einlagen
der Investoren fiihren.

Handelbarkeit und Ubertragbarkeit / Kiindigung
der Beteiligung

Fir Beteiligungen an Publikumskommanditgesellschaf-
fen gibt es keinen geselzlich geregelien Zweitmarki,
sondern nur verschiedene ungeregelie Markte, die nicht
ausreichend liquide sein kénnen, so dass die freie Han-
delbarkeit eingeschrankt ist. Infolge dessen besteht das
Risiko, dass eine WeiterverduBerung der Beteiligung
des Investors an den Emittenfen nicht maglich ist, weil
sich z.B. kein geeigneter Kaufer finden lgsst, oder mit
finanziellen EinbuBen des Investors, z.B. in Form von
Abschlégen auf den Wert der Beteiligung oder zusaiz-
lichen Transaktionskosten, verbunden ist.

Der Investor kann seine Beteiligung nur Gbertragen,
wenn er gleichzeitig die Beteiligung an beiden Emitten-
fen im gleichen Verhdlnis auf einen Erwerber ibertrégt
und er zuvor die schrifliche Zustimmung des persénlich
haffenden Gesellschafters (bei Ubertragung einer un-
mittelbaren Beteiligung des Investors als Kommanditisf]
bzw. des Treuhdnders (bei Ubertragung einer mittelbar-
ren Beteiligung des Investors als Treugeber) eingeholt
hat. Diese Zustimmung kann aus sachlichen Grinden
verweigert werden, insbesondere wenn die in den
Gesellschaftsvertrdgen  der Emittenten  vorgesehenen
Voraussetzungen fiir eine Ubertragung nicht vorliegen.
Insoweit besteht das Risiko, dass ein verduBerungswil-
liger Investor seine Beteiligung nicht tberfragen kann,
weil die hierfir erforderliche Zustimmung nicht erteilt
wird.

Die Investoren kénnen ihre Befeiligungen an den Emit-
fenten aus wichtigem Grund sfets, ohne wichtigen
Grund aber erstmals zum 31. Dezember 2023 und
nur einheitlich hinsichtlich aller zum Zeitpunkt der Kin-
digung noch nicht beendefen Emitienten ordentlich
kindigen. liegt ein wichtiger Grund nicht vor, besfeht
vor dem 31. Dezember 2023 daher das Risiko, dass
der Invesfor entsprechend lange an seine Beteiligung
gebunden bleibt, sofern er sie nicht an einen Dritten ver
Gubern kann oder aber zu einem vorherigen Zeitpunkt
die Auflésung beschlossen und die Emittenten vollbe-
endef werden. Fir den kindigenden Investor besteht
auPerdem das Risiko, dass der Anspruch auf sein Aus-
einandersefzungsguthaben unter der von ihm gezeich-
nefen Einlage liegt. Uberdies besteht das Risiko, dass
bei Kindigung einer Vielzahl von Investoren die Vermé-
gens- und liquidiféisloge der Emittenten beeintréchtigt
wird, wodurch sich Nachteile fir die in den Emittenten
verbleibenden Investoren ergeben konnen.



Majorisierung

Es besteht das Risiko, dass einzelne Investoren den
Grofeil des im Rahmen des Beteiligungsangebotes an-
gebotenen Kommanditkapitals Gbernehmen oder nach
SchlieBung des Befeiligungsangebotes erwerben und
sodann bei Beschlussfassungen der Gesellschafter ihre
personlichen Interessen mit Hilfe ihrer Stimmrechtsmacht
durchzusetzen versuchen, ohne dass sich die Gbrigen
Cesellschafter hiergegen wehren kénnen. Da eine Be-
teiligung grundsatzlich nur an beiden Emittenten gleich-
zeitig zuldssig ist, bestinde der vorstehend beschriebe-
ne Einfluss in den Gesellschafterversammlungen beider
Emittlenten. Auf der anderen Seite besteht die Gefahr,
dass einzelne Minderheitsgesellschafter Beschlisse,
die einer qualifizierlen Mehrheit bedirfen, blockieren.
Dieses Risiko konnte sich dadurch erhdhen, dass der
Verkaufer seine Kaufpreisstundung in Kommanditkapital
wandelt.

Formale Mittelverwendungskontrolle

Eine Kontrolle hinsichtlich der wirtschaftlichen und
rechilichen Konzeption des in diesem Verkaufsprospekt
dargestellien Befeiligungsangebotes, der Identfitct und
Bonifét von beteiligten Personen, Unfernehmen und
Verfragsparinern, der Werthalligkeit von Garantien,
der Rechtswirksamkeit vorgelegter Verirdge und Verein-
barungen, der von Dritten gegeniber dem jeweiligen
Emittenten erbrachten leistungen oder der technischen
und wirtschaftlichen Giite der Schiffe der Emittenten fin-
det gemaB Mittelverwendungskontrollvertrag nicht staff.
Die hiermit in Zusammenhang stehenden fafsachlichen
oder rechtlichen Risiken bestehen insofern fort. Trotz der
Mittelverwendungskontrolle besteht das Risiko, dass der
Investor zur leistung seiner Einlage verpflichtet bleibt,
und seine Einlage nicht zuriick erhdlt, wenn der Mittel-
verwendungskontrolleur die Freigabe der an die Emit-
fenten geleisteten Mittel verweigert.

Gesetzesdnderungsrisiken

Kinftige Gesetzesdnderungen oder auch Anderungen
der Auslegung, Anwendung oder Handhabung beste-
hender Gesetze im In- und Ausland (z.B. die Einfihrung
von Genehmigungserfordernissen oder neue Ausris-
tungsrichtlinien) kénnen die Téatigkeit der Emittenten ne-
gativ beeinflussen, somit die Ergebnisse fir die Emitten-
fen verringern und zu verminderten Auszahlungen an

die Investoren fihren.

Insolvenz

Eine Insolvenz einer oder beider Emittenten kann bei
dem Investor zum vollstandigen oder teilweisen Verlust
seiner Einlage fihren.

Im Fall der Insolvenz nur eines Emittenten besteht zudem
das Risiko, dass der Investor trotzdem auch den auf
den nichtinsolventen Emittenten entfallenden Teil seiner
Einlage ganz oder teilweise verliert, wenn dem insol-
venten Emittenten voriibergehend mehr als die Halfte
des gesamien Befeiligungsbetrages des Investors zuge-
wiesen worden ist. Die bei einer solchen vorlcufigen
abweichenden Verteilung des Befeiligungsbefrages
an sich nach dem Treuhand- und Verwaltungsvertrag
bestehenden Ausgleichsanspriche des  nichtinsolven-
fen Emittenten konnten wegen der zwischenzeitlichen
Insolvenz des anderen Emittenfen ganz oder teilweise
werllos sein.

Fortbestand der steuerlichen Rechtslage

Das steverliche Konzept des Befeiligungsangebotes
wurde auf der Grundlage der zum Zeitpunkt der Pro-
spekiaufstellung geltlenden Rechislage entwickelt. Kinf
fige Anderungen der Gesetze, der Rechtsprechung
oder der Auffassung der Finanzverwaltung kénnen sich
nachteilig auf die steverliche Situation der Emittenten
und,/oder der Investoren auswirken. Die abschliefen-
de Wirdigung der sfeuerlich relevanten Sachverhalte
durch die Finanzverwaltung wird erst im Rahmen einer
steverlichen AuBenprifung (Befriebsprifung) erfolgen.
Insoweit kénnen auch riickwirkende Anderungen der
steverlichen Situation eintrefen. Sollle die Finanzver
waltung der Auffassung der Emittenfen nicht folgen,
mussten diese ggf. Einspruchs- und Klageverfahren mit
ungewissem Ausgang fuhren, was zusdizliche Kosten
zur Folge hatte.

Internationale Risikoaspekte

Die sfeuerliche Konzeption des Beteiligungsangebotes
geht davon aus, dass die Uberschisse aus der Ver
mietung des jeweiligen Schiffes sowie aus etwaigen
Schiffsverkéufen ausschlieBlich in Deutschland als dem
Staat der Geschdftsleitung der Vermietungsunterneh-
men der Besteuerung unterliegen. Sofern die Schiffe im
Ausland eingesetzt werden, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass nach dem Recht anderer Staaten steuerli-
che Ankniipfungspunkte fir die Emittenten als Schiffseig-
ner entstehen. Etwaige administrative Verpflichtungen
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oder Steverzahlungen mindern das Ergebnis und die
Liquiditat der Emittenten entsprechend.

Abschreibung der Schiffe

Die amilichen AfATabellen enthalten keine Hinwei-
se zur Nutzungsdauer von Flusskreuzfahrtschiffen. In
der Plan-Ergebnisrechnung wurde die Nutzungsdauer
der Schiffe auf der Grundlage der Schétzungen und
bisherigen Erfahrungen des Anbieters ermitielt. Beide
Schiffe wurden insoweit iber 18 Jahre abgeschrieben.
Die in den Verkaufsszenarien angenommenen Ver-
auPerungserldse  stellen  lediglich  Schatzgréen  dar
und wurden bei der Bestimmung der Nutzungsdauer
der Schiffe daher nicht beriicksichtigt. Es besteht das
Risiko, dass die Finanzverwaltung zu einer abweichen-
den Einschatzung der Nutzungsdauer gelangt und die
Nutzungsdauer verlangert. In diesem Fall verringern
sich die jahrlichen Abschreibungsraten, was zur Verrin-
gerung der anfénglichen negativen bzw. Erhéhung der
spateren positiven steverlichen Ergebnisse fihrt. Solle
die Finanzverwaltung das wirtschafiliche Eigentum an
den Schiffen dem Charterer zurechnen, kénnten die
Emittenten keine Abschreibungen in Anspruch nehmen,
was das steverliche Ergebnis entsprechend erhdhen
wirde. Dies hdtte fir den Investor hohere als die kalku-
lierten sfeuerlichen Belastungen zur Folge.

Auszahlungen

Bei den von den Emittienten geplanten Auszahlungen
handelt es sich um steverlich unbeachtliche Entnahmen
von liquiditatsiberschissen. Sofern durch die Auszah-
lungen bei im Handelsregister nicht eingefragenen
Kommanditisten negative Kapitalkonten entstehen oder
sich erhdhen, kann § 15a Abs. 3 ESIG zu einer Ver
steuerung der Auszahlungen und somit zu einer hohe-
ren Steuerfestsefzung als prospektiert fuhren (sog. Ge-
winnfiktion).

Rickabwicklung

Eine etwaig erforderlich werdende Rickabwicklung
oder eine etwaige Insolvenz einer oder beider Emit
tenten, z.B. infolge der nicht ausreichenden Einwer
bung von Eigenkapital (vgl. hierzu die Ausfihrungen
in diesem Kapitel unter ,Kapitalaufbringung”) kann bei
dem Anleger zum vollsténdigen oder teilweisen Verlust
seiner Einlage fuhren, da bei den Emittenten bereits
nicht mehr storierbare Kosten angefallen sind. Fur
den Fall einer Rickabwicklung der Emittenten sind kei-

ne besonderen verfraglichen Regelungen vorgesehen.
Es besteht insbesondere keine Garantie oder sonsfige
Verpflichtung der Emittenten, im Falle ihrer Rickab-
wicklung die Einlagen in voller Hohe an die Anleger
zurickzuzahlen.

Im Fall der Insolvenz nur eines Emittenten besteht
zudem das Risiko, dass der Anleger frotzdem auch
den auf den nichtinsolventen Emittenten entfallenden
Teil seiner Einlage ganz oder teilweise verliert, wenn
dem insolventen Emittenten voribergehend mehr als
die Halfle des gesamfen Befeiligungsbetrages des
Anlegers zugewiesen worden ist. Die bei einer sol-
chen vorlaufigen abweichenden Verteilung des Be-
feiligungsbefrages an sich nach dem Treuhand- und
Verwaltungsvertrag bestehenden Ausgleichsanspriche
des nichtinsolventen Emittenten kénnten wegen der
zwischenzeiflichen Insolvenz des anderen Emittenfen
ganz oder teilweise wertlos sein.

VerduBerung der Schiffe oder der Beteiligungen

Ein etwaiger VerduBerungserlés aus dem Verkauf der
Schiffe oder aus dem Verkauf der Anteile an den Emit-
fenfen unterliegt nach heutiger Rechtslage nicht der
Besteuerung, sofern die VerduBerung auPerhalb der
Behaltensfrist gem. § 23 Abs. 1 Nr. 2 Satz 2 ESIG
erfolgt. Die Frist betréigt zehn Jahre. Ein etwaiger Ge-
winn aus der VerduBerung der Anteile innerhalb die-
ser Frist unferliegt bei den betreffenden Investoren in
vollem Umfang der Einkommensteuer, ebenso etwaige
Gewinne aus dem Verkauf der Schiffe bzw. aus der
Auflésung der Gesellschaften.

Sollten die Emittenten Einkinfte aus Gewerbebetrieb
erzielen, unterliegt der Gewinn aus der Ver&uBerung
eines Schiffes ebenso wie ein Gewinn aus einer et
waigen AnteilsverauBerung bei dem Investor ohne
zeitliche Begrenzung der Einkommenstever zzgl. So-
lidaritcitszuschlag.

Verzinsung von Steuernachforderungen

Sofemn fesigestellie steverliche Ergebnisse bei einem
Investor zu Steuernachzahlungen fohren, ist der zu zah-
lende Betrag ab dem 16. Monat nach Ablauf des Jah-
res, fir das der Bescheid ergeht, fir jeden Monat mit
0,5 % zu verzinsen.



Gewerbesteuerliche Risiken

Cegensfand der Unfernehmen der Emittenten ist die
langfristige  Vermietung jeweils eines Flusskreuzfahrt-
schiffes. Als vermdgensverwaltende Gesellschaften un-
terliegen die Emittenten daher nicht der Gewerbesteuer.
Sollfen die Emittenten zu einem spdteren Zeitpunkt ei-
nen Schiffsbefrieb begrinden und die Schiffe ausge-
ristet auf der Grundlage von Time-Charter-Vertréigen
einsefzen, unterldgen die laufenden Gewinne der Ge-
sellschaften — zzgl. etwaiger Sondervergitungen der
Gesellschafter — der Gewerbesteuer.

Umsatzsteuerliche Risiken

Die Konzeption des Beteiligungsangebotes geht do-
von aus, dass die den Emittenten in Rechnung gestell-
te Umsatzsteuer in voller Hhe zum Vorsteuerabzug
fohrt. Die Aufwendungen in der Investitionsphase
wurden unter Beriicksichtigung des Urteils des Bun-
desfinanzhofs vom 1. Juli 2004 (V R 32/00, BStBI II
2004, S. 1022 ff.) unter Annahme des vollstéindigen
Vorsteuerabzugs kalkuliert. Sofern der Vorsteuerabzug
bei einzelnen Positionen von der Finanzverwaliung
nicht anerkannt wird, wiirde dies das Ergebnis und
die liquiditat der Emittenfen entsprechend belasten
und zu geringeren Auszahlungen an die Investoren
fohren.

Sofern Leistungen sowohl an die Emittenten als auch
an die Investoren erbracht werden, ist nur die in
Rechnung gestellte Umsatzstever abzugsfshig, die
auf den gegeniber der jeweiligen Gesellschaft er
brachten Lleistungsanteil entféllt. Dieser Anteil wurde
auf der Grundlage von Erfahrungswerten geschétzt,
die sich bei vergleichbaren Sachverhalten ergeben
und von der Finanzverwaltung gegenwdartig aner-
kannt werden. Es besteht das Risiko, dass die Finanz-
verwaltung andere Kriterien zur Schétzung der Leis-
tungsaufteilung anwendet und den auf die Emittenten
entfallenden leistungsanteil verringert. Dies wiirde die
liquiditat der Emittenten entsprechend belasten und
zu geringen Auszahlungen an die Investoren fohren.

Sonstige steverliche Risiken

Es handelt sich vorliegend um den ersten Fonds der
Anbieterin, dem das vorbeschriebene Konzept zugrun-
de liegt. Erfahrungswerte hinsichtlich der Handhabung
durch die Finanzverwaltung bestehen insoweit noch
nicht.

Es besteht das Risiko, dass insoweit hohere als die im
Verkaufsprospekt dargestellten steuerlichen Belastungen
zu lasten des Investors entstehen.

Interessenkonflikte

Es besteht das Risiko, dass sich aus kapitalmaBigen
bzw. personellen Verflechtungen bzw. sonstigen gesell-
schaftsrechtlichen oder vertraglichen Abhdngigkeiten
zwischen den Emittenten, deren Gesellschaftern (und/
oder den mit diesen verbundenen Unternehmen), Ver-
fragspartnern der Emittienten und,/oder Organmitglie-
dem bzw. sonstigen Verfretern einzelner oder mehrerer
der vorgenannten Gesellschaften, Unterehmen bzw.
sonstigen Personen {und/oder mit diesen verbunde-
nen Unternehmen) Inferessenkonflikie ergeben, die sich
nachteilig auf die Emitrenten und/oder die Invesforen
auswirken kénnen. Solche Inferessenkonflikie kénnen
sich vor allem bei Beschlussfassungen der Gesellschaf-
fer der Emittenten, bei Enfscheidungen und MaPnah-
men von deren Geschdfisfihrungen sowie auch beim
Abschluss und der Durchfthrung von Vertragen der Emit-
fenfen zu deren lasten und damit auch zum Nachteil
der Investoren auswirken.

Die zur Einwerbung des im Rahmen des in diesem Ver-
kaufsprospekt dargestellien Angebots zu platzierenden
Kapitals eingeschaltefen Anlageberater und -vermittler
erhalien von der SEEHANDLUNG fir jede erfolgrei-
che Vermitilung eines Investors eine Provision, deren
Hohe abhdngig von der im Einzelfall abgeschlossen
Vereinbarung ist. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die
SEEHANDLUNG samtliche ihr von den Emittenten zu-
stehende Vergitungen fur Provisionszahlungen an die
eingeschaltefen Anlageberater und Vermitiler verwen-
det. Das Inferesse der Anlageberater und Vermittler an
der Provision kann bei diesen zu Inferessenkonflikien
fohren und die dem Investor erfeille Empfehlung zur
Zeichnung der Befeiligung beeinflussen.

Schlisselpersonen

Die wirtschaffliche Entwicklung der Emittenten und der
Vermdgensanlage des Investors héngt auch wesent-
lich von den Fahigkeiten sowie den Entscheidungen
des Managements der Emittenfen, eines etwaigen
Schiffsmanagers und Charterers ab. Es besteht das Ri-
siko, dass unternehmerische Entscheidungen gefroffen
werden, die sich spdter als folsch herausstellen, was
die von den Emittenten erwarteten Ergebnisse negativ
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beeinflussen kann. Auch kénnen mafgebliche Schlis-
selpersonen ausfallen, was sich ebenfalls negativ auf
die Entwicklung eines oder beider Emittenten und der

Vermogensanlage des Investors auswirken kann.

Maximalrisiko

Eine Gefdhrdung des Privatvermdgens des Invesfors
iber den Totalverlust des von ihm gezeichneten und ge-
leisteten Beteiligungsbetrages (zzgl. Agio) hinaus — und
damit das maximale Risiko — kann sich somit grundséiz-
lich aus einer persénlichen Haftung fir Auszahlungen,
Uber eine personliche Inanspruchnahme aufgrund der
Nichtanerkennung der beschrankien Kommanditisten-
haftung im Ausland, aus einer etwaigen Fremdfinanzie-
rung der Befeiligung und aus steuerlichen Gesichtspunk-
fen ergeben.

AbschlieBender Hinweis

Uber die in diesem Kapitel dargestellten Risiken hinaus
sind dem Anbieter zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung keine weiteren wesentlichen tatsachlichen, recht
lichen oder steuerlichen Risiken in Zusammenhang mit
der Vermégensanlage bekannt.
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3.

LEISTUNGEN DER SEEHANDLUNG FUR INVESTOREN

Leistungen der SEEHANDLUNG fir Investoren

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

und ihre Produkie

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG initiiert Vermé-
gensanlagen im Bereich der Schifffahrt und zahlt heute
zu den Traditionshéusern. Sie gehért zur F. laeiszGrup-
pe, einer der dliesten Reedereien der Welt. Unterneh-
merisches Denken, nachhaltiges Streben nach Erfolg,
Transparenz und  hohes  Verantwortungsbewusstsein
gegeniber den Investoren, also den Mitunternehmern,
sind kennzeichnend fir ihre Geschaftspolifik.

leiffigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG ist
Friedrich der GroPe mit seinen auch heute noch gilti-
gen Werten ,Tichtigkeit, Disziplin, Weitblick”. Er hat
seinerzeit die Geschdftsidee einer ,Seehandlung” als
Erster in die Tat umgesefzt und 1772 die PreuBische
Seehandlung gegriindet.

Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war es,
unter einem gemeinsamen Dach Handelsschifffahrt fiir
Preuben zu betreiben und als PreuBische Staatsbank
die notwendigen Finanzierungsmittel zu beschaffen.
Damit wurden zwei Aufgabenfelder eng wie nie zuvor
miteinander verknipft: der Bau von Schiffen und das
Betreiben von Handelsschifffahrt einerseits und deren
Finanzierung andererseits. In den iber zwei Jahrhun-
derten seit damals haben sich die Intention und die
unternehmerische ~ Ausrichtung  einer  Seehandlung
weiterentwickelt. Heute konzenfriert sich die HAM-
BURGISCHE SEEHANDLUNG auf die Emission von
unternehmerischen Befeiligungen mit Schiffen als In-
vestitionsobjekien. Geblieben ist die Verbindung mit
der F. Laeisz Gruppe als eine der dltesten Reedereien

der Welt,

Die SEEHANDLUNG kooperiert auch mit anderen
Reedereien, wenn ein enfsprechender QualitGtsstan-
dard erwartet werden kann — so wie im vorliegenden
Angebot.

Zur Sicherstellung dieses Anspruches wird die Kon-
zeption und Strukiurierung mit ausgepragtem Bewusst-
sein fir die hohe Verantwortung gegeniiber den Kun-
den auf Basis zuriickhaltender Annahmen entwickelt.
Einen besonders hohen Stellenwert hat fir die SEE-
HANDLUNG  dementsprechend auch das laufende
Fondsmanagement und die Befreuung der Investoren,
z.B. auch, wenn diese ihre Beteiligung verauBern
mochten.

Erfolgsbilanz der SEEHANDLUNG

Bisher hat die SEEHANDIUNG 26 Schifffahrtsgesell-
schaften strukturiert und platziert, von denen einige
in Form von jeweils einer Vermdgensanlage zusam-
mengefasst wurden. Die letzte Vermdgensanlage
Flussfahrt 09 wurde im Sommer 2010 platziert. Das
bisherige Investitionsvolumen aller 22 Vermégensan-
lagen betrdgt ca. € 782 Mio.

Funf Schiffe — die MS ,Arkona”, die MS ,Pilsum”, die
MS ,Mira”, die MS ,Patmos” und die MS ,Pacific”
— wurden in den Jahren 2002, 2005, 2007 bzw.
2009 erfolgreich fir die Investoren verkauft.

Bei sechs der laufenden Vermégensanlagen — MS
,Petersburg”, MS ,Palermo Senator”, MS ,Paradip”,
MS Pommerm”, MS ,Potsdam” und MS ,Hope Bay"-
ist ein Prospekivergleich nicht mehr méglich, da die
jeweilige Planrechnung im Prospekt endete.



Das gesamte Investitionsvolumen zum 31.12.2009
der 16 laufenden Vermdgensanlagen  betfragt
€ 591,35 Mio. inkl. Agio und liegt damit um € 2,65
Mio. Uber dem prospektierten Wert von € 588,70
Mio. Damit ist das realisierfe Investitionsvolumen
bei allen Vermégensanlagen als prospektkonform
zu bezeichnen. Die Summe des jeweils eingewor-
benen Eigenkapitals ohne Agio befragt € 257,90
Mio. im Vergleich zu den prospektierten Werten von
€ 254,19 Mio. Alle Vermdgensanlagen entsprechen
dem Prospektansatz, wobei Mehreinwerbungen im
gesellschaftsvertraglich  vorgesehenen Umfang als
prospekigemdl3 betfrachtet wurden. Platzierungsga-
ranfien wurden in keinem Fall in Anspruch genom-
men.

Fir die 10 laufenden Vermdgensanlagen mit Prospekt-
vergleichsmaglichkeit ergibt sich per 31.12.2009
nachfolgendes Bild, wobei Abweichungen bis 5%
nach oben und unfen als prospektkonform betrachtet
werden.

Die Auszahlungen einschlieBlich derer fir das Jahr
2009 lagen bei der MS ,Powhatan” und der MS
,Pequot” Uber dem prospektierten Wert, bei Fluss-
fahrt *08 liegen sie auf Prospekiiveau. Bei den rest
lichen sieben Vermdgensanlagen wurde weniger als
prospektiert ausgezahlt, wobei dies zum Teil damit
zusammenhdngt, dass die freie liquiditat fir Sonder-
filgungen verwendef wurde. Schlechtere Ergebnisse
waren zu einem groPen Teil auf gegeniber der Pro-
spektierung stark veranderte €/USD- Relationen zu-
rickzufthren.

Betrachtet man nur das Jahr 2009, so lag die Summe
der Auszahlungen aller laufenden Vermégensanla-
gen mit ca. € 13,6 Mio. unter dem Vorjahresniveau,
was insbesondere mit der Containerschifffohrtskrise
zusammenhdngt. Dies entspricht einer durchschnittli-
chen Auszahlung tber alle It. Prospekt auszahlenden
laufenden Vermégensanlagen von ca. 5% auf das
Nominalkapital. Bei den vier Panmaxbulkern lagen
die Auszahlungen zwischen 16% und 30%.

Der kumulierte Cashflow (ermittelt aus den Jahreser-
gebnissen unter Neutralisierung der nicht zahlungs-
wirksamen  Ertrage/Aufwendungen) der laufenden
Vermagensanlagen liegt um ca. 8,8% unter Prospekt-
niveau. Von den 10 Vermdgensanlagen schnitten
vier Vermégensanlagen besser ab und sechs lagen
unter Prospekiansatz. Der prospekfierte Wert zum
31.12.2009 lag bei insgesamt € 193,97 Mio., der
realisierte Cash-flow betfragt € 176,90 Mio.

Das prospektierte Fremdkapital von insgesamt € 8,90
Mio., USD 173,05 Mio., JPY 2.030,29 Mio. und
CHF 14,15 Mio. wurde zum 31.12.2009 noch mit
€ 8,83 Mio., USD 61,99 Mio., JPY 254,99 Mio.
und CHF 14,03 Mio. in Anspruch genommen. Bei
neun der zehn Vermogensanlagen wurden Sondertil
gungen geleistet; bei zweien davon hat der Tilgungs-
vorsprung Uber 4 Jahrestilgungen betragen. Bei Fluss-
fahrt "08 liegen die Tilgungen auf Prospekiniveau.
Insgesamt betrug der prospektierte Stand des Fremd-
kapitals zum 31.12.2009 € 8,83 Mio., USD 82,11
Mio., JPY 1.123,23 Mio. und CHF 14,04 Mio.

Bei den steuerlichen Ergebnissen schnitt aus Investo-
rensicht saldiert eine Gesellschaft besser ab als pros-
pektiert, sechs schlechter und drei wie prospektiert. In
den oben genannten Werten sind die Unterschieds-
betrége nicht bericksichtigt, da Unferschiedsbetrage
bei den dlteren Vermdgensanlagen nicht prospektiert
waren und bei einigen auch noch nicht endgiltig fest-
gestellt wurden.

Die SEEHANDIUNG und das Management der
Schifffahrtsgesellschaften haben damit emeut grof3e
Leistungsfchigkeit bewiesen, zumal einige der Gesell-
schaften bereits seit Mitte der Q0er Jahre bestehen
und somit schwache Markiphasen miterlebt haben.

Die ausfihrliche geprifte Leistungsbilanz fir das Jahr
2009 mit Einzelheiten fur die Vermdgensanlagen
steht jedem Interessierten unter www.seehandlung.de
zur Verfigung.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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Investoren, die sich entgegen ihrer urspringlichen Plo-

nung vorzeitig von ihrer Beteiligung frennen mochten,

stehen mittlerweile im Markt zahlreiche Méglichkeiten
zur VerduPerung einer Befeiligung zur Verfigung. Fir
die Investoren der HAMBURGISCHEN SEEHAND-
LUNG wurde die Plattform www.seekundaerhandlung.
de efabliert, die in sehr tbersichilicher und fransparen-
ter Form widerspiegelt, welche Transaktionen durchge-
fohrt wurden, zur Zeit durchgefihrt werden oder welche
Kaufwiinsche bekannt sind. Die einfache Handhabung
der intemetbasierten Platiform und die im Markiver
gleich sehr geringen Transaktionskosten erleichtern den

Investoren einen maglichen Verkauf.

LEISTUNGEN DER SEEHANDLUNG FUR INVESTOREN

Unabhangig davon kann aber die Handelbarkeit eines
Gesellschaftsanteils keinesfalls mit der Handelbarkeit
eines borsengangigen Wertpapieres verglichen wer
den, denn nach wie vor sind Befeiligungen an Schift
fahrtsgesellschaften primér auf Mittel und Langfristigkeit
angelegt.

Die SEEHANDLUNG im Gruppenverbund
* Die SEEHANDLUNG erbringt ihre Leistun-

* Q %
FIL

gen fir Investoren in enger Kooperation
mit der F. laeisz Gruppe, die auch bei
Projekten unter externer Bereederung der
SEEHANDIUNG  mit ihren umfangrei-
chen nautischen Erfahrungen zur Verfi-

gung steht.
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F. laeisz wurde 1824 gegriindet und gehort heute zu
den gréBeren Reedereigruppen Deutschlands. Sie ist
in einer Vielzahl von Schifffahrisbereichen erfolgreich
tatig.

Gegenwartig werden in der Flotte ca. 60 Schiffe be-
treut. Die Flotte besteht neben Containerschiffen aus
Massengutschiffen, Gastankern, RoRo,/RoPax-Schiffen,
Car Carriern (PCTC) und Forschungsschiffen. 44% der
Flotte fohren unter deutscher Flagge.

Innerhalb der F. laeisz Gruppe ist die Reederei
F. laeisz G.m.b.H., Rostock, die operative Gesellschaft.
Die F. laeisz Schiffahrtsgesellschaft m.b.H. + Co. KG,
Hamburg, ist mit der Entwicklung und Umsetzung neuer

HAMBURGISCHE I-S-I SEEHANDLUNG
N

Schifffohrsprojekie befasst. Die F. laeisz Gruppe be-
schaftigt derzeit ca. 1.500 in- und ausléndische Mitar
beiterinnen und Mitarbeiter an Bord der Schiffe sowie
an land in Hamburg, Rostock und Bremerhaven. Die
Nachwuchsférderung im See- und Landbetrieb hat fir
die Reederei-Gruppe einen besonders hohen Stellen-
wert. Als erste Reederei in Deutschland wurde die Ree-
derei F. laeisz G.m.b.H. bereits 1997 mit dem Umwelr
Management- System DIN EN ISO 14001 zertifiziert.
AuBerdem ist die Reederei vom Germanischen Lloyd
nach dem QualitatsManagement- System DIN EN ISO
Q001 und dem ISMCode zertifiziert. Die Reederei
F. laeisz wurde als zweite deutsche Reederei mit dem
,GL 5 Steme Excellence Award” ausgezeichnet.
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4.

GRUNDLAGEN DER BETEILIGUNG UND VERTRAGSPARTNER

Grundlagen der Beteiligung und Vertragspartner

4.1  Leistungsprofil der wichtigsten Pariner

auf einen Blick

Die nachfolgenden Ubersichten verdeutlichen die wich-

figsten organisatorischen Zusammenhdnge zwischen

den genannten Funkfionsirdgern bei diesem Angebot.

Projektbegleitung
SeaConsult FIN GmbH

vertrag

Projektbeschaffungs-

Kommanditisten
(Treugeber)

Vermitilungsverhdlinis

Beitritiserklérung
Treuhandschaft

HT Hamburgische
Treuhandlung GmbH

Treuhandverirag

Schiffsfinanzierende
Bank

Kreditvertrédge

Mittelverwendungs-
kontrolleur

CERTIS GmbH

Wirtschaftspriffungsgesell-

schaft, Hamburg

Mitielverwendungs-
kontrollvertrag

Beteiligungsgesellschaften

MS ,Amadagio” GmbH & Co. KG
MS ,Amalegro” GmbH & Co. KG

Veririebspartner

Vertriebsvereinbarung

Emissionshaus / Initiator

Charterverirége

Charterer

Amadagio GmbH, Basel
Amalegro GmbH, Basel

. Vernie/ Hamburgische
Bereligungon Seehandlung Gesellschaft
fir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG

Prospekiheraus-
geber




Gesellschaft

Funktion

Anschrift /

Sitz

Gesellschafts-
kapital

Handelsregister /
1. Eintrag

Kommanditisten /
Gesellschafter

HAMBURGISCHE |_S-| SEEHANDLUNG
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vertreten durch

MS ,Amadagio”
GmbH & Co. KG
(ehemals:

Siebte ,Sanssouci”
Schiffahrtsgesellschaft mbH
& Co. KG)

MS , Amalegro”

GmbH & Co. KG
(ehemals:

Achte ,Sanssouci”
Schiffahrtsgesellschaft mbH
& Co. KG)

Verwaltungsgesellschaft
Flussfahrt 11 mbH
(ehemals: Verwaltung Sieb-
te ,Sanssouci” Schiffahrs-
gesellschaft mbH)

Geschafisfihrungsge-
sellschaft Flussfahrt 11
mbH

(ehemals: Verwaltung Achte
,Sanssouci” Schiffahrts-
gesellschaft mbH)

Hamburgische
Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH &
Co. KG

Verwaltung Hambur-
gische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH

HT Hamburgische
Treuhandlung GmbH

CERTIS GmbH Wirt
schaftsprifungsgesell
schaft

SeaConsult FIN GmbH

Emittent

Emittent

Komplementdr
beider Emittenten

geschdftsfihrender
Kommanditist der
MS ,Amadagio”
GmbH & Co. KG
und MS ,Amalegro”
GmbH & Co. KG

Anbiefer, Prospekihe-
rausgeber, Eigenka-
pitalvermitilung, Kon-
zepfion, Marketing/
Werbung,
Gesellschafter der
Emittenten und des
Komplementdrs

Komplementdrin und
Geschdfisfihrung des
Anbieters

Treuhandgesellschaft,
Gesellschafter der
Emittenten

Mittelverwendungs-
kontrolleur

Projekibegleitung,
Beratung

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neve Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Kreuslerstr. 10,
20095 Hamburg

Bergstedter Chaus-

see 104,
22395 Hamburg

Kommandit
kapital:
T€155

Kommandit-
kapital:
TE€155

Stammkapital:
T€25

Stammkapital:
TE€25

Kommandit
kapifal:
TE€525

Stammkapital:
T€52

Stammkapital:
T€50

Stammkapital:
T€ 50

Stammkapital:
TDM 50

Handelsregister:
Amisgericht Hamburg,
HRA 107955, 1.
Eintrag: 06.03.2008

Handelsregister:
Amtsgericht Hamburg,
HRA 108989, 1.
Eintrag: 10.09.2008

Handelsregister:
Amisgericht Hamburg,
HRB 104389, 1.
Eintrag: 04.03.2008

Handelsregister:
Amtsgericht Hamburg,
HRB 106470, 1.
Eintrag: 02.09.2008

Handelsregister:
Amtsgericht Hamburg,
HRA 89023, 1. Ein-
trag: 27.09.1995

Handelsregister:
Amisgericht Hamburg,
HRB 57522, 1. Ein-
trag: 09.01.1995

Handelsregister: Amts-
gericht Hamburg

HRB 104386, 1. Ein-
trag: 04.03.2008

Handelsregister: Amfs-
gericht Hamburg,
HRB 101657, 1. Ein-
trag: 06.07.2007

Handelsregister: Amfs-
gericht Hamburg,
HRB 67786, 1. Ein-
trag: 23.06.1998

Kommanditisten:
Homburgische Seehand-
lung Gesellschaft

for Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG,

HT Hamburgische

Treuhandlung GmbH und

Verwaltungsgesellschaft
MS ,Amalegro” mbH

Kommanditisten:
Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft

for Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG,

HT Hamburgische

Treuhandlung GmbH und

Verwaltungsgesellschaft
MS ,Amalegro” mbH

Gesellschafter:
Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft

for Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG

Gesellschafter:
Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft

for Schiffsbeteiligungen

mbH & Co. KG, Hamburg

Kommanditist:
Beteiligungskontor See-
handlung GmbH & Co.
KG

Gesellschafter:
Beteiligungskontor See-
handlung GmbH & Co.
KG

Cesellschafter:
Beteiligungskontor See-
handlung GmbH & Co.
KG

Gesellschafter:
Martina Heinsen,
Homburg

Dierk Hanfland, Hamburg

Cesellschafter:
Helge Grammerstorf

Geschdaftsfih-
rungsgesellschaft
Flussfahrt 11
mbH

Geschdfisfih-
rungsgesellschaft
Flussfahrt 11
mbH

Corina Jansch!,
Hamburg
Tobias groPe
Holthaus?,
Hamburg

Helge JanBen,
Hamburg
Helge
Grammerstorf,
Hamburg

Verwaltung
Hamburgische
Seehandlung
Gesellschaft fur
Schiffsbeteili-
gungen mbH,
Hamburg

Dr. Thomas Rit
ter, Hamburg®
Helge JanBen,
Hamburg®

Jan Bolzen,
Hamburg®
Stephanie Brum-
berg, Hamburg®

Martina Hein-
sen, Hamburg
Dierk Hanfland,
Hamburg

Helge
Grammerstorf,
Hamburg

Fortsetzung auf der néchsten Seite P



4. GRUNDLAGEN DER BETEILIGUNG UND VERTRAGSPARTNER

Anschrift / Gesellschafts- Kommanditisten /

Gesellschafter

Handelsregister /

Gesellschaft 1. Eintrag

vertreten durch

Sitz kapital

Amadagio GmbH Verkdufergesellschaft  Uferstrasse 90, Stammeinlage: Handelsregister: Gesellschafterin: Daniel Thiriet,

des Schiffes / 4057 Basel, T CHF 20 Kanton Basel-Stadt, AMAWaterways GmbH, — Basel
Charterer der MS Schweiz HR CH- Basel
,Amadagio” 270.4.014.203-1,

Eintrag ins Handelsre-

gister: 18.04.2005

Amalegro GmbH Verkdufergesellschaft  Uferstrasse 90, Stammeinlage: Handelsregister: Gesellschafterin: Daniel Thiriet,

des Schiffes / 4057 Basel, T CHF 20 Kanton Basel-Stadt, AMAWaterways GmbH,  Basel
Charterer der MS Schweiz HR CH- Basel
,Amalegro” 270.4.014.807-4,

Einfrag ins Handelsre-
gister: 10.10.2006

Corina Jansch ist auch Mitarbeiterin der Homburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG sowie Geschéftsfihrerin der
SEEkund&rHANDLUNG GmbH

2 Tobias grofle Holthaus ist auch Mitarbeiter der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

4.2  Emittenten (Beteiligungsgesellschaften)

Bei der in diesem Verkaufsprospekt dargestellten, &f
fentlich angebotenen Vermagensanlage handelt es sich
um eine einheitliche unterehmerische Beteiligung des
Invesfors an den beiden FEinschiffsgesellschaften MS
,Amadagio” GmbH & Co. KG und MS ,Amalegro”
GmbH & Co. KG, wobei der vom Investor in seiner
Beitritserklarung - gezeichnefe Beteiligungsbetrag  je-
weils zur Halfre auf die beiden Emittenten entfallt.

Grindungsgesellschafter der Emittenten waren die
HAMBURCISCHE SEEHANDLUNG als Kommanditist
sowie die Verwaltung Siebte ,Sanssouci” Schiffahrtsge-
sellschaft mbH bzw. die Verwaltung Achte ,Sanssouci”
Schiffahrtsgesellschaft mbH, jefzt firmierend unter Ge-
schaftsfihrungsgesellschaft Flussfahrt '11 mbH. Mit Han-
delsregistereintrag vom 12.08.2009 ist die Verwaltung
Achte ,Sanssouci” Schiffahrtsgesellschaft mbH aus der
MS ,Amalegro” GmbH & Co. KG als personlich haften-
der Gesellschafter ausgetrefen und an ihre Stelle ist die
Verwaltung Siebte ,Sanssouci” Schiffahrtsgesellschaft
mbH, nunmehr firmierend unter Verwaltungsgesellschaft
Flussfahrt '11 mbH als persanlich haftender Gesell-
schaffer eingetreten.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospekies
sind alleinige Kommanditisten beider Emittenten die HT
Hamburgische Treuhandlung GmbH, die Geschaftsfih-
rungsgesellschaft Flussfahrt 11 mbH und die HAMBUR-

Dr. Thomas Ritter und Helge JanBen sind auch Geschéftsfihrer des persénlich haftenden Gesellschafters der Beteiligungskontor Seehandlung

GmbH & Co. KG

Jan Bolzen ist auch freiberuflich tétig fur die Emittenten und fir die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Stephanie Brumberg ist auch Mitarbeiterin der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

CISCHE SEEHANDLUNG, wobei letztere zugleich
auch dlleiniger Gesellschafter des personlich haften-
den Cesellschafters der Emittenten ist. Der personlich
haffende Gesellschafter der Hamburgischen Seehand-
lung ist die Verwaltung Hamburgische Seehandlung
Cesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH. Die Be-
feiligungskontor Seehandlung GmbH & Co. KG, ist
alleiniger Kommanditist der HAMBURGISCHEN SEE-
HANDLUNG und dlleiniger Gesellschafter sowohl der
HT Hamburgische Treuhandlung GmbH als auch der
Verwaltung Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fur Schiffsbeteiligungen mbH. Aufgrund dieser gesell-
schaftsrechtlichen Struktur sind zum Zeitpunkt der Auf
stellung des Verkaufsprospektes beide Emittenten Kon-
zermunternehmen der Beteiligungskontor Seehandlung
GmbH & Co. KG. Nach planmaBiger Einwerbung der
im Rahmen dieses Beteiligungsangebotes angebotenen
Kommanditeinlagen und dem damit verbundenen mit-
telbaren Beiritt der Investoren zu den Emittenten sind
die Emittenten keine Konzernunternehmen der Beteili-
gungskontor Seehandlung GmbH & Co. KG mehr.

Jeder der Emittenten hat zum Zeitpunkt der Aufstellung
des Verkaufsprospekies neben dem mit dem Treuhénder
abgeschlossenen  Treuhand- und  Verwaltungsvertrag
eine Reihe weiterer wesentlicher Vertrége abgeschlos-
sen. Nahere Ausfihrungen zu diesen Vertragen finden
sich in diesem Kapitel in den Unferabschnitten zu den
ieweiligen Vertragspartinem.



Firma
Sitz des Emittenten

Geschdaftsanschrift

Datum der Griindung

Datum der Eintragung im Handelsregisfer

Gegenstand des Unternehmens

Gesamtdauer des Bestehens

MaBgebliche Rechtsordnung

Rechtsform

Personlich haftender Gesellschafter

HAMBURGISCHE |_S-| SEEHANDLUNG
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MS , Amadagio” GmbH & Co. KG MS , Amalegro” GmbH & Co. KG

Homburg

Neue Burg 2
20457 Hamburg

29. Januar 2008 17. Juli 2008
06. Mérz 2008 10. September 2008
Amisgericht Hamburg, HRA 107955 Amisgericht Hamburg, HRA 108989

Vermietung eines Flusskreuzfahrtschiffes auf Bareboatbasis und alle da-
mit im Zusammenhang stehenden Geschéfte und Tétigkeiten

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegrindet. Eine ordentliche Kiindigung
durch einen Gesellschafter ist frihestens mit Wirkung zum 31. Dezember 2023
und nur gleichzeitig mit der Kiindigung der jeweils anderen Gesellschaft maglich.

Recht der Bundesrepublik Deutschland

Kommanditgesellschaft mit GmbH als persénlich

haftender Gesellschafter (GmbH & Co. KG).

Firma: Verwaltungsgesellschaft Flussfahrt 11 mbH
(Komplementér beider Emittenten)

Sitz: Hamburg
Geschéftsanschrift: Neue Burg 2, 20457 Hamburg
Datum der Eintragung im Handelsregister: 04. Mérz 2008

Registergericht/Registernummer:

Amisgericht Hamburg, HRB 104389

Gesamidauer des Besfehens:
Personlich haftender Gesellschafter ist auf unbestimmte Zeit gegriindet.

MaPgebliche Rechtsordnung:
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Stammkapital: € 25.000 (voll eingezahli)

Geschdftsfihrer des personlich haftenden Gesellschafters:
Corina Jansch, Hamburg
Tobias groPe Holthaus, Hamburg
— unter Befreiung von den Beschrénkungen des § 181 BGB —

Cesellschafter des persénlich haftenden Gesellschafters:
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg

Beteiligung / Haftung
Die persénlich haftende Gesellschafterin leistet keine Einlage, ist am Vermdgen des
Emittenten nicht beteiligt und nimmt am Gewinn und Verlust des Emittenten nicht teil.

Grundsatzlich haftet der persénlich haftende Gesellschafter einer Kommanditge-
sellschaft unbeschréinkt. Vorliegend ist der persénlich haftende Gesellschafter eine
Kapitalgesellschaft und haftet daher nur beschrénkt auf sein Gesellschaftsvermsgen
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Angaben iber die von der gesetzlichen Regelung
abweichenden Bestimmungen des Gesellschaftsver-
trages der Emittenten

Das gesetzliche Lleitbild des Handelsgesetzbuches
(HGB stellt in den Vorschriften Gber die Kommanditge-
sellschaft (§§ 161 ff. HGB) auf die persdnliche Ver
bundenheit der Gesellschafter ab: danach ist die Kom-
manditgesellschaft grundséitzlich eine personalistisch
gepragte Gesellschaftsform.

Demgegeniber hat sich inzwischen eine neve Gesell
schaftsform entwickelt, die gesetzlich nicht geregelt ist:
Die sog. Publikums-Kommanditgesellschaft. Diese ist im
Cegensatz zum gesefzlichen Leitbild auf eine Vielzahl
von Gesellschaftern ausgerichtet und daher eher mit ei-
ner Aktiengesellschaft als mit dem gesetzlichen Leitbild
der Kommanditgesellschaft vergleichbar.

Da gemdh §§ 109, 161 Abs. 2 HGB die Gesell
schaffer einer Kommanditgesellschaft in der Strukiurie-
rung des Gesellschaftsverhdlinisses weitgehend  frei
sind, sehen die Gesellschaftsvertrage der Emittenten
jeweils eine Reihe von Regelungen vor, um der kapital-
orientierlen  Strukiur  als  Publikums-Kommanditgesell-
schaft Rechnung zu fragen. Nur bei Regelungsliicken
in den Cesellschaftsvertragen kommt eine Anwendung
der gesetzlichen Vorschriften in Frage.

Die Tofsache, dass die Publikums-Kommanditgesell
schaft als gesetzlich nicht geregelte Gesellschaftsform
aufgrund ihrer kapitalistischen  Verhdlinisse  deutlich
vom gesetzlichen Leitbild der Kommanditgesellschaft
abweicht, spiegelt sich auch in den Gesellschaftsver
fragen der Emittenten wieder, die entsprechend in den
§8§ 3 — 28 vom gesetzlichen Leitbild der Kommanditge-
sellschaft abweichen.

Abweichungen von der gesetzlichen Regelung finden
sich insbesondere jeweils in folgenden Bestimmungen
der Gesellschaftsvertrdge der Emittenten:

1. Der Cesellschaftsvertrag sieht vor, dass die im
Rahmen dieses Beteiligungsangebotes geplante
Kapitalerhdhung des Treuhénders, der als Treuhan-
der fir die beitretenden Investoren fungiert, nicht
der Zustimmung aller Gesellschafter bedarf, son-
dem der Treuhander nach néherer MaBgabe des
§ 3 berechtigt ist, seine Kommanditeinlage durch
einseifige Erklérung gegeniber dem geschaftsfuh-

renden Kommanditisten als Treuhénder fir Dritte zu
erhohen.

Die Geschdfisfuhrung der Emittenten  ibernimmt
der geschdftsfihrende Kommanditist. Fir Rechtsge-
schafte und MaBnahmen, die nach Art und Um-
fang oder Risiko den Rahmen des gewdhnlichen
Ceschdftsbetriebes  iberschreiten, bendtigr  der
geschaftsfihrende Kommanditist gemaB § 8 die
Zustimmung des Beirates, soweit nicht in festgeleg-
fen Einzelfdllen die Zustimmung der Gesellschafter
durch Beschluss erforderlich ist.

Personlich haftender Gesellschafter der Emittenten
ist eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung mit
einem Stammkapital von € 25.000, die zwar mif
ihrem gesamten Gesellschaftsvermdgen haftet, bei
der die insoweit zur Verfigung stehende Haftungs-
masse aber beschrankt ist.

Der personlich haftende Gesellschafter und der ge-
schaftsfohrende Kommanditist der Emittenten sind
nach § 7 vom gesetzlichen Wettbewerbsverbot

des § 112 HGB befreit.

Cesellschafterbeschlisse kénnen grundsdizlich mit
der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stim-
men gefasst werden. Fur in § 10 des Gesellschafts-
vertrages der Emittenten im Finzelnen definierte Be-
schlussgegenstande st eine qualifizierte Mehrheit
von 75% der abgegebenen Stimmen erforderlich,
wobei die Mehrheit nach Anteilen am Komman-
ditkapital  berechnet wird. Einer qualifizierten
Mehrheitsentscheidung bedirfen nach dem Gesell-
schaftsvertrag insbesondere sog. Grundlagenbe-
schlisse, wie Anderungen des Gesellschaftsvertra-
ges, Aufgabe und wesentliche Einschréinkung oder
Ausweitung des Geschdfisbetriebes, insbesondere
die liquidation der Gesellschaft, efc. Fir diese
Beschlisse ist dariiber hinaus die Zustimmung des
geschafisfihrenden  Kommanditisten  erforderlich.
Ein qualifizierter Mehrheitsbeschluss ist auPerdem
for den Ausschluss des personlich haftenden Gesell-
schafters und des geschaftsfiihrenden Kommanditis-
fen der Emittenten erforderlich.

Die Informationsrechte der Kommanditisten sind
in § 13 abweichend von der gesetzlichen Rege-



lung des § 166 HGB geregelt. Das gesefzliche
Widerspruchsrecht der Kommanditisten gemaf3 §
164 HGB ist gem. § 8 Nr. 4 iber die in § 8
vorgesehenen Zustimmungsvorbehalie hinaus aus-
geschlossen.

Die Cesellschaftsverirdge der Emittenten sehen
gemaB § 14 die Bildung eines Beirates vor. Der
Beirat vertritt die Inferessen der Gesellschafter und
Treugeber. Femer berdt er den geschaftsfihrenden
Kommanditisten in Fragen der Geschdfisfihrung.
Seine Mitwirkung ist bei gesellschaftsvertraglich
festgelegten, zustimmungsbedirftigen Geschaften
erforderlich.

Der Beirat soll aus drei Personen besfehen und er-
halt fir seine Tatigkeit eine Vergiitung. Seine Haf
tung ist auf grobe Fahrlassigkeit und Vorsalz be-
schrankt.

Die Ubertragung der Beteiligung eines Komman-
difisten an den Emittenten bedarf gemaB § 22 im
Cegensalz zu der gesetzlichen Regelung nicht der
Zustimmung aller Gesellschafter, sondern allein der
Zustimmung des geschdfisfuhrenden  Kommandi-
fisten, der seine Zustimmung nur aus sachlichem
Grund versagen darf. Einige der Umstande, die
als sachlicher Grund zu qualifizieren sind, zahlt der
Gesellschaftsvertrag ausdriicklich auf.

Die Verteilung von Gewinn und Verlust der Emit-
fenten richtet sich gemaf § 18 nach dem festen
Kapitalanteil (Pflichteinlage) eines Gesellschafters
(Kapitalkonto 1]. Gewinn- und Verlustanteile des
Gesellschafters werden auf einem Kapitalkonto I
verbucht. § 18 sieht im Ubrigen einen Mechanis-
mus vor, um unabhdngig vom Zeitpunkt des Beitritts
eines Kommanditisten einen relativen Gleichstand
auf den Kapitalkonten Il der Kommanditisten zu er-
reichen.

. § 20 des Gesellschaftsvertrages sieht vor, dass

Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von
liquiditaisiiberschissen nur nach entsprechender
Beschlussfassung durch die  ordentliche Gesell-
schafterversammlung zuléssig sind. Abweichend
hiervon ist die Geschdftsfihrung jedoch berechtigt,
die fur die einzelnen Geschaftsjahre prospektierten
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Auszahlungen jeweils auch ohne Gesellschafter-
beschluss auszuzahlen. Auszahlungen sind jeweils
nur méglich, soweit es die Vermogens- und Liquidi-
tatslage des Emittenten zuldsst.

11. Eine Kindigung der Gesellschaft ist gemaP § 24
unter Einhaltung einer Frist von sechs Monaten je-
weils zum 31. Dezember eines Jahres, erstmals
jiedoch zum 31. Dezember 2023 maglich. Die
Kindigung ist an den Treuhénder zu richten und
bedarf der Form des eingeschriebenen Briefs mit
Ruckschein.

12. Ausscheidende Gesellschafter erhalten nach né-
herer MaPgabe von § 25 eine Abfindung auf
Basis einer Auseinandersetzungsbilanz, bei der
ein etwaiger Firmenwert aufBer Ansafz bleibt, der
ausscheidende Gesellschafter an schwebenden
Geschdften nicht teilnimmt und der Buchwert der
Vermdgenswerte durch 70 % des Verkehrswerts
des jeweiligen Schiffs, abziglich tblicher Verkaufs-
kommissionen sowie der an die HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG gemaB § 16 Ziffer 2 lit. ) zu

zahlenden Abwicklungskosten, zu ersefzen ist.

13. Wird der Gesellschafter infolge der vollstandigen
oder feilweisen Nichileistung seiner Kommanditein-
lage gem. § 5 aus der Gesellschaft der Emitten-
fen ausgeschlossen, erhdlt er abweichend von
Vorstehendem nur den ggf. von ihm tatscchlich
eingezahlten Teil seiner Kommanditeinlage zuriick,
abzgl. bestimmter auf seine Beteiligung entfallen-
der Kosten, die in § 25 Ziffer 8 aufgefihrt sind.

14. Im Fall der Auflésung und liquidation des Emitten-
fen ist der Invesfor an einem etwaigen liquidations-
Uberschuss bei naherer MaBgabe des § 26 des

Cesellschaftsvertrages beteiligt.

Angaben iber die von der gesetzlichen Regelung
abweichenden Bestimmungen des Gesellschaftsver-
trages des personlich haftenden Gesellschafters

Hinsichtlich der Haftungs- und Organstrukiur des per-
sénlich haftenden Gesellschafters bestehen keine Ab-
weichungen von den gesetzlichen Regelungen.
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4.3  Emissionshaus / Initiator

Initiiert und strukturiert wurde das vorliegende Ange-
bot von der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG.
Wesentlich fir das unternehmerische Gelingen der
Vermdgensanlage wéhrend  ihrer laufzeit st deren
Management, das von zwei Geschdftsfihrern gebildet
wird, wobei ein Geschéftsfihrer von der HAMBURGK
SCHEN SEEHANDLUNG gestellt wird. Bei allen von
ihr initiierten Schifffahrtsgesellschaften halt die HAM-
BURCGISCHE SEEHANDLUNG mindestens 50% der
Anteile an der geschdftsfihrenden GmbH, beim vor-
liegenden Angebot 100%. Mitarbeiter der SEEHAND-
LUNG bzw. von Gruppengesellschaften werden die
Beteiligung wahrend ihrer Laufzeit in vielen Bereichen

begleiten.

Die beiden Emittenfen haben am 14.10.2010 jeweils
einen Geschdftsbesorgungsvertrag mit der HAMBUR-
GISCHEN SEEHANDLUNG geschlossen, auf dessen
Grundlage die HAMBURGISCHE  SEEHANDILUNG
im Rohmen der Vorbereitung und Durchfihrung des in
diesem Verkaufsprospekt dargestellien Beteiligungsan-
gebotes eine Reihe von leistungen zu erbringen bzw.
bereits erbracht hat, namentlich (i) die Konzeption des
Beteiligungsangebotes und die Mitwirkung bei der Er-
stellung des Verkaufsprospektes und der erforderlichen
Emissionsunterlagen, (i) die Unferstitzung der Emitten-

fen im Bereich des Marketings und der Werbung, ein-
schlieBlich des Entwurfs von Werbematerialien und der
Cestaltung von Pressemitteilungen und [iii) die Vermit-
lung des im Rahmen des Beteiligungsangebotes bei In-
vestoren einzuwerbenden Figenkapitals der Emittenten.
Nicht Gegenstand des jeweiligen Geschaftsbesor-
gungsvertrages sind ausdricklich die steuerliche und
rechiliche Beratung der Emittenten. Die Emittenten ho-
ben enfsprechende Leistungen unmittelbar bei Dritten in
Auftrag gegeben.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG ist berechtigt,
leistungsféhige Dritte mit der Erbringung der von ihr ver-
fraglich geschuldeten leistungen zu beaufiragen. Die
HAMBURGISCHE SEEHANDIUNG erhdlt von den
Emittenten als Gegenleistung fur die von ihr erbrach-
ten Leistungen sowie fir die Ubernahme der mit der
Auflage und Durchfihrung des Beteiligungsangebotes
insbesondere im Zeitraum vor SchliePung des Befei-
ligungsangebotes  verbundenen  unfernehmerischen
Unwdagbarkeiten die in Kapitel 8 unter ,Gewinnbetei-
ligungen, Eninahmerechte, Jahresbetrége der sonstigen
Cesamtbeziige der Grindungsgesellschafter” darge-
stellten Vergitungen. Die SEEHANDLUNG wird einen
Teil ihrer Vergitungen, max. bis zur Hohe ihrer Gesamt-
vergitung, an die von ihr im Rahmen der Eigenkapital-
vermittlung eingeschalteten Vertriebspartner als Provisi-
on weiterleiten. Erfiillungsort fir alle Verpflichtungen aus

Beteiligungskontor Seehandlung GmbH & Co. KG

Gesellschafter:  Unternehmen der F.Laeisz-Gruppe:  90%
Dr. Thomas Ritter:

10%

100% 100% 100% 100%
A4 A4 A4 A4
Hamburgische Seehandlung Hamburgische Energiehandlung SEEkundéarHANDLUNG HT Hamburgische
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen GmbH GmbH Treuhandlung
mbH & Co. KG GmbH
Geschéftsfihrungsgesellschaft
> Flussfahrt 11 mbH
100% jeweils € 500

lich hafiender Gesellschaft

100%

Verwaltungsgesellschaft

»> Flussfahrt 11 mbH

MS ,Amadagio” GmbH & Co. KG
jeweils € 10.000 MS ,Amalegro” GmbH & Co. KG

Y

jeweils € 5.000




dem Geschaftsbesorgungsvertrag und ausschlieflicher
Cerichtsstand ist Hamburg.

4.4  Projektbegleitung

Die Begleitung der Schiffsprojekie erfolgte durch die zur
SeaConsultGruppe (SeaConsull] gehdrende SeaCon-
sult FIN GmbH auf der Grundlage einer zwischen ihr
und den Emittenten getroffenen Vereinbarung, wonach
fuor den Fall der Realisierung des Beteiligungsangebo-
fes von den Emittenten die in der Vereinbarung vorge-
sehenen Vergiitungen zu begleichen sind. Deren Ge-
schafisfihrer Helge Grammerstorf ist auch einer der
Geschaftsfihrer des geschaftsfihrenden Kommanditisten
der Emittenten.

SeaConsult hat Vermitlungs- und Beratungsleistungen
im Zusammenhang mit dem Abschluss der Kaufvertrage
der Schiffe sowie der Chartervertréige erbracht. Zudem
hat SeaConsult Aufgaben beziiglich der Erstellung von
Markianalysen Gbemommen. Gemah einer gesonder-
fen Vereinbarung mit den Emittenten vom Juli 2009 /
September 2009 erhalt die SeaConsult FIN GmbH fir
die Projekibeschaffung eine Vergitung in Héhe von 2,3
% des Schiffspreises, wovon 50 % bei Abschluss der
Kauhvertrage féllig waren und die restlichen 50 % am
11. September 2010.

SeaConsult ist ein Beratungsunternehmen, spezialisiert
auf die internationale Hochsee- und Flusskreuzfahrtbran-
che. Zum Klientel der 1997 gegriindeten Gesellschalft
z&hlen sowohl nationale als auch infernationale Reede-
reien, Zulieferer, Diensfleistungsunternehmen, Banken,
Finanzierungsgesellschaften und staatliche Institutionen.

Kompetfenzen sind uv.a. die Entwicklung von neuen
Kreuzfahrtkonzepten, zielgruppenorientiere Markifor-
schung sowie die Inspekiion und Bewertung von Pas-
sagierschiffen.

Samtliche Projekfe werden durch eigene, regelmaBig
erstellte Markianalysen, Statistiken und die Entwicklung
von langfristigen Markiprognosen unterstiitzt.

Desweiteren ibernimmt SeaConsult als Projekimanager
die Organisation und Koordination von Schwerguttrans-
porten von Flusskreuzfahrischiffen auf dem Seeweg und

bernimmt die Planung und Durchfihrung von schiffsbe-
zogenen Veransfaltungen.

SeaConsult ist zudem regelmébig mit Beitrdgen in elek-
tronischen Medien, offentlichen Printmedien und der
fouristischen Fachpresse vertreten.

Seit der Grindung vor mehr als 12 Jahren hat SeaCon-
sult ein infernationales Kompetenznetzwerk aufgebaut.
So ist SeaConsult unter anderem Mitglied in zahlrei-
chen wichtigen nationalen und infernationalen Verei-
nigungen im Bereich der Touristik und der Kreuzfahrt.
SeaConsult hat auch die bisherigen Flusskreuzfahrt-

fonds der SEEHANDLUNG erfolgreich begleitet.
4.5  Mittelverwendungskontrolleur

Fine unabhangige Wirschaftsprifungsgesellschaft
Gbemimmt im Rahmen des Befeiligungsangebots die
formale Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskontrol-
le hinsichlich des bei den Investoren eingeworbenen
Eigenkapitals. Nahere Ausfhrungen zum Mittelver-
wendungskontrolleur und dem zwischen ihm, dem
Treuhénder und den Emittenten geschlossenen, im Ko
pitel 10 volistandig abgedruckten Vertrag finden sich
im Kapitel 8 unfer ,Mittelfreigabe und Mittelverwen-
dungskontrolle”.

4.6  Treuhandgesellschaft

pp—
HAMBURGISCHE
TREUHANDLUNG

Die von der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
durchgefthrte Treuhandverwaliung wird ausfuhrlich in
Kapitel 8 beschrieben. Der Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag ist in Kapitel 10.2 vollstandig abgedruckt.

4.7  Charterer

Charterer der Schiffe sind die zur AMAWaterways-
Gruppe gehérenden Gesellschaften Amadagio GmbH
und die Amalegro GmbH, beide geschdfisansassig in
Basel. AMAWaterways wurde im Jahre 2002 unfer
dem Namen Amadeus Waterways von Rudi Schreiner
(ehem. Vize Président von Uniworld und Président von
Viking River Cruises'), Kristin Karst, langjchrig erfahre-

! hitp:/ /www.cruisecritic.com/reviews/ cruiseline.cfmeCruiselinelD=116 , zugegriffen am 16.09.2010
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ne Managerin mit Schwerpunkt Verkauf und Kunden-
service, und Jimmy Murphy (Grinder und ehemaliger
Eigentimer von Brendan Worldwide Vacations) gegriin-
det'. Der Haupffirmensitz des Flusskreuzfahrtveranstal-
fers befindet sich in Kalifornien, USA, und das Angebot
richtef sich primar an englischsprachiges Publikum. Das
wesenfliche Fahrigebiet der AMA-Flusskreuzfohrtschiffe
ist Europa, jedoch sind auch einige Schiffe in Russland,
Vietnam und Kambodscha eingesetzt.?

Im Jahre 2006 baute Amadeus Waterways sein ers-
tes eigenes Flusskreuzfahrtschiff, die MS AMADAGIO,
und erhielt hierfir Unterstiitzung im Bereich Marketing
und Konstruktion von den Partnern APT [Australia Pacific
Touring) und Central Holidays. Auch fir den folgenden
Neubau, die MS AMALEGRO, wurde auf diese Part-

nerschaft zuriickgegriffen.®

Amadeus Waterways wurde 2008 in AMAWGafer
ways umbenannt, um das Markenzeichen ,AMA" der
AMA-Schiffe auch im direkten Markennamen deutlicher
zu kommunizieren. AMAVWaterways verfigt Gber ein
weltweites Netzwerk in der Tourismusindustrie und st
Mitglied der CUA (Cruise line Infernational Associati-
on), die sich auf den amerikanischen Markt fokussiert,
sowie der IG River-Cruise, der Vereinigung der Europdi-
schen Flusskreuzfahrtreederei und -veranstalter.

AMAWGaterways rihmt sich, die schnellst wachsende
und jingste Flusskreuzfahriflotte auf Donau, Rhein, Main
und Mosel zu haben4?. 2009 wurde AMAWaterways
von den lesern des Porthole Cruise Magazine als ,Best
River Cruise line” ausgezeichnet.”

Im September 2010 bestand die AMA-Flotte auf
europdischen  Binnengewdssern  aus  folgenden
Flusskreuzfahrtschiffen:  MS  AMABELLA (2010,
MS AMADOLCE (2009), MS AMALYRA (2009),
MS AMADANITE (2008), MS AMACELLO (2008,
MS AMALEGRO [2007) und MS AMADAGIO
(2006). Im Bau befindet sich derzeit die MS AMAVER-

vgl. Katalog, AMAWATERWAYS Europe & Russia 2010, S.5

1
2
3
4
5

http:/ /www.amawaterways.com , zugegriffen am 15.09.2010

DE, die 2011 zur Flotte hinzustoBen wird. Neben dem
Fahrigebiet Furopa ist AMAVWaterways auch in Russ-
land mit gecharterten Schiffen wie der MS TOLSTOY
und ab 2011 mit der frisch renovierten MS AMAKATA-
RINA verfrefen. In der Region Provence/Spanien fahrt
die MS SWISS PEARL und in Portugal/Spanien ist die
MS AMADOURO beheimatet. Seit 2009 bietet der
Flusskreuzfahrtveranstalter im asiatischen Raum Reisen
auf der MS LA MARGUERITE (2009) an und ab 2011
auch Reisen auf der MS AMALOTUS.¢

Schiffe der AMA-Flotte:
Schiffsname Passug'i er Baujahr
kapazitét
MS Amalotus 124 2011
MS AmaKatarina 212 ] ((?R7ecn)o{/§r?r1;
MS Amadouro 130 2005
MS AmaDagio 150 2006
MS Amalegro 150 2007
MS AmaCello 150 2008
MS AmaDante 150 2008
MS Amalyra 150 2009
MS AmaDolce 150 2009
MS AmcBella 162 2010
MS AmaVerde 162 2010/2011
MS Tolstoy 160 1979
MS Swiss Pearl 124/126 1993
MS La Marguerite Q2 2009

Die AMA-Flotte zeichnet sich durch sehr gerGumige
Kabinen, vorwiegend franzésische Balkone, ein Info-
fainment-System mit Internefzugang und viele weitere

http:/ /www.travelpulse.com/Resources,/Editorial.aspxen=38362 , zugegriffen am 16.09.2010
http:/ /www.amawaterways.com/whyama.asp2page=company , zugegriffen am 14.09.2010
Press Release — AMA wins Readers Choice Award for “Best River Cruise Line”,

http:/ /www.amawaterways.com/media.aspelD=11, zugegriffen am 16.09.2010

http:/ /www.omawaterways.com/ships.asp , zugegriffen am 14.09.2010



Defails aus. Zudem sind die Schiffe mit Fahrradern for
die Passagiere ausgestattef, um die verschiedenen Des-
finationen zu erkunden.

AMAWaterways berichtet iber eine nahezu vollstandi-
ge Kabinenauslastung im Jahr 2010.

Testierte Abschlussunterlagen des Charterers sowie der
garantierenden Unternehmen unterliegen der Vertrau-
lichkeit, liegen dem Anbiefer aber vor. Angaben zur
Bonitat des Charterers sowie der Garanten kénnen in-
soweit nicht gemacht werden.

4.8 Bauwerft

Eines der wenigen auf den Bau von Flusskreuzfahrt-
schiffen spezialisierten Unternehmen Europas ist die
niederlandische Werft Grave B.V. Das 1957 gegrin-
dete Traditionsunfernehmen bietet ein breit gefGchertes
Reperfoire. So besteht das leistungsangebot der im
gleichnamigen Ort anséssigen Schiffswerft neben dem
Neubau von Schiffen auch aus Instandsetzungs- und
Umbauarbeiten. Dabei konzentrieren sich die Unter-
nehmensdiensfleistungen nicht nur auf einen speziellen
Schiffstyp, sondern auf eine Reihe verschiedenster Mo-
delle, wie zum Beispiel:

e Chemietanker

e Olbeseitigungsschiffe
e Féhren

¢ Rundfahrtenschiffe

o Flusskreuzfahrtschiffe

Seinen Erfolg sieht das an den Ufern der Maass gele-
gene Unternehmen in einer ausgewogenen Mischung
aus fraditionellen Lésungen und modernster Technik
(z.B. 3D CAD/CAM Software). Aber auch die lang-
ichrigen Geschaftsbeziehungen mit fihrenden Zuliefe-
runternehmen und Handwerksbetrieben, die kontinuier-
liche Weiterbildung der Mitarbeiter sowie eine enge
Einbindung der Auftraggeber in den Schaffensprozess
machen die Werft zu einem Experfen in Sachen Quali-
tét, Innovation und Kreativitat.

Wahrend viele Werften den Bau der einzelnen Schiffs-
sekfionen bereits ausgelagert haben, ist Grave eine der
wenigen europdischen Schiffswerfen, welche in den ei-
genen Werfthallen das komplette Schiff anferfigen. So
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wurden seit 1990 unter den Werftdéchern der Grave
B.V. unter anderem 20 Flusskreuzfahrtschiffe fertig ge-
stellt.

4.9  Schiffsfinanzierung

Die Emittenten haben am 14.09.2009 jeweils gleich-
lautende Schiffs-Finanzierungsvertréige iber die Finan-
zierung des Einkaufes des MS Amalegro bzw. des MS
Amadagio mit einer Schweizer Bank abgeschlossen.
Die finanzierende Bank hat jeweils zum Zeitpunkt der
Ubernahme der Schiffe die folgenden Darlehen an die
Emittenfen gewdhrt:

MS Amalegro GmbH & Co. KG:

CHF 12.798.000

MS Amadagio GmbH & Co. KG:

CHF 12.792.937

Beide Darlehen sind aufgeteilt in zwei Tranchen,
namlich

Tranche 1 mit 5-jGhriger Zinsfestschreibung

MS Amalegro GmbH & Co. KG:

CHF 4.266.000 mit einem Zinssatz von 4,21 %
MS Amadagio GmbH & Co. KG:

CHF 4.264.312,33 mit einem Zinssatz von 4,26 %

Tranche 2 mit 10-jahriger Zinsfestschreibung

MS Amalegro GmbH & Co. KG:

CHF 8.532.000 mit einem Zinssatz von 5,11 %
MS Amadagio GmbH & Co. KG:

CHF 8.528.624,67 mit einem Zinssatz von 5,14 %

Die Darlehen sind in insgesamt 168 gleich hohen mo-
natlichen Raten, mit denen Tilgung und Zinsen annui-
fafisch geleistet werden, sowie einer weiteren Tilgung
zum 30.06.2011 in Hohe von jeweils CHF 650.000
zuriickzuzahlen. Daraus ergibt sich eine Abschlussrate
von ca. CHF 2,7 Mio. pro Gesellschaft.

Die Bank hat eine Bearbeitungsgebihr von jeweils CHF
65.500 in Rechnung gestellt. Ferner sind ihr alle Ge-
bihren, Steuern, Kosten oder sonsfigen Abgaben, die
im Zusammenhang mit dem Darlehensvertrag stehen,
Zu ersfaften.

Den Darlehensvertragen liegt ein  Hochstbeleihungs-
grad in Hohe von 75% zugrunde. Da die Finanzierung
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in CHF erfolgt und die gutachterlichen VWerte iblicher-
weise in € abgefasst werden, wirkt sich beziiglich der
Betrachtung des Beleihungsgrades der € / CHF-Kurs
aus. Beim Kurs zum Zeitpunkt der Aufstellung des Ver
kaufsprospektes liegt der Beleihungsgrad in etwa bei
75%. Nach der fir den 30.06.2011 geplanten Son-
dertilgung wird sich der Beleihungsgrad entsprechend
reduzieren. Bis dahin sichert der Anbieter zu, Sicherhei-
ten in Hohe von bis zu € 1,5 Mio. zu stellen, sollte die

finanzierende Bank dies verlangen.

Solltle der Markiwert des jeweiligen Schiffes dennoch
unter die vorgenannte Relation fallen ist die Bank grund-
satzlich berechtigt, vom Kreditnehmer zusatzliche Si-
cherheiten oder eine entsprechende Ausgleichszahlung

zu verlangen.

Im Gegenzug fir die Gewdhrung der Darlehen sind
der Bank die Ublichen Sicherheiten eingerdumt wor

-

den. Hierunter fallen insbesondere die Einfragung einer
Schiffshypothek in Hohe von 120 % des jeweils aus-
stehenden Darlehensbetrages, sowie die Abtretung der
Versicherungsanspriche und der Einnahmen aus der
Vercharterung, also derzeit aus der BareboatCharter,
einschlieBlich der damit im Zusammenhang stehenden
Carantien der Garanten.

Die Bank ist berechtigt, den Kredit zu kiindigen, wenn
der Darlehensnehmer mit der Riickzahlung des Darle-
hens in Verzug gerdt oder sich seine wirtschafiliche
lage derart verandert, dass die Rechte der Bank ge-
fahrdet sind. Ferner kann die Bank u.a. kiindigen, wenn
eine wesentliche Anderung der Mehrheitsverhalinisse in
der FEigentimerstrukiur des Darlehensnehmers  eintriff,
der Zustand des Schiffes sich verschlechtert oder Zube-
horteile vom Schiff entfernt wurden.

Fur den Fall, dass die Darlehensnehmer mit der Rick-
zahlung nach einer Kindigung und Félligstellung in

Innenansichten der MS "Amadagio" und der MS "Amalegro"



Verzug geraten, ist die Bank berechtigt, das Schiff auf
dem Weg der &ffentlichen Versteigerung oder sogar
freihéindig zu verwerten.

Der Vertrag richtet sich nach Schweizer Recht mit dem
Gerichtsstand Basel oder nach Wahl der Bank auch
dem Sitz des Darlehensnehmers, dem Registrierungsort
des Schiffes oder jenem Ort, an dem sich das Schiff
befindet.

Das fir den Erwerb der Anlageobijekte erforderliche Ei-
genkapital wurde in Hohe von € 1.125.000 je Emittent
von einem mit dem Anbieter verbundenen Unternehmen
auf der Grundlage von Darlehensveririgen zwischen-
finanziert. Die jeweils am 14.9.2009 abgeschlosse-
nen und aufgrund eines Addendums vom 27.9.2010
erganzten Darlehensverirédge haben eine unbegrenzte
Laufzeit und sind zuriickzufhren wenn und soweit die
Emittenten das erforderliche Eigenkapital eingeworben

haben. Die Darlehen sind in Hohe von 4 % p.a. zu
verzinsen. Der Darlehensgeber ist berechtigt, sich als Si-
cherheit eine nachrangige Schiffshypothek eintragen zu
lassen. Bestimmungen Uber eine vorzeitige Kindigung
der Darlehen enthalten die Vertrage nicht.

Der Verfrag richtef sich nach deufschem Recht mit Ge-

richtsstand Hamburg.
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ANLAGEOBJEKTE

Anlageobjekte: MS ,,Amadagio” / MS ,,Amalegro”

5.1  Die Schiffe MS ,Amadagio” und
MS , Amalegro”

Schiffsbeschreibung

Bei den Anlageobjekten der Emitienten handelt es sich
um die Flusskreuzfahrischiffe MS ,Amadagio” und MS
,Amalegro”. Die Schwestferschiffe der gleichen Baurei-
he wurden auf der niederléndischen Schiffswerlt Gro-
ve B.V. erbaut. Die MS ,Amadagio” wurde im Jahr
2006 und die MS ,Amalegro” im Jahr 2007 in Dienst
gestellt. Die Schiffe sind fir den Einsatz auf europdi-
schen Flussen (Rhéne, Seine, Rhein, Main und Donau),
auf europdischen Kandlen sowie fir den Einsatz auf
niederléndischen und belgischen Binnengewdssern
konzipiert. Folglich sind die Dimensionen dieser Fluss-
kreuzfahrtschiffe den baulichen und natirlichen Gege-
benheiten wie Schleusen, Briicken und der Wassertiefe
angeposst. Nachstehende fechnische Daten treffen fur
beide Flusskreuzfahrtschiffe zu:

Technische Daten

Amadagio (2006) /
Amalegro (2007)

Indienststellung

Passagierkabinen 75
Passagiere 150
Geschwindigkeit 23 km / h

Hauptmaschinenleistung 2 x 808 kW

Caterpillor,
Type KTA 38-M1

Hauptmaschinen

lange Uber alles 110 m
Breite Gber alles 11,40 m
Tiefgang (Mittel) ca. 1,45 m
Tiefgang (Maximum) 1,85 m
Registereintragung Hamburg
Flagge Deutschland

1

Sowohl die MS ,Amadagio”, als auch die MS ,Amale-
gro” werden regelmaBig in der Presse als 4-Sterne-Plus
bis 5-Sterne Schiffe klassifiziert'.

Die Anfriebsleistung wird durch je zwei Dieselmotoren
mit Ruderpropellern erbracht. Die Schiffe sind durch die
lobby im vorderen Drittel des Schiffes in zwei Konst-
rukfionsbereiche aufgeteilt. Der vordere Bereich ist als
2-Deck-Schiff konzipiert, um héhere Deckshdhen fur die
offentlichen RGume zu schaffen. Hier ist im untersten Teil
des Schiffsrumpfs ein Doppelboden fir die Ballast, Ab-
wasser- und Trinkwassertanks der Schiffe eingezogen.
Der hintere dreigeschossige Bereich der Flusskreuzfahrt-
schiffe ist primar fur die Unterbringung der Passagiere
und der Crew vorgesehen.

Auf dem Piano Deck (unterstes Deck) befinden sich
neben dem bereits erwdhnten Maschinenraum auch
Kabinen fur das Personal, Passagierkabinen und di-
verse VWassertanks im Doppelboden. Die Kabinen auf
dem Piano Deck sind mit einer Fensterreihe oberhalb
der Wasserlinie versehen. Das Cello Deck [mittleres
Deck) beinhaltet im vorderen Bereich das Restaurant
und die Bordkiiche sowie im hinferen Bereich weitere
Passagierkabinen. Sowohl Passagierkabinen auf dem
Cello Deck als auch die 28 weiteren Kabinen und vier
Suiten auf dem Violin Deck (oberes Deck) sind mit fran-
z&sischen Balkonen ausgestattet. Auf dem Violin Deck
haben zudem die Hecklounge, das Fitness Center, der
Beauty Salon, die Lobby mit Rezeption, ein Shop, die
Bar und die Main lounge Plaiz gefunden. Alle drei
Decks sind mit dem schiffseigenen Lift verbunden. Das
groPe Sonnendeck ist mit Liegestihlen und einem Whirl-
pool ausgestattet

Alle Passagierkabinen sind mit Duschbad, Safe, Bade-
mantel, Haartrockner, individuell regulierbarer Klimaan-
lage, Telefon, Infotainment-System und Flachbildschir-
men ausgesattet. In den Junior Suiten ist zuséizlich eine
Badewanne vorhanden. Fur die akfiven Passagiere

Vgl. hitp://womensfravelnetwork.ca,/european-ivercruise/ , zugegriffen am 17.09.2010 ,

http:/ /www.goldenringcruises.com/riverships/ , zugegriffen am 17.09.2010 ,

http:/ /www.bluedanubeholidays.com/cruise_ship_description.him , zugegriffen am 17.09.2010 ,
hitp:/ /de.wikipedia.org/wiki/MS_Amadagio#Schwesterschiffe , zugegriffen am 17.09.2010,
http:/ /www.train-holidays.net/cruising/rhine_cruise.himl, zugegriffen am 17.09.2010



befinden sich dariiber hinaus auch Leih-Fahrrader an

Bord.

Vor Ubernahme der Schiffe wurde jeweils ein Gutachten
pro Anlageobijekt in Aufrag gegeben. Diese Gutach-
fen mit Datum vom 15.07.2009 des expertisebureau
Doomn bv, Rotterdam, weisen Verkehrswerte in Hohe
von € 11,9 Mio. [MS ,Amadagio”) bzw. € 12,2 Mio.
MS ,Amalegro”) aus. GemaB den Wertgutachten vom
23.09.2010 und 19.10.2010 des 1920 gegrinde-
fen Expertise- en Ingenieursbureau Verschoor & Bras by,
Rotterdam, sowie des expertisebureau Doom bv, Rotter-
dam, welche von den Emittenten in Aufirag gegeben
wurden, haben die Schiffe im Mittel einen Verkehrswert
von € 11,95 Mio. (MS ,Amadagio”) bzw. € 12,15
Mio. (MS ,Amalegro”). Nach Kenninis des Anbieters
exisfieren keine weiteren Bewertungsgutachten.

Behérdliche Genehmigungen

Die Schiffe sind in Hamburg registriert und fihren die
deutsche Flagge, die erforderlichen behdrdlichen Ge-
nehmigungen liegen vor.

5.2  Markt der Passagierflussfahrt

Der Kreuzfahrtsektor gehért zu den wachstumsstérksten
und stabilsten Bereichen in der Tourismusbranche.

Speziell die Urlaubsform Flusskreuzfahrt bietet gegen-
iber der Hochseekreuzfahrt viele Vorteile fir die Gas-
fe, da es wenig Seegang gibt und viele inferessante
Stadte ohne stéindiges Kofferpacken bereist werden
kénnen. Trotz der globalen Wirtschafiskrise entwickelte
sich der Flusskreuzfahrtmarkt im Jahr 2009 positiv mit
einem Mengenwachstum von mehr als 3%.

Die Kabinenkapazitét auf europdischen Binnengewds-
sern wurde 2009 mit 12 Schiffen um ca. 7% auf insge-
samt 27.568 Betten erhoht. Insgesamt wurden 2009
— inklusive der Neubauten und abziglich der Abgan-
ge — 205 Flusskreuzfahrtschiffe in Europa eingesetzt.

Das Durchschnittsalter der europdischen Flusskreuzfahrt-

flotte lag 2009 bei ca. 17,5 Jahren.

Abb. 1: Altersstruktur der europdischen Flusskreuz-
fahriflotte 2009

M 10-14 Jahre
35-44 Jahre

jiinger als 5 Jahre  m5-9 Jahre
15-24 Jahre 25-34 Jahre
M 45-54 Jahre alter als 54 Jahre

Neuwertigen Schiffen mit ca. 24% standen ca. 35%
Schiffe gegeniiber, die mindestens 15 Jahre im Einsatz

sind.

Signifikante Verdnderungen sind auch fir das Jahr
2010 nicht zu erwarfen. Insgesamt sind neun Abliefe-
rungen von Neubauten fir das Johr 2010 in Planung.

Ein aussagekrdftiger MaBstab fir die Flusskreuzfahrt auf
europdischen Gewdssern ist die Entwicklung deutscher
Passagiere, da der Deutsche ReiseVerband jchrlich
eine Studie verfasst, bei der sfafistisch genormte Para-
meter unfersucht werden.

Die Passagierzahlen wachsen seit 1997 (siehe Abbil-
dung 2). Seit 2006 ist sogar ein konfinuierlicher An-
stieg erkennbar. Uber die vergangene Dekade (1999 —
2009) gab es eine Zunahme von 185,6%" auf insge-
samt 396.075 Passagiere. Hervorzuheben ist hierbei,
dass es sogar im Jahr 2009 einen Passagierzuwachs
um 3,2% gab, obwohl die gesamten Reisen deutscher
Urlauber ab 5 Tage um rund 3%7 sanken.

I SchiBler, Otto (2010), Der Kreuzfahrtmarkt Deutschland 2009, S.24, Deutscher ReiseVerband
2 Deutscher ReiseVerband (DRV), Fakten und Zahlen zum deutschen Reisemarkt 2009
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Der Umsatz im deutschen Markt entwickelte sich im ver-
gangenen Jahrzehnt sehr positiv und ist um 220,2%'
gestiegen. Aufgrund der zuriickliegenden Wirtschafts-
krise und des daraus resultierenden Preiswettbewerbs
der im Markt verfretenen Veranstalter verzeichnet der
deutsche Flusskreuzfahrtmarkt von 2008 auf 2009 ei-
nen leichten Umsatzriickgang in Hohe von 4,3% auf
€ 423.709.0007, siehe Abbildung 2. Die Veranstalter
versuchten, mit Hilfe von Frihbucherrabatten und weite-
ren Preisaktionen Kunden zu werben, um freie Kapazi-
taten zu fullen. Als Folge mussten sie jedoch Umsatzein-
buen in Kauf nehmen.

Die Stiftung fur Zukunfisfragen analysierte in der Tou-
rismusanalyse 2010 das Reiseverhalten der deutschen
Touristen. Diese Studie besagt, dass immer mehr deut-
sche Touristen die Form des AlHnklusive Urlaubes® be-
vorzugen. Auch Stadtereisen erfreuen sich wachsender
Beliebtheit.

Flusskreuzfahrten vereinen Kreuzfahrt, Allnklusive Ur
laub und Stadtereisen in einem Produki, was deren
Attraktivitat fur die Kunden auch zukiinftig stérken wird.
Im Johr 2010 sind bereits mehr Buchungen als im Jahr
2009 auf Seiten der Veranstalter zu verzeichnen.

Aufgrund verschiedenster Artikel aus der Fachpresse
|asst sich schon vor Ende der Flusskreuzfahrtsaison ein
positives Resimee ziehen. Nicht nur TUI Deutschland
(Umsatz +12% im Vgl. zum Vorjahr?), sondem auch
Lifiner Cruises und Viking River Cruises sind auf Expan-
sionskurs und haben 2010 Neubauten in Aufirag ge-
geben. Laut CLIA (Cruise Lines International Association)
ist die Nachfrage nach Flusskreuzfohrten steigend und
Europa als Reiseziel speziell fur das amerikanische Pu-
blikum unangefochten attraktiv. Besonders englischspra-
chige Flusskreuzfahripassagiere schéizen die Vielzahl
an Destinationen, die wahrend einer Reise angelaufen
werden, die Bequemlichkeit, die landausflige und das

12 SchiBler, Otto (2010), Der Kreuzfahrtmarkt Deutschland 2009, S.26, Deutscher ReiseVerband
% Reinhardt, Dr. Ulrich (2010), Tourismusanalyse 2010, Stiftung fir Zukunftsfragen
4 Dow Jones Deutschland {2010), TUI Deutschland will mit Flusskreuzfahrten massiv wachsen,
http:/ /www.dowiones.de/site/2010,/08 /tui-deutschland-willmitflusskreuzfahrten-massivawachsen. himl,

zugegriffen am 20.08.2010

—

T T T T T I I T
I I ——=

- —— L

[

>0 —
A M e e e Frl oI
|

= \D o —=

o | | 7
Y 77,7:::;/%) \7 7 \ -

O JD 0D D OD A I D JD D D) D)

apD o

‘aYlani

Sonnendeck



HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
N

Abb.2: Entwicklung der Passagierzahlen und der Umsétze
in der Flusskreuzfahrt "
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Preis-/ Leistungsverhdlinis bei solch einer Urlaubsform.!
Auch eine von der TUI in Aufirag gegebene Studie
zeigt, dass ein groPes Flusskreuzfahrt-Potential vorhan-
den ist und 42 % der unter 30Jahrigen sowie 48 % der
50-594ahrigen starkes Interesse an Flusskreuzfahrten
haben.? Folglich ist es nicht verwunderlich, dass TUI
Deutschland die eigene Flotte stark ausweiten® wird
und der auf dem englischen, amerikanischen und aus-
fralischen Markt efablierte Kreuzfahriveranstalter Viking
River Cruises ein Entwicklungsprogramm mit acht Neu-
bauten und zwei Generaliberholungen im VWerte von
$250 Mio.“ fir Europa und Asien plant.

River Advice in Basel ist mit 26 Flusskreuzern im Mo-
nagement eine der groPten unabhdngigen Schiffsma-
nagemenigesellschaften im Bereich der Flusskreuzfahrt,

Robert Straubhaar, CEO der Gesellschaft, schétzt die
wirtschaffliche Situation fir 2010 wie folgt ein: ,Wie
die Auslastungszahlen 2010 belegen, vermochte die
Flusskreuzfahrtbranche der Krise zu trotzen, insbesonde-
re die US-amerikanischen Gaste haben trotz des schwa-
chen Dollarkurses und der heimischen Wirtschaftskrise
doch sehr zahlreich Flusskreuzfahrten gebucht, was zu
einer Beftenauslastung von tber 80% auf den fir den
US-Moarkt eingesetzten Schiffe fihrte. Die Buchungs-
zahlen fir 2011 lassen Erfreuliches erhoffen, so liegen
doch die Zahlen fir das kommende Jahr noch einmal
deutlich tber dem laufenden Jahr; diese Aussage gilt
sowohl fur den US-amerikanischen Markt als auch fur
den Europdischen Markil"®

Eine Auslastung der Flusskreuzfahrischiffe von 100 %
wird Ublicherweise auf einer Grundlage von zwei Pas-
sagieren pro Kabine berechnet. Da jedoch fir Allein-
reisende eine Kabine zur Einzelbelegung buchbar ist,
kénnen alle Kabinen belegt sein obwohl eine Betten-
auslastung von 100 % nicht erreicht wird. Eine Betten-
auslastung von Gber 80 % bedeutet demnach, dass die
Kabinen gréBtenteils ausgebucht sind.

Zudem wurde der Flusskreuzfahriveranstalter AMAWG-
terways 2009 mit dem Reader’'s Choice Award des
Porthole Cruise Magazines in der Kategorie ,Best River

Cruise” ausgezeichnet.

Der héchst positive Trend der vergangenen Jahre in der

Flusskreuzfahrt setzt sich also weiter fort.
5.3  Kauf- und Chartervertrige

Kaufvertrage

Die Schiffe sind von den Emittenten mit gleich lautenden
Kaufvertragen vom 11.09.2009 von den Verkaufem,
der Amadagio GmbH und der Amalegro GmbH, je-
weils zum Preis von € 11.250.000 erworben worden.

Der Kaufpreis war in Hohe von zundchst 85 %, ent-
sprechend € 9.562.500, bei Ubergabe zahlbar. Die
Ubergabe der Schiffe an die Emittenten erfolgte am
16.09.2009 (MS Amalegro) bzw. am 25.09.2009
(MS Amadagio). Der Verkaufer hat sich verpflichtet, die
bei der Besichtigung der Schiffe aufgenommenen klei-
neren Méangel wahrend der laufzeit der Chartern zu
beseitigen.

Der verbleibende Kaufpreis ist gestundet, bis die Emit-
fenten ausreichend Eigenkapital bei Investoren platziert
haben, langstens jedoch bis zum 31.12.2016. Sollte
der gestundete Befrag bis zum 11.09.2012 noch nicht
vollsténdig gezahlt worden sein, ist auf den Restbetrag
eine Verzinsung von 5 % p.a. zahlbar. Gleichzeitig ha-
ben die Verkdufer das Recht, eine nachrangige Schiffs-
hypothek als Sicherheit einfragen zu lassen. Sollte der
Restbetrag bis zum 31.12.2016 noch nicht gezahlt
worden sein, kann der Verkéufer entweder (i) den Be-
frag weiterhin bis zum Verkauf des Schiffes stunden
oder (i) den Restbefrag in Kommanditkapital des Emit
fenten wandeln.

Travel Mole (2010, Luxury, river cruising among new industry frends,

http:/ /www.travelmole.com/stories/ 1143754 php2news_cat=&pagename=searchresult , zugegriffen am 17.08.

N}

Frankfurter Rundschau (2010), Rhein als Einnahmequelle,

http:/ /www.fronline.de/wirtschaft/rhein-alseinnahmequelle /-/ 1472780,/457 5994,/-/index.himl, zugegriffen am 20.08.2010

w

Dow Jones Deutschland (2010), TUI Deutschland will mit Flusskreuzfahrten massiv wachsen,

http:/ /www.dowjones.de/site/2010,/08 /tui-deutschland-willmitHlusskreuzfahrten-massiv-wachsen. himl,

zugegriffen am 20.08.2010

~

Breaking Travel News (2010, Viking River Cruises announces $250 million fleet development program,

http: / /www.breakingtravelnews.com/news/article /viking-river-cruisesannounces-2 50-million-leet-developmentprogram/

zugegriffen am 01.06.2010
Straubhaar, Robert, 20.09.2010
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Die Wandlung in Kommanditkapital gem. lit. (i) muss
bis zum 01.03.2015 ausgeibt werden.

Auf die Kaulvertrage findet deutsches Recht Anwen-
dung. Streitigkeiten sind vor einem Schiedsgericht in
Homburg oder Bremen auszutragen.

Chartervertrage

Parallel mit dem Abschluss der oben dargestellten Kauf-
vertrdge haben die Emittenten und die Verkaufer der
Schiffe am 11.09.2009 gleichlautende Chartervertrd-
ge auf BareboatBasis fiir die Schiffe abgeschlossen.

Die Chartervertrdge haben eine laufzeit bis zum
31.12.2016. Die Charterer haben eine Option, die

Schiffe jeweils fir weitere 36 Monate zu beschaftigen.

Die unter den Charterverirédgen zu zahlende jchrliche
Charter befragt € 439.031,25 zzgl. € 815.343,75
in CHF zum Darlehensaufnahmekurs. Die Miete ist vier-
telighrlich im Voraus zahlbar.

Sollle der Charterer die ihm gewdhrte Opfion
zur Verléngerung  austben, betrégt  die  Charter
€ 1.379.812,50, zahlbar zu 35 % in Euro und 65
% in Schweizer Franken, wobei der Wechselkurs zum
Zeitounkt der Ubernahme der einzelnen Schiffe fir die
Berechnung ausschlaggebend ist.

Solange der jeweilige Emittent den gestundefen Rest-
kaufpreis nicht vollstandig gezahlt hat, ist der Charterer
berechtigt, die Miete entsprechend zu kiirzen, d.h. so-
lange 15 % des Kaufpreises gestundet werden, ist der
Charterer berechtigt, die Charter um 15 % zu kiirzen.

Die Charterer sind verpflichtet, die Schiffe wahrend der
laufzeit der Charter in enfsprechendem Zustand von
Schiffen der 4-Sterne-PlusKategorie zu halten und in
einem entsprechenden Zustand an die Emittenten nach
Ablauf der Charter zuriickzuliefern. Dabei sind die
Schiffe in einem Zustand zu halten, der vergleichbaren
vom Charterer oder mit ihm verbundenen Unternehmen
betriebenen Schiffen entspricht.

Die Charterer sind jeweils berechtigt, die Vertrage zu
kindigen, wenn ihnen das Schiff aufgrund einer Ver-
letzung der verfraglichen Pflichten des Eigentimers for
eine Laufzeit von mehr als 14 Tagen nicht zur Verfigung
steht.

Die Emittenten sind berechtigt, den Chartervertrag zu
kindigen, wenn der Charterer seiner Verpflichtung zur
Zahlung der vereinbarten Miete auch nach einer Mah-
nung und dem Ablauf einer Frist von drei Bankiagen
nicht nachkommt. Sollten die Eigentimer aufgrund der
Nichtzahlung der Charfer kindigen, ist der Charte-
rer verpflichtet, neben den ausstehenden Miefen eine
Schadensersatzpauschale  (fermination sum) in Hohe
der noch nicht gezahlten zukinfligen Mieten (abgezinst
mit 1 %) abziiglich der erwartefen zukinftigen Mieten
zu zahlen.

Beide Parteien kénnen die Vertrége im Falle einer Insol-
venz der anderen Partei kiindigen.

Die Charterer sind verpflichtet, die Schiffe im marktibli-
chen Umfang zu versichern.

Als Sicherheit fur die Verpflichtungen des Charterers
unter den Charfervertragen haben die Charterer einen
Betrag von jeweils EUR 250.000 als Deposit hinterlegt
bzw. diese Betrdge sind vom Kaufpreis einbehalten
worden. Die Depositbetréige werden auf Anforderung
des Emittenten voraussichtlich zum 31.03.2011 in
Kommanditkapital der jeweiligen Gesellschaft gewan-
delt. Die Emittenten sind berechtigt, samfliche Forde-
rungen gegen den Charterer dessen Kapitalkonto zu
belasten.

Die Verpflichtungen des Charterers werden ferner von
den folgenden Garanten garantiert: Ama VWaterways
LLC, Kalifornien, Ama Waterways GmbH, Schweiz,
Cruising Investments Europe Ply. lid., Australien, Rudi
Schreiner sowie Susan & Gary Murphy, jeweils Kali-
fornien. Die Haftung der letzigenannten ist auf jeweils
1/3 der jeweiligen Garantiesumme beschrankt.
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6. Investition, Finanzierung und Prognoserechnung

6.1  Mittelherkunfts- und Mittelverwendungsplan

PROGNOSE ZuM MITTELVERWENDUNGS- UND MITTELHERKUNFTSPLAN
MS "AMADAGIO"

In % der Summe In % des Kommandit-

MITTELVERWENDUN T . . . .
v UNG € (Mittelverwendung) kapitals inkl. Agio
1. Anschaffungskosten des Schiffes 11.517,9 86,35% 235,03%
1.1 Kaufpreise des Schiffes 11.250,0 84,35%
1.2 Anschaffungsnebenkosten 267,9 2,01%
2.  Gesellschaftsabhéngige Kosten 945,0 7,09% 19,28%
2.1 Konzeption, Projektierung 225,0 1,69%
2.2 Vertrieb, Marketing 675,0 5,06%
2.3 Einrichtung der Treuhandverwaltung 45,0 0,34%
3.  Nebenkosten der Vermégensanlage 163,4 1,23% 3,34%
4. Liquiditdtsreserve 711,7 5,34% 14,52%
Summe (Mittelverwendung) 13.338,0 100,00% 272,18%

!l Das Agio befrégt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital der Investoren und wird fir Vertriebskosten verwendet

PROGNOSE ZuM MITTELVERWENDUNGS- UND MITTELHERKUNFTSPLAN
MS ,AMALEGRO"”

In % der Summe In % des Kommandit-

MITTELVERWENDUNG T € . . . .
(Mittelverwendung) kapitals inkl. Agio
1. Anschaffungskosten des Schiffes 11.517,9 86,35% 235,03%
1.1 Kaufpreise des Schiffes 11.250,0 84,35%
1.2 Anschaffungsnebenkosten 267,9 2,01%
2.  Gesellschaftsabhéngige Kosten 945,0 7,09% 19,28%
2.1 Konzeption, Projektierung 225,0 1,69%
2.2 Vertrieb, Marketing 675,0 5,06%
2.3 Einrichtung der Treuhandverwaltung 45,0 0,34%
3.  Nebenkosten der Vermdgensanlage 163,4 1,23% 3,34%
4. liquiditdtsreserve 711,7 5,34% 14,52%
Summe (Mittelverwendung) 13.338,0 100,00% 272,18%

1l Das Agio befrégt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital der Investoren und wird fir Vertriebskosten verwendet
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Die voraussichtlichen Gesamtkosten des jeweiligen Anlageobjektes MS , Amadagio” und MS ,Amalegro” sowie die
Aufgliederung der gesamten Mittelverwendung und Mittelherkunft sind den beiden nachfolgenden tabellarischen Uber-
sichten Tab 6.1 und Tab 6.2 zu entnehmen. Dariber hinaus folgt mit Tab 6.3 die konsolidierte Darstellung beider
Emittenten.

In % des In % des Kommandit-

MITTELHERKUNFT T CHE Gesamtkapitals  kapitals inkl. Agio
5.  Eigenkapital
5.1 Nominelles Kommanditkapital 4.765,5 35,73% 97,25%
5.1.1 Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG 10,0 0,07%
5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH 5,0 0,04%
5.1.3 Geschdftsfihrungsgesellschaft Flussfahrt 11 mbH 0,5 0,00%
5.1.4 Amadagio GmbH 125,0 0,94%
5.1.5 Amalegro GmbH 125,0 0,94%
5.1.6 Kommanditkapital der Investoren 4.500,0 33,74%
5.2 Agio " 135,0 1,01% 2,75%

6. Fremdkapital
CHF-Schiffshypothekendarlehen 2 8.437,5 12.793 63,26% 172,18%

Gesamtkapital 13.338,0 100,00% 272,18%

2 Darlehensaufnahmekurs: T CHF 12.793 zu EUR/CHF 1,5162

In % des In % des Kommandit-
Gesamtkapitals  kapitals inkl. Agio

MITTELHERKUNFT T CHF

5.  Eigenkapital

5.1 Nominelles Kommanditkapital 4.765,5 35,73% 97,25%
5.1.1 Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG 10,0 0,07%
5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH 5,0 0,04%
5.1.3 Geschdaftsfihrungsgesellschaft Flussfahrt 11 mbH 0,5 0,00%
5.1.4 Amadagio GmbH 125,0 0,94%
5.1.5 Amalegro GmbH 125,0 0,94%
5.1.6 Kommanditkapital der Investoren 4.500,0 33,74%
5.2 Agio " 135,0 1,01% 2,75%

6.  Fremdkapital
CHF-Schiffshypothekendarlehen 2 8.437,5 12.798 63,26% 172,18%

Gesamtkapital 13.338,0 100,00% 272,18%

2 Darlehensaufnahmekurs: T CHF 12.798 zu EUR/CHF 1,5168
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Nachstehende Erléuterungen beziehen sich auf die auf
dieser Doppelseite unter Tab. 6.3 abgebildete zusam-
mengefasste Darstellung beider Emittenten.

zu 1.1 Kaufpreis der Schiffe
Der Kaufpreis pro Schiff befragt € 11.250.000,
Defails vgl. Kap. 5.2.

zu 1.2 Anschaffungsnebenkosten
Diese Position beinhaltet im Wesentlichen die Vergi-
tung fir die Beschaffung der Schiffe.

zu 2.1,2.2

In den Cesellschaftsveriragen sowie in den diesbeziigli-
chen Geschaftsbesorgungsvertrégen vom 14.10.2010
zwischen der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
und den Emittenten sind diese Leistungen und Vergiitun-
gen vereinbart.

zu 2.3 Einrichtung der Trevhandverwaltung
Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH erhalt die

dargestellie Vergitung zzgl. Umsatzsteuer gemah Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag.

zu 3. Nebenkosten der Vermogensanlage

Diese Position beinhaltet Kostenansatze fir die Rechts-
und Steverberatung sowie Gutachten und die formale
Mittelverwendungskontrolle, die im Wesentlichen auf
Vereinbarungen beruhen. Im Weiteren fallen hierunter
im Wesentlichen Bearbeitungsgebihren, Kosten der
Verkaufsunterlagen, Bankbearbeitungsgebihren, etwai-
ge nicht abzugsféhige Umsatzsteuerbefrdge sowie die
Kosten der Zwischenfinanzierung. Sie basieren auf kon-
kreten Angeboten oder Schatzungen.

zvu 4. Liquiditdtsreserve

Die lLiquiditatsreserve dient dem Ausgleich unterjchriger
liquiditatsschwankungen, der Glattung des Auszah-
lungsverlaufes, der Vorauszahlung etwaiger Umsatz-
stever, der Abdeckung unerwarteter Ausgaben, der
Beriicksichtigung von Kursschwankungen und somit der
Dispositionsfchigkeit der Emittenten.

Tob.63 PROGNOSE ZUM MITTELVERWENDUNGS- UND MITTELHERKUNFTSPLAN

Zusammengefasste Darstellung beider Emittenten

MITTELVERWENDUNG

1.  Anschaffungskosten der Schiffe
1.1 Kaufpreis der Schiffe

1.2 Anschaffungsnebenkosten
2.  Gesellschaftsabhéngige Kosten
2.1 Konzeption, Projektierung

2.2 Vertrieb, Marketing

2.3 Einrichtung der Treuhandverwaltung

3.  Nebenkosten der Vermégensanlage

4. Lliquiditatsreserve

Summe (Mittelverwendung)

In % der In % des
Summe Kommandit-
(Mittel- kapitals
verwendung) inkl. Agio
23.036 86,35% 235,03%
22.500 84,35%
536 2,01%
1.890 7,09% 19,28%
450 1,69%
1.350 5,06%
90 0,34%
327 1,23% 3,34%
1.423 5,34% 14,52%
26.676 100,00% 272,18%

!l Das Agio betrégt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital der Investoren und

wird fir weitere Vertriebskosten verwendet

2 Darlehensaufnahmekurse: T CHF 12.793 zu EUR/CHF 1,5162 [MS "Amadagio"] und
T CHF 12.798 zu EUR/CHF 1,5168 (MS "Amalegro’)



zvu 5. Eigenkapital

Neben dem von Investoren aufzubringenen nominel-
len Kommanditkapital von mindestens € 9 Mio. zzgl.
3 % Agio (entspricht mindestens € 4,5 Mio. zzgl. 3%
Agio je Emittent) und den bereits gezeichnefen Einlo-
gen enthdlt dieser Posten in 5.1.4 und 5.1.5 die Be-
frége, die die Charterer zundchst als Deposit hinterlegt
haben und die prognosegemaB zum 31.03.2011
in Kommanditkapital gewandelt werden. Das unter
5.1.6 aufgefthrte Kommanditkapital der Anleger wird
treuhanderisch ber die HT Hamburgische Treuhand-
lung GmbH aufgebracht.

zvu 6. Fremdkapital

Die Emittenten haben Fremdkapital in Form von Schiffs-
hypothekendarlehen in Hohe von CHF 12.792.937
(MS ,Amadagio’] bzw. CHF 12.798.000 (MS
,Amalegro”) aufgenommen. Die Auszahlung der Dar-
lehen erfolgle am 15.09.2009 (MS ,Amalegro”)
bzw. 24.09.2009 (MS ,Amadagio”). Die zugrun-

deliegenden Kreditvertrdge mit einer Laufzeit von 14

MITTELHERKUNFT

5.  Eigenkapital
5.1 Nominelles Kommanditkapital

5.1.1 Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH

5.1.3 Geschdftsfihrungsgesellschaft Flussfahrt 11 mbH
5.1.4 Amadagio GmbH

5.1.5 Amalegro GmbH

5.1.6 Kommanditkapital der Investoren

5.2 Agio "

6. Fremdkapital
CHF-Schiffshypothekendarlehen 2

Gesamtkapital

Jahren datieren auf den 14.09.2009.

AuBerdem haben die Emittenten eine Zwischenfinan-
zierung in Hohe von jeweils € 1.125.000 in An-
spruch genommen. Die Auszahlung der Zwischenfi-
nanzierungsdarlehen erfolgle am 14.09.2009 (MS
LAmalegro”) bzw. 22.09.2009 [MS ,Amadagio”).
Die zugrundeliegenden Kreditverfrage haben eine un-
begrenzte laufzeit und sind zuriickzufihren, wenn und
sobald die Emittenten das erforderliche Eigenkapital
eingeworben haben, so dass die Zwischenfinanzie-
rung in der Tabelle ©.3 nicht separat aufgefthrt wird.

Die Struktur des Fremdkapitals und der Zwischenfinan-
zierung ergibt sich aus der Darstellung der Endfinan-
zierung unter Kapitel 4.9.

In % des
Kommandit-
kapitals
inkl. Agio

In % des
Gesamt-
kapitals

9.531 35,73% 97,25%
20 0,07%
10 0,04%
1 0,00%
250 0,94%
250 0,94%
9.000 33,74%
270 1,01% 2,75%
16.875 25.591 63,26% 172,18%
26.676 100,00% 272,18%

HAMBURGISCHE |_S-| SEEHANDLUNG
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6.

INVESTITION, FINANZIERUNG UND PROGNOSERECHNUNG

6.2  Ergebnisprognose der Emittenten

Die konsolidierten Ergebnisse beider Emittenten sind in
der nachfolgenden Tabelle ,Ergebnisprognose auf Ge-
sellschaftsebene” abgedruckt.

Schiffsbeteiligungen sind unternehmerische Engage-
ments. Dementsprechend zuriickhaltend sind die nach-
folgenden Prognoserechnungen zu betfrachten. Die
zugrunde liegenden Pramissen sollien mit den eigenen
persénlichen Eckdaten und Einschatzungen abgegli-
chen werden.

In der Befriebsphase der Schiffe werden geméf Prog-
noserechnung jdhrliche Uberschisse erzielt, die ausge-
zahlt werden kénnen, sofern keine Restriktionen seitens
der schiffsfinanzierenden Bank dem enftgegenstehen.
Etwaige weitere Uberschiisse sind ebenfalls gema
Cesellschafterbeschluss zu verwenden.

Den jeweiligen VerauBerungszeitpunkt legt die Gesell-
schafterversammlung fest. Konzeptgemal vorgesehen
ist eine Mindesthaltedauer von 10 Jahren. In der Pro-

gnoserechnung wird beispielhaft eine VerduPerung
der Schiffe am Ende des Jahres 2023 zu beispielhal

ERGEBNISPROGNOSE AUF GESELLSCHAFTSEBENE (Angaben in T€)

PLAN-LIQUIDITATSRECHNUNG 2010" 2011 2012

1 Charfereinnahmen/ VeréuBerungserlése 2.858 2.480 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780
2 Renovierungskosten 0 0 0 0 0 0 0
3 Zinsen Schiffshypothekendarlehen -1.165 957 816 775 731 -685 -636
4 Treuhandvergitung, laufende Verwaltungskosten -402 -324 -335 251 255 259 263
5 Cash-flow vor Tilgung 1.291 1.199 1.629 1.755 1.795 1.837 1.881
6 Tilgung -857 -1.769 -832 -874 918 964 -1.012
7 Cashflow nach Tilgung 433 -569 797 881 877 873 869
8  Anfangsliquiditdt aus Investitionsplan 1.423

9 Auszahlungen an Griindungskommanditisten 0 3 3 3 3 3 3
10  Auszahlungen an Wandlungskapital 0 45 45 45 45 45 45
11 Auszahlungen an Investoren 0 810 810 810 810 810 810
12 Liquides Ergebnis nach Auszahlungen 1.857 -1.427 61 23 19 15 11

—

3 Auszahlungen in % des nominellen Kommanditkapitals der Investoren 0,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00%

14 Valuta Darlehen 31.12. -18.805  -17.037  -16.204  -15330  -14.412  -13.448  -12.436
15 Kumulierte Liquiditdt 1.857 429 368 391 410 425 436
16 Cash-flow vor Tilgung 1.291 1.199 1.629 1.755 1.795 1.837 1.881
17 Steuerliche Abschreibung -1.451 -1.418 -1.418 -1.418 -1.418 -1.418 -1.418
18  Steverlicher Gewinn/ Verlust gesamtes Kommanditkapital -164 -381 211 336 376 418 463
19 Steuerlicher Gewinn/ Verlust des nominellen Investorenkapitals in % 0,00% -4,01% 0,51% 3,53% 3,95% 4,39% 4,85%
20 Handelsrechtlicher Gewinn/ Verlust -3.946 -1.555 350 475 515 557 601

!l Darstellung inkl. Werte aus 2009
— alle Werte gerundet —

1 € =1,30 CHF kalkuliert ab 01.10.2010



ten Preisen von € 10,25 Mio., € 11,25 Mio. und
€ 12,25 Mio. fur beide Schiffe zusammen dargestellt.
Die Hohe der VerduBerungserlése bildet sich letztend-
lich am Markt und ist aus heutiger Sicht schwer prog-
nostizierbar.

Erléuterungen

Es wird mit einem Kurs von 1 € = 1,30 CHF in der
zukiinftigen Betriebs- und VerduBerungsphase kalkuliert.
Die Gesellschaften sollen nicht aufgeldst werden, be-
vor ein ausreichender Totalgewinn realisiert wurde. Ein

Verkauf der Schiffe auch vor den prognostizierten Ver-

kaufszeitpunkten ist moglich. Die in den Erlauterungen
genannten Positionen fallen gegebenenfalls jeweils zu-
ziiglich Umsatzsteuer an, die grundsétzlich einen durch-
laufenden Posten darstellt, da die Gesellschaft vorsteu-
erabzugsberechtigt ist.

zu 1. Chartereinnahmen und VeréduBerungserlose

Die Chartereinnahmen sind bis Ende 2016 auf der
Grundlage abgeschlossener Vertréige kalkuliert. Ferner
wurde von der Ausibung der Verlangerungsoption des
Charterers fir die Jahre 2017 — 2019 ausgegangen.
Im Anschluss an den Optionszeitraum wird eine Erhé-
hung der Chartereinnahmen um weitere 5% (bezogen

HAMBURGISCHE |_S-| SEEHANDLUNG
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VERKAUFSSZENARIO

SUMME

BETRIEBS-

PHASE

3.058 3.058 3.058 3.197 3.197 3.197 3.197  41.204
-1.000 0 0 0 0 0 0 -1.000 0 0 0
-586 532 511 512 -436 357 274 8972 0 0 0
274 278 283 291 296 -300 305 4115 0 0 -368
1.198 2.247 2.265 2.395 2.466 2.540 2618 27.116 10.250 11.250 11.883
1.063 <1116 1172 -1.231 1.293 1357 -1.183  -15.642 -4.021 -4.021 -4.021
136 1131 1.093 1.164 1173 1.183 1435  11.474 6.229 7.229 7.862

1.423
1 3 3 3 3 3 4 38 24 27 29
23 50 50 50 50 55 60 608 382 434 467
405 900 900 900 900 990 1.080  10.935 7.141 8.086 8.683
293 178 139 211 220 135 291 1317 0 0 0
4,50%  10,00%  10,00%  10,00%  10,00%  11,00%  12,00% 121,50% 79,35% 89,84% 96,48%

11373 -10257  9.085  7.854  -6.561 5204 -4.021
143 321 460 671 891 1.026 1317

1.198 2.247 2.265 2.395 2.466 2.540 2618  27.116 10.250 11.250 11.883
1.418 1418 1418  -1.418 1418 -1.418  -1.418  -19.890 0 0 0
220 829 846 977 1.047 1.122 1.200 7.061 0 0 0
231%  870%  888% 1025% 10,99% 11,77%  12,59%  74,09% 0,00% 0,00% 0,00%
81 968 985 1.115 1.186 1.261 1.338 3.768 5.558 6.558 7.190




6. INVESTITION, FINANZIERUNG UND PROGNOSERECHNUNG

auf die Anfangscharter) unterstellt. Die Charter ist zu
65% in CHF sowie zu 35% in € zahlbar.

Es ist eine Kaufpreisstundung i. H. v. 15% vereinbart.
Hierbei wird in diesem Zeitraum die Charter ebenfalls
um 15% reduziert. In der Kalkulation wird von einer
Kaufpreisstundung bis September 2011 ausgegangen.

zu 2. Renovierungskosten
Es wurde fir das Jahr 2017 ein Betrag in Hohe von
€ 1 Mio. fir Renovierungskosten kalkuliert.

zu 3. Zinsen Schiffshypothekendarlehen

Der bis September 2019 kalkulierte Zinssatz betragt
4,9% p. a. Es sind Zinsfestschreibungen fir 1/3 der
Darlehensbetrége Uber 5 Jahre und 2/3 der Darle-
hensbetrage Uber 10 Jahre vorgenommen worden. Der
Mischzins dieser Zinsfestschreibungen liegt geringfigig
unter dem kalkulierten Zinssatz. Ab September 2019
wird mit 6% p. a. kalkuliert. Die Darlehenswahrung ist
CHF. (siehe auch zu 7. Tilgung).

Diese Position enthalt auch das kalkulierte Vorfdlligkeits-
enfgelt fir Sondertilgungen.

ERGEBNISPROGNOSE

zu 5. Treuhandvergiitung und laufende
Verwaltungskosten
In diesen Punkten sind enthalten

lfd. Treuhandvergiitung O,75% p.a. auf das Investo-

renkapital, zzgl. € 40.000 pro Gesellschaft in den

Jahren 2010, 2011 und 2012

— Vergitung fir den personlich haftenden Gesellschaf-
ter: € 12.500 pro Jahr pro Emittent,

- Geschdfisfohrungsvergitung: 2,5% der Charterein-
nahmen,

- €75.000 p. a. sonstige kalkulierte Verwaltungskos-
fen pro Jahr

— Ufd. Treuhandvergiitung und sonstige kalkulierte Ver-
waltungskosten werden mit 2,5% p. a. ab 2012
gesteigert

— Die Seehandlung bekommt eine erfolgsabhangige

Vergitung von bis zu 3 % des VerduBerungserloses.

Zu den Einzelheiten vgl. Kapitel 8.

zv 6. Tilgung
Die Darlehensaufnahme erfolgte im September 2009
in CHF. Die Aufnohmekurse befrugen bei MS ,Ama-

2013 2014

FUR DEN INVESTOR"

1 Einzahlung des Kommanditkapitals inkl. Agio 2 -53,00 -50,00

2 Rickfluss in % vom nominellen Kommanditkapital 0,00 9,00 9,00 9,00 9,00 9,00
2.1 davon Gewinnauszahlung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 davon Kapitalriickzahlung 9,00 9,00 9,00 9,00 9,00

3 Steuerliches Ergebnis 0,00 4,01 0,51 3,53 3,95 4,39

4 Steuererstattungen / Steverzahlungen (- 0,00 0,00 0,00 0,01 -1,87 2,08
5.1 Kapitalbindung () / Kapitaliberschuss vor Riickfluss des Jahres -53,0 -103,0 94,0 -85,0 76,0 68,9
5.2 Kapitalbindung () / Kapitaliberschuss nach Rickfluss des Jahres -53,0 94,0 85,0 76,0 68,9 62,0

6 Haftungsvolumen gem. § 172 Nr. 4 HGB zum Jahresende 50,03 9,0 10,0 10,0 10,0 10,0

7 Anteiliges Fremdkapital 220,9 178,7 170,0 160,8 151,2 141,1

1" Fir einen Investor in % des nominellen Kommanditkapitals bei Anwendung des Spitzensteuersatzes von 45% zzgl. Solidaritétszuschlag;
keine Kirchensfeuer.

2 Bei efwaigem Beifritt in 201 1: 103% Einzahlung bei Beitritt

3 Entspricht der ausstehenden Einlage



dagio” EUR/CHF 1,5162, MS ,Amalegro” EUR/CHF
1,5168. Die Darlehen sind in insgesamt 168 gleich ho-
hen monatlichen Raten, mit denen Tilgung und Zinsen an-
nuitatisch geleistet werden, sowie einer weiteren Tilgung
zum 30.06.2011 in Hohe von jeweils CHF 650.000
zuriickzuzahlen. Daraus ergibt sich eine Abschlussrate
von ca. CHF 2,7 Mio. pro Gesellschaft. Eine Anschluss-
finanzierung bis zum Johr 2023 ist kalkuliert.

zvu 11. Auszahlungen an Investoren

Diese Betréige sind fir Auszahlungen an Kommanditis-
ten kalkuliert. Sie kénnen geleistet werden, soweit sie
nicht nach Beschluss der Gesellschafterversammlung for
Sondertilgungen verwendet werden oder die finanzie-
rende Bank Einwendungen erhebt.

zu 17. Steverliche Abschreibung

Die im Rahmen der Abschreibung der Schiffe angesetz-
fe Nutzungsdauer von jeweils 18 Jahren wurde auf der
Grundlage der bestehenden Erfahrungen der Anbiete-
rin unter Beriicksichtigung der zuriickliegenden Betriebs-
daver der Schiffe ermittelt.

6.3  Ergebnisprognose fir den Investor

Auf Basis der Berechnungen fir die Gesellschaften wird

nachfolgend eine Prognose fir den einzelnen Investor

erstellt. Dabei werden ergdnzend zu den bereits be-

schriebenen Annahmen weitere vereinfachende Préimis-

sen gesetzt, die natirlich im jeweiligen Einzelfall nicht

immer zutreffen missen. Folgende Pramissen liegen der

Ergebnisprognose zugrunde:

- Vertragskonforme Einzahlung des Kommanditkapi-
fals

— Durchgehende Anwendung des Spitzensteuer-
satzes, keine Kirchensteuer

- Solidarifétszuschlag i.H.v. 5,5 % der Einkommen-
stever wahrend des gesamten Prognosezeitraums

6.4 Sensitivitdtsanalysen
[Abweichungen von der Prognose|

Nachfolgend wird der Einfluss von Abweichungen ein-
zelner Parameter auf das Prognoseergebnis dargestellt

und untersucht, wie deren Variation die Ergebnisgrofe

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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2016 2017 2023 VERKAUF SUMME
A9
-103,00 -103,00 -103,00
9,00 4,50 10,00 10,00 10,00 10,00 11,00 12,00 89,84 211,34 200,85 217,98
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00 11,00 12,00 75,34 108,34 97,85 114,98
9,00 4,50 10,00 10,00 10,00 0,00 0,00 0,00 14,50 103,00 103,00 103,00
4,85 2,31 8,70 8,88 10,25 10,99 11,77 12,59 0,00 74,09 74,09 74,09
2,30 0,00 -3,03 -4,22 -4,86 -5,22 -5,59 -5,98 0,00 -35,16 -35,16 -35,16
-62,0 55,3 -50,8 -43,8 -38,0 -32,9 28,1 22,7
-55,3 -50,8 -43,8 -38,0 -32,9 28,1 22,7 -16,7 73,2 62,7 79.8
10,0 10,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 10,00 10,00 10,00
130,4 119,3 107,6 95,3 82,4 68,8 54,6 42,2 0,0 0,0 0,0

4" Kumulierte Werte bei einem angenommenen VercuPerungserlds von T€ 11.250, Szenario B (Gesamipreis fur beide Schiffe]
3 Kumulierte Werte bei abweichenden VerduBerungserlésen (Szenario A - € 1 Mio.; Szenario C + € 1 Mio.)

lieweils Gesamtpreis fir beide Schiffe)

- alle Werte gerundet —

— Steverliche Angaben fir deutsche Anleger



6. INVESTITION, FINANZIERUNG UND PROGNOSERECHNUNG

Summe des Riickflusses (vor Steuern) beeinflusst. Die mégliche kumulative Variation mehrerer Parameter wird

nicht unfersucht.

Gesamimittelriickfluss vor Stevern in Abhdngigkeit von den kalkulatorischen Anschlusschartern

Chartereinnahmen nach Ablauf der Optionsperiode
(Prognose und Auswirkungen von Prognoseabweichungen)

Gesamtmittelriickfluss
vor Steuern (Prognose)

300%

250%

200% 206% 211% 213% 219%

200%

150%

100%

50%

0%
-10%-Punkte  -5%-Punkte Prognose +5%-Punkte  +10%-Punkte

Gesamtmittelriickfluss vor Stevern in Abhdngigkeit von den VerduBerungserldsen

VeréduBerungserlos
(Prognose und Auswirkungen von Prognoseabweichungen)

Gesamtmittelriickfluss
vor Steuern (Prognose)

350%

300%

231% 254%

250%
211%

200% 188%

164%

150%

100%

50%

0%

VerduBerungserlose

30% 40% 50% 60% 70% in % der Kaufpreise
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Gesamtmittelriickfluss vor Stevern in Abhdngigkeit vom EUR/CHF-Kurs

1 € in CHF
(Prognose und Auswirkungen von Prognoseabweichungen)

Gesamtmittelriickfluss
vor Steuern (Prognose)

250%

207% 211% 211%

200% +—

150% +——

100% +——
50%
0%

Prognose 1,30 1,50




7.

STEUERLICHE GRUNDLAGEN

Steverliche Grundlagen

Die nachfolgende Darsfellung der wesentlichen Grund-
lagen der steverlichen Konzeption informiert iber
die steverlichen Folgen einer Befeiligung an der MS
,Amadagio” GmbH & Co. KG und der MS ,Amale-
gro” GmbH & Co. KG [nachfolgend jeweils ,Emittent”
oder zusammen ,Emittenten”) im Rahmen dieses Betei-
ligungsangebots. Die Ausfihrungen gehen davon aus,
dass es sich bei den Investoren um unmittelbar oder
freugeberisch beteiligle natirliche Personen handelr,
die in Deutschland unbeschrankt steverpflichtig sind und
ihre Beteiligung im steuerlichen Privatvermdgen halten.
Weder die Emittienten noch der Anbiefer iibernehmen
die Zahlung von Stevern fir die Investoren.

Es wird jedem Investor empfohlen, die persénlichen
steverlichen Konsequenzen seiner Befeiligung mit sei-

nem steuerlichen Berater zu erdrfern.

Einkunfisart

Indem die Emittenten die Flussschiffe jeweils auf der
Grundlage von sog. BareboatChartervertragen un-
ausgeristet vermieten, erzielen sie Einkinfte aus Ver
mietung und Verpachtung gem. § 21 Abs. 1T Nr. 1
ESIG. Die Investoren erzielen somit aus ihrer Befeili-
gung an den Emittenten Einkiinfte aus Vermietung und
Verpachtung.

Die Tatigkeit der Emittenten umfasst jeweils den Erwerb
und die langfristige Vermietung eines Flussschiffes. Sie
stellt keinen Gewerbebetrieb dar, da der Bereich der
Verwaltung eigenen Vermdgens hierdurch nicht iber-
schritten wird. Nach standiger Rechtsprechung des Bun-
desfinanzhofs (,BFH" - Urteile vom 2. Mai 2000, BStBl
I 2000, S. 467 sowie vom 31. Mai 2007, BSHBI Il
2007, S. 768| wie auch nach Auffassung der Finanz-
verwaliung (R 15.7 ESIR 2008) geht die Vermietung
einzelner beweglicher Gegenstande in der Regel nicht
ber den Rahmen einer privaten Vermogensverwaliung
hinaus. Eine gewerbliche Vermietungstatigkeit ist nach
Auffassung des BFH (Urteil vom 26. Juni 2007, BSB
I 2009, S. 289) erst dann anzunehmen, wenn nach
dem Gesamibild der Verhdlinisse besondere Umstande
hinzutreten, die der Tatigkeit als Ganzes das Geprage

einer gewerblichen Befdtigung geben, hinter der die
eigenfliche Gebrauchsiberlassung des Gegenstandes
in den Hinfergrund friff.

Auch der Erwerb und die VerauBerung beweglicher
Cegensfdande gehdren zur privaten Vermégensverwal-
fung, wenn diese Vorgange den Beginn und das Ende
einer in ersfer linie auf Fruchtziehung ausgerichteten
Tatigkeit darstellen und die Umschichtung von Vermé-
gen nicht in den Vordergrund fritt (BFH-Urteile vom 17.
Marz 1981, BSBI Il 1981, S. 522 sowie vom 26.
Juni 2007, a.a.0.). Die Finanzverwaltung hat im BMF-
Schreiben vom 1. April 2009 (BSHBI | 2009, S. 515)
zur Anwendung des letzigenannten Urteils ausgefihrt,
dass eine schadliche Verklammerung zwischen der Ver
mietungstdtigkeit und dem An- und Verkauf dann vor-
liegt, wenn der Verkauf des vermietefen Wirtschaftsguts
vor Ablauf von dessen betriebsgewshnlicher Nutzungs-
dauer von vornherein geplant ist und dies zur Erzielung
eines Totalgewinns erforderlich ist.

Die Geschaftsiatigkeit der Emittenten beschrankt sich
auf die langfrisiige Vermietung jeweils eines Flussschit
fes. Wahrend der laufzeit der Chartervertrége Gber
nehmen die Emitienten keinerlei Sonderleistungen,
die zur Annahme einer gewerblichen Tatigkeit fihren
kénnten. Nach der Plan-Ergebnisrechnung erzielen die
Emittenten bereits aus dem laufenden Ergebnis — also
ohne Beriicksichtigung eines etwaigen Verkaufserls-
ses — einen erheblichen Totaluberschuss. Ferner ist eine
VerGuBerung der gebraucht erworbenen  Flussschiffe
nach einer in der Plan-Ergebnisrechnung dargestellien
laufzeit von 14 Johren weder vertraglich vereinbart
noch konkret vorgesehen. Damit steht die langfristige
Vercharterung der Flussschiffe im Vordergrund, so dass
die Tatigkeit der Emittenten insgesamt steuerlich als ver
mogensverwaltend zu qualifizieren ist.

Die Einkinfte der Emittenten sind auch nicht aufgrund
einer gewerblichen Pragung als gewerblich zu qualifi-
zieren. Nach § 15 Abs. 3 Nr. 2 EStG ist eine Perso-
nengesellschaft gewerblich gepragt, wenn ausschliel-
lich eine oder mehrere Kapitalgesellschaften persénlich



haftfende Gesellschafter sind und nur diese oder Perso-
nen, die nicht Gesellschafter sind, zur Geschdftsfihrung
befugt sind. Der personlich haftende Gesellschafter ist
zwar zur Verfretung, aber nicht zur Geschéfisfhrung
befugt. Die Geschdftsfihrung beider Emittenten ob-
liegt nach dem jeweiligen Gesellschaftsvertrag der
Ceschafisfihrungsgesellschaft Flussfahrt 11 mbH als
geschaftsfihrendem Kommanditisten. Eine gewerbliche
Pragung im Sinne des § 15 Abs. 3 NI 2 ESIC liegt
somit — auch nach Auffassung der Finanzverwaltung (R.

15.8 (6] ESIR 2008) = nicht vor.

Nach § 21 Abs. 1 Nr. 1 EStG sind Einkiinfte aus Uber-
lassung von im Schiffsregister eingefragenen Schiffen
als Einkinfte aus Vermietung und Verpachtung zu quali-
fizieren. Beide Schiffe sind im Binnenschiffsregister von
Hamburg, Deutschland, eingetragen. Die Einkiinfte der
Emittenten sind daher solche aus Vermietung und Ver-
pachtung gem. § 21 Abs. 1 Nr. 1 ESIG.

Erzielen die Emittenten Einkinfte aus der Anlage freier
liquiditat, stellen diese Einkinfte aus Kapitalvermégen
i.5.d. 8 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG dar. Im Ausland erzielte
Zinserfrdge konnen zu einem Steverabzug im Quellen-
staat fihren.

Uberschusserzielungsabsicht

Voraussetzung fir die sfeverliche Anerkennung der Ein-
kiinfle aus Vermietung und Verpachtung ist das Vorlie-
gen einer Uberschusserzielungsabsicht sowohl auf Ebe-
ne der Emittenten als auch auf Ebene des jeweiligen
Investors. Diese Absicht ist zu bejahen, wenn die Té-
figkeit des jeweiligen Emittenten auf Erzielung eines To-
faliberschusses Gber die voraussichtliche Daver ausge-
richtet ist. Nach der Plantrgebnis-Prognose werden die
Emittenten bereits im Jahr 2013 einen Totaliberschuss
erzielen, so dass aus heutiger Sicht das Vorliegen einer
Uberschusserzielungsabsicht auf Gesellschaftsebene zu
bejahen ist.

Eine individuelle Fremdfinanzierung der Beteiligung ist
nach der Konzeptfion nicht vorgesehen. Die Auswir-
kungen auf die Besteuerung des einzelnen Investors in

Folge einer etwaigen individuellen Anteilsfinanzierung

sollten mit einem steuerlichen Berater erériert werden.

Steverliche Zurechnung der Flussschiffe

Die Emittenfen haben mit Kaufvertrdgen vom 11. Sep-
tember 2009 die MS ,Amadagio” beziehungsweise
die MS ,Amalegro” erworben und sind zivilrechtlich
Eigentumer des jeweiligen Schiffes geworden. Damit
die Flussschiffe in der Steverbilanz des jeweiligen Emit-
fenfen erfasst und Abschreibungen in Anspruch genom-
men werden kénnen, muss auch das wirtschaftliche Ei-
gentum an den Schiffen bei dem jeweiligen Emittenten
liegen.

Die von den Emiftenten abgeschlossenen Bareboat-
Chartervertrage fohren nicht zu einer Verlagerung des
wirtschaftlichen Eigentums auf den Charterer. Die von
dem Charterer an den jeweiligen Emittenten wahrend
der festen Laufzeit des jeweiligen Chartervertrages zu
zahlenden Charterraten decken die Anschaffungs- und
Finanzierungskosten der Emittenten nicht, so dass kein
Finanzierungsleasing im Sinne des BMF-Schreibens
vom 19. April 1971 (BSBI | 1971, S. 264) vorliegt.
Auch die im BMF-Schreiben zur Behandlung von Tei-
lamortisationsvertrdgen vom  22. Dezember 1975
genannten Fdlle liegen hier nicht vor. Eine zusizliche
Beriicksichtigung der Verléngerungsoption ist nicht ge-
boten, da deren Ausibung aus heutiger Sicht nicht als
sicher angesehen werden kann und im Ubrigen fir den
Fall der Austbung der Verlangerungsoption jeweils hé-
here Charterraten vereinbart wurden.

Damit ist sowohl das zivilrechtliche als auch das wirk
schaftliche Eigentum an den Flussschiffen den Emitten-

ten zuzuordnen.

Grundlagen der Ergebnisermittlung

Bei den Einkinften aus Vermietung und Verpachtung
handelt es sich um sog. Uberschusseinkiinfte. Die Hohe
der Einkiinfte ermitielt sich als Uberschuss der Einnah-
men Uber die VWerbungskosten, § 2 Abs. 2 ESIG. Ein-
nahmen und Ausgaben sind grundsatzlich in dem Jahr
zu bericksichtigen, in dem sie zu- bzw. abgeflossen
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sind (§ 11 ESIC). Die anteiligen iGhrlichen sfeuerlichen
Ergebnisse bilden beim Investor die Grundlage fir die
Besteuerung.

Steverliche Ergebnisse in der Investitionsphase

In den Jahren 2010 und 2011 entstehen negative
steverliche Ergebnisse in Hohe von insgesamt rund
4 % des vorgesehenen Kommanditkapitals beider
Emittenten. Diese beruhen im Wesentlichen auf den
Finanzierungskosten der Investitionsphase. Die Auf-
wendungen in der Investitionsphase fir Emission,
Projektierung, Rechts- und Steuerberatung, Mittel-
verwendungskontrolle efc. (vgl. Investitionsrechnung
in Kapitel 6.1) wurden unfer Beriicksichtigung des
Schreibens des Bundesfinanzministeriums vom 20.
Okiober 2003 (BStBI | 2003, S. 546 ff, sog. Ein-
heitlicher Fondserlass) im Rahmen der Plan-Ergebnis-
Rechnung zusammen mit dem Kaufpreis des jeweili-
gen Schiffes steverlich akfiviert und abgeschrieben.
lediglich Bankgebihren, Gebihren fir Hypothe-
kenbestellung und Handelsregistereintragungen efc.
konnen als Werbungskosten bericksichtigt werden.
Die Abschreibung der aktiviertfen Aufwendungen der
Investitionsphase erfolgt in der Kalkulation analog zur

Abschreibung der Schiffe.

Steuerliche Ergebnisse in der Betriebsphase

In der Befriebsphase erzielen die Emittienten Ertrage
aus der Vercharterung der Flussschiffe sowie gege-
benenfalls Zinserfrdge aus der Anlage von etwai-
gen liquiditatsiberschissen. Diesen Erfragen stehen
Verwaltungs- und Finanzierungskosten sowie die Ab-
schreibungen der Schiffe und der aktivierten Investi-
fionskosten gegenuber. Die Anschaffungskosten des
ieweiligen Schiffes sind nach § 7 Abs. 1 ESIG iber
die Nutzungsdauer linear abzuschreiben.

Die amtlichen AfA-Tabellen der Finanzverwaltung ent-
halten keine Hinweise zu der Nutzungsdauer von Fluss-
kreuzfohrtschiffen. Die im Rahmen der Abschreibung
der Schiffe angesetzte Nutzungsdauer von jeweils 18
Jahren wurde auf der Grundlage der bestehenden Er
fahrungen der Anbieterin unter Beriicksichtigung der
zuriickliegenden Befriebsdauer der Schiffe ermittelt.
Die unterstellien VercuBerungserldse der Schiffe wur-
den bei der Schatzung der Nutzungsdauer im Hin-
blick auf den ausgepragten Prognosecharakter dieser
Annahme nicht beriicksichtigt.

Die an Bord der Flussschiffe befindlichen Einrichtungs-
und Ausstattungsgegensicinde weisen verschiedene,
von der Nutzungsdaver der Schiffe abweichende
Nutzungsdauvern auf und sind daher feilweise Uber
abweichende Nutzungsdauermn abzuschreiben. In der
Ergebnisprognose wurden samtliche Einrichtungen aus
Vereinfachungsgrinden zusammen mit den Anschaf-
fungskosten des jeweiligen Schiffes abgeschrieben.

Die Beschrankung des Abzugs der Zinsaufwendungen
nach § 4h ESIG (sog. ,Zinsschranke”) kommt vorliegend
nicht zum Tragen, da die Vorschrift nur im Rahmen der
Cewinnermitlung zu beriicksichtigen ist. Die Emittenten
ermitteln jedoch als vermagensverwaliende Gesellschak
ten ihr Ergebnis als Uberschuss der Einnahmen iber die
Werbungskosten. Dariber hinaus liegen die jGhrlichen
Zinsaufwendungen der Beteiligungsgesellschaften je-
weils unfer der Freigrenze von € 3.000.000.

Begrenzungen des Verlustausgleichs

Nach § 2a Abs. 1 Nr. 6 lit. b] ESIG durfen nega-
five Einkinfre aus der entgeltlichen Uberlassung von
nicht ausgeristefen Schiffen nur mit positiven Einkinften
derselben Art ausgeglichen werden, wenn die Schit
fe nicht ausschlieBlich oder fast ausschlieBlich in der
Furopdischen Union eingesetzt werden. Die Schiffe
werden unausgeristef (Bareboat) tberlassen und sollen
auch im Ausland eingesefzt werden. Ein Ausgleich der
anfanglichen negativen Ergebnisse mit den sonstigen
positiven Einkinften eines Investors scheidet insoweit
aus. Etwaige Verluste dirfen allerdings mit positiven
Finkinften derselben Art ausgeglichen werden. Soweit
ein Ausgleich nicht méglich ist, kdnnen die Verluste zeit-
lich vorgefragen und in den Folgejahren mit positiven
Einkinften derselben Art verrechnet werden.

Die Konzeption des Beteiligungsangebots geht davon
aus, dass § 2a Abs. 1 Nr. 6 lit. b) ESIG zur Anwen-
dung kommt und die anfénglichen Verluste mit kinfti-
gen Gewinnen aus der Beteiligung verrechnet werden.
Insoweit eribrigen sich die Ausfihrungen zu der An-
wendung der 88 10d, 15a Abs. 1 und 15b ESIG.
Sollten die Schiffe jedoch ausschlieBlich oder fast aus-
schlieBlich in der Furopdischen Union eingesefzt wer
den, kommt die Vorschrift des § 2a Abs. 1 Nr. 6 lit.
b) ESIG nicht zur Anwendung. In diesem Fall ergeben
sich fir die Anwender ausgleichsfchige Verluste in der
vorbezeichneten Hohe.



Steverliche Behandlung von Auszahlungen an die
Investoren

Bei den von den Emittenten geplanten Auszahlungen an
die Invesforen handelt es sich um steverlich unbeacht
liche Entnahmen von liquiditdtsiberschiissen. Sofern
durch die Auszahlungen jedoch negative Kapitalkonten
entstehen oder sich erhdhen, fihrt die Regelung des §
15a Abs. 3 ESIG zu einer Versteuerung der Auszahlun-
gen. Nach der Konzeption entstehen bei den Investo-
ren jedoch keine negativen Kapitalkonten, so dass §

15a Abs. 3 ESIG nicht zur Anwendung kommt.

Steverliche Ergebnisse bei Liquidation der Emittenten
und bei AnteilsveréuBerungen

Bei den Emittenten handelt es sich um vermdgensver-
waltende Personengesellschaften.  Vermagensmehrun-
gen aus dem Verkauf des Schiffes durch den jeweiligen
Emittenten sowie aus dem Verkauf der Beteiligungen an
den Emittenten durch den Investor sind steverlich irre-
levant, es sei denn, sie erfillen den Tatbestand eines
steuerpflichtigen privaten VerduPerungsgeschdfts im Sin-
ne des § 22 Nr. 2 in Verbindung mit § 23 Abs. T NI
2 ESIG. Nach § 23 Abs. 1 Nr. 2 Safz 2 ESIG liegt
ein privates VerauBerungsgeschdft vor, wenn zuvor in
mindestens einem Kalenderjahr Einkinfte aus der Nut-
zung des Wirtschaftsguts erzielt wurden und der Zeit-
raum zwischen der Anschaffung und der VerguBerung
weniger als 10 Jahre betrégt. Die VerduBerung einer
Beteiligung an einer Personengesellschaft gilt weiterhin
als anteilige VerduPerung der Wirtschaftsgiter, so dass
die vorstehend beschriebene Regelung auch auf Gesell
schafterebene anzuwenden ist. Auf Gesellschafterebe-
ne kann sich ein sfeverpflichtiger VerduBerungsgewinn
ergeben, wenn der Investor seine Anteile innerhalb von
10 Jahren verduPert oder die Gesellschaft innerhalb
dieses Zeitraums aufgelost wird. Der VerduPerungsge-
winn unterliegt grundsatzlich der Einkommensteuer mit
dem personlichen Steuersatz des Gesellschafters.

Verfahrensrechtliche Aspekte

Die steverlichen Ergebnisse der Emittenten werden von
den fiir die Emittenten zustéindigen Finanzémtern geson-
dert und einheitlich festgestellt. Die Ergebnisse werden
den Wohnsitzfinanzamtern der Investoren amisintern
mitgeteilt. Die Wohnsitzfinanzamter sind an diese Mit-
feilungen gebunden. Die gesonderte und einheitliche
Feststellung umfasst auch etwaige Sondereinnahmen
und Sonderwerbungskosten der Investoren im Zusam-

menhang mit ihrer Befeiligung an den Emittenfen. Son-
dereinnahmen und  Sonderwerbungskosten  kénnen
nicht iber das Wohnsitzfinanzamt des Invesfors geltend
gemacht werden.

Einkommensteuertarif

Die anfeiligen steuerlichen Ergebnisse aus der Befeili-
gung unterliegen bei dem Invesfor der Einkommensfeu-
er, deren Hohe sich nach dem progressiven Tarif richtet
und letztendlich von der individuellen steuerlichen Situ-
afion des jeweiligen Invesfors abhangt. Die kalkulierte
Steverbelastung des Investors ergibt sich bei einer Be-
teiligung in Hohe von insgesamt T€ 100 zzgl. Agio bei
Anwendung des Hochststeuersatzes nach der Splitting-
fabelle. Soweit im anteiligen Ergebnis aus der Befeili-
gung Einkiinfte aus Kapitalvermégen enthalten sind, un-
terliegen diese dem besonderen Steuersatz von 25 %.

Solidaritétszuschlag

Zusétzlich zur Einkommensteuer wird bei jedem Investor
ein Solidarifétszuschlag in Hohe von 5,5 % bezogen
auf seine festgesetzte Einkommensteuer erhoben. In der
Konzeption der Beteiligung wurde die Erhebung des
Solidarifétszuschlags wéhrend der gesamten Dauer der
Beteiligung einkalkuliert.

Kirchenstever

Bei kirchensteuerpflichtigen Investoren wird eine Kir-
chensteuer erthoben, deren Hohe sich nach den Landes-
kirchensteuergesetzen richtet und je nach Bundesland
8 % oder @ % der Einkommensteuer betragt. Gege-
benenfalls sind nach Bundesland unterschiedliche Kap-
pungsgrenzen zu beriicksichtigen. Bei der Ermitilung
der steverlichen Belastung im Rahmen der Ergebnispro-
gnose fir den Investor wurde eine etwaige Kirchensfeu-
er nicht bericksichtigt.

Umsatzsteuer

Die Emitienten sind Unternehmer i.S.d. § 2 Abs. 2
UStG. Die von den Emittenten ausgefthrten Ausgangs-
umsdize sind umsatzsteverpflichtig, soweit sie nicht von
der Umsatzstever befreit sind.

Bei den von den Emittenten erbrachten Leistungen han-
delt es sich umsatzsteverlich jeweils um Vermietung ei-
nes Beférderungsmittels, da tber die Uberlassung eines
Schiffes hinaus keine leistungen, insbesondere keine
Beférderungsleistungen, geschuldet sind. Diese Vermie-
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fungsleistung st als sonstige leistung in der Schweiz
steverbar. Nach § 3a Abs. 2 Safz 1 USIG wird die
Vermietungsleistung, die die Emittenten gegeniiber dem
in der Schweiz ansassigen Charterer erbringen wird,
als sonstige leistung unter Unfernehmern an dem Ort
des Leistungsempfdangers ausgefthrt (sog. Reverse-Char
ge-Verfahren).

Die Umsatzstever, die im Zusammenhang mit dem Kauf
der Flussschiffe angefallen ist, wurde den Emittenten in-
zwischen erstaftet.

Mit Urteil vom 1. Juli 2004 (Az. V R 32 / 00, BSHBI |
2004, S. 1022 f.) hat der Bundesfinanzhof entschie-
den, dass die Anlaufkosten einer Fondsgesellschaft mit
der zukinftigen wirtschaftlichen Téatigkeit der Gesell
schaft zusammenhdngen und die damit verbundene
Vorsteuer abzugsfchig ist. Auf der Grundlage dieses
Urteils wurden die entsprechenden Aufwendungen im
Rahmen der Ergebnisprognose netto kalkuliert. Sofern
Vorsteuerbetréige mit Leistungen im Zusammenhang ste-
hen, die im Interesse der Invesforen erfolgen, kénnen
diese Vorsteuerbefrage nicht gellend gemacht werden.
Es handelt sich bei diesen Kosten beispielsweise um
einen Teil der Treuhandgebihren. Die nicht abzugsfahi-
gen Befrdge wurden in geschdtzter Hohe in der Ergeb-
nisprognose als erhdhter Aufwand beriicksichtigt.

Gewerbestever
Als vermégensverwaltende Gesellschaften unterliegen
die Emittenten nicht der Gewerbesteuer.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die unentgeltliche Ubertragung der Beteiligung an
den Emittenten als vermdgensverwaliende Personen-
gesellschaften im Wege der Erbfolge oder Schenkung
unferliegt der Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer, sofem
mindesfens eine der beteiligten Personen im Inland an-
sassig ist, § 2 Abs. 1 ErbSIG. Fir Zwecke der Erb-
schaft und Schenkungsteuer werden dem an der ver
mogensverwalienden Personengesellschaft beteiligten
Cesellschafter grundsétzlich alle von der Personenge-
sellschaft gehaltenen Wirtschaftsgiter anteilig zuge-

rechnet, § 10 Abs. 1 Satz 4 ErbSIG.

Ist der Investor beim Eintritt des Erbfalls bzw. im Zeit
punkt des Wirksamwerdens einer Schenkung nicht di-
rekt, sondern treugeberisch iber einen Treuhénder an

den jeweiligen Emittenten beteiligt, unterliegt der ge-

meine Wert des (bertragenen Anteils — nach Abzug
der personlichen Freibetrdge — der reguldéren Besteue-
rung nach dem ErbSiG.

Ist der Investor direkt als Kommanditist der Emittenten
im Handelsregister eingefragen, wird die unentgeliliche
Ubertragung der Kommanditanteile an den Emittenten
wie eine Ubertragung des Anteils an den jeweiligen
Schiffen behandelt; die Ubernahme anteiliger Schulden
und lasten der Emittenten durch den Erwerber wird
bei der Ermitlung der Bereicherung des Erwerbers wie
eine Gegenleistung behandelt. Aus dem Erwerb der
Kommanditbeteiligung wird hierdurch die gemischte
Schenkung mehrerer anteiliger Wirtschaftsgiiter im Rah-
men einer einheilichen Zuwendung. Die Bewertung
von Wirtschaftsgitern erfolgt fir Zwecke der Erbschaft-
und Schenkungsteuer grundsatzlich mit dem gemeinen
Wert, § 12 Abs. 1 EbSIG in Verbindung mit § @ Abs.
1 BewG.



Die Erbschaft- und Schenkungsteuer wird unter Beriick-
sichfigung von persénlichen Freibetrédgen sowie vor
Schenkungen innerhalb einer 10ahresfrist durch einen

progressiven Steuertarif ermittelf.

Die Ermitlung der Erbschaft bzw. Schenkungsteuer
sowie die Inanspruchnahme von steverlichen Freibetrd-
gen sind wesentlich von den personlichen Verhdlinissen
der betroffenen Investoren abhdngig, so dass der In-
vestor vor einer Anteilsibertragung in jedem Fall seinen
personlichen steuerlichen Berater konsultieren sollte.

Ergénzende Hinweise

Die Ausfihrungen beziehen sich auf die zum Zeitpunkt
der Prospekiaufstellung geltende Rechtslage, die sich
aus den zu diesem Zeitpunki gillligen Steuergesetzen
und Gerichtsentscheidungen unter Einschluss versffent-

lichter Verwaltungsanweisungen ergib.

Bei der Ausarbeitung der steverlichen Grundlagen

haben sich die Emittenten von einer Steuerberatungs-
gesellschaft beraten lassen. Grundlage des jeweiligen
Beratungsverhdlinisses bilden vertragliche Vereinbarun-
gen, nach denen die Steuerberatungsgesellschaft ihre
Haftung gegeniber den Emittenten fir fohrldssig ver-
ursachte Schaden auf jeweils € 2,0 Mio. beschrank
hat. Eine gutachterliche Stellungnahme zu den steverli-
chen Grundlagen des Beteiligungsangebots kann nach
Unterzeichnung einer gesonderten Erklérung von der
Steverberatungsgesellschaft angefordert werden. Eine
zuséizliche Haftung gegeniber Dritten wird von der
Steverberatungsgesellschaft nicht  ibernommen. Hin-
weise zu den sfeuerlichen Risiken des Beteiligungsan-
gebots sind in Kapitel 2.3 abgedruckt.
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WEITERE ANGABEN GEMASS VERMOGENSANLAGEN-VERKAUFSPROSPEKTVERORDNUNG (VERMVERKPROSPV)

Weitere Angaben gemdB Vermoégensanlagen-
Verkaufsprospektverordnung (VermVerkProspV)

Kapital der Emittenten

Hahe des gezeichneten Kapitals

Neben den Grindungskommanditisten, der HAM-
BURGISCHEN SEEHANDIUNG mit einer Einlage
in Hohe von jeweils € 10.000, der Geschaftsfih-
rungsgesellschaft Flussfahrt “11 mbH mit einer Einla-
ge von jeweils € 500 und dem persénlich haftenden
Cesellschafter, der Verwaltungsgesellschaft  Fluss-
fahrt 11 (ohne Einlage) hat sich der Treuhénder am
30.09.2010 mit einer Einloge in Héhe von jeweils
€ 5.000 an den Emittenten beteiligt.

Das von den derzeitigen Kommanditisten der Emit-
fenten gezeichnete Kommanditkapital befragt zum
Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospektes
entsprechend jeweils € 15.500. Alle Einlogen sind
vollstéandig eingezahlt.

Im Rahmen des in diesem Verkaufsprospekt beschrie-
benen Befeiligungsangebotes ist geplant, das Kom-
manditkapital der Emittenten durch den Gber den Treu-
hander erfolgenden [mittelbaren| Beitritt der Investoren
jeweils um bis zu € 4.500.000 — insgesamt also um
bis zu € 9.000.000 — zu erhéhen. Auf Anforderung
des geschafisfihrenden Kommanditisten kann das
Kommanditkapital dariber hinaus jeweils um weitere
bis zu € 100.000 — insgesamt also um weitere bis
zu € 200.000 — erhdht werden (im Folgenden ,Erhe-
hungsreserve”).

Dariber hinaus haben die Charterer einen Betrag von
jeweils T€ 250 als Sicherheit unter den Bareboat-
Charterveriragen hinterlegt, die in Kommanditkapital
gewandelt werden sollen.

Art der Anteile, in die das Kapital zerlegt ist
Kommanditeinlagen

Hauptmerkmale der Anteile
Die im Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospek-

fes vorhandenen Kommanditeinlagen sind grundsciz-
lich mit den gleichen Rechten und Pflichten verbunden
wie die Kommanditeinlagen zukiinftiger weiterer Kom-
mandifisten bzw. wie die fir die Investoren zukiinfig
freuhcéinderisch gehaltenen Kommanditeinlagen. Diese
Rechte und Pflichten sind in diesem Kapitel in dem Un-
terabschnift ,Mit der Vermdgensanlage verbundene
Rechte und Pflichten” (auf den Seiten 86 und 87) be-
schrieben.

Die Rechte und Pflichten aus den urspriinglichen Kom-
manditeinlagen der zum Zeitpunkt der Aufstellung
dieses Verkaufsprospekts an den Emittenten beteilig-
ten Gesellschafter (nachfolgend ,Gesellschafter” ge-
nannt) weichen wie folgt von den Rechten und Pflich-
ten der zukiinftigen Investoren ab:

Nach naherer MaBgabe des § 3 Ziffer 3 des jeweiligen
Cesellschaftsverirages ist der Treuhdnder berechtigt,
seine Kommanditeinlagen in den Emittenten durch ein-
seifige Erklérung gegeniber dem jeweiligen geschafts-
fohrenden Kommanditisten um jeweils € 4.500.000
(und ggf. auf Verlangen des geschaftsfihrenden Kom-
mandifisten um weitere jeweils bis zu € 100.000) pro
Emittent als Treuhander fur Dritte zu erhdhen und die so
erhdhten Kommanditeinlagen fir Dritte zu halten sowie

Kommanditeinlagen fir Dritte zu verwalten.

Der geschaftsfihrende Kommanditist hat den Griin-
dungskommanditisten eine Ausnahmegenehmigung
dafir erteilt, dass deren Kommanditeinlagen nicht
durch € 1.000 teilbar sein missen und weniger als
€ 10.000 betfragen dirfen (§ 3 Ziffer 8 S. 2 des

Cesellschaftsvertrages).

Der Treuhander ist berechtigt, von mittelbar tber ihn
an den Emittenten beteiliglen Investoren deren Ein-
fragung als Kommanditisten im Handelsregister und
die Erteilung einer auf ihn lautenden Handelsregister-
vollmacht zu verlangen (§ ¢ des Gesellschaftsvertra-
ges).



Die Kommanditisten und der personlich haftende Ge-
sellschafter beider Emittenten unterliegen keinem Kon-
kurrenzverbot (§ 7 des Gesellschaftsvertrages).

Der Treuhéinder wird von dem geschéftsfiihrenden Kom-
manditisten ber den Gang der Geschéfte der Emit-
fenten und Uber auBergewshnliche Geschaftsvorfalle
unterrichtet (§ 8 Ziffer 8 des Gesellschaftsvertrages).

Der Treuhander ist auf Prasenzversammlungen und in
schriftlichen Verfahren zur Beschlussfassung der Emitten-
fen grundsatzlich zur Vertretung von Investoren und zur
Ausiibung von deren Stimmrechten berechtigt und darf
seine Stimmrechte insoweit fir die einzelnen Investoren
auch unterschiedlich ausiben (gespaltene Stimmenab-
gabe) (§ 9 Ziffer 8 des Gesellschaftsvertrages).

Der Treuhander kann von dem geschéftsfihrenden Kom-
manditisten ermdchtigt werden, Présenzversammlungen
und schriffliche Verfohren einzuberufen bzw. anzukindi-

gen und durchzufihren (§ @ Ziffer 10 des Gesellschafts-

vertrages).

Die Kommanditisten und der personlich haftende Ge-
sellschafter erhalten nach naherer Malgabe des § 16
der jeweiligen Gesellschaftsvertrage, bzw. gemaf3 § 7
des Treuhandvertrages fir die von ihnen fir die Emit
fenfen erbrachten leistungen bestimmte Vergitungen,
die in diesem Kapitel im Unterabschnitt ,Gewinnbetei-
ligungen, Entnahmerechte, Jahresbetréige der sonstigen
Gesamtbeziige der Griindungsgesellschafter” néher
beschrieben sind.

Der Treuhander hat gemah § 22 Ziffer 3 des jeweiligen
Gesellschaftsvertrages bzw. § 4 Ziffer 2 des Treuhand-
vertrages im Falle der Ubertragung einer (unmitteloaren
oder mittelbaren) Beteiligung eines Investors gegen den
ieweiligen Erwerber der Beteiligung einen Anspruch auf
Zahlung einer Ubertragungsgebihr. AuRerdem bedarf
die Ubertragung einer mittelbaren Beteiligung eines In-
vestors der Emittenten der Zustimmung des Treuhcnders,
der seine Zustimmung aus sachlichem Grund versagen
kann (§ 4 Ziffer 1 des Treuhandvertrages i.V.m. § 22
Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages).

Der Treuhander ist berechtigt und verpflichtef, seine
Kommanditeinlage teilweise zu kindigen, wenn mitte

bar Uber ihn Investoren der Emittenten den Treuhand-
verfrag ihm gegeniber gekindigt haben (§ 24 Ziffer 4
des Gesellschaftsvertrages).

Fir den Fall des Ausscheidens des personlich haftenden
Gesellschafters oder des geschafisfihrenden Komman-
ditisten ist die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG er-
machtigt, eine andere natirliche oder juristische Person
als neuen persanlich haftenden Gesellschafter oder ge-
schéftsfihrenden Kommanditisten in den Emittenten auf-
zunehmen (§ 24 Ziffer 6 des Gesellschaftsvertrages).

Die Rechte und Pflichten aus der Mitgliedschaft des per-
sénlich haflenden Gesellschafters und des geschdfts-
fohrenden Kommanditisten der Emittenten weichen wie
folgt von den Rechten und Pflichten der zukiinftigen In-
vestoren ab:

Der persénlich haftende Gesellschafter

e leisfet jeweils keine Einlage, ist am Vermogen der
Emittenfen nicht beteiligt und nimmt an deren Ge-
winn und Verlust nicht teil (§ 3 Ziffer 1 des Gesell
schaftsvertrages) und

e erhdlt fir die Ubernahme der persénlichen Haftung
die in § 16 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages ge-
nannten Vergitungen, die in diesem Kapitel im Un-
terabschnitt ,Gewinnbeteiligungen, Eninahmerech-
te, Jahresbetrége der sonsfigen Gesamibezige der
Griindungsgesellschafter” néiher beschrieben sind.

Der geschdftsfihrende Kommanditist

e kann die Frist zur Erhéhung der Kommanditeinlagen
des Treuhanders um bis zu jeweils € 4.500.000
zwecks Beteiligung von Investoren an den Emittenten
bis léingstens zum 31.Dezember 2012 verlangem
und den Treuhdnder zur Erhéhung seiner Komman-
diteinlagen um jeweils weitere € 100.000 ermach-
figen (§ 3 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages);

e kann Beteiligungen von Invesforen an den Emitten-
fen von weniger als € 10.000 (pro Emittentin) bzw.
Beteiligungen an den einzelnen Emittenfen zulas-

sen, die nicht durch € 1.000 teilbar sind (§ 3 Ziffer

8 des Gesellschaftsvertrages);
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N



WEITERE ANGABEN GEMASS VERMOGENSANLAGEN-VERKAUFSPROSPEKTVERORDNUNG (VERMVERKPROSPV)

st zur Geschdftsfuhrung und Verfretung der Emitten-
ten berechtigt und verpflichtet (§ 8 Ziffer 1 des Ge-
sellschaftsvertrages) und erhélt jeweils die in § 16
Ziffer 4 des Cesellschaftsvertroges genannten Ver-
gitungen, die in diesem Kapitel im Unferabschnift
,Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte, Jahresbe-
frage der sonstigen Gesamtbezige der Grindungs-
gesellschafter” ndher beschrieben sind;

e ist ermdachtigt, Kommanditisten mit ihrer Befeiligung
aus den Emittenten auszuschliefen, die ihre falligen
Kommanditeinlagen in einer oder beiden Emitten-
fen frofz Fristsetzung mit Ausschlussandrohung ganz
oder teilweise nicht rechizeitig erbringen; entspre-
chend kann er den Treuhénder anteilig ausschlie-
Ben mit den Teilen seiner Kommanditeinlagen, die
er fir Investoren halt, die ihren Beteiligungsbetrag
trotz Fristsetzung mit Ausschlussandrohung  nicht
rechizeitig geleistet haben (§ 5 des Gesellschafts-
verfrages);

® st nach néherer MaBgabe des § 9 des jeweili-
gen Gesellschaftsvertrages zur Einberufung bzw.
Ankindigung von  Présenzversammlungen  bzw.
schriflichen Verfahren und zu deren leitung bzw.
Durchfihrung berechtigt. Die Vertretung von Investo-
ren auf Présenzversammlungen bzw. in schriftlichen
Verfahren durch bestimmte Dritte bedarf ihrer Zusfim-
mung. Sie kénnen Dritte als Gaste zu Présenzver-

sammlungen zulassen;

® st berechtigt, die Jahresabschlisse der Emittenten
sowie einen von ihm aufgestellten Bericht Uber die
lage und Entwicklung der Gesellschaft in der OF
fentlichkeit zuganglichen elekironischen Medien,
insbesondere auf ihrer Intemetseite, zu verdffentli-
chen (8§13 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages);

e hat das Recht, ein Beiratsmitglied zu benennen und
abzuberufen und kann bis zur erstmaligen Wahl
der von den Cesellschaftern zu wahlenden Beirats-
mitglieder einen vorlaufigen Beirat bestellen (§14
Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages);

e ist zur Berichtersiattung gegeniiber dem Beirat
verpflichtet (8§ 8 Ziffer 8, 15 Ziffer 2 des Gesell

schaftsvertrages);

® muss nach MaPgabe von § 17 des jeweiligen
Cesellschaftsverirages die Bicher der Emittenten
fohren und deren Jahresabschlisse aufstellen und
prifen lassen. Fir die Geschdftsjahre bis einschlief3-
lich zum 31. Dezember 2012 hat er das alleinige
Recht, die Abschlussprifer der Emittenten auszu-
wahlen und zu bestellen:

e nimmt im Falle einer Auflésung der Emittenten im
Rahmen der sich anschlieBenden liquidation die
Aufgabe der liquidatoren wahr (§ 26 Ziffer 1 des
Gesellschaftsvertrages);

e Beschlisse der Gesellschafter ber die Anderung
des jeweiligen Gesellschaftsvertrages sowie die
Aufgabe des Geschdftsbetriebes oder dessen we-
sentliche Einschréinkung oder Erweiterung, insbe-
sondere die VerduBerung des Schiffes bzw. die Auf-
l6sung/Liquidation der Gesellschaft, bediirfen stets
der Zustimmung des geschdfisfihrenden Komman-
difisten (§ 10 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrages).

e Die Ubertragung einer unmittelbaren Beteiligung
eines Invesfors an den Emittenten bedarf der Zustim-
mung des geschdfisfihrenden Kommanditisten, der
seine Zustimmung aus sachlichem Grund versagen
kann (§ 22 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages).

Ausstehende Einlagen auf das Kapital

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospek-
fes sind die Einzahlungen auf die Kommanditeinlagen
der Griindungskommanditisten und des Treuhdnders in
voller Hahe erfolgt.

Bisher ausgegebene Wertpapiere oder Vermégens-
anlagen

Die Emittenten haben bisher keine VWVertpapiere oder
Vermdgensanlagen im Sinne des § 8 f Abs. 1 des Ver
kaufsprospekigesetzes ausgegeben.

Angaben gemaB § 6 S. 2 und 3 VermVerkProspV
Die Emittenten sind keine Aktiengesellschaften oder

Kommanditgesellschaften auf Akfien, so dass die An-
gaben nach § 6'S. 2 und 3 VermVerkProspV entfallen.

Griindungsgesellschafter der Emittenten
Die Emittenten MS ,Amadagio” GmbH & Co. KG
und MS ,Amalegro” GmbH & Co. KG wurden am



29. Januar 2008 unter dem Namen Siebte ,Sanssou-
ci” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG bzw. am
17.07.2008 unter dem Namen Achte ,Sanssouci”
Schiffahrisgesellschaft mbH & Co. KG gegrindef und
wurden am 06. Mdarz 2008 bzw. 10. September
2008 im Handelsregister des Amtsgerichtes Hamburg
eingefragen. An der Grindung der beiden Emittenten
war jeweils als personlich haftender Gesellschafter
die Verwaltungsgesellschaft Flussfahrt 11 mbH, Ham-
burg (damals noch firmierend unter Verwaltung Siebte
,Sanssouci” Schiffahrtsgesellschaft mbH), als geschafts-
fohrender Kommanditist die  Geschdftsfihrungsgesell-
schaft Flussfahrt 11 mbH (damals noch firmierend unter
Verwaltung Achte ,Sanssouci” Schiffahrisgesellschaft
mbH), Hamburg sowie die HAMBURGISCHE SEE-
HANDLUNG als einfacher Kommanditist  beteiligt.
Im Rahmen der Grindung der Emittenten hat der per-
sénlich haftende Gesellschafter jeweils keine Einlage
geleistet und sich am Kapital der Emittenten nicht be-
feiligt. Die Geschafisfuhrungsgesellschaft Flussfahrt 11
mbH hat jeweils Kommanditeinlagen in Héhe von
€ 500 Ubernommen und eingezahlt. Die HAMBURGI
SCHE SEEHANDLUNG hat im Rahmen der Griindung
der Emittenten eine — zundchst im Handelsregister als
Hafteinlage eingefrogene — Kommanditeinlage von
€ 25.000 pro Emittlent Gberommen und in Hohe
von € 10.000 pro Emittent eingezahlt. Die Komman-
diteinlogen der HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG in
den beiden Emittenten sind am 30. September 2010
von jeweils € 25.000 auf jeweils € 10.000 und die
diesbeziglichen im Handelsregister ~ eingetragenen
Hafteinlagen sind auf jeweils € 1.000 reduziert wor-
den. Das von den Griindungsgesellschaftern insgesamt
gezeichnefe und eingezahlte Kommanditkapital befragt
€ 21.000, welches je zur Hélfte auf beide Emittenten
enffallt.

Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte, Jahresbetrd-
ge der sonstigen Gesamtbeziige der Griindungsge-
sellschafter

Die HAMBURGISCHE SEEHANDIUNG und die Ce-
schéftsfihrungsgesellschaft Flussfahrt '11 mbH sind als
Kommanditisten im Verhdélinis ihrer jeweils fir eigene
Rechnung gehaltenen Kommanditeinlogen zum Kom-
manditkapital des jeweiligen Emittenten an den Ergeb-
nissen und Eninahmen [Auszahlungen) der Emittenten
sowie an einem etwaigen liquidationsiberschuss be-
teiligt.

Die Grindungsgesellschafter erhalten auBerdem von
den Emittenten die folgenden Vergiitungen, wobei sich
die in der nachfolgenden Darstellung angegebenen
Gesamivergiitungen jeweils auf den Fall der tber 13
Jahre laufenden Prognoserechnung beziehen:

e Der personlich haffende Gesellschafter erhélt ge-
mal §16 Ziffer 3 des jeweiligen Gesellschaftsver-
frages fur die Ubernahme der personlichen Haftung
von dem jeweiligen Emittenfen erstmals (in voller
Hohe) fir das Geschdfisiahr 2010 eine jéhrliche
Vergitung von jeweils € 12.500 (zzgl. etwaiger
gesefzlicher Umsatzsteuer), die jeweils am 30. Juni
eines jeden Jahres, im Geschafisighr 2010 ab-
weichend zum 30. Dezember 2010, zur Zahlung
fallig ist. Der Gesamtbetrag, der dem persénlich
haftenden Cesellschafter wahrend der prognosti-
zierten Gesamtlaufzeit der Emittenten als Vergitung
fir die Ubernahme der persénlichen Haftung vom
ieweiligen Emittenten gezahlt wird, belduft sich
einschlieBlich der Werte fir 2009 auf € 181.000
zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Insgesamt
erhdlt er von den Emittenten also als Vergitung fur
die Ubernahme der persénlichen Haftung wéhrend
der prognostizieren Gesamtlaufzeit der Emittenfen
einen Befrag in Hohe von € 362.000 zzgl. etwai-
ger gesetzlicher Umsatzsteuer.

e Dariiber hinaus erhdlt der geschafisfihrende Kom-
manditist gemaB § 16 Ziffer 4 des jeweiligen
Gesellschaftsvertrages fur die laufende Geschdfts-
fohrung von dem jeweiligen Emittenten eine Vergi-
fung von 2,5 % aller von dem jeweiligen Emittenten
eingenommenen Netto-Chartereinnahmen, einge-
schlossen  Zahlungen der Ausfallversicherungen,
die jeweils 10 Tage nach Eingang der Charter zur
Zahlung féllig ist. Liegt das Schiff nach Ablauf eines
Charterverirages sfill, so dass aus seinem Betrieb
keine Einnohmen erzielt werden und auch keine
Ausfallversicherung eingreift, erhélt der geschaftsfih-
rende Kommanditist abweichend hiervon eine Ver
gitung von € 55 pro Tag, die jeweils bis zum 30.
Januar des Folgejahres féllig ist. Auf der Grundlage
der im Kapitel ,Investition, Finanzierung und Progno-
serechnung” unterstellten Prognosewerte betragt der
prognostizierle Gesamtbetrag, der dem geschdfts-
fohrenden Kommanditisten zusammen wahrend der
prognostizieren Gesamflaufzeit der Emittenten als
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Vergitung fir die laufende Geschaftsfihrung von
den Emittenfen insgesamt gezahlt wird, € 972.806
zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Daneben
werden dem geschdftsfihrenden Kommanditisten
alle von ihm im Inferesse der Emittenten gemachten
Aufwendungen von diesen ersetzt.

Die  HAMBURGISCHE SEEHANDIUNG  erhdlt
gemaB §16 Ziffer 2 des jeweiligen Gesellschafts-
verfrages und nach MaBgabe separater zwischen
ihr und dem jeweiligen Emittenten abgeschlossener
Ceschaftsbesorgungsvertrage, deren Inhalt im Ko
pitel ,Grundlagen der Befeiligung und wesentliche
Vertragspartner” beschrieben wird, von jedem der
beiden Emittenten (jeweils zzgl. etwaiger gesetzli-
cher Umsatzsteuer|

a) fir die Vorbereitung und die Durchfihrung der
Plaizierung sowie die dazugehdrigen Werbe-
und VertriebsmaBnohmen und die administrati-
ve Begleitung von Platzierung, Werbung und
Veririeb € 1.800.000 (vgl. 2.1 und 2.2 des
Mittelverwendungs- und  Mittelherkunftsplanes
Tab. 6.3 auf Seite 46/47). Die Vergitung ist
enfsprechend der platzierten Betrége fallig.

b) fir die Gewdhrung eines Zwischenfinanzie-
rungsdarlehens durch eine mit ihr verbundene
Gesellschaft an die jeweilige Gesellschaft in
Hohe von € 1.125.000 nach néherer Maf-
gabe eines gesondert abgeschlossenen Darle-
hensvertrages, dessen Inhalt im Kapitel ,Grund-
lagen der Befeiligung und Vertragspariner”
beschrieben wird, eine j@hrliche Verzinsung von

4%.

c) bei VerduBerung bzw. bei Totalverlust des Schif-
fes oder Abandon eine Vergitung fir die Ab-
wicklungsarbeiten in Hohe von bis zu 3 % des
vereinbarten Kaufpreises bzw. der vereinnohm-
ten Versicherungssumme, die jedoch nur anféllt,
wenn der Mittelrickfluss vor Steuern abziglich
des eingesetzten Eigenkapitals geteilt durch die
zahl der Betriebsjahre den prospekiierten \Wert
erreicht. Der Betrag ist innerhalb von 2 Wochen
nach Eingang des Verkaufserldses féllig.

e Uber die vorstehend genannten Vergiitungen, Ge-
winnbeteiligungen, Eninahmerechte und Beteiligun-
gen am liquidationserlés hinaus stehen den Griin-
dungsgesellschaftern keine Gewinnbeteiligungen,
Entnohmerechte oder sonstige Gesamtbezige, ins-
besondere Gehdlter, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsenigelie, Provisionen und Nebenleis-
tungen jeder Art innerhalb und auBBerhalb der Ge-
sellschaftsvertrdge im Zusammenhang mit diesem
Beteiligungsangebot zu.

Beteiligungen der Griindungsgesellschafter an
bestimmten Unternehmen

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLIUNG ist nach né-
herer MaBgabe von zwischen ihr und den Emittenten
abgeschlossenen  Geschdftsbesorgungsverfrdgen  mit
der Figenkapitalvermitlung beaufiragt worden. Die
F. Laeisz GmbH, die mittelbar Gesellschafter der HAM:
BURGISCHEN SEEHANDLUNG ist, hat den Emittenten
Zwischenfinanzierungsdarlehen in Hohe von jeweils
€ 1.125.000 zur Verfigung gestellt. Hinsichtlich des
Inhals der diesen Leistungen zugrunde liegenden Vertré-
ge wird auf die Ausfthrungen im Kapitel ,Grundlagen
der Befeiligung und Vertragspartner” im Unterabschnitt
,Emissionshaus/Initiator” und hinsichtlich der der Ham-
burgischen Seehandlung hierfir gewdhrten Gegenleis-
fungen wird auf die Ausfihrungen in diesem Kapitel im
Unterabschnitt ,Gewinnbeteiligungen, Eninahmerechte,
Jahresbetrége der sonstigen Gesamtbeziige der Griin-
dungsgesellschafter” verwiesen.

Die Grindungsgesellschafter sind im Ubrigen weder
unmittelbar noch mittelbar an Unternehmen  beteiligt,
die mit dem Vertrieb der emittierten Vermégensanlagen
beaufiragt sind, den Emittenten Fremdkapital zur Verfi-
gung stellen oder im Zusammenhang mit der Hersfel
lung der Anlageobiekte nicht nur geringfigige Lieferun-
gen oder leistungen erbringen.

Geschafistatigkeit der Emittenten

Wichtigster Tatigkeitsbereich der Emittenten MS ,Amao-
dagio” GmbH & Co. KG und MS ,Amalegro” GmbH
& Co. KG ist jeweils die Vermietung der Flussschiffe MS
,Amadagio” bzw. MS ,Amalegro”.

Die zukinfige Geschaftstatigkeit und Erfragslage der
Emittenten sind wesentlich von denjenigen Vertrégen
abhangig, deren ordnungsgemafe Erfullung fir die Ver



mietung der Schiffe erforderlich ist. Dies sind nament-
lich (i) die mit einem der Hamburgischen Seehandlung
verbundenen Untemehmen abgeschlossenen Vertrage
iber Zwischenfinanzierungsdarlehen, mit dem Anbieter
abgeschlossenen Geschéftsbesorgungsvertrdge sowie
die mit der finanzierenden Bank abgeschlossen Schiffs-
hypothekendarlehensvertrage, die insgesamt fir die Si-
cherstellung der Gesamffinanzierung des Erwerbs und
der Vermietung der Schiffe erforderlich sind und (i) die
mit dem Charterer abgeschlossenen Chartervertrage,
die der Sicherstellung der langfristigen Beschdftigung
der Schiffe dienen. Zum AusmaB der Abhdngigkeiten
der Emittenten von den vorgenannten Vertrédgen und die
in diesem Zusammenhang bestehenden Risiken wird
auf die Ausfihrungen im Kapitel ,Wesentliche Risiken
der Vermagensanloge” verwiesen. Abgesehen von den
vorgenannten Verfrdgen besfehen keine Abhdngigkei-
ten der Emittenten von Patenten, lizenzen, Vertrégen
oder neuen Herstellungsverfahren, die von wesentlicher
Bedeutung fir die Geschdftstatigkeit oder die Erfrags-
lage der Emittenten sind (zu den fir den Schiffsbetrieb
erforderlichen Genehmigungen vgl. die Ausfihrungen
in Kapitel 5.2).

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospekfes
sind keine Gerichts- oder Schiedsverfahren anhéngig,
die einen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche
Llage der Emittenten haben kannten.

Zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung sind die wichtigs-
fen laufenden Investitionen der Emittenten die bereits
erfolgte Anschaffung der Schiffe MS ,Amadagio” und
MS ,Amalegro”.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospek-
fes ist die Tatigkeit der Emittenten nicht durch auBerge-
wohnliche Ereignisse beeinflusst worden.

Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittenten
Zur Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Erfrags-
lage werden nachfolgend die Jahresabschlisse der
Emittenten zum 31. Dezember 2009 sowie deren la-
geberichte abgedruckt. Die Abschlisse wurden unter
Beachtung der §§ 264 bis 289 HGB aufgestellt. Zwi-
schenibersichten wurden seitfdem nicht veréffentlicht.
Zur Aufstellung eines Konzernabschlusses sind die Emit
fenfen nicht verpflichtet.
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Vorschrifien von der CERTIS GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Kreuslerstrabe 10, 20095 Hamburg
geprift.
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certis.

Siebte "Sanssouci"
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG

Hamburg

Jahresabschluss und Lagebericht
zum
31. Dezember 2009

certiS....

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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certis.

BESTATIGUNGSVERMERK

An die Siebte "Sanssouci" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Siebte "Sanssouci" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.
KG, Hamburg, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009 geprift. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfih-

rung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und La-
gebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass

unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend

dar.

Hamburg, 30. September 2010

CERTIS GmbH y "'*4""1-,

irtschaftsprifungsgesellschaft )
uﬁu 'gs
A ‘Q[CG»J(/(‘\/( M @(,..? € ‘j‘r”(_; S t‘i“v
‘/ \

C
Dierk Hanfland Martina Heinsen
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriiferin
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SIEBTE “SANSSOUCI“ SCHIFFAHRTSGESELLSCHAFT MBH & CO. KG
HAMBURG
ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2009

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des dritten Buches des HGB aufgestellt. Von den Erleichterungen fur kleine
Gesellschaften gemaf § 288 i.V.m. § 267 Abs.1 HGB wurde Gebrauch gemacht.
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfuhrung der Gesellschaft (Going-
Concern-Prinzip).

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige
Abschreibungen, bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstinde wurden zu Nominalwerten
angesetzt.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden unter Berlicksichtigung der voraussichtlichen In-
anspruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Rulckzahlungsbetrdgen angesetzt. Fremdwah-
rungsverbindlichkeiten wurden zum Kurs am Tag der Erstverbuchung bzw. zum héheren
Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Ausstehende Einlagen

Die bedungenen Pflichteinlagen entsprechen den im Handelsregister eingetragenen Haft-
einlagen i. H. v. EUR 25.500,00. Die Pflichteinlagen sind noch ausstehend.

Anlagevermégen

Das Schiff wird zu Anschaffungskosten abzliglich planm&Riger Abschreibungen bilanziert.
Die Abschreibung erfolgt linear Gber 18 Jahre.

Umlaufvermoégen

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstinde haben samtlich eine Restlaufzeit
von unter einem Jahr.

Verbindlichkeiten
Die Fristigkeiten und Besicherungen der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel

dargestellt, der dem Anhang beigefigt ist.
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Iv. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Kursaufwendungen (TEUR 196),
Bankgebtihren (TEUR 43) sowie Rechts- und Beratungskosten (TEUR 27).

V. SONSTIGE ANGABEN

Persdnlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltung Siebte “Sanssouci® Schiffahrts-
gesellschaft mbH, Hamburg, mit einem- Stammkapital von EUR 25.000,00. Die Gesell-
schaft ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer HRB 104389
eingetragen und hat keine Kapitaleinlage zu leisten.

Geschiiftsfithrer der Verwaltung Siebte “Sanssouci Schiffahrtsgesellschaft mbH, Ham-
burg, war am Bilanzstichtag Frau Corina Jansch, Kauffrau, Banzkow. Am 30. September
2010 ist Herr Tobias grofke Holthaus zum zweiten Geschaftsfihrer der Verwaltung Siebte
"Sanssouci" Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg, bestellt worden.

Hamburg, 30. September 2010

“-Chrina Jansch Tgbias groRe Holthaus
eschéftsfihrer eschéftsfiihrer

2/3
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WEITERE ANGABEN GEMASS VERMOGENSANLAGEN-VERKAUFSPROSPEKTVERORDNUNG (VERMVERKPROSPV)

Siebte ,,Sanssouci‘ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG
Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2009

1. Geschéaftsverlauf

Die Gesellschaft wurde am 29. Januar 2008 gegriindet. Der aktive Geschéftsverlauf hat mit
Ubernahme des Flusskreuzfahrtschiffes durch die Gesellschaft am 25. September 2009 be-
gonnen. Es ist geplant, dass sich in den Jahren 2010 und 2011 weitere Gesellschafter als
Kommanditisten an der Gesellschaft beteiligen.

Die Entwicklung der Gesellschaft hangt insbesondere von der weiteren Entwicklung des
Flusskreuzfahrtmarktes ab. Die Kreuzfahrtbranche gehort weltweit in der Touristik zu den
wachstumsstarksten und stabilsten Bereichen.

2. Vermdgens- Finanz- und Ertragslage

Das Schiff wurde gem. Kaufvertrag vom 11. September 2009 zu einem Kaufpreis in Hohe
von € 11.250.000,- von der Amadagio GmbH, Baar, erworben. Ein Teil des Kaufpreises in
Hbhe von 85% wurde im Rahmen der Schiffsiibernahme am 25. September 2009 an den
Verkdufer gezahlt. Der Kaufpreis wurde zu 75% Uber ein Schiffshypothekendarlehen eines
europdischen Kreditinstitutes und zu 10% durch die F. Laeisz GmbH finanziert.

Die Zahlung des noch ausstehenden Restkaufpreises in Hhe von 15% ist innerhalb von 24
Monaten nach Ubernahme des Schiffes vorgesehen. Sollte die Zahlung des ausstehenden
Kaufpreises auch nach den vertraglich vereinbarten 24 Monaten nicht vollstdndig erfolgen,
gewahrt der Verkaufer der Geselischaft flir den noch ausstehenden Teil des Kaufpreises ein
Darlehen mit einer Verzinsung in Hohe von 5%.

Ebenfalls am 11. September 2009 wurde mit der Verkdufergeselischaft ein Bareboat-
Chartervertrag mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2016 abgeschlossen. Die Zahlung der Char-
terrate erfolgt zu 65% in Schweizer Franken und zu 35% in Euro. Bis zur vollstdndigen Be-
gleichung des Kaufpreises durch die Gesellschaft, wird die Charterrate in Abhangigkeit des
gezahlten Kaufpreises geleistet.

Das Geschéftsjahr 2009 war geprégt durch den Erwerb, die Ubernahme und den beginnen-
den Betrieb des Schiffes. Der im Jahr 2009 entstandene Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR
337 resultiert im Wesentlichen aus liquiditdtsunwirksamen Kursdifferenzen, Fremdkapitalzin-
sen sowie der Abschreibung.

3. Risikobericht

Die bereits abgeschlossenen Vertrage sichern die zukinftige Entwicklung der Gesellschaft.
Wenn die kinftigen wirtschaftlichen, steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen ab-
weichen, kann dies die Ertrags- und Liquiditdtsentwicklung, insbesondere die Hohe der Aus-
zahlungen der Anleger erheblich verandern.

Risiken kénnen sich aus der Veranderung des Zinssatzes, der Relation Franken/Euro, kiinf-
tigerl Schiffsbetriebskostenabweichungen und durch kiinftig niedrigere Charterentgelte so-
wie Anderungen innerhalb der Steuergesetzgebung ergeben.
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4. Prognosebericht

Das Schiff wird seit Ubernahme im September 2009 im Rahmen eines Bareboatcharter-
vertrages mit der Amadagio GmbH beschaftigt. Die Laufzeit des Chartervertrages wurde
vereinbart bis zum 31.12.2016. Zusatzlich besteht flir den Charterer eine Verlangerungsopti-
on firr weitere 36 Monate.

Auf Basis der langfristigen Liquiditatsplanung kann von der Fortfilhrung des Unternehmens
ausgegangen werden, da die Zahlungsfahigkeit in dem flir diese Beurteilung relevanten Zeit-
raum als gesichert anzusehen ist.

Vorgéange von besonderer Bedeutung nach Ende des Geschéftsjahres 2009 sind nicht einge-
treten.

Hamburg, 30. September 2010

“Veyivaltung Siebte "Sanssouci" Scyféhnsgesellschaft mbH, Hamburg
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certis.

Achte "Sanssouci”
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG
Hamburg

Jahresabschluss und Lagebericht
zum
31. Dezember 2009

certiS.....

Wirtschaftsprifungsgesellschaft



HAMBURGISCHE |_S-| SEEHANDLUNG
N

certis.

BESTATIGUNGSVERMERK

An die Achte "Sanssouci" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der Achte "Sanssouci" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.
KG, Hamburg, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009 geprift. Die Buchfihrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiih-

rung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und La-
gebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass

unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéBiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukilnftigen Entwicklung zutreffend

dar.

Hamburg, 30. September 2010

CERTIS GmbH
AVirtschaftsprufungsgesellschaft

{ IF AU / i
Dierk Hanfland Martina Heinsen
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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ACHTE “SANSSOUCI" SCHIFFAHRTSGESELLSCHAFT MBH & CO. KG
HAMBURG
ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2009

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des dritten Buches des HGB aufgestellt. VVon den Erleichterungen fir kleine
Gesellschaften gemal § 288 i.V.m. § 267 Abs.1 HGB wurde Gebrauch gemacht.
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfihrung der Gesellschaft (Going-
Concern-Prinzip).

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige
Abschreibungen, bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde wurden zu Nominalwerten
angesetzt.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden unter Berlicksichtigung der voraussichtlichen In-
anspruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Rickzahlungsbetrdgen angesetzt. Fremdwah-
rungsverbindlichkeiten wurden zum Kurs am Tag der Erstverbuchung bzw. zum héheren
Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Ausstehende Einlagen

Die bedungenen Pflichteinlagen entsprechen den im Handelsregister eingetragenen Haft-
einlagen i. H. v. EUR 25.500,00. Die Pflichteinlagen sind noch ausstehend.

Anlagevermogen

Das Schiff wird zu Anschaffungskosten abil‘.]glich planméBiger Abschreibungen bilanziert.
Die Abschreibung erfolgt linear tber 18 Jahre.

Umlaufvermdégen

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande haben samtlich eine Restlaufzeit
von unter einem Jahr,

Verbindlichkeiten
Die Fristigkeiten und Besicherungen der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel

dargestellt, der dem Anhang beigefiigt ist.
1/3
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IV. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Kursaufwendungen (TEUR 198),
Bankgebiihren (TEUR 43) sowie Rechts- und Beratungskosten (TEUR 30).

V. SONSTIGE ANGABEN

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltung Siebte "Sanssouci” Schiffahrts-
gesellschaft mbH, Hamburg, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,00. Die Gesell-
schaft ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer HRB 104389
eingetragen und hat keine Kapitaleinlage zu leisten.

Geschiftsfilhrer der Verwaltung Siebte “Sanssouci® Schiffahrtsgesellschaft mbH, Ham-
burg, war am Bilanzstichtag Frau Corina Jansch, Kauffrau, Banzkow. Am 30. September
2010 ist Herr Tobias groBe Holthaus zum zweiten Geschéftsfihrer der Verwaltung Siebte
"Sanssouci”" Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg, bestellt worden.

Hamburg, 30. September 2010

orina Jansch Tobias grolte Holthaus
eschéftsfilhrer Geschéftsflhrer

I
I
|
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WEITERE ANGABEN GEMASS VERMOGENSANLAGEN-VERKAUFSPROSPEKTVERORDNUNG (VERMVERKPROSPV)

Achte ,,Sanssouci Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG
Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2009

1. Geschaftsverlauf

Die Gesellschaft wurde am 17. Juli 2008 gegriindet. Der aktive Geschéftsverlauf hat mit
Ubernahme des Flusskreuzfahrtschiffes durch die Gesellschaft am 16. September 2009 be-
gonnen. Es ist geplant, dass sich in den Jahren 2010 und 2011 weitere Gesellschafter als
Kommanditisten an der Gesellschaft beteiligen.

Die Entwicklung der Gesellschaft hdngt insbesondere von der weiteren Entwicklung des
Flusskreuzfahrtmarktes ab. Die Kreuzfahrtbranche gehdrt weltweit in der Touristik zu den
wachstumsstarksten und stabilsten Bereichen.

2. Vermégens- Finanz- und Erfragslage

Das Schiff wurde gem. Kaufvertrag vom 11. September 2009 zu einem Kaufpreis in Hohe
von € 11.250.000,- von der Amalegro GmbH, Baar, erworben. Ein Teil des Kaufpreises in
Héhe von 85% wurde im Rahmen der Schiffsibernahme am 16. September 2009 an den
Verkdufer gezahlt. Der Kaufpreis wurde zu 75% (ber ein Schiffshypothekendarlehen eines
europdischen Kreditinstitutes und zu 10% durch die F. Laeisz GmbH finanziert.

Die Zahlung des noch ausstehenden Restkaufpreises in Héhe von 15% ist innerhalb von 24
Monaten nach Ubernahme des Schiffes vorgesehen. Sollte die Zahlung des ausstehenden
Kaufpreises auch nach den vertraglich vereinbarten 24 Monaten nicht vollstandig erfolgen,
gewahrt der Verkdufer der Gesellschaft fir den noch ausstehenden Teil des Kaufpreises ein
Darlehen mit einer Verzinsung in Hohe von 5%.

Ebenfalls am 11. September 2009 wurde mit der Verk&ufergesellschaft ein Bareboat-
Chartervertrag mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2016 abgeschlossen. Die Zahlung der Char-
terrate erfolgt zu 65% in Schweizer Franken und zu 35% in Euro. Bis zur vollstédndigen Be-
gleichung des Kaufpreises durch die Gesellschaft, wird die Charterrate in Abhangigkeit des
gezahlten Kaufpreises geleistet.

Das Geschéftsjahr 2009 war geprégt durch den Erwerb, die Ubernahme und den beginnen-
den Betrieb des Schiffes. Der im Jahr 2009 entstandene Jahresfehlbetrag in Héhe von TEUR
324 resultiert im Wesentlichen aus liquiditdtsunwirksamen Kursdifferenzen, Fremdkapitalzin-
sen sowie der Abschreibung.

3. Risikobericht

Die bereits abgeschlossenen Vertrége sichern die zukinftige Entwicklung der Gesellschaft.
Wenn die kiinftigen wirtschaftlichen, steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen ab-
weichen, kann dies die Ertrags- und Liquiditatsentwicklung, insbesondere die Héhe der Aus-
zahlungen der Anleger erheblich verdndern.

Risiken kdnnen sich aus der Verdnderung des Zinssatzes, der Relation Franken/Euro, kiinf-
tigen Schiffsbetriebskostenabweichungen und durch kinftig niedrigere Charterentgelte so-
wie Anderungen innerhalb der Steuergesetzgebung ergeben.
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4. Prognosebericht

Das Schiff wird seit Ubernahme im September 2009 im Rahmen eines Bareboatcharter-
vertrages mit der Amalegro GmbH beschéftigt. Die Laufzeit des Chartervertrages wurde ver-
einbart bis zum 31.12.2016. Zusatzlich besteht fir den Charterer eine Verlangerungsoption
fur weitere 36 Monate.

Auf Basis der langfristigen Liquiditatsplanung kann von der Fortfihrung des Unternehmens
ausgegangen werden, da die Zahlungsfahigkeit in dem fur diese Beurteilung relevanten Zeit-
raum als gesichert anzusehen ist.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Ende des Geschéftsjahres 2009 sind nicht einge-
treten.

Hamburg, 30. September 2010
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WEITERE ANGABEN GEMASS VERMOGENSANLAGEN-VERKAUFSPROSPEKTVERORDNUNG (VERMVERKPROSPV)

Angaben iber Mitglieder der Geschdftsfihrung, Bei-
rate, Treuhdnder und sonstige Personen

Geschdftsfihrung

Hauptgeschafisfihrungsorgan der MS ,Amadagio”
GmbH & Co. KG und der MS ,Amalegro” GmbH
& Co. KG ist deren geschafisfihrender Kommanditist,
die Geschaftsfihrungsgesellschaft Flussfahrt 11 mbH.
Nahere Angaben zu dem geschdftsfihrenden Kom-
manditisten sind im Kapitel ,Grundlagen der Beteili-
gung und Vertragspartner” im Unterabschnitt ,Beteili-
gungsgesellschaften (Emittenten)” zusammengestellt.

Die Geschaftsfihrer des geschafisfihrenden Komman-
ditisten — und in dieser Funkfion zugleich Mitglieder der
Geschdftsfishrung der Emittenten — sind:

® Helge JanBen, geschaftsansassig
Neuve Burg 2, 20457 Hamburg,

* Helge Grammerstorf, geschdftsanscissig
Neue Burg 2, 20457 Hamburg.

Die vorgenannten, von den Beschréinkungen des §181
BGB befreiten Geschdftsfihrer, vertreten den geschdfts-
fohrenden Kommanditisten jeweils gemeinschaftlich mit
einem anderen Geschéftsfilhrer oder Prokuristen. Eine
spezielle  Aufgabenverteilung der  Funkfionsbereiche
innerhalb der Geschdftsfihrung des geschdftsfihren-
den Kommanditisten und der Emittenten gibt es nicht,
insbesondere sind den einzelnen Geschéftsfihrern bei
den Emittenfen keine besonderen Funktionen oder Ge-
schaftsbereiche ibertragen worden.

Zu dem geschafisfihrenden Kommanditisten von den
Emittenten zukiinftig zu gewdhrenden Vergitungen vgl.
die Angaben in diesem Kapitel unter ,Gewinnbeteili-
gungen, Eninahmerechte, Jahresbefrdge der sonstigen
Gesamtbeziige der Griindungsgesellschafter”.

Dem geschéftsfihrenden Kommanditisten wurde fir das
letzte abgeschlossene Geschdfisjahr eine Vergitung in
Hohe von insgesamt € 5.921,51 zzgl. Umsatzsteuer
gezahlt.

Den Geschdftsfihrern des geschdfisfihrenden Komman-
difisten, Helge JanBen und Helge Grammerstorf, wur
den fir das lefzte abgeschlossene Geschdfisjahr keine
Cesamtbeziige, insbesondere Gehdlter, Gewinnbeteili-

gungen, Aufwandsentschadigungen, Versicherungsent
gelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder Art von
den Emittenten gewdhrt.

Der Geschaftsfihrer Helge Janfen ist auch einer der
Geschaftsfihrer der Verwaltung Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH,
der personlich haffenden Gesellschafterin der Hombur-
gischen Seehandlung, welche wiederum nach naherer
MafBigabe von zwischen ihr und den Emittenten ab-
geschlossenen Geschaftsbesorgungsverirdgen mit der
Eigenkapitalvermitilung beauftragt worden ist und die
den Emittenten Uber ein mit ihr verbundenes Unferneh-
men, der F. laeisz GmbH, Zwischenfinanzierungsdar-
lehen in Hohe von jeweils € 1.125.000 zur Verft-
gung gestellt hat (zu dem Inhalt der diesen Leistungen
zugrunde liegenden Vertrége vgl. die Ausfihrungen im
Kapitel ,Grundlagen der Beteiligung und Vertragspart-
ner” im Unterabschnitt ,Emissionshaus/Initiator” und zu
den der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG hierfur
gewdhrten Gegenleistungen vgl. die Ausfihrungen in
diesem Kapitel im Unterabschnitt ,Gewinnbeteiligun-
gen, Eninahmerechte, Jahresbetrage der sonstigen Ge-
samtbeziige der Grindungsgesellschafter”). ,SCO Ser
vices Helge Grammerstorf” erhélt als Ausgleich fir die
Ceschafisfihrertatigkeit von Helge Grammerstorf von
dem geschaftsfihrenden Kommanditisten eine jGhrliche
Kostenpauschale in Hohe von zusammen € 12.000
(zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuver). Er ist auPberdem auch
Geschdftsfihrer der SeaConsult FIN GmbH, die fir die
Emittenten bestimmte Projekibeschaffungsleistungen er-
bracht hat und dafir von den Emittenten eine Kommissi-
on i.H.v. 2,3% des jeweiligen Schiffskaufpreises erhalt
(zu dem Inhalf des zugrunde liegenden Vertrages vgl.
die Ausfihrungen im Kapitel ,Grundlagen der Beteili-
gung und Vertragspartner” im Unterabschnitt ,Projekt-
begleitung”). Uber den oben beschriebenen Umfang
hinaus sind die Geschdftsfihrer Helge JanBen und
Helge Grammerstorf nicht fir Unternehmen tatig, die
mit dem Vertrieb der angebotenen Vermagensanlagen
betraut sind, die den Emittenten Fremdkapital geben
oder die im Zusammenhang mit der Herstellung der
Anlageobiekte nicht nur geringfigige Lieferungen oder
leistungen erbringen.

Komplementar
Komplementar der Emitienten ist die Verwaltungsge-
sellschaft Flussfahrt '11 mbH, geschaftsansassig Neue



Burg 2, 20457 Hamburg. Die Geschafisfuhrer des
Komplementdrs — und in dieser Funkfion zugleich Mit-
glieder der Geschdftsfihrung der Emittenten — sind:

* Tobias grofe Holthaus, geschéftsansdssig
Neue Burg 2, 20457 Hamburg

e Corina Jansch, geschéftsansdssig
Neue Burg 2, 20457 Hamburg

Die vorgenannten, von den Beschrénkungen des §181
BGB befreiten Geschaftsfihrer, vertreten den persénlich
haftenden Gesellschafter jeweils gemeinschaflich mit
einem anderen Geschdfisfihrer oder Prokuristen. Eine
spezielle  Aufgabenverteilung der  Funktionsbereiche
innerhalb der Geschaftsfihrung des personlich haffen-
den Gesellschafters und der Emittenten gibt es nicht,
insbesondere sind den einzelnen Geschdfisfihremn bei
den Emittenten keine besonderen Funktionen oder Ge-
schaftsbereiche ibertragen worden.

Dem Komplementar wurde fir das letzte abgeschlos:
sene Geschdfisjahr eine Vergitung i.H.v. insgesamt
€ 12.000 zzgl. Umsatzstever gezahlt.

Den Geschdftsfiihrern des persénlich haftenden Gesell-
schafters, Tobias grofie Holthaus und Corina Jansch,
wurden fir das lefzte abgeschlossene Geschaftsjahr
keine Gesamtbezige, insbesondere Gehalter, Gewinn-
befeiligungen, Aufwandsentschddigungen, Versiche-
rungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder
Art von den Emittenfen gewdhrt.

Die Geschdfisfihrer Tobias groPe Holthaus und Corina
Jansch sind auch fir die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG tatig, welche wiederum nach néherer Mafigabe
von zwischen ihr und den Emittenten abgeschlossenen
Ceschaftsbesorgungsvertrégen mit der Eigenkapitalver
mitlung beaufiragt worden ist und die den Emittenten
Uber ein mit ihr verbundenes Unternehmen, der F. Lo-
eisz GmbH, Zwischenfinanzierungsdarlehen in Hohe
von jeweils € 1.125.000 zur Verfigung gestellt hat.
Dariber hinaus sind die Geschéfisfiihrer Tobias grofe
Holthaus und Corina Jansch nicht fir Unternehmen t&-
tig, die mit dem Vertrieb der angebotenen Vermdgens-
anlogen befraut sind, die den Emittenten Fremdkapital
geben oder die im Zusammenhang mit der Herstellung
der Anlageobiekte nicht nur geringfigige Lieferungen
oder Leistungen erbringen.

Beirdte

Cemdah § 14 der Cesellschaftsverirage wird bei je-
dem Emittenten ein Beirat gebildet, der aus drei, fir
beide Emittenten identischen Mitgliedemn bestehen soll.
Jeweils zwei Mitglieder werden aus dem Kreis der Ge-
sellschafter von den Gesellschaftern gewdhlt und ab-
berufen. Jeweils ein Mitglied wird von dem geschéifts-
fohrenden Kommanditisten erannt und abberufen. Bis
zur ersimaligen Wahl der von den Gesellschaftern zu
wdhlenden Beiratsmitglieder kann der geschéfisfihren-
de Kommandifist einen vorléufigen Beirat bestellen,
wobei zwei von deren Mitgliedern aus dem Kreis der
Gesellschafter stammen missen. Die Amisperiode des
Beirats befragt grundsatzlich vier Kalenderjahre.

Die Beircte beraten den geschdftsfiihrenden Komman-
ditisten in Fragen der Geschdfisfihrung, wirken bei
gesellschaftsvertraglich  festgelegten,  zustimmungsbe-
durftigen Geschdften mit und Ubernehmen die laufen-
de Verfretung der Interessen der Kommanditisten und
Investoren. Der geschdftsfihrende Kommanditist hat die
Beircite Uber den Gang der Geschéfte zu unterrichten,
insbesondere wird er die Beirdte Uber ungewshnliche
Geschafisvorfalle mit erheblicher wirtschaftlicher Bedeu-
tung sofort unferrichfen.

Die Beirgte erhalten neben ihren nachzuweisenden und
erforderlichen Auslagen eine jghrliche Gesamivergi-
tung, die fr die erste Amisperiode fir beide Emittenten
zusammen € 10.000 befragt, ggf. zuziglich Umsatz-
stever. Davon entfallen auf den Beiratsvorsitzenden
€ 4.000 und auf die anderen Beiratsmitglieder jeweils
€ 3.000. Die Vergitung wird jeweils zu Beginn einer
Amtsperiode, erstmals zur zweiten Amtsperiode, an die
Entwicklung des Verbraucherpreisindexes des Stafisti-
schen Bundesamtes (VPI] angepasst.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospektes
sind bei den Emittenten noch keine (vorléaufigen) Beir-
fe gebildet worden. Diesbeziigliche Angaben gemdah
§12 Abs. 1 und 2 VermVerkProspV kénnen daher nicht
gemacht werden. Weitere Aufsichtsgremien existieren
bei den Emittenten nicht.

Trevhandverwaltung

Der Treuhénder, die HT Hamburgische Treuhandlung
GmbH, Hamburg, hat mit den beiden Emittenten am
14.10.2010 den im Kapitel 10.2. abgedruckien

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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Treuhand- und Verwaltungsverirag abgeschlossen, der
mit den Gesellschaftsvertrdgen der Emittenten eine Ein-
heit bildet und auf dessen Grundlage im Zeitpunkt der
Annchme der BeitrittserklGrung eines jeden einzelnen
Investors ein Treuhandverhdlinis zwischen dem Treuhdn-
der und dem betreffenden Investor unter Beteiligung der
Emittenten zustande kommt. Auf dieser Rechtsgrundlage
Ubernimmt der Treuhénder fir die Emittenten die Befreu-
ung der Investoren. Die Aufgaben des Treuhdnders be-
stehen insbesondere darin, einen Teil seiner Komman-
diteinlagen in den beiden Emittenten fir die mittelbar
an den Emittenfen beteiligten Investoren zu halten und
zu verwalten bzw. die Kommanditeinlagen von unmit-
telbar an den Emittenten beteiligten Investoren fur diese
zu verwalten. Die wesentlichen Rechte und Pflichten des
Treuhanders werden im Folgenden dargestellt.

Nach Annchme der BeitrittserklGrung des Investors ist
der Treuhander dazu verpflichtet, seine Kommanditein-
lagen in den beiden Emittenten im eigenen Namen,
aber treuhanderisch fur Rechnung des Investors jeweils
um einen Betrag in Hohe von 50% des vom Investor
in seiner Beifrittserklarung gezeichnefen Beteiligungs-
betrages (exkl. Agio) zu erhdhen. Der Treuhander hélt
und verwaltet die fir Rechnung des Investors erhdhten
Teile seiner Kommanditeinlogen sodann  treuhénde-
risch for diesen. Er Ubt die mit der mittelbaren Befei-
ligung des Investors an den Emittenten verbundenen
Rechte und Pflichten nach Maf3gabe des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages und unfer Beriicksichtigung
der Bestimmungen der Gesellschaftsvertrdge der Emit-
tenfen nach pflichtgeméBen Ermessen und mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns aus und hat
dabei grundsatzlich die Weisungen des Invesfors zu
befolgen. Insbesondere bt er die Stimmrechte der
Invesforen in Prasenzversammlungen und schrifflichen
Verfahren der Emittenten aus, sofern die Investoren
diese Stimmrechte nicht selbst wahrmehmen. Bei der
Stimmrechtsaustbung hat der Treuhdnder ebenfalls
grundsaizlich die Weisungen der Investoren zu beach-
ten; erteilt der Investor keine Weisungen, hat sich der
Treuhé@nder mit den entsprechenden Stimmen zu ent-
halten. Kénnen VWeisungen in Eilfcllen nicht rechizeitig
eingeholt werden, stimmt der Treuhander fir diesen
Investor im Sinne der Beschlussvorschldge geschdfts-
fohrenden Kommanditisten des Emittenten bzw. nach
pflichtgeméBem Ermessen ab.

Der Investor ist auch vor seiner Einfrogung im Handels-
register wirtschaftlich wie ein Kommanditist an den Emit-
fenten beteiligt. Der Treuhander hat dem Investor alles
herauszugeben, was er als Treuhander fur diesen aus
dessen Befeiligung an den Emittenten erlangt hat, wie
2.B. die an ihn Gbermittelten Jahresabschlisse der Emit-
fenten und Berichte des geschdftsfihrenden Komman-
ditisten Uber die lage und Entwicklung der Emittenten
sowie die auf die Befeiligung des Investors entfallenden
Auszahlungen und Abfindungsguthaben. Der Investor
fragt das anteilige wirtschafiliche Risiko aus seiner Betei-
ligung an den Emittenten, und auch die sich aus seiner
Befeiligung ergebenden steuerlichen Wirkung treffen
ausschlieBlich ihn.

Der Investor ist nach néherer MaBgabe der Beitrittser-
kligrung und § 3 Ziffer @ der Cesellschaftsvertrage ver-
pflichtet, den von ihm gezeichneten Beteiligungsbetrag
zzgl. des Agios auf das in der Beifrittserklarung angege-
bene Treuhandkonto des Treuhéinders einzuzahlen (vgl.
hierzu die Angaben im Kapitel ,Hinweise zum Beifritt”).
Der Treuhdnder wird die auf sein Treuhandkonto Uber-
wiesenen Befrége unter Beachtung der Regelungen des
zwischen ihm, den Emittenten und einer Wirtschafts-
prifungsgesellschaft als  Mittelverwendungskontrolleur
abgeschlossenen formalen Mitielfreigabe- und Mittel-
verwendungskontrollvertrages grundsatzlich hdlftig auf
die jeweiligen Mittelverwendungskontrollkonten  der
Emittenten Gberweisen. Der Treuhander ist allerdings be-
rechtigt, die Beteiligungsbetrége der Investoren im Ein-
zelfall abweichend hiervon auf die einzelnen Emittenten
zu verteilen, sofem die Félligkeit von Verbindlichkeiten
der Emittenten dies erforderlich macht und im Ergebnis
die von den Invesforen geleistefen Beteiligungsbetrage
haélftig auf die beiden Emitienten verteilt werden, wobei
die Emittenten verpflichtet sind, etwaige Uber- oder Un-
terzahlungen untereinander auszugleichen.

Der Investor ist auBerdem verpflichtet, den Treuhander
von allen Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zu-
sammenhang mit der Beteiligung des Investors an den
Emittenten freizuhalten bzw., soweit der Treuhénder auf
solche Verbindlichkeiten und Verpflichtungen bereits ge-
leistet hat, diesem den Gegenwert seiner leistung auf
erstes Anfordern zu erstatten.

Die mittelbare Beteiligung des Invesfors an den Emitten-
fen ist nach SchliefBung des Befeiligungsangebots nach



ncherer MaBgabe des § ¢ Ziffer 5 des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages i.V.m. § 6 der Gesellschaftsvertré-
ge durch eine Eintragung des Investors als Kommanditist
im Handelsregister der Emittenten in eine unmittelbo-
re Befeiligung umzuwandeln, wenn der Invesfor dies
wiinscht oder der Treuhander dies vom Investor verlangt.
In einem solchen Fall wird der Treuhand- und Verwal-
fungsvertrag mit dem befreffenden Investor als Verwal
tungsfreuhandschaft fortgefihrt.

Die Ubertragung einer mittelbaren Beteiligung eines In-
vesfors an den Emittenfen ist von der Zusfimmung des
Treuhdnders abhdngig, die dieser aus sachlichen Griin-
den verweigern darf. Im Ubrigen hat der Treuhéinder im
Falle der Ubertragung einer solchen mittelbaren Befeili-
gung einen Anspruch auf Ersatz der ihm hierdurch entste-
henden Aufwendungen sowie auf Zahlung einer Uber-
fragungsgebihr durch den Erwerber der Beteiligung.
Der Treuhénder haftet den Investoren nicht for den Ein-
fritt der im Verkaufsprospekt fir das Beteiligungsangebot
dargestellten wirtschaftlichen Prognosen, die Werthal-
tigkeit der Befeiligung an den Emittenten, die Bonitct
von deren Vertragspartnern oder dafir, dass diese
Verfragspartner die eingegangenen verfraglichen Ver-
pflichtungen ordnungsgemal erfillen. Er haftet auch
nicht fir den Eintritt der von den Invesforen mit ihrer
Beteiligung angestrebten steverlichen Folgen. Im Ubri-
gen ist die Haftung des Treuhénders grundsditzlich auf
Félle von Vorsatz und grober Fahrlassigkeit beschrank.
Die Haftung fir leichte Fahrlassigkeit ist ausgeschlos-
sen, es sei denn, dass durch die Verletzung der Ver
fragszweck wesentlich gefdhrdet wird (Verletzung einer
Kardinalpflicht). In einem solchen Fall der Verletzung
einer Kardinalpflicht ist die Haftung auf den bei Ver
fragsschluss typischerweise vorhersehbaren Schaden
begrenzt. Auch gilt die Beschrénkung der Haftung nicht
fur Verletzungen von leben, Kérper, Gesundheit oder
die Haftung nach zwingenden gesetzlichen VorschriF
fen wie dem Produkthaftungsgesetz. Schadensersatzan-
spriche gegeniber dem Treuhdnder verichren — soweit
nicht kirzere gesefzliche Fristen gelten — in drei Jahren
von dem Zeitpunkt an, in dem der Anspruch entstanden
ist und der Anspruchsberechtigte von den haftungsbe-
grindenden Umstanden und der Person des Schuldners
Kenninis erlangt oder ohne grobe Fahrldssigkeit hétte
erlangen missen, jedenfalls aber innerhalb von funf
Jahren nach der Entstehung des Anspruchs, spatestens
aber — ohne Ricksicht auf die Entstehung des Anspru-
ches und die Kenninis oder grob fahrlassige Unkenntnis

der haftungsbegrindenden Umstéinde und der Person
des Schuldners — innerhalb von zehn Jahren nach der
Begehung der Handlung, der Pflichiverletzung oder
dem sonsfigen den Schaden auslésenden Ereignis.
Schadensersatzanspriiche gegeniiber dem Treuhénder,
seinen gesefzlichen Vertretern, Erfullungsgehilfen und
Betriebsangeharigen sind innerhalb einer Ausschluss-
frist von 6 Monaten nach Kennmiserlangung durch
eingeschriebenen Brief geltfend zu machen. Ausfih-
rung von Weisungen des Treugebers sowie von Be-
schlussen der Gesellschafter stellen den Treuhdander
grundsatzlich von jeder Verantwortlichkeit frei, soweit
gesetzlich zulassig.

Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag wird auf unbe-
stimmte Zeit geschlossen. Ist der Investor noch nicht im
Handelsregister eingefragen, kann er den Treuhand-
und Verwaltungsvertrag nur ordentlich kiindigen, wenn
dem Treuhdnder eine (anteilige) ordentliche Kindigung
aller dann noch nicht beendeten Emittenten in Bezug
auf die Beteiligung des Investors maglich ist. Die Kin-
digung muss dem Treuhdnder spdtestens vier VWochen
vor Ablauf der Kindigungsfrist gemaf den Vorschriften
des jeweiligen Gesellschaftsvertrages mit eingeschrie-
benem Brief (Einschreiben mit Rickschein) zugehen. Ist
der Investor bereits als Kommandifist im Handelsregister
eingetragen, kann er den Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag nur ordentlich durch Kiindigung sémtlicher dann
noch nicht vollbeendeter Emittenten beenden. Das
Recht zur auBerordentlichen Kindigung des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages bleibt jeweils unberthrt. Der
Treuhénder kann den Treuhand und Verwaltungsvertrag
mit einer Frist von sechs Monaten zum 31. Dezember
eines jeden Jahres, erstmalig aber mit Wirkung zum
31. Dezember 2023 schrifflich gegeniber allen Inves-
foren kindigen. Ohne Kindigung endet der Treuhand-
und Verwaliungsverirag, wenn gegen den Treuhdnder
aus einem rechiskréfiigen Titel die Zwangsvollstreckung
befrieben und die Zwangsvollstreckung nicht innerhalb
von drei Monaten aufgehoben wird oder iiber das Ver
mogen des Treuhénders das Insolvenzverfahren eréffnet
oder eine Erdffnung mangels Masse abgelehnt worden
ist. Der Treuhand- und Verwaltungsverirag mit einem
Investor endet ferner automatisch, ohne dass es einer
Kindigung bedarf, (i) wenn der Treuhdnder mit den fir
den betreffenden Investor freuhénderisch gehaltenen
(TeilKommanditeinlagen anteilig aus beiden Emittenten
ausscheidet, weil in der Person dieses Investors einer
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der Griinde des § 24 Ziffer 6 oder 7 der Gesellschafts-
vertrége vorliegt, (i) wenn der Investor nach seiner Ein-
tragung im Handelsregister aus beiden Emittenten aus-
scheidet, sowie [iii) mit der Vollbeendigung dem letzten
noch nicht beendeten Emittenten.

Cerichtsstand und Erfiillungsort des Treuhand- und Ver
wallungsvertrages ist der Sitz des Treuhdnders, mithin
zur Zeit Hamburg, soweit dies gesetzlich zulssig ist.
Die dem Treuhénder fir seine Treuhandidtigkeit geschul-
defen Vergitungen und die vertraglichen Regelungen
zum Ersatz seiner Aufwendungen sind in diesem Ka-
pitel unter ,Gewinnbeteiligungen, Eninchmerechte,
Jahresbetrage der sonstigen Gesamtbeziige der Grin-
dungsgesellschafter” dargestellt, ebenso wie sich dort
auch Angaben zum Gesamtbetrag der fir die VWohr
nehmung der Aufgaben vereinbarten Vergitung des
Treuhanders finden.

Der Treuhdnder ist eine Schwestergesellschaft der
HAMBURGISCHEN SEEHANDIUNG. Beide werden
zu 100% vom Befeiligungskontor gehalten, zu deren
Kommanditisten u.a. Herr Dr. Thomas Ritter, einer der
Ceschaftsfihrer des personlich haffenden Gesellschaf
ters der Hamburgischen Seehandlung, gehért, der
zugleich auch Geschdftsfihrer der persénlich haften-
den Gesellschafterin des Beteiligungskontors ist. Der
zweite Geschdftsfihrer des persénlich haftenden Ge-
sellschafters der Hamburgischen Seehandlung, Herr
Helge JanRen, ist zugleich auch Geschafisfihrer des
geschéfisfihrenden Kommanditisten der Emittenten und
des Befeiligungskontors. Frau Stephanie Brumberg, die
Geschdfisfuhrerin des Treuhdanders ist, nimmt zugleich
auch verschiedene Aufgaben fir die HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG wahr. Herr Jan Bolzen, Geschdaftsfuh-
rer des Treuhdinders, nimmt zugleich auch verschiedene
freiberufliche Aufgaben fir die Emittenten und weitere
Gesellschaften im Unternehmensverbund des Befeili-
gungskontors wahr. Durch diese Umstande oder Be-
ziehungen kénnen Interessenkontlikie des Treuhanders
begrindet werden.

Der Treuhander erhdlt gemah § 7 Ziffer 1 des Treu-
handvertrages und § 16 Ziffer 1 des jeweiligen Ge-
sellschaftsvertrages ab dem Jahr 2010 bis zum 31.
Dezember des Jahres, in dem der jeweilige Emittent
durch Abschluss der liquidation vollbeendet wird, fir
die laufende Treuhandverwaltung von jedem Emitten-

fen eine jahrliche Vergiitung von 0,75% des bis zur
SchlieBung des Beteiligungsangebotes pro Emittent bei
Investoren (einschlieBBlich etwaiger Platzierungsgaran-
fen] eingeworbenen Kommanditkapitals (einschlieBlich
einer etwaig ausgenuizten Erhdhungsreserve), jeweils
zuziiglich etwaig anfallender Umsatzstever.  Diese
Vergitung ist anteilig féllig jeweils zum Ende eines
Quartals. Die Vergitung erhoht sich jghrlich um 2,5 %.
Der Gesamtbetfrag, der dem Treuhénder wéhrend der
prognostizieren Gesamtlaufzeit der Emittenten als Ver-
gitung fir die laufende Treuhandverwaltung von den
beiden Emittenten zusammen gezahlt wird, belauft sich
bei planméBiger Einwerbung eines Kommanditkapitals
fur beide Emittenten von € 9.000.000 auf insgesamt
€ 1.038.855 (zzgl. elwaiger gesefzlicher Umsatz-
stever). Sofern zusdtzlich die Erhdhungsreserven bei
beiden Emitienten vollstandig eingeworben werden,
erhdht sich der vorgenannte Betrag auf € 1.061.941
zuziglich etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Der Treu-
hander erhdlt eine einmalige Einrichtungsgebihr i.H.v.
1 %, also € 90.000 [vgl. 2.3 des Mittelverwendungs-
und Mittelherkunftsplanes Tab. ©.3 auf Seite 46,/47),
bezogen auf das nominelle Kommanditkapital der In-
vestoren zzgl. einer jhrlichen Pauschale i.H.v. TE 40
je Gesellschaft in den Anfangsjahren 2010 - 2012.
Alle Betrége verstehen sich zzgl. Umsatzsfever. Die
prozentuale Einrichtungsgebthr ist bei Vollplatzierung
féllig, die j@hrliche Vergitung jeweils zum 30.12.

Sollten Aufwendungen und Kosten im Zusammenhang
mit (i) der Erfillung geldwdscherechtlicher Identifizie-
rungs- und Uberwachungspflichten in Bezug auf die
Investoren und etwaige Erwerber von deren Beteiligun-
gen an den Emittenten, (i) Handelsregisteranmeldungen
sowie -einfragungen in Bezug auf das Handelsregister
der Emittenten sowie |iii) der Auflésung, Liquidation und
Beendigung der Emittenten anfallen, hat der Treuhéinder
einen Anspruch auf Erstattung eben dieser Aufwendun-
gen.

Mittelverwendungskontrolle

Die Emittenfen und der Treuhdnder haben am
14.10.2010 mit der CERTIS GmbH, Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Haomburg, einen Vertrag ber die
formale Kontrolle der Freigabe und Verwendung der
von den Invesforen eingezahlten Einlagen abgeschlos-
sen. Uber die von den Investoren eingezahlten Mittel
kann danach nur nach Freigabe durch die Wirtschafts-



prifungsgesellschaft verfigt werden. Diese prift vor
Freigabe einer Verfigung deren betragsmaBige Uber-
einstimmung mit den Angaben des Verkaufsprospekts,
den Investiionsplénen der Gesellschaftsvertrage der
Emittenten und den entsprechenden Verirdgen und Ho-
norarvereinbarungen. Sie ist dabei zur Unterzeichnung
dieser Verfigungen berechtigt und verpflichtef, wenn
die Zahlungen an die dort genannten Empfénger in der
dort genannten Héhe (ggf. zzgl. Umsatzsteuer) gehen.
Die Prifung der Wirtschaftsprifungsgesellschaft be-
schrénkt sich dabei darauf, ob die im Vertrag genann-
ten Voraussetzungen fiir die Freigabe der Mittel formal
vorliegen. Uber die formale Priffung hinaus ibt sie kei-
nerlei Kontrolligtigkeit aus. Die Kontrolle erstreckt sich
nur auf die Investitionsphase und ist mit vollsiandiger
Abwicklung der in den Invesfitionsplénen genannten
Zahlungen und Auskehrungen verbleibender Betréige
an die Emittenten abgeschlossen.

Im Rahmen der Durchfihrung des Vertrages ist die Haf-
fung der Wirtschaftsprifungsgesellschaft bei einem
fohrléssig verursachten einzelnen  Schadensfall - auf
max. € 4 Mio. beschrankt. Ein Schadenersatzanspruch
kann nur innerhalb eines Jahres ab Kenniniserlangung,
spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem an-
spruchsbegrindenden Ereignis gellend gemacht wer
den. Der Vertrag iber die formale Kontrolle der Freiga-
be und Verwendung von Einlagen ist in Kapitel 10.3
abgedruckt.

Umsténde oder Beziehungen, die Inferessenkonflikie
der Wirtschaftspriffungsgesellschaft begrinden kénnen,
bestehen nicht.

Fir seine Tatigkeit erhdlt der Mittelverwendungskontrol-
leur von beiden Emittenten zusammen eine Vergitung
von insgesamt € 7.000 zuziglich der gesetzlichen Um-
satzstever, die mit Aufnahme der Mittelverwendungs-
kontrolle verdient und fallig ist.

Sonstige Personen

Es gibt keine sonstigen Personen gemal § 12 Abs. 4
VermVerkProspV, die Herausgabe oder Inhalt des Pros-
pekis oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebotes
der Vermégensanlage wesentlich beeinflusst haben.

Angaben iber den jingsten Geschaftsgang und die
Geschdftsaussichten der Emittenten

Der letzte geprifie Jahresabschluss des jeweiligen
Emittenten betrifft das Geschdfisjohr 2009. Die Ge-
schaftsentwicklung der Emittenten ist seit dem Stichtag
der Johresabschliisse bis zum Datum der Prospekiauf-
stellung plangemé&h verlaufen. Die Kommanditeinlagen
der HAMBURGISCHEN SEEHANDIUNG bei beiden
Emitienten wurden im September 2010 von jeweils
€ 25.000 auf jeweils € 10.000 herabgesetzt. Der
Treuhénder ist ebenfalls im September 2010 mit Kom-
manditeinlagen von jeweils € 5.000 in die Emittenten
eingetreten.

Die Emittenten haben im Jahr 2010 ihre Einnahmen aus
der Vermietung der Schiffe gemaf der Chartervertré-
ge pinkilich erhalten. Die mit der finanzierenden Bank
gemaB Kreditvertrag vereinbarten Kapitaldienste wur-
den pinkilich geleistet. Dariber hinaus sind seit dem
Stichtag der Jahresabschlisse keine wesentlichen Ver-
anderungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
eingetrefen. In den Jahren 2010 und 2011 kdnnen
sich weitere Gesellschafter (Investoren) an den Emit
fenfen befeiligen, so dass sich das Kommanditkapital
entsprechend erhdht. Geplant ist ein Kommanditkapital
in Hohe von insgesamt € ©.000.000 fir beide Emitten-
fen, es besteht dariber hinaus eine Erthdhungsreserve in

Hohe von insgesamt € 200.000.

Die Ergebnisprognose in Kapitel 6.2 zeigt die wesent-
lichen Daten fir das Geschdftsiahr 2010. Das Ergeb-
nis wird voraussichtlich im Rahmen der Erwartungen
liegen.

Gewahrleistete Vermdgensanlagen

Keine juristische Person oder Gesellschaft hat die Ge-
wadhrleistung fir die Verzinsung oder Rickzahlung der
in diesem Verkaufsprospeki angebotenen Vermogens-
anlage Gbernommen.

Art der Vermégensanlagen

Die Investoren beteiligen sich zunachst mittelbar als
Treugeber Gber den Treuhander zeitgleich an beiden
Emitienten. Diese mittelbare Beteiligung erfolgt derge-
stalt, dass der Treuhénder nach Annahme der Beitritts-
erklarung eines Investors seine Kommanditeinlagen in
den Emittenten durch Erklarung gegeniber dem ge-
schaftsfihrenden Kommanditisten jeweils um die HalF
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fe des von diesem Investor in seiner BeitrittserklGrung
gezeichnefen Beteiligungsbetrages (exkl. Agio] erhdht
und seine Kommanditeinlagen in den Emittenten fortan
anteilig in enfsprechender Hohe im eigenen Namen,
aber fir Rechnung des Investors treuhénderisch hélt und
verwaltef.

Nach SchlieBung des Beteiligungsangebotes kann
sich diese mittelbare Beteiligung des Investors gemdh
§ 6 der Gesellschaftsvertrage der Emittenten in eine
unmittelbare Beteiligung wandeln, wenn der Investor
als Kommanditist in das Handelsregister der Emit
fenten eingetragen wird, weil er selbst diese Einfra-
gung winscht oder der Treuhdnder die Eintragung
im Handelsregister von ihm verlangt. Die Eintragung
des Investors kann nur fir seine Beteiligung an bei-
den Emittenten gemeinsam erfolgen. Die Hafteinlage,
mit der der Investor eingetragen wird, befragt jeweils
10% seiner in dem jeweiligen Emittenten gehaltenen
Kommanditeinlage. Nach erfolgter Eintragung verwal-
tet der Treuha@nder weiterhin die nunmehr direkfe Kom-
manditbeteiligung des betreffenden Investors nach
den entsprechend weiterhin geltenden Regelungen
des Treuhand- und Verwaltungsvertrages (Verwaltungs-
treuhandschaft].

Anzahl und Gesamtbetrag der Vermégensanlagen

Der Treuhander kann seine Kommanditeinlagen in den
beiden Emittenten gemaf § 3 Ziffer 3 der Gesellschafts-
vertrdge zum Zwecke der mittelbaren Befeiligung von
Investoren an den Emittenten ein- oder mehrmals erhd-

hen und zwar maximal um einen Erhdhungsbetrag von
jeweils € 4.500.000 pro Emittent.

Uber die Erhshung seiner Kommanditeinlagen um
die Erhdhungsbetrége hinaus ist der Treuhdnder auf
Anforderung  des  geschdftsfihrenden  Kommanditis-
ten der Emittenfen zu einer weiteren Erhdhung seiner
Kommanditeinlagen um einen Befrag von jeweils bis
zu € 100.000 pro Emittent berechtigt (im Folgenden
Erhdhungsreserve”).

Der Gesamtbetrag der angebotenen Vermdgensan-
lage betrdgt € 9.000.000, ggf. zzgl. der gesamten
Erhchungsreserve von maximal € 200.000. Der
Mindestzeichnungsbetrag betrégt € 10.000. Die
Anzahl der Vermégensanlagen, also die Anzahl
der einheitlichen Beteiligungen an den Emittenten,

betragt bei einem Gesamtbetrag von € 9.000.000
und einem Mindestzeichnungsbetrag von € 10.000
maximal 900 und erhdht sich im Falle der vollstandi-
gen Ausnutzung der Erhohungsreserve auf maximal
920. Die Mindestanzahl ist eins.

Hohere Beteiligungsbetrage als € 20.000 missen so
gewdhlt werden, dass Befréige entstehen, die ein ganz-
zahliges Vielfaches von € 2.000 darstellen.

Neben dem nominellen Beteiligungsbetrag haben die
Investoren ein Agio in Hohe von 3% darauf zu enfrich-
fen.

Mit der Vermdgensanlage verbundene Rechte und
Pflichten

Die mit der Befeiligung eines Investors an den Emit-
fenfen verbundenen Rechte ergeben sich aus deren
Gesellschaftsvertragen und dem Treuhand- und Verwal-
fungsvertrag und weichen zu groPen Teilen von den
gesefzlich vorgesehenen Rechten eines Kommanditisten
ab. Dies gilt sowohl fir Investoren, die unmittelbar als
Kommanditisten im Handelsregister eingefragen sind,
als auch fir mittelbar (ireugeberisch) befeiligte Investo-
ren, weil letztere im Innenverhdlinis vom Treuhdnder wie
Kommanditisten der Emittenten zu sfellen sind.

Zu den Vermdgensrechten zahlt die Beteiligung am
Ergebnis (Gewinn/Verlust) der Emittenten, das auf die
Cesellschafter bzw. Investoren im Verhdlinis ihrer bzw.
der fir sie treuhdnderisch gehaltenen (TeillKomman-
diteinlagen verteilt wird (§ 18 Ziffer 1 der Gesellschafts-
vertrdge). Entnahmen von Gewinnen und Auszahlun-
gen von liquiditatsiberschissen an Investoren erfolgen
nach entsprechender Beschlussfassung der Gesellschaf-
ter der Emittenten und unter Beachtung der Vermdgens-
und Liquiditatslage der Emittenten, sofern nicht etwaige
Auflagen von Kreditinsfituten entgegenstehen (§ 20 der
Cesellschaftsvertrage).

Beim Ausscheiden eines Investors steht diesem ein An-
spruch auf ein Auseinandersetzungsguthaben zu, das
nach néherer Mabgabe von § 25 der Gesellschafts:
verfrdge grundsdizlich aufgrund einer Auseinanderset-
zungsbilanz auf den Stichtag des Ausscheidens des
Investors ermittelt wird, in der der Buchwert der Schiffe
durch 70% ihres Verkehrswertes abziglich bestimmter
Abschlage ersefzt wird. Im Fall der Auflésung und Liqui-
dation eines Emittenten ist der Investor an einem etwa-



igen Lliquidationsiberschuss nach ndherer MaBgabe
des § 26 der Gesellschaftsvertrage beteiligt.

Zu den Verwaltungsrechten zdhlen nach ndherer
Maf3gabe der §8§ @ bis 11 der Cesellschaftsvertrage
namentlich das Recht auf Teilhahme an Présenzver-
sammlungen und Beschlussfassungen im  schrifflichen
Verfahren der Emittenten, in denen die Gesellschafter
iber die ihnen gesetzlich oder gesellschaftsvertraglich
zugewiesenen Aufgaben [namentlich gemaB § 12 der
Cesellschaftsvertréige) beschliePen, sowie das entspre-
chende Stimmrecht, das grundsdizlich der Treuhénder
fur die Investoren gemal deren Weisungen ausibt,
sofern diese es nicht selbst wahmehmen (vgl. § 2 ZiF
fer 4 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages). Investo-
ren, die zusammen mindestens 25% des Kommandit
kapitals eines Emittenten auf sich vereinigen, kénnen
die Einberufung einer Prasenzversammlung bzw. die
Ankindigung eines schrifilichen Verfahrens sowie die
Erganzung der Tagesordnung einer bereits einberufe-
nen Présenzversammlung verlangen (§ @ Ziffern 3 und
4 der Gesellschaftsvertraige). Im Ubrigen haben die
Invesforen gegeniber dem geschéfisfihrenden Kom-
mandifisten eines jeden Emittenten Informations- und
Kontrollrechte, insbesondere gemaB § 13 Ziffer 2 der
Cesellschaftsvertréige ein Recht auf Auskunft ber An-
gelegenheiten der betreffenden Emittentin und unter be-
stimmten Voraussetzungen ein Recht auf Einsichinahme
in deren Bicher und Unterlagen, das sie durch eine
zur Berufsverschwiegenheit verpflichtete Person (z.B.
einen Wirtschaftsprifer, Steuerberater oder Rechtsan-
walt] wahrzunehmen haben. lhnen werden auferdem
gemaB §13 Ziffer 1 der Gesellschaftsvertréige die
Jahresabschlisse der Emittenten und Berichte des ge-
schaftsfihrenden Kommanditisten Uber die lage und
Entwicklung der Emittenten Gbersandt. Sie haben einen
Anspruch auf Ubersendung der Niederschrifien von Pré-
senzversammlungen bzw. auf Mitteilung der Beschluss-
ergebnisse im schrifflichen Verfahren (§ @ Ziffer 6 der
Cesellschaftsvertrége). Gegeniber dem  Treuhander
haben die Invesforen einen Anspruch auf Herausgabe
des fir sie aus ihrer Beteiligung Erlangten nach néherer
MafB3gabe des § 1 Ziffer 6 des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrages.

Die Investoren kdnnen unfer den Voraussetzungen von
§ 6 der Cesellschaftsvertrége ihre Einfragung als Kom-
mandifisten im Handelsregister verlangen. Der Invesfor
kann seine mittelbare bzw. unmittelbare Beteiligung an

den Emittenten Ubertragen (vgl. hierzu den nachfolgen-
den Untferabschnitt). Der Investor kann seine unmittel-
bare Befeiligung an den Emittenten gemah § 24 der
Gesellschaftsvertréige ohne Grund ordentlich mit einer
Frist von sechs Monaten zum Ende eines Kalenderjah-
res kindigen, allerdings ersimals zum 31. Dezember
2023 und nur einheitlich fir alle im Zeitpunkt der Kin-
digung noch nicht beendeten Emittenten. Die auferor
dentliche Kindigung aus wichtigem Grund ist jederzeit
moglich. Fir mittelbar beteiligte Investoren gilt Entspre-
chendes hinsichtlich ihrer Treugeberposition (§ 6 des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages).

Neben den vorstehend beschriebenen unmittelbaren
verfraglichen Rechten der Investoren aus der Befeili-
gung ist im Ubrigen noch auf das ihnen ggf. zustehen-
de gesetzliche Widerrufsrecht gemal® §§ 312, 312d,
355 BGB hinzuweisen.

Die mit der Vermdgensanlage verbundenen Pflichten
der Investoren bestehen insbesondere in der Pflicht (i)
zur Zahlung des in der Beitritiserklarung gezeichnefen
Beteiligungsbetrages zzgl. 3% Agio, i) sich auf Ver
langen des Treuhdnders nach SchliePung des Befeili-
gungsangebotes als Kommanditist im Handelsregister
der Emittenten einfragen zu lassen, (iii) zur Freistellung
des Treuhanders von allen Verbindlichkeiten und Ver
pflichtungen im Zusammenhang mit der treuhénderisch
for Rechnung des Invesfors gehaltenen Beteiligung und
(iv) zur unverziiglichen Unterrichtung der Emittenten und
des Treuhéinders iber Anderungen in den persénlichen
Daten des Investors.

Ubertragung und Beendigung der Vermdgensanlage
Die vollstandige oder anteilige Ubertragung oder Be-
lastung der unmittelbaren (Kommandit|Beteiligung bzw.
der mittelbaren treugeberischen Beteiligung eines Inves-
fors an den Emittenten ist im VWege der Abiretung nur
mit vorheriger schrifflicher Zustimmung des geschdfts-
fohrenden Kommanditisten bzw. des Treuhénders mog-
lich (§ 22 Ziffer 1 der Gesellschaftsvertrage bzw. § 4
Ziffer 1 des Treuhand- und Verwaltungsverirages). Die
Zustimmung kann nur aus sachlichem Grund verweigert
werden, z.B. wenn bei der Ubertragung in der Person
des VerauBerers oder des Erwerbers Beteiligungen ent-
stehen, auf die anteilige Kommanditeinlagen entfallen,
welche pro Emittenten einen Betrag von € 10.000 un-
terschreifen oder nicht durch € 1.000 teilbar sind. Ein
weiterer sachlicher Grund, der zur Verweigerung der
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Zustimmung berechtigt, liegt vor, wenn der Erwerber
nach Ubertragung der Beteiligung — allein durch die
erworbene Beteiligung oder zusammen mit von ihm be-
reifs an den Emittenten gehaltenen Beteiligungen — eine
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung an den Emit-
fenfen, sei es rechilich oder wirtschaftlich, von jeweils
mehr als 25% halten wiirde, wobei zum Zwecke der
Berechnung Beteiligungen von Unternehmen der selben
Unternehmensgruppe zusammengerechnet werden. Im
tbrigen darf der Erwerber der Befeiligung auch kein
Wettbewerber der Emittenten oder VWettbewerber der
Hamburgischen Seehandlung oder des Treuhénders
sein und auch nicht in einem Beschaftigungs-, Bera-
fungs-, Weisungs- oder sonstigen Abhdangigkeitsverhdlr-
nis zu einem nicht mit der Hamburgischen Seehand-
lung verbundenen Anbieter einer Vermagensanlage im
Sinne des § 8 f Abs.1 des Verkaufsprospekigesetzes
oder einem mit diesem verbundenen Unternehmen ste-
hen. Auch kann die Zustimmung verweigert werden,
wenn dem Treuhdnder nicht sémiliche zur ordnungs-
gemdabBen geldwdscherechtlichen Identifizierung des
Erwerbers sowie eines etwaigen wirtschaftlich Berech-
figten erforderlichen Unterlagen und Informationen vor
gelegt werden.

Die Ubertragung einer mittelbaren oder unmittelbaren
Beteiligung kann immer nur gleichzeitig fir beide Emit-
fenfen im entsprechenden verhdliswahrenden Umfang
an denselben Erwerber erfolgen. Der Erwerber einer
Beteiligung eines bereits unmitteloar als Kommanditist
in das Handelsregister eingetragenen Invesfors muss au-
ferdem alle Rechte und Pflichten aus dem Treuhand und
Verwaltungsvertrag ibernehmen und dem Treuhander
auf eigene Kosfen eine beglaubigte Handelsregister
vollmacht fur beide Emittenten erteilen.

Bei jeder Ubertragung einer unmitielbaren Komman-
ditbeteiligung bzw. einer Treugeberposition hat der
betreffende Erwerber den Emittenten bzw. dem Treu-
hander die ihnen durch die Ubertragung entstandenen
Aufwendungen und Kosten zu erstatten und auBerdem
dem Treuhander eine einmalige Ubertragungsgebihr
zu zahlen, und zwar (i) in Féllen der Schenkung oder
Erbschaft in Hohe von 0,5% des Nominalbetrages der
entsprechenden (Teil] Kommanditeinlage bzw. 0,5%
der Nominalbefrdge der auf die zu Uberfragende
Treugeberposition entfallenden Teilkommanditeinlagen,
bzw. (i) in Féllen des Verkaufs in Hohe von 1 % des

vereinbarten Verkaufspreises fir die Kommanditbeteili-
gungen bzw. die Treugeberposition.

Steverliche Aspekte zur Ubertragung von Beteiligun-
gen an den Emittenten werden im Kapitel ,Steverliche
Grundlagen” dargestellt.

AuBer durch Ubertragung einer Beteiligung auf einen
Erwerber endet die Befeiligung eines Investors an den
Emittenten durch sein Ausscheiden, seinen Tod oder Li-
quidation der Emittenten.

Ein im Handelsregister eingefragener Investor scheidet
gemab § 24 Ziffer 6 der Gesellschaftsvertrége insbe-
sondere aus folgenden Grinden aus einem Emittenten
aus, wobei das Ausscheiden aus einem Emittenten
grundséitzlich zu einem gleichzeitigen Ausscheiden die-
ses Investors aus dem anderen Emittenten fohrt und die
Emittenten sodann mit den verbliebenen Gesellschaf-
tern forigesetzt werden: (i) Wenn er oder ein Glaubiger
des Gesellschafters das Gesellschaftsverhdlinis wirksam
gekindigt hat, mit Wirksamwerden der Kindigung;
(i) wenn er gemal § 24 Ziffer 7 der Cesellschafts-
verfrage aus der Gesellschaft ausgeschlossen worden
ist, mit Wirksamwerden des Ausschlusses; [iii] wenn er
aus der Schwestergesellschaft — anders als infolge der
Beendigung der Schwestergesellschaft — ausscheidet,
mit Wirksamwerden des Ausscheidens aus der Schwes-
tergesellschaft; (iv] wenn in Bezug auf die Gesellschaft
und/oder die Schwestergesellschaft seine Komman-
diteinloge oder sein Auseinandersefzungsguthaben
bzw. sein Abfindungsanspruch durch Claubiger des
Gesellschafters gepfandet und die Pfandung nicht inner-
halb eines Monats wieder aufgehoben worden ist, mit
Ablauf dieser Monaisfrist; [v] wenn Gber sein Vermdgen
das Insolvenzverfahren ersffnet oder die Ersffnung ei-
nes solchen Verfahrens mangels Masse abgelehnt wird,
mit der Rechiskraft des Eroffnungsbeschlusses bzw. mit
dem Beschluss Uber die Einstellung des Verfahrens man-
gels Masse; (vi) wenn der Gesellschafter eine Klage auf
Auflésung der Gesellschaft und,/oder der Schwesterge-
sellschaft erhoben hat, mit Rechtskraft einer statigeben-
den gerichtlichen Entscheidung.

Die vorstehenden Ausscheidensgrinde gelten fir In-
vestoren, die nicht im Handelsregister eingefragen
sind, gemal § 24 Ziffer 8 der Gesellschaftsvertrage
entsprechend mit der MaBgabe, dass in diesen Fal-



len der Treuhander anteilig mit dem Teil seiner Kom-
mandifeinlagen aus den Emittenten ausscheidet, die er
treuhcinderisch fir den betreffenden Investor halt. Der
ausscheidende mittelbar oder unmittelbar  beteiligte
Investor hat grundsétzlich Anspruch auf ein Auseinan-
dersetzungsguthaben, das nach néherer MaBgabe von
§ 25 der Gesellschaftsvertrage grundsditzlich aufgrund
einer Auseinandersefzungsbilanz auf den Stichtag des
Ausscheidens des Investors ermittelt wird, in der der
Buchwert der Schiffe durch 70 % ihres Verkehrswertes
abziiglich bestimmter Abschlége ersefzt wird.

Die Befeiligung an den Emittenten kann auBerdem ver-
erbt werden. Stirbt ein Investor, werden die Emittenten
bzw. wird das Treuhandverhdlinis grundséizlich mit
seinem oder seinen Erben forigesetzt, wobei mehrere
Erben ihre Rechte aus der Beteiligung nur einheitlich
durch einen gemeinsamen, fiir beide Emittienten ent-
sprechend schriftlich bevollmachtigten Vertreter geltend
machen kénnen (vgl. § 23 der Gesellschaftsvertrage
bzw. § 5 des Treuhand und Verwaltungsvertrages).

Zahlstelle

Auszahlungen an die Investoren werden ausschlieBlich
von der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Neuve
Burg 2, 20457 Hamburg als Zahlstelle ausgefihrt. Die
HT Hamburgische Treuhandlung GmbH halt auch den
Verkaufsprospekt zur kostenlosen Ausgabe bereit.

Beitrittserklérungen von Investoren und damit im Zusam-
menhang sfehende Willenserklarungen werden von
dem Treuhénder, der HT Hamburgische Treuhandlung
GmbH, Neuve Burg 2, 20457 Hamburg entgegen-
genommen. Durch die Abgabe der Beitrittserklarung
innerhalb der Zeichnungsfrist gibt der Invesfor dem Treu-
hander gegeniiber ein Angebot auf Abschluss des Treu-
hand und Verwaltungsvertrages ab. Die Ubersendung
der Beitriftserklarung an den Treuhénder kann auch
von einem Verfriebspartner vorgenommen werden, der
den Abschluss des Treuhand- und Verwaltungsverirages
zwischen Investor und Treuhdnder unter Beteiligung der
Emittenten vermittelt. Der Investor verzichtet in der Bei-
fritserklérung auf den Zugang der Annahmeerklgrung
des Treuhanders. Der Treuhdnder ist zur Annahme der
Beirittserklarung nicht verpflichtet, sondemn kann diese
auch ablehnen. Durch Annahme der BeitrittserklGrung
erfolgt der Abschluss des Treuhand und Verwaltungsver
frages zwischen dem einzelnen Investor und Treuhén-

der unfer Beteiligung der Emittenten.

Zeichnungsfrist / Kiirzung von Anteilen

Die Zeichnungsfrist fur das &ffentliche Angebot von Be-
teiligungen an den Emittenten beginnt einen Werkiag
nach Versffentlichung dieses Verkaufsprospektes und
endet spatestens am 31. Dezember 2011, sofern der
geschafisfihrende Kommandifist der Emittenten keine
Verlangerung der Zeichnungsfrist bis léngstens zum 31.
Dezember 2012 beschlieBt. Die Zeichnungsfrist kann
auch friher beendet werden, wenn bereits zu einem
friheren Zeitpunkt dos angebotene Kommanditkapital
in voller Hohe eingeworben worden ist.

Ein Investor kann bei vollstandiger oder teilweiser Nicht-
leistung seines Befeiligungsbefrages und/oder seines
Agios ausgeschlossen werden. Dariber hinaus besfeht
keine Maglichkeit, die Zeichnung vorzeitig zu schlie-
fen oder Zeichnungen, Anteile oder Befeiligungen zu
kirzen.

Vertrieb im Inland / Auslandsvertrieb

Das Angebot auf Beteiligung an den Emittenten wird
zundchst nur in Deutschland unferbreitet werden. Das
Konzept des Befeiligungsangebotes sieht zu einem sp&-
teren Zeitpunkt auch die Maéglichkeit eines Vertriebes in
Osterreich und der Schweiz vor, wobei zum Zeitpunkt
der Prospekiaufstellung jedoch keine bestimmten Teilbe-
fiige fir den Vertrieb in Osterreich und der Schweiz
vorgesehen sind.

Erwerbspreis fir die Vermégensanlagen

Fir eine Beteiligung an den Emittenten hat der Inves-
for einen Erwerbspreis in Hohe des von ihm in seiner
Beitritserkldrung  gezeichnefen Beteiligungsbetrages
zzgl. eines Agios von 3 % hierauf zu zahlen. Der Be-
feiligungsbetrag (exkl. Agio) entféllt halftig auf die vom
Treuhdnder fir Rechnung des Investors in den beiden
Emittenten  Gbernommenen  Teilkommanditeinlagen.
Der Beteiligungsbetrag (exkl. Agio] muss insgesamt
for beide Emittenten zusammen mindestens € 20.000
betragen und durch € 2.000 feilbar sein. Der ge-
schaftsfohrende Kommanditist kann Ausnahmen hier
von zulassen.

Mit dem Erwerb, der Verwaltung oder VerauBerung
der Vermdgensanlage verbundene weitere Kosten
Dem Invesfor kénnen durch den Erwerb der Vermdgens-
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anlage u.U. weitere personliche Kosten entstehen (z.B.
infolge der Fremdfinanzierung des Erwerbs der Betei-
ligung durch eine Bank, einer persénlichen Beratung,
etwa durch einen Steverberater, oder aufgrund von
Bankgebihren, die bei der Uberweisung des Beteili
gungsbetrages anfallen). Zahlt der Invesfor seinen Betei-
ligungsbetrag (und/oder das Agio) ganz oder teilwei-
se nicht rechizeitig, schuldef er Verzugszinsen in Hohe
von einem Prozent pro Monat und hat etwaige weitere
durch die verspatete Zahlung entstehende Schaden zu
ersefzen.

Bei einer Einsichinahme des Investors in die Bicher und
Unterlagen der Emittenten hat er die Kosten fir diese
Einsichinahme selbst zu tragen, insbesondere die Kos-
fen fur die Einschaltung der zur Berufsverschwiegenheit
verpflichtefen Person, die er zwecks Einsichinahme ein-
zuschalten hat (vgl. § 13 Ziffer 2 der Gesellschaftsver
frage).

Die Kosten fir die Erstellung von Sonder- und Ergén-
zungsbilanzen fir einzelne Gesellschafter kann der
jeweilige Emittent den betreffenden Gesellschaftern in
Rechnung stellen (vgl. § 17 Ziffer 3 der Gesellschafts-
vertrage).

Wird der bislang mittelbar beteiligte Investor auf eige-
nen Wunsch oder auf Verlangen des Treuhdnders selbst
als Kommanditist in das Handelsregister der Emittenten
eingetragen, muss er die diesbeziglichen Kosten selbst
fragen. Soweit der Investor die Ubertragung innerhalb
eines Quarfales wiinscht, kann eine zusdtzliche Bear
beitungspauschale berechnet werden (§ 6 Nr. 5 des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages). Insoweit fallen
insbesondere Notargebihren fir die Beglaubigung der
Unterschrift auf der von ihm gemal § 6 Ziffer 2 der Ge-
sellschaftsvertréige zu erteilenden Handelsregistervoll
macht an. Die Hohe der Notargebihren ist abhdngig
vom Beteiligungsbetrag des jeweiligen Investors und
richtet sich nach der fir die Notare giiltigen Kostenord-
nung. Fir die Anmeldungen im Handelsregister samili-
cher die Emittenten und ihre Gesellschafter betreffender
Tatsachen fallen Entwurfs- und Beglaubigungsgebihren
beim Notar an, die von den Emittenten getragen wer-

den.

Bei Ubertragung der Befeiligung von dem Investor auf
einen Erwerber kénnen dem verduPernden Investor wei-
tere Kosten entstehen, die er unmittelbar selbst zu fragen
hat. Hierzu zéhlen z.B. Kosten der rechtlichen und steu-

erlichen Beratung im Zusammenhang mit der Vercube-
rung, Kosten fir etwaige bei der Verkaufsanbahnung
tatige Vermitiler (Maklerprovision] und Kosten im Zusam-
menhang mit einer etwaigen Anteilsfinanzierung, die
der Invesfor nach VercuBerung seiner Beteiligung vorzei-
fig ablésen will (Vorfalligkeitsentschédigung). Dariber
hinaus kénnen bei der Ubertragung/VerciuRerung einer
Beteiligung dem jeweiligen Erwerber bestimmte Kosfen
entstehen (z.B. dem Treuhander gemaB § 22 Ziffer 3
der Gesellschaftsvertrage bzw. § 4 Ziffer 2 des Treu-
hand- und Verwaltungsvertrages geschuldete einmalige
Ubertragungsgebihr, Kosten des Registerverfahrens bei
Umschreibung einer Beteiligung im Handelsregister, Er-
satz etwaiger den ibrigen Gesellschaftern entstehender
gewerbesteverlicher Nachteile, Kosten der vom Erwer
ber zu sfellenden Handelsregistervollmacht, § 22 Ziffer

1 1it. a) i.V.m. § 6 Ziffer 2 der Gesellschaftsvertréige).

Im Falle des Ausscheidens des Investors kdnnen diesem
Kosten im Zusammenhang mit der Erstellung der Ausei-
nandersetzungsbilonz und der Bewertung der Schiffe,
insbesondere infolge der Einschaliung eines Schieds-
gutachters entstehen. Diese Kosten sind vom Invesfor
und den betreffenden Emittenten je zur Halfte zu tragen,
wenn der Investor aufgrund Kiindigung aus den Emitten-
ten ausscheidet: scheidet der Investor anders als durch
Kindigung aus den Emittenten aus, hat er die hierdurch
verursachten Mehrkosfen allein zu tragen (§ 25 Ziffer 4
der Gesellschafisvertréigel; die Emittenten kénnen inso-
weit einen angemessenen Kostenvorschuss verlangen.

SchlieBlich kénnen sich auch Kosten fur den Investor
daraus ergeben, dass die Cesellschafter nach den Ge-
sellschaftsvertrégen wie auch die Treugeber nach dem
Treuhand und Verwaltungsvertrag verpflichtet sind, No-
men-, Firmen- oder Adressanderungen unverziglich mit-
zuteilen, und den Treugeber nach dem Treuhand- und
Verwaltungsvertrag  iberdies  Informationspflichten in
Bezug auf Verénderungen in seiner Person freffen (vgl.
§ 27 Ziffer 1 der Gesellschaftsvertrage und § @ Ziffer
1 des Treuhand- und Verwaliungsvertrages).

Die Hohe der beim Investor jeweils anfallenden, vor-
stehend beschriebenen Kosten fir Erwerb, Verwaltung
und VerauBerung der Beteiligung hangt von dessen per-
sonlicher Situation ab. Allgemein gillige Angaben zur
Hohe der Kostenbelastung des Investors kénnen daher
nicht gemacht werden.



Uber die vorstehend beschriebenen Kosten hinaus ent-
stehen dem Investor keine weiteren mit dem Erwerb,
der Verwaltung und der VeréuBerung der Vermdgensan-
lage verbundenen Kosten.

Umstande, die den Erwerber verpflichten weitere
Leistungen, insbesondere weitere Zahlungen zu er-
bringen

Nachdem der Investor seinen Befeiligungsbetrag (zzgl.
Agio) geleistet hat, ist er dariber hinaus grundsaizlich
nicht mehr zu Nachschissen oder sonsfigen weiteren
Zahlungen an die Emittenten verpflichtet.

Fir Verbindlichkeiten der Emittenten gegeniber ihren
Claubigern haften grundsatzlich alle ihre Kommandi-
fisten — und damit auch die im Handelsregister einge-
fragenen Investoren — personlich, aber betragsméBig
begrenzt in Hohe der fir sie im Handelsregister ein-
gefragenen Hafteinlagen, die 10 % ihrer jeweiligen
Kommanditeinlage entsprechen. Diese Haftung erlischt,
soweit der Kommanditist seine Kommanditeinlage ge-
leistet hat und diese die im Handelsregister eingefro-
gene Hafteinlage deckt. Die Haftung lebt bis zur Hohe
der Hafteinlage wieder auf, wenn Auszahlungen an
den Kommanditisten erfolgen, obwohl sein Kapitalkon-
fo durch ihm zugewiesene Verluste unfer den Befrag
seiner im Handelsregister eingetragenen Hafteinlage
gesunken ist oder unter den Betrag der im Handels-
regisfer eingetragenen Hafteinlage sinkt. Nach dem
Ausscheiden des Kommanditisten aus der Gesellschaft
haftet er fir bei seinem Ausscheiden bereits begrinde-
te Verbindlichkeiten der Gesellschaft weitere fiinf Jahre
lang maximal bis zur Hohe der Hafteinlage, soweit die
von ihm geleistete Kommanditeinlage an ihn zurickge-
flossen ist und nicht mehr die Hafteinlage deckt.

In entsprechender Anwendung der §§ 30 f. GmbHG
kann den Kommanditisten — und damit auch die im
Handelsregister eingetragenen Investoren — auBerdem
eine noch weitergehende Haftung bis zur Hohe der
insgesamt an ihn vorgenommenen Auszahlungen fref-
fen, wenn die Auszahlungen erfolgen, obwohl die Fi-
nanzlage des Emittenten eine Auszahlung nicht zul@sst
und die Auszahlung bei dem personlich haftenden Ge-
sellschafter zu einer Unterbilanz oder Uberschuldung
fohrt. Rickforderungsanspriiche des Emittenten gegen
den Kommanditisten kénnen auch bestehen, sofern
und soweit Auszahlungen an den Kommanditisten un-

fer Verstof gegen gesellschaftsvertragliche Regelungen
erfolgen, insbesondere wenn die Vermagens- und liqui-
ditétslage des Emittenten eine Auszahlung nicht zul&sst.
Im Falle der Insolvenz des Emittenten ist im Innenver-
halinis zum Emittenten eine Pflicht der Kommanditisten
zur Rickzahlung von erfolgten Auszahlungen, die nicht
durch entsprechende Gewinnzuweisungen abgedeckt
waren, denkbar.

Die vorstehend beschriebene Haftung frifft auch den
Treuhander als Kommanditisten und somit mittelbar
auch die nicht im Handelsregister eingefragenen Inves-
toren, da diese den Treuhdnder von Verbindlichkeiten,
die sich aus den von ihm treuhénderisch gehaltenen
Beteiligungen ergeben, freistellen missen.

Hinsichtlich etwaiger weiterer Kosten des Erwerbs einer
Beteiligung an den Emittenten wird auf die Ausfihrun-
gen in dem vorstehenden Unterabschnitt dieses Kapi-
tels verwiesen. DarGber hinaus hat der Investor keine
weiteren Leistungen zu erbringen, insbesondere keine
weiteren Zahlungen zu leisten.

Gesamthohe von Provisionen, insbesondere von
Vermittlungsprovisionen und vergleichbaren Vergi-
tungen

Die Gesamthdhe der Provisionen und vergleichbaren
Vergitungen betfrdgt bei planméBiger Einwerbung des
Kommanditkapitals der beiden Emittenten in Hohe von
insgesamt € ©.000.000 insgesamt € 2.407.500
(Summe der Beschaffungsnebenkosten  (Projekibegler-
tung SeaConsult), Risikopramie, Konzeptionsgebihr,
Vergitung fir Marketing und Verfrieb sowie Agio zzgl.
etwaiger gesefzlicher Umsafzsteuer.

Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik der
Vermégensanlagen

Die Netioeinnahmen im Sinne von § @ VermVerkProspV
aus der Vermdgensanlage reichen fur die Redlisierung
des Anlagezieles nicht aus, zusammen sind Darlehen
aufzunehmen. Die Nettoeinnahmen dienen der Finan-
zierung des bereits erfolgten Erwerbs der Flussschiffe
MS ,Amadagio” und MS ,Amalegro”. Fir sonsfige
Zwecke werden die Nettoeinnahmen nicht genutzt.

Weder dem Prospekiverantwortlichen, noch den Grin-
dungsgesellschaftern, Mitgliedern der Geschafisfuh-
rung, Aufsichtsgremien oder Beirgten, dem Treuhander,
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dem Mittelverwendungskontrolleur oder sonstigen Per
sonen, die die Herausgabe oder den Inhalt des Pros-
pekfes oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebots
der Vermégensanlage wesentlich beeinflusst haben,
steht oder sfand Eigentum oder aus anderen Griinden
eine dingliche Berechtigung an den beiden Anlageob-
iekien oder wesentlichen Teilen derselben zu.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDIUNG  iibernimmt
aufgrund von Geschdftsbesorgungsvertrégen mit den
Emitienten die Eigenkapitalvermitlung (Vertrieb), Kon-
zepfion und Prospekierstellung sowie Markefing und
Werbung. Der Treuhénder ibernimmt auf der Grundla-
ge des Treuhandverirages fir die Emittenten die Betreu-
ung der Investoren und die Verwaltung von deren Betei-
ligungen. Der Mittelverwendungskontrolleur Gbernimmt
nach MaBgabe des hierzu mit den Emittenten und dem
Treuhéinder abgeschlossenen Vertrages die Mittelfreigar-
be- und Mittelverwendungskontrolle. Die SeaConsult
FIN GmbH, an der der Geschdftsfihrer des geschdfts-
fohrenden Kommanditisten der Emittenten, Herr Helge
Grammerstorf, als Gesellschafter beteiligt ist, hat fir
die Emittenten besfimmte Projekibegleitungsleistungen
erbracht. Uber diese Verfréige hinaus, erbringen weder
der Prospekiverantwortliche, noch die Grindungsge-
sellschafter, die Mitglieder der Geschdafsfihrung, der
Aufsichtsgremien oder Beirdte, der Treuhcinder, der Mit-
telverwendungskontrolleur oder sonstige Personen, die
die Herausgabe oder den Inhalt des Prospekies oder
die Abgabe oder den Inhalt des Angebots der Verms-
gensanlage wesentlich beeinflusst haben, nicht nur ge-
ringfigige Leistungen und Lieferungen.

Rechtliche bzw. tatsachliche Beschrankungen der Ver-
wendungsmaglichkeiten der Anlageobijekie ergeben
sich insbesondere aufgrund des Schiffstyps, der Grof3e
und Bauspezifikationen des Schiffes und des Fahrige-
bietes, aufgrund in- und auslandischer Rechtsnormen,
die den Schiffsverkehr regulieren sowie aufgrund in den
Vertréigen iber die Fremdfinanzierung vorgesehenen
Zustimmungs- und Informationspflichten.

Sonstige, im Prospekt nicht genannte, die Anlageob-
iekte, ihre Herstellung, Finanzierung, Nutzung oder
Verwertung betreffende Vereinbarungen zwischen den
wesentlichen Verfragsparinern sind dem Anbiefer nicht
bekannt.
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9.

VERBRAUCHERINFORMATIONEN FUR FERNABSATZVERTRAGE

Verbraucherinformationen fir Fernabsatzvertréige

Gemab Artikel 246 § 2 in Verbindung mit § 1 Abs.
1 und 2 EGBGCB stellen wir folgende Informationen
gesondert bereit:

1. Identitdt, Registerangaben, ladungsféhige An-
schrift, Vertretungsberechtigte und Hauptgeschafts-
tatigkeit des Unternehmers sowie Angaben zu an-
deren gewerblich tétigen Personen, mit denen der
Investor als Verbraucher geschaftlich zu tun hat

Emittent MS , Amadagio” GmbH & Co. KG

MS ,Amadagio” GmbH & Co. KG (Handelsregister
AG Hamburg, HR A 107955), Neue Burg 2, 20457
Homburg, Deutschland, Telefon 040,/34842-0, Fax
040/34842-298, Internet:  www.seehandlung.de,

eMail: info@seehandlung.de, vertreten durch die

geschafisfihrende Kommanditistin Geschdftsfihrungs-
gesellschaft Flussfahrt 11 mbH (Handelsregister AG
Hamburg, HR B 106470), anséssig ebendort, diese
vertreten durch die Geschéfisfihrer Helge Janfen und
Helge Grammerstorf.

Hauptgeschafistatigkeit der MS “Amadagio” GmbH
& Co. KG ist die Vermietung eines Flusskreuzfahrtschif-
fes und alle damit im Zusammenhang stehenden Ge-
schafte und Tétigkeiten.

Emittent MS ,Amalegro” GmbH & Co. KG

MS “Amalegro” GmbH & Co. KG (Handelsregister
AG Hamburg, HRA 108989), Neue Burg 2, 20457
Hamburg, Deutschland, Telefon 040,/34842-0, Fax
040/34842-298, Internet:  www.seehandlung.de,
eMail: info@seehandlung.de, vertreten durch die

geschaftsfihrende Kommanditistin Geschéfisfihrungs-
gesellschaft Flussfahrt 11 mbH (Handelsregister AG
Hamburg, HR B 106470), ansassig ebendort, diese
vertreten durch die Geschdftsfuhrer Helge Janfen und
Helge Grammerstorf.

Houptgeschafistatigkeit der MS “Amalegro” GmbH &
Co. KG ist die Vermietung eines Flusskreuzfahrtschiffes
und alle damit im Zusammenhang stehenden Geschaf-
te und Tatigkeiten

Treuhé@nder

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH (Handelsre-
gister AG Hamburg, HR B 104386), Neue Burg 2,
20457 Hamburg, Deutschland, Telefon 040,/34842-
233, Fax 040/34842-299, Internet: www.ireu-
handlung.de, eMail: info@ireuhandlung.de, vertreten
durch die Geschaftsfihrer Stephanie Brumberg und
Jan Bolzen.

Hauptgeschafisiatigkeit der HT Hamburgische Treu-
handlung GmbH st die Ubernahme und Verwaltung
von freuhanderischen Beteiligungen an Kommandit-
gesellschaften, die Ubernahme der Stellung des Treu-
hand-Kommanditisten in Emittenten sowie die Wahr-
nehmung der Rechte der Treugeber in den Emittenten
auf Grundlage von Treuhandvertrdgen, soweit dazu
eine besondere Erlaubnis nicht erforderlich ist.

Anbieter, Prospektverantwortlicher

Homburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG [Handelsregister AG
Homburg, HR A 89023), Neuve Burg 2, 20457
Hamburg, Deutschland, Telefon 040,/34842-0, Fax
040/ 34842-298, Infernet: www.seehandlung.
de, eMail: info@seehandlung.de, vertreten durch
ihre persénlich haftende Gesellschafterin Verwaltung
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH (Handelsregister AG Hamburg,
HR B 57522), ansdssig ebendort, diese vertreten
durch die Geschaftsfihrer Dr. Thomas Ritter und Hel-
ge JanBen.

Hauptgeschafistatigkeit der Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co.
KG ist die Entwicklung, Auflegung und Vermarktung
von Befeiligungsangeboten fir die Beteiligung an be-
weglichen Anlagegitern, insbesondere an Schiffen,
sowie die Beteiligung an diesen.

Aufsichtsbehorde

Die vorstehend unter dieser Ziffer 1 angegebenen Per-
sonen bzw. Gesellschaften unterliegen nicht der Auf-
sicht einer speziellen Aufsichtsbehérde, insbesondere



nicht der Aufsicht durch die Bundesanstalt fir Finanz
dienstleistungsaufsicht (BaFin).

Vermittler
lhren Vermittler und seine ladungsféhige Anschrift ent-
nehmen Sie bitte Ihrer Beitrittserklarung.

2. Wesentliche Merkmale der Beteiligung und Zu-
standekommen des Treuhand- und Verwaltungsver-
trages

Der Verkaufsprospekt ,Beteiligungsangebot  Flussfahrt
"11" betreffend das Angebot zum Erwerb von Kom-
manditbeteiligungen an den  Einschiffsgesellschaften
MS “"Amadagio” GmbH & Co. KG und MS “"Amale-
go” GmbH & Co. KG (im Folgenden zusammen
,Gesellschaften”) vom 22.10.2010 mit dem darin ex-
emplarisch abgebildeten Gesellschaftsvertrag der MS
"Amadagio” GmbH & Co. KG und dem Treuhand- und
Verwaltungsvertrag sowie die Beiritiserklarung enthal-
fen defaillierte Angaben zu den wesentlichen Merkma-
len der Beteiligungen des Investors an den Gesellschaf-
fen und zum Zustandekommen der diesbeziiglichen
Vertrége, auf die nachfolgend naher verwiesen wird.

2.1 Mittelbare und unmittelbare Beteiligung des In-
vestors an den Gesellschaften

Der Investor befeiligt sich zunéchst mittelbar (reugebe-
risch) Uber die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
(im Folgenden ,Treuhénder”) an den beiden Gesell-
schaften. Der Treuhénder hélt und verwaltet die Befeili-
gungen des Investors auf der Grundlage des zwischen
dem Treuhander und dem einzelnen Invesfor — unter Ein-
beziehung der beiden Gesellschaften — abgeschlosse-
nen Treuhand- und Verwaltungsvertrages (im Folgenden
,Treuhand- und  Verwaltungsvertrag”, obgedruckt im
Kapitel 10.2 des Verkaufsprospektes). Nach ndherer
MaBgabe des § ¢ Ziffer 5 des Treuhand- und Verwal-
fungsvertrages und § & der insoweit gleichloutenden
Cesellschaftsverirdge der Gesellschaften (im Folgen-
den einheitlich ,Gesellschaftsvertrag”, abgedruckt fir
MS “Amadagio” GmbH & Co. KG im Kapitel 10.1
des Verkaufsprospektes) ist der Investor nach Abschluss
des Treuhand- und Verwaltungsvertrages berechtigt,

bzw. auf Verlangen des Treuhanders verpflichtet, sich
selbst unmittelbar als Kommanditist im Handelsregister
der beiden Gesellschaften eintragen zu lassen. Der
Treuhand- und Verwaltungsvertrag bleibt auch in die-
sem Fall bestehen, und der Treuhdnder verwaltet die
dann unmittelbaren Beteiligungen des Invesfors an den
beiden Gesellschaften ab diesem Zeitpunkt als Verwal-
tungstreuhander.

2.2 Zustandekommen des Trevhand- und Verwal-
tungsverirages

Der Treuhand- und Verwaltungsverirag zwischen Inves-
for und Treuhdnder — unfer Einbeziehung der beiden
Gesellschaften — kommt zustande, nachdem der In-
vestor dem Treuhénder ein Angebot auf Abschluss des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages durch Unterzeich-
nung und Ubermitlung der Beitrittserkléirung unterbreitet
und der Treuhéinder dieses Angebot angenommen hat.
Der Treuhénder ist nicht zur Annahme des Angebotes
des Investors verpflichtet. Der Investor verzichtet fur die
Wirksamkeit des Vertragsschlusses auf den Zugang der
Annchmeerklarung; der Treuhander wird ihn jedoch
{ber eine etwaige Annahme des Angebotes in Texiform
informieren. Nach erfolgter Annahme erhoht der Treu-
hénder die Kommanditeinlagen, die er in den beiden
Gesellschaften hdlt, jeweils um einen Befrag in Héhe
von 50% des vom Investor in seiner Beitritiserklarung
angegebenen Beteiligungsbetrages (exkl. Agio) durch
enfsprechende Erklérung gegeniber dem geschaftsfih-
renden Kommanditisten der beiden Gesellschaften, und
halt und verwaltet die dergestalt erhdhten Teile seiner
Kommanditeinlagen sodann treuhénderisch fir den In-
vestor.

2.3 Héhe und Verwendung des bei Investoren einzu-
werbenden Kommanditkapitals

Auf die vorbezeichnete Weise soll pro Gesellschaft
planmaBig zusditzliches Kommanditkapital von jeweils
€ 4.500.000, zusammen fir beide Gesellschaften
also ein Gesamtbetrag von mindestens € 9.000.000,
bei Investoren eingeworben werden. Auf Verlangen
des geschdfisfihrenden Kommanditisten der beiden
Gesellschaften kann zusatzlich zu den vorgenannten
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Betragen pro Gesellschaft weiteres Kommanditkapital
von jeweils bis zu € 100.000 eingeworben werden.
Das so eingeworbene Kommanditkapital soll zusam-
men mit dem restlichen Kommanditkapital der beiden
Cesellschaften und dem von diesen aufgenommenen
Fremdkapital Uberwiegend zur Finanzierung des Kauf
preises fur den Erwerb der Passagier-Flussschiffe MS
"Amadagio” und MS “Amalegro”, fir die Zahlung
sonsfiger Vergitungen und zur Begleichung von Anlauf
und Finanzierungskosten wie auch sonstiger Nebenkos-
fen der im Verkaufsprospekt dargestellien Vermaégensan-
lage eingesetzt werden (zu Einzelheiten wird auf den in
Kapitel 10.3 des Verkaufsprospekts abgedruckten ein-
heilichen Mittelverwendungs- und Mittelherkunftsplan
fur beide Gesellschaften sowie die dortigen erlGutern-
den Ausfihrungen verwiesen).

2.4 Risiken der Beteiligung des Investors an den Ge-
sellschaften

Die unternehmerische Beteiligung des Invesfors an den
Cesellschaften ist mit Risiken verbunden. Ein Totalverlust
der Einlagen des Investors kann nicht ausgeschlossen
werden. Damit der Investor die Befeiligung an den
Gesellschaften umfassend beurteilen kann, ist eine voll-
standige und sorgfdltige Lekitre des Verkaufsprospekts
einschlieBBlich der Angaben zu den Risiken der Beteili-
gung [Kapitel 2 des Verkaufsprospekis) erforderlich. Im
Zweifelsfall kann zusatzlich die Einholung von rechtli-
chem und steuerlichem Rat erforderlich werden.

2.5 Auszahlungen an die Investoren

Uber die Auszahlungen der Gesellschaften partizipiert
der Investor bis zum Verkauf der Schiffe an den Einnah-
men der Gesellschaften aus dem Schiffsbetrieb. Beim
Verkauf der Schiffe partizipiert der Investor am Verkaufs-
erlds entweder Uber seine Beteiligung am Ergebnis der
Cesellschaften oder aber im Rahmen der Auflésung
und Liquidation der Gesellschaften (zu den diesbeziigli-

chen Prognosen vgl. die Ausfihrungen in den Kapiteln
6.2 und 6.3 des Verkaufsprospektes).

2.6 Ubertragung der Beteiligung des Investors an
den Gesellschaften

Die Ubertragung der (unmittelbaren,/mittelbaren) Betei-
ligung des Invesfors an den Gesellschaften kann nur
nach néherer MaBBgabe des § 22 des Gesellschafts-
vertrages bzw. § 4 des Treuhand- und Verwaltungs-
verfrages erfolgen. Eine Ubertragung bedarf danach

grundsatzlich der Zustimmung des geschéftsfiihrenden
Kommanditisten der beiden Gesellschaften (bei Uber-
fragung eines unmittelbar gehaltenen Kommanditanteils)
bzw. des Treuhdinders (bei Uberragung einer mitrelbar
ren freugeberischen Beteiligung). Der Investor kann au-
Perdem seine Beteiligungen an beiden Gesellschaften
nur im gleichen Verhdlnis dieser zueinander auf einen
einheitlichen Erwerber Ubertragen. In jedem Fall einer
Ubertragung wird dariber hinaus eine Ubertragungs-
gebihr nach ndherer Mafigabe des Gesellschaftsver
frages bzw. des Treuhand- und Verwaltungsvertroges
geschuldet.

3. Leistungsvorbehalte

Der Treuhander ist nicht verpflichtet, das Angebot ei-
nes Investors auf Abschluss eines Treuhand- und Ver-
waltungsvertrages  (Beitrittserklcérung) anzunehmen. Im
ibrigen werden nach Ablauf des 31. Dezember 2011
bzw., sofemn der geschéftsfihrende Kommandifist der
Cesellschaften den Zeitraum fur die Einwerbung von
Kommanditkapital verlangert, nach Ablauf des derge-
stalt verlangerten Zeitraums, spatestens aber nach Ab-
lauf des 31. Dezember 2012 oder aber ggf. bereits
friher ab dem Zeitpunkt, zu dem das einzuwerbende
Kommanditkapital vollstandig bei Investoren platziert
worden isf, keine Beitrittserklérungen von  Invesforen
mehr angenommen. Dariber hinaus bestehen keine
Leistungsvorbehalte.

4. Gesamtpreis der Beteiligung an den Gesellschaf-
ten, Einzelheiten der Zahlung

Der Gesamipreis, den der Invesfor fir seine einheitliche
Beteiligung an den beiden Gesellschaften zu leisten hat,
ist abhangig von dem von ihm in seiner Beitrittserkla-
rung gezeichneten Beteiligungsbetrag, der mindestens
€ 20.000 betragen und durch € 2.000 teilbar sein
soll. Zusatzlich zu seinem individuellen Beteiligungsbe-
frag hat der Investor auPerdem ein Agio in Hohe von
3% seines Beteiligungsbetrages zu zahlen. Den jewei-
ligen Beteiligungsbetrag zzgl. Agio hat der Invesfor als
Bareinlage in € zu den in der Beitriftserklérung angege-
benen Terminen auf das ebenfalls in der Beitrittserkla-
rung angegebene Konfo einzuzahlen: Erfolgt der Beitritt
bis einschlieBlich dem 31. Dezember 2010, hat der
Investor 50% seines individuellen Befeiligungsbetrages
zzgl. 3% Agio auf den gesamfen Beteiligungsbetrag
unverziglich nach Annchme der Beitrittserklérung und
Aufforderung durch den Treuhénder und die restlichen



50% des Beteiligungsbetrages am O1. April 2011 zu
zahlen. Erfolgt der Beitritt hingegen erst nach dem 31.
Dezember 2010, hat der Investor 100% seines indivi-
duellen Beteiligungsbefrages zzgl. 3% Agio unverzig-
lich nach Annahme der Beitrittserklérung und Aufforde-
rung durch den Treuhéinder zu zahlen.

Etwaig anfallende Uberweisungsgebihren tréigt der In-
vestor. Bei nicht frisigerechter Einzahlung schuldet der
Investor Verzugszinsen in Hohe von 1 % pro Monat.
AuBerdem kann der in Verzug befindliche Investor aus-
geschlossen werden.

5. Liefer- und Versandkosten, Kosten der Fernkom-
munikation und sonstige Kosten

liefer und Versandkosfen werden nicht in Rechnung
gestellt. Der Investor tréigt alle Bankgebihren, die im
Zusammenhang mit der Zahlung der von ihm geschul-
deten Betrdge anfallen. Zudem frégt der Investor die
Kosten, die mit seiner Finfragung als Kommanditist
im Handelsregister der Gesellschaften entstehen — mit
Ausnahme der von den Emittenten zu tragenden Han-
delsregistergebihren — und die Kosten der nofariellen
Beglaubigung der erforderlichen Handelsregistervoll
macht. Soweit der Investor die Uberfragung inner-
halb eines Quartales wiinscht, kann eine zusdtzliche
Bearbeitungspauschale berechnet werden (§ 6 Nr. 5
des Treuhand- und Verwaliungsverirages). Im Fall der
Ubertragung der mittelbaren  (treugeberischen) oder
unmittelbaren Beteiligung féllt eine vom Erwerber der
Beteiligung an den Treuhé@nder zu zahlende einmalige
Ubertragungsgebihr nach naherer MaBgabe der § 22
Ziffer 3 der Gesellschaftsvertrage bzw. § 4 Ziffer 2 des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages an. Im Ubrigen
kénnen bei der Ubertragung wie auch bei einer Kiin-
digung der Beteiligung weitere Kosfen anfallen (bspw.
Gutachterkosfen, Transakfionskosten). Eigene Kosfen fur
Telefon, Internet, Porti und dhnliches hat der Investor
selbst zu tragen.

6. Stevern

Die steuerlichen Auswirkungen der Beteiligung fir den
Investor sind im Kapitel 7 des Verkaufsprospekts dar-
gestellr.

7. Giiltigkeitsdauer der zur Verfiigung gestellten
Informationen
Die Prospektangaben und insbesondere die Darstellung

zu steverlichen und sonstigen im Prospekt genannten
Rechtsgrundlagen beziehen sich auf den Stand zum
22.10.2010 und gelten bis zur Mitteilung von nach-
fragspflichtigen Sachverhalten bzw. Prospektergénzun-
gen.

8. Mindestlaufzeit der Beteiligung an den Gesell-
schaften,

Ausscheiden aus den Gesellschaften und sonstige

vertragliche Kiindigungsbedingungen,

Beendigung der Beteiligung an den Gesellschaften

8.1 Mindestlaufzeit

Die Cesellschaftsverirdge der Gesellschaften und der
Treuhand- und Verwaltungsvertrag sind auf unbestimmte
Zeit abgeschlossen (§ 4 Ziffer 1 der Gesellschaftsver
frage bzw. § 6 Ziffer 1 des Treuhand- und Verwaltungs-
vertrages). Eine ordentliche Kiindigungsmaoglichkeit be-
steht fir den Investor grundséitzlich jedoch erst zum 31.
Dezember 2023, wodurch sich eine enfsprechende
grundséitzliche Mindestlaufzeit fir die Beteiligung des
Investors ergibt.

8.2 Vertragliche Kindigungsbedingungen / Aus-
scheiden aus den Gesellschaften und sonstige Been-
digung der Beteiligung an den Gesellschaften

Die Méglichkeiten des Invesfors, seine Befeiligung an
den Cesellschaften zu kiindigen, unterscheiden sich
danach, ob er an den Gesellschaften mittelbar iber
den Treuhdnder oder unmittelbar als im Handelsregister
eingefragener Kommanditist befeiligt ist:

a) Kindigungsméglichkeit vor Einfragung des Invesfors
im Handelsregister

Ist der Invesfor an den Gesellschaften mittelbar Gber den
Treuhénder beteiligt, kann er den Treuhand- und Verwal-
fungsvertrag nach naherer MaBgabe von dessen § 6
Ziffer 2 nur ordentlich kindigen, wenn dem Treuhénder
eine (anteilige) ordentliche Kindigung aller dann noch
nicht beendeten Gesellschaften in Bezug auf die Be-
feiligung des Invesfors gemah den Besfimmungen des
Cesellschaftsverirages maglich ist, also grundsatzlich
nur unter Einhaltung einer Frist von 6 Monaten jeweils
mit Wirkung zum 31. Dezember eines Johres, erstmals
iedoch mit Wirkung zum 31. Dezember 2023 und
stets nur einheitlich fur alle im Zeitounkt der Kindigung
noch nicht beendeten Gesellschaften. Die Kindigung
des Invesfors hat durch eingeschriebenen Brief (Fin-
schreiben mit Rickschein) an den Treuhander gemah
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den Vorschriften des § 24 Ziffern 1 und 3 der Ge-
sellschaftsvertréige zu erfolgen, wobei der Eingang der
Kindigungserklarung bei dem Treuhénder maBgebend
fur die Rechizeitigkeit der Kindigung ist. Das Recht zur
auBerordentlichen Kindigung des Treuhand- und Ver
waltungsvertrages bleibt unberihrt.

b) Kindigungsméglichkeit nach Einfragung des Inves-
fors im Handelsregister

Ist der Invesfor als Kommanditist der Gesellschaften im
Handelsregister eingetragen, kann er die Gesellschaf-
fen nach ndherer MaBBgabe von § 24 Ziffer 1 der
Cesellschaftsvertrége unter Einhaltung einer Frist von 6
Monaten jeweils mit Wirkung zum 31. Dezember ei-
nes Jahres kiindigen, erstmals jedoch mit Wirkung zum
31. Dezember 2023 und sfets nur einheitlich fir alle im
Zeitpunkt der Kindigung noch nicht beendeten Gesell-
schaften. Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung
aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberthrt. Jede
Kiindigung hat durch eingeschriebenen Brief (Einschrei-
ben mit Riickschein) an den Treuhdnder zu erfolgen. Der
Eingang der Kindigungserklarung bei dem Treuhander
ist maBgebend fir die Rechtzeitigkeit der Kiindigung.

Mit Wirksamwerden der Kiindigung der Gesellschaften
endet auch der zwischen dem Invesfor und dem Treu-
hénder bestehende Treuhand- und Verwaltungsvertrag;
eine ordentliche Kindigung des Treuhand- und Verwal-
fungsvertrages anders als durch eine ordentliche Kin-
digung der Gesellschaften ist dem als Kommanditisten
eingefragenen Investor nicht méglich, wobei das Recht
zur auBerordentlichen Kiindigung des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages hiervon unberihrt bleibt.

c) Ausscheiden von im Handelsregister eingefragenen
Investoren sowie Beendigung der mittelbaren Beteili-
gung von Investoren

Ist der Investor als Kommanditist der Gesellschaffen im
Handelsregister eingetragen, scheidet er gemaB § 24
Ziffer 6 ggf. i. V. m. Ziffer 7 der Gesellschaftsvertrage
ohne von ihm selbst erklarte Kindigung aus den beiden
Gesellschaften aus, wenn er infolge eines schuldhaften
groben Verstofes gegen die Regelungen dieses Gesell-
schaftsvertrages oder seine sonstigen Gesellschafter
pflichten oder bei Vorliegen eines sonstigen wichtigen
Grundes im Sinne der 88 133, 140 HGB aus einer
oder beiden Gesellschaften ausgeschlossen worden ist,
in Bezug auf eine oder beide der Gesellschaften sei-

ne Kommanditeinlage oder sein Auseinandersetzungs-
guthaben bzw. sein Abfindungsanspruch durch seine
Claubiger gepféandet und die Pflandung nicht innerhalb
eines Monats wieder aufgehoben worden ist, iber sein
Vermdgen das Insolvenzverfahren eréffnet oder die Er-
Sffnung eines solchen Verfahrens mangels Masse abge-
lehnt wird oder er eine Kloge auf Auflésung einer oder
beider Gesellschaften erhoben hat.

§ 24 Ziffer 6 und 7 der Cesellschaftsvertrage gelten
enfsprechend fur die nicht als Kommanditisten im Han-
delsregisfer eingefragenen Investoren. Liegt einer der
dort genannten Griinde in deren Person vor, scheidet
der Treuhander anteilig mit den fir diesen Investor als
Treugeber gehaltenen Teilen seiner Kommanditeinlagen
aus den Gesellschaften aus, und im Verhdltnis zu die-
sem Investor endef der Treuhand- und Verwaltungsver
frag.

d) Beendigung des Treuhand- und Verwaltungsverirages
durch Kiindigung seitens des Treuhénders und aufgrund
sonstiger Umstande

Der Treuhénder kann den Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag gemdf dessen § 6 Ziffer 3 mit einer Frist von
sechs Monaten zum 31. Dezember eines jeden Jahres,
erstmalig mit Wirkung zum 3 1. Dezember 2023 schrift
lich gegentber allen Investoren kiindigen.

Ohne Kiindigung endet der Treuhand- und Verwaltungs-
verfrag gemah dessen § 6 Ziffer 4, wenn gegen den
Treuhénder aus einem rechiskréftigen Titel die Zwangs-
vollstreckung befrieben und die Zwangsvollstreckung
nicht innerhalb von drei Monaten aufgehoben wird
oder iber das Vermogen des Treuhanders das Insolven-
zverfohren erdffnet oder eine Eréffinung mangels Masse
abgelehnt worden ist. Der Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag endet femer gemaB dessen § 6 Ziffer 2 auto-
matisch, ohne dass es einer Kindigung bedarf, wenn
der Treuhander gemah § 24 Ziffer 8 des Gesellschafts-
vertrages mit den fur einen Investor treuhénderisch ge-
haltenen (Tei)Kommanditeinlagen anteilig aus beiden
Gesellschaften ausscheidet, weil in der Person des Treu-
gebers einer der Griinde des § 24 Ziffer 6 oder 7 des
Cesellschaftsverirages vorliegt, wenn der Invesfor nach
seiner Direkteinfragung gemah § 24 Ziffer 6 oder 7
des Gesellschaftsverfrages aus beiden Gesellschaften
ausscheidet, sowie mit der Vollbeendigung der letzten
noch nicht beendefen Gesellschaft.



e) Aufldsung der Gesellschaften

Die Gesellschaften werden gemdh § 26 Ziffer 1 ihrer
Cesellschaftsvertrage auler in den gesetzlich zwin-
gend vorgeschriebenen Fallen aufgelést, wenn die Ge-
sellschafter dies beschlieBen. Mit Beendigung der sich
grundsatzlich an die Auflésung anschliePenden Liqui-
dation endet die jeweilige Gesellschaft und damit auch
die Beteiligung des Investors an dieser; der Treuhand-
und Verwaltungsvertrag endet nur hinsichilich der Be-
feiligung des Investors an der beendeten Gesellschaft,
bleibt aber hinsichtlich seiner Beteiligung an einer noch
nicht beendeten Gesellschaft bestehen.

9. Widerrufsrecht des Investors

Angaben iber die Méglichkeit des Investors, sein An-
gebot auf Abschluss des Treuhand- und Verwaltungs-
verfrages nach dem ihm zustehenden gesetzlichen
Widerrufsrecht zu widerrufen und die Rechtsfolgen bei
Ausiibung eines solchen Widerrufsrechts sind der Bei-
frittserklarung zu entnehmen.

10. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag und die Gesell-
schaftsvertrdge der Gesellschaften sowie der Beitrift
des Investors und seine Rechtsbeziehungen zu den
Gesellschaften und dem Treuhdnder unterliegen deut
schem Recht. Auch vor Verfragsabschluss unterliegen
die Rechtsbeziehungen zwischen den Beteiligten dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland. In den Gesell
schaftsvertragen der Gesellschaften und dem Treuhand-
und Verwaltungsvertrag ist als Gerichtsstand der Sitz
der jeweiligen Gesellschaft bzw. des Treuhénders, und
damit derzeit Hamburg, vereinbart, soweit dies recht
lich zulassig ist.

11. Sprache

Der Verkaufsprospekt, einschlieBlich der darin abgebil-
deten wesentlichen Vertrdge und sonstigen Informatio-
nen fur den Investor, ist in deutscher Sprache abgefasst.
Auch wahrend der laufzeit der Beteiligung des Inves-
fors an den Gesellschaften findet die Kommunikation
zwischen den Gesellschaften, dem Treuhénder und
dem Investor auf deutsch statt.

12. Zugang des Verbrauchers zu einem auBerge-
richtlichen Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren
Die Maglichkeit zum Anrufen einer auBBergerichtlichen
Schlichtungsstelle ist vertraglich nicht vorgesehen. So-
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weit der Investor die Befeiligung im Wege des Fernab-
satzes erworben hat, kann er bei Streitigkeiten aus der
Anwendung der Vorschriften des BGB betreffend Fern-
absatzvertrédge Uber Finanzdienstleistungen einschlief3-
lich damit zusammenhdngender Streitigkeiten die bei
der Deutschen Bundesbank, Postfach 111232, 6004/
Frankfurt am Main, Telefon: 069-2388-1907 /1906,
Fax 069-2388-1919, eingerichtefe Schlichtungsstel-
le anrufen. Die Beschwerde ist schrifflich unter kurzer
Schilderung des Sachverhaltes und unter Beifigung
der zum Verstandnis der Beschwerde erforderlichen
Unterlagen zu erheben. Der Investor (Beschwerdefih-
rer) hat zu versichern, dass er in der Streitigkeit noch
kein Cericht, keine Streitschlichtungsstelle und keine
Gitestelle, die Streitbeilegung betreibt, angerufen hat
und auch keinen auBergerichilichen Vergleich mit dem
Beschwerdegegner abgeschlossen hat. Im Ubrigen gilt
die Schlichtungsstellenverfahrensverordnung. Diese ist
bei der Deutschen Bundesbank erhallich.

13. Kein Garantiefonds
Ein Garantiefonds, wie beispielsweise der Einlagen-
sicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Ban-
ken, steht fur Befeiligungsangebote wie dem vorliegen-
den nicht zur Verfigung.



10.

WICHTIGE VERTRAGE

10.

Wichtige Vertrdge

Vorbemerkungen
In diesem Kapitel sind folgende wichtige Vertrage bzw.
Anlagen mit ihrem vollsiéindigen Wortlaut abgedruckt:

. Gesellschaftsvertrag des Emittenten

MS ,Amadagio” GmbH & Co. KG

o Mittelverwendungs- und Mittelherkunftsplan des
Emitienten MS,Amadagio” GmbH & Co. KG
(Anlage 2 zum Cesellschaftsvertrag der MS
,Amadagio” GmbH & Co. KG)

. Mittelverwendungs- und Mittelherkunftsplan des
Emitlenten MS ,Amalegro” GmbH & Co. KG
(Anlage 2 zum Gesellschaftsvertrag der MS
,Amalegro” GmbH & Co. KG)

o Treuhand- und  Verwaltungsverirag  zwischen
der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
einerseits und den Emittenten MS ,Amadagio”
GmbH & Co. KG und
MS ,Amalegro” GmbH & Co. KG andererseis
(Anlage 1 zum Gesellschaftsvertrag sowohl der
MS ,Amadagio” GmbH & Co. KG als auch
der MS ,Amalegro” GmbH & Co. KG)

. Mittelfreigobe-  und  Mittelverwendungskon-
frollvertrag zwischen der CERTIS GmbH Wirt
schaftsprifungsgesellschaft einerseits und den
Emitienten MS ,Amadagio” GmbH & Co. KG
und MS ,Amalegro” GmbH & Co. KG sowie
der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH an-
dererseits

Der Gesellschaftsvertrag des Emittenten MS , Amalegro”
GmbH & Co. KG ist bis auf sachlich erforderliche Ab-
weichungen inhaltlich mit dem entsprechenden, in die-
sem Kapitel vollstandig abgedruckien Gesellschaftsver
trag der MS ,Amadagio” GmbH & Co. KG identisch
und am selben Tag wie dieser abgeschlossen worden.
Zur Vereinfachung der Darstellung wird der Gesell
schaftsvertrag des Emitienten MS ,Amalegro” GmbH
& Co. KG nachfolgend nur auszugsweise in den Teilen

wiedergegeben, die von dem Gesellschaftsvertrag der
MS ,Amadagio” GmbH & Co. KG abweichen. Die
abweichenden Regelungen des Cesellschaftsvertrages
des Emitlenten MS ,Amalegro” GmbH & Co. KG be-
freffen ausschlieBlich die Firmierung der Schwesterge-
sellschaft des Emittenten in NIr. 2 der Praambel und die
Firmierung des Emittenten in § 1 Nr. 1. Die Anlage 2
zu diesem Vertrag st im Anschluss an den vollsiéndig
abgedruckien Wortlaut des Gesellschaftsvertrages der
MS ,Amadagio” GmbH & Co. KG und dessen Anlo-
ge 2 abgedruckt.

10.1  Gesellschaftsvertrag der
MS ,, Amadagio” GmbH & Co. KG

Praambel

1. Die GCesellschaft erwarb mit Kaufvertrag vom
11. September 2009 das in § 2 néher bezeichne-
fe Passagier-Flussschiff.

2. Die Beteiligung eines Invesfors an der Gesellschaft
ist Teil einer einheiflichen Vermdgensanlage. Der
Investor kann sich nur gleichzeitig an der Gesell-
schaft sowie an der MS ,Amalegro” mbH & Co.
KG (im Folgenden ,Schwestergesellschaft” und
beide Gesellschaften gemeinsam ,Beteiligungs-
gesellschaften”) beteiligen. Verdnderungen in der
Befeiligung des Investors an der Gesellschaft sollen
stefs einhergehen mit einer Verdnderung in der Be-
teiligung des Investors an der Schwestergesellschaft
in enfsprechendem, verhdliswahrendem Umfang.
Dies gilt nicht fur den Fall, dass die Schwestergesell-
schaft liquidiert wird.

§1
Firma, Sitz und Geschafisjahr

1. Die Cesellschaft ist eine Kommanditgesellschaft.
lhre Firma lautet:

MS ,,Amadagio” GmbH & Co. KG

2. Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.



3. Das Geschafisjohr ist das Kalenderjahr.

§2

Gegenstand des Unternehmens

Cegensfand des Unternehmens ist die Vermietung ei-

nes Flusskreuzfahrischiffes auf BareboatBasis und alle

damit im Zusammenhang stehenden Rechtsgeschdfte.

1.

§3
Gesellschafter und Einlagen

Persénlich haftender Gesellschafter ist:

die Verwaltungsgesellschaft Flussfahrt '11 mbH,
Homburg,

- nachstehend , personlich haftender Gesellschaf-
ter” genannt -

Der persénlich haffende Gesellschafter leistet keine
Einlage und ist am Vermogen sowie am Ergebnis
der Gesellschaft vorbehalilich der Regelungen in
§ 16 Ziffer 3 nicht beteiligt. Er ist berechtigt, auch
bei anderen Kommanditgesellschaften als persén-
lich haftender Gesellschafter tétig zu sein.

Kommanditisten sind zundchst:

a) Ceschaftsfihrungsgesellschaft — Flussfahrt "1
mbH
(nachfolgend auch ,geschaftsfihrender Kom-
manditist”) mit einer Kommanditeinlage (Pflicht-

einloge) von € 500;

b] Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG,
(nachfolgend auch ,Hamburgische Seehand-
lung”), mit einer Kommanditeinlage (Pflichtein-

lage) von € 10.000;

c) HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Ham-
burg, (nachfolgend auch ,der Trevhénder”)

mit einer Kommanditeinlage (Pflichteinlage] von
€ 5.000;

Die vorstehenden Kommanditeinlagen sind in vol-
ler Hohe geleistet.

Der Treuhdnder ist berechtigt, seine Kommanditein-
lage mit Wirkung gegeniiber allen Gesellschaftern
ganz oder feilweise, auch in Schritten, zu erhé-
hen, und zwar um bis zu € 4.500.000 auf dann
insgesamt héchstens € 4.505.000 (nachfolgend
~Erhdhungsrecht”). Das Erhdhungsrecht endet mit
Ausschopfen des maximalen vorgenannten Erhé-
hungsbefrages bzw. unabhéngig davon mit Ablauf
des 31. Dezember 2011 (im Folgenden jeweils

II]‘

»SchlieBung des Angebots”). Der geschaftsfih-
rende Kommanditist ist berechtigt, die Schliefbung
des Angebotes bis zum 31.Dezember 2012 zu
verlangern. Uber das Erhdhungsrecht nach vorste-
hendem Satz 1 hinaus ist der Treuhcéinder auf An-
forderung des geschdftsfihrenden Kommanditisten
berechtigt, seine Kommanditeinlage einmalig oder
in mehreren Schritten durch einseitige Erklérung ge-
geniber dem geschdftsfihrenden Kommanditisten
um weitere bis zu € 100.000 zu erhdhen (nach-
folgend ,Erhéhungsreserve”).

Der Treuhénder Ubernimmt die nach dem vorste-
henden Absatz 1 erhdhte Kommanditeinlage treu-
hénderisch fir Dritte - nachfolgend , Treugeber”
genannt - auf der Grundlage dieses Verfrages
und des als Anlage 1 beiliegenden Treuhand- und
Verwaltungsvertrages  (nachfolgend , Trevhand-
vertrag”), der mit diesem Vertrag eine Einheit bil-
det. Der Cesellschaftsvertrag findet fir Treugeber
enisprechende Anwendung. Entsprechend umfasst
der Begiff ,Kommanditist” in diesem Vertrag auch
die Treugeber, soweif nicht ausdriicklich etwas an-
deres geregelf ist.

Die Erhohung der Kommanditeinlage des Treuhén-
ders nach dieser Ziffer 3 erfolgt, nachdem der Treu-
hénder das schriffliche Angebot eines Treugebers
(im Folgenden ,Beitrittserklérung”) auf Abschluss
des Treuhandverirages angenommen und gegen-
Uber dem geschdftsfihrenden  Kommanditisften
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erklart hat, seine Kommanditeinlage um einen Be-
frag in Héhe der Hélfte des von dem Treugeber in
seiner Beifrittserklarung insgesamt gezeichneten Be-
teiligungsbefrages (exkl. Agiol (im Folgenden ,Be-
teiligungsbetrag”) zu erhdhen; die andere Halfte
des Beteiligungsbetrages entfdllt auf die Schwester-
gesellschaft, an der sich der Treugeber mit Annah-
me seiner Beitriftserklérung durch den Treuhénder
zeitgleich mittelbar (reugeberisch) beteiligt.

Die Summe der jeweiligen Kommanditeinlogen
aller Kommanditisten bildet das ,Kommanditkapi-
tal” der Gesellschaft im Sinne dieses Gesellschafts-

verfrages.

Der Treuhénder ist zur Erhodhung seiner in das Han-
delsregister einzutragenden Haftsumme nur einmal
im Quartal und auch erst dann verpflichtet, sobald
der Gesellschaft die entsprechenden Geldmittel
des jeweiligen Treugebers zur Verfiigung stehen.

Alle Kommanditisten werden mit Hafteinlogen von
ieweils 10 % ihrer Kommanditeinlage (Pflichteinla-
gel in das Handelsregister eingefragen. Die vorste-

hende Ziffer 4 bleibt unberihrt.

Der geschdftsfihrende Kommanditist ist ermdch-
figt, unmitteloar Gesellschafter  aufzunehmen,
sofern hierdurch  der Erhéhungsbetrag  nach
vorstehender Ziffer 3 nicht iberschritten wird.
Abweichend von Satz 1 ist der geschéfisfihren-
de Gesellschafter berechtigt, (i) die Amadagio
GmbH, Schweiz, mit einer Kommanditeinlage
in Hohe von € 250.000,— aufzunehmen und
for den Fall (i) for den Fall, dass die Amadagio
GmbH, Schweiz, eine Ende 2016 ggf. noch
ausstehende Kaufpreisrate (,VWandlungskapital”)
in Kommanditkapital der Gesellschaft wandeln
méchte, die Amadagio GmbH als Kommanditist
der Gesellschaft mit dem Wandlungskapital als
Kommanditist aufzunehmen bzw. der Amadagio
GmbH zu erlauben, ihren Kommanditanteil ent
sprechend zu erhéhen.

Die nicht Uber den Treuhénder beigetretenen Kom-
mandifisten freten unter der aufschiebenden Bedin-
gung ihrer Einfragung in das Handelsregister der
Cesellschaft bei. Sie sind in der Zeit von ihrem

Beitritt zur Gesellschaft bis zu ihrer Einfragung im
Handelsregister bereits als atypisch stille Gesell-
schafter mitunternehmerisch beteiligt. Dieser Ge-
sellschaftsvertrag findet bereis fir diesen Zeitraum
entsprechende Anwendung. Die Haftung gegen-
iber Dritten ist wéhrend dieses Zeitraums auf 10 %
der vereinbarten Kommanditeinlage begrenzt.
Mit der Einfragung wandelt sich die atypisch stille
Beteiligung in eine Kommanditbeteiligung um.

Kommanditisten kénnen Kommanditeinlagen in der
Gesellschaft nur bernehmen und halten, sofern
deren Nominalbetrag durch € 1.000 ohne Rest
teiloar ist und € 10.000 nicht unterschreitet; dies
gilt entsprechend fir Treugeber hinsichtlich der for
deren Rechnung vom Treuhdnder Ubernommenen
und gehaltenen Teilkommanditeinlagen. Der ge-
schaftsfohrende Kommanditist kann abweichende
Nominalbefrage zulassen.

Die Kommanditisten haben ihre Kommanditein-
lagen auf Anforderung des geschafisfihrenden
Kommanditisten zuziglich eines Agios in Hohe
von 3 % (im Folgenden ,Agio”) einzuzahlen.
Dies gilt nicht fir die Kommanditisten gemdaf
§ 3 Nr. 2 sowie Befeiligungen der Amadagio
GmbH, Schweiz. Die Félligkeit der Einlagen, die
der Treuhdnder fir Rechnung der Treugeber hal,
ergibt sich aus den jeweiligen schrifflichen Bei-
frittserklarungen der Treugeber. Der Treuhénder ist
zur leistung gegeniber der Gesellschaft nur in-
soweit verpflichtet, als ihm von den betreffenden
Treugebem jeweils entsprechende Geldmittel zur
Verfigung gestellt werden. Er ist berechtigt, seine
Finlage- und Agioverpflichtung zu erfiillen, indem
er seine Zahlungsanspriche gegen Treugeber mit
schuldbefreiender Wirkung an Erfillungs staft an
die Gesellschaft abrritt.

. Mit Einzahlung der Kommanditeinlage auf dem

Treuhandkonto ist die Verpflichtung zur Zahlung der
Kommanditeinlage gegeniber der Gesellschaft
erfullt und die gesetzliche Kommanditistenhaftung
gemdaD § 171 Abs. 1 HGB erlischt. § 172 Abs. 4
HGB bleibt unberihrt.

. Die Gesellschaft ist berechtigt, auf ricksténdige

Zahlungen Verzugszinsen in Hohe von 1 % fur



jeden angefangenen Monat zu berechnen. Die
Celtendmachung weiter gehender Schadenersatz-
anspriche bleibt vorbehalten.

. Andere Kommanditisten als der Treuhdnder dirfen

erst nach vorheriger schrifflicher Zustimmung durch
den geschaftsfihrenden Kommanditisten ihre Ein-
lage ganz oder teilweise treuhénderisch fir Dritte
oder firr eine Gesellschaft birgerlichen Rechts hal-
fen. Der geschdftsfihrende Kommanditist darf seine
Zustimmung nur aus wichtigem Grund verweigern.

§4
Daver der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat mit ihrer Einfragung in das
Handelsregister begonnen und wird auf unbe-
stimmte Zeit geschlossen.

Die Kindigung der Gesellschaft ist nur nach den
Regelungen des § 24 zulassig.

§5
AusschlieBung bei Nichteinzah-
lung der vollen Einlage

Der geschaftsfihrende Kommanditist ist ermcichtigt,
einen Kommanditisten, der seine féllige Einlage
frotz schrifflicher Fristsetzung mit Ausschlussandro-
hung ganz oder teilweise nicht rechizeitig erbringt,
durch schriftliche Mitteilung aus der Gesellschalft
auszuschlieBen bzw. seine Beteiligung herabzuset-
zen, ohne dass es eines Gesellschafterbeschlusses

bedarf.

Das Ausschluss- bzw. Herabsetzungsrecht gemah
vorstehender Ziffer 1 gilt entsprechend gegeniber
dem Treuhdnder, soweit dieser treuhdnderisch fir
einen Treugeber einen Teil seiner Kommanditeinlo-
ge halt, der seinen Beteiligungsbetrag (und,/oder
das diesbezigliche Agiol bei Falligkeit nicht ord-
nungsgemdaB erbringt. In diesem Fall scheidet der
Treuhaénder mit dem Teil seiner Kommanditeinlage
aus der Gesellschaft aus, den er treuhénderisch fir
den scéumigen Treugeber hdlt. Der Treuhénder ist
in einem solchen Fall ohne weitere Beschlussfas-
sung der brigen Gesellschafter berechtigt, seine
Kommanditeinlage entsprechend § 3 Ziffer 3 auch

nach Ablauf der dort genannten Frist erneut um
den Betrag zu erhdhen, mit dem er ausgeschlossen
worden ist, um diesen Teil seiner Kommanditeinlo-
ge emeut fir Rechnung eines bereits an der Gesell-
schaft beteiligten oder eines neuen Treugebers zu
bernehmen und nach MafBgabe des Treuhandver
frages fur diesen zu halten und zu verwalten.

Der ausscheidende Kommanditist, bzw. im Falle
der vorstehenden Ziffer 2, der betreffende Treu-
geber, trégh die im Zusammenhang mit der Aus-
schlieBung entstehenden Kosfen. Die Berechnung
von Verzugszinsen auf die ausstehende (Teil)Kom-
manditeinloge bleibt davon unberihrt. Etwaige
Rickzahlungsanspriiche des Kommanditisten bzw.
Treugebers werden nicht verzinst.

§6
Eintragung der Treugeber im Handelsregister

Nach der Vollplatzierung des Kommanditkapitals
gemdB § 3 kann jeder Treugeber, der seinen Be-
teiligungsbetrag (zzgl. Agio) in voller Hohe ge-
leistet hat, vom Treuhénder verlangen, dass er auf
eigene Kosten mit der bis dahin vom Treuhdnder
for ihn gehalienen Teilkommanditeinlage in Hohe
der Hafteinlage (10 % der jeweiligen Teilkomman-
diteinlage) als Kommanditist in das Handelsregister
und gleichzeitig mit einer entsprechenden Haftein-
lage als Kommanditist in das Handelsregister der
Schwestergesellschaft eingefragen wird. Cleich-
zeitig kann auch der Treuhénder von jedem einzel-
nen Treugeber unabhdngig von der Leistung von
dessen Befeiligungsbetrag verlangen, dass der
Treugeber sich entsprechend auf eigene Kosten als
Kommanditist im Handelsregister eintragen lasst.

Macht der Treugeber bzw. der Treuhénder von
dem Recht nach vorstehender Ziffer 1 Gebrauch,
hat der Treugeber dem Treuhdnder rechtzeitig vor
seiner Finfragung auf eigene Kosten eine unwider-
rufliche umfassende, ber den Tod hinaus wirksa-
me nofariell beglaubigte Registervollmacht unter
Befreiung von den Beschrankungen des § 181
BGB gegeniber dem Handelsregister zu erteilen,
die den Treuhé@nder zu allen Anmeldungen in Be-
zug auf die Beteiligungsgesellschaften berechtigt,
gleich ob die anzumeldenden Tatsachen die Per-
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son des Treugebers und/oder Dritte betreffen, ins-
besondere

— Eintritt und Ausscheiden von Kommanditisten,
auch des Vollmachtgebers (auch durch Sonder-
rechtsnachfolge);

— Einfritt und Ausscheiden von personlich haffen-
den Gesellschaftern:

— Anderung der Beteiligungsverhdlinisse, des
Kommanditkapitals und der Haftsummen in der
jeweiligen Befeiligungsgesellschaft;

— Anderung von Firma, Sitz und Unfernehmens-
gegenstand der jeweiligen Befeiligungsgesell
schaft;

— FEinlegung von Rechismitteln gegen gerichtliche
Entscheidungen im Zusammenhang mit Han-
delsregisteranmeldungen  bzw.  Einfragungen
hinsichlich der jeweiligen Befeiligungsgesell
schaft oder deren Gesellschaftern:

- Auflésung, Beendigung und Léschung der je-
weiligen Beteiligungsgesellschaft.

Die Handelsregistervollmacht muss dem Treuhdn-
der das Recht zur Erteilung von Untervollmacht,
auch unfer Befreiung von den Beschrénkungen des
§ 181 BGB, einrGumen.

Macht der Treugeber bzw. der Treuhander von sei-
nem Recht gemaP vorstehender Ziffer 1 Gebrauch
und liegt die Handelsregistervollmacht nach vorste-
hender Ziffer 2 vor, ist der Treuhander verpflichtet,
die dem Treugeber zustehende (Teil) Komman-
diteinloge — zusommen mit der entsprechenden,
diesem Treugeber in der Schwestergesellschaft
mittelbar zustehenden Teilkommanditeinlage — un-
verziglich auf diesen im Wege der Sonderrechts-
nachfolge und aufschiebend bedingt auf dessen
Einfragung im Handelsregister mit der Folge zu
ibertragen, dass er diese (Teil) Kommanditeinla-
gen dann auf der Grundlage des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages nur noch als Verwaltungstreu-
hander befreuen wird. Der Treugeber ist zur An-
nahme dieser Ubertragung und Abgabe bzw. Vor-

nahme aller zur Durchfiihrung der Direkteintrogung
erforderlichen sonstigen Erklarungen und MaBnah-
men verpflichtet. Die dingliche Ubertragung kommt
mit der Eintragung des Treugebers als Kommandi-
fist in das Handelsregister zustande, ohne dass es
weiterer Rechtsakte bedarf.

§7

Konkurrenzverbot

Der personlich haftende Gesellschafter, die Kommandi-

fisten gemaB § 3 Ziffer 2, sowie ggf. deren Organe un-

ferliegen keinem Konkurrenzverbot, insbesondere nicht

dem Wettbewerbsverbot des § 112 HGB.

§8

Geschafisfihrung und Veriretung der Gesellschaft

2.

Der geschaftsfihrende Kommanditist ist nach Maf3-
gaobe dieses Paragraphen zur Geschdfisfihrung
und Vertretung der Gesellschaft im Rechtsverkehr
berechtigt und verpflichtet. Er hat die Geschafte
der Gesellschaft mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes zu fohren. Er und seine Organe sind
von den Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.
Der geschafisfihrende Kommanditist kann sich bei
der Ausibung seiner Tatigkeit fir die Gesellschaft
der Hilfe Dritter bedienen und ist insbesondere be-
rechtigt, das Management des Schiffes auf einen
Schiffsmanager zu Ubertragen, wobei im Manage-
menivertrag sicherzustellen ist, dass der Schiffsma-
nager die Cesellschaft iber alle besonderen und
auBergewdhnlichen  Vorkommnisse  unverziglich
unterrichtet. Der geschaftsfihrende Kommanditist ist
berechtigt, dem personlich haftenden Gesellschal-
ter VWeisungen in Bezug auf die Ausiibung seiner
Vertretungsbefugnis zu erteilen. Der persénlich haf-
tende Gesellschafter ist von der Geschdftsfishrung
der Gesellschaft - soweit gesetzlich moglich - aus-
geschlossen. Er ist jedoch befugt, die Gesellschaft
auf Weisung des geschdfisfihrenden Kommanditis-
fen zu vertrefen.

Alle Rechtsgeschafte und MaBnahmen, die nach
Art und Umfang oder Risiko den Rahmen des ge-
wohnlichen Geschdftsbetriebes Gberschreiten, be-
durfen der Zustimmung des Beirates, soweit nicht
gemdab nachstehender Ziffer 3 die Zustimmung der



Cesellschafter erforderlich ist. Der Zustimmung des
Beirates bediirfen insbesondere folgende Geschéf
te:

a) das Auflegen des Schiffes;

b) substantielle Anderungen von Chartervertréigen
bzw. Abschluss eines entsprechenden neuen
Vertrages, sofern der Vertrag eine Laufzeit von
mehr als 24 Monaten [einschlieBlich Optionen)
hat, sowie die Authebung oder Kindigung ei-
nes enfsprechenden Vertrages;

c]  Abschluss von Geschéften, die mit der Beschéf
figung und dem Management des Schiffes im
wirtschafflichen Zusammenhang stehen und de-
ren Gegenwert im Einzelfall € 250.000 iber-
steigt. Ausgenommen von dieser Regelung sind
befriebsregularienbedingte  Reparaturarbeiten
und Reparaturen von Schaden, die unter den
bestehenden Versicherungsverirdgen versichert
sind; weiterhin ausgenommen sind Havariefél-

le;

d) Abschluss, Beendigung und Anderung von
Pool- und Kooperationsvertragen sowie von
Vertréigen, die Gesellschaftern oder Dritten eine
Beteiligung an den Erirdgen oder Ergebnissen
der Gesellschaft einréumen (mit Ausnahme von
Ublichen Befrachtungs-, Adress- und Maklerpro-
visionen);

e) Aufnohme von Darlehen ber den in der als
Anlage 2 beigefigten Ubersicht ,Mitielverwen-
dung und Mittelherkunft” (im Folgenden ,Mittel-
verwendungs- und Mittelherkunftsplan”) vorge-
sehenen Umfang hinaus bzw. Vornahme von
Sondertilgungen tber die mit der Bank verein-
barten Tilgungen hinaus bzw. Umschuldung der
im Mittelverwendungs- und Mittelherkunftsplan
vorgesehenen Darlehen, insbesondere auch in
andere Wahrungen;

f)  Eingehung von Wechselverbindlichkeiten sowie
Ubernahme von Biirgschaften und Garantien fir
Dritte sowie das Einholen von Bankbiirgschaften
oder Versicherungsgarantien, es sei denn dass
diese zur Abwendung von Arretierungen des
Schiffes erforderlich sind:

gl Flaggen- und Registerwechsel des Schiffes;

h)  Erteilung von Vollmachten zur VeréuBerung und
Belastung des Schiffes.

Der Zustimmung der Gesellschafter bedirfen fol-
gende Rechtsgeschafte und MaBBnahmen der Ge-
schaftsfuhrung:

a) Beschluss Uber die Aufgabe des Geschafts-
betriebes oder dessen wesentliche Einschran-
kung oder Erweiterung, insbesondere die Ver-
GuBBerung des Schiffes,

b) die Verpféndung und hypothekarische Belas-
tung des Schiffes, mit Ausnahme solcher Belas-

tungen, die der Finanzierung des Erwerbs des
Schiffes dienen.

Durch die Regelungen in vorstehenden Ziffern 2
und 3 sowie § 12 Ziffern 1 und 2 wird das VWider-
spruchsrecht der Kommanditisten gemaB § 164
HCB ersetzt.

In Not- und Eilféllen hat der geschaftsfihrende Kom-
manditist das Recht und die Pflicht, unaufschiebba-
re Rechtsgeschafte und/oder Rechtshandlungen
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes
auch ohne Zustimmung des Beirates oder der
Cesellschafter vorzunehmen. Hat er hiervon Ge-
brauch gemacht, so hat er den Beirat oder - soweit
die Zustimmung der Gesellschafter erforderlich
ware - die Gesellschafter unverziglich schrifflich zu

unterrichten.

Keiner Zustimmung bedirfen, der Abschluss des
KauF und Chartervertrages, der mit der Anschaf
fung zusammenhéngenden Finanzierungsverirage
sowie alle weiteren Vertrdge und Rechtsgeschéifte,
die im Mittelverwendungs- und Mittelherkunfisplan
beriicksichtigt wurden. Dies gilt auch fir den Ab-
schluss des Treuhandvertrages und den Abschluss
einer sog. ,Innocent Owners Insurance” im Inter-
esse der Gesellschafter als versicherte Personen,
auch wenn und soweit die hierfir zu zahlenden
Versicherungspramien als anteilige Eninahmen der
einzelnen Gesellschafter deren Gesellschafterkon-
ten belastet werden sollten;
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7. Bis zur Konstituierung des ersten Beirates (bzw. des

vorlaufigen Beirates) nach § 14 Ziffer 1 sowie fir
den Fall, dass die Zahl der Beiratsmitglieder die
erforderliche Zahl fir einen beschlussfahigen Beirat
unterschreitet, obliegt die Erfeilung bzw. Verwei-
gerung der Zustimmung zu MaBnahmen gemaB
vorstehender Ziffer 2 den Gesellschaftern. Diese
kénnen auch im Ubrigen Entscheidungen des Bei-
rafes ersetzen oder aufheben.

Auf den Schluss jedes Kalenderjahres wird der ge-
schéftsfihrende Kommanditist innerhalb von sechs
Monaten dem Beirat und dem Treuhénder einen
zusammenfassenden Bericht vorlegen. Der Bericht
soll einen ausreichenden Einblick in die Geschdfte
geben, insbesondere die gegenwartige Lliquidi-
tatsloge, Umsatzzahlen und  Kostenentwicklung
darstellen und erléutern. Der Bericht soll auch Gber
die zukinftige liquiditatslage der Gesellschaft und
ihre Entwicklung Auskunft geben. Der geschéftsfih-
rende Kommanditist hat den Beirat und den Treu-
hénder Gber ungewshnliche Geschaftsvorféille von
erheblicher wirtschaftlicher Bedeutung unverziglich
zu unterrichten. Er wird dem Beirat die Plandaten
fur das kommende Geschdfisjohr vorlegen.

Die Haftung des geschdfisfihrenden Kommanditis-
fen und des personlich haftenden Gesellschafters,
sowie deren Organen fir Pflichiverletzungen im
Zusammenhang mit den ihm nach diesem Gesell
schaftsvertrag zugewiesenen Aufgaben ist, soweit
dies rechtlich zulassig vereinbart werden kann, auf
Félle des Vorsatzes und der groben Fahrldssigkeit
beschrankt. Ausgenommen ist die Haftung fir die
Verletzung von Pflichten, die fir die Durchfihrung
dieses Verfrages wesentlich sind (Kardinalpflichten)
und fir Schaden aus der Verletzung des Lebens,
des Kérpers oder der Gesundheit eines Menschen.

§9
Prasenzversammlung und
schrifliche Abstimmungsverfahren

Die Gesellschafter fassen Beschliisse und entschei-
den Uber die Angelegenheiten der Gesellschaft
entweder in Prasenzversammlungen (im Folgenden
,Prasenzversammlung”) oder durch Abstimmungen
in Textform (im Folgenden ,schriffliches Verfahren”).

2.

Prasenzversammlungen und schriffliche Verfahren
werden von dem geschdftsfihrenden Kommandi-
fisen nach MaPgabe der nachfolgenden Bestim-
mungen einberufen bzw. angekindigt. Der ge-
schaftsfohrende Kommanditist entscheidet dabei in
jedem Einzelfall nach pflichigemaBem Ermessen,
ob eine Prasenzversammlung abgehalten oder ein
schriffliches Verfahren stafffinden soll: das Recht
der Gesellschafter zum Widerspruch gegen ein
schriffliches Verfahren gemaf nachfolgender Ziffer
5 bleibt hiervon unberihrt.

Prasenzversammlungen sind unter Angabe des
Tages, der Uhrzeit und des Ortes der Prasenzver-
sammlung sowie der Tagesordnung [einschlieBlich
der Beschlussvorschlage) mit einer Frist von mindes-
fens vier Wochen durch Mitteilung an sémiliche
Gesellschafter in Textfform einzuberufen. Der ge-
schafisfihrende Kommanditist kann in dringenden
Fallen die Finberufungsfrist auf zehn Tage verkir-

zen.

Schriftliche Verfahren sind unter Angabe des Tages,
bis zu dessen Ablauf die Gesellschafter ihr Stimm-
recht schrifflich gegeniber dem geschaftsfihrenden
Kommanditisten ausiben missen (im Folgenden
Jletzter Abstimmungstag”) und der Tagesordnung
(einschlieBlich der Beschlussvorschlage) mit einer
Frist von mindesfens vier WWochen durch Mitteilung
an sémiliche Gesellschafter in Textform anzukindi-
gen. Der geschdftsfihrende Kommanditist kann ein
schrifiliches Verfahren bis zum letzten Werkiag vor
dem letzten Abstimmungstag abbrechen und staft
dessen eine Présenzversammlung mit entsprechen-
der Tagesordnung einberufen. Présenzversammlun-
gen bzw. Beschlussfassungen im schriftliche Verfah-
ren der Gesellschaft und der Schwestergesellschaft
sollen grundsdizlich gleichzeitig einberufen bzw.
angekindigt und durchgefihrt werden.

In den ersten @ Monaten nach Ablauf eines jeden
Geschdftsjahres soll entweder eine Prasenzver
sammlung am Sitz der Gesellschaft oder einem
anderen von dem geschdftsfihrenden Kommandi-
fisten zu bestimmenden Ort oder ein schrifiliches
Verfahren statffinden, in der bzw. in dem die Ge-
sellschafter Uber die jahrlichen Beschlussgegen-
stande gemah § 12 Ziffer 2 lit. o) bis ¢), €] und



f) sowie ggf. lit. d) Beschluss zu fassen haben (im
Folgenden auch ,Ordentliche Gesellschafterver-
sammlung”).

Dariber hinaus haben  Présenzversommlungen
bzw. schrifiliche Verfahren immer dann stattzufin-
den, wenn es das dringende Inferesse der Ge-
sellschaft erfordert oder entweder der Beirat oder
Kommanditisten, die zusammen mindestens 25 %
des Kommanditkapitals auf sich vereinigen, dies
schriflich unter Ubersendung einer Tagesordnung
und einer Begrindung verlangen. Kommt der ge-
schéftsfihrende Kommanditist der Aufforderung zur
Einberufung einer Présenzversammlung bzw. eines
schrifflichen Verfahren nicht binnen zwei Wochen
nach, sind die das Verlangen stellenden Komman-
ditisten bzw. der Beirat selbst berechtigt, eine Pré-
senzversammlung bzw. ein schriffliches Verfahren
unter Beachtung der in diesem Gesellschaftsvertrag
vorgesehenen Form- und Fristvorschriften einzuberu-
fen bzw. anzukindigen.

Die Tagesordnung einer einberufenen Présenzver
sammlung ist um zusdtzliche Tagesordnungspunk-
fe und/oder Beschlussvorschldge zu besfehenden
Tagesordnungspunkten zu ergdnzen, wenn dies
entweder der Beirat oder Kommanditisten verlan-
gen, die zusammen mindestens 25 % des Kom-
manditkapifals auf sich vereinigen. Das Verlangen
ist schrifflich unter Angabe der zu ergénzenden
Tagesordnungspunkfe  bzw.  Beschlussvorschla-
ge an den geschafisfihrenden Kommanditisten
zu richten und zwar mindestens zehn Tage vor
dem Tag der Prasenzversammlung, wobei fir die
Fristberechnung der Zugang des Verlangens bei
dem geschéftsfihrenden  Kommanditisten maf-
geblich ist. Der geschéftsfihrende Kommanditist
hat die gednderte Tagesordnung innerhalb von
zwei Werkiagen nach Zugang des Verlangens an
die zulefzt bekannte Anschrift eines jeden Gesell-
schafters zu versenden. Ein verspatetes Verlangen
gilt nicht als fir die néchste Présenzversammlung
gestellt, sondern ist gegenstandslos und von dem
geschaftsfihrenden Kommanditisten nicht zu be-
achten.

Prasenzversammlungen  sind  beschlussféhig,
wenn form- und fristgerecht eingeladen worden
ist und der Treuhdnder an der Présenzversamm-

lung teilnimmt. st eine Prasenzversammlung
wegen der Abwesenheit des Treuhénders nicht
beschlussfahig, ist unverziglich unter Einhaltung
der Formvorschriffen der vorstehenden Ziffer 2 mit
derselben Tagesordnung eine neue Présenzver-
sammlung einzuberufen, die ohne Ricksicht auf
die Anwesenheit des Treuhdnders beschlussféhig
ist, wenn hierauf in dem Einberufungsschreiben
ausdricklich hingewiesen wurde; alternativ hierzu
kann staff einer neuen Prasenzversammlung auch
ein schriffliches Verfahren angekindigt und unfer
den Voraussetzungen des nachfolgenden Unter-
absatzes dieser Ziffer 5 abgehalten werden.

In schrifflichen Verfahren ist die Beschlussfchigkeit
gegeben, wenn das schriffliche Verfahren form-
und frisigerecht angekiindigt worden isf, sofemn
nicht Gesellschafter, die insgesamt mindestens
25 % des stimmberechtigten Kommanditkapitals
auf sich vereinigen, innerhalb von zwei Wochen
nach dem Tag der Absendung der Ankiindigung
des schriflichen Verfahrens (im Folgenden ,Wi-
derspruchsfrist”) der Durchfihrung des schriffli-
chen Verfahrens widersprechen, wobei fir die
Wahrung der Widerspruchsfrist der Tag des Zu-
gangs des Widerspruchs bei dem geschaftsfih-
renden Kommanditisten maBgeblich ist; auf dieses
Widerspruchsrecht ist in der Ankindigung zum
schrifflichen Verfahren hinzuweisen. Der geschafs-
fohrende Kommanditist hat die Gesellschafter in-
nerhalb von vier Werktagen nach Ablauf der Wi-
derspruchsfrist in Textform dariber zu informieren,
wenn das schriftliche Verfahren infolge des Wider-
spruchs von Gesellschaftern abgebrochen wird.

Die Leitung von Prasenzversammlungen steht dem
geschéftsfihrenden  Kommanditisten zu. Er hat
durch eine von ihm benannte geeignete Person
ein Protokoll Gber den Verlauf der Prasenzver-
sammlung, insbesondere die darin behandelten
Tagesordnungspunkte und die Ergebnisse der Be-
schlussfassungen, zu fihren und unferzeichnen zu
lassen, welches an alle Gesellschafter zu versen-
den ist. Uber die Ergebnisse von Beschlussfassun-
gen im schrifflichen Verfahren hat der geschafts-
fohrende Kommanditist die Gesellschafter durch
schriftliche Mitteilung zu unterrichten. Sowohl das
Protokoll als auch die schriffliche Mitteilung die-
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nen ausschlieBlich Beweiszwecken und sind nicht
Wirksamkeitsvoraussetzung fir die gefassten Be-
schlisse.

7. Jeder Gesellschafter ist berechtigt, sich in Prasenz-

versammlungen bzw. in schrifflichen Verfahren
durch einen mit schrifflicher Vollmacht versehe-
nen anderen Gesellschafter oder ein Mitglied
des Beirates, seinen Fhegatten, eingefragenen
lebenspariner, einen Ellemteil, einen vollighrigen
Abkémmling, einen zur Berufsverschwiegenheit
verpflichteten Dritten der rechts- oder steuerberaten-
den Berufe oder einen Testamentsvollstrecker vertre-
fen zulassen. Die Verfretung durch andere Personen
bedarf der Zustimmung des geschdftsfihrenden
Kommanditisten.

Der Treuhdnder ist grundsatzlich bevollméchtigt,
Treugeber sowie Kommanditisten, deren Komman-
diteinlagen er verwaltet, auf Présenzversammlun-
gen und im schriflichen Verfahren unter Beach-
fung der Bestimmungen des Treuhandvertrages
zu verfreten und deren Stimmrecht auszuiben. Er
ist berechtigt und verpflichtet, sein Stimmrecht un-
ferschiedlich entsprechend den von ihm fir die
Treugeber treuhénderisch  gehaltenen bzw.  fir
die  Kommanditisten verwalteten (Teil)Komman-
diteinlagen unterschiedlich auszuiben (gespaltene
Stimmenabgabe) und dabei den ihm von diesen
erteilten VWeisungen zu folgen. Die Treugeber sind
berechtigt, an Présenzversammlungen und schrift
lichen Verfahren selbst teilzunehmen und das auf
sie enffallende Stimmrecht des Treuhcinders selbst
auszuiben oder sich durch einen Bevollmdchtigten
nach Maf3gabe von vorstehender Ziffer 7 vertrefen
zu lassen. In diesen Féllen steht dem Treuhénder
aus seiner Kommanditeinlage insoweit kein Stimm-
recht zu, als dieses von den jeweiligen Treugebemn
oder deren Bevollméchtigten ausgetbt wird.

Die Mitglieder des Beirates sollen an Présenz-
versammlungen teilnehmen. Mit Zustimmung des
geschéftsfihrenden Kommanditisten kénnen auPer-
dem Dritte als Gaste an Prasenzversammlungen
feilnehmen.

. Der geschafisfihrende Kommanditist kann den

Treuhander ermdchtigen, an seiner Stelle Prasenz-

versammlungen und schriffliche Verfahren einzube-
rufen bzw. anzukindigen und durchzufthren. In
diesem Fall finden die Regelungen der vorstehen-
den Zifferm 1 bis 9 entsprechende Anwendung,
wobei an die Stelle des geschéfisfihrenden Kom-
manditisten jeweils der Treuhénder fritt.

§10
Beschlussfassung

Sofern in diesem Cesellschaftsverirag keine an-
deren Regelungen gefroffen oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben sind, bedirfen Gesell-
schafterbeschlisse der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Stimmenthaltungen, un-
giltige Stimmen und Stimmen, die im schrifflichen
Verfohren erst nach dem letzten Abstimmungsiag
abgegeben worden sind, gelten nicht als abgege-

bene Stimmen.

Zur Beschlussfassung in den Féllen des § 12 Ziffer
2 lit. g), h) und i) sowie zur Beschlussfassung Gber
den Ausschluss des persénlich haftenden Gesell-
schafters oder des geschaftsfihrenden Komman-
difisten ist abweichend von vorstehender Ziffer 1
eine qualifizierte Mehrheit von 75 % der abgege-
benen Stimmen erforderlich. Anderungen des Ge-
sellschaftsvertrages im Ubrigen sind mit der qualifi
zierfen Mehrheit nach Satz 1 auch dann zuldssig,
wenn sie so schwerwiegend sind, dass sie in die
Grundlagen des Gesellschaftsverhdlinisses eingrei-
fen und die rechtliche bzw. wirtschaftliche Positi-
on der betroffenen Gesellschaffer entscheidend
dndern oder beeinflussen, sofern hieraus keine
unbillige Benachteiligung einzelner Gesellschafter
oder Gesellschaftergruppen entsteht. Zusatzlich ist
in den Féllen des § 12 Ziffer 2 lit. g), h) und i
die Zustimmung des geschafisfihrenden Komman-
ditisten erforderlich, der diese hinsichtlich einer
VerGuBBerung des Schiffs nur aus wichtigem Grund
verweigern darf; ein solcher wichtiger Grund liegf
vor, wenn der Kaufpreis fur das Schiff nicht zu ei-
nem Totalgewinn (im sfeverlichen Sinne) auf Gesell
schaftsebene fohrt.

Die Fehlerhaftigkeit von Beschlissen der Gesell
schafter oder einer Beiratswahl kann nur binnen
einer Ausschlussfrist von einem Monat, gerechnet
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vom Tage der Absendung des Protokolls bzw. der fl Auszahlung von freier liquiditét an die Kom-
Mitteilung gema § @ Ziffer 6 an, durch gegen die manditisten; § 20 Ziffer 3 bleibt unberihrt.
Cesellschaft gerichtete Klage auf Feststellung der

Unwirksomkeit des Beschlusses geltend gemacht gl Anderung des Gesellschaftsvertrages;

werden. Nach Ablauf der Frist gilt ein etwaiger h)  Auflésung/liquidation  der  Gesellschaff;

Mangel des Gesellschafterbeschlusses bzw. der
Beiratswahl als geheilt.

bzw. Verschmelzung der Gesellschaft mit der
Schwestergesellschaft;

§1 i Zustimmung zu den in § 8 Ziffer 3 genannfen
Stimmrecht GeschdftsfihrungsmaBnahmen;
Je € 1.000 Kommanditkapital gewdhren in Présenzver- il Zustimmung zu den in § 8 Ziffer 2 genannten

CeschaftsfihrungsmaBnahmen, soweit ein Fall
des § 8 Ziffer 7 vorliegt;

sammlungen und schrifflichen Verfahren eine Stimme.
Der geschdftsfihrende Kommanditist hat keine Stimme,
Zustimmungserfordemisse bleiben unberiihrt.

§12
Zustindigkeiten der Gesellschafter

Die Gesellschafter sind in allen gesetzlich oder
nach diesem Gesellschaftsvertrag vorgesehenen
Fallen zur Entscheidung berufen, soweit nicht die
Zustandigkeit des Beirates oder des geschdftsfih-
renden Kommanditisten begriindet ist.

Die Gesellschafter sind insbesondere in folgenden
Fallen zur Beschlussfassung berufen:

a) Feststellung des Jahresabschlusses;

b) Entlastung des geschdftsfiihrenden Kommandi-
fisten und ggf. des personlich haftenden Ge-
sellschafters fir seine Geschaftsfihrung;

c) Entlastung des Beirates;

d) Wahl und Abberufung der von den Cesel-
schaftern zu wahlenden Beiratsmitgliedern so-
wie die Anderung der in diesem Gesellschafts-
vertrag fir alle Beiratsmitglieder festgesetzten
Vergitung;

e] Wahl des Abschlusspriifers (mit Ausnahme des
Abschlussprifers fir die bis einschlieBlich zum
31. Dezember 2012 endenden Geschafts-
jahre, dessen Wah! und Bestellung gemah §
17 Ziffer 1 erfolgf);

k) Ausschluss von Gesellschaftern: § 5 bleibt un-
beriihrt.

§13

Information aller Gesellschafter

Der geschdftsfihrende Kommanditist ist verpflichtet,
den Kommanditisten den von einem Wirtschafts-
prifer gepriften Jahresabschluss der Gesellschaft
sowie seinen Bericht Uber die lage und Entwick-
lung der Gesellschaft zur Verfigung zu stellen. Die-
se Unterlagen sind den Kommanditisten mit der Lo-
dung zur Ordentlichen Gesellschafterversammlung
vorzulegen. Der geschdfisfihrende Kommanditist
ist im Ubrigen berechtigt, die vorgenannten Unter-
lagen in der Offentlichkeit zuganglichen elektroni-
schen Medien zu verdffentlichen.

Auf Verlangen der Kommanditisten und/oder
Treugeber ist der geschdfisfihrende Kommanditist
verpflichtet, Auskinfte Gber die Angelegenheiten
der Gesellschaft zu erteilen. Kommt der geschafts-
fohrende Kommanditist einem Auskunfisverlangen
nicht in angemessener Frist nach oder liegen sonsti-
ge wichtige Grinde vor, kénnen die Kommanditis-
ten und/oder die Treugeber von der Gesellschaft
Einsicht in die Bucher und Unferlagen der Gesell-
schaft verlangen, wobei sie sich hierbei einer von
Berufs wegen zur Verschwiegenheit verpflichteten
Person der rechts- und sfeuerberatenden Berufe
bedienen missen; die insoweit anfallenden Kosten
tragen die Kommanditisten bzw. Treugeber. Der
geschafisfihrende Kommanditist darf die Erteilung
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von Auskiinflen und/oder die Einsichtnahme ins-
besondere dann verweigem, wenn (i) diese den
ordentlichen Befrieb der Gesellschaft unangemes-
sen beeintréichtigen wiirden, (i) zu befirchten ist,
dass der Kommanditist oder Treugeber sein Aus-
kunfts- bzw. Einsichtsrecht zu gesellschafisfremden
Zwecken ausibt oder [iii) durch die Erteilung der
Auskiinfte und/oder die Einsichinahme der Gesell-
schaft ein nicht unerheblicher Schaden droht.

Der geschdftsfihrende  Kommanditist und  der
Treuhénder sind zur Offenlegung gegeniber der
Finanzverwaltung, der Gesellschaft und ihren Ge-
sellschaftern nach § 3 Ziffern 1 und 2 berechtigt.
Eine Offenlegung von persénlichen Daten von Ge-
sellschaftern gegeniber anderen als den genann-
fen Personen bedarf der vorherigen ausdriicklichen
Zustimmung der betroffenen Gesellschafter, es sei
denn, es liegt eine gesetzliche Offenbarungsplflicht
vor. Der Treuhander ist jedoch berechtigt und ver-
pflichtet, in Situationen in denen eine Kommunika-
tion der Gesellschafter untereinander erforderlich
erscheint (z.B. zur Erreichung des Quorums zur
Einberufung von auBerordentlichen Gesellschafts-
versammlungen gem. § @ Nr. 3 und 4), enfspre-
chende schriffliche Begehren von Gesellschaftern
an alle Gesellschafter weiterzuleiten.

§14
Beirat

Die Beteiligungsgesellschaften haben einen ge-
meinsamen Beirat, der aus drei Milgliedern be-
steht, von denen zwei aus dem Kreis der Gesell-
schafter der Beteiligungsgesellschaften  gewdahlt
werden und der geschdftsfihrende Kommanditist
das dritte Beiratsmifglied benennt; iber die Benen-
nung informiert er die Gesellschafter.

Die Wahl bzw. Emennung der drei Beiratsmitglie-
der hat grundsétzlich zeitgleich am Tag einer Or-
dentlichen Gesellschafterversammlung zu erfolgen,
sofern die Wahl bzw. Emennung nicht wahrend
einer laufenden Amisperiode des Beirats in Folge
eines vorzeitigen Ausscheidens eines Beirafsmit-
gliedes gemaf nachstehender Ziffer 3 erfolgt.

Die Wahl der beiden von den Gesellschafterver
sammlungen zu wdhlenden Beiratsmitglieder er-
folgt einheitlich in einem Wahlgang jeweils mit ein-
facher Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Dabei
werden die fir die Wahl zur Verfiigung stehenden
Stimmen der Kommanditisten mit der Anzahl der
zu wahlenden Beiratsmitglieder multipliziert. Errei-
chen mehrere Kandidaten die einfache Mehrheit,
so sind diejenigen Kandidaten gewdhlt, die die
hochste Stimmenzahl auf sich vereinigt haben.

Die Gesellschafter kénnen durch Beschluss mit ein-
facher Mehrheit der Benennung des dritten Beirats-
mitgliedes und der geschafisfihrende Kommanditist
kann der Wah! eines Beiratsmitgliedes durch die
Gesellschafter widersprechen, sofern ein wichtiger
Crund vorliegt.

Bei Vorliegen eines wichtigen Grundes ist ein neu-
es Mitglied zu wahlen bzw. zu emennen, dem der
geschaftsfihrende Kommanditist bzw. die Gesell-
schafter nicht widersprechen. Ein wichtiger Grund
liegt im Fall der Wahl eines Beiratsmitglieds durch
die Gesellschafter insbesondere vor, wenn das zu
wahlende Beiratsmitglied

(i nicht die Voraussefzungen der nachstehenden
Ziffer 2 erfillt,

(ii) direkt oder indirekt fur ein Unternehmen fétfig
ist, das selbst oder iber mit ihm verbundene
Unternehmen im Wettbewerb zur Hamburgi-
schen Seehandlung oder mit ihr verbundener
Unternehmen steht, oder

(iii) nicht im Rahmen des Beteiligungsangebots
seine gemdaP der nachstehenden Ziffer 2 |it. b)
verlangte Beteiligung erworben hat.

Bis zur erstmaligen Wahl der von den Gesell-
schaftern zu wdhlenden Beiratsmitglieder kann
der geschaftsfihrende Kommanditist einen vor-
lgufigen Beirat bestellen, wobei zwei von des-
sen Mitgliedern aus dem Kreis der Gesellschal-
fer stammen missen, die der geschaftsfihrende
Kommanditist nach freiem Ermessen auswdhlen
kann; Uber die Besfellung informiert er die Ge-
sellschafter.



Mitglieder des Beirates konnen nur solche natirli-

chen Personen sein, bei denen die folgenden Vor-

aussetzungen kumulativ vorliegen:

a) Kennmisse, Féhigkeiten und fachliche Erfah-
rung, die zur ordnungsgemdfen Wahmeh-
mung der Aufgaben eines Beiratsmitglieds

erforderlich sind;

b) Befeiligung an der Gesellschaft, sei es un-
mittelbar als Kommanditist oder mittelbar als

Treugeber, mit einer (Teil-[Kommanditeinlage
in Hohe von mindestens € 10.000;

c) die Beteiligung gemdB vorstehender lit.b)
wird (i) nicht im Rahmen eines Treuhandver-
hélisses mit wirtschaftlicher Wirkung fir ei-
nen Dritten gehalten und {ii] nicht im Rahmen
eines vergleichbaren Verhdlinisses mit wirt-
schaftlicher Wirkung fir einen Dritten gehal-
ten;

d) es darf kein Beschaftigungs, Beratungs-,
Weisungs- oder sonstiges Abhdngigkeitsver-
haltnis zu einem nicht mit der Hamburgischen
Seehandlung  verbundenen Anbiefer einer
Vermdgensanlage im Sinne des § 8 f Abs. 1
des Verkaufsprospekigesefzes oder einem mit
diesem verbundenen Unternehmen bestehen,
wobei die Migliedschaft in Beirdten anderer
Beteiligungsgesellschaften  jedoch  zulassig
ist.

Jedes von den Gesellschaftern gewdhlte Beirats-
mitglied hat den Ubrigen Beiratsmitgliedern und
dem geschéftsfihrenden Kommanditisten unver-
ziglich schrifilich anzuzeigen, wenn nach seiner
Woahl einzelne oder mehrere der vorstehenden
Voraussetzungen in seiner Person nicht mehr vor-
liegen.

Die Amisperiode des Beirats befragt grundsatzlich
vier Kalenderjahre, sofemn nicht zuvor im Rahmen
einer Ordentlichen Gesellschafterversammlung ein
never Beirat bestellt wird. Die Amisperiode des
ersten Beirats beginnt am Tag der Ordentlichen
Gesellschafterversammlung, an dem erstmals eine
Wahl der von den Gesellschaftern zu wahlenden
Beiratsmitglieder erfolgt.

Die Beiratsmitglieder bleiben nach Ablauf der
Amisperiode so lange im Amt, bis im Rahmen ei-
ner Ordentlichen Gesellschafterversammlung neue
Beiratsmitglieder gewdihlt oder benannt oder sie fir
eine weitere Amtsperiode wieder gewdhlt worden

sind.

Die von den Gesellschaftern gewdhlten Mitglieder
des Beirates kdnnen von den Gesellschaftern jeder-
zeif vorzeitig abberufen werden, wenn gleichzeitig
ein neues Beiratsmitglied fir die restliche Amiszeit
des ausscheidenden Beiratsmitgliedes  gewdhlt
wird.

Der geschaftsfihrende Kommanditist kann das von
ihm benannte Miglied des Beirates ebenfalls je-
derzeit vor Ablauf einer Beiratsperiode abberufen,
wenn er gleichzeitig fir die Zeit bis zum Ablauf der
Amisperiode ein neues Beiratsmitglied benennt.

Scheidet wahrend der Amitsperiode ein Beiratsmit-
glied aus anderen Griinden als einer Abberufung
aus, so ist im Fall

a) eines Beiratsmitglieds, das von den Gesell
schaftern zu wdahlen ist, auf der néchsten
Ordentlichen Gesellschafterversammlung  ein
Ersatzmitglied fir den Zeitraum bis zum Ablauf
der Amisperiode des Beirates zu wdahlen; fir
den Zeitraum bis zu einer solchen Wahl kann
der geschdftsfihrende  Kommanditist  einen
Nachfolger fir das ausgeschiedene Beirats-
mitglied bestellen;

b) eines von dem geschdfisfihrenden Komman-
difisten benannten Beiratsmitgliedes von die-
sem unverziglich ein Ersatzmitglied fir den
Zeitraum bis zum Ablauf der Amisperiode des
Beirates zu benennen.

Die Amisperiode des Beirafes endet in jedem Fall,
wenn die Gesellschaft aufgeldst wird.

Die Beiratsmifglieder wahlen aus ihrer Mitte einen
Vorsitzenden.

Beiratsbeschlisse erfordern eine Zustimmung von
mindesfens zwei Beiratsmitgliedern. Abstimmun-
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gen in Textform sind zuléssig, wenn kein Beiratsmit-
glied bis zur Abstimmung in Textform widerspricht.
Kommt es im Beirat nicht zu einer Beschlussfas-
sung, so kann der geschéftsfihrende Kommandi-
fist eine Présenzversammlung einberufen oder ein
schriffliches Verfahren zur Beschlussfassung durch
die Gesellschafter einleiten.

Beschliisse des Beirates sind vom Beiratsvorsitzen-
den,
Beiratsmifglied, zu protokollieren und an den ge-

im Falle seiner Verhinderung vom dliesten
schaftsfihrenden Kommanditisten zu versenden.

Der Beirat hat seine Aufgabe mit der Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Sachverwalters
zu erfillen. Seine Mitglieder sind zur Verschwie-
genheit verpflichtet, auch nach ihrem Ausscheiden
aus dem Beirat. Die Mitglieder des Beirates haften
bei ihrer Tatigkeit nur fir Vorsatz und grobe Fahr
lassigkeit. Die Haftung ist — aufBer in Féllen des
Vorsatzes — je Haftungsfall auf € 100.000 fir
jedes Beiratsmitglied beschrankt. Anspriche ge-
gen Beirafsmifglieder verjghren in 3 Jahren nach
Kenntniserlangung der haftungsbegriindenden Tar
sachen und sind innerhalb einer Ausschlussfrist von
6 Monaten nach dieser Kenniniserlangung durch
eingeschriebenen Brief gellend zu machen. Die
Cesellschaft kann fir die Beiratsmitglieder Haff-
pflichtversicherungen im Hinblick auf ihre Beiratsté-
tigkeit abschliefen.

Der Beirat erhdlt neben seinen nachzuweisenden
und erforderlichen Auslagen eine jahrliche Gesamt-
vergitung, die fir die erste Amisperiode € 5.000
betragt, ggf. zuziglich Umsatzstever. Davon ent
follen auf den Beiratsvorsizenden € 2.000 und
auf die anderen Beiratsmitglieder jeweils € 1.500.
Die Vergiitung wird jeweils zu Beginn einer Amts-
periode, erstmals zur zweiten Amtsperiode, an die
Entwicklung des Verbraucherpreisindexes des Sta-
fistischen Bundesamtes (VPI) angepasst. Dariber
hinausgehende Anderungen der Beiratsvergiitung
kann die Gesellschaft mit der einfachen Mehrheit

der Stimmen beschlieBen.

1.

2.

§15
Aufgaben des Beirates, Informationsrechte

Der Beirat hat folgende Aufgaben:

al  Mitwirkung bei zustimmungsbedurftigen Ge-
schaften gemah § 8 Ziffer 2;

bl laufende Vertretung der Inferessen der Komman-
difisten und Treugeber, soweit die Kommanditis-
fen und Treugeber nicht ihre Rechte selbst wahr-
nehmen, wozu sie ausdriicklich berechtigt sind;

c) Beratung des geschéfisfihrenden Kommanditis-
fen in Fragen der Geschdaftsfuhrung.

Im Rahmen der ihm zugewiesenen Aufgaben hat
der Beirat insbesondere das Recht, sich iber alle
Geschdaftsvorfélle zu informieren, sofern und soweit
dies den ordentlichen Betrieb der Gesellschaft
nicht unangemessen beeinfrachtigen wiirde.

Der Beirat hat das Recht, durch Einsicht in die von
den Treugebern an den Treuhdnder erfeilien VVei-
sungen die Richtigkeit des Abstimmungsverhaltens
des Treuhanders zu priifen.

§16
Besondere Vergiitungen

Der Treuhander erhdlt fir seine nach MaBgabe des
Treuhandvertrages im Interesse der Gesellschaft zu
erbringenden Tatigkeiten von dieser die im Treu-
handvertrag vorgesehenen Vergitungen fir die
laufende Treuhandverwaltung. Diese Vergitungen
werden von der Cesellschaft gefragen, weil sie
fur Leistungen erfolgen, welche die Gesellschaft
ohne Einschaltung des Treuhanders gegeniber den
Treugebern selbst erbringen missste. Im Ubrigen er-
halt der Treuhander nach néherer Mafgabe des
Treuhandvertrages seine mit der Treuhandidtigkeit
verbundenen Aufwendungen von der Gesellschaft
ersetzt.

Die Hamburgische Seehandlung erhdlt folgende
Vergitungen:

a) Fir die Konzeption und die Projekfierung des
Befeiligungsangebotes, die Vorbereitung und



die Durchfihrung der Platzierung einschlieBlich
der dazugehérigen Werbe- und Vertriebsmaf-
nahmen und die administrative Begleitung von
Platzierung, VWerbung und Veririeb erhalt die
Hamburgische Seehandlung auf der Grund-
lage eines gesondert abgeschlossenen Ge-
schaftsbesorgungsvertrages die im Mittelver-
wendungs- und Mittelherkunftsplan (Anlage 2)
ausgewiesenen Vergitungen.

b] Fir die Gewdhrung eines Zwischenfinanzie-
rungsdarlehens an die Gesellschaft in Hohe
von € 1.125.000 erhdlt eine mit der Ham-
burgischen Seehandlung verbundene Ce-
sellschaft von der Gesellschaft nach naherer
Mafgabe eines gesondert abgeschlossenen
Darlehensverirages eine jchrliche Verzinsung
von 4 %.

c) Bei VerauBerung bzw. bei Totalverlust des
Schiffes oder Abandon erhélt die Hambur-
gische Seehandlung eine Vergitung fir die
Abwicklungsarbeiten in Héhe von bis zu 3
% des vereinbarten Kaufpreises bzw. der ver
einnahmten Versicherungssumme, die jedoch
nur anfallt, wenn und soweit der Mittelriick-
fluss vor Steuern abziglich des eingesetzfen
Figenkapitals, also der auf die Kommandi-
fisten Anleger entfallende handelsrechtliche
Gewinn, gefeilt durch die Anzahl der Be-
friebsjahre (gerechnet ab dem 1. Okiober
2009 bis Ende des Monats, in dem das
Schiff veraubert wird) 8,24% p.a. auch nach
Berucksichtigung der Vergitung erreicht. Der
Betrag ist innerhalb von zwei Wochen nach
Eingang des entsprechenden Erléses bei der
Gesellschaft fallig.

3. Der personlich haftende Gesellschafter erhalt for

die Ubernahme der persénlichen Haftung erstmals
fur das Geschaftsjahr 2010 jahrlich € 12.500.
Die Zahlung ist fallig am 30. Juni eines jeden Jah-
res, im Geschdftsjahr 2010 abweichend zum 30.
Dezember 2010.

Der geschdftsfihrende Kommanditist erhdlt folgen-
de Vergitung:

a) Fir die laufende Geschdfisfihrung jéhrlich 2,5
% aller von der Gesellschaft eingenommenen

Netto-Chartereinnahmen  (im  Geschéftsjahr

2010 erst ab dem 1. Okiober 2010), ein-
geschlossen Zahlungen der Ausfollversiche-
rungen. Die Vergitung ist jeweils bis zum 30.

Januar des Folgejohres zur Zahlung féllig.

b) Liegt das Schiff nach Ablauf eines Charterver
frages sfill, so dass aus seinem Betfrieb keine
Einnahmen erzielt werden und auch keine Aus-
fallversicherung eingreift, erhalt der geschafts-
fohrende Kommanditist abweichend von der
Regelung in vorstehender lit. a) € 55 pro Tag.
Die Vergitung ist jeweils bis zum 30. Januar
des Folgejahres fallig.

Daneben werden dem geschdfisfihrenden Kom-
mandifisten alle von ihm im Inferesse der Gesell-
schaft gemachten Aufwendungen von der Gesell
schaft ersetzt.

Die in diesem Paragraphen geregelten Kostener-
staftungen und Vergitungen sind vor der Gewinn-
und Verlusiverteilung zu beriicksichtigen und sind
unbeschadet der sfeverlichen Regelungen Auf
wand der Gesellschaft. Sie verstehen sich, sofern
vorstehend oder in Einzelverfragen nichts anderes
vereinbart, jeweils zuziglich etwaiger geseizlicher
Umsatzstever. Auf die laufenden Vergitungen kon-
nen quartalsméig angemessene Vorschisse ent
richtet werden.

§17

Jahresabschluss

Der geschdftsfihrende Kommanditist hat innerhalb
der gesetzlichen Fristen den Jahresabschluss fir das
abgelaufene Geschdftsiahr aufzustellen und die-
sen Abschluss von dem von den Gesellschaftern
gewdhlien Abschlussprifer prifen zu lassen. Die
Bestellung des Abschlussprifers fir die Geschafts-
iahre bis einschlieBlich zum 31. Dezember 2012
erfolgt durch den geschafisfiihrenden Kommanditis-
ten.

Der gepriifte Johresabschluss ist dem Beiraf vorzule-
gen; er wird von den Gesellschaftern festgestellr.
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3. Die Handelsbilanz der Gesellschaft stellt zugleich

die Steverbilanz dar, soweit nicht zwingende steu-
erliche Bestimmungen enigegenstehen. Bei abwei-
chenden Veranlagungen bzw. spdteren Anderun-
gen infolge von steuerlichen AuBenpriffungen ist
die Bilanz, die auf die Bestandskraft des Steuerbe-
scheides folgt, entsprechend anzupassen. Fir den
Jahresabschluss wie auch fir die Ergebnisverteilung
sind folglich die im Zuge der steverlichen AuBen-
prifung festgestellten Jahresbilanzen mafigeblich.
Diese haben in ihren Festsetzungen bindende Wir-
kung fir alle Gesellschafter.

Die Gesellschaft erstellt ferner fir einzelne Gesell
schafter erforderliche Sonder und Ergénzungs-
bilanzen; sie ist berechtigt, die hierdurch enfste-
henden Kosten den befreffenden Gesellschaftern
gegebenenfalls Uber den Treuhénder, anteilig in
Rechnung zu stellen.

Der geschafisfiihrende Kommanditist ist berechtigt,
sich bei der Filhrung der Biicher der Gesellschaft
und der Aufstellung des Jahresabschlusses der Hilfe
Dritter zu bedienen.

§18
Ergebnisverteilung

Vorbehaltlich der Regelung der nachfolgenden Zif-
fer 2 wird das Ergebnis der Gesellschaft auf die
Kommanditisten im Verhdliis ihrer Kapitalkonfen |
zueinander verteilt.

Abweichend von der Regelung in vorstehender Zif-
fer 1 wird das Ergebnis der Geschéftsjahre 2010
und ggf. auch 2011 auf alle Kommanditisten, die
zum Schluss des jeweiligen Geschéfisjahres an der
Cesellschaft befeiligt sind, unabhdngig von dem
Zeitpunkt ihres Beitritts zur Gesellschaft so verteilt,
dass im Verhdlnis der Gbernommenen Komman-
diteinlagen ein relativer Gleichstand auf den Ka-
pitalkonten Il der Kommanditisten zum 31. Dezem-
ber 2010 bzw. ggf. 2011 erreicht wird. Ist zum
31. Dezember 2011 noch kein relativer Gleich-
stand der Kapitalkonten Il eingefreten, ist in den
Folgejahren entsprechend zu verfahren, bis dieser
erreicht ist. Diese Regelung gilt enfsprechend fir
die Treugeber.

§19
Gesellschafterkonten

Das fir jeden einzelnen Gesellschafter zu fih-
rende Kapitalkonto (Kapitalkonto 1), auf dem die
von diesem Ubernommene Kommanditeinlage ge-
bucht wird, ist ein unveranderliches Festkonto. Die
Cesellschaftsrechte jedes Gesellschafters bestim-
men sich nach dem Stand seines Kapitalkontos |.

Auf einem fir jeden einzelnen Gesellschafter zu
fohrenden  Erfolgssonderkonto /' Verlusivortrags-
konto (Kapitalkonto I} werden die Gewinn- und
Verlustanteile  jedes  Gesellschafters  verbucht.
Verluste werden den Kommanditisten auch zuge-
rechnet, wenn sie die Hohe der Kapitalkonten |
ibersteigen.

Entnahmen werden auf dem Kapitalkonfo Il dann
verbucht, wenn dieses Konto ein Guthaben zu-
gunsten des Cesellschafters ausweist. Positive
Salden sind zunachst mit negativen Salden des
Verrechnungskontos gemdf nachstehender Ziffer 4

zu verrechnen.

Das Agio ist als gesamthanderisch gebundene Ka-
pitalricklage zu buchen.

Entnahmen und Einlagen werden im Ubrigen auf
einem fur jeden einzelnen Gesellschafter zu fohren-
den gesonderten Verrechnungskonto (Kapitalkon-
to Ill) eines jeden Gesellschafters verbucht. Uber
dieses Konto findet jeder sonstige Zahlungsverkehr
zwischen Gesellschafter und Gesellschaft statt.

Alle vorgenannten Konten sind unverzinslich. Ne-
gative Salden auf den Kapitalkonten I und Il be-
grinden keine Forderung der Gesellschaft gegen-
ber den Kommanditisten.

Fir den persénlich haftenden Gesellschafter und
den geschéfisfihrenden Kommanditisten wird ein
Verrechnungskonto gefihrt.

Fir den persénlich haftenden Gesellschafter wie
auch fir die Kommanditisten kénnen weitere Kon-
fen eingerichtet werden.



Die vorstehenden Bestimmungen gelten fur Treuge-
ber, fir die der Treuhdnder (Teil) Kommanditeinla-
gen halt, enfsprechend.

§20
Entnahmen / Auszahlungen

Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von
liquiditétsiberschissen sind nach entsprechender
Beschlussfassung zulgssig, soweit es die Vermé-
gens- und liquidititslage der Gesellschaft zulcsst
und sofern nicht etwaige Auflagen von Kreditinstitu-
fen dem entgegenstehen.

Zur Entnahme bereitstehende Betrége sind zunéchst
mit etwaigen Forderungen der Cesellschaft gegen
den befreffenden Gesellschafter zu verrechnen.

Abweichend von vorstehender Ziffer 1 kann der
geschaftsfihrende Kommanditist die prospektierten
Auszahlungen an die Kommanditisten auch ohne
Gesellschafterbeschluss vornehmen, sofern es die
liquiditétslage - auch im Hinblick auf die weitere
Geschaftsentwicklung — erlaubt.

§ 21
Haftung, Nachschiisse

Die Kommanditisten haften Dritten gegeniber
grundsétzlich nur mit ihrer im Handelsregister ein-
getragenen Hafteinlage in Héhe von 10 % der
Kommanditeinlage. Die gesetzliche Kommanditis-
tenhaftung Dritten gegeniiber enfféllt mit Einzah-
lung der Hafteinloge; sie kann durch Entnahmen
des Kommanditisten bis zur Hhe der Hafteinlage
wieder aufleben.

Die  Kommandifisten haben keine Nachschis-
se zu leisten: im Falle des Wiederauflebens der
gesetzlichen Kommanditistenhaftung ist der ge-
schafisfihrende  Kommanditist jedoch berechtigt,
soweit es die Vermdgens- und liquiditétslage der
Gesellschaft erfordert, von den Kommanditisten
die Rickzahlung von ausgezahlten Liquiditatsiber-
schissen, denen keine entsprechenden Gewinne
gegenuberstehen, begrenzt bis zu einer solchen
Hohe zu verlangen, dass die Hafteinloge wieder
hergestellt wird.

§22
Ubertragung von Kommanditanteilen

Die vollstindige oder anteilige Ubertragung oder
Belastung eines Kommanditanteils sowie die Ein-
rGumung von Rechfen an einem Kommanditanteil
durch einen Kommanditisten (im Folgenden ,Verau-
Berer”) zugunsten einer anderen Person (im Folgen-
den ,Erwerber”) ist nur mit vorheriger schrifflicher
Zustimmung des geschdftsfihrenden Kommanditis-
ten mdglich. Dieser kann seine Zusfimmung nur aus
sachlichem Grund versagen.

Fin sachlicher Grund ist insbesondere gegeben,
wenn einer der folgenden Félle vorliegt:

a) der Erwerber eines (TeillKommanditanteils von
einem Kommanditisten, der gemah § 6 Ziffer
1 im Handelsregister eingetragen ist, hat dem
Treuhénder  keine  Handelsregistervollmacht
gemab § 6 Ziffer 2 erteilt;

b) nicht alle Rechte und Pflichten aus dem Treu-
handvertrag bzgl. eines (TeilKommanditan-
feils, fur den eine Verwaltungstreuhand gemaf3
8§ 6 Ziffer 3 besteht, werden auf den Erwerber
Ubertragen bzw. von diesem bernommen;

c] der VerauBerer hat die Gesellschaft von etwai-
gen gewerbesteuerlichen Nachteilen aus dem
Gesellschafterwechsel nicht freigestellr;

d) der Erwerber wiirde nach Ubertragung des
(TeillKommanditanteils - allein durch den er
worbenen (TeillKommanditanteil oder zusam-
men mit von ihm bereits gehaltenen Komman-
ditanteilen - eine unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung an der Gesellschaft, sei es rechr
lich oder wirtschafilich, von mehr als 25 %
halten, wobei zum Zwecke der Berechnung
Beteiligungen von Unternehmen der selben
Unfernehmensgruppe  zusammengerechnet
werden;

e) durch die Uberragung entstehen Kommandit
anteile, die nicht durch € 1.000 teilbar sind
und,/oder € 5.000 unterschreiten;
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2.

f)  der Erwerber hat im Europdischen Wirtschafts-
raum (EWR) keinen Wohnsitz bzw. Sitz ent
sprechend § 7 Abs. 1 BGB;

gl der Erwerber ist Wettbewerber der Gesell
schaft oder VWettbewerber einer der in § 3
Ziffer 2 genannten Kommanditisten;

h) der Erwerber steht in einem Beschaftigungs-,
Beratungs-, Weisungs- oder sonstigen Abhdn-
gigkeitsverhalinis zu einem nicht mit der Ham-
burgischen Seehandlung verbundenen Anbie-
fer einer Vermdgensanlage im Sinne des § 8
f Abs. 1 des Verkaufsprospekigesetzes oder
einem mit diesem verbundenen Unfernehmen:

i) der VerguBerer verduPert und Gberfrégt nicht
zugleich mit seinem (TeilKommanditanteil an
der Gesellschaft auch seinen etwaig bestehen-
den (Teil)Kommanditanteil an der Schwester-
gesellschaft im entsprechenden verhdltniswah-
renden Umfang an denselben Erwerber;

i der Erwerber legt dem Treuhdnder nicht samt-
liche zur ordnungsgemében geldwéscherecht
lichen Identifizierung des Erwerbers sowie
eines etwaigen wirtschaftlich Berechtigten er-
forderlichen Unterlagen und Informationen vor;
der Treuhdnder darf zuséizliche personliche
und/oder wirtschaftliche Angaben und/oder
Unterlagen zur Person des Erwerbers des (Teil|
Kommanditanteils und/oder eines etwaigen
wirtschaflich Berechtigten verlangen, soweit
er dies fir erforderlich halt.

Fir die Ubertragung von (Teilkommanditanteilen
des Treuhdnders, die dieser treuhdnderisch fir
Rechnung von nicht im Handelsregister eingetrage-
nen Treugebern hal, gelten die Regelungen des
Treuhandvertrages.

Der Erwerber eines (Teil-[Kommanditanteils hat der
Cesellschaft alle deren Aufwendungen und Kosten
aus und im Zusammenhang mit der Ubertragung
des (TeilKommanditanteils zu erstatten. Der Er
werber eines (Teil)Kommanditanteils, fir den eine
Verwaltungstreuhand gemdah § 6 Ziffer 3 besteht,
schuldet auBerdem dem Treuhander fur die Uber

fragung des (TeilKommanditanteils eine einmalige

Ubertragungsgebihr in folgender Hohe (jeweils
zuziglich etwaiger Umsatzsteuer): (a) bei Schen-
kung und Erbschaft: 0,5 % des Nominalbetrages
der entsprechenden (Teil)Kommanditeinlage; (b) in
Fallen des Verkaufs: 1 % des vereinbarten Verkaufs-
preises. Der geschdftsfihrende Kommanditist kann
die Erteilung der Zustimmung zur Ubertragung des
(Teil)Kommanditanteils von der vorherigen Zahlung
der Ubertragungsgebihr abhangig machen.

Der VerduPerer hat die im Zusammenhang mit der
VerauBerung der Kommanditeinlage der Gesell-
schaft evil. entstandene gewerbesteuerliche Nach-
feile zu ersetzen.

§23
Erbfall

Durch den Tod eines Gesellschafters wird die Ge-
sellschaft nicht aufgeldst, sondern mit dessen nach-
folgeberechtigten Erben forigesetzt.

Die Erben missen sich durch Vorlage geeigneter
Nachweise, insbesondere einer Ausfertigung des
Erbscheins, eines Testomentsvollsireckerzeugnisses
oder einer beglaubigten Abschrift einer lefztwilligen
Verfigung (Testament/ Erbvertrag) nebst Testaments-
erdffnungsprofokoll, legitimieren. Die Gesellschaft
kann die Vorlage weiterer Unterlagen verlangen,
wenn sich aus den vorgelegten Dokumenten die
Erbfolge nicht hinreichend sicher ergibt.

Werden der Gesellschaft auslandische Urkunden
zum Nachweis des Erbrechts oder der Verfigungs-
befugnis vorgelegt, so ist die Gesellschaft berech-
figt, auf Kosten dessen, der seine Berechtigung auf
die ausléndischen Urkunden stiitzt, diese iberset
zen zu lassen und/oder eine ,legal opinion” Gber
die Rechtswirkung der vorgelegten Urkunden ein-

zuholen.

Die Gesellschaft kann auf die Vorlage eines Erb-
scheins oder eines Testamentsvollstreckerzeugnis-
ses verzichten, wenn ihr eine Ausferigung oder
eine beglaubigte Abschrift der lefziwilligen Verfi-
gung (Testament/Erbvertrag) nebst zugehdriger
Eroffinungsniederschrift vorgelegt wird. Die Gesell-
schaft darf denjenigen, der darin als Erbe oder Tes-



tamentsvollsirecker bezeichnet ist, als Berechtigten
ansehen und den Anteil des verstorbenen Gesell-
schafters auf ihn umschreiben, ihn verfigen lassen
und insbesondere mit befreiender Wirkung an ihn
leisten.

Die Erben haben des VWeiteren unverziglich eine
Handelsregistervollmacht gemaB § 6 Ziffer 2 zu
erfeilen.

Hat ein versforbener Kommanditist mehrere Er-
ben, kénnen diese und ihre Rechtsnachfolger ihre
Rechte als Gesellschafter der Gesellschaft und der
Schwestergesellschaft nur einheitlich durch einen
gemeinsamen entsprechend schrifilich bevollmach-
figlen Vertreter geltend machen, der auch zur Ent-
gegennahme aller Erklérungen der Gbrigen Gesell
schafter und der Gesellschaft als erméchtigt gilt.
Gemeinsamer Vertrefer kann nur ein Miterbe oder
Mitvermdchtnisnehmer, ein anderer Gesellschafter
oder eine von Berufs wegen zur Verschwiegenheit
verpflichtete Person sein.

Bis zur ausreichenden Legitimation sowie der Vor
lage der Handelsregistervollmacht gemaB vorste-
hender Ziffer 2 bzw. bis zur Bestellung eines ge-
meinsamen Vertreters gemdaP vorstehender Ziffer
3 ruhen die Rechte aus dem Kommanditanteil mit
Ausnahme der Befeiligung am Ergebnis der Gesell-
schaft.

For Ubertragungen zur Erfiillung eines Vermédchtnis-
ses oder im Rahmen einer Erbauseinandersetzung
gilt § 22 und darf nicht zu einer Verénderung der
Hohe der Beteiligungen an den einzelnen Beteili-
gungsgesellschaften untereinander fishren. Bis zum
Abschluss der Auseinandersetzung werden die Er-
ben weiterhin in beiden Beteiligungsgesellschaften
ausschlieBlich durch den gemeinsamen Vertreter

vertreten.

§24
Kindigung der Gesellschaft /
Ausscheiden eines Gesellschafters

Die Gesellschaft kann von jedem Gesellschafter
unter Einhaliung einer Frist von & Monaten jeweils
mit Wirkung zum 31. Dezember eines Johres ge-

kindigt werden, erstmals jedoch mit Wirkung zum
31. Dezember 2023 und stefs nur gleichzeitig mit
einer entsprechenden Kindigung der im Zeitpunkt
der Kiindigung ggf. noch nicht beendeten Schwes-
tergesellschaft.

Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung aus
wichtigem Grund bleibt unberiihrt.

3. Jede Kindigung hat durch eingeschriebenen Brief

(Einschreiben mit Rickschein] an den Treuhdnder
zu erfolgen; der Treuhénder ist von dem geschdfts-
fohrenden Kommanditisten erméchtigt, in seinem
Namen die Kiindigung enfgegen zu nehmen. Der
Eingang der Kindigungserklarung bei dem Treu-
hénder ist fur die Rechizeitigkeit der Kindigung
maBgebend.

Der Treuhander ist dartber hinaus berechtigt und
verpflichtet, unter Beachtung der Frist- und Formvor-
schriften gemal vorstehender Ziffer 1 seine Kom-
manditeinlage auch feilweise zu kiindigen, sofem
und soweit Treugeber, die nicht selbst als Komman-
difisten im Handelsregister eingetragen sind, den
Treuhandverirag ihm gegeniber gekiindigt haben.
In diesem Fall gilt die frisigemébe Kindigung des
Treugebers gegeniber dem Treuhander gleichzei-
tig als (anteilige) Kindigung des Treuhdnders ge-
geniber der Gesellschaft.

Der persénlich haftende Gesellschafter und der
geschdftsfihrende Kommanditist sind jeweils be-
rechtigt, unter Einhaltung einer Kindigungstrist
von & Monaten zum Ende eines Geschdfisjahres,
frihestens jedoch mit Wirkung zum 31. Dezem-
ber 2023, durch Kindigung aus der Gesellschaft
auszuscheiden, jedoch nur dann, wenn zum Zeit-
punkt des Ausscheidens infolge der Kindigung ein
never personlich haftender Gesellschafter bzw. ge-
schaftsfihrender Kommanditist eintrift.

Ein Cesellschafter scheidet aus der Gesellschaft
aus,
a) wenn er oder ein Glaubiger des Gesellschaf-
fers das Gesellschaftsverhéltnis wirksam gekiin-
digt hat, mit Wirksamwerden der Kindigung;
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b) wenn er gemaB nachfolgender Ziffer 7 aus
der Gesellschaft ausgeschlossen worden ist,
mit Wirksamwerden des Ausschlusses:

c) wenn er aus der Schwestergesellschaft
— anders als infolge der Beendigung der
Schwesfergesellschaft - ausscheidet,  mit
Wirksamwerden des Ausscheidens aus der
Schwestergesellschaft;

d) wenn in Bezug auf die Gesellschaft und,/oder
die Schwestergesellschaft seine  Komman-
diteinlage oder sein Auseinandersetzungsgut
haben bzw. sein Abfindungsanspruch durch
Claubiger des Gesellschafters gepfandet und
die Pfandung nicht innerhalb eines Monats
wieder aufgehoben worden ist, mit Ablauf
dieser Monatsfrist:

el wenn ber sein Vermdgen das Insolvenzverfah-
ren erdffnet oder die Eréffnung eines solchen
Verfahrens mangels Masse abgelehnt wird,
mit der Rechtskraft des Erdffnungsbeschlusses
bzw. mit dem Beschluss Gber die Einstellung
des Verfahrens mangels Masse;

f)  wenn der Gesellschafter eine Klage auf Auflé-
sung der Gesellschaft und/oder der Schwes-
tergesellschaft erhoben hat, mit Rechtskraft ei-
ner statigebenden gerichtlichen Entscheidung.

In allen Féllen des Ausscheidens eines Gesellschaf
ters wird die Gesellschaft nicht aufgeldst, sondern
unter der bisherigen Firma zwischen den Ubrigen
Cesellschaftern fortgesetzt. Beschlieft jedoch die
Cesellschafterversammlung innerhalb einer  Frist
von sechs Monaten nach Wirksamkeit des Aus-
scheidens die liquidation der Gesellschaft, so
nimmt auch der ausgeschiedene Gesellschafter an
der liquidation feil.

Im Falle des Ausscheidens des personlich haften-
den Gesellschaffers ist die Hamburgische See-
handlung erméchtigt, eine andere natirliche oder
juristische Person als neuen persénlich haffenden
Cesellschafter in die Gesellschaft aufzunehmen.
Dasselbe gilt fir ein Ausscheiden des geschdaftsfih-
renden Kommanditisten.

7. Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft aus-

geschlossen werden

a) durch Beschluss der Gesellschafter unter
Ausschluss des Stimmrechts des betroffenen
Gesellschafters, wenn der betroffene Gesell
schafter gegen die Regelungen dieses Ce-
sellschaftsvertrages oder seine sonstigen Ge-
sellschafterpflichten schuldhaft grob verstof3en
hat oder sonst in seiner Person ein wichtiger
Grund im Sinne der 88 133, 140 HGB vor-
liegt;

b) durch Beschluss des geschaftsfihrenden Kom-
manditisten in Féllen des § 5.

Der Ausschluss wird mit Zugang des Beschlusses
bei dem betroffenen Gesellschafter wirksam, auch
wenn eine efwa zu zahlende Abfindung noch nicht
gezahlt ist und/oder Uber sie noch keine Einigung
erzielt ist. Die Kosten der Auseinandersetzung
frdgt der ausgeschlossene Gesellschafter. Statt des
Ausschlusses kann beschlossen werden, dass der
betroffene Gesellschafter seinen Kommanditanteil
ganz oder feilweise auf eine im Beschluss zu be-
nennende und zur Ubermnahme bereite Person — ein-
schlieBlich eines Mitgesellschafters — zu Gbertragen
hat.

Die vorstehenden Ziffern 6 und 7 gelten entspre-
chend fur die nicht als Kommanditisten im Han-
delsregister eingefragenen Treugeber mit  der
Mabgabe, dass in den dort genannten Féllen
der Treuhander anteilig mit dem Teil seiner Kom-
manditeinloge aus der Gesellschaft ausscheidet,
den er freuhdnderisch fir den jeweils betroffenen
Treugeber half; der Stimmrechtsausschluss des Treu-
handers entsprechend vorstehender Ziffer 7. lit. a)
gilt in diesem Fall nur fur die fir den betreffenden
Treugeber gehaliene Teilkommanditeinlage.

Falls ein Gesellschafter, gleich aus welchem Grun-
de, aus der Gesellschaft ausscheidet, steht der
Cesellschaft hinsichilich mit diesem Gesellschafter
bestehender Vertrdge ein Sonderkindigungsrecht
auf den Zeitpunkt des Ausscheidens zu.



§25
Abfindungsguthaben

Cesellschafter, die ganz oder mit Teilbetrdgen aus
der Gesellschaft ausscheiden, erhalten eine Abfin-
dung. Der Abfindungsanspruch des Gesellschaf-
fers bzw. seines Claubigers wird aufgrund einer
Auseinandersefzungsbilanz ermitielt, die die Ge-
sellschaft bei dem Abschlussprifer in Aufirag gibt.
Die Auseinandersefzungsbilanz ist auf den Stichtag
des Ausscheidens des Gesellschafters zu ersfellen
und muss den Grundsétzen ordnungsmaBiger
Buchfuhrung unter Beachtung der Grundsdize der
Bilanzkontinuitat und der Bewertungsstetigkeit ent-
sprechen. In der Auseinandersetzungsbilanz bleibt
ein efwaiger Firmenwert auPer Ansatz. Der aus-
scheidende Gesellschafter nimmt an schwebenden
Geschaffen nicht teil. Der Buchwert des Schiffs ist
durch 70 % seines Verkehrswerts abziglich Gbli-
cher Verkaufskommissionen, an den Treuhdnder
gemaD § 7 Ziffer 3 des Treuhandvertrages und die
Hamburgische Seehandlung gemaB § 16 Ziffer 2
lit. c) zu zahlende Abwicklungskosten zu ersefzen.

Vorstehendes gilt auch im Falle der AusschliePung
bzw. bei einer Kindigung durch einen Glaubiger
eines Gesellschafters.

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesell
schafter und der Gesellschaft keine Einigung tber
die Hohe des Verkehrswertes erzielt werden kann,
wird dieser verbindlich aufgrund einer schriflich
kurz zu begriindenden Bewertung eines anerkann-
fen Sachversiéndigen, auf den sich die Parteien
geeinigt haben, festgestellt. Der beauftragte Sach-
versténdige erstellt sein Schiedsgutachten nach bil-
ligem Ermessen im Sinne von § 317 BGB.

Kénnen sich die Parfeien nicht binnen drei Wo-
chen, nachdem eine Partei schrifilich ein Schieds-
gutachten verlangt hat, auf einen Schiedsgutachter
einigen, wird dieser — auf Antrag einer Parfei —
durch den Prases der Industrie- und Handelskam-
mer Hamburg ernannt.

Auf der Grundlage der erstellien Auseinanderset-
zungsbilanz ergibt sich das Auseinandersetzungs-
guthaben des ausgeschiedenen Gesellschafters.

Ergibt sich ein negativer Saldo, begrindet dieser
Betrag keine Forderung der Gesellschaft gegen
den ausgeschiedenen Gesellschafter; das Aus-
einandersetzungsguthaben  des  Gesellschafters
befragt in diesem Falle € O (Null). Hat der Kom-
mandifist jedoch Eninahmen gefdtigt, sind diese
insoweit an die Gesellschaft unverziiglich zuriick-
zuzahlen, als sie die Gewinnanteile des Komman-
ditisten Ubersteigen.

Erfolgt das Ausscheiden aufgrund einer Kindigung
des Gesellschaftsverhdlinisses durch den Gesell
schafter, so sind die im Zusammenhang mit der
Erstellung der Auseinandersetzungsbilanz und der
Bewerfung entstandenen Kosfen von der Cesell-
schaft und dem kiindigenden Gesellschafter je zur
Halfte zu tragen. In allen anderen Féllen des Aus-
scheidens sind die insoweit enfstehenden Mehrkos-
fen von dem ausgeschiedenen Gesellschafter bzw.
von dem betreibenden Claubiger allein zu tragen.

Der ausgeschiedene Gesellschafter bzw. der be-
freibende Glaubiger haben der Gesellschaft einen
angemessenen Vorschuss in Héhe der mutmafli-
chen insoweit von ihnen zu tragenden Kosten zur
Verfigung zu stellen.

Die Auszahlung des Auseinandersetzungsgutha-
bens erfolgt grundsétzlich in acht gleichen Halb-
jahresraten, beginnend mit dem 31. Dezember
des auf den Tag des Ausscheidens folgenden Ko-
lenderjahres, jedoch nur insoweit und nicht froher
als es die liquiditatslage der Gesellschaft ohne
Inanspruchnahme zusdizlicher Kredite zuldsst. Die
Cesellschaft ist berechtigt, das Auseinanderset-
zungsguthaben ganz oder feilweise vorzeitig zu
zahlen. Das noch nicht ausgezahlte Guthaben ist
ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens jghrlich mit ei-
nem Prozentpunkt Gber dem Basiszins gem. § 247
Abs. 1 BGB, hochstens mit 5 % p.a., zu verzin-
sen. Die Zinsen sind jeweils nachtréglich mit den
Tilgungsraten zur Zahlung féllig. Ein Anspruch auf
Sicherheitsleistung besteht nicht.

Tritt der Auseinandersefzungsfall zum oder nach
dem 31. Dezember 2023 ein, so ist das Ausei-
nandersetzungsguthaben in zwei gleichen Jahres-

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
N



10.

WICHTIGE VERTRAGE

raten, beginnend am 31. Dezember des auf den
Tag des Ausscheidens folgenden Kalenderjahres,
zahlbar. Es wird jahrlich mit zwei Prozentpunkten
Uber dem Bosiszins gem. § 247 Abs. 1 BGB,
hochstens jedoch mit 5 % p.a., verzinst. Die Zinsen
sind nachtréglich mit den Tilgungsraten féllig. Die
Cesellschaft ist berechtigt, auf das Auseinander-
sefzungsguthaben vorzeitig Tilgungen zu leisten.
Sicherheit ist nicht zu leisten.

Ergebnisveréinderungen aufgrund  einer  steuerli-
chen AuBenprifung berihren das bereits fesige-
stellte Auseinandersetzungsguthaben eines ausge-
schiedenen Gesellschaffers nicht.

Wird ein Gesellschafter gemaf § 5 ausgeschlos-
sen, erhdlt er nur den ggf. von ihm auf seine Kom-
manditeinlage  fatséchlich  eingezahlten  Betrag
— abziglich der darauf anteilig entfallenden, in
dem Mittelverwendungs- und Mittelherkunftsplan
[Anlage 2) unter den Ziffern 2. und 3. genannten
,Cesellschaftsabhéngigen Kosten” und ,Neben-
kosten der Vermdgensanlage” und abziglich der
auf den ausstehenden Teil der Kommanditeinlage
angefallenen Verzugszinsen und den Kosten des
Ausscheidens zuriick. Im Ubrigen finden die Rege-
lungen der vorstehenden Ziffer 5 entsprechende
Anwendung.

§26
Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird auBBer in den gesetzlich zwin-
gend vorgeschriebenen Féllen aufgelsst, wenn die
Cesellschafter die Auflésung beschlieen. Im Falle
der Auflésung der Gesellschaft findet die Liquida-
fion staff, sofern nicht gesefzlich zwingend eine
andere Form der Abwicklung vorgesehen ist oder
die Gesellschafter mit der gleichen Mehrheit, die
fur einen Aufldsungsbeschluss erforderlich ist, eine
andere Art der Auflésung beschliefen. Liquidator
ist der geschaftsfihrende Kommanditist.

Nach Erfillung aller Verbindlichkeiten ist das ver-
bleibende Liquidationsergebnis im Verhdlnis der
Kapitalkonten der Gesellschafter zueinander zu
verteilen.

§27
Mitteilungspflichten

. Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, die Gesellschaft

von Anderungen seines Namens (bei natiirlichen
Personen), bzw. seiner Firma (bei juristischen Perso-
nen, Personengesellschaften und Stiffungen) sowie
von Anderungen hinsichtlich Anschrift, Finanzamt,
Steuernummer / Steuerldentifikationsnummer  und/
oder Bankverbindung unverziglich zu unterrichten.
Mitteilungen, Einberufungen zu Prasenzversamm-
lungen bzw. Ankindigungen von schriftlichen Ver
fohren und sonstiger Schriftwechsel werden seitens
der Gesellschaft jeweils an die ihr zuletzt benannte
Anschrift des Gesellschafters gerichtet; sie gelten
zwei Werktage nach Absendung als zugegangen.

Soweit ein Gesellschafter seinen Wohnsitz oder
gewdhnlichen Aufenthaltsort ins Ausland verlegen
sollfe, hat er der Gesellschaft einen inléndischen
Zustellungsbevollméchtigten zu benennen.

§ 28
Schlussbestimmungen

Die Praambel und die Anlagen zu diesem Gesell-
schaftsvertrag sind dessen wesentliche Bestandtei-
le.

Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und sei-
ner Durchfihrung trégt die Gesellschaft. Notwen-
dige Kosten fir Registervollmachten trégt jeder Ge-
sellschafter selbst.

Mindliche Nebenabreden sind nicht getroffen.
Anderungen und Ergdnzungen dieses Vertrages
kénnen nur durch einen entsprechenden Cesell
schafterbeschluss erfolgen.

Dieser Gesellschaftsvertrag unterliegt ausschlieBlich
deutschem Recht. Cerichtsstand und Erfillungsort
ist, soweit gesetzlich zuldssig, der Sitz der Gesell

schaft,

Sollien einzelne Besfimmungen dieses Cesell
schaftsvertrages ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so wird

dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Ubri-



gen nicht berhrt. Anstelle der unwirksamen oder
undurchfihrbaren Bestimmung soll eine wirksame
bzw. durchfihrbare Bestimmung gelten, die nach
Form, Inhalt, Zeit, MaP und Geltungsbereich dem
wirtschaftlichen Ergebnis des von den Gesel-
schaffern Gewollten am ndchsten kommt. Sollte
der Cesellschaftsverirag eine licke aufweisen,
insbesondere einen offensichtlich regelungsbedirf-
figen Punkt nicht regeln, so soll diese durch eine
wirksame Bestimmung ausgefillt werden, deren
wirtschaftliches Ergebnis dem entspricht, was die
Gesellschafter vereinbart hatten, wenn sie die Li-
ckenhaftigkeit erkannt hétten.

Anlagen zum Gesellschafisvertrag der
MS ,, Amadagio” mbH & Co. KG:

Anlage 1

Treuhand- und Verwaltungsvertrag fir die treuhcénderi-
sche Befeiligung an der MS ,Amadagio” mbH & Co.
KG und der MS ,Amalegro” GmbH & Co. KG vom
14.10.2010

Anlage 2
Mittielverwendungs- und Mittelherkunfisplan (Prognose,
siehe folgende Doppelseite)
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Hamburg, den 14.10.2010

Verwaltungsgesellschaft Flussfahrt '11 mbH
gez. Corina Jansch
gez. Tobias groPe Holthaus

Geschafisfihrungsgesellschaft Flussfahrt '11 mbH
gez. Helge Grammerstorf
gez. Helge Janfen

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG,

verfrefen durch ihren persénlich haftenden Gesellschaf-
ter, die Verwaltung Hamburgische Seehandlung Gesell-
schaft fur Schiffsbeteiligungen mbH

gez. Dr. Thomas Ritter

gez. Helge Janfen

HT Hamburgische Trevhandlung GmbH
gez. Jan Bolzen
gez. Stephanie Brumberg
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PROGNOSE ZuM MITTELVERWENDUNGS- UND MITTELHERKUNFTSPLAN
MS "AMADAGIO"

In % der In % des
Summe Kommandit-
MITTELVERWENDUNG . .
(Mittel- kapitals
verwendung) inkl. Agio
1.  Anschaffungskosten des Schiffes 11.517,9 86,35% 235,03%
1.1 Kaufpreise des Schiffes 11.250,0 84,35%
1.2 Anschaffungsnebenkosten 267,9 2,01%
2.  Gesellschaftsabhéngige Kosten 945,0 7,09% 19,28%
2.1 Konzeption, Projektierung 225,0 1,69%
2.2 Vertrieb, Marketing 675,0 5,06%
2.3 Einrichtung der Treuhandverwaltung 45,0 0,34%
3.  Nebenkosten der Vermégensanlage 163,4 1,23% 3,34%
4, Liquiditdtsreserve 711,7 5,34% 14,52%
Summe (Mittelverwendung) 13.338,0 100,00% 272,18%

!l Das Agio befrégt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital der Investoren und wird fir Vertriebskosten verwendet

2 Darlehensaufnahmekurs: T CHF 12.793 zu EUR/CHF 1,5162

PROGNOSE ZuM MITTELVERWENDUNGS- UND MITTELHERKUNFTSPLAN
MS "AMALEGRO"

In % der In % des
Summe Kommandit-
MITTELVERWENDUNG . .
(Mittel- kapitals
verwendung) inkl. Agio
1. Anschaffungskosten des Schiffes 11.517,9 86,35% 235,03%
1.1 Kaufpreise des Schiffes 11.250,0 84,35%
1.2 Anschaffungsnebenkosten 267,9 2,01%
2.  Gesellschaftsabhéngige Kosten 945,0 7,09% 19,28%
2.1 Konzeption, Projektierung 225,0 1,69%
2.2 Vertrieb, Marketing 675,0 5,06%
2.3 Einrichtung der Treuhandverwaltung 45,0 0,34%
3.  Nebenkosten der Vermdgensanlage 163,4 1,23% 3,34%
4. liquiditdtsreserve 711,7 5,34% 14,52%
Summe (Mittelverwendung) 13.338,0 100,00% 272,18%

1l Das Agio betrégt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital der Investoren und wird fir Vertriebskosten verwendet
2 Darlehensaufnahmekurs: T CHF 12.798 zu EUR/CHF 1,5168
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In % des
[ Komr:landit
MITTELHERKUNFT Gesamt- .
kapitals Ll
P inkl. Agio
5.  Eigenkapital
5.1 Nominelles Kommanditkapital 4.765,5 35,73% 97,25%
5.1.1 Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG 10,0 0,07%
5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH 5,0 0,04%
5.1.3 Geschdaftsfihrungsgesellschaft Flussfahrt 11 mbH 0,5 0,00%
5.1.4 Amadagio GmbH 125,0 0,94%
5.1.5 Amalegro GmbH 125,0 0,94%
5.1.6 Kommanditkapital der Investoren 4.500,0 33,74%
5.2 Agio " 135,0 1,01% 2,75%

6. Fremdkapital
CHF-Schiffshypothekendarlehen 2 8.437,5 12.793 63,26% 172,18%

Gesamtkapital 13.338,0 100,00% 272,18%

In % des
Kommandit-
kapitals
inkl. Agio

In % des
MITTELHERKUNFT Gesamt-
kapitals

5.  Eigenkapital

5.1 Nominelles Kommanditkapital 4.765,5 35,73% 97,25%
5.1.1 Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG 10,0 0,07%
5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH 5,0 0,04%
5.1.3 Geschdaftsfihrungsgesellschaft Flussfahrt 11 mbH 0,5 0,00%
5.1.4 Amadagio GmbH 125,0 0,94%
5.1.5 Amalegro GmbH 125,0 0,94%
5.1.6 Kommanditkapital der Investoren 4.500,0 33,74%
5.2 Agio " 135,0 1,01% 2,75%

6. Fremdkapital
CHF-Schiffshypothekendarlehen 2 8.437,5 12.798 63,26% 172,18%

Gesamtkapital 13.338,0 100,00% 272,18%
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10.2 Trevhand- und Verwaltungsvertrag

TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG
zwischen der

HT Hamburgische Trevhandlung GmbH
(im Folgenden , Treuhénder”),

der

MS ,, Amadagio” GmbH & Co. KG
und der

MS ,, Amalegro” GmbH & Co. KG
(im Folgenden gemeinsam ,Gesellschaften”)

sowie

dem einzelnen in den jeweiligen Beitrittserkld-
rungen namentlich genannten Treugeber
(im Folgenden , Treugeber”)

Préambel

Der Treuhander ist Kommanditist der Gesellschaften
und nach néherer MafBgabe des § 3 Ziffer 3 der
insoweit gleichlautenden Gesellschaftsvertrage der
Gesellschaften (im Folgenden einheitlich ,Gesell-
schaftsvertrag”) berechtigt, aber nicht verpflichtet,
seine Kommanditeinlagen in den Gesellschaften
fur eine Vielzahl von Investoren (im Folgenden
JInvestoren”) im Rahmen des im Verkaufsprospekt
JFlussfahrt ;11" beschriebenen &ffentlichen Beteili-
gungsangebotes (im Folgenden ,Beteiligungsan-
gebot”) mittelbar (treugeberisch) zu erhdhen. Die
Beteiligung fur Investoren wird im Folgenden ein-
heitlich ,Beteiligung” genannt.

Die Erhahung der Kommanditeinlage des Treuhdn-
ders in den Gesellschaften erfolgt, nachdem der
Treuhdnder das schriffliche Angebot des Invesfors
(im Folgenden ,Beitrittserklérung”) auf Abschluss
eines mit diesem Treuhand- und Verwaltungsvertrag
inhaltsgleichen Treuhand- und  Verwaltungsvertra-
ges zwischen dem betreffenden Investor und dem
Treuhénder unter Einbeziehung der Gesellschaften
[im Folgenden einheitlich , Treuhandvertrag”) ange-
nommen und gegeniber dem geschdfisfihrenden
Kommanditisten erklért hat, seine Kommanditeinla-

gen in den Gesellschaften jeweils um einen Befrag
in Hohe der Halfte des von dem Investor in seiner
Beitrittserklérung  gezeichnefen Beteiligungsbetra-
ges (exkl. Agio] (im Folgenden ,Beteiligungsbe-
frag”) zu erhdhen.

Auf der Grundlage dieses Treuhandvertrages Uber-
nimmt der Treuhander fir die Gesellschaften die Be-
freuung der Investoren und hdalt und verwaltet ihre
infolge des vorstehend beschriebenen Beitritts der
Investoren entsprechend erhdhten Kommanditein-
lagen in den Gesellschaften anteilig im eigenen
Namen, aber fir Rechnung der Investoren gemdaf
den Regelungen dieses Treuhandvertrages und der
Gesellschaftsvertrage. Sofemn sich die Investoren
zukinftig nach néherer Ma3gabe des § 6 des
Cesellschaftsverirages selbst als Kommanditisten
im Handelsregister eintragen lassen, wird dieser
Treuhandvertrag in Bezug auf die dann direkt von
den Investoren gehaltenen Kommanditeinlogen als
Verwaltungsmandat fortgefihrt.

Dies vorausgeschickt, wird Folgendes vereinbart:

§1

Trevhandverhdalinis

Der Treuhandvertrag zwischen dem Treugeber und
dem Treuhénder unter Finbeziehung der Gesell
schaften wird durch die schrifliche Annahme der
vom Treugeber unferzeichnefen Beifritiserklarung
seifens des Treuhéinders begriindet. Der Treuhénder
ist nicht verpflichtet, Beitrittserklérungen anzuneh-
men, insbesondere wenn das Kommanditkapital
der Gesellschaften bereits vollstandig platziert ist
oder andere sachliche Grinde gegen die Annah-
me der BeitrittserklGrung sprechen. Der Treugeber
verzichtet auf den Zugang der Annahmeerklgrung
des Treuhanders, der ihn aber unverziglich in Text-
form iber die Annahme oder die Ablehnung der
Beitrittserklcirung informieren wird.

Der Treuhénder ist verpflichtet, jeweils nach An-
nahme der Beitrittserklérung des Treugebers seine
in den beiden Cesellschaften gehaltene Komman-
diteinlage im eigenen Namen, aber treuhande-
risch fur Rechnung des Treugebers jeweils um einen
Befrag in Hohe von der Hélfte des vom Treuge-



ber in seiner Beifrittserklarung gezeichneten Befei-
ligungsbetrages (exkl. Agio) zu erhdhen und die
dergestalt fir Rechnung des Treugebers erhdhten
Teile seiner Kommanditeinlage uneigenniitzig fir
diesen zu halten und zu verwalten. Er Gbt die mit
dieser Teilkommanditeinlage verbundenen Rechte
des Treugebers unter Bericksichtigung der Bestim-
mungen dieses Treuhandverfrages und der dem
Treugeber bekannten Gesellschaftsvertrage sowie
der Interessen des Treugebers nach eigenem,
pflichigemaBem Ermessen aus.

Der Treugeber hat den von ihm in der Beitrittser-
klarung gezeichneten Beteiligungsbetrag zzgl. des
dort genannten Agios zu den in der Beitrittserkls-
rung vorgesehenen Terminen durch Zahlung auf
das in der Beifrittserklarung angegebene Treuhand-
konto des Treuhcinders (im Folgenden ,Treuhand-
konto”) zur Verfigung zu stellen.

Nach néherer MaBgabe des zwischen den
Gesellschaften, dem Treuhdnder und einer Wirt
schaftspriffungsgesellschaft als Mittelverwendungs-
kontrolleurin abgeschlossenen formalen Mittelfrei-
gabe- und Mittelverwendungskontrollvertrages (im
Folgenden ,Mittelfreigabe- und Mittelverwen-
dungskontrollvertrag”| iberweist der Treuhénder
den vom Treugeber geleisteten Beteiligungsbetrag
[ebenso wie die von den brigen Investoren nach
MaBgabe von deren BeitritiserklGrungen  geleis-
fefen Betrdge) von dem Treuhandkonto auf die
Mittelverwendungskontrollkonten  der  einzelnen
Gesellschaften. Bei diesen Uberweisungen hat der
Treuhénder den Beteiligungsbetrag grundsatzlich
halftig auf die beiden Gesellschaften aufzuteilen.
Der Treuhdnder ist allerdings berechtigt, den Be-
feiligungsbetrag im Einzelfoll abweichend hiervon
auf die einzelnen Gesellschaften zu verteilen, so-
fern die Falligkeit von Verbindlichkeiten der Gesell-
schaften dies erforderlich macht und im Ergebnis
der vom Treugeber geleistete Beteiligungsbetrag
halftig auf die einzelnen Gesellschaften verteilt
wird, wobei die Gesellschaften verpflichtet sind,
etwaige Uber oder Unterzahlungen untereinander
auszugleichen.

Verfigungen Uber die Betrdige auf dem Treuhand-
konto bzw. dem Mittelverwendungskontrollkonto

der Gesellschaften sind nur nach MaBgabe des
Mittelfreigabe- und  Mittelverwendungskontrollver-
frages maglich.

Nach auPen hin fritt der Treuhénder hinsichtlich der
Befeiligung des Treugebers an den Gesellschaffen
vor dessen Direkteintragung [im Sinne des § 6
Ziffer 5) im eigenen Namen und nach seiner Di-
rekteinfragung im fremden Namen auf. Der Treu-
hander Gbt alle die Beteiligung des Treugebers be-
treffenden Rechte und Pflichten nur aufgrund dieses
Treuhandvertrages nach pflichigeméRem Ermessen
aus. Insbesondere vertritt er den Treugeber in den
Prasenzversammlungen und schrifflichen Verfahren
(im Sinne des § 9 Ziffer 1 des Gesellschaftsver-
frages) der Gesellschaften und bt das Stimmrecht
unter Beriicksichtigung der VWeisungen und des Inte-
resses des Treugebers sowie unfer Beachtung seiner
Treuepflicht gegentiber den Gesellschaftern aus.

Der Treuhander darf Dritten gegeniber die Befeili-
gung des Treugebers an den Gesellschaften nur mit
dessen schrifflicher Zustimmung offenlegen, soweit
nichts anderes gesetzlich vorgeschrieben ist oder
dem Inferesse des Treugebers entspricht.

Der Treuhander ist jedoch zur Offenlegung gegen-
Uber der Finanzverwaltung, den Cesellschaften
und ihren Gesellschaftern nach § 3 Ziffern 1 und
2 berechtigt. Eine Offenlegung von persénlichen
Daten von Gesellschaftern gegeniber anderen als
den genannten Personen bedarf der vorherigen
ausdriicklichen Zustimmung der betroffenen Ge-
sellschafter, es sei denn, es liegt eine geselzliche
Offenbarungspflicht vor.

Im Innenverhdlinis halt der Treuhander die Befeili-
gung des Treugebers ausschlieBlich im Aufirag und
for Rechnung des Treugebers. Er hat dem Treuge-
ber alles herauszugeben, was er als Treuhander fur
diesen aus dessen Befeiligung an der Gesellschaf-
fen erlangt hat. Der Treugeber ist auch vor seiner
Direkfeintragung wirtschaftlich wie ein unmittelbar
im Handelsregister eingefragener Kommanditist an
den Gesellschaften beteiligt und von dem Treuhdin-
der entsprechend zu stellen.

Der Treugeber ist verpflichtet, den Treuhénder von
allen Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zu-
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sammenhang mit den treuhénderisch fir Rechnung
des Treugebers gehaltenen Beteiligungen freizuhal-
ten bzw., soweit der Treuhdnder auf solche Ver
bindlichkeiten und Verpflichtungen bereits geleistet
hat, diesem den Gegenwert seiner leistung auf
erstes Anfordern zu erstatten. Dies befrifft insbe-
sondere die Verpflichtung des Treuhdnders (i) zur
Finzahlung des Betrages, den der Treuhdnder den
Cesellschaften auf den fir Rechnung des Treuge-
bers erhohten Teil seiner Kommanditeinlagen schul-
det, (i) zur Zahlung von Verzugszinsen infolge ver-
spateter Einzahlung des Beteiligungsbetrages des
Treugebers und iii) zur Erstatiung sonsfiger Verzugs-
schaden sowie einer etwaigen Inanspruchnahme
des Treuhénders durch Gesellschaftsgléubiger auf-
grund der gesetzlichen Kommanditistenhaftung.

Die sich aus der Beteiligung ergebenden stever-
lichen Wirkungen freffen ausschlieBlich den Treu-
geber.

Der Treugeber ragt in Hohe seiner Beteiligung das
anteilige wirtschaftliche Risiko wie ein unmittelbar
im Handelsregister eingefragener Kommanditist.

Der Treuhdnder und seine Organe sind von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Der Treuhénder ist berechtigt, sich fir eine Vielzahl
von Treugebern an den Gesellschaften zu beteili-
gen und Beteiligungen an dieser zu verwalten. Er
ist ebenso berechtigt, sich auch als Treuhander fir
Dritte an anderen Gesellschaften zu beteiligen und
Befeiligungen fur Drite an solchen zu verwalten.

Die Rechtsbeziehungen zwischen dem Treugeber
und dem Treuhander und zwischen dem Treugeber
und den Gesellschaften richten sich nach diesem
Treuhandvertrag, der Beitrittserklérung des Treuge-
bers und dem Gesellschaftsvertrag. Die Beitrittser
klgrung und der jeweilige Gesellschaftsvertrag sind
Bestandteile dieses Treuhandvertrages. Soweit in
diesem Treuhandverirag nichts anderes besfimmt
ist, gelten die Bestimmungen des Gesellschaftsver
frages der Gesellschaften in seiner jeweils gltigen
Fassung fur das Treuhandverhélinis sinngemaf.

§2

Treuhandverwaltung

Der Treuhénder ist verpflichtet, das ihm anvertraute
Vermdgen von seinem eigenen gefrennt zu halfen
und zu verwalten.

Der Treuhdnder Gbemimmt auf der Grundlage
dieses Treuhandverfrages Aufgaben, die die Ce-
sellschaften im Falle einer direkten Befeiligung des
Treugebers ohne Einschaltung des Treuhanders
selbst erfillen missten. Dazu gehdrt insbesondere
die Information des Treugebers ber die jeweiligen
Ergebnisse. Der Treuhander legt weiterhin dem
Treugeber die ihm gemaB § 13 Ziffer 1 des Ge-
sellschaftsvertrages Gbermittelten gepriiften Jahres-
abschlisse der Gesellschaften sowie den von dem
geschafisfihrenden  Kommanditisten aufgestellien
Bericht Gber die lage und Entwicklung der Gesell
schaften vor. Diese Unterlagen sind dem Treugeber
mit der Finberufung der jeweiligen Ordentlichen
Gesellschafterversammlung (im Sinne des § 9 Zif-
fer 3 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages) zu Uber-
mitteln.

Der Treuhénder ibernimmt dariiber hinaus fir die
Cesellschaften die Verteilung der auf den Treuge-
ber (und die Ubrigen Investoren) entfollenden Aus-
zahlungen und etwaigen Abfindungsguthaben.

Der Treuhdnder ist generell bevollmachtigt, das
Stimmrecht des Treugebers in Prasenzversammlun-
gen und anderen Beschlussverfohren der Gesell-
schaften auszuilben, auch nachdem die Direktein-
fragung (im Sinne des § 6 Ziffer 5) des Treugebers
erfolgt ist. Das Recht des Treugebers, sein Stimm-
recht — vor und nach Direkteinfragung — selbst
auszuiben, bleibt unberihrt. In diesem Fall ist das
Stimmrecht des Treuhanders fir den Treugeber aus-
geschlossen.

§3
Weisungen des Treugebers /
Gesellschafterbeschliisse und

Ausiibung von Stimmrechten

Der Treugeber hat das Recht, dem Treuhander
schrifiliche Weisungen beziglich seiner Befeili-
gung zu erteilen, die der Treuhander — vorbehalr



lich nachfolgender Ziffer 5 — bei der Wahrneh-
mung der Rechte und Pflichten des Treugebers zu
beachten hat. Sofern der Treugeber keine Weisun-
gen erfeilt oder in Eilfallen eine Weisung nicht ein-
geholt werden kann, entscheidet der Treuhander
— vorbehaltlich nachfolgender Ziffern 3 und 4 — mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes nach
eigenem pflichigemaBen Ermessen.

Soweit und solange der Treugeber mit der Zahlung
seines Beteiligungsbetrages (und/oder des Agios)
ganz oder feilweise in Verzug ist, ruht sein Wei-
sungsrecht.

Der Treuhénder hat vor seiner Mitwirkung bei Be-
schlissen der Gesellschafter in Préasenzversammlun-
gen bzw. schrifflichen Verfahren (im Sinne des § 9
Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages) vom Treuge-
ber Weisungen zum Abstimmungsverhalten zu den
einzelnen Tagesordnungspunkten bzw. im Falle ei-
nes schrifflichen Verfahrens zusatzlich Weisungen
bzgl. der Erhebung eines Widerspruchs gegen die
Durchfishrung des schrifflichen Verfahrens einzuho-
len.

Zu diesem Zweck hat der Treuhdnder den Treuge-
ber zeitgleich mit der Einberufung der Prasenzver
sammlung bzw. der Ankiindigung des schrifilichen
Verfahrens nach MafBgabe des CGesellschaftsver-
frages und unter Ubersendung der Einberufung
bzw. Ankindigung nebst Tagesordnung aufzufor
dern, ihm gegeniber bis spdtestens zum letzfen
Werkiag vor dem Tag der Présenzversammlung
bzw. vor dem lefzten Abstimmungstag (im Sinne
des § 9 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrages) bzw.,
sofern der Treugeber der Durchfihrung des schrift-
lichen Verfahrens widersprechen will, vor dem Ab-
lauf der Widerspruchsfrist (im Sinne des § 9 Ziffer
5 des Gesellschaftsvertrages) schriffliche VVeisun-
gen zu den einzelnen Tagesordnungspunkien bzw.
zur Frage der Erhebung eines Widerspruchs zu
erfeilen.

Der Treuh@nder Gbt das Stimmrecht im Rahmen von
Prasenzversammlungen und schrifflichen Verfahren
der Cesellschaften insoweit entsprechend etwaiger
Weisungen des Treugebers aus, wie dieses Stimm-
recht auf die Beteiligung des Treugebers an den

Cesellschaften entféllt. VWird vom Treugeber keine
fristgerechte Weisung erteilt, ist der Treuhénder ver-
pflichtet, sich mit den entsprechenden Stimmen zu
enthalten.

Kann der Treuhénder nicht mehr rechtzeitig Wei-
sungen einholen, weil in der jeweiligen Gesell
schaft Beschlisse anstehen, die nach Erklérung des
geschéfisfuhrenden  Kommanditisten  keinen  Auf-
schub dulden, so ist er berechtigt, mit den auf den
Treugeber entfallenden  Stimmen nach eigenem
pflichigemaBen Ermessen abzustimmen; er hat den
Treugeber dariber unverziglich zu unterrichten.

Der Treuhdnder ist an Weisungen nicht gebunden,
wenn und soweit der Treuhander durch deren Be-
folgung gegen gesetzliche, gesellschaftsrechtliche
oder Verpflichtungen nach diesem Treuhandvertrag
verstoPen wiirde.

§4
Abiretung der trevhdnderisch
gehaltenen Beteiligung

Die vollstindige oder anteilige Ubertragung oder
Belastung der schuldrechtlichen Treugeberpositi-
on des nicht als Kommanditist im Handelsregister
eingefragenen Treugebers aus diesem Treuhand-
vertrag [im Folgenden ,Treugeberposition”) ist nur
im Wege der Vertragsibernahme unter schriftlicher
Zustimmung des Treuhéinders und im Ubrigen ur-
ter Beachtung der entsprechend anwendbaren
Regelungen des § 22 des Gesellschaftsvertrages
zuléssig, wobei an die Stelle des (Teil) Komman-
ditanteils im Sinne des § 22 des Gesellschaftsver-
frages (im Folgenden ,Kommanditanteil”) die Treu-
geberposition in Bezug auf den vom Treuhénder
for den Treugeber in der jeweiligen Gesellschaft
freuhanderisch gehaltenen (Teil) Kommanditanteil
fritt.

Der Erwerber einer Treugeberposition hat dem
Treuhénder alle dessen Aufwendungen und Kosten
aus und im Zusammenhang mit der Ubertragung
der Treugeberposition zu erstatten. Er schuldet dem
Treuhdnder auBerdem fir die Ubertragung der
Treugeberposition eine Ubertragungsgebihr in fol
gender Hohe (jeweils zuziglich etwaiger Umsatz-
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stever): (o) bei Schenkung und Erbschaft: 0,5 %
des Nominalbetrages der auf die zu iibertragende
Treugeberposition entfallenden, fir den Treugeber
gehalienen Teilkommanditeinloge in den beiden
Gesellschaften; (b) in Fallen des Verkaufs: T % des
vereinbarten Verkaufspreises fir die Treugeberposi-
tion. Der Treuhander kann die Erteilung der Zustim-
mung zur Ubertragung der Treugeberposition von
der vorherigen Zahlung der Ubertragungsgebiihr
abhéangig machen.

Fur die Ubertragung und Belastung von (TeiHKom-
manditanteilen, fir die ein Verwaltungsmandat be-
steht, gelten ausschlieBlich die Regelungen des §
22 des Gesellschaftsvertrages. Mit Wirksamwer-
den der Ubertragung gehen gleichzeitig alle Rech-
fe und Pflichten aus dem Treuhandvertrag auf den
Erwerber anteilig in Hohe der auf ihn iibertragenen
Beteiligung Uber.

§5
Erbfall

Stirbt der Treugeber, so wird das Treuhandverhdlinis mit

dessen Erben fortgesetzt. Im Ubrigen gelten die Bestim-

mungen des § 23 des Gesellschaftsvertrages entspre-

chend.

1.

§6
Beendigung und Umwandlung
des Trevhandverhdltnisses

Dieser Treuhandvertrag wird auf unbestimmte Zeit
geschlossen.

Vor seiner Direkleintragung (im Sinne der nach-
folgenden Ziffer 5) kann der Treugeber den Treu-
handvertrag nur ordentlich kindigen, wenn dem
Treuhénder eine (anteilige) ordentliche Kiindigung
der Cesellschaften in Bezug auf die Beteiligung
des Treugebers gemdf den Bestimmungen des
Cesellschaftsverirages maglich ist. Die Kindigung
muss dem Treuhander innerhalb der Kindigungs-
frist gemaB den Vorschriften des  Gesellschaftsver-
frages mit eingeschriebenem Brief (Einschreiben mit
Ruckschein) zugehen. Der Treuhander leitet diese
Kindigung unverziglich an den geschafisfihren-
den Kommanditisten weiter.

Das Recht zur auPerordentlichen Kindigung des
Treuhandvertrages bleibt unberihrt.

Nach seiner Direkleintragung kann der Treugeber
diesen Treuhandvertrag nur kiindigen, wenn er
nach den Bestimmungen des Cesellschaftsvertra-
ges auch berechtigt ist, die Gesellschaften zu kiin-
digen. In diesem Fall endet der Treuhandvertrag mit
dem Wirksamwerden der Kindigung der jeweili-
gen Gesellschaft. Das Recht zur auPerordentlichen
Kiindigung des Treuhandvertrages bleibt unberihrt.

Das Treuhandverhdlinis endet ferner, ohne dass es
einer Kindigung bedarf, (ij wenn der Treuhénder
gemah § 24 Ziffer 8 des Gesellschaftsvertrages
mit den fir den Treugeber treuhdnderisch gehalte-
nen (TeiHKommanditeinlagen anteilig aus beiden
Gesellschaften ausscheidet, weil in der Person des
Treugebers einer der Grinde des § 24 Ziffer 6
oder 7 des Gesellschaftsvertrages vorliegt, (i)
wenn der Treugeber nach seiner Direkteintragung
gemah § 24 Ziffer 6 oder 7 des Gesellschaftsver
frages aus beiden Gesellschaften ausscheidet, (i)
mit der Vollbeendigung der letzten noch nicht been-
deten Gesellschaft. Die Vollbeendigung nur einer
Cesellschaft fihrt lediglich zu einer Teilbeendigung
des Treuhandvertrages hinsichtlich der Beteiligung
des Treugebers an der betreffenden Gesellschaft.

Der Treuhander ist berechtigt, den Treuhandvertrag
mit einer Frist von sechs Monaten zum 31. De-
zember eines jeden Jahres, erstmalig mit Wirkung
zum 31. Dezember 2023 schrifflich gegeniber
dem Treugeber zu kiindigen, wenn er gleichzeitig
auch das Treuhandverhdlinis mit anderen an den
Gesellschaften beteiligten Investoren entsprechend
kindigt.

In diesem Fall wird der Treuhéinder, sofern die Di-
rekteintragung des Treugebers (im Sinne der nach-
folgenden Ziffer 5) noch nicht erfolgt ist, den bis-
lang fir den Treugeber treuhanderisch gehaltenen
(Teil) Kommanditanteil im VWege der Sonderrechts-
nachfolge auf den zur Annahme der Ubertragung
verpflichteten Treugeber ibertragen, aufschiebend
bedingt auf dessen Einfragung als Kommanditist im
Handelsregister; zu diesem Zweck ist der Treuge-
ber verpflichtet, dem Treuhander auf eigene Kos-



fen eine nofariell beglaubigte Handelsregistervoll
macht nach néherer MaB3gabe von § 6 Ziffer 2
des Gesellschaftsvertrages zu erteilen. Sofern der
Treugeber und alle sonstigen an den Gesellschaf-
fen befeiligten Investoren nach Kindigung des Treu-
handvertrages durch den Treuhdnder einstimmig
einen neuen Treuhdnder bestellen, wird der Treu
hander abweichend vom vorstehend Gesagten
die bislang fir den Treugeber treuhdnderisch ge-
haltenen (Teil) Kommanditanteile nicht auf diesen,
sondern auf den neuen Treuhdnder Ubertragen und
der Ubernahme des Treuhandvertrages durch die-

sen neuen Treuhdnder zustimmen.

Fir den Fall, dass o) gegen den Treuhdnder aus
einem rechtskraftigen Titel die Zwangsvollstreckung
befrieben und die Zwangsvollstreckung nicht inner-
halb von drei Monaten aufgehoben wird, oder
(b) Gber das Vermégen des Treuhdnders das Insol-
venzverfahren erdffnet oder eine Erdffnung man-
gels Masse abgelehnt worden ist, ibertréigt der
Treuhénder im Wege der Sonderrechtsnachfolge
bereits jetzt seine fir den Treugeber in den Ge-
sellschaften gehaltenen (Teil) Kommanditanteile auf
den Treugeber aufschiebend bedingt auf dessen
Einfragung als Kommanditist im Handelsregister.
Der Treugeber nimmt diese Ubertragung an. In den
vorgenannten Féllen endet der Treuhandvertrag
ohne Kiindigung mit Wirksamkeit der Ubertragung
auf den Treugeber.

Der Treugeber ist nach néherer MaBBgabe des § 6
des Gesellschaftsvertrages selbst als Kommanditist
in das Handelsregister der jeweiligen Gesellschaft
einzutragen [vorstehend und im Folgenden ,, Direkt-
eintragung”). Die Eintragung der Kommanditisten
im Handelsregister wird jeweils zum Ende eines
Quartals durchgefihrt. Sollien Kommanditisten eine
Eintragung innerhalb eines Quartals wiinschen, ist
der Treuhénder berechtigt, hierfir eine pauschale
Bearbeitungsgebihr von EUR 100,- zzgl. etwaiger
USt. zu erheben. Im Falle einer Direkfeintragung
endet dieser Treuhandvertrag trotz der Ubertragung
des zuvor vom Treuhander fir Rechnung des Treu-
gebers gehaltenen (Teil] Kommanditanteiles auf
den Treugeber nicht, sondemn wird hinsichilich der
auf den Treugeber (bertragenen Kommanditeinlo-
ge als Verwaltungsmandat fortgefihrt. Die in die-

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
N

sem Treuhandverfrag zwischen dem Treuhdnder
und dem Treugeber geregelten Rechte und Pflichten
geltlen dann in entsprechender Weise fort, soweit
sich nicht aus der Natur der dann unmittelbaren Be-
teiligungen des Treugebers an den Gesellschaften
zwingend etwas anderes ergibt. Etwaig aus der
Ubertragung des (TeilKommanditanteils auf den
Treugeber entstehende Kosten sind vom Treugeber

zu fragen.

§7
Treuhandvergiitung

Der Treuhénder erhélt von beiden Gesellschaften fur die
im Interesse der Gesellschaften erfolgende Betreuung
des Treugebers — sowie fir die Betreuung aller Gbrigen
den Cesellschaften beigetretenen Investoren, mit denen
der Treuhéinder entsprechende Treuhandvertrége abge-
schlossen hat — die folgenden Vergiitungen bzw. den
folgenden Aufwendungs- und Kosfenersatz:

1. Der Treuhénder erhdlt eine einmalige Einrich-
tungsgebihr in Héhe von 1% bezogen auf das
im Rahmen des Erhdhungsrechtes sowie ggf.
der Erhdhungsreserve (§ 3 Ziffer 3 des Cesell
schaftsvertrages) bis zur Vollplatzierung des Kom-
manditkapitals der Gesellschaften bei Investoren
[einschlieBlich  etwaiger  Platzierungsgaranten)
eingeworbenen Kommanditkapitals (,Erhdhungs-
kapital”) zzgl. einer jcéhrlichen Pauschale von EUR
40.000,- je Gesellschaft in den Anfangsjahren
20102012 Femer erhdlt der Treuhander fur die
laufende Treuhandverwaliung ab dem O1. Okto-
ber 2010 bis zum Zeitpunkt in dem die jeweilige
Cesellschaft durch Abschluss der Liquidation voll
beendet wird, eine jchrliche Vergitung in Hohe
von 0,75 % bezogen auf das Erhdhungskapital.
Die prozentuale Finrichtungsgebihr nach Satz 1
ist bei Vollplatzierung féllig, wahrend die jéhrliche
Einrichtungspauschale nach Satz 1 jeweils zum
30.12. — erstmals zum 30.12.2010 fallig ist.
Die laufende Vergiitung nach Satz 2 ist anteilig je-
weils zum Ende eines Quartals fllig. Die laufende
Vergitung erhoht sich jeweils nach Ablauf von 3
Ceschdftsiahren um 2,5 % p.a.. Samtliche Vergi-
fungen verstehen sich zuziglich etwaig anfallender
Umsatzsteuver.
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2. Der Treuhdnder erhalt auBerdem scamiliche ihm

enfstehenden Aufwendungen und Kosfen im Zu-
sammenhang mit (i) der Erfillung geldwdscherecht-
licher Identifizierungs- und Uberwachungspflichten
in Bezug auf den Treugeber und etwaige Erwerber
von dessen Befeiligung an den Gesellschaften,
(i) Handelsregisteranmeldungen sowie -einfragun-
gen in Bezug auf das Handelsregister der Gesell-
schaften sowie {iii) der Auflésung, Liquidation und
Beendigung der jeweiligen Gesellschaft von den
Gesellschaften ersetzt.

§8
Haftung des Treuhénders / Verjdhrung

Der Treuhéinder wird seine Rechte und Pflichten mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes wahr-
nehmen. Er haftet nicht fir die Werthaltigkeit der
Beteiligung an den Gesellschaften, die Bonitdt von
Vertragspartnern der Gesellschaften oder dafir,
dass diese Verfragspariner die eingegangenen
vertraglichen Verpflichtungen ordnungsgeméaf er-
fillen. Er haftet auch nicht fir den Eintritt steuerlicher
Folgen.

Der Treuhdnder hat an der Erstellung des Verkaufs-

"

prospektes ,Flussfahrt “11" weder mitgewirkt noch
hat er die darin gemachten Angaben einer eige-
nen Uberprifung unterzogen. Der Treuhdnder iber-
nimmt daher keine Haftung fir den Inhalt des Ver-

"

kaufsprospektes ,Flussfahrt “11” und die dortigen

Aussagen.

Fir Anspriche auf Schadensersatz, gleich aus wel-
chem Rechtsgrund, haftet der Treuhdnder nur im
Falle von Vorsatz oder grober Fahrl@ssigkeit. Die
Haftung fur leichte Fohrlcssigkeit ist ausgeschlos-
sen, es sei denn, dass durch die Verletzung der
Vertfragszweck wesentlich geféhrdet wird  (Kar-
dinalpflicht). Der Begriff der Kardinalpflicht be-
schreibt insoweit abstrakt solche Pflichten, deren
Erfillung die ordnungsgemdBe Durchfihrung des
Treuhandvertrages Uberhaupt erst ermaglicht und
auf deren Einhaltung der Verfragspariner regelmé-
Big vertraven darf. In einem solchen Fall der Verler
zung einer Kardinalpflicht ist die Haftung auf den
bei Vertragsschluss typischerweise vorhersehbaren
Schaden begrenzt. Diese Beschrankung der Haf-

fung gilt nicht fur Verletzungen von Leben, Kérper,
Cesundheit oder die Haftung noch zwingenden
gesetzlichen Vorschriften. Eine persénliche Haftung
der gesetzlichen Vertreter, Erfillungsgehilfen und
Betriebsangehdrigen des Treuhénders fir von ihnen
durch leichte Fahrlassigkeit verursachte Schéaden ist
ausgeschlossen.

Etwaige  Schadensersatzanspriiche  gegeniber
dem Treuhander, seinen gesetzlichen Vertrefern,
Erfullungsgehilfen und Betriebsangehdrigen verjch-
ren — soweit nicht kirzere gesetzliche Fristen gelten
— in drei Jahren von dem Zeitpunkt an, in dem der
Anspruch entstanden ist und der Anspruchsberech-
figle von den haftungsbegrindenden Umstéanden
und der Person des Schuldners Kenntnis erlangt
oder ohne grobe Fahrlassigkeit hétte erlangen mis-
sen, jedenfalls aber innerhalb von finf Jahren nach
der Entstehung des Anspruchs, spdtestens aber in-
nerhalb von zehn Jahren nach der Begehung der
Handlung, der Pflichiverletzung oder dem sonsti-
gen den Schaden auslésenden Ereignis.

Etwaige ~ Schadensersatzanspriiche  gegeniber
dem Treuhander, seinen gesetzlichen Vertrefern,
Erfullungsgehilfen und Betriebsangehdrigen sind in-
nerhalb einer Ausschlussfrist von 12 Monaten nach
Kenntniserlangung durch eingeschriebenen  Brief
geltend zu machen.

Die Ausfihrung von Weisungen des Treugebers so-
wie von Beschlissen der Gesellschafter stellt den
Treuhénder von jeder Verantwortlichkeit frei, soweit
dem nicht zwingende geselzliche Bestimmungen
enfgegenstehen. Weiterhin hdlt der Treugeber den
Treuhénder von jeglichen Verbindlichkeiten frei, die
diesem beim Erwerb oder der Ausiibung der pflicht-
gemdaPen treuhdnderischen Verwaltung der Beteili-
gungen des Treugebers entstehen. Eine Freistellung
erfolgt nicht, soweit es um die Ausfihrung eines
rechtswidrigen Beschlusses der Gesellschafter geht
und der Treuhénder von der Rechtswidrigkeit Kennt-
nis hatte oder Kennnis hatte haben kénnen.



§9
Mitteilungspflichten/ Auszahlungen

Der Treugeber ist verpflichtet, den Treuhéinder von
Anderungen seines Namens (bei natiirlichen Perso-
nen| bzw. seiner Firma (bei juristischen Personen,
Personengesellschaften und Stiftungen) sowie von
Anderungen hinsichtlich Anschrift, Finanzamt, Steu-
ernummer bzw. Steueridentifikationsnummer und,/
oder Bankverbindung sowie bei juristischen Per-
sonen und Personengesellschaften zusétzlich von
Anderungen des Registers und der Registernummer
und im Hinblick auf das gesetzliche Vertretungsor-
gan oder den gesetzlichen Vertreter unverziiglich
zu unferrichten. Mitteilungen, Einberufungen zu
Prasenzversammlungen bzw. Ankindigungen von
schrifilichen Verfahren und sonstiger Schriftwechsel
werden seifens des Treuhanders bzw. den Gesell-
schaften jeweils an die zuletzt benannte Anschrift
des Treugebers gerichtet; sie gelten zwei VWerkio-
ge nach Absendung als zugegangen.

Soweit der Treugeber seinen VWohnsitz oder ge-
wohnlichen  Aufenthalisort ins Ausland  verlegen
sollfe, hat er dem Treuhdnder einen inlandischen
Zustellungsbevollmdchtigten zu benennen.

Die Auszahlungen erfolgen auf das dem Treu-
hander zuletzt genannte Konto. Eine Anderung
des vom Treugeber angegebenen Konfos kann
nur bericksichtigh werden, wenn dem Treuhénder
schrifilich eine Mitteilung dariber spatestens finf
Wochen vor dem festgelegten Auszahlungstermin
zugegangen ist.

Ist der Treugeber seinen Obliegenheiten gemah
Ziffern 1 und 2 nicht nachgekommen oder ist im
Erbfall die Erbfolge nicht entsprechend den in die-
sem Treuhandvertrag und in den Gesellschaftsver-
frigen genannten Vorschrifien nachgewiesen, so
ist der Treuhander zur Hinferlegung der Auszahlun-
gen auf Kosten des Treugebers bei der zusténdigen
Hinterlegungsstelle des Amtsgerichts Hamburg be-
rechtigt.

Weiterhin ist der Treugeber verpflichtet, den Treu-
hander unverziiglich von etwaigen Anderungen in
Bezug auf die Beteiligung, wie bspw. die Verpfan-

dung, Abtretung der Beteiligung, die Eréffnung
des Insolvenzverfahrens Uber das Vermagen des
Treugebers, weitere Rechte Dritter in Bezug auf die
Beteiligung des Treugebers, zu informieren.

§10
Schlussbestimmungen

Der Treugeber ist damit einverstanden, dass sei-
ne personen- und befeiligungsbezogenen Daten
per elekironischer Dafenverarbeitung gespeichert
werden und dass die in die Platzierung des Eigen-
kapitals der Gesellschaften eingebundenen Perso-
nen Uber die Verhdlinisse der Gesellschaften, iber
seine Befeiligung und Uber seine Person informiert
werden.

Die Praambel zu diesem Treuhandvertrag ist des-
sen wesentlicher Bestandteil.

Soweit in diesem Treuhandvertrag nichts anderes
bestimmt ist, gelten die Bestimmungen der Gesell-
schaftsvertrage der Gesellschaften in der jeweils
giltigen Fassung fir das Treuhandverhdlinis ent-
sprechend. Die Beifritiserklarung des Treugebers
und die Gesellschaftsvertrdge der Gesellschaften
sind Bestandteil dieses Treuhandvertrages.

Mindliche Nebenabreden bestehen nicht. An-
derungen und Ergénzungen dieses Treuhandver-
frages kénnen nur in schrifflicher Form vereinbart
werden; dies gilt auch fur diese Schriffformklausel.

Dieser Treuhandvertrag unterliegt ausschlieBlich
deutschem Recht. Gerichtsstand und Erfillungsort
ist, soweit gesetzlich zulassig, der Sitz der HT
Hamburgische Treuhandlung GmbH.

Sollfen einzelne Bestimmungen dieses Treuhand-
verfrages ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfihrbar sein oder werden, so wird dadurch
die Wirksamkeit des Treuhandvertrages im Ubri-
gen nicht berthrt. Anstelle der unwirksamen oder
undurchfthrbaren Bestimmung soll eine wirksame
bzw. durchfihrbare Bestimmung gelten, die nach
Form, Inhalt, Zeit, MaB und Geltungsbereich dem
wirtschaftlichen Ergebnis des von den Parteien
Cewollten am ndchsten kommt. Sollle der Treu-
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handverirag eine Licke aufweisen, insbesondere
einen offensichtlich regelungsbedirftigen  Punkt
nicht regeln, so soll diese durch eine wirksame Be-
stimmung ausgefillt werden, deren wirtschaftliches
Ergebnis dem entspricht, was die Parteien verein-
bart hatten, wenn sie die Lickenhaftigkeit erkannt
hatten.

Hamburg, den 14.10.2010

MS ,, Amadagio” GmbH & Co. KG
gez. Helge Grammerstorf
gez. Helge JanBen

MS ,, Amalegro” GmbH & Co. KG
gez. Helge Grammersforf
gez. Helge JanBen

HT Hamburgische Trevhandlung GmbH
gez. Jan Bolzen
gez. Stephanie Brumberg

10.3  Mittelfreigabe- und Mittelverwendungs-
kontrollvertrag

Vertrag Gber die formale Kontrolle der Frei-
gabe und Verwendung von Einlagen

zwischen

MS ,Amadagio” GmbH & Co. KG, Hamburg,
MS ,Amalegro” GmbH & Co. KG, Hamburg
— nachfolgend gemeinschaftlich
LEMITTENTEN" genannt —

und
CERTIS GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg
— nachfolgend ,CERTIS" genannt —

sowie

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Hamburg
— nachfolgend , TREUHANDER" genannt —

Praambel

Die EMITTENTEN beabsichtigen, zur anteiligen
Finanzierung der in ihren Gesellschaftsvertragen,
jeweils in der Fassung vom 14.10.2010 (nach-
folgend ,Gesellschaftsvertréage der EMITTENTEN"
genannt) vorgesehenen Invesfitionen Eigenkapital
bei Investoren aufzunehmen. Hierzu wird zum
Zwecke des gemeinsamen &ffentlichen Angebotes
von Beteiligungen der Verkaufsprospek ,Flussfahrt
11" erstellt. Die Beteiligung der Investoren soll zu-
ndachst freugeberisch iber den TREUHANDER erfol
gen.

Das Emissionskapital befragt gemah § 3 der Ge-
sellschaftsvertréige der EMITTENTEN jeweils bis zu
€ 4,5 Mio. [nachfolgend ,EMISSIONSKAPITAL”
genannt). Dariber hinaus ist der TREUHANDER auf
Anforderung der jeweiligen Komplementérin der
EMITTENTEN berechtigt, das EMISSIONSKAPITAL
jeweils um bis zu weitere € 100.000 zu erhdhen.
Zusaizlich ist ein Agio in Hohe von 3 % der jewei-
ligen Beteiligungssumme zu leisten.

Das EMISSIONSKAPITAL dient im VWesentlichen
der anteiligen Abdeckung der Erwerbspreise inkl.
Nebenkosten fir die Flussschiffe MS ,Amadagio”
und MS ,Amalegro” [nachfolgend ,ANLAGE-
OBJEKTE" genannt), sowie der Grindungs:, An-
lauf- und Platzierungskosten der EMITTENTEN. Im
Einzelnen wird die vorgesehene Verwendung u.a.
des EMISSIONSKAPITALS in der Anlage 2 zu den
Gesellschaftsvertragen der EMITTENTEN (nachfol-
gend INVESTITIONSPLANE” genannt] aufgefihrt.
Dort finden sich auch entsprechende Angaben zur
Finanzierung des Projekis.

Das gesamte EMISSIONSKAPITAL ist von den In-
vestoren auf ein Konto des TREUHANDERS (nach-
folgend , TREUHANDKONTO" genannt] einzuzah-
len. Die insgesamt auf dem TREUHANDKONTO
eingehenden Betrdge stehen den EMITTENTEN
ieweils halftig zu.

Die Einzahlungen auf dem TREUHANDKONTO
werden durch den TREUHANDER — grundséitzlich
unter Beachtung des vorgenannten Verteilungs-
schlissels — auf separafe Konfen der einzelnen



EMITTENTEN als jeweils alleinige Kontoinha-
ber (nachfolgend zusammen ,MITTELVERVWEN-
DUNGSKONTROLKONTEN" genannt) aufgeteilt
und Uberwiesen. Die Verwendung der eingezahl-
fen Betréige im Sinne der INVESTITIONSPLANE
erfolgt sodann von den MITTELVERWENDUNGS-
KONTROLKONTEN. Samiliche Verfigungen des
TREUHANDERS iber das TREUHANDKONTO
und der EMITTENTEN iber die MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROLKONTEN unterliegen der Mit
felfreigabe- und Mittelverwendungskontrolle durch
CERTIS gemaB diesem Vertrag.

Der TREUHANDER st berechtigt, einzelne auf das
TREUHANDKONTO eingezahlie Befrdge auch
abweichend von dem in vorstehender Ziffer aufge-
fohrten Verteilungsschlissel auf die EMITTENTEN
aufzuteilen, sofern die Félligkeiten von Verbindlich-
keiten der EMITTENTEN dies erforderlich machen
und im Ergebnis der vom Investor geleistete Betei-
ligungsbetrag hdalftig auf die einzelnen EMITTEN-
TEN verteilt wird. Die EMITTENTEN verpflichten
sich, aus einer abweichenden Verteilung von Ein-
zahlungen etwaig resultierende Uber oder Unter-
zahlungen untereinander auszugleichen.

Zwischen den Verfragsparinern  besteht  Einver-
nehmen, dass auf der Grundlage dieses Mittel
freigabe- und Mittelverwendungskontrollvertrages
kein Treuhandverhdlinis begrindet wird. CERTIS
handelt nicht im fremden Interesse oder fir frem-
de Rechnung, sondem ausschlieflich in Erfillung
dieses Verfrages im eigenen Interesse und auf ei-
gene Rechnung. Sie ist unabhdngig und nicht an
Weisungen Dritter gebunden, insbesondere nicht
an solche von Investoren, die sich an den EMIT
TENTEN beteiligen. Fir ihre Hondlungen ist allein
dieser Vertrag mafdgeblich, in dem formale Voraus-
sefzungen vereinbart sind, bei deren Vorliegen sie
ihre Zustimmung durch Mitzeichnung zu Verfigun-
gen der EMITTENTEN zu geben und bei deren
Nichivorliegen sie die Zustimmung zu verweigem
hat. CERTIS ist zu keinem Zeitpunkt Eigentimer der
eingezahlten Celder; sie konfrolliert lediglich die
Verwendung der Gelder durch die EMITTENTEN
nach formalen Kriterien. Sie verfugt nicht ber die
von Investoren auf das TREUHANDKONTO einge-
zahlten Befrage, sondem stimmt Verfigungen der

1.

EMITTENTEN lediglich durch Mitzeichnung zu.
CERTIS ist selbst weder berechtigt noch beauftragt,
Verfigungen ber die eingezahlten Gelder zu ver-

anlassen.

§1
Gegenstand und Umfang der Kontrolltétigkeit

Der Konfrolle unterliegt lediglich das auf dem
TREUHANDKONTO und den MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROLUKONTEN eingehende EMIS-
SIONSKAPITAL sowie das darauf entfallende Agio
in Hohe von 3 %. Gegenstand der Konfrollictigkeit
sind nicht die Freigabe und die Verwendung der
Fremdfinanzierung und der sonstigen Eigenmittel,
die ausschlieBlich der Bezahlung der ANLAGEOB-
JEKTE dienen. Dariber hinaus auf dem TREUHAND-
KONTO und den MITTELVERWENDUNGSKON-
TROLLKONTEN eingehende Befrage, wie z.B.
Zinsen aus einer evil. vorgenommenen Zwischen-
anlage von Mitteln, die der Mittelfreigabe- und Mit-
telverwendungskontrolle unterliegen, werden ohne
weitere Kontrolle auf ein Konto des betreffenden
EMITTENTEN Uberwiesen.

Die Prifung der CERTIS beschrénkt sich darauf, ob
die in den 8§ 3 und 4 genannten Voraussefzun-
gen formal vorliegen. Dariber hinaus wird sie kei-
ne Konfrollidtigkeiten ausiiben, insbesondere nicht
hinsichlich der wirtschafflichen und  rechtlichen
Konzeption des Beteiligungsangebotes ,Flussfahrt
11", der Identitat und Bonitét von beteiligten Per-
sonen, Unfernehmen und Verfragsparinern, der
Werthaltigkeit von Garantien, der Rechtswirksam-
keit vorgelegter Vertrage und Vereinbarungen, der
von Dritten gegeniber den EMITTENTEN erbrach-
fen leistungen sowie der technischen und wirt

schaftlichen Giite der ANLAGEOBJEKTE.

§2

Ausgestaltung des Mittelverwendungskontrollkontos

1.

Kontoinhaber des TREUHANDKONTOS st der
TREUHANDER und fir die  MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROLKONTEN jeweils allein die
EMITTENTEN. Die Verfretungsberechtigungen /
Kontovollmachten fir diese Konten sind durch die
jeweiligen Konfoinhaber so auszugestalten, dass
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fir die Verfigungen des TREUHANDERS und der
EMITTENTEN die Mitzeichnung der CERTIS not
wendig ist. Die jeweils kontofthrende Bank, die
eine Kopie dieses Verfrages erhalt, ist anzuweisen,
dass Anderungen hinsichtlich der Vertretungsbe-

rechtigungen / Konfovollmachten der schrifflichen
Zustimmung der CERTIS bedurfen.

Die jeweils kontofihrende Bank ist anzuwei-
sen, der CERTIS Zweitschrifien der Ausziige des
TREUHANDKONTOS und der MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROUKONTEN und sémtlicher die
Konfen betreffenden Korrespondenz unverziiglich
zur Kontrolle zu bersenden.

Auf Wunsch werden der TREUHANDER und die
EMITTENTEN der CERTIS erméglichen, die Kon-
foumsdtze unfer Anwendung eines anerkannten
Online-Banking-Verfahrens (z.B. FTAM, HBCI oder
TOnline) online abzurufen. In diesem Fall kann auf
die Zusendung von Zweitschriften der Konfoauszi-
ge verzichtet werden.

Die jeweils konfofthrende Bank ist anzuweisen,
der CERTIS den Erhalt einer Kopie dieses Vertrages
wie auch die Einhaltung der Bestimmungen dieses
§ 2 zu bestdtigen.

Im Falle einer Zwischenanlage von Mitteln (z.B.
in Form von Fest- oder Tagesgeld), die der Mittel-
freigabe- und Mittelverwendungskontrolle unterlie-
gen, verpflichten sich der TREUHANDER und die
EMITTENTEN, dafir Sorge zu tragen, dass das
TREUHANDKONTO bzw. die betreffenden MIT-
TELVERVWENDUNGSKONTROLKONTEN jeweils
als Referenzkonten fur die jeweiligen Anlagekonten
eingerichtet werden und Uber die entsprechenden
Anlagekonten nur nach MaBgabe dieses § 2 ver-
fugt werden kann.

Solltlen der TREUHANDER oder die EMITTEN-
TEN weitere TREUHAND- bzw. MITTELVERVWEN-
DUNGSKONTROLKONTEN  oder  Unferkonten
hierzu einrichfen, gelten die Regelungen dieses
Vertrages fur diese Konfen entsprechend.

§3
Mittelfreigabekontrolle

CERTIS wird erst dann mit der Mittelverwendungs-
kontrolle gemaB § 4 beginnen, wenn von den
EMITTENTEN folgende Nachweise erbracht wer
den:

a) Unferzeichnete  Gesellschaftsverirdge  der

EMITTENTEN.

b) FEintragung der EMITTENTEN in das Handels-
register oder nofarielle Anmeldung der Eintra-
gung nebst Eingangsbestatigung des Handels-
registers.

c)  Unterzeichneter Treuhand- und Verwaltungsver-
trag sowie schriffliche Erklarung des Treuhan-
ders gegeniber den Emittenten Gber die (ggf.
anteilige) Erhdhung seiner Kommanditeinloge
gem. § 3 Nr. 3 der Cesellschaftsverirage der
Emittenten um jeweils bis zu € 4,50 Mio.

d) Nachweis der Schiffshypothekendarlehen in
Héhe von CHF 12.792.937,00 (MS ,Ama-
dagio”) bzw. CHF 12.798.000,00 [MS
,Amalegro”) durch einen Darlehensvertrag
oder eine zumindest grundsatzliche Finanzie-
rungszusage eines oder mehrerer Kreditinstitu-
te.

e) Nachweis der Eigenmittelzwischenfinanzie-
rungsdarlehen in Hohe von jeweils bis zu
€ 1,125 Mio. durch einen Darlehensvertrag
eine zumindest grundsaizliche Finanzierungs-
zusage eines oder mehrerer Kredifinstitute.

f)  Cestattung der Verdffentlichung des Verkaufs-
prospektes nach § 8i Abs. 2 Safz 1 des Ver
kaufsprospekigesetzes.

2. Als grundsatzliche Finanzierungszusage im
Sinne des Absatzes 1 gilt auch eine Finanzie-
rungszusage, die noch unter dem Vorbehalt
der Zustimmung der Kreditgremien des oder
der jeweiligen Kreditinstitute steht.



I.

2.

§4

Mittelverwendungskontrolle
CERTIS prif

—  for vom TREUHANDER veranlasste Verfigun-
gen Uber das auf dem TREUHANDKONTO
vorhandene EMISSIONSKAPITAL, ob diese
ausschlieBlich zu Gunsten der MITTELVER-
WENDUNGSKONTROLLKONTEN  der
EMITTENTEN gehen, und

—  fir von den EMITTENTEN veranlasste Verft-
gungen Uber das auf die MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROUKONTEN  ibertragene
EMISSIONSKAPITAL die betragsméBige Uber-
einstimmung mit den INVESTITIONSPLANEN
der EMITTENTEN und den enfsprechenden
Verfragen und Vergitungsvereinbarungen,
jeweils nach MaPgabe der folgenden Ab-
satze. CERTIS ist dabei zur Unterzeichnung
dieser Verfigungen berechtigt und verplflichtet,
wenn die Zahlungen

— im ersferen Fall zu Gunsten der MITTELVER-
WENDUNGSKONTROLKONTEN der EMIT-
TENTEN gehen unter Beachtung der Ziffern 4
bis 6 der Praambel, ausgenommen sind Rick-
zahlungen von Einzahlungsbefrdgen an die
Investoren wegen Falsch- oder Uberzahlung,

und

— im lefzteren Fall an die in den INVESTIT-
ONSPIANEN  der EMITTENTEN und den
enfsprechenden Vertrégen und Vergitungsver-
einbarungen genannten Empfanger in der dort
genannten Hohe (ggf. zuziglich Umsatzsteuer)
gehen oder eine ggf. in Anspruch genomme-
ne Zwischenfinanzierung des EMISSIONSKA-
PITALS, aus der Verbindlichkeiten beglichen
worden sind, die nach diesem Vertrag von
den MITTELVERWENDUNGSKONTROLL
KONTEN freizugeben waren, abgeldst wird,
ieweils unter Beachtung der nachfolgenden
Absaize 2 bis 6 dieses Paragraphen.

In sachlicher Hinsicht sind Uberschreitungen der in
den INVESTITIONSPLANEN festgelegten Positio-

nen — soweit Festpreise bzw. feste Vergitungen ver
einbart wurden — nicht zulgssig. Abweichungen,
die sich hinsichtlich der Zahlungstermine ergeben,
sind als gerechifertigt anzusehen, wenn sie nicht
im Widerspruch zu vertraglichen Vereinbarungen
stehen. Soweit sich dariber hinaus Abweichungen
ergeben, ist eine Freigabe nur bei Vorliegen wirt
schaftlich gerechtfertigter Grinde zuléssig.

Sofern CERTIS durch einen EMITTENTEN nachge-

wiesen wird, dass im jeweiligen INVESTITIONS-

PLAN enthaltene Positionen oder ein Teilbetrag
davon von einem nicht der Mittelverwendungs-
kontrolle unterliegenden Konto oder aus einer
Zwischenfinanzierung des EMISSIONSKAPITALS
beglichen wurden, erfolgt bei Verfigungen des
betreffenden EMITTENTEN ber die Auskehrung
des entsprechenden Befrages auf ein laufendes
Konto des betreffenden EMITTENTEN die unver
ziigliche Mitzeichnung der CERTIS, wenn die
Voraussetzungen fir eine Zustimmung fir eine
Zahlung von dem betreffenden MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROLLKONTO vorliegen bzw. vor-

gelegen hatten.

Werden CERTIS Rechnungen iber Honorare, Ver-
gitungen und sonstige Kosten inklusive Umsatzsteu-
er vorgelegt, die jedoch in den INVESTITIONSPLA:
NEN als Netftobetrdge ausgewiesen sind, kann
die in den Rechnungen ausgewiesene Umsalz-
steuer mit Uberwiesen werden, soweit die Summe
der Uberwiesenen und noch nicht gemah Satz 2
zuriickgefihrien Umsaizsteverbetrége die nicht in
Anspruch genommene Liquiditatsreserve nicht Gber-
steigt. Die EMITTENTEN sind verpflichtet, ihnen
etwaig erstaftete Umsatzstever fir Rechnungen,
die von dem jeweiligen MITTELVERWENDUNGS-
KONTROUKONTO gezahlt wurden, unverziglich

wieder auf dieses zuriickzufihren.

Sofern einzelne nicht den ANLAGEOBJEKTEN
zuzuordnende Positionen der INVESTITIONSPLA-
NE hinsichtlich ihrer Gesamthche kalkuliert bzw.
geschatzt wurden, kann der Differenzbetrag zwi-
schen dem kalkulierten Betrag und dem bereits
insgesamt freigegebenen Betrag auf ein laufendes
Konfo des jeweiligen EMITTENTEN Uberwiesen
werden, wenn der bereits freigegebene Teil min-
destens 75 % des kalkulierten Wertes betragt oder
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die in der betreffenden Position enthaltlenen we-
sentlichen Honorare, Vergitungen oder sonsfigen
Kosten bereits beglichen wurden.

CERTIS wird im Fall der Zwischenanlage von
Mitteln, die der Mitielfreigabe- und Mittelverwen-
dungskonfrolle unterliegen, den  entsprechenden
Uberweisungen zustimmen, sofern es sich um risi-
koarme Geldanlagen handelt und die jeweiligen
Anlagekonten die Voraussetzungen des § 2 Ab-
satz 5 erfillen.

Im Fall einer Rickabwicklung der EMITTENTEN
wird CERTIS abweichend von den vorstehenden
Absatzen Verfigungen vom TREUHANDKONTO
und den  MITTELVERVWENDUNGSKONTROLL-
KONTEN grundséitzlich nur insoweit zustimmen,
als die auf dem TREUHANDKONTO bzw. den
MITTELVERWENDUNGSKONTROLLKONTEN
verbleibenden Betrige anteilig an die bereits bei-
gefretenen Invesforen bis zur Hohe der von diesen
bereits geleisteten Einzahlungen nebst Agio gehen.
Soweit zu diesem Zeitpunkt bereits angefallene
Kosfen der Investitionsphase noch zu begleichen
sind und diesbeziglich keine Erstattungsanspriche
seitens der EMITTENTEN bestehen, konnen diese
Kosfen vor Auskehrung der verbleibenden Mittel
an die Investoren noch vom TREUHANDKONTO
bzw. den MITTELVERVWENDUNGSKONTROLL-
KONTEN beglichen werden.

Die Konfrolle erstreckt sich nur auf die Investitions-
phase und st mit vollsténdiger Abwicklung der
in den INVESTITIONSPLANEN genannten Zah-
lungen und anschlieBender Auskehrung der nach
der Abwicklung auf den MITTELVERVWENDUNGS-
KONTROUKONTEN verbleibenden Befrages an
die EMITTENTINNEN abgeschlossen. Im Falle ei-
ner Rickabwicklung ist die Mittelverwendungskon-
frolle nach vollsiandiger Auskehrung der auf den
MITTELVERWENDUNGSKONTROLLKONTEN
verbleibenden Befréige an die Investoren gem. Ab-
satz 7, ggf. nach Begleichung angefallener Kosten
gem. Absatz 7 Satz 2, abgeschlossen.

§5
Vergiitung

Vergitungsschuldner sind die EMITTENTEN. Die Hohe
und die Falligkeit der Vergiitung der CERTIS, welche in
den INVESTITIONSPLANEN beriicksichtigt wird, regelt
eine gesonderte Honorarvereinbarung zwischen CER-

TIS und den EMITTENTEN.

§6
Haftung

1. Fir die Durchfihrung der Kontrolligtigkeit und die
Haftung der CERTIS auch gegeniiber Dritien gelten
die vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDVV) heraus-
gegebenen ,Allgemeine Auftragsbedingungen for
Wirschaftsprifer und  Wirtschaftsprifungsgesell
schaften vom 1. Januar 2002”. Danach ist die
Haftung des Wirtschaftsprifers (hier: CERTIS) fur
Schadensersatzanspriche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schéden aus der Verletzung von Leben,
Kérper und Gesundheit, bei einem fahrléssig verur
sachten einzelnen Schadensfall auf vier Millionen
Euro beschrankt; dies gilt auch dann, wenn eine
Haftung gegeniber einer anderen Person als dem
Auftraggeber (hier: den EMITTENTEN) begriindet
sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch
beziglich eines aus mehreren Pflichiverletzungen
stammenden einheilichen Schadens gegeben.
Der einzelne Schadensfall umfasst samiliche Fol-
gen einer Pflichiverletzung ohne Ricksicht darauf,
ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinan-
der folgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt
mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger Fehler-
quelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitliche Pflichverletzung, wenn die befreffenden
Angelegenheiten miteinander in rechilichem oder
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem
Fall kann der Wirtschaftsprifer (hier: CERTIS) nur
bis zur Héhe von finf Millionen Euro in Anspruch
genommen werden.

2. Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb ei-
ner Ausschlussfrist von einem Jahr geltend gemacht
werden, nachdem der Anspruchsberechtigte von
dem Schaden und dem anspruchsbegrindenden
Ereignis Kenninis erlangt hat, spdtestens aber in-
nerhalb von finf Jahren nach dem anspruchsbe-



grindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn
nicht innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit
der schrifflichen Ablehnung der Ersatzleistung Klo-
ge erhoben wird und der Aufiraggeber (hier: die
EMITTENTEN) auf diese Folge hingewiesen wur-
de. Das Recht, die Einrede der Verichrung geltend
zu machen, bleibt unberihrt.

Ist neben dem fahrlassigen Verhalten der CERTIS
zugleich ein Verhalten eines anderen fir einen
Schaden urséchlich, so haftet CERTIS anteilig in
Hohe ihres Verursachungsbeitrages. Dies gilf nicht
bei Schaden aus der Verletzung von leben, Kérper

und Gesundheit. Eine Begrenzung der Hahe nach
bleibt unberihrt.

Die ,Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirt-
schaftsprifer und  Wirtschaftsprifungsgesellscha
fen vom 1. Januar 2002" sind dem im Original
unterzeichneten Vertrag als Anlage beigefiigt und
kénnen bei der CERTIS eingesehen und angefor
dert werden.

§7
Laufzeit

Dieser Verfrag endef, ohne dass es einer Kindi-
gung bedarf, zu dem in § 4 Absatz 8 dieses Ver-
frages vorgesehenen Zeitounkt. Im Ubrigen kann
dieser Vertrag nur aus wichtigem Grund gekindigt
werden.

Kindigungen bedirfen der Schriftform.

§8
Anwendbares Recht / Gerichtsstand

Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesre-
publik Deutschland.

AusschlieBlicher  Gerichtsstand  fir - Streitigkeiten
aus und im Zusammenhang mit diesem Vertrag ist
Homburg.
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§9

Schlussbestimmungen

1. Anderungen oder Erganzungen dieses Vertrages
bediirfen der Schriffform. Dies gilt auch fir die Auf
hebung des Schriffformerfordernisses selbst.

2. Die Préambel zu diesem Verirag ist wesentlicher
Vertragsbestandteil.

3. Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieses
Vertrages ganz oder feilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, wird die Wirk-
samkeif dieses Vertrages und seiner ibrigen Bestim-
mungen hiervon nicht berihrt. Anstelle der unwirk-
samen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine
solche Bestimmung als vereinbart, die nach Form,
Inhalt, Zeit, Mald und Geltungsbereich dem am
n&chsten kommt, was von den Parteien nach dem
wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen
oder undurchfiihrbaren Bestimmung gewollt war.
Entsprechendes gilt fur etwaige Licken in diesem
Vertrag.

Hamburg, den 14.10.2010

CERTIS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
gez. Dierk Hanfland

gez. Martina Heinsen

MS ,, Amadagio” GmbH & Co. KG
gez. Helge Grammerstorf
gez. Helge Janfen

MS ,, Amalegro” GmbH & Co. KG
gez. Helge Grammerstorf
gez. Helge Janfen

HT Hamburgische Trevhandlung GmbH
gez. Jan Bolzen
gez. Stephanie Brumberg
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Hinweise zum Beitritt

Die folgenden Hinweise erleichtern lhnen lhren ,\Weg
zur Befeiligung” an den beiden Befeiligungsgesell-
schaften (Emittenten).

Die komplett ausgefillle und in allen angekreuzten
Unterschriftsfeldern mit lhrer rechtsverbindlichen Unter-
schrift zu versehende Beitrittserklarung und Widerrufs-
belehrung senden Sie bittle an den Treuhdnder, die

HT Hamburgische Trevhandlung GmbH
Neue Burg 2
20457 Hamburg.

Wird im Zusammenhang mit lhrem Beitritt ein Vermitt-
ler tatig, muss dieser ebenfalls Teile der Beitrittserkls-
rung ausfillen und mit seiner Unterschrift versehen.

Der Beitritt wird erst wirksam mit Annahme der Bei-
trittserklérung durch den Treuhdnder, die HT Ham-
burgische Treuhandlung GmbH. Der Zugang der
Annaohme des Treuhdnders bei lhnen ist fir das
Wirksamwerden des Beitritts nicht erforderlich, der
Treuhdander wird Sie aber schriftlich Gber die Annah-
me informieren, indem er ihnen eine unterschriebene
Ausfertigung der Beitrittserkl@rung zusendet.

Bitte beachten Sie, dass vor Zustandekommen der
Vertragsbeziehung mit lhnen, also vor Annahme lhrer
Beitrittserklarung, nach néherer MaBgabe des Geset-
zes Uber das Aufspiiren von Gewinnen aus schweren
Straftaten (Geldwéaschegesetz — GwG) |hre Identitat
festgestellt und Gberprift werden muss. Diese Identifi-
zierung erfolgt entweder direkt durch Thren Vermitiler
oder alternativ im Wege des PostdentVerfahrens
bzw. Gber bestimmte vertravenswirdige Dritte (z.B.
Kreditinstitute), fir dessen Zwecke lhnen der Treuhdn-
der ggf. die notwendigen Unterlagen nebst Erlcute-
rungen zusenden wird.

Beitrittserklarungen kénnen nur solange akzeptiert
werden, bis das in diesem Beteiligungsangebot fir
die Plaizierung bei Investoren vorgesehene nominel-
le Kommanditkapital der Emittenten erreicht ist. Eine

Pflicht des Treuhdnders zur Annahme Ihrer Beitrittser-
klarung besteht in keinem Fall.

Beteiligungsbetrag

Der Beteiligungsbetrag, den Sie in lhrer Beifrittserklarung
ibernehmen, muss — fir beide Emittenten zusammen —
mindestens € 20.000 betragen. Hohere Beteiligungs-
befrage sind in Schritten von € 2.000 maéglich. Der
geschdfisfihrende Kommanditist der Emittenten kann
im Einzelfall hiervon abweichende Beteiligungsbetrage
zulassen. Zusdatzlich zum nominellen Beteiligungsbetrag
fallt ein Agio in Hohe von 3% des Befeiligungsbetrages
an, das Sie ebenfalls zu zahlen haben.

Einzelheiten der Zahlung und Kontoverbindung
Die Einzohlungen des Beteiligungsbetrages und des
Agios sind wie folgt vorzunehmen:

Beitritt im Jahr 2010:

a) Einzahlung eines ersten Teilbetrages in Héhe von
50% des Befeiligungsbetrages zzgl. 3% Agio (bezogen
auf den gesamten Beteiligungsbetrag) unmittelbar nach
Annahme der Beitriftserklarung und Aufforderung durch
den Treuhdnder, die HT Hamburgische Treuhandlung
GmbH:

b) Einzahlung eines zweiten Teilbetrages in Hohe von
50% des Beteiligungsbetrages am O1. April 2011.

Beitritt im Jahr 2011:

Sofern |hr Beitritt erst nach dem 31. Dezember 2010
erfolgt, sind 100% des Beteiligungsbetrages zzgl. 3 %
Agio unmittelbar nach Annahme der BeitritiserklGrung
und auf Aufforderung durch den Treuhander fallig.

Die Einzahlungen erfolgen zu den oben genannten Ter-
minen in jedem Fall auf das folgende hierfir vorgesehe-
ne Treuhandkonto:

KontoNr.: 1280373877

BLZ: 200 505 50
Bank: Homburger Sparkasse

Kontoinhaber: HT Hamburgische Treuhandlung GmbH



Bitte geben Sie auf Ihrer Uberweisung im Verwen-
dungszweck lhren Namen, die |hnen mitgeteilte In-
vestorennummer sowie das Stichwort ,Flussfahrt "11"
an und Uberweisen Sie den Beteiligungsbetrag aus-

schlieBlich in €.

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH leitet dann
die Einzahlungen, nach erfolgter Mittelfreigabe- und
Mittelverwendungskontrolle, auf die Konfen der Emitten-
ten weiter.

Wir weisen darauf hin, dass bei verspéteter Einzah-
lung Ihres Beteiligungsbetrages und/oder des Agios
Verzugszinsen in Hohe von 1 % pro Monat anfallen und
Sie u.U. weitergehende Sch&den zu ersetzen haben.
Auberdem kénnen Sie als sdumiger Invesfor von der
Beteiligung an den Emittenten ausgeschlossen werden.

Widerrufsrecht des Investors

Angaben iber die Méglichkeiten, Thr Angebot auf Ab-
schluss des Treuhand- und Verwaltungsvertrages nach
dem lhnen zustehenden gesetzlichen Widerrufsrecht zu
widerrufen und die Rechtsfolgen bei Ausiibung eines
solchen Widerrufsrechts sind der Beitrittserklrung zu
eninehmen.

Handelsregistereintragung

Nach lhrem Beitritt werden Sie zundchst nicht im Han-
delsregister eingetragen, da ihre Beteiligung an den
Emittenten vom Treuhénder fir lhre Rechnung gehalten
wird. Erst nach SchliePung des Beteiligungsangebots
erfolgt Ihre Einfragung als Kommanditist im Handelsre-
gister der Emittenten, sofern Sie dies wiinschen oder
der Treuhénder dies von lhnen verlangt.

Die fir Sie im Handelsregister einzutragende Haftein-
lage betragt in einem solchen Fall pro Emittent 10%
des hdalftigen Befeiligungsbetrages. Fir lhre Eintragung
ist eine auf beide Emittenten bezogene Handelsregis-
fervollmacht erforderlich. Ein entsprechendes Formular
wird lhnen vom Treuhénder zugeschickt. Die ausgefillte
Handelsregistervollmacht ist dann von lhnen zu unter-
schreiben und im Original beim Treuhénder einzurei-

chen. Die Unterschrift der Handelsregistervollmacht ist
nofariell zu beglaubigen. Die Kosten der Beglaubigung
tragen Sie.

Steuerliche Ergebnisse

Aus lhrer Befeiligung an der Vermdgensanlage erzie-
len Sie Einkinfte aus Vermietung und Verpachtung,
deren Hohe als Uberschuss der Einnahmen iber die
Werbungskosten ermittelt wird. Ihr jahrlicher steuerlicher
Ergebnisanteil wird vom Finanzamt der Gesellschaften
gesondert fesfgestellt und dem fir Sie zusténdigen
Wohnsitzfinanzamt mitgeteilt. Uber dieses bei Ihrer
personlichen Steuererklarung zu beriicksichtigende sfeu-
erliche Ergebnis erhalten Sie vom Treuhander jghrliche
Mitteilungen. Sofern Sie Aufwendungen im Zusam-
menhang mit |hrer Beteiligung hatten (z.B. Zinsen aus
einer individuellen Fremdfinanzierung der Beteiligung),
kénnen diese ausschlieBlich tber die Stevererklarungen
der Gesellschaften geltend gemacht werden. Hierfur
werden enfsprechende Nachweise bendtigt, die Sie
bitte zusammen mit den iGhrlichen Mitteilungen dem
Treuhander zur Weitergabe einreichen.

Auszahlungen / Zahlstellen

Die laufenden Auszahlungen werden von der HT Ham-
burgische Treuhandlung GmbH, Neue Burg 2, 20457
Hamburg als Zahlstelle in € auf Ihr in der Beifritiserkls-
rung angegebenes Konto Gberwiesen.

Die ersfe Auszahlung fir alle Gesellschafter soll plan-
mabig im Dezember 2011 erfolgen. Die HT Hambur-
gische Treuhandlung GmbH halt auch den Verkaufspro-
spekt zur kostenlosen Ausgabe bereit.

Laufende Informationen

Sie erhalten jedes Jahr einen Bericht der Geschdfts-
fohrung und die Jahresabschlisse fur das abgelaufene
Wirtschaftsjahr und — soweit erforderlich — weitere Infor-
mationen zur wirtschaftlichen Situation der Emittenten.
AuBerdem erhalfen Sie Informationen Uber die Auszah-
lungen und die steuerlichen Ergebnisse.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
N
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Angabenvorbehalt

Mit gréBter Sorgfalt und unter Zugrundelegung der an-
gegebenen Pramissen wurden von der Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH
& Co. KG, Hamburg, als Anbieter alle Daten, Prog-
nosen, Berechnungen und sonsfigen Angaben in die-
sem Verkaufsprospekt zusammengestellt. Sie beruhen
auf dem gegenwartigen Planungsstand, den zugrunde
liegenden Vertrgen und den derzeit geltenden rechili-
chen und steuerlichen Vorschriften, Erlassen sowie Ent-
scheidungen. Eine Haftung fir eine Verdnderung der
zugrunde gelegten Pramissen, fir den Einfritt der dar
gestellten Prognosen sowie den Einfritt des Erreichens
der mit der Beteiligung verbundenen wirtschaftlichen
und sfeuerlichen Ziele sowie Vorstellungen kann gegen-
iber dem Investor nicht tbernommen werden. Auf vom
Inhalt des Verkaufsprospektes abweichende Angaben
kann sich der Investor nur berufen, sofern und soweit
ihm diese durch den Anbieter zuvor schrifflich bestdtigt
worden sind.

Vertriebspartner dirfen gegentber dem Investor nur die
von dem Anbieter zur Verfigung gestfellien Materialien
verwenden. lhnen ist nicht gesfattef, Erklarungen abzu-
geben, die von den Darstellungen dieses Verkaufspro-
spekies abweichen und/oder dariber hinausgehen.
Den Invesforen wird empfohlen, diesen Verkaufspros-
pekt mit den anderen ihnen Gbergebenen Unterlagen
aufzubewahren.
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Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neue Burg 2, 20457 Hamburg
Telefon 040 / 34842 -0
Telefax 040 / 34 84 2 — 298

email: info@seehandlung.de

www.seehandlung.de
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