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MS ,,Main“ GmbH & Co. KG / MS ,,Rhein“ GmbH & Co. KG (FLUSSFAHRT "08)
Gemeinsame ordentliche Gesellschafterversammiung 2015 im schriftlichen Verfahren

«KBriefanrede»,

von den persénlich haftenden Gesellschafterinnen der MS ,Main“ GmbH & Co. KG und der
MS ,Rhein” GmbH & Co. KG wurden wir beauftragt, gemaR § 10 der Gesellschaftsvertrage die
Gesellschafterversammlungen 2015 gemeinschaftlich im schriftlichen Verfahren durchzufiihren.

Beiliegend erhalten Sie folgende Unterlagen zur gemeinsamen  ordentlichen
Gesellschafterversammiung 2015: .

Gemeinsame Tagesordnung
Bericht der Geschéaftsfihrung Uber das Geschéftsjahr 2014
Jahresabschliisse zum 31.12.2014

AuBerdem finden Sie beigefiigt einen gemeinsamen Stimmzettel fiir beide Gesellschaften.

Wir méchten Sie bitten, den vollstandig ausgefiiliten und unterschriebenen Stimmzettel bis zum
8. Februar 2016 (Datum des Eingangsstempels) per Post, Telefax oder E-Mail an uns
zurlickzusenden. Bitte beachten Sie, dass der Stimmzettel aus zwei Seiten besteht und auf
der 2. Seite von lhnen zu unterzeichnen ist.

Fiur eine wirksame Stimmabgabe ist es notwendig, dass lhr Stimmzettel innerhalb von vier
Wochen nach Zugang dieser Aufforderung bei uns eingeht (§ 11 Ziff. 4 der
Gesellschaftsvertrage).

In diesem Zusammenhang méchten wir auf Ihr Recht hinweisen, dass Sie dieser Art der
Beschlussfassung widersprechen kénnen. GemaR § 11 Ziff. 4 der Gesellschaftsvertrage ist die
Beschlussfassung im schriftichen Verfahren zuldssig, wenn nicht mindestens 25% des
vorhandenen Kommanditkapitals dieser Art der Abstimmung innerhalb von zwei Wochen nach
Zugang dieser Aufforderung widersprechen.

Sofern wir von lhnen keine ausdriickliche Weisung {iber Zustimmung, Ablehnung oder Enthaltung
zu den jeweiligen Tagesordnungspunkten erhalten, werden wir |hre Stimmen im Sinne der
Vorschlage zur Beschlussfassung abgeben (§ 3 Ziff. 3 Treuhand- und Verwaltungsvertrag) und
den Beschlusspunkten zustimmen.

HT HAMBURGISCHE TREUHANDLUNG GMBH

Hamburgische Treuhandlung - Brodschrangen 3-5 - 20457 Hamburg
Tel.: +49 (0)40 34 84 2-233 - Fax: +49 (0)40 34 84 2-299 - info(treuhandlung.de - www treuhandhmg.de
Geschiftsfiihrer: Jan Bolzen - Amtsgericht Hamburg HR B 104386 - Steuernummer 48/732/00311
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Nach Fristende werden wir Sie selbstverstandlich Uber das Ergebnis der Abstimmung
informieren.

AbschlieBend erlauben wir uns den Hinweis, dass der Bericht der Geschéftsfliihrung (iber das
Geschaéftsjahr 2014 mit dem Beirat der Gesellschaften abgestimmt wurde und dieser mit den
Ausflihrungen ausdriicklich einverstanden ist.

Fur Fragen stehen wir lhnen gern zur Verfiigung. Bis dahin verbleiben wir mit den besten
Wiinschen fiir das neue Jahr

mit freundlichen Grufen

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH

Jan Bolzen Matthias Peters

Anlagen
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Stimmzettel
BITTE ZURUCK AN:

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH FRISTENDE:

Brodschrangen 3-5 8. Februar 2016
20457 Hamburg ,
(Datum des Eingangsstempels)

o e e |

Fax: 040 /34 84 2 -299

oderper  ny i info@treuhandlung.de

FLUSSFAHRT 08
Gemeinsame ordentliche Gesellschafterversammlung 2015
der
MS ,,Main“ GmbH & Co. KG und MS ,,Rhein“ GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

1 Feststellung des Jahresabschlusses 2014
Abstimmung flir die MS ,Main* GmbH & Co. KG

L]  Zustimmung [J  Ablehnung [J  Enthaltung
Abstimmung fur die MS ,Rhein” GmbH & Co. KG

[0  Zustimmung [0  Ablehnung [0  Enthaltung

2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschiftsfiihrung im
Geschéftsjahr 2014

Abstimmung fiir die MS ,Main" GmbH & Co. KG

[0  Zustimmung [J  Ablehnung [J  Enthaltung
Abstimmung fiir die MS ,Rhein" GmbH & Co. KG

[0  Zustimmung (]  Ablehnung [J  Enthaltung

3 Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschéftsjahr 2014
Abstimmung fiir die MS ,Main" GmbH & Co. KG

[0 Zustimmung [0 Ablehnung []  Enthaltung
Abstimmung flr die MS ,Rhein" GmbH & Co. KG

]  Zustimmung [J  Ablehnung [  Enthaltung

weiter auf Seite 2

Seite 1
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Seite 2 des Stimmzettels

FLUSSFAHRT 08

Gemeinsame ordentliche Gesellschafterversammliung 2015

der

MS ,,Main“ GmbH & Co. KG und MS ,,Rhein“ GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

4. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tatigkeit im Geschéftsjahr 2014

Abstimmung fur die MS ,Main* GmbH & Co. KG

1 Zustimmung [0  Ablehnung
Abstimmung fiir die MS ,Rhein* GmbH & Co. KG

1 Zustimmung ]  Ablehnung

[0  Enthaltung

[J  Enthaltung

5. Wahl der CERTIS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum

das Geschéftsjahr 2015
Abstimmung fir die MS ,Main* GmbH & Co. KG

(1 Zustimmung ]  Ablehnung
Abstimmung fir die MS ,Rhein“ GmbH & Co. KG

[J  Zustimmung [J  Ablehnung

Ort, Datum Unterschrift

Abschlusspriifer fiir

[J  Enthaltung

[  Enthaltung

Bitte beachten Sie, dass Sie bei den einzelnen Tagesordnungspunkten nicht fiir beide Gesellschaften
einheitlich abstimmen missen, sondern dass Sie lhre Stimmen bei der MS ,Main“ GmbH & Co. KG und

der MS ,Rhein“ GmbH & Co. KG auch jeweils unterschiedlich abgeben kénnen!

Seite 2
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MS ,Main“ GmbH & Co. KG
MS ,Rhein” GmbH & Co. KG

Ihre Unterlagen fur die Gesellschafterversammlung 2015

*
*x , %

)

HAMBURGISCHE HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG TREUHANDLUNG




*
* *

HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

"Flussfahrt '08"
MS "Main" GmbH & Co. KG und MS "Rhein" GmbH & Co. KG

Schiffstyp: Passagier-Flussschiffe (4-Sterne-Plus-Segment)
Schiffsname: Avalon Affinity (MS "Main")
Avalon Creativity (MS "Rhein")
Bauwerft: Scheepswerf Jac. den Breejen B.V.
Hardinxveld-Giessendam, Niederlande
Baujahr: April bzw. Juli 2009
Kabinenanzahl je Schiff: 69 Passagierkabinen
Passagiere je Schiff: 138
Lange/Breite/Tiefgang: 110 m/11,45m /1,50 m
Geschwindigkeit: 22 km/h
Geschaftsfuhrung: Verwaltungsgesellschaft MS "Main" mbH,

Verwaltungsgesellschaft MS "Rhein" mbH
Brodschrangen 3-5, 20457 Hamburg
Geschaftsfiihrer: Helge Grammerstorf, Helge Janf3en, Alexander Markovski

Manager: River Services GmbH
Nauenstralle 63A, CH-4002 Basel

Emissionshaus: Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft flr Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Brodschrangen 3-5, 20457 Hamburg
Tel.: 040/ 34 84 2-0
Fax: 040 / 34 84 2-2 98
info@seehandlung.de

Treuhandgesellschaft: HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
Brodschrangen 3-5, 20457 Hamburg
Tel.: 040 / 34 84 2-2 33
Fax: 040 / 34 84 2-2 99
info@treuhandlung.de

Beirat: Alexander Baumgartner
c/o GAH - Geldanlagehaus GmbH & Co. KG
Im SchlofRpark Gern 1, 84307 Eggenfelden
Tel.: 087 21/96 98 17
ab@geldanlagehaus.de

Ingo Fldmer

Gartenstral’e 5, 87448 Waltenhofen
Tel.: 0175/ 8521 098
ingo.floemer@googlemail.com

Nikolaus H. Schiies

clo F. Laeisz GmbH
Trostbricke 1, 20457 Hamburg
Tel.: 040 / 36 80 80
schues@laeisz.de
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Inhalt

Tagesordnung
Bericht der Geschéaftsfiihrung
Jahresabschluss der MS ,Main“ GmbH & Co. KG

Jahresabschluss der MS ,Rhein“ GmbH & Co. KG

Die Gesellschafterversammlungsunterlage wurde inhaltlich von der
MS ,Main“ GmbH & Co. KG und der MS ,Rhein“ GmbH & Co. KG erstellt.



Tagesordnung

der gemeinsamen ordentlichen Gesellschafterversammlung
der

MS ,Main“ GmbH & Co. KG
und
MS ,,Rhein“ GmbH & Co. KG

1. Feststellung der Jahresabschlliisse 2014

2. Entlastung der persdnlich haftenden Gesellschafterinnen flr ihre
Geschéftsfihrung im Geschéftsjahr 2014

3. Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2014
4, Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir inre Tatigkeit im Geschaftsjahr 2014

5. Wahl der CERTIS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum
Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2015



Bericht der Geschaftsfihrung Uber das Geschaftsjahr 2014

1 Kurzer Uberblick iiber das Geschiftsjahr 2014

Beide Schiffe fuhren auch im Geschéftsjahr 2014 im Rahmen ihrer Befdérderungsvertrage fiir die
Schweizer Globus-Gruppe und erzielten Einnahmen aus der Personenbeférderung auf europai-
schen Flissen. Das MS ,Rhein® wurde dabei weiterhin ausschlieBlich auf der Seine in Frankreich
und das MS ,Main“ auf den Flissen Rhein und Donau eingesetzt.

Die Beférderungsvertrage beider Schiffe hatten eine feste Laufzeit bis zum 31.12.2014. Am
17.09.2013 hatte der Beforderer flr beide Schiffe fristgerecht die erste Verlangerungsoption fir
die Jahre 2015 bis 2017 erklart.

Das MS ,Main®“ war im Jahr 2014 saisonal bedingt nach dem mit dem Beférderungsnehmer ab-
gestimmten Reiseplan an insgesamt 210 Tagen im Einsatz. Es sind erfreulicherweise keine Aus-
fallzeiten zu verzeichnen. An insgesamt 14 Tagen kam es lediglich zu geringfligigen Abweichun-
gen vom urspringlichen Reiseplan, die auf héhere Gewalt, wie Hochwasser und den Streik der
Schleusenwarter, zurtickzufiihren waren. Dadurch sind geringfligige Schadenminimierungskosten
in Héhe von rund TEUR 14 far Bustransfers, Verpflegung und Alternativprogramme entstanden.

Das MS ,Rhein” war im Jahr 2014 saisonal bedingt nach dem mit dem Beférderungsnehmer ab-
gestimmten Reiseplan an insgesamt 224 Tagen im Einsatz. Es gab keine nennenswerten Abwei-
chungen vom urspringlichen Reiseplan.

Die Zins- und Tilgungsleistungen wurden plangemé&B geleistet. Zusatzlich hat die Main KG im
Dezember 2014 eine Sondertilgung in Héhe von TCHF 32 und die Rhein KG eine Sondertilgung
in Hohe von TCHF 112 geleistet.

Im September 2014 wurde bei beiden Gesellschaften eine Auszahlung an die Gesellschafter
geleistet. Diese beinhaltete eine weitere Teilauszahlung in Héhe von 4,5% fir das Jahr 2013
sowie die hélftige Auszahlung von 4,5% jeweils bezogen auf das Kommanditkapital fir 2014.

Im Dezember 2014 erfolgte eine weitere Teilauszahlung fir das Jahr 2014 in Héhe von 4,5%
(bezogen auf das Kommanditkapital). Damit wurde die prospektierte Auszahlung fiir 2014 in Ho-
he von 9% vollstandig geleistet.

Das steuerpflichtige Ergebnis 2014 nach § 15b EStG betragt voraussichtlich 2,2% (bezogen
auf das nominelle Kommanditkapital).



2 Einsatz und Betrieb der Schiffe

Das MS ,Main“ fuhr im Geschéftsjahr auf den Flissen Rhein und Donau und passierte dabei
unter anderem die Stadte Amsterdam, Koéln, Regensburg, Wirzburg, Passau, Linz, Wien und
Budapest.

%MSTERDAM

Rhine River

o
SALEBURS BUDAPEST

© = Ovemights
@ = Start City
@ = End City

Reisebeispiel
Quelle: http://www.avalonwaterways.com

Das MS ,Rhein“ beférdert seit dem Jahr 2010 Passagiere ausschlieBlich auf der Seine zwischen
Paris und Rouen.

0 Normandy Beaches
Le gavre

Normandy

FRANCE

Reisebeispiel
Quelle: http://www.avalonwaterways.com

Beide Schiffe sind im Schiffsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen und fiihren die
deutsche Flagge.

Die langfristig beim Manager beschaftigte Crew jedes Schiffes besteht aus rd. 35 Mitgliedern inkl.
Kapitan, die sich um den reibungslosen Ablauf des Schiffsbetriebes sowie um das Wohl der Gas-
te kimmern.

Versicherung
Die Schiffe sind gegen Kasko-Risiken versichert. Ferner bestehen Versicherungen gegen Ein-

nahmeverluste bei kaskoversicherten Schaden (Loss of Hire) sowie Kriegsversicherungen. Ge-
gen Haftpflichtrisiken sind die Schiffe bei einem P&l Club versichert.



Versicherungssummen

Art der Versicherung
Main Rhein
Kasko inkl. Maschinenbruch EUR 6.592.592,59 6.650.370,37
CHF 2.770.370,37 2.859.259,26
Interesseversicherung EUR 2.307.407,41 2.327.629,63
CHF 969.629,63 1.000.740,74
P&l uUsD 1.000.000.000,00 1.000.000.000,00
Krieg EUR 12.629.518,00 12.804.823,00
Loss of Hire EUR 810.000,00 810.000,00
CHF 180.000,00 180.000,00

Im Zusammenhang mit der Kaskoversicherung konnten die Gesellschaften mit dem Manager
dahingehend eine Vereinbarung treffen, dass der Manager kinftig die Selbstbehalte (TEUR 10
pro Schadensfall) im Falle einer Inanspruchnahme von Versicherungsleistungen aus der Kasko-
versicherung Gbernimmt und diese nicht den Gesellschaften belastet werden. Im Gegenzug er-
hoht sich die jahrliche Managervergtitung um TEUR 15 p.a. pro Gesellschaft.

Bei der MS ,Rhein“ wurde im Februar 2014 bei saisonvorbereitenden Arbeiten durch einen Mon-
teur ein Wasserschaden in der Backlounge des Schiffes verursacht. Der Schaden wurde noch
vor Beginn der Saison 2014 behoben und durch die Versicherung des Monteurs reguliert.

Anfang April 2014 wurde die Steuerbordseite des Schiffes bei einer Kollision in einer Schleuse
leicht verformt. Wenige Tage spater erlitt das Schiff ebenfalls bei einer Kollision in einer Schleuse
eine Beule im Bugbereich. Da es zu keinen Beeintrachtigungen des Schiffsbetriebs kommt, wird
die Instandsetzung beider Schaden in der kommenden Winterpause durchgefihrt.

Auch das MS ,Main“ wurde Mitte September 2014 bei einer Kollision mit einem anderen Schiff
auf der Steuerbordseite an AuBenhaut und Fenster beschadigt. Der Schaden wurde wéahrend der
Winterpause 2014/2015 behoben.

Anfang Oktober 2014 erlitt das Schiff eine Grundberlihrung auf dem Main. Ein Tauchgang ergab,

dass die Propeller eine Beschadigung davon getragen hatten. Die Propeller wurden umgehend
gewechselt und repariert wieder auf Lager gelegt.

3 Marktsituation

Der Flusskreuzfahrtmarkt zeichnet sich erneut durch eine besondere Dynamik aus. Nach wie vor
werden die Zukunftserwartungen auf globaler Ebene positiv eingeschétzt.

Der deutsche Flusskreuzfahrtmarkt ist insgesamt gesehen Uber die letzten 10 Jahre stark ge-
wachsen. Wahrend 2003 noch 275.000 Gaste eine Flusskreuzfahrt unternahmen, stieg diese
Zahl im Jahr 2014 auf 415.858 Géste. Dies entspricht einem Marktwachstum von 51% seit 2003.
Auch das internationale Passagieraufkommen im europaischen Fahrtgebiet wuchs um 29,2% und
sprang somit erstmalig tber die 1-Millionen-Marke auf insgesamt 1,10 Millionen Passagiere.

Es zeigt sich deutlich, dass nach Quellmarkten differenziert werden muss. Wahrend die englisch-
sprachigen Aufkommensmarkte, insbesondere der nordamerikanische und der australisch-
neuseelandische Markt neben hohen Zuwachsraten auch attraktive Margen aufweisen, bewegen
sich die deutschen Veranstalter in einem herausfordernden Umfeld, in welchem einem Mengen-
zuwachs ein Rickgang der erzielten Reiseerlése gegeniber stehen.



AuBerdem fiihrte ein Streik des VNF in Frankreich in den Sommermonaten zu Einschrankungen
bei Reisen auf franzésischen Flussen.

Auch die politische Lage in der Ukraine und Russland wirkte sich negativ auf die Flusskreuzfahrt
aus. Die Anbieter waren gezwungen, geplante Routen zu andern, oder Reisen komplett einzu-
stellen.

Dennoch hat der deutsche Quellmarkt in 2014 erstmals seit Jahren wieder gesamthaft zugelegt,
indem die Anzahl der Passagiere um 2,3% zunahm. Bereinigt um die geopolitischen Einflisse
durch Krisen in Nordafrika (Nil) sowie der Ostukraine und Russland (Wolga, Dnepr) betrug das
Wachstum an Passagieren auf den Westeuropéischen Flissen ca. 16,5%. Gleichzeitig ging al-
lerdings die Anzahl der Ubernachtungen um 1,1% zurlick, was gesamthaft zu einer Abnahme der
Ticketerldse um 5% flihrte.

Das Wachstum des nordamerikanischen Marktes betrug in derselben Zeit 71,1%, was den US-
Kanadischen Aufkommensmarkt fir das westeuropaische Einsatzgebiet mit einem Anteil von
31,8% nach dem deutschen Quellmarkt (34,7%) zur Nummer zwei macht — mit steigender Ten-
denz.

Dafir spricht auch das weitere Flottenwachstum insbesondere bei US Reedern. In 2014 wurden
30 neue Flusskreuzfahrtschiffe mit 4.880 Betten in Dienst gestellt. Fir 2015 sind bereits weitere
sechs Schiffe mit 433 Betten bestellt — weitere Bestellungen werden erwartet.

Der Marktfihrer, Viking River Cruises, hat im Zeitraum 2012 bis 2015 47 Neubauten bei der
deutschen Neptun-Werft geordert. Die Schiffe werden ausschlieBlich in Europa eingesetzt aber
auf den englischsprachigen Méarkten vermarktet.

Flusskreuzfahrten auf dem Rhein und der Donau gehéren weiterhin zu den meistgebuchten Rei-
sen. Mit 30,4% bzw. 40,9% fanden im vergangenen Jahr knapp zwei Drittel der Flusskreuzfahrten
auf diesen Flussen statt. Flusskreuzfahrten richten sich hauptséchlich an Kulturinteressierte, zwi-
schen 40 und 70 Jahren. Das Durchschnittsalter betrug im vergangenen Jahr ca. 58 Jahre.

Far einige deutsche Marktteilnehmer hat sich die wirtschaftliche Situation aufgrund interner Ent-
wicklungen und angesichts eines harten Wettbewerbs, welcher weitgehend Uber Preisaktionen
gefuhrt wird, dramatisch verscharft. Dieses fiihrte in 2015 zur Insolvenz des Anbieters Nicko
Cruises (friher Nicko Tours). Nicko Cruises beschaftigte zum Zeitpunkt der Insolvenz insgesamt
32 Schiffe, welche teilweise gechartert waren oder sich im Eigentum von Schwestergesellschaf-
ten befanden.

Inzwischen konnte mit Hilfe eines externen Investors eine Lésung durch Neugrindung einer
Nachfolgegesellschaft gefunden werden. Dieses ging aber mit einer Verkleinerung und Umstruk-
turierung der Flotte einher. Etwa zehn der ehemaligen ,Nicko Schiffe” wurden frei und kamen
zeitgleich auf den Markt. Ein negativer Einfluss auf Charterraten und Schiffswerte war zu be-
obachten. Ob dieser Effekt zeitlich begrenzt bleibt, ist abzuwarten.

Flusskreuzfahrten in Europa bleiben auch in Zukunft eine attraktive Urlaubsoption fiir Gaste, wel-
che auf bequeme und komfortable Weise eine Reise zu den Sehenswirdigkeiten und kulturellen
Highlights unternehmen mdéchten. Dies gilt insbesondere auch fur Uberseeische Kunden.

Im internationalen Vergleich blieb der deutsche Quellmarkt im Jahr 2014 mit 34,7% zwar weiter-
hin der gr6Bte Absatzmarkt fir Flussreisen. Doch die USA/Kanada liegen bereits auf der zweiten
Position mit einem Marktanteil von 31,8 % gefolgt von GroBbritannien und Frankreich mit 12,8 %
bzw. 10,9 %. Es wird davon ausgegangen, dass bei einem gesamthaft moderaten Wachstum ein
weiterer Zuwachs des Passagieraufkommens insbesondere aus den englischsprachigen Uber-
seemarkten zu erwarten sein wird. Der US/kanadische Markt wird zum gr6Bten Aufkommens-
markt fir Flusskreuzfahrten im westeuropaischen Einsatzgebiet aufsteigen.



Grafiken

1. In Deutschland verkaufte Flusskreuzfahrten — weltweite Fahrtgebiete — 2004 bis 2014
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(Quelle fiir die Angaben der Jahre 2004 bis 2012: DRV, 2013 bis 2014: IG RiverCruise)

2. Verteilung der Passagiere aus dem deutschen Quellmarkt — weltweite Fahrtgebiete — nach
Lebensalter — 2014 zu 2013
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(Quelle: 1G RiverCruise)

3. Passagierautfkommen — europaisches Fahrtgebiet — internationaler Quellmarkt — 2014
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4 Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt (Nachtrag 1 vom 5. Januar
2009) mit den tatsachlichen Ergebnissen des Geschéftsjahres 2014 zeigt folgendes Bild (Anga-
ben in TEUR):

Main Rhein  Summe Ist Prospekt Abweichung

Einnahmen aus Ifd. Beschéaftigung 3.790 4.036 7.826 6.929 897
Ertrage 3.790 4.036 7.826 6.929 897
Schiffsbetriebs-/Hotel-/Cateringkosten -2.031 -2.327 -4.358 -3.862 -496
Versicherungen -114 -114 -227 -250 23
Schiffsmanagement -90 -90 -179 -155 -24
Reedereiiiberschuss 1.556 1.506 3.061 2.662 399
Zinsen fur Fremdfinanzierung -250 -207 -457 -525 68
Ifd. Verwaltung, Treuhandschaft -95 -104 -199 -184 -15
Erlésbeteiligung -61 -60 -121 -97 -24
Kursergebnis -61 -64 -125 5 -130
Zinsergebnis 0 0 0 4 -4
sonstige betriebl. Ertrage/Aufwendungen 11 12 23 0 23
Abschreibung -838 -864 -1.702 -1.708 7
Aufwendungen -1.294  -1.287 -2.582 -2.505 =77
Jahresergebnis (Handelsbilanz) 261 218 480 157 323

Der Reedereilberschuss liegt um TEUR 399 Uber dem prospektierten Wert. Den um TEUR 897
héheren Einnahmen stehen insbesondere um TEUR 496 héhere Schiffsbetriebs-/Hotel- und Ca-
teringkosten gegeniber.

Der Zinsaufwand fir die Fremdfinanzierung ist um TEUR 68 niedriger ausgefallen als geplant.
Ursache hierflr sind die gegenliber Prospekt z.T. niedrigeren Zinsséatze und erfolgten Sondertil-
gungen.

Die zum 31.12.2014 bestehenden Schiffshypothekendarlehen wurden zum Stichtagskurs von

EUR/CHF 1,2024 bewertet. Die daraus entstandenen Kursergebnisse sind nicht liquiditatswirk-
sam.

5 Erlduterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus den Bilan-
zen zum 31.12.2014 (Angaben in TEUR):

Main Rhein Summe %
Vermogen
Anlagevermdgen 5.865 6.045 11.910 93,5%
Flussige Mittel 259 323 582 4,6%
Ubrige Aktiva 90 161 251 2,0%
6.214 6.529 12.743 100,0%
Kapital
Eigenkapital -322 -278 -600 -4,7%
Langfristige Verbindlichkeiten 6.214 6.373 12.587 98,8%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 322 434 756 5,9%
6.214 6.529 12.743 100,0%

Das Anlagevermdgen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungskosten der
Schiffe. Die Abschreibung erfolgt degressiv mit 12,5% p.a.

Bei den flissigen Mitteln handelt es sich um Bankguthaben.



In den Ubrigen Aktiva sind Forderungen gegen den Beforderer (TEUR 116), Forderungen aus
Umsatzsteuererstattungen (TEUR 46) sowie Rechnungsabgrenzungsposten (TEUR 89) flr im
Voraus bezahlte Versicherungspramien sowie die Managervergitung flr das 1. Quartal 2015
enthalten.

Bei den langfristigen Verbindlichkeiten handelt es sich um die Schiffshypothekendarlehen. Der
Stand der Schiffshypothekendarlehen per 31.12.2014 betragt bei der Main KG TEUR 2.964 und
TCHF 3.908 und bei der Rhein KG TEUR 3.035 und TCHF 4.014.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Umsatzsteuerverbindlichkeiten
(TEUR 24), Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern (TEUR 237), Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen (TEUR 379) sowie Zinsabgrenzungsposten (TEUR 81).

Das Eigenkapital gemaB Handelsbilanzen zum 31.12.2014 setzt sich wie folgt zusammen (Anga-
ben in TEUR):

Main Rhein Summe
Eigenkapital
Kommanditkapital der Anleger 5.100 5.100 10.200
Griindungsgesellschafter 15 15 30
Kapitalriicklage (Agio) 153 153 306
Verlustvortrag -2.495 -2.572 -5.067
Entnahmen -3.356 -3.192 -6.548
Jahresergebnis 261 218 479

-322 -278 -600

In den Handelsbilanzen werden die Betrage zum Teil saldiert auf der Passivseite ausgewiesen.

6 Liguiditat und Auszahlungen

Eine GegenUlberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses (Nachtrag 1 vom 5. Januar
2009) mit den tatsachlichen Liquiditatsergebnissen zeigt folgendes Bild (Angaben in TEUR):

Main Rhein Summe Ist Prospekt Abweichung
Jahresergebnis (Handelsbilanz) 261 218 480 157 323
+ Abschreibung 838 864 1.702 1.708 -7
+/- Kursgewinne/-verluste 61 64 125 -5 130
laufender Cash-Flow 1.160 1.146 2.307 1.860 447
- Tilgung Darlehen -675 -745 -1.420 -1.333 -87
+/- Kursdifferenzen 3 7 10 0 10
+/- Zinsabgrenzungen 0 0 0 -14 14
- Auszahlung -654 -730 -1.384 -901 -483
in % vom nom. Kapital 12,8% 14,3% 13,5% 9,0% 4,5%
Liquiditatsergebnis Ifd. Jahr -166 -322 -487 -388 -99
Liquiditat zum 31.12.2013 193 373 566 581 -15
Liquiditatsergebnis 2014 27 51 79 193 -114

Das Jahresergebnis liegt um TEUR 323 Uber dem Prospektansatz. Dies ist im Wesentlichen auf
die gegenlber Prospekt héheren Einnahmen zurlckzuflhren. Zum einen gab es im Berichtsjahr
2014 keine Ausfalltage und zum anderen wird ein Teil der Einnahmen in Schweizer Franken er-
zielt, dessen Wechselkurs gegeniiber der Prospektannahme deutlich gestiegen ist.

Fir das Berichtsjahr wurden Auszahlungen von insgesamt 13,5% (bezogen auf das Kommandit-
kapital) an die Gesellschafter geleistet. Davon entfallen 4,5% auf das Jahr 2013 sowie 9% auf
das Jahr 2014, so dass fur beide Jahre die prospektierte Auszahlung geleistet wurde.



Auszahlungen (bezogen auf das Kommanditkapital) seit Auflegung des Fonds:

Jahr Ist Prospekt Abweichung

2009 4,50% 4,50% 0,00%

2010 9,00% 9,00% 0,00%

2011 9,00% 9,00% 0,00%

2012 9,00% 9,00% 0,00%

2013 4,50% 9,00% -4,50%

2014 13,50% 9,00% 4,50%
Summe 49,50% 49,50% 0,00%

Der guten Ordnung halber ist auf Folgendes hinzuweisen: Wie in dem Emissionsprospekt darge-
stellt, erfolgen Auszahlungen Uber einen langeren Zeitraum aus Liquiditatsiberschiissen der Ge-
sellschaft, die keinen handelsrechtlichen Gewinn darstellen und gem. §§ 171, 172 HGB als Ein-
lagenriickzahlung gelten. Sollte die Gesellschaft in wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten, kénn-
ten derartige Auszahlungen grundsatzlich zurlickgefordert werden.

7 Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaften werden beim Finanzamt Hamburg-Mitte unter den Steuernummern
48/682/00508 (Main KG) bzw. 48/682/00516 (Rhein KG) geflhrt.

Im Jahr 2012 hat das Finanzamt Hamburg-Mitte die steuerliche AuBenprifung fir die Jahre 2007
und 2008 fiir die Gesellschaften MS ,Main“ GmbH & Co. KG und MS ,Rhein“ GmbH & Co. KG
begonnen und im Jahr 2014 beendet. Mit Berichten vom 19.09.2014 wurden die Prifungsfeststel-
lungen mitgeteilt.

Fir das Jahr 2007 gibt es keine wesentlichen Beanstandungen. Als wesentliche Prifungsfeststel-
lung fir das Jahr 2008 ist festzuhalten, dass das Finanzamt die sofort ausgleichsfahigen Verluste
von den steuerlichen Verlusten, die nach § 15a EStG nur verrechenbar sind, abgegrenzt hat. Die
von den Anderungen betroffenen Gesellschafter haben ein Schreiben mit Datum vom 28.10.2014
von der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH erhalten.

Die Gewinnermittlung erfolgt im Berichtsjahr gem. § 5 EStG anhand der Steuerbilanzen der Ge-
sellschaften.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses (Nachtrag 1 vom 5. Januar 2009) mit
dem tats&chlichen steuerlichen Ergebnis (Angaben in TEUR):

Main Rhein Summe Ist Prospekt Abweichung
Handelsbilanzergebnis 261 218 480 157 323
- steuerliche Korrekturen -82 -95 -177 209 -386
Steuerliches Ergebnis 179 123 303 15 288
+/- Korrektur gem. § 15b EStG 0 0 0 -15 15
Steuerpflichtiges Ergebnis 179 123 303 0 303
in % des nom. Kapitals 2,7% 1,7% 2,2% 0,0% 2,2%

Das steuerpflichtige Ergebnis 2014 nach § 15b EStG betragt daher voraussichtlich 2,2% (be-
zogen auf das nominelle Kommanditkapital).

Individuelle Sonderbetriebseinnahmen und — ausgaben sind in diesem Betrag noch nicht enthal-
ten.



8 Kapitalbindung

Tranche 2008/2009

Gebundenes Kapital per 31.12.2014
am Beispiel einer Beteiligung in H6he von EUR 100.000

Beitritt 2008/2009 in % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisungen 18,07% 18.615
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -1,01% -1.045
Auszahlungen 48,06% 49.500
*Innocent Owners Insurance 0,05% 50
Kapitalbindung per 31.12.2014 -34,83% -35.880

*Aufgrund des geringen Wertes wurde die Innocent Owners Versicherung in der grafischen Darstellung

nicht berticksichtigt. —_—
o Kapitalbindung per 31.12.2014

wAuszahlungen

9 Ausblick @ Steuermindarzahlung /

Steuarzahlung

Beide Schiffe haben Anfang April 2015 ihren Dienst fahrplangemaB angetreten. Das MS ,Main*
fahrt weiterhin auf dem Rhein und der Donau, das MS ,Rhein* wird weiterhin ausschlieBlich auf
der Seine eingesetzt.

Im bisherigen Betrieb kam es zu folgenden wesentlichen Vorfallen:

Im Mai 2015 ereignete sich ein Motorschaden an einer der Hauptmaschinen sowie am Bugstrahl-
ruder. Die Hauptmaschine wurde zwischenzeitlich ersetzt, der Schaden am Bugstrahlruder beho-
ben. Es handelt sich hierbei um Vorfalle, die durch die Kaskoversicherung reguliert werden. Die
Selbstbehalte tragt vereinbarungsgeman der Manager.

Im Juli 2015 kam es bei dem MS ,Main“ aufgrund von Niedrigwasser zu einem Reiseausfall von
10 Tagen. Dieser Ausfall wird mit dem Beférderer Anfang des Jahres 2016 abgerechnet.

Der Schiffsmanager hat die Gesellschaften im Friihjahr dariber informiert, dass die installierten
Abwasseraufbereitungsanlagen nicht Gber die zwischenzeitlich eingefihrte Typengenehmigung
verfigen und daher ausgetauscht werden muissen (Kosten: ca. TEUR 400 pro Gesellschaft). Da
kiinftig mit umfassenden Kontrollen seitens der Wasserschutzpolizei zu rechnen sein wird, be-
stinde die einzige Alternative in einer Abholung des Schmutzwassers in den Hafen. Diese Vari-
ante ware aus operativen (Geruchsbelastigung der Passagiere) sowie wirtschaftlichen (hohe Ent-
sorgungskosten) Griinden nicht sinnvoll.

Die Zins- und Tilgungsleistungen wurden auch weiterhin plangeman geleistet. Aufgrund der wei-
terhin anhaltenden Schwache des EURO gegenliber dem Schweizer Franken haben beide Ge-
sellschaften darlber hinaus erneut Sondertilgungen in Héhe von TCHF 394 (Main KG) und TCHF
449 (Rhein KG) geleistet.

Aufgrund der anstehenden Investitionen in die gesetzlich geforderten Abwasseranlagen,
der hochwasserbedingten Einnahmeausfélle in den vergangenen Jahren sowie der weiter-
hin bestehenden Schwéche des EURO gegeniiber dem Schweizer Franken und in diesem
Zusammenhang geleisteter bzw. mdglicherweise noch erforderlicher Sondertilgungen
reicht die vorhandene Liquiditat der Gesellschaften nicht aus, die fiir eine Auszahlung an
die Gesellschafter nétig ware.

Die Gesellschafterversammlung fir das Jahr 2014 ist im schriftlichen Verfahren vorgesehen.

Der - im Vergleich zu den Vorjahren - verspétete Versand des Berichts der Geschéftsfihrung
ist hauptsachlich auf die verspatete Finalisierung der Prifungsberichte der Gesellschaften

9



zurlickzufUhren. Wir rechnen damit, dass im Jahr 2016 der Versand des Berichts flir das abge-
laufene Jahr - wie in den Vorjahren - in den ersten neun Monaten des Jahres 2016 stattfinden
wird.

Hamburg, im Dezember 2015

Die Geschaftsflihrungen der
MS “Main“ GmbH & Co. KG / MS “Rhein” GmbH & Co. KG
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MS "Main"
GmbH & Co. KG

Hamburg
Jahresabschluss
zum

31. Dezember 2014

- Testatsexemplar -



certis.

BESTATIGUNGSVERMERK

An die MS "Main" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchflihrung der MS "Main" GmbH & Co. KG, Hamburg, fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Regelungen des
Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jah-

resabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VersttBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Anga-
ben in Buchfiihrung und Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri-
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung

bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

der Gesellschaft.

Hamburg, 24. November 2015

CERTIS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland gez. Thomas KeBler
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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MS "Main" GmbH & Co. KG, Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2014

1. Umsatzerldse

2. Sonstige betriebliche Ertrage

3. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

4. Abschreibungen auf Sachanlagen

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

7. Jahresiiberschuss (Vj.: Jahresfehlbetrag)

8. Gutschrift (Vj.: Belastung) auf Kapitalkonten

9. Ergebnis nach Verwendungsrechnung

2014 2013

EUR TEUR
3.789.942,07 3.674
17.466,41 82
2.234.156,09 2.274
837.850,00 957
224.645,50 303
249.881,53 343
260.875,36 -121
260.875,36 -121
0,00 0

MS "Main" GmbH & Co. KG, Hamburg

2014



MS “Main“ GmbH & Co. KG
Hamburg
Anhang fir das Geschaftsjahr 2014

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des dritten Buches des HGB und den ergdnzenden Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrages aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellit.

Von den Erleichterungen fir kleine Gesellschaften gemaB § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB
wurde Gebrauch gemacht.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung erfolgte unter der Annahme der Fortfihrung der Gesellschaft (Going-
Concern-Prinzip).

Das Sachanlagevermoégen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
degressive Abschreibungen, bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstiande sowie die liquiden Mittel
wurden zu Nominalwerten angesetzt. Liquide Mittel in Fremdwahrung wurden nach
§ 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag von EUR/CHF 1,2024
umgerechnet.

Die Ruckstellungen berucksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen und wurden unter Berlcksichtigung der voraussichtlichen Inanspruchnahme in
Hbhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages
gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfullungsbetragen angesetzt. Verbindlichkeiten in

Fremdwahrung wurden nach § 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Abschluss-
stichtag von EUR/CHF 1,2024 umgerechnet.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Anlagevermoégen
Das Schiff wird zu Anschaffungskosten abzlglich planméaBiger Abschreibungen bilanziert.

Die Abschreibung erfolgt degressiv mit 12,5% Uber eine Nutzungsdauer von 20 Jahren.
Die Anschaffungskosten enthalten aktivierte Bauzeitzinsen in Héhe von TEUR 274.

1/4



Umlaufvermogen

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben samtlich, ebenso wie im
Vorjahr, eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Forderungen gegen Gesellschafter be-
stehen zum Abschlussstichtag nicht.

Eigenkapital

Durch die getatigten Entnahmen lebt die Haftung der Kommanditisten in Héhe von
TEUR 512 (Vj.: TEUR 196) wieder auf.

Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten und Besicherungen der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspie-
gel dargestellt, der dem Anhang beigefiigt ist. Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaf-
tern bestehen zum Abschlussstichtag in Hohe von TEUR 111 (Vj.: TEUR 50).

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen Ertrage aus der Auflésung
von Ruckstellungen in Héhe von TEUR 11 (Vj.: TEUR 2) sowie Kursgewinne in H6he von
TEUR 7 (Vj.: TEUR 71), davon Kursgewinne aus der Jahresendbewertung in Héhe von
TEUR 6 (Vj.: TEUR 58).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kursverluste in
Hbéhe von TEUR 68 (V|.: TEUR 9), davon Kursverluste aus der Jahresendbewertung in
Hohe von TEUR 65 (Vj.: TEUR 9).

Abweichend zum Vorjahr wurden die Aufwendungen fir Schiffsversicherungen in Héhe
von TEUR 114 (Vj.: TEUR 136) unter den Aufwendungen fir bezogene Leistungen aus-
gewiesen. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst.

SONSTIGE ANGABEN
Bewertungseinheiten

Die Gesellschaft ist im Rahmen der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit u.a. Wahrungs- und
Zinsrisiken ausgesetzt. Die Absicherung gegen Zinsanderungsrisiken erfolgt durch Zins-
swapgeschafte. Dabei wird eine Bewertungseinheit mit dem zugrunde liegenden Grund-
geschaft angenommen. Die Zahlungsstrome zwischen dem Darlehen und dem Zinss-
wapgeschaft gleichen sich aus, weil sowohl die Zinslaufzeit als auch der zugrunde geleg-
te Basiszinssatz gleichlautend sind.

Am Bilanzstichtag bestanden die nachfolgend aufgefihrten Zinsswapgeschafte und durch
die Bewertungseinheit abgesicherte Risiken:

Bezugsbetrag: EUR 1.014.250,00, Laufzeit bis 9. Juli 2018, Marktwert: EUR -20.131,83.

2/4



Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS ,Main“ mbH,
Hamburg, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,-. Die Gesellschaft ist im Handelsre-
gister des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer HRB 91957 eingetragen und hat
keine Kapitaleinlage zu leisten.

Geschaéftsfuhrer der Verwaltungsgesellschaft MS ,Main“ mbH sind:

Herr Helge JanRen, Geschéftsfuhrer der Hamburgische Seehandlung Gesell-
schaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,

Herr Helge Grammerstorf, Kaufmann, Hamburg,

Herr Alexander Markovski,  Diplom-Okonom und CVA, Hamburg,
(seit dem 24. Juni 2015).

Die Gesellschaft hat seit dem Jahr 2009 einen Beirat, der sich aus folgenden Personen

zusammensetzt:

Alexander Baumgartner, Finanzdienstleister, Massing,
(Vorsitzender) - -

Ingo Flémer, Dipl.-Ing., Waltenhofen-Oberdorf,
(stellvertretender Vorsitzender)

Nikolaus H. Schiies, Kaufmann, Hamburg.

Hamburg, 24. November 2015

7 Helgeg Janlsen
Geschaftsfuhrer Geschéftsfuhrer

Helge Grammerstorf
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MS "Rhein"
GmbH & Co. KG

Hamburg
Jahresabschluss
zum

31. Dezember 2014

- Testatsexemplar -



certis.

BESTATIGUNGSVERMERK

An die MS "Rhein" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchflihrung der MS "Rhein" GmbH & Co. KG, Hamburg, fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Regelungen des
Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jah-

resabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VersttBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Anga-
ben in Buchfiihrung und Jahresabschluss lUberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri-
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung

bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages
und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen

Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 24. November 2015

CERTIS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland gez. Thomas KeBler
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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MS "Rhein" GmbH & Co. KG, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2014

1. Umsatzerlése

2. Sonstige betriebliche Ertrége

3. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
4. Abschreibungen auf Sachanlagen

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

7. Jahresiiberschuss

8. Gutschrift auf Kapitalkonten

9. Ergebnis nach Verwendungsrechnung

MS "Rhein" GmbH Co. KG, Hamburg

2014

2013

EUR TEUR
4.036.472,78 3.849
19.055,22 83
2.530.860,58 2.316
863.546,00 987
236.513,29 226
207.045,36 278
217.562,77 125
217.562,77 125
0 0




MS “Rhein“ GmbH & Co. KG
Hamburg
Anhang flr das Geschaftsjahr 2014

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des dritten Buches des HGB und den ergdnzenden Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrages aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Von den Erleichterungen fir kleine Gesellschaften gemaB § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB
wurde Gebrauch gemacht.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung erfolgte unter der Annahme der Fortfihrung der Gesellschaft (Going-
Concern-Prinzip).

Das Sachanlagevermoégen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
degressive Abschreibungen, bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstiande sowie die liquiden Mittel
wurden zu Nominalwerten angesetzt. Liquide Mittel in Fremdwahrung wurden nach
§ 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag von EUR/CHF 1,2024
umgerechnet.

Die Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen und wurden unter Berlcksichtigung der voraussichtlichen Inanspruchnahme in
Hbhe des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages
gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erflllungsbetrdgen angesetzt. Verbindlichkeiten in

Fremdwahrung wurden nach § 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Abschluss-
stichtag von EUR/CHF 1,2024 umgerechnet.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Anlagevermoégen
Das Schiff wird zu Anschaffungskosten abzlglich planméaBiger Abschreibungen bilanziert.

Die Abschreibung erfolgt degressiv mit 12,5% Uber eine Nutzungsdauer von 20 Jahren.
Die Anschaffungskosten enthalten aktivierte Bauzeitzinsen in Héhe von TEUR 220.

1/4



Umlaufvermogen

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben samtlich, ebenso wie im
Vorjahr, eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Forderungen gegen Gesellschafter be-
stehen zum Abschlussstichtag nicht.

Eigenkapital

Durch die getatigten Entnahmen lebt die Haftung der Kommanditisten in Héhe von
TEUR 512 (Vj.: TEUR 321) wieder auf.

Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten und Besicherungen der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspie-
gel dargestellt, der dem Anhang beigefiigt ist. Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaf-
tern bestehen zum Abschlussstichtag in Hohe von TEUR 126 (Vj.: TEUR 65).

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen Ertrage aus der Auflésung
von Ruckstellungen in Héhe von TEUR 12 (Vj.: TEUR 2) sowie Kursgewinne in H6he von
TEUR 7 (Vj.: TEUR 71), davon Kursgewinne aus der Jahresendbewertung in Héhe von
TEUR 6 (Vj.: TEUR 61).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten unter Anderem Kursverluste in H6-
he von TEUR 71 (Vj.: TEUR 6), davon Kursverluste aus der Jahresendbewertung in H6he
von TEUR 67 (Vj.: TEUR 6).

Abweichend zum Vorjahr wurden die Aufwendungen fir Schiffsversicherungen in Héhe
von TEUR 114 (Vj.: TEUR 132) unter den Aufwendungen fir bezogene Leistungen aus-
gewiesen. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst.

SONSTIGE ANGABEN
Bewertungseinheiten

Die Gesellschaft ist im Rahmen der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit u.a. Wahrungs- und
Zinsrisiken ausgesetzt. Die Absicherung gegen Zinsanderungsrisiken erfolgt durch Zins-
swapgeschafte. Dabei wird eine Bewertungseinheit mit dem zugrunde liegenden Grund-
geschaft angenommen. Die Zahlungsstrome zwischen dem Darlehen und dem Zinss-
wapgeschaft gleichen sich aus, weil sowohl die Zinslaufzeit als auch der zugrunde geleg-
te Basiszinssatz gleichlautend sind.

Am Bilanzstichtag bestanden die nachfolgend aufgefihrten Zinsswapgeschafte und durch
die Bewertungseinheit abgesicherte Risiken:

Anfanglicher Bezugsbetrag: EUR 1.400.000, Laufzeit bis 8. Oktober 2018,
Marktwert: EUR -38.139,25.

2/4



Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS ,Rhein“ mbH,
Hamburg, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,-. Die Gesellschaft ist im Handelsre-
gister des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer HRB 93763 eingetragen und hat
keine Kapitaleinlage zu leisten.

Geschéftsfuhrer der Verwaltungsgesellschaft MS ,Rhein“ mbH sind:

Herr Helge JanRen, Geschaéftsfuhrer der Hamburgische Seehandlung Gesell-
schaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,

Herr Helge Grammerstorf, Kaufmann, Hamburg,

Herr Alexander Markovski, Diplom-Okonom und CVA, Hamburg,
(seit dem 24. Juni 2015).

Die Gesellschaft hat seit dem Jahr 2009 einen Beirat, der sich aus folgenden Personen

zusammensetzt:

Alexander Baumgartner, Finanzdienstleister, Massing,
(Vorsitzender)- -

Ingo Flémer, Dipl.-Ing., Waltenhofen-Oberdorf,
(stellvertretender Vorsitzender)

Nikolaus H. Schues, Kaufmann, Hamburg.

Hamburg, 24. November 2015

2 )

{HEIgE Jarilien “Helge Grammerstorf ,
Gegchéftsfuhrer Geschaftsfuhrer

3/4



1234

v102
BinquieH ‘DY "0 HAWD ,uleuy, SN

uabuniaydisia sne ayonidsuy pun 23yoay Jap Bunjaiqy -
beayaasbuniapigjeg wap sne aydnidsuy pun 23yday Jop bunjauqy -
uaya|JepuaayjodAysyIyos -

13]|93S9Q USPINM USIIBYJIBLDIS S[B 4

(169'980°€08°€ )

(v€70€€°565°C)

(0ov'9€6°116 )

(ev'eseotes)

YZ'v61°260°€ ¥0'LpT°529°C 90'858°9£0°T YE'66T ¥6L°9
(0070) (0070) (€¥’€05'9) (€v€059)
000 000 TL'6G€'CT T,'65€'CT usy)RNY2IpuIqLaA 2613SUOS  H
(00'0) (000) (6¥'SELYI ) (6v'SELPI )
00°0 00’0 00960°SZT 00'960°S2T ulayeyds||esan Jagnuabab usyBYDIPUIGIBA "€
(00'0) (00'0) (10'602°82T ) (10'602°82T )
000 000 TE'6LT THT TE'6LT°THT uabunisia pun usbuUNIBBIT SNE USHNUDIPUIGIDA  *T
(o0s'so6'011°2)  (69'980°€08'c) (ve‘oeesesz) (£Lp'88bCTL) (05'506°0TT°2)
x CE'P9S'STY'9 ¥2'¥61°260°€E ¥0'LPT1°529°C 0'€22'869 2E€'¥95°STH'9 u3IN3ISURIPaIY 12qNuUabab usSYDIPUIGISA T
UIUDIYDIIPUIGIBA
(000) (00’0) (1S'LLY ¥PT ) (1S'LLY vPT )
00°0 000 60'vE€8°9TT 60'v€8°9TT
(0070) (0070) (957920°8T ) (959z0°8T )
00°0 00'0 S8'v10°0T £4'861°8 apueisuababsuabouiiap abnsuos 7
(00'0) (000) (56'05v°92T ) (s6'05v°9z1)
000 000 +2'682°90T $2'682790T usbunisia] pun usbuniayer] sne usbuniapiod T
6 19 abniysuos pun uabuniapiod 'y
1yaanp EIE] EIRE] EIE] uN3 yN3
adyer g Jogn adyer gsiq T Jyer 1 siq Jwesabsur
:JaydIsab uoaep 119Z4Ne|1S9Y uoAep
‘uagababue usswuwely ul sjlamal uspiam uajyezsalyeliop alq
UM YDI|PUIqIdA pun uabuniap.iog
806'9 00°ZT8'v¥0'9  69'8€Z°9¢5°9 000 00'9¥S'€98  69'269°799°S 69'S50°TZ5CT 000 000 69'S50°TZS'CT Hiyosssnid
uabejueyoes
suabow.anabejuy sap Bunppimiuz
¥N3aL ElE] ElE] EIE] EIE] EIE] uN3 EIE] uN3 ElE]
€107°2T'TE  $TOT'TT'IE T0CcT'1E  obuebay sbuebnz $10T'T'T »T0T°CT 1€ abuebgy sbuebnz $T0Z'T'T
ayemydng uabungiaiyosqy apalnwny uajsoysbunyeyosuy

BanqueH ‘D) *0D B HQWD ,uPYY,, SW












( HAMBURGISCHE
) SEEHANDLUNG

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
ist Friedrich der Grof3e, der die Geschdftsidee
einer ,Seehandlung” als erster in die Tat umsetzte
und 1772 die PreuBische Seehandlung griindete.
Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unfer einem gemeinsamen Dach Handelsschiff-
fahrt zu betreiben und als Staatsbank die notwen-
digen Finanzierungsmittel zu beschaffen. Die Idee
der unternehmerischen Beteiligung an groBen
Investitions-Projekten hat sich bewdahrt und als
auBerst erfolgreich erwiesen: Kaufleute schlief3en
sich zusammen, bauen und betreiben ein Schiff
und feilen die Chancen und Risiken. Darauf bo-
siert die Idee unserer Schiffsfonds.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben sich
die Interpretation und die unternehmerische Aus-
richtung einer Seehandlung weiterentwickelt. Heute
konzentriert sich die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG auf die Emission von unternehmerischen
Beteiligungen — vor allem Schiffsfonds und deren
Management.

lhre Geschaftspartner sind private Geldanleger,
Reedereien, Banken und Anlageberater. Die HAM-
BURGISCHE SEEHANDLUNG gehért zur Reederei

F. Laeisz Gruppe, die seit 1824 in der Schifffahrt
tatig ist.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGI-
SCHE SEEHANDLUNG und ihre Anleger die star-
ken Schwankungen der Schifffahrtsmarkte der
vergangenen Jahrzehnte gemeinsam erfolgreich
bewdltigt. Deshalb wagen wir auch fur die Zukunft
positive Prognosen fir lhre Kapitalanlagen.

Somit wird eine besonders knappe Ressource der
Volkswirtschaft, namlich das unternehmerische
Engagement unserer Anleger, belohnt.

~
(1 | HAMBURGISCHE

) TREUHANDLUNG

KAPITAL IN TREUEN HANDEN

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH ist
lhr Partner bei jingeren Beteiligungen der
SEEHANDLUNGs-Gruppe. Wir sind als Treuhén-
der fir die Investoren der Gruppe tatig und sind
von der Beteiligungsgesellschaft beauftragt, uns
um die Verwaltung ihrer Vermégensanlage zu
kimmern; beispielsweise fihren wir die Kapital-
konten der Investoren, verteilen die steuerlichen
Ergebnisse und Ubernehmen die Auszahlungen
an die Anleger.

Durch unsere raumliche und personelle Nahe zum
Emissionshaus und den einzelnen Investitionsge-
sellschaften kénnen wir alle auftretenden Fragen
schnell und kompetent beantworten und somit im
Kundensinne handeln.

Grof3e Erfahrung in diesem Geschaftszweig und
diese effiziente Organisation sind Voraussetzung
fur die grof3e Kundenndhe, die fir unsere Gruppe
typisch ist.



* * S~
HAMBURGISCHE HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG TREUHANDLUNG
Hamburgische Seehandlung HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG Brodschrangen 3-5 - 20457 Hamburg
Brodschrangen 3-5 - 20457 Hamburg info@treuhandlung.de - www.treuhandlung.de

info@seehandlung.de - www.seehandlung.de





