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BETEILLGUNGSPROFIL, PROSPEKTVERANTWORTUNG

Beteiligungsprofil, Prospekiverantwortung

Flussfahrt

Kaum eine geographische Erscheinung hat so mabgeb-
lichen Einfluss auf die Entwicklung des Menschen wie
der Fluss. Von jeher erfolgte die Erschlieung neuer
lebensraume entlang der grofden Stréme und dann

— immer verzweigter — enflang der Flisse und Bdache.
Oft war der Wasserweg der zundchst einzige oder
einfachste Weg, um in neue, unerschlossene Lebens-
rdume vorzudringen - lange bevor StraBen exisfierten.
Zivilisationen entwickelten sich entlang der Stréme.
Schon die Rémer nutzfen den Rhein, um ein gut funkfio-
nierendes logistiknetz in Europa zu bauen.

Stréme verbinden Menschen und bringen sie im
wahrsfen Sinne des Wortes voran. Und sie sind mytho-
logisch tief in der Menschheitsgeschichte verwurzelt.
Der stefe Fluss von der Quelle bis zur Mindung isf quasi
Sinnbild des menschlichen Lebens. Und so haftet Flissen
seif jeher etwas den Menschen tief Bewegendes an.

Dort wo die Natur durch Héhenunterschiede dem natirli-
chen Transportweg Fluss Grenzen sefzte, half der Mensch
nach und schuf ein weit verzweigtes Kanalsystem. Heute
ist ganz Europa Uber Wasserwege erschlossen. Man
gelangt problemlos z.B. von Norddeutschland bis zum
Schwarzen Meer.

So kann es nicht verwundem, dass mehr und mehr Men-
schen sich den Freuden einer Flussfahrt zuwenden. Auf
modernen Kreuzfahrtschiffen, die keinen Komfort vermis-
sen lassen. Wahrend der Reisende die europdischen
Metropolen im Vorbeigleiten kennen lernt und immer
wieder landausflige unternimmt, fréigt er sozusagen sein
Hotelzimmer bei sich, nur mit dem grofden Unterschied,
nicht jeden Tag das Zimmer wechseln zu missen.

Ruhe und Enfspannung kennzeichnen diese Art des Rei-
sens. Komfortabler Iésst sich ein Kontinent wie Europa
kaum erkunden. So kann es nicht verwundern, wenn

insbesondere Gaste aus Ubersee diesen Reiseweg mit
zunehmender Begeisterung entdecken und auf moder
nen Kreuzfohrtschiffen einchecken, um Europa kennen

zu lernen.

Da reichen haufig die altehrwiirdigen Schiffe der Rhein /
Main / Donauflotte nicht mehr aus, um den heutigen
Qualitétsanspriichen gerecht zu werden. Und so inve-
stiert die SEEHANDLUNG mit ihren Flussfahrtangeboten
in moderne Flusskreuzer und schafft hochattraktive
Anlageméglichkeiten fir ihre Anleger.

Mit Partnern, deren Eigentimer in der Schweiz beheimo-
fet sind und die weltweit zu den gréBen Reiseveranstal-
fern z&hlen sowie langfristigen Beschéfigungsvertréigen.
Mit einer erfahrenen Managementgesellschaft in Basel.
Mit groPer Experise in der Geschéftsfuhrung der Schiffs-
gesellschaften und Einbindung einer der renommierte-
sten Kreuzfahrtadressen in Deutschland.

Anleger, die sich beteiligen, kdnnen zusaizlich zu ihrer
Rendite in den Genuss solcher Kreuzfahrten zu sehr
guten Bedingungen kommen. Und damit wie bei kaum
einer anderen Beteiligung ihre Vermdgensanloge per-
sénlich erleben.

Unternehmerisches Konzept

Anlageobijekte sind zwei Passagierflussschiffe der
110m 4-Sterne-PlusKlasse. Diese wurden wie weitere
Schiffe der gleichen Klasse von Gesellschaften der
SEEHANDLUNG bei einer hollandischen Schiffswerft
bestellt und sollen im Jahr 2009 ausgeliefert werden.

Die Beschaftigung erfolgt iber die Clobus-Gruppe,
deren Inhaber in der Schweiz beheimatet sind: dazu
wurden Beférderungsvertréige tber finfeinhalb und
sechs Jahre mit einer Gruppengesellschaft geschlossen,
verbunden mit zwei dreijchrigen Verléngerungsoptionen
for die Vertragspartner.

Die Wahrscheinlichkeit einer noch Icéngerfristigen Be-

schéftigung Uber die Basisbeschdftigung hinaus wird

dadurch erhsht, dass der GlobusGruppe fir jedes Jahr
ab Indienststellung der Schiffe Ankaufsrechte eingeréumt
werden, die bei Nichtbeschdaftigung verfallen wiirden.
Durch diese Optionsrechte wird das Interesse des Be-
férderungsnehmers erhoht, nach Auslaufen der anféng-
lichen Beschdftigung Anschlussbeschaftigungen mit den



Emittenten zu vereinbaren. Fir den Fall der Ausibung der
Optionsrechte sind die Optionspreise so vereinbart, dass
sich fur die Anleger mindestens eine 8,5%-ige Rendite
(zur Berechnungsmethode vgl. Kapitel 4.2 ) vor Stevern
ergibt.

Die Geschaftsfihrung der Einschiffsgesellschaften in
Hamburg wird von einem Geschdaftsfihrer aus dem
Hause der SEEHANDLUNG und einem namhaften
deutschen Kreuzfahrtexperten gebildet. Die Geschafts-
fohrung entscheidet Uber alle wesentlichen Angelegen-
heiten der Gesellschaften und sfeht in enger Abstimmung
mit dem Management der Schiffe.
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Das Manogement der Schiffe erfolgt in Basel / Schweiz.

Ca. 30% des Beférderungsentgeltes, soweit es Uber die
Betriebs-, Reise- und Managementkosten hinausgeht,
werden in Schweizer Franken erzielt.

Unabhéngig von der tatsachlichen Nutzungsdauver der
Schiffe in den Gesellschaften erfolgt die Planung zu-
ndchst Gber 12 Jahre. Das Angebot richtet sich damit
an mittel- und l&ngerfristig disponierende Anleger.

FAKTEN

BEDEUTUNG FUR DEN ANLEGER

ANGEBOT

Erwerb von Kommanditbeteiligungen an den beiden
Einschiffsgesellschaften MS ,Main” GmbH & Co. KG
und MS ,Rhein” GmbH & Co. KG; mit gewerblichen
Einkinften.

Die Mindestzeichnungssumme betragt € 10.000. Hohere
Beteiligungen sind in Schritten von € 2.000 méglich.
Gesamtbetrag des angebotenen Kommanditkapitals:
€ 10.000.000 (zzgl. max. € 200.000)

Anleger erwirbt Rechte aus der Beteiligung (Gewinnbe-
teiligung, Entnahmerecht, Mitwirkungs- und Kontroll-
recht), jeweils nach MaBgabe des Gesellschafts- und

des Treuhandvertrages.

Der Anleger ist mitunternehmerisch an zwei Einschiffs-
gesellschaften beteiligt, wobei seine Haftung grundséitz-
lich auf das Kommanditkapital begrenzt ist. Er hat somit
das Recht auf Teilhabe am Ergebnis der Gesellschaften
sowie an den stillen Reserven nach MafBgabe der Gesell
schaftsvertrage sowie des Treuhand- und Verwaltungs-
vertrages. Eine 5%-ige Cash-flow-Beteiligung des Pro-
spektherausgebers unterstreicht die Interessenidentitat

von Prospektherausgeber und Kommanditisten.

DAUER DER BETEILIGUNG

Die Emittenten sind auf unbestimmte Zeit geschlossen;
Kindigung erstmals zum 31.12.2020 méglich. Die
Planungsperiode betrdgt ca. 12 Jahre.

Das Angebot richtet sich — unabhéngig von der Még-
lichkeit eines vorzeitigen Verkaufs im Zweitmarkt — an

mittel- und léngerfristig disponierende Anleger.
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FAKTEN

BEDEUTUNG FUR DEN ANLEGER

ANLAGEOBJEKTE

Zwei Passagier-Flussschiffe im 4-Sterne-Plus-Segment, pri-
mdr fir den Einsatz auf europdischen Flissen. Die Schiffe
werden nach den ab 2007 erheblich verschérften Sicher-
heitsstandards gebaut und werden im Jahr 2009 aus-

geliefert.

4-Sterne-Plus
April und Juli 2009
69 Passagierkabinen

Kategorie
Geplante Indienststellung

Kabinenanzahl

Passagiere 138
Geschwindigkeit ca. 22 km/h
Leistung der Haupt-Maschinen

2 x 783 KW
Lange Uber alles 110 m
Breite iber alles 11,45 m
Tiefgang 1,50 m

Aufgrund ihrer Abmessungen sind die Schiffe einerseits
rentabel zu betreiben und andererseits fir ein grofies
WasserstraBennetz geeignet, z.B. Rhein, Main, Mosel,
Donavu, Elbe, Maass, Rhone, Seine. Sie werden auch
den gehobenen Anspriichen der meist aus Ubersee

stammenden Klientel gerecht.

BAUWERFT

Scheepswerf Jac. den Breejen B.V., Hardinxveld-Gies-

sendam, Niederlande

Auf den Bau von Flusskreuzfahrtschiffen spezialisierte
Werft mit langjdhriger Erfahrung in diesem Segment.
Dadurch kann eine zielgerechte Erstellung der Investi-

tionsobjekte erwartet werden.

TREUHANDERISCHE VERWALTUNG

Beteiligung erfolgt zundchst treuhanderisch iber die
HT Hamburgische Treuhandlung GmbH.

Das Engagement wird durch sehr erfahrene Fachleute
praxisnah Uber eine Gesellschaft im Umfeld des Pro-
spektherausgebers begleitet.

Wahlweise kann eine Beteiligung als Treugeber oder

Uber eine direkte Eintragung im Handelsregister erfolgen.

MITTELVERWENDUNGSKONTROLLE

Unabhéngige Wirtschaftpriffungsgesellschaft

Das Zeichnungskapital wird erst nach vollstandiger
Erfillung der Anforderungen aus den diesbeziglichen

Vertragen fir die Emittenten freigegeben.




FAKTEN

BEDEUTUNG FUR DEN ANLEGER

GESCHAFTSFUHRUNG DER EMITTENTEN

Verwaltungsgesellschaft MS ,Main” mbH, Verwaltungs-
gesellschaft MS ,Rhein” mbH, beide Hamburg

Die Geschaftsfihrer der Verwaltungsgesellschaften ver-
figen Uber sehr groBe Erfahrungen im Geschéftsbereich;
insbesondere ist einer der namhaften deutschen Kreuz-

fahrtexperten in die GeschaftsfGhrung eingebunden.

MANAGEMENT

River Services GmbH, Basel; Tochtergesellschaft der

River Advice ltd., Basel, Schweiz

Management des nautisch technischen Betriebes sowie
Hotel- und Cateringservice der Schiffe. Feste Vergitungs-
satze fur die Leistungserbringung mit Ausnahme der
Wartungs-/Instandhaltungsaufwendungen und der

Versicherungskosten.

Fir den laufenden Erfolg der Gesellschaften ist neben der
Geschéftsfihrung der Schifffahrisgesellschaften vor allem
der Manager verantwortlich, der die Schiffe kaufmé&nnisch
und fechnisch betreut, ausristet, wartet und bemannt.

Der Manager hat umfangreiche Erfahrungen mit ver-
gleichbaren Schiffen.

Da in der Gruppe unter sehr versierter Leitung zehn Fluss-
kreuzfahrtschiffe betreut werden, kann ein seridses und

sachgerechtes Management der Schiffe erwartet werden.

BESCHAFTIGUNG

Erfolgt Uber zundchst 5 V2 bzw. 6 Jahre jeweils mit zwei
dreijahrigen Verléngerungsoptionen in der Firmengruppe
Globus/Cosmos/Avalon im Rahmen von Beférderungs-
vertrdgen, die mit der Gruppengesellschaft Tourama Ltd.,
Nassau, geschlossen wurden. Auf3erdem wurden An-
kaufsoptionsrechte fir den Fall des Bestehens von Befor-
derungsvertragen eingerdumt. Die Gruppe ist einer der
weltweit fihrenden Reiseveranstalter, schwerpunktmafig
im englischsprachigen Raum, Jahresumsatz nach eigenen
Angaben ca. € 4 Mrd.

Nettoertréige aus den Beférderungsvertrégen — soweit
sie Uber die Kosten hinausgehen — werden zu ca. 70% in

Euro und zu ca. 30% in Schweizer Franken vereinnahmt.

Abschluss sehr langfristiger Vertrage, deren Einhaltung
von den Inhabern der Gruppe personlich sichergestellt
wird, fihrt zu einer relativ guten Planbarkeit des Beschéf-

tigungsverlaufes ber viele Jahre.

PLATZIERUNGSGARANTIEN

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG zu 100% des Plat-

zierungskapitals.

Die Platzierung ist damit sichergestellt.
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FAKTEN

BEDEUTUNG FUR DEN ANLEGER

FINANZIERUNG

Fremdfinanzierung in Héhe von 63,3 % des Investitions-
volumens erfolgt zundchst zu ca. 50% in € und ca. 50%

in CHF.

Damit soll eine weitgehende Wahrungskongruenz

zwischen Einnahmen und Ausgaben erzielt werden.

BETEILIGUNG UND EINZAHLUNGEN

Das &ffentliche Angebot beginnt einen Tag nach Verdf-
fentlichung des Verkaufsprospektes und endet spatestens
am 31.12.2008, sofern die Komplementdrinnen nach
pflichigemé&Bem Ermessen keine Fristverldngerung bis
zum 30.06.2009 beschlieBen.

Bei vorzeitiger Einzahlung des gesamten Beteiligungs-
kapitals erfolgt eine anteilige Vergitung in Hohe von

3,5% p.a. auf den vor Félligkeit gezahlten Betrag.

MITREISE VON

Anleger kénnen auf den Schiffen zu Preisnachldssen von
20-25% mitreisen, sofern entsprechende Kapazitéten

zur Verfigung stehen.

Liquiditatsschonende Einzahlungsmodi und

Flexibilitat beziiglich der Einzahlungszeitpunkte.

3% zzgl. 3% Agio bei Annahme der Beitrittserklérung
47 % am 02.01.2009
50% am 01.04.2009

ANLEGERN
Mit diesem wirtschaftlichen Vorteil fir die Anleger
wird gleichzeitig eine gréfere Identifikation mit den

Investitionsobjekten ermdglicht.




MITTELVERWENDUNG MITTELHERKUNFT
1. Einstandspreis der Schiffe 25.293 5. Eigenkapital inkl. Agio 10.331
2. Gesellschaftsabhdngige Kosten 1.776 6. Fremdkapitall) 17.800
3. Nebenkosten der Vermégensanlage 557*
4. liquiditatsreserve 505
Investitionsvolumen 28.131 Gesamtkapital 28.131
* Davon ca. T€257 Avalprovisionen und Kreditzusageprovisionen fir die finanzierende Bank.

ZUSAMMENGEFASSTE LIQUIDITATSPROGNOSE?2) T €
Reedereiiiberschuss 50.664
Zinsen -7.595
Gewerbesfeuern -1.625
Lfd. Verwaltung -2.389
Erlosbeteiligung -2.040
Tilgung -17.745
Liquiditat (geplante Auszahlungen) 19.774
In % des nominellen Kommanditkapitals 197,15%

Prospekiverantwortung

Verantwortlich fir den Inhalt des Verkaufsprospektes ist
der Anbieter, die Hamburgische Seehandlung Gesell
schaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Neuer
Wall 77, 20354 Hamburg, vertrefen durch die persén-
lich haftende Gesellschafterin Verwaliung Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH,
diese vertreten durch ihre Geschaftsfihrer Dr. Thomas
Ritter und Helge JanBen.

Anbieter von Vermdgensanlagen sind seit dem 1. Juli
2005 verpflichtet, Prospekie gemah den Vorschriffen des
Verkaufsprospekigesetzes zu erstellen und zu veréffent
lichen. Die Veréffentlichung ist vorab von der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zu gesfatten.

Bei Erstellung dieses Verkaufsprospektes wurden dariber
hinaus die Vorgaben des Standards des Insfituts der VWirt-
schaftsprifer ,Grundsétze ordnungsgeméfer Beurteilung
von Verkaufsprospekten iber &ffentlich angebotene Ver
magensanlagen” (IDW S 4) bericksichtigt.

1) 50% CHF zu 1 € = 1,5902CHF.
2] Betriebs- und VeréuBerungsphase: 1€ = 1,60CHF

Wir bestatigen hiermit, dass unseres Wissens die An-
gaben in diesem Verkaufsprospekt richtig sind und keine
wesentlichen Umsfénde ausgelassen wurden. Wir
bernehmen die Verantwortung fir den Inhalt dieses
Verkaufsprospektes.

Datum der Aufstellung des Verkaufsprospektes:
Haomburg, 29. Mai 2008

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG, Neuver Wall 77, 20354
Hamburg, vertreten durch die personlich haftende Gesel-
schafterin Verwaltung Hamburgische Seehandlung Ge-
sellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH, diese vertreten
durch ihre Geschéftsfiihrer Dr. Thomas Ritter und Helge
JanBen.
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WESENTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

Wesentliche Risiken der Vermégensanlage

Anteile an Schifffahrisgesellschaften sind unternehmerische
Beteiligungen, die beziglich ihrer kiinfigen Entwicklung
grundsditzlich schwer planbar sind. Die Redlisierung
damit verbundener Risiken kann dazu fihren, dass die
Ergebnisse, also Gesamimittelriickfluss, Rendite, Liquidi-
tatsergebnis aus der Vermdgensanlage sich verschlech-
fern oder ganz ausbleiben, wobei diese Effekie meist
gemeinsam aufireten. Dies ginge dann zu Lasten der
Cesellschaft und damit immer auch ihrer Gesellschafter.
Bei extrem unginstigem Befeiligungsverlauf, insbeson-
dere bei Kumulation verschiedener Risiken, ist auch der
Verlust des eingesetzfen Kapitals nicht auszuschliefen.
Sofern beispielsweise Kapitalrickzahlungen an die
Anleger erfolgt sind, missten diese in solch einem Fall
vom Anleger erstattet werden.

Alle Prognoseangaben in diesem Prospekt sollen vor
allem dazu dienen, dem Anleger eine Einschatzung
dieser Befeiligung unter der Annahme eines plange-
maBen Verlaufes der Investition zu erméglichen und
sollen nicht eine Planungssicherheit suggerieren, die es
in der unfernehmerischen Wirklichkeit nicht geben kann.

2.1 Risiken der Prognoserechnung

Prognoseunsicherheit

Basis der Prognoserechnungen sind die bereits ge-
schlossenen Vertrdge sowie Erfahrungswerte. Die Pro-
gnoseunsicherheit steigt nach Ablauf der finfeinhalb-
bzw. sechsjchrigen Anfangsbeschaftigung nicht uner-
heblich, da zukiinflige Marktparameter nicht mit den
Vergangenheitswerten Ubereinstimmen missen.

Investitionsplan

Die wesenflichen Positionen des Investitionsplans sind
durch abgeschlossene Vertréige abgedeckt. Es besteht
die Méglichkeit der Uberschreitung der Positionen in
der Mittelverwendung zu lasfen der Gesellschaften. Die
Realisierung von Ablieferungsrisiken kénnte den Inve-
stiionsplan zu Lasten der Anleger verandern.

Einnahmen aus Beforderungsveririgen bzw.
Chartervertragen

Nach Ablauf der finfeinhalb- bzw. sechsjahrigen Be-
férderungsvertréige fir die MS ,Main” GmbH & Co. KG
und MS ,Rhein” GmbH & Co. KG kénnten die An-
schlussertrége geringer sein als die kalkulierten Ertrage.
Weiterhin kann eine Nichtbeschdftigung der Schiffe
ebenso wenig ausgeschlossen werden wie die Mdg-
lichkeit, dass die Vertragspartner ihren Verpflichtungen
aus Beférderungsvertrégen nicht oder nur teilweise
nachkommen. AuPerdem kénnen die Erircige der Schiffe
durch geringere dls die kalkulierten Einsatziage geringer
sein als prospekiert.

Eine gegeniber der Prospekiannahme verspdtefe Anlie-
ferung der Schiffe kénnte zu geringeren Einnahmen fih-
ren, ebenso kdnnten geringere als die vertraglich mit der
Bauwerft vereinbarten Leistungsmerkmale der Schiffe zu
geringeren als den prospekiierten Einnahmen fohren. Beim
Eintritt oben genannter Risiken wéren die erzielbaren Er-

frage geringer als prognostiziert. Maglicherweise vom
Vertragspartner vorgenommene einseitige Reduzierungen
der Zahlungen kénnten zu Einnahmeausfdllen fihren.

Die Einnahmen hangen vom kiinftigen Niveau des
Kreuzfahrtmarktes auf europdischen Flissen ab. Viele
Deferminanten, wie z.B. die Entwicklung des Passagier-
aufkommens, die Entwicklung der Schiffstypen oder des
Passagierverhaltens bestimmen insgesamt den Markt
und sind daher schwer einschatzbar. Auch das Reise-
verhalten der vorwiegend vorgesehenen Gaste aus
Ubersee — insbesondere USA — wirkt sich auf die sps-
fere Beschaftigung aus. Die Einnahmen werden nach
Ablauf der Anfangsbeschéfiigung (finfeinhalb bzw. sechs
Jahre) zunachst in Hohe der ebenfalls vom Vertragspart-
ner austibbaren zweimal dreijéhrigen Optionsperioden
kalkuliert. Sofern der Vertragspartner die Optionen nicht
ausibt, kénnen geringere als die kalkulierten Einnahmen
auch bereits nach finfeinhalb bzw. sechs Jahren ein-
treten. Sollten nach ca. zwolf Jahren dariiber hinaus
die Schiffe weiter betrieben werden und der Markt
die kalkulierten Einnahmen nicht ermaglichen, kénnte
dies den Riickfluss aus der Anlage verschlechtern.



Nach der Anfangsbeschaftigung kann es zu einem
Wechsel des Einsatzgebietes kommen, was mit erheb-
lichen Transportkosten verbunden sein kann. Andere
als die geplanten Beschaftigungen kénnten auch mit
erheblichen Ausgaben fir UmbaumaPnahmen verbun-
den sein. Sollte nach Ablauf der Anfangsbeschaftigung
keine auskémmliche Anschlussbeschaftigung gefunden
werden, kénnfe es zu einer Beendigung der Gesellschaft
und zu einem Totalverlust der Vermagensanlage kommen.
Fir den Fall, dass die Schiffe aufgrund technischer
Schwierigkeiten im Fohrigebiet nicht einsefzbar sind,
muss der Beférderungsnehmer die im Beférderungsver-
frag vereinbarten Zahlungen nicht erbringen, mit der
Folge geringerer Mittelriickflisse.

Technische Probleme, welche zu einer Kindigung des
Vertrages fihren, kdnnten wegen der als Folge zu er-
wartenden Minderung oder des Ausfalls von Einnahmen
ebenfalls zu negativen Auswirkungen fir die Emittenfen
fohren. Schlimmstenfalls kénnte es zu einem Totalverlust
der Anlage kommen.

Spezifische Einschrénkungen im vorgesehenen Fahrt-
gebiet Rhein/Main/Donau - beispielsweise Hoch-
und Niedrigwasser oder technische Stérungen im
Flusssystem (Briicken, Schleusen) - kénnten zum Ausfall
von Reisen filhren mit daraus resultierenden reduzierten
Erfragen, sofern die Risiken nicht versichert sind.

Das Beférderungsentgelt konnte auch im Falle hoherer
Gewalf, zum Beispiel bei Reisewarnungen des Aulen-
ministeriums der Vereinigfen Staaten von Amerika

und / oder Australiens enffallen oder in geringerer Hohe

anfallen.

Schiffsbetrieb

Hinsichtlich der Schiffsbetriebs- und Reisekosten sowie
der Managementkosten wurde im Beférderungsvertrag
eine fesfe Vergitung vereinbart, welche jéhrlich im
Rahmen der Inflationsrate, maximal jedoch um 2% pro
Jahr gesteigert wird. Die Gesellschaften tragen also das
Risiko eventuell hoherer Kostensteigerungen, insbeson-
dere, wenn der Manager der Gesellschaften seine
entsprechenden Verpflichtungen gegentber den Gesell-
schaften nicht einhalten kann. Auch die mit dem Vertrags-
partner vereinbarten Vergitungen fir den Hotel- und
Cateringbetrieb kénnen héher ausfallen als vereinbart
und damit die Ergebnisse der Gesellschaften verschlech-
fern. Zwischen Manager und Gesellschaften gibt es
eine Vereinbarung Uber ein jéhrliches Budget fur die
Wartung und Instandhaltung der Schiffe. Sollten die
fatscichlichen Ausgaben héher sein, kann dies das Frgeb-
nis der Gesellschaften belasten. Dies gilt insbesondere
bei mdglichen RenovierungsmaPnahmen, etwa bei Ab-
schluss eines neuen Beférderungsvertrages. Auch neue
gesetzliche Anforderungen kénnen zu zuséizlichen Auf-
wendungen fihren.

Die auf Basis eines Budgets des Managers kalkulierten
Schiffsbetriebskosten héngen von vielen Determinanten
ab. Da es sich bei den Schiffen um Neubauten handelt,
liegen mit diesen konkreten Schiffen auch noch keine
Erfahrungen iber den Kostenverlauf vor, so dass Ab-

weichungen von den kalkulierten Schiffsbetriebskosten

auftreten kénnen.

Die fir den Schiffsbetrieb der MS ,Main” und MS
,Rhein” notwendigen behardlichen Genehmigungen
werden erst bei Ubernahme der Schiffe erteilt. Diese
Genehmigungen kénnten versagt oder zuriickgenom-
men werden, so dass es zu einer Einschrankung oder
einem Ausfall des Schiffsbetriebes kommen konnte.

Auch Anderungen rechtlicher Rahmenbedingungen oder
der behordlichen Genehmigungspraxis kénnen unge-
plante Mehrkosten bewirken. Unerwartefe Ereignisse,
wie z. B. Krieg, kénnen beispielsweise iber Verande-
rungen der Versicherungspramien Einfluss auf die
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Schiffsbetriebskosten haben. Es kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die kalkulierte j@hrliche Erhdhung der
Schiffsbetriebskosten mit 2% auch nicht ausreicht, um
den fatséchlichen Kostendnderungen ausreichend Rech-
nung zu fragen, insbesondere wenn die entsprechenden
Verpflichtungen durch den Manager nicht erfiillt werden.
Vor allem weit in der Zukunft liegende Kosten, z.B. fir
Instandhaltungs- oder UmbaumaPnahmen, sind beson-
ders schwer zu prognostizieren. Es besteht das Risiko,
dass solche Kosten hoher ausfallen, als prospektiert, zu
Lasten der Anleger.

Bei einem nicht auszuschlieBenden Totalverlust eines

Schiffes wére die entsprechende Gesellschaft zu liqui-
dieren mit moglicherweise reduzierem Gesamimittel-
rickfluss bis zum Tofalverlust des eingesetzten Kapitals.

VeréuBerungserlos

Die VerauBerungserldse der Schiffe bestimmen wesent-
lich den Investitionserfolg. Der Zeitpunkt der VerguBe-
rung wird von der Gesellschafterversammlung mit Zu-
stimmung der persénlich haftenden Gesellschafterin
beschlossen oder kann durch Ausibung des Kaufoptions:
rechtes durch den Beférderungsnehmer determiniert
werden und ist somit fir den einzelnen Gesellschafter
nicht planbar. Die Héhe des jeweils erzielbaren Ver-
auBerungserléses héngt stark von der Markisituation
zum Verkaufszeitpunkt und vom Erhaltungszustand des
enfsprechenden Schiffes ab. Es ist mdglich, dass die
Annahmen der Kalkulation nicht zutreffend sind und die
Schiffe somit nur zu einem geringeren als dem kalkulier
fen Preis verauPert werden kénnen mit der Folge eines
geringeren Kapitalrickflusses an die Anleger.

Kapitalaufbringung

Es besteht das Risiko, dass das Kommanditkapital nicht
vollsténdig oder nicht zeitgerecht eingeworben oder
eingezahlt wird. Dadurch wiirden sich zundchst die
Kosten der Eigenkapitalvorfinanzierung zu Lasten des
Ergebnisses der Gesellschaften erhdhen. Wenn sich
keine allernafiven Finanzierungsmaoglichkeiten ergdben
und die bestehende Platzierungsgarantie ausfiele, wirde
dies im schlechtesten Fall zur Rickabwicklung der
Emittenten fohren.

Es besteht auBerdem das Risiko, dass die in den Dar-
lehensvertragen fir die Fremdmittel vorgesehenen Aus-
zahlungsvoraussetzungen nicht erfiillt werden, so dass

die Emittenfen notfalls rickabzuwickeln wéren. Fir den
Fall der Rickabwicklung verweisen wir auf die entspre-
chenden Ausfihrungen dieses Kapitels.

Fremdfinanzierung

Der Kapitaldienst (Zins und Tilgung) an die schiffsfinan-
zierende Bank ist unabhéngig von der Einnahmensitu-
afion der Schiffe zu leisten. Hohere als die kalkulierten
Zinsen fur die Schiffshypothekendarlehen, die Bauzeit-
finanzierung und die Kontokorrentkredite reduzieren die
Rentabilitat der Vermégensanlage. Ein fehlendes Vor-

liegen der Auszahlungsvoraussetzungen fir die verein-
barten Kredite kénnte sich negativ fur die Gesellschaften
auswirken — bis hin zu einer erforderlichen Riickabwick-
lung.

Bei extrem schlechter Eriragslage kénnte es zu einer
Cefdhrdung der Vermégensanlage dann kommen,
wenn die Einnahmen nicht mehr ausreichen, um Zins,
Tilgung, Schiffsbefriebskosten und sonstige laufende
Kosten abzudecken. Das finanzierende Kreditinstitut
konnte dann die Zwangsverwertung des jeweiligen

Schiffes betreiben.

2.2  Risiken aus dem Auslandsbezug der
Vermégensanlage

Wahrungsrisiko

Ca. 30% des Beférderungsenigeltes, soweit es iber die
Befriebs-, Reise- und Managementkosten hinausgeht,
werden in CHF erzielt. Ca. 50% der Fremdfinanzierung
sollen ebenfalls in CHF erfolgen. Wenn CHF-Einnahmen
gréber sind als CHF-Ausgaben, besteht die Gefahr, dass
ein wahrend der Laufzeit schwacherer CHF-Kurs das
Ergebnis der Gesellschaft in € negativ beeinflusst mit der
maglichen Folge einer Reduzierung des Mittelriickflusses.
Sollte der €Wert der CHF-Tranche des Darlehens durch
Wechselkursschwankungen 105% eines €VWertes von
€4.450.000 pro Gesellschaft tbersteigen, kénnte die
finanzierende Bank einen liquiditctsausgleich von den
Cesellschaften verlangen mit entsprechenden negativen
Folgen fir die Gesellschaften. Ein starkerer CHF bei
Darlehensauszahlung kénnte zu hoéheren Zins- und Til-
gungsraten fihren, da in € umgerechnet eine hohere
Verbindlichkeit bestinde. Ein starkerer CHF in der Be-
fiebsphase hétte hoheren Aufwand fir den Kapitaldienst
in € zur Folge.



Risiken aus einem auslandischen Rechtssystem

Es ist moglich, dass die Schiffe auch grenziberschreitend
oder im Ausland eingesefzt werden. Sollten in auslan-
dischen Gewdassern Dritte durch die Schiffe oder im
Zusammenhang mit deren Betrieb geschadigt werden,
kann eine Haftung der jeweiligen Gesellschaft als Eigen-
tumerin des Schiffes in Betracht kommen. Wird die
betroffene Gesellschaft in solch einem Fall als Schiffs-
eigentimerin in Anspruch genommen, kann nach Rechts-
meinungen bezogen auf einige Staaten eine Inanspruch-
nahme der Anleger als Gesellschafter (zum Beispiel bei
schuldhaftem Handeln) — gegebenenfalls ohne Beschréin-
kung auf die Hafteinlage — nicht véllig ausgeschlossen
werden. Ein auslandisches Gericht kénnte die Haftungs-
beschrankung fir Kommanditisten nicht anerkennen und
zum Beispiel Zugriff auf das in diesem Staat belegene
Vermégen des Anlegers nehmen. Sofern die Schiffe im
Ausland eingesetzt werden, kénnte aufgrund eines an-
deren Rechtssystems die Durchsefzung von Ansprichen
schwierig und mit hohen Kosten verbunden sein, was
zu lasten der Gesellschaft und ihrer Gesellschafter ginge.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch den
Transport ausléndischer Gaste, zum Beispiel Amerikaner,
rechtliche Fragen oder Risiken auftreten, die zur Zeit
nicht erkennbar sind.

2.3 Rechtliche, steverliche und sonstige Risiken

Haftung des Gesellschafters

Werden die Finlogen der Kommanditisten durch Ent-
nahmen (insbesondere Auszahlungen) unter die Haft-
einlage gemindert, lebt die Haftung bis zur Héhe der
Hafteinloge wieder auf. Das gleiche gilt, soweit Ent-
nahmen — auch auf Gewinne — getdtigt werden, wah-
rend der Kapitalanteil des Kommanditisten durch Ver-
luste unfer den Betrag der Hafteinlage gemindert ist.
Dies bedeutet, dass im Falle der llliquiditat der Gesell
schaften bereits erhaltene Entnahmen (Auszahlungen)
— begrenzt auf die Hohe der nominellen Beteiligung —
zuriickzuzahlen waren (vgl. Ergebnisprognose fir Ge-
sellschafter). Fanden Entnahmen zu einem Zeitpunkt
sfatt, zu dem eine angespannte Liquidittslage bestand,
kann ebenfalls eine Rickzahlung in Betracht kommen.
Die Haftung gilt nach Ausscheiden des Gesellschafters
fur die im Zeitpunkt des Ausscheidens begrindeten Ver
bindlichkeiten fiir finf Jahre fort.

Vertragserfillung

Grundsatzlich kann nie ausgeschlossen werden, dass
jetzige oder kinftige Geschaftspartner der Emittenten
ihren Verpflichtungen nicht oder nur schlecht nachkom-
men, was zu Nachteilen fihren kénnte. Dies gilt insbe-
sondere fir den Partner aus den Beférderungsvertragen,
den Manager oder die finanzierenden Banken, die
beispielsweise die Schiffskredite und/oder die Konto-
korrentzusagen kiindigen konnten.

Sollte die Bauwerft ihrer Verpflichtung beziiglich der
Schiffsablieferungen nicht oder nicht fermingerecht nach-
kommen oder ihre Garantieleistungen nicht verirags-
gemaB erfillen, kénnte dies zu Verschlechterungen der
Wirtschaftlichkeit der Vermégensanlage fohren, unter
anderem weil erst zu einem spateren Zeitpunkt die
Beschaftigung angetrefen werden kénnte. Bei Nichtab-
lieferung der Schiffe kéime es zur Rickabwicklung der
Emittenten. Sollien die Schiffe erst nach Ende der verein-
barten Zeitfenster ibergeben werden, kénnte dies zu
einer Kindigung des Beférderungsvertrages fihren, so
dass die Schiffe dann beschaftigungslos waren. Dies
kénnte zu erheblichen Nachteilen fur die Gesellschaft
und deren Gesellschafter fuhren, bis hin zur erforderlichen

Rickabwicklung. Das gleiche gilt auch fir den Fall einer
Nichtlieferung der Schiffe.

Verspatete Einzahlung der Einlage durch Anleger
Versgumt der Anleger die rechizeitige Einzahlung seiner
Einlage, so ist diese mit einer Verzinsung von 1% pro
Monat nachzuzahlen. Sollien Einzahlungsverpflichtungen
nicht erfllt werden, kann dies zum Nachteil der Gesell-
schaften einen ungeplanten alterativen Finanzierungs-
bedarf erzeugen mit der Folge erhdhter Zinsaufwen-
dungen. Die Gesellschafterversammlung ist in diesem
Fall gemah § 5 des Gesellschaftsvertrags berechtigt,
den Anleger aus der Gesellschaft auszuschliefen.

Persénliche Anteilsfinanzierung

Bei einer prospekigemaf nicht vorgesehenen Fremdfinan-
zierung des Beteiligungserwerbes besteht das Risiko,
dass dem Anleger die prognostizierten Auszahlungen
zur Bedienung von Zins und Tilgung nicht zur Verfigung
stehen, er diese somit aus eigenen Mitteln bedienen
muss. Dies gilt auch fir den Fall eines steigenden
Zinsniveaus.
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Versicherungen

Schadensfdlle — insbesondere, wenn sie gehauft auf-
frefen, u.U. auch mit mehrfacher Anwendung von den
in den Versicherungspolicen vereinbarten Franchisen
bzw. Selbstbehalten — kénnten das Ergebnis der Gesell
schaften belasten, da die Selbstbehalte nicht von Ver-
sicherungen abgedeckt sind. GroPschaden mit einer
Ausfallzeit, die Gber der Deckungsvereinbarung liegen
oder eine Haufung von Schaden mit einer Ausfallzeit,
die innerhalb eines vereinbarten Selbstbehaltes liegen,
belasteten das Ergebnis der Emittenten ebenfalls.

Es besteht das Restrisiko nicht versicherbarer bzw. von
Policen nicht abgedeckter Schadensfalle mit entspre-

chenden negativen Wirkungen fir die Gesellschaften
bis hin zu méglichem Totalverlust der Vermagensanlage.

Handelbarkeit

Fir Vermdgensanlagen dieser Art gibt es keinen gere-
gelten Zweitmarkt, sondern nur verschiedene ungere-
gelte Handelsmaglichkeiten. Dies kann einer VVeiter-
verduPerung der Beteiligung im VWege stehen oder mit
finanziellen EinbuPen und zusditzlichen Transaktions-
kosten verbunden sein. Fine Beteiligung ist insbesondere
dann problematisch, wenn der Anleger auf VeréuPerung
seiner Vermoégensanlage vor Ablauf der Beteiligung
(Schiffsverkauf) angewiesen ist, z.B., weil diese Befei-
ligung einen wesentlichen Anteil seines Vermagens
darstellt.

Maijorisierung

Eine wahrend der Emission oder zu einem spateren
Zeitounkt mogliche Haufung von Anteilen der Verma-
gensanlage in Hénden eines oder mehrerer Grofan-
leger konnte eine Majorisierung von Anlegern bewir
ken mit dem Ergebnis, dass diese gegebenenfalls ihre
Inferessen nicht in gewinschtem MaPe durchsetzen
kénnen.

Formale Mittelverwendungskontrolle

Die Emittenten haben mit einer Wirtschaftspriffungsgesel-
schaft einen Mitielverwendungskontrollverirag mit Datum
vom 20.05.2008 geschlossen. Die Prisfung des Kon-
trolleurs beschrankt sich dabei darauf, ob bestimmte
Voraussetzungen formal vorliegen (vollstandiger Abdruck
des Vertrages im Kapitel 10, Wichtige Vertréige”). Eine
Kontrolle hinsichtlich der wirtschaftlichen und rechtlichen
Konzeption des im Verkaufsprospekt dargelegten Befei-

ligungsangebotes, der Bonitdt von beteiligten Personen,
Unternehmen und Vertragspartnern oder der VWerthal-
figkeit von Garantien findet hingegen nicht statt. Die

hiermit ggf. in Zusammenhang stehenden Risiken be-
stehen insofern fort.

Rickabwicklung

Bei einer Rickabwicklung aus den oben angegebenen
Criinden waren eingezahlie Befréige vom Mittelverwen-
dungskonto an den Anleger zuriickzuzahlen. Bereis
entstandene Kosten wéren vom Figenkapital der Ge-
sellschaft zu tragen, was im Extremfall zum Verlust der
Vermégensanlage fihren kénnte.

Fortbestand der steverlichen Rechtslage

Das steverliche Konzept des Beteiligungsangebotes
wurde auf der Grundlage der zum Zeitpunkt der Pros-
pekiaufstellung geltenden Rechislage entwickelt. Kinf-
fige Anderungen der Gesetze, der Rechtsprechung oder
der Auffassung der Finanzverwaltung kénnen sich nach-
teilig auf die sfeverliche Situation der Beteiligungsgesell
schaft und/oder der Anleger auswirken. Die abschlies-
sende Wiirdigung der sfeuerlich relevanten Sachverhalte
durch die Finanzverwaltung wird erst im Rahmen einer
steverlichen AuBenprifung (Betriebspriffung) erfolgen.
Insoweit kénnen auch riickwirkende Anderungen der
steuerlichen Situation eintreten. Sollte die Finanzverwal-
tung der Auffassung der Emittenfen nicht folgen, misste
diese ggf. Einspruchs- und Klageverfahren mit ungewis-
sem Ausgang fuhren, was auch entsprechend hohere
Kosten zur Folge hatte.

Abkommensrechtliche Risikoaspekte

Die Zuteilung des Besteuerungsrechts fir Einkinfte aus
im Ausland durchgefihrte Befdrderungsleistungen rich-
fef sich nach dem zwischen der Bundesrepublik Deutsch-
land und dem Staat, in dem Beférderungsleistungen er
bracht werden, abgeschlossenen Abkommen zur Ver-
meidung der Doppelbesteuerung. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung steht noch nicht fest, in welchen
Staaten die Schiffe eingesetzt werden. Die Konzeption
basiert auf der Annahme, dass das jeweils anzuwen-
dende Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteu-
erung das Besteuerungsrecht Deutschland als dem Staat
der fatsachlichen Geschéftsleitung der Beteiligungsgesell
schaften zuweist. Durch die in der Schweiz ausgeiibten
Tatigkeiten der Managementgesellschaft wird nach Auf-
fassung der Beteiligungsgesellschafften keine Steuerpflicht



in der Schweiz begrindet. Es besteht jedoch das Risiko,
dass die Gesellschaft mit der Erbringung von Beférde-
rungsleistungen im Ausland in einem anderen Stoat eine
Steverpflicht begrindet oder dass die Finanzverwaltung
in Deutschland, in der Schweiz oder in einem anderen
Staat, in dem Beférderungsleistungen erbracht werden,
bei der Bestimmung des Ortes der fatscichlichen Ge-

schaftsleitung auf die Management- und Bewirtschaf-

tungstatigkeiten abstellt. Dies wirde zu einer grundle-
genden Anderung der steuerlichen Situation gegeniiber
der Konzeption fishren und méglicherweise eine Dop-
pelbesfeuerung sowie einen erhohten steueradminist-

rativen Aufwand zur Folge haben. Der prognostizierte
Mittelrickfluss wiirde sich insoweit verringern.

Abschreibung der Schiffe

In der Ergebnisprognose wurde die Nutzungsdauer der
Schiffe mit 20 Jahren angesetzt. Es besteht das Risiko,
dass die Finanzverwaltung zu einer abweichenden Ein-
schatzung und einer langeren Nutzungsdauer gelangt. In
diesem Fall verringern sich die jghrlichen Abschreibungs-
rafen, was zu einer Erhéhung der sfeuerlichen Ergebnisse
und damit zu einer enfsprechend hoheren einkommen-
steverlichen und gewerbesteuerlichen Belastung fihrt.

Verlustausgleich

Nach der Ergebnisprognose werden die Emitienten
in der Investitionsphase ausgleichsfahige Verluste in
Hohe von rd. 0,3 % bezogen auf das einzuwerbende
nominelle Kommanditkapital erwirtschaften. Sollte die
Finanzverwaltung den Verlustausgleich — z.B. bei Inan-
spruchnahme der Sonderabschreibungen nach §7g
Abs. 5 ESIG - problematisieren und § 15b ESIG an-
wenden, so kénnten die anfénglichen negativen stever
lichen Ergebnisse erst mit den kiinfigen Gewinnen aus
dieser Befeiligung verrechnet werden.

Auszahlungen

Bei den von den Emittenten geplanten Barauszahlungen
handelt es sich um steuerlich unbeachtliche Entnahmen
von liquiditétsiiberschissen. Sofern durch die Baraus-
zahlungen jedoch negative Kapitalkonten entstehen oder
sich ethohen, fohrt § 15a Abs. 3 ESIG grundséizlich zu
einer Versteuerung der Barauszahlungen (Gewinnfikfion).
Die Anwendung des § 15a Abs. 3 ESIG kann von dem
jeweiligen Anleger durch Eintragung in das Handels-
regisfer vermieden werden.

Verzinsung von Steuernachforderungen

Sofern festgestellte steuerliche Ergebnisse bei einem
Anleger zu Steuernachzahlungen fihren, sind ab dem
16. Monat nach Ablauf des Jahres, fir das der Bescheid
ergeht, fir jeden Monat Zinsen in Héhe von 0,5% an
die Finanzverwaltung zu zahlen.

Gewerbesteuerliche Risiken

Aufwendungen der Emittenten fiir Leistungen ihrer Gesell
schafter stellen steverlich sog. Sondervergitungen dar.
Sie werden — nach Abzug der damit zusammenhan-
genden Aufwendungen — dem Gewinn der jeweiligen
Gesellschaft hinzugerechnet und unterliegen insoweit
der Gewerbesteuer. Die Hohe der mit den Vergitungen
zusammenhdngenden Aufwendungen wurde im Rahmen
der Konzeption geschatzt. Soweit die hinzuzurechnen-
den Sondervergiitungen tatsdchlich héher bzw. die
damit zusammenhéngenden Aufwendungen niedriger
als kalkuliert ausfallen, wird sich der Gewerbesteuer-
aufwand der Emittenten entsprechend erhchen.

Es wurde davon ausgegangen, dass die Vergiitungen fir
leistungen der Griindungsgesellschafter in der Investitions-
phase vor Ablieferung der Schiffe entstehen, also in einem
Zeifraum, in dem die Gewerbesteuerpflicht der Emittenten
noch nicht bestand. Im Hinblick auf die Vergitungen, die
im Rahmen der liquidation der Emittenten an die Grin-
dungsgesellschafter zu zahlen sind, wurde davon ausge-
gangen, dass die entsprechenden Leistungen erst zu einem
Zeitpunkt erbracht werden, in dem die jeweilige Gesell

schaft keinen Gewerbebetrieb mehr unterhalt. VWerden
diese Leistungen zu einem Zeitpunkt erbracht, in dem die
Emittenten bereits Gewerbebetriebe unterhalten, kann dies
zur Ethahung der gewerbesteuerlichen Belastung und somit
zu einem geringeren Mittelrickfluss an die Anleger fihren.

Umsatzsteverliche Risiken

Die Konzeption des Beteiligungsangebots geht davon
aus, dass die den Emittenten in Rechnung gestellle Um-
satzsteuer in voller Hohe zum Vorsteuerabzug fihrt. Die
Aufwendungen in der Investitionsphase wurden unter

Beriicksichtigung des Urteils des Bundesfinanzhofs vom
1. Juli 2004 [VR32/00, BStBI. 112004, Seite 1022ff)
daher netto, d. h. ohne Umsatzsteuer, kalkuliert. Es be-
steht das Risiko, dass der Vorsteuerabzug bei einzelnen
Positionen von der Finanzverwaltung nicht anerkannt

wird. Dies wirde das Ergebnis und die Liquiditét der

Emittenten entsprechend belasten.
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Sofern Leistungen sowohl an die Gesellschaften als auch
an die Anleger erbracht werden, ist nur die in Rechnung
gestellie Umsatzstever abzugsféhig, die auf den gegen-
iber der Gesellschaft erbrachten Leistungsanteil entféllt.
Dieser Anteil wurde auf der Grundlage von Erfahrungs-
werten geschatzt, die sich bei vergleichbaren Sachver
halten ergeben und von der Finanzverwaliung gegen-
wartig anerkannt werden. Es besteht das Risiko, dass die
Finanzverwaliung andere Kriterien zur Schatzung der Lei-
stungsaufteilung anwendet und den auf die Emittenten
entfallenden Leistungsanteil verringert. Dies wirde die
Liquiditat der Gesellschaften entsprechend belasten.

Erbschaft- und schenkungsteuerliche Risiken

Das Bundesverfassungsgericht hat das geliende Erbschaft
und Schenkungsteuerrecht fir verfassungswidrig erklcrt
und dem Cesetzgeber aufgegeben, bis zum 31. Dezem-

ber 2008 eine Neuregelung zu schaffen. Es ist daher
mit einer Neuregelung des Erbschaft- und Schenkung-
steverrechts zu rechnen. Es ist davon auszugehen, dass
aufgrund der Neuregelung die bisher fur die Gesellschal-
fen geltenden Verginstigungen kinftig nicht oder nicht
in einem vergleichbaren MafB gewdahrt werden.

Sonstige Risiken

Es handelt sich vorliegend um das erste Angebot der Pro-
spektherausgeberin, dem das vorbeschriebene Konzept
zugrunde liegt. Erfahrungswerte hinsichtlich der Handhe-
bung durch die Finanzverwaltung bestehen insoweit nicht.

Interessenkonflikte

Der Geschdftsfihrer der Emittenten Helge Janfen ist auch
als Geschdftsfihrer fir die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG tatig. Der Geschdftsfihrer der Emittenten Helge




Grammersforf ist auch Geschéftsfihrer und alleiniger Ge-
sellschafter der SeaConsult HAM GmbH. Die Geschafts-
fohrer der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
Jan Bolzen und Stephanie Brumberg sind auch fir die
HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG tdtig.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG ist jeweils allei-
nige Gesellschafterin der Komplementarinnen der Emit-
tenten. Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH ist
gesellschaftsrechtlich auch mit der HAMBURGISCHEN

SEEHANDLUNG verbunden.

Aufgrund dieser personellen und kapitalmaBigen Verflech-
tungen der Befeiligten konnte es zu Interessenkonflikien

kommen.

: =
= T =
: = »
: = =

Maximalrisiko

Eine Gefdhrdung des Privatvermégens des Investors tber
den Tofalverlust der von ihm gezeichneten Einlage (nebst
Agio) hinaus — und damit das maximale Risiko — kann sich
grundséitzlich aus einer Haftung fir empfangene Auszah-
lungen, Uber eine persénliche Inanspruchnahme aufgrund
der Nichtanerkennung der beschrénkien Kommanditisten-
haftung im Ausland, aus einer etwaigen
Fremdfinanzierung der Beteiligung und aus sfeuerlichen
Cesichtspunkien ergeben.

Weitere wesentliche tatscichliche und rechtliche Risiken in
Zusammenhang mit der Vermégensanlage sind dem An-
bieter zum Zeitounkt der Prospekiaufstellung nicht bekannt.

He il
i W
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LEISTUNGEN DER SEEHANDLUNG FUR KAPITALANLEGER

Leistungen der SEEHANDLUNG fiir Kapitalanleger
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KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
und ihre Produkte
Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG initiiert Vermo-

gensanlagen im Bereich der Schifffahrt.

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG ist
Friedrich der Grofe mit seinen auch heute noch glti-
gen Werten , Tichtigkeit, Disziplin, Weitblick”. Er hat
seinerzeit die Geschdftsidee einer ,Seehandlung” als
Erster in die Tat umgesetzt und 1772 die PreuBische
Seehandlung gegriindet.

Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war es,
unter einem gemeinsamen Dach Handelsschifffahrt fir
PreuBBen zu betreiben und als Preuische Staatsbank die
notwendigen Finanzierungsmittel zu beschaffen. Damit
wurden zwei Aufgabenfelder eng wie nie zuvor mitein-
ander verknipft: der Bau von Schiffen und das Betreiben
von Handelsschifffahrt einerseits und die Begleitung des
Engagements durch eine Bank andererseits. In den iber
zwei Jahrhunderten seit damals haben sich die Intention
und die unternehmerische Ausrichtung einer Seehand-
lung weiterentwickelt. Heute konzentriert sich die
HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG auf die Emission
von unternehmerischen Beteiligungen mit Schiffen als
Investitionsobjekten. Geblieben ist die Verbindung mit
der F. laeisz Gruppe als eine der dltesten Reedereien

der Welt,

Die SEEHANDLUNG kooperiert auch mit anderen Reede-
reien, wenn ein entsprechender Qualitaisstandard er-
wartet werden kann — so wie im vorliegenden Angebot.

Unternehmerische Beteiligungen der HAMBURCGISCHEN
SEEHANDLUNG sollen hohe Anspriiche an Rendite,
Flexibilitat und Sicherheit erfillen. Zu diesem Zweck

missen die Konzepte einen mehrstufigen Prozess er-
folgreich passieren, um schlieBlich als leistungsstarkes
und Ubersichtliches Angebot zu Gberzeugen. Dabei
werden die eigenen Analyseergebnisse durch neutrale
Gutachten zu den Schiffen, Kosten, Steuern und recht-
lichen Fragen gestitzt.

Erfolgsbilanz der SEEHANDLUNG

Bisher hat die SEEHANDLUNG 22 Schifffohrtsgesell
schaften strukiuriert und platziert, von denen drei in einer
Vermégensanlage zusammengefasst wurden. Das bis-
herige Investitionsvolumen aller 20 Vermagensanlagen

betragt ca. €723,8 Mio. inkl. Agio.

Zwei Schiffe — die MS ,Arkona” und die MS ,Pilsum” —
wurden erfolgreich fir die Anleger verkauft. Bei zwei
der laufenden Vermégensanlagen — MS |, Petersburg”
und MS ,Palermo Senafor” — ist ein Prospekivergleich
nicht mehr méglich, da die laufende Planrechnung im
Prospekt bereits endete.

Das gesamte Investitionsvolumen der 18 laufenden Ver
mogensanlagen befragt €659,46 Mio. inkl. Agio und
liegt damit um €2,70 Mio. Uber dem prospekfierten
Wert von €656,76 Mio. Damit ist das realisierte Inve-
stitionsvolumen bei allen Vermégensanlagen als pro-
spektkonform zu bezeichnen. Die Summe des jeweils
eingeworbenen Eigenkapitals ohne Agio betragt
€289,55 Mio. im Vergleich zu den prospekfierten
Werten von €285,93 Mio. Hierbei entsprechen alle
Vermdgensanlagen dem Prospekiansatz, wobei bei acht
Vermogensanlagen Mehreinwerbungen im prospekierten
Umfang durchgefihrt wurden. SchlieBungsgarantien
wurden in keinem Fall in Anspruch genommen.



Fir die 16 laufenden Vermagensanlagen mit Prospekt-
vergleichsmaglichkeit ergibt sich per 31.12.2006
nachfolgendes Bild, wobei Abweichungen bis 2%
nach oben und unten als prospektkonform betrachtet
werden.

Die Auszahlungen einschlieBlich derer fir das Johr 2006
lagen jeweils in drei Féllen Gber bzw. auf Prospekni-
veau. In zehn Féllen wurde weniger als prospektiert
ausgezahlt, wobei dies zum Teil damit zusammenhéng,
dass die freie Liquiditat fur Sondertilgungen verwendet
wurde. Schlechtere Frgebnisse waren vorwiegend
auf gegeniiber der Prospektierung stark verdnderte

€ / USD-Relationen zuriickzufiihren. Die Auszahlungen
an die Anleger betrugen im Jahr 2006 insgesamt ca.
€31,7 Mio. Dies entspricht einer durchschnittlichen
Auszahlung tber alle It. Prospekt auszahlenden lau-
fenden Vermogensanlagen von ca. 11,7 % auf das
Nominalkapital.

Der kumulierte Cashflow (ermittelt aus den Jahresergeb-
nissen unter Neufralisierung der nicht zahlungswirksamen
Ertrage/Aufwendungen) der laufenden Vermégensan-
lagen liegt insgesamt kumuliert auf Prospekiniveau. Von
den 16 Vermagensanlagen schnitten sieben Vermogens-
anlagen besser ab, eine lag auf Prospekiniveau und
acht lagen unter Prospekiansatz. Der prospektierte Wert
zum 31.12.2006 lag bei insgesamt €261,45 Mio.,
der realisierte Cashflow betragt €263,56 Mio.

Das prospekiierte Fremdkapital von insgesamt €67,49
Mio., USD227,11 Mio. und japanische Yen2.030,29
Mio. wurde zum 31.12.2006 noch mit USD 132,18
Mio. und Yen 1.713,82 Mio. in Anspruch genommen.
Bei der Halfte der 16 Vermodgensanlagen wurden Son-
dertilgungen geleistet; in drei dieser Félle hat der Til-

gungsvorsprung mindestens 1,5 Jahrestilgungen betragen.
Bei der anderen Hélfte der Vermogensanlagen lagen
die Tilgungen auf Prospekiniveau. Insgesamt betrug der
prospektierte Stand des Fremdkapitals zum 31.12.2006
€4,95 Mio., USD 146,25 Mio. und Yen 1.651,00

Mio.

Bei den steuerlichen Ergebnissen schnitten aus Anleger-
sicht saldiert zehn Gesellschaften besser ab als prospek-
fiert, finf schlechter und einer wie prospektiert. In den
oben genannten Werten sind die Unferschiedsbetrage
nicht beriicksichtigt, da Unterschiedsbetrage bei den
dlteren Vermdgensanlagen nicht prospektiert waren
und bei einigen auch noch nicht endgiiltig festgestellt
wurden.

Die SEEHANDLUNG und das Management der Schiff-
fohrisgesellschaften haben damit ereut groBe Leistungs-
fahigkeit bewiesen, zumal einige der Gesellschaften
bereits seit Mitte der Q0er Jahre bestehen und auch
schon schwache Markiphasen miterlebt haben.

Die ausfihrliche geprifte Leistungsbilanz fir das Jahr
2006 mit Einzelheiten fir die Vermdgensanlagen steht
jedem Interessierten unter www.seehandlung.de zur
Verfigung.

Anlegem, die sich entgegen ihrer urspriinglichen Pla-
nung vorzeitig von ihrer Befeiligung frennen mochten,
stehen mitflerweile im Markt zahlreiche Mdglichkeiten
zur VerduBBerung einer Beteiligung zur Verfigung. Fir die
Anleger der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
wurde die Plattform www.seekundaerhandlung.de
efabliert, die in sehr Gbersichtlicher und transparenter
Form widerspiegelt, welche Transaktionen durchgefihrt
wurden, zur Zeit durchgefihrt werden oder welche
Kaufwiinsche bei der SEEkundarHANDLUNG bekannt
sind. Die einfache Handhabung der internetbasierten
Plattform und die im Markt sehr geringen Transaktions-
kosten erleichtern den Anlegern einen maglichen Verkauf.

Unabhéangig davon kann aber die Handelbarkeit eines
Cesellschaftsanteils keinesfalls mit der Fungibilitat eines
borsengdngigen Wertpapieres verglichen werden, denn
nach wie vor sind Befeiligungen an Schifffahrtsgesell-
schaften primér auf Mittel- und Langfristigkeit angelegt.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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3. LEISTUNGEN DER SEEHANDLUNG FUR KAPITALANLEGER

Die SEEHANDLUNG im Gruppenverbund

Die SEEHANDLUNG erbringt ihre Leistungen fir Anle-
ger in enger Kooperation mit der F. laeisz Gruppe, die
auch bei Vorhaben untfer externer Bereederung der
SEEHANDLUNG mit ihren umfangreichen nautischen
Erfohrungen zur Verfigung steht.

*
* Q@ %

FIL

F. Laeisz wurde als eine der weliweit ersten Reedereien
1824 gegriindet und gehért heute zu den gréeren
Reedereigruppen Deutschlands. Sie ist in einer Vielzahl
von Schifffahrisbereichen erfolgreich fatig.

Cegenwartig werden in der Flotte ca. 55 Schiffe be-
treut. Die Flotte besteht neben Containerschiffen aus
Massengutschiffen, Féhren, Kihlschiffen, Gastankern
und Forschungsschiffen, die weltweit eingesetzt werden.
In néherer Zukunft wird die Floftfe um acht Autotrans-

porter erweitert.

Innerhalb der F. Llaeisz Gruppe ist die Reederei F. laeisz
G.m.b.H., Rostock, die operative Gesellschaft. Die

F. Laeisz Schiffahrtsgesellschaft m.b.H. + Co. KG,
Hamburg, ist mit der Entwicklung und Umsetzung neuer
Schifffahrisprojekte befasst. Die F. Laeisz Gruppe be-
schaftigt derzeit ca. 1.700 in- und ausléndische Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter an Bord der Schiffe sowie
an land in Homburg, Rostock und Bremerhaven. Die
Nachwuchsférderung im See- und Landbetrieb hat fir
die Reederei-Gruppe einen besonders hohen Stellen-
wert. Als erste Reederei in Deutschland wurde die Ree-
derei F. Laeisz G.m.b.H. bereits 1997 mit dem Umwelr
Management-System DIN EN ISO 14001 zerfifiziert.
AuBerdem ist die Reederei vom Germanischen Lloyd
nach dem QualitétsManagement- System DIN EN
ISO 9001 und dem ISM-Code zertifiziert. Erst kirzlich
wurde die Reederei F. laeisz als zweite deutsche Ree-
derei mit dem ,GL 5 Sterne Excellence Award” ausge-
zeichnef.
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4. GRUNDLAGEN DER BETEILIGUNG UND VERTRAGSPARTNER
4. Grundlagen der Beteiligung und Vertragspartner
4.1  Leistungsprofil der wichtigsten Partner Die nachfolgenden Ubersichten verdeutlichen die wich-
auf einen Blick figsten organisatorischen Zusammenhdnge zwischen
den genannten Funktionstragern bei diesem Angebot.
PROJEKTBEGLEITUNG KOMMANDITISTEN
SeaConsult HAM GmbH | (Treugeber)

i Beitrittserklérung

diverse Vertrige/ EMISSIONSHAUS / INITIATOR
----- Hamburgische Seehandlung

Projektbeschaffungs- i | Treuhandschaft
vertrag i H
SCHIFFSFINANZIERENDE TREUHANDGESELLSCHAFT
HT Hamburgische Treuhandlung
BANK GmbH
Kreditvertag i Treuhandschaft
MITTELVERWENDUNGS- I . EMITTENTEN dver
Mitt - teili
KONTROLLEUR AEENEISIE] MS Main” GmbH & Co. KG | clelioungen
~ unabhéngige onfrofverfrog MS ,Rhein” GmbH & Co. KG | Flatziervngs:
Wirtschaftsprifungsgesellschaft garantie
Managementvertrag Beférderungsvertrag

MANAGER

River Services GmbH, Basel

Beratungsverhéltnis

VERTRIEBSPARTNER

i Vertriebsvereinbarung

Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG

BEFORDERUNGSNEHMER

Tourama Ltd., Nassau

Bauvertrag

BAUWERFT

Scheepswerf Jac. Den Breejen BV.,
Hardinxveld-Giessendam
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GESELLSCHAFT

MS ,Main” GmbH & Co. KG

Verwaltungsgesellschaft
MS ,Main” mbH

MS ,Rhein” GmbH & Co. KG

Verwaltungsgesellschaft
MS ,Rhein” mbH

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteili-
gungen mbH & Co. KG

Verwaltung Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH

HT Hamburgische Treuhand-
lung GmbH

HANSEATIC GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

SeaConsult HAM GmbH

Scheepswerf Jac. den Breejen
B.V.

River Services GmbH

FUNKTION

Emittent

Geschdaftsfihrung der MS ,Main” GmbH & Co. KG,

Komplementdrin des Emittenten

Emittent

Geschéftsfihrung der MS ,Rhein” GmbH & Co. KG,

Komplementdrin des Emittenten

Anbieter, Aufbereitung der wirtschaftlichen Eckdaten
des Beteiligungsangebotes, Emission des Anlegerka-
pitals,

Prospektherausgeberin, Gesellschafterin der Emittenten
und der Komplementdrinnen

Komplementdrin und Geschéftsfihrung des Anbieters

Treuhandgesellschaft, Gesellschafterin der Emittenten

Mittelverwendungskontrolleur

Projektbeschaffung

Bauwerft

Manager

Neuver Wall 77,
20354 Hamburg

Neuver Wall 77,
20354 Hamburg

Neuver Wall 77,
20354 Hamburg

Neuver Wall 77,
20354 Hamburg

Neuver Wall 77,
20354 Hamburg

Neuver Wall 77,
20354 Hamburg

Neuer Wall 77,
20354 Hamburg

Klein Fontenay 1
20354 Hamburg

Bergstedter Chaus-
see 104,
22395 Hamburg

Havenstraat 7,
33772BD Hardinx-
veld-Giessendamm,
Niederlande

Nauenstraffe 63A
CH-4002 Basel

GESELLSCHAFTS-

KAPITAL

Kommanditkapital:
TE15

Stammkapital:
T€ 25

Kommanditkapital:
TE€E15

Stammkapital:
T€ 25

Kommanditkapital:

T€ 550

Stammkapital:

T€52

Kapital:

T€ 50

Stammkapital:

T€ 25

Stammkapital:
TDM 100

Gezeichnetes Kapital:
T€ 21

Kapital:
CHF 20.000

1) Die Beteiligungsverhélinisse an der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG werden zurzeit umgestaltet. Die Tabelle zeigt

die Struktur, wie sie sich nach Beendigung der Umgestaliung darstellen wird. Zur Zeit der Prospekterstellung betréigt das Kommanditkapital der Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG noch TE 525. Dr. Thomas Ritter und Helge JanBen sind auch Geschdftsfihrer der ,Holding” GmbH

& Co. KG.



HANDELSREGISTER/ 1. EINTRAG/

AUFNAHME DER GESCHAFTSTATIGKEIT

KOMMANDITISTEN/
GESELLSCHAFTER
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VERTRETEN DURCH

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 101055, 1. Eintrag: 08.11.2004,
Aufnahme der Geschdaftstatigkeit: 06.10.2004

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 91957, 1. Eintrag: 03.11.2004,
Aufnahme der Geschéftstétigkeit: 06.10.2004

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 102135, 1. Eintrag: 01.06.2005,
Aufnahme der Geschdaftstatigkeit: 15.04.2005

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 93763, 1. Eintrag: 20.05.2005,
Aufnahme der Geschdaftstatigkeit: 15.04.2005

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 89023, 1. Eintrag: 27.09.1995, Aufnahme
der Geschéftstatigkeit: 21.06.1995

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 57522, 1. Eintrag: 09.01.1995, Aufnahme
der Geschaftstatigkeit: 20.12.1994

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg
HRB 104386, 1. Eintrag: 04.03.2008,
Aufnahme der Geschdaftstatigkeit: 29.01.2008

(vormals Verwaltung Vierte ,Sanssouci” Schiffahrts-

gesellschaft mbH)

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 88098, 1. Eintrag: 14.08.2003,
Aufnahme der Geschdaftstatigkeit: 17.07.2003

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 65597, 1. Eintrag: 16.10.1997,
Aufnahme der Geschéftstétigkeit: 29.08.1997

Handelsregister: Kamer van Koophandel Rotter-
dam (Handelskammer Rotterdam)
Registernummer: 23070414

1. Eintrag: 23.11.1992

Handelsregister Kanton Basel-Stadt, Firmennummer:
CH-270.4.014.005-8; 1. Eintrag: 15.10.2004,

Kommanditisten:

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
und HT Hamburgische Treuhandlung GmbH

Gesellschafter:
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Kommanditist:

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
und HT Hamburgische Treuhandlung GmbH

Gesellschafter:
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg

Kommanditist:
,Holding” GmbH & Co. KG1)

Gesellschafter:

,Holding” GmbH & Co. KG1)

Gesellschafter:

,Holding” GmbH & Co. KG')

Gesellschafter:

Thorsten Schuster

Gesellschafter:
Helge Grammerstorf

k.A.

Gesellschafter:
River Advice ltd., Basel

Verwaltungsgesellschaft MS
,Main” mbH

Helge JanBen, Hamburg
Helge Grammerstorf, Hamburg

Verwaltungsgesellschaft MS
,Rhein” mbH

Helge JanBen, Hamburg
Helge Grammerstorf, Hamburg

Verwaltung Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH, Hamburg

Dr. Thomas Ritter, Hamburg

Helge JanBen, Hamburg

Jan Bolzen, Hamburg?)
Stephanie Brumberg, Hamburg3)

Thorsten Schuster, Hamburg

Helge Grammerstorf, Hamburg

k.A.

Robert Heijlands, Basel
Robert Straubhaar, Kaiseraugst

2) Jan Bolzen ist auch freiberuflich tétig fir die Emittenten und fir die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
3] Stephanie Brumberg ist auch Mitarbeiterin der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
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4.2  Beteiligungsgesellschaften (Emittenten)

Gegenstand der Vermogensanlage ist eine anteilige
unternehmerische Beteiligung des Anlegers an der
MS ,Main” GmbH & Co. KG und der MS ,Rhein”
GmbH & Co. KG, zwei Einschiffsgesellschaften (Emit-
fenten) in der Rechtsform einer Kommanditgesellschaft;
der Anleger befeiligt sich mit einem Gesamtbetrag, der
ieweils zur Halfte auf die beiden Gesellschaften aufge-
teilt wird. Der Anleger beteiligt sich zundchst mittelbar
als Treugeber an dem von der HT Hamburgische Treu-
handlung GmbH als Treuhénder gehaltenen Komman-
ditanteil, jedoch mit dem jederzeitigen Recht auf unmit
telbaren Erwerb seines (anteiligen) Kommanditanteils
und Einfrag als Kommanditist im Handelsregister.

Die Komplementdare der Emittenten sind 100%-ige
Tochtergesellschaften der HAMBURGISCHEN SEE-
HANDLUNG. Grundsétzlich haften die Komplementare
einer KG unbeschrankt. Vorliegend sind die Komplemen-
iére Kapitalgesellschaften und diese haften daher nur mit
ihrem Cesellschaftsvermagen. Zum Zeitpunkt der Prospekt
erstellung sind die Gesellschaften im handelsrechtlichen
Sinne Konzernunternehmen. Nach Beifritt der Komman-
ditisten sind sie keine Konzemunternehmen mehr.

Die Gesellschaften haben jeweils ein Flusskreuzfahrt-
schiff bei der holléndischen Werft Jac. den Breejen
B.V. bestellt. Die Schiffe sollen im Jahre 2009 ausge-
liefert werden. Die Beschéftigung bis einschlieBlich
2014 wurde iber Beférderungsvertrége zwischen den
Gesellschaften und der zur Globus-Gruppe, Lugano,
gehdrenden Tourama ltd., Nassau, abgeschlossen.
Weiterhin hat der Beférderungsnehmer zwei dreijghrige
Verlangerungsoptionen. Dem Beférderungsnehmer wur-
den fur jedes Jahr ab Ablieferung der Schiffe Ankaufs-
optionsrechte eingerdumt, die jedoch nur fir den Fall
ausgelbt werden kénnen, dass mit dem Beférderungs-
nehmer ein Beschaftigungsverhdliis besteht. Dadurch
wird das Interesse des Beférderungsnehmers erhht,

1) Bei der Ermitflung der Rentabilitéit einer Investition ist neben dem
Vergleich der Einzahlungs- und Auszahlungsstréme auch deren zeitli-
cher Anfall in die Betrachtung einzubeziehen. Dies wird iblicherweise
bei der Anwendung des interen ZinsfuBes beriicksichtigt. Der inferne
ZinsfuB3 ist definiert als der Zins, bei dem der Barwert aller Ein- und
Auszahlungen gleich Null ist. Der interne Zinsful ist ein hervorragen-

des Mittel, um verschiedene, dhnlich strukturierte Investitionen zu

nach Abschluss der Basisbeschdftigung von finfeinhalb
bzw. sechs Jahren weitere Beférderungsvertrége ab-
zuschlieBen. Die Optionsrechte kdnnen zu einem Preis
ausgeibt werden, der dem Anleger eine Rendite nach
der Methode des infernen ZinsfuBes von mindestens
8,5% vor Steuern ermoglicht. 1)

Die Gesellschafter der Globus-Gruppe garantieren
alle Verpflichtungen aus den Beférderungsvertragen.

Weiterhin haben die Gesellschaften tber das Mana-
gement der Schiffe jeweils einen Vertrag mit der River
Services GmbH in Basel und Vertrage iber die Bauzeit-
finanzierung und die langfristige Fremdfinanzierung der
Schiffe mit einer grofden deutschen Bank geschlossen.

Die Gesellschaftsvertrége der Emittenten sind grundscitz-
lich identisch und unterscheiden sich lediglich im Hinblick
auf die folgenden Punkte (aus diesem Grund ist in der
Anlage zu diesem Prospekt lediglich ein Exemplar des
Gesellschaftsvertrages der MS ,Rhein” GmbH & Co.

KG abgedrucki):

¢ die Bezeichnung der jeweiligen Gesellschaften in
den Gesellschafisvertrdgen, d.h. die Unterscheidung
zwischen MS ,Main” GmbH & Co. KG und MS
,Rhein” GmbH & Co. KG und die Unterscheidung
zwischen den jeweiligen personlich haffenden
Gesellschafterinnen, d.h. im Falle der MS ,Main”
GmbH & Co. KG die Verwaltungsgesellschaft
MS ,Main” mbH und im Falle der MS ,Rhein”
GmbH & Co. KG die Verwaltungsgesellschaft
MS ,Rhein” mbH:

* sowie die sich aus der nachfolgenden Aufstellung
in Kapitel 4.1 ergebenden Unterschiede zwischen
den Gesellschaftsvertragen in Bezug auf Firma,
Datum der Grindung, Gegenstand des Unterneh-
mens und personlich haftende Gesellschafterin.

vergleichen. Er darf jedoch nicht mit der Rendite beispielsweise von
festverzinslichen Kapitalanlagen gleichgesetzt werden. Er kann als
Effektivverzinsung des jeweiligen im Investiionsvorhaben gebunde-
nen Kapitals interpretiert werden, welches der Einlage, vermindert
um erhaltene Rickfliisse, vermehrt um Abflisse, entspricht. Bei einer
vergleichbaren Alternativanlage misste also eine so hohe Rendife

erreicht werden, dass der gleiche Effekt erzielt wird.



FIRMA

Sitz des Emittenten

Geschdaftsanschrift

Datum der

Grindung

Gegenstand des

Unternehmens

Gesamtdauer des

Bestehens

MaBgebliche
Rechtsordnung

Rechtsform

Personlich
haftende

Gesellschafterin

MS ,MAIN” GMBH & CO. KG

Hamburg

Neuver Wall 77,
20354 Hamburg

Die KG wurde am 08.11.2004 beim Amtsgericht
Hamburg unter der Handelsregisternummer HRA

101055 eingetragen. Beginn der Gesellschaft war
der 06.10.2004.

Erwerb und Betrieb des Schiffes MS , Avalon Affi-
nity” (MS ,Main”) und alle hiermit im Zusammen-
hang stehenden Geschafte.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Es gilt deutsches Recht.

Kommanditgesellschaft mit GmbH als persanlich

haftende Gesellschafterin.

Verwaltungsgesellschaft MS ,Main” mbH; leistet
keine Kapitaleinlage; ist am Gewinn und Verlust
des Emittenten nicht beteiligt; hat ihre Geschafte
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes
zu fiihren; ist ebenso wie ihre Organe von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Sitz:

20354 Hamburg,

Neuver Wall 77;

ist auf unbestimmte Zeit gegrindet und unterliegt

deutschem Recht.

Eingetragen im Handelsregister Hamburg unter
HRB 91957, Tag der ersten Eintragung:
03.11.2004.

Das Stammkapital betragt € 25.000 und ist ein-
gezahlt.

Geschaftsfihrer der Komplementarin:
Helge JanBen, Hamburg, und

Helge Grammerstorf, Hamburg

Gesellschafter der Komplementdrin: Hambur-
gische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbetei-
ligungen mbH & Co. KG, Hamburg
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MS ,RHEIN“ GMBH & CO. KG

Hamburg

Neuver Wall 77,
20354 Hamburg

Die KG wurde am 01.06.2005 beim Amtsgericht
Hamburg unter der Handelsregisternummer HRA

102135 eingetragen. Beginn der Gesellschaft war
der 15.04.2005.

Erwerb und Betrieb des Schiffes MS , Avalon Creati-
vity” (MS ,Rhein”) und alle hiermit im Zusammen-

hang stehenden Geschafte.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegrindet.
Es gilt deutsches Recht.

Kommanditgesellschaft mit GmbH als persanlich

haftende Gesellschafterin.

Verwaltungsgesellschaft MS ,Rhein” mbH; leistet
keine Kapitaleinlage; ist am Gewinn und Verlust
des Emittenten nicht beteiligt; hat ihre Geschafte
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes
zu fiihren; ist ebenso wie ihre Organe von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Sitz:

20354 Hamburg,

Neuver Wall 77;

ist auf unbestimmte Zeit gegriindet und unterliegt

deutschem Recht.

Eingetragen im Handelsregister Hamburg unter
HRB 93763, Tag der ersten Eintragung:
20.05.2005.

Das Stammkapital betragt € 25.000 und ist ein-
gezahlt.

Geschdftsfihrer der Komplementdrin:
Helge JanBen, Hamburg, und

Helge Grammerstorf, Hamburg

Gesellschafter der Komplementdrin: Hambur-
gische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbetei-
ligungen mbH & Co. KG, Hamburg
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Angaben iber die von der gesetzlichen Regelung ab-
weichenden Bestimmungen des Gesellschafisvertrages
der jeweiligen Gesellschaft

Das leitbild des Handelsgesetzbuches (HGB) stellt in den
Vorschriften Uber die Kommanditgesellschaft (§§ 161 ff.
HGB) auf die persdnliche Verbundenheit der Gesellschaf-
fer ab; die Kommanditgesellschaft ist damit eine perso-
nalistisch gepréagte Gesellschaftsform. Demgegeniber
stehen bei einer Publikums-Kommanditgesellschaft (ver-
gleichbar mit den korporierten Gesellschaftsformen Ak-
tiengesellschaft und Gesellschaft mit beschrénkter Haf-
tung) die kapitalistischen Verhélinisse der Gesellschafter
im Vordergrund. Da nach §§ 161, 109 HGB die Ge-
sellschafter in der Strukturierung des Gesellschaftsverhéilr
nisses weitgehend frei sind, sehen die Gesellschaftsver-
trige der Gesellschaften eine Reihe von Regelungen vor,
um der kapitalorientierten Struktur als Anlagegesellschaft
Rechnung zu tragen. Nur bei Regelungsliicken im Gesell
schaftsvertrag kommt eine Anwendung der gesetzlichen
Vorschriften in Frage. Abweichungen von der gesetzli-
chen Regelung finden sich in folgenden
Bestimmungen:

® Nach dem gesetzlichen Konzept haftet der persén-
lich haftende Gesellschafter einer Kommanditgesell
schaft grundsatzlich mit seinem ganzen Vermagen
unbeschrénkt. Personlich haftende Gesellschafterin
der Gesellschaften ist jeweils eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung mit einem Stammkapital in
Hohe von €25.000,00, deren Haftung auf das Ge-
sellschaftsvermagen beschrénkt ist.

® Nach der gesetzlichen Grundkonzeption bedurfen
Gesellschafterbeschlisse in der Kommanditgesell-
schaft der Zustimmung aller zur Mitwirkung berufe-
nen Gesellschafter; sofern durch Gesellschaftsvertrag
Mehrheitsbeschlisse zugelassen sind, soll im Zwei-
fel die Mehrheit der Stimmen nach Képfen zdhlen
(88 161, 119 HGRB). Demgegeniiber sehen die
Gesellschaftsvertrage der Gesellschaften vor, dass
Gesellschafferbeschlisse grundsatzlich der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen bedurfen. Fir
im Gesellschaftsvertrag im Einzelnen definierte Be-
schlussgegenstéinde ist eine qualifizierte Mehrheit
von 75 % der abgegebenen Stimmen erforderlich,
wobei die Mehrheit nach Kapitalanteilen berechnet
wird. Der qualifizierten Mehrheitsentscheidung sind
nach dem Cesellschaftsvertrag auch sog. Grundlo-

genbeschlisse, wie etwa Anderungen des Gesell
schaftsvertrages, Aufgabe des Geschdftsbetriebes,
liquidation der Gesellschaft, VerauBerung des
Schiffes, Belastung des Schiffes iber den im Rahmen
der Investitionsfinanzierung festgelegten Umfang
hinaus, efc., unterworfen. Obwohl die persénlich
haftfende Gesellschafterin am Kapital der Gesell-
schaften nicht beteiligt ist und damit bei Gesellschaf
ferbeschlissen grundsatzlich kein Stimmrecht hat, ist
bei Beschliissen iber die Anderung des Gesellschafts-
verirages, iber die Aufgabe des Geschdftsbetrie-
bes oder dessen wesentliche Einschrénkung oder
Erweiterung, die VerduBerung des Schiffes bzw.
liquidation der Gesellschaft oder die Belastung des
Schiffes tber den im Rahmen der Investitionsfinan-
zierung festgelegten Umfang hinaus zusditzlich zu
der Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stimmen
die Zustimmung der personlich haftenden Gesell-
schafterin erforderlich.

Entgegen der gesetzlichen Konzeption bedarf die
Aufnahme eines neuen Gesellschafters in die Ge-
sellschaften nicht der Zustimmung aller Gesellschafter,
sondern der Treuhander ist auf Grundlage der Ge-
sellschaftsvertréige berechtigt, das Kommanditkapital
durch einseifige Erklarung gegeniber der personlich
haffenden Gesellschafterin als Treuhander fir Dritte
zu erhdhen.

Die Ubertragung der Beteiligung bedarf im Gegen-
satz zu der gesefzlichen Regelung nicht der Zustim-
mung aller Gesellschafter, sondern allein der Zu-
stimmung der persénlich haftenden Gesellschafte-
rinnen, die ihre Zustimmung aus wichtigem Grund
versagen konnen. Einige der Umstande, die als
wichtiger Grund zu qualifizieren sind, zahlt der je-
weilige Gesellschaftsvertrag ausdriicklich auf. Im
Ubrigen steht den personlich haftenden Gesellschaf
ferinnen fir jeden VercduBerungsfall ein Vorkaufsrecht
zu, welches die persénlich haffenden Gesellschaf-
ferinnen auch fir einen von ihnen benannten Dritten
ausiben konnen.

Nach dem Handelsgesetzbuch ist die Bildung eines
Beirats in der Kommanditgesellschaft nicht vorgese-
hen. Die Gesellschafisveriréige der Gesellschaften se-
hen gem&h § 15 die Bildung eines Beirats vor, der
die personlich haffende Gesellschafterin in Fragen



der Geschafisfihrung berdt, bei gesellschaftsvertrag-
lich festgelegten, zustimmungsbedirftigen Geschaf-
ten mitwirken muss sowie die laufende Vertretung

der Inferessen der Kommanditisten und Treugeber

Gbernimmt.

Nach dem gesetzlichen Leitbild ist fir die Geschdfts-
fohrung in der Kommanditgesellschaft allein der
persénlich haftende Gesellschafter zusténdig und
verantwortlich; lediglich fir aubergewshnliche
Geschdfte ist ein Zustimmungsbeschluss samflicher
Gesellschafter erforderlich. Demgegeniber sehen
die Cesellschaftsvertrége der Gesellschaften vor,
dass fir alle Rechtsgeschdfte und MaPnahmen, die
nach Art und Umfang den Rahmen des gewdhnli-
chen Geschaftsbetriebes tberschreiten, die Zu-
stimmung des Beirats erforderlich ist, soweit nicht
in festgelegten Einzelféllen die Zustimmung der
Cesellschafterversammlung erforderlich ist. Die
einzelnen, entweder dem Beirat oder der Gesell-
schafterversammlung zugewiesenen Zustimmungs-
erfordemisse ergeben sich aus den Gesellschafts-
vertragen.

Die Gewinn- und Verlusiverteilung richtet sich nach
dem festen Kapitalanteil (Pflichteinloge) eines Ge-
sellschafters (Kapitalkonto 1), wobei abweichend
von dem gesetzlichen Leitbild einem Gesellschafter
nicht vorab ein Anteil in Hohe von 4% seines Ka-
pitalanteils zusteht (§§ 161, 121 HGB). Gewinn-
und Verlusfanteile jedes Gesellschafters werden auf
einem Kapifalkonto Il verbucht. Die Gesellschafts-
vertrége der Gesellschaften sehen einen Mechanis-
mus vor, um unabhdngig vom Zeitpunkt des Beifritts
eines Kommanditisten einen relativen Gleichstand
auf den Kapitalkonten Il der Kommanditisten zu

zulassig sind, soweit es die Vermagens- und Liqui-
ditétslage der Gesellschaft zulésst und nicht etwaige
Auflagen von Kreditinsfituten entgegenstehen.

Das HGB erlaubt die Kiindigung eines Gesellschafts-
verhdlinisses mit einer Frist von sechs Monaten zum
Schluss des Geschdftsjahres (§§ 161, 132 HGB).
Demgegeniber gestatten die Gesellschaftsvertréige
Kindigungen der Gesellschaften unter Einhaltung
einer Frist von sechs Monaten jeweils zum 31. De-
zember eines Jahres, erstmals jedoch zum 31. De-
zember 2020. Die Kindigung bedarf der Form des
eingeschriebenen Briefs mit Rickschein.

Nach den gesetzlichen Regelungen erhélt ein aus-
scheidender Gesellschafter gemad §§ 161, 105
HCB, §§ 738 — 740 BCRB eine Abfindung, die sich
auf dasienige bezieht, was der Ausgeschiedene bei
der Auseinandersefzung der Gesellschaft erhalten
wiirde, wenn die Gesellschaft zur Zeit des Ausschei-
dens aufgeldst worden ware. Demgegeniber erhdilt
der ausscheidende Gesellschafter nach dem Ge-
sellschaftsvertrag eine Abfindung auf Basis einer
Auseinandersefzungsbilanz, bei der ein etwaiger
Firmenwert aulder Ansatz bleibt, der ausscheidende
Cesellschafter an schwebenden Geschaften nicht
feilnimmt und der Buchwert des Schiffes durch 70%
seines Verkehrswertes abziglich iblicher Verkaufs-
kommissionen und Abwicklungskosten sowie abziig-
lich weiterer 3,0% des Verkehrswertes zu ersetzen
ist. In den Jahren 2008, 2009 oder 2010 bestimmt
sich das Abfindungsguthaben nach dem Buchwert
der Beteiligung am Ende des jeweiligen Geschfts-
iahres, beschrankt auf den Nennwert der geleistefen
Einloge.
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Angaben iiber die von der gesetzlichen Regelung
abweichenden Bestimmungen der Gesellschaftsver-

erreichen.

Nach dem gesetzlichen Leitbild ist jeder Gesell trége der Komplementérinnen
schafter berechtigt, aus der Gesellschaftskasse Geld e Hinsichtlich der Haftungs- und Organstruktur der per-
bis zum Befrag von 4% seines Kapitalanteils zu enf- sénlich haftenden Gesellschafterinnen bestehen kei-
nehmen und weitere Gewinne nur zu entnehmen, ne Abweichungen von den gesetzlichen
wenn dies nicht zum Schaden der Gesellschaft ge-
schieht (§§ 161, 122 HGB|. Demgegeniber sehen

die Gesellschaftsvertréige vor, dass Entnahmen von

Regelungen.

Gewinnen und Auszahlungen von Liquiditatsiber-
schiissen nur nach entsprechender Beschlussfassung
durch die ordentliche Gesellschafterversammlung
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4.3  Emissionshaus / Initiator

Inifiiert und strukturiert wurde das vorliegende Angebot
von der HAMBURGISCHEN SEEHANIDUNG. Wesent-
lich fur das unternehmerische Gelingen der Vermdgens-
anlage wahrend ihrer laufzeit ist deren Management,
das von zwei Geschaftsfihrern gebildet wird, wobei

ein Geschaftsfihrer von der HAMBURGISCHEN SEE-
HANDLUNG gestellt wird. Bei allen Schifffahrisgesell
schaften halt die HAMBURGISCHE SEEHANDIUNG
mindesfens 50 % der Anteile an der geschdftsfihrenden
GmbH, beim vorliegenden Angebot 100%. Mitarbeiter
der SEEHANDLUNG bzw. von Gruppengesellschaften
werden die Beteiligung wahrend lhrer Laufzeit in vielen
Bereichen begleiten.

»Holding” GmbH & Co.KG *

(noch zu benennen)

Gesellschafter:  Unternehmen der F. Laeisz-Gruppe und deren Gesellschafter 90 %
Dr. Thomas Ritter 10 %
100 % 100 %
v v
Hamburgische Seehandlung HT
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen Hamburgische Treuhandlung
mbH & Co. KG GmbH
100 % T€ 20 100 % Te
; v
v

Seekunddrhandlung GmbH

Verwaltungsgesellschaft MS , Main” mbH
Verwaltungsgesellschaft MS ,Rhein” mbH

.....» MS ,Main” GmbH & Co. KG
MS ,Rhein” GmbH & Co. KG

* Das Schaubild stellt die Organisationsstruktur dar, wie sie nach

Beendigung der Umstrukturierung sein wird.



4.4  Projektbegleitung

Die Beschaffung der Schiffprojekte wurde von der Sea-
Consult HAM GmbH begleitet. Deren Geschafisfihrer
Helge Grammerstorf ist auch einer der Geschaftsfihrer
der Emittenten.

SeaConsult ist eine auf alle Bereiche der internationalen
Kreuzfahrt spezialisierte Beratungsgesellschaft. Sie
arbeitet fir deutsche und infernationale Reedereien,
Zuliefer und Serviceunternehmen sowie Finanzierungs-
gesellschaften.

Neben der Konzeption von Schiffsfinanzierungsmodellen
liegen die Schwerpunkte von SeaConsult in folgenden
Bereichen:

* Entwicklung neuver Kreuzfahrtkonzepte

* Zielgruppenorientierte Markiforschung in Koopera-
fion mit zwei fuhrenden Universitéten

*  Markibeobachtung, Statistiken und
Entwicklungsprognosen

e Definition, Entwicklung und Umsetzung von Mar-
keting- und VertriebsmafBnahmen

e Entwicklung und Reorganisation der Aufbau- und
Ablauforganisation der Schiffs- und Landoperation
von Kreuzfahrtunternehmen

® Entwicklung und Optimierung des ,on-board-
products’

e Schiffsbesichtigungen und -bewertungen

Dabei setzt SeaConsult ein Team erfahrener Spezialisten
ein, welche alle Gber eigene, langjchrige Erfahrung in
Managementpositionen sowohl an Bord wie auch in
entsprechenden Unternehmen an Lland verfigen. Pro-
iekte wie die ,Hanseatic”, ,Bremen”, ,Aida” und das
Flussschiff ,Primadonna” gehéren zum  Erfahrungsschatz’
von SeaConsult.

Weitere Projekte wurden von SeaConsult in den zehn
Johren seit Unternehmensgrindung fir Kunden wie Nor
wegian Cruise line, Royal Caribbean Cruise lines,
Celebrity Cruises, Festival Cruises, Transocean Tours,
Mauritius Island Cruises, Indian Ocean Cruises und
viele andere erfolgreich umgesetzt.

SeaConsult ist assoziiertes Mitglied im ,European
Cruise Council”, Mitglied im Organisationsbeirat der
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Seatrade Europe und im Beirat des Fachbereiches
Cruise Industry Management der Universitét Bremerha-
ven, verfrefen in verschiedenen weiteren Vereinigungen
und Verbanden sowie der Deutsch Schweizerischen
Gesellschaft. Dariber hinaus ist SeaConsult regelmaBig
mit Fachbeitrdgen in den verschiedensten Medien
vertreten.

4.5  Platzierungsgarant

Die HAMBURCISCHE SEEHANDLUNG hat mit Verfrag
vom 21.09.2007 den Gesellschaften Garantien fur die
Platzierung des einzuwerbenden Anlegerkapitals gege-
ben. Sollie eine anderweitige Platzierung bis zur Ubergar-
be des jeweiligen Schiffes nicht erfolgt sein, tberndhme
die Garantin das nicht platzierte Eigenkapital. Die Ga-
ranfien wurden Uber die F. laeisz GmbH abgesichert.

4.6  Mittelverwendungskontrolleur

Eine unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Gbernimmt die Mittelverwendungskontrolle bei der
Abwicklung der Investition. (vgl. Kapitel 8)

4.7  Treuhandgesellschaft

NN\
|_S_| HAMBURGISCHE

TREUHANDLUNG

Die von der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
durchgefihrte Treuhandverwaltung wird ausfihrlich in
Kapitel 8 beschrieben. Der Vertrag ist am Ende dieses
Prospektes vollstandig abgedruckt.

4.8  Manager der Schiffe

Das Management und die Bewirtschaftung der Schiffe
erfolgt durch die in Basel ansassige River Services
GmbH, eine Tochtergesellschaft von River Advice Lid.,
im Rahmen von Managemeniverirdgen zwischen den
Emittenten (Reeder) und dem Manager. Die Gruppe
managt nautischechnisch zurzeit zehn Flusspassagier-
schiffe und begleitet den Bau von vier Schiffen fir Gesell
schaften der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG. Fir
sieben Flussschiffe erfolgt auBerdem das Catering.
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Der Manager Ubernimmt im Aufirag der Reeder die Bau-
begleitung, das Management fir den Befrieb der Schiffe
und der Hotel und Cateringbetriebe. Er hat die Aufgaben
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes vorzu-
nehmen und die Inhalte der Beférderungsvertrage strikt
zu beachten. Er fihrt die Abrechnungen durch, wobei
er berechtigt ist, Aufgaben aus dem Vertrag auf Dritte
zu (bertragen.

Im Rahmen der Baubegleitung hat er fir die Einhaltung
der Bestimmungen aus den Beférderungsvertrégen hin-
sichtlich Konstruktion, Qualitét und Einrichtung der Schiffe
zu sorgen. Er fihrt im Aufirag der Reeder wéihrend der
Vertragslaufzeit mit den Schiffen Kreuzfohrten durch und
entwickelt dazu die entsprechenden Kreuzfahrtpro-
gramme gemdh den Verpflichtungen der Reeder aus den
Beférderungsverirdgen. Der Manager wird die Schiffe
beim Schiffsregister in Basel, Schweiz, registrieren und
das erforderliche Schiffspersonal beschaftigen. Weiter-
hin erbringt er die im Beférderungsvertrag geregelten
Catering-leistungen. Der Manager sichert zu, dass
samiliche fir das Schiff und seine Mannschaft erforder
lichen Erlaubnisse und Genehmigungen zu Beginn und
wdhrend der Vertragslaufzeit vorliegen werden.

Weiterhin wird fur die gesamte Laufzeit die Erhaltung
des 4-Sterne-Plus-Standards zugesichert.

Der Manager haftet den Reedern fir Schéden wegen
nicht ordnungsgemdPer Erfillung der Vertrage. Er hat
dofir Sorge zu tragen, dass samtliche Haftungsrisiken
der Reeder aus der Vertragsdurchfihrung sowie Haftungs-
risiken der Gesellschaften, soweit diese versicherbar sind,
bei erstklassigen Versicherem versichert werden. Er
schlielt die Schiffskaskoversicherungen und Haftpflicht-
versicherungen sowie loss-of-Hire-Versicherungen im
Namen und fir Rechnung der Gesellschaften ab. Mehr-
oder Minderkosten gehen zu Lasten oder zu Gunsfen
der Reeder.

Fir die Tatigkeiten wéihrend der Bauphase des Schif-
fes erhalt der Manager eine Vergiitung in Hohe von
€200.000 pro Schiff. Sie ist zu 1/3 bei Unterzeich-
nung des Bauvertrages fallig, zu 1/3 am O1. August
2008 und zu 1/3 bei Beginn des reguldren Dienstes
der Schiffe.

Die Ifd. Vergitung des Managers sefzt sich wie folgt

zusammen:

e Fester Anteil fir Managementvergiitung. Die Pau-
schale deckt Gemeinkosten des Managers ab.

o Variabler Anteil fir Schiffsbetriebs- und Reisekosten,
zu zahlen pro Einsatztag und Passagierbett.

* \ariabler Anteil fir Catering- und Hotelleistungen, zu
zahlen pro Einsatziag und Passagierbett.

Die Vergitungen werden iGhrlich um die Inflationsrate
angepasst, hochstens jedoch um 2% pro Jahr, ersimals
ab dem Jahr 2010. In den letzten beiden Punkten ist
ein Budget in Hohe von jahrlich T€ 77,5 fur Reparaturen
und Unterhalt von Schiff und Hotel enthalten. Mehr-
kosten haben die Gesellschaften zu tragen. Passagier-
bezogene Kosten fragen die Reeder und belasten diese
an den Reiseveranstalter Tourama Lid. weiter. Hohere
als budgetierte Treibstoftkosten werden anteilig vom
Reeder gefragen und an den Beférderungsnehmer wei-
terbelastet. Fir den Fall, dass fiir Vergitungen zusdizliche
Umsatzsteuer zu enfrichfen ist, ist diese den genannten
Befragen hinzuzurechen. Der Fesfanteil der Vergitung ist
quartalsweise anteilig im Voraus fallig und zu zahlen.
Die variablen Anteile sind jeweils monatlich im Voraus
fir Reisen des Folgemonats féllig und zu zahlen.

Die Managementvertréige sind jeweils mit einer Frist von
sechs Monaten zum Jahresende kiindbar, erstmals zum
31.12.2013. Gerichtsstand ist Hamburg.

4.9  Beforderungsnehmer

Wesentliches Merkmal der vorliegenden Beteiligung ist
die vereinbarte langfristige Beschéftigung der Schiffe durch
die GlobusGruppe, die Schweizer Inhabern gehért. Die
Clobus-Gruppe mit ihren Marken Cosmos und Avalon
z8hlt zu den gréPten Reiseveranstaliern der Welt. Sie um-
fasst auch die britische Fluggesellschaft Monarch Airline.
Die Kunden stammen Uberwiegend aus dem englisch-
sprachigen Bereich, insbesondere Nordamerika, Grof3-
britannien, Australien und Neuseeland. Die Reisen finden
schwerpunkiméBig in Westeuropa und Nordamerika sfatt.

Die Gruppe publiziert nicht, erzielt aber angabegemah
einen Gruppenumsatz von mehr als € 4 Mrd. p.a.
Konkrefe Informationen zur Bonitét der Vertragspariner,
beispielsweise Uber Ratinggesellschaften, sind nicht
veroffentlicht.
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MARKEN DER GLOBUS-GRUPPE

GLOBUS Einer der gréBten weltweit operierenden Reiseveranstalter mit Schwerpunkt
auf dem US-Markt

COSMOS Weltweit operierender Reiseveranstalter fir Pauschalreisen im Value-Seg-
ment, im Markt seit 40 Jahren

AVALON Weltweit operierender Reiseveranstalter fiir hochwertige Flusskreuzfahrten

Waterways auf europdischen und chinesischen Flissen, Agypten sowie fir Kreuzfahrten
auf den Galapagos-Inseln

MONOGRAMS Individualreiseveranstalter mit Programmen in Nord- und Sidamerika, Aus-

tralien, Europa und Asien

flyMONARCH.com Linienfluggesellschaft und Charterfluggesellschaft fir den britischen Markt.

Gegriindet 1986, ca. 3.000 Mitarbeiter, 5 Mio. Géste p.a.

Clobus wurde 1928 von Antonio Mantegozza in der
Schweiz gegrindet und befrieb zundchst das Busreise-
geschdft. Seit einigen Jahren erweitert die Gruppe ihr An-
gebot im Bereich von Flussreisen in Europa, daneben
werden Flusskreuzfahrten auf dem Jangtse und dem Nil
angeboten. Hauptgesellschafter der Gruppe sind die
Schweizer Familien Mantegazza und Albek.

Die Flussfohriakfivitaten der Gruppe sind unter der Marke
Avalon Waterways zusammengefasst.

Die im 4-Sterne-Plus-Segment angesiedelten Schiffe

MS ,Main” und MS ,Rhein” sollen ab 2009 die Flotte

ergénzen. |hre Beschaftigung erfolgt ber Beférderungs-
vertrdge, die zwischen den Gesellschaften und der zur
Clobus-Gruppe gehdrenden Tourama Lid., Nassau,
(Befdrderungsnehmer) geschlossen wurden.

Uber eine Zusatzvereinbarung stehen die Mehrheits-
gesellschafter der Globus-Cosmos-Gruppe persénlich
fur die Erfillung der vertraglichen Verpflichtungen ein.

In den Beforderungsvertrégen werden die Spezifikatio-
nen der Schiffe MS ,Main" (MS,Affinity”) und MS
Rhein” (MS ,Creativity’] geregelt, die auf europdischen
Flissen, vor allem Rhein, Main, Mosel und Donau,

FLOTTENSTRUKTUR AVALON WATERWAYS

SCHIFFSNAME ;':ii';?TIi?- BAUJAHR EINSATZGEBIET

Avalon Artistry 178 2004 Donau

Avalon Imagery 164 2007 Rhein/Main/Donau

Avalon Poetry 176 2005 Rhein/Main/Donau

Avalon Tapestry 164 2006 Rhein/Main/Donau

Avalon Tranquility 164 2007 Donau

Royal Lotus 130 2005 Kiro - Assvan/NI
(in Kooperation mit M&venpick)

Victoria Anna 308 2006 Chongging-Yichang

Avalon Scenery 138 2008 Rhéne

La Pinta Galapagos Inseln

Santa Cruz Galapagos Inseln
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sowie auf geeigneten Nebenflissen durchgefuhrt werden
sollen. Sodann wird die Registrierung in Basel geregelt
und die erforderliche Besatzung, gefolgt von den ibli-
chen Zusicherungen zur Nutzbarkeit der Schiffe im vor-
gesehenen Rahmen und den vorgesehenen Anlieferungen
sowie verfraglichen Folgen bei Fristverletzung.

Sofern die Schiffe 60 Tage nach dem mit der Werft ver-
einbarten Ablieferungstermin nicht geliefert sind, besteht
fir beide Seiten die Maglichkeit, vom Vertrag zuriick-
zutreten. Zur Absicherung der Verfragsstrafen werden
seitens der Gesellschaften Bankgarantien gestellt.

Die Vertrdge sind bis zum 31.12.2014 geschlossen, fir
die Jahre 2015 — 2017 sowie die Jahre 2018 — 2020
wird dem Beférderungsnehmer jeweils eine weitere Option
zur Verlangerung dieses Vertrages eingerGumt.

Sodann wird geregelt, wie die Kreuzfahrten durchzu-
fohren sind und welche Leistungen die Gesellschaften
hierfir zu erbringen haben. Die fir die leistungen er-
brachten Beférderungsentgelte bestehen aus fixen und
variablen Elementen, wobei die variablen Elemente
sich in den jeweiligen Vereinbarungen mit dem Ma-
nager widerspiegeln.

Der Beférderungsnehmer zahlt hierfir eine fixe Rate for
die Nutzung, das Management und die Versicherung
der Schiffe. Fur die Schiffsbetriebs- und Reisekosten und
Hotel sowie Catering sind Vergitungssdize je Einsatz-
tag und Passagier fest vereinbart bei einem Minimum
von 210 Tagen und 138 Betten jahrlich.

Die Emittenten fragen Uber die beaufragte Management-
gesellschaft dafir Sorge, dass die Schiffe entsprechend
den vereinbarten Fahrpldnen verkehren und die verein-
barten Hotel- und Cateringleistungen erbracht werden.
Die variablen Kosten sind im Rahmen des Budgets vom
Manager zu fragen.

Die Nettobeférderungsentgelte, also der Teil des Ent-
geltes, der fir die Finanzierung der Schiffe vereinbart
wurde, werden anfénglich zu ca. 70% in € gezahlt
und zu ca. 30% in CHF. Die Zahlung der tbrigen Ent-
geltbestandteile erfolgt in €. Die Enfgelte sind ohne
Umsatzsteuer vereinbart. Fir den Fall, dass auf die
Vergitung gesetzliche Umsatzsteuer zu entrichten ist, ist
diese den vereinbarten Befrdgen hinzuzurechnen.

Die festen Anteile des Beférderungsentgeltes sind quar
falsweise im Voraus fallig, die variablen Anteile jeweils
monatlich im Voraus.

Weiterhin regeln die Vertrage die Behandlung sonsfiger
Kosten, die Versicherung der Schiffe, sonstige Verpflich-
tungen und Haftungsverhdlinisse sowie auBerordentliche
Kindigungsrechte aus wichtigem Grund. Bei hoherer
Cewalt entfallen gegenseitige Anspriche. Eine offizielle
Reisewarnung des AuBenministeriums der Vereinigten

Staaten von Amerika und/oder Australiens soll ebenfalls
maBgeblich fir die Annahme héherer Gewalt sein. Be-
ruft sich der Beférderungsnehmer auf héhere Gewalr,

kann dies zu einem Kindigungsrecht seitens der Ge-

sellschaften fohren.

Es gilt deutsches Recht.

Weiterhin wurden dem Beférderungsnehmer Ankaufs-
rechte eingercumt, die in Kapitel 4.2 beschrieben

sind.
4.10 Bauwerft

Bauwerft ist die Scheepswerf Jac. den Breejen B.V.,
Havenstraat /, 3372 BD Hardinxveld-Giessendam
in den Niederlanden. Die Werft hat groPe Erfahrung
beim Bau von Flussschiffen und insbesondere bei der
Fertigung von Passagierschiffen. In den Jahren 2000
- 2010 hat die Werft insgesamt 80 Flussschiffe gebaut,
feilweise erstellt, komplettiert oder in den Auftragsbi-
cher, davon 18 Passagierschiffe.

4.11 Finanzierende Bank

Mit einer deutschen schiffsfinanzierenden Bank wurden
mit Datum vom 21.09.2007 nebst Addenden vom
30.01.2008 und 10.04.2008 Verirage Gber die Bau-
zeitfinanzierung geschlossen. Mit Datum vom 04. und
14.09.2007 liegt von derselben Bank eine verbindliche
Zusage Uber Eigenkapitalzwischenfinanzierung, Endfi-
nanzierung und Kontokorrentkredit vor.

Bauzeitfinanzierung

Mit der Bauzeitfinanzierung i.H.v. insgesamt € 10,09
Mio. pro Schiff erfolgt die Finanzierung der Bauraten
sowie der Zinsen und Provisionen gegen die bankib-
lichen Absicherungen, also Abtretung der Rechte aus



den Bauvertrégen, der Refundmentgarantien sowie
Garantien seitens der Initiaforengruppe.

Fir die zweite und anteilig dritte zu leistende Baurate
wurden fir beide Emittenten Devisentermingeschafte

abgeschlossen, Uber welche die in € zu leistenden Bau-

raten in der Finanzierung in CHF valutieren. Insgesamt
entstehen so Darlehensverbindlichkeiten i.H.v.

CHF 14,153 Mio., die zu einem Mischkurs von 1€
= 1,5902 CHF aufgenommen werden. Geplant ist,
dass diese Verbindlichkeiten aus der Endfinanzierung
abgeldst werden, und somit die Verbindlichkeiten aus
der langfristigen Fremdfinanzierung etwa zu 50% in €
und zu 50% in CHF valufieren.

Endfinanzierung

Das Volumen der verbindlich zugesagten Endfinanzie-
rung betragt € 8,90 Mio. pro Schiff. Die Finanzierung
beginnt bei Ablieferung der Schiffe und Icuft Sber maxi-
mal 16 Johre in nachtréglich vierteljchrlich féllig wer-
denden Tilgungsraten. Die erste Tilgung ist nach sechs
Monaten féllig.

Die Darlehen kénnen in € oder anderen VWéhrungen
aufgenommen werden, bei CHF z.B. maximal 50%
des jeweils valutierenden Gesamidarlehens. Der Ge-
samtbetrag der in Anspruch genommenen Mitiel zzgl.
ggf. gleichzeitig in Anspruch genommener Betrége in
der leitwahrung darf den urspriinglichen Betrag des
Darlehens in der leitwahrung abzgl. geleisteter bzw.
fallig gewordener Tilgungsraten um nicht mehr als 5%
ibersteigen. Zu Gunsten der schiffsfinanzierenden Bank
wird auf Basis eines abstrakien Schuldversprechens eine
erstrangige Schiffshypothek in Hohe von 120% des
Darlehensbetrages nebst Zinsen und Kosten in das Schiffs-
register eingefragen. Dariiber hinaus sind im iblichen
Rahmen Fracht, Charter- und Versicherungsanspriiche
abgetreten. Sollte wéhrend der Laufzeit der Verkehrswert
der Schiffe unter 120% der Restvaluta sinken, kdnnten
Zusatzsicherheiten oder Ausgleichzahlungen zu leisten

sein.

Zu den Auszahlungsvoraussetzungen zahlt die Auf-
bringung des erforderlichen Eigenkapitals.

Kontokorrent
Das Volumen des jedem Emittenten verbindlich zuge-
sagten Konfokorrentkredites betréigt T€ 250 ab Schiffs-

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
N

ibergabe. Die Kredite werden in iblicher Form bis
auf weiteres gewdhrt und wie iblich hypothekarisch
besichert.

Eigenkapitalzwischenfinanzierung

Die verbindlich zugesagte Eigenkapitalzwischenfinan-
zierung kann bei Bedarf bis zu einer Hohe von € 3,68
Mio. pro Emittent in Anspruch genommen werden. Die
Darlehensauszahlung erfolgt gegen entsprechende
Sicherheitenstellung in diesem Fall mit Ablieferung des
ieweiligen Schiffes und hat eine Laufzeit von maximal
einem Jahr ab Ablieferung.

Im Zusammenhang mit der Finanzierung weist die Bank
auf folgendes hin:

,Die finanzierenden Banken haben das Beteiligungs-
angebot nicht mitkonzipiert und — soweit sie Einsicht
in die Struktur der Daten und Verfrége des Angebotes
genommen haben — die Verfrage ausschlieBlich im
Eigeninteresse im Hinblick auf ihre Position als Darle-
hensgeber geprift. Insbesondere haben sie auch nicht
den vorliegenden Prospekt herausgegeben oder geprift.
Die Banken tbernehmen daher ausdricklich keine
(weitergehenden) Verpflichtungen im Zusammenhang
mit dem Beteiligungsangebot, insbesondere keine
Haftung fiir die kalkulierten Annahmen des Anbieters/
Initiators oder den Eintritt des wirtschaftlichen Erfolges
des Beteiligungsangebotes.”
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Beteiligungsobjekte

5.1  Markt der Passagierflussfahrt
Marktibersicht Flusskreuzfahrtmarkt
Die Kreuzfahrtbranche gehért weltweit in der Touristik

zu den wachstumsstarksten und stabilsten Bereichen.

Dies trifft ganz besonders auf den Markt mit deutschen

Passagieren zu, der fir das Jahr 2007 sowohl im Hoch-

see- als auch im Flusskreuzfahrtbereich die hochsten
absoluten Passagier- und Umsatzzahlen seit Beginn
der Analysen aufweist.

In der Tat haben Kreuzfahrten und in besonderem Mafe
gerade Flusskreuzfahrten Vorteile, die andere Urlaubs-
formen nicht bieten. Dazu zdhlt z.B. die Tatsache, dass
der Kreuzfahrigast viele verschiedene Destfinationen be-
suchen kann, ohne standig erneut seinen Koffer packen
zu missen. Ein weiterer Aspekt bei Flusskreuzfahrten sind

Entspannung durch ein gemaBigtes Reisetempo |, die

Wiederentdeckung der Langsamkeit’) sowie ein héufig
sehr hoher Komfort. Zudem bieten Flusskreuzfahrten ein
sehr individuelles Reiseerlebnis, da in der Regel nicht
mehr als 150 Passagiere an Bord sind.

Diese und weitere Vorteile, wie z.B. die Erweiterung der
Fahrigebiete durch Eréffnung des Rhein-Main-Donau-
Kanals Anfang der QOerfahre, der eine durchgehende
Schiffbarkeit fir Flusskreuzfahrtschiffe von der Nordsee
bis zum Schwarzen Meer gewdhrleistet und die Er-
schliePung osteuropdischer Flisse, wie z.B. Wolga,
Dnijepr und Weichsel sowie Seine und Rhéne in West
europa fihrten zu einer deutlichen Steigerung der At-
frakfivitat bei Flusskreuzfahrten in der letzten Dekade.

Dies erklart auch, dass sowohl bei den Passagierzah-
len, bei der Anzahl der Passagierndchte (Reisedauer
in Nachten multipliziert mit der Anzahl der Passagie-
re) und bei den Umsdtzen von 1998 bis 200/ im
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10Jahresverlauf hohe Zuwdichse im deutschen Fluss-

kreuzfahrtmarkt zu verzeichnen sind.

Auch im zweiten Jahr in Folge liegen die Passagier-
zahlen fir den Gesamtmarkt der Hochsee- und Fluss-
kreuzfahrt bei Gber einer Mio. Gaste, namlich bei
ca.1.097.000 Passagieren. Dies entspricht einer
Steigerung gegeniber dem Vorjahr von 8,0%.

Bei den Umsditzen konnte ein Zuwachs im Gesamtmarkt
von 6,3% auf € 1,83 Mrd. erzielt werden.

Betrachtet man lediglich die Anzahl deutscher Passa-
giere auf Flussschiffen, so zeigte das Jahr 2007 mit
insgesamt ca. 334 000 Passagieren eine Steigerung
von 7,6% gegeniber dem Vorjahr.
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In den letzten zehn Jahren stieg der Kreuzfahrtmarkt im
Hochseebereich bezogen auf die Anzahl deutscher Pas-
sagiere um 149%, wahrend der deutsche Flusskreuz-
fahrtmarkt einen Anstieg um 195% aufwies. Cleich-
zeitig stiegen die Umsatze mit deutschen Passagieren
im Bereich der Flisse um ca. 253%.
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Umséize in TEUR

Entwicklung der Umsétze im Flussbereich
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Entwicklung der Passagierzahlen im Flussbereich
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Quelle: Deutscher Reise Verband, Der Kreuzfahrtenmarkt 2007, Kreuzfahristatistik, 1998 - 2007

Festzustellen ist anhand der dargestellten Grafiken, dass
der Kreuzfahrtbereich seit Jahren starke Zuwdchse auf
weist. Der Kreuzfahrtbereich zahlt damit zu den wachs-
tumsstarksten Branchen in der Touristik Uberhaupt. Bei
den Flusskreuzfahrten sind dabei die Steigerungen
innerhalb der letzten 10 Jahre deutlich héher als im
Hochseekreuzfahrtenbereich in Deutschland.

Die durchschnitiliche Tagesrate im Flusskreuzfahrtbe-
reich in Deutschland fir das Jahr 2007 liegt bei

€ 152,20 und ist damit der zweithdchste absolute
Wert in den vergangenen 10 Jahren. In dieser Zeit
wurde ein Zuwachs von insgesamt fast 42% erzielt.

Nach wie vor liegt der Altersdurchschnitt der Passo-
giere im Flusskreuzfahrtbereich deutlich iber dem Alters-
durchschnitt im Hochseebereich. Grund hierfir ist, dass
im Hochseebereich in Deutschland neue Konzepte, wie
z. B. die AIDA-Clubschiffe in den letzten Jahren den
Altersdurchschnitt auf 48,9 Jahre senken konnten. Im
Flussbereich in Deutschland liegt dieser mit 58,4 Jahren
deutlich hdher.

Vor einiger Zeit stellie die Forschungsgemeinschaft Ur-
laub und Reisen (F.U.R ) allerdings fest, dass Senioren der
touristische Wachstumsmotor der Zukunft” sein werden.
Von 1993 bis 2001 konnte ein Ansfieg von Gber 20%
bei den iber 60jéhrigen Reisenden festgestellt werden.
Weitere Chancen ergeben sich daher gerade aus dem
hheren Durchschnitisalter der Flussreisen-Gaste fur die
Zukunft. Diese werden die Kreuzfahriveranstalter z. B.
durch das Auflegen von Themenreisen verstérkt nutzen.

Deutliche Zuwdchse verzeichneten in der Vergangen-
heit auch der britische und der US-amerikanische Fluss-
kreuzfahrimarkt. So stieg beispielsweise in Grof3britan-
nien die Nachfrage von 97.800 Reiseteilnehmern im
Jahr 2004 auf 121.500 Géste im Jahr 2006. Der Zu-
wachs betragt damit Gber 24%. Im Fahrigebiet Rhein /
Mosel sowie deren Nebenflissen betrug der Zuwachs
von 2004 bis 2006 insgesamt Gber 20%. Im Jahr
2006 liegt der Passagieranteil dieses Fahrigebietes
beim britischen Gesamtmarkt bei fast 23 %.

Anders als bei Hochseereisen bleiben die absoluten
Passagierzahlen der Flusskreuzfahrer aus GroBbritannien
sowie den USA immer noch deutlich hinfer den abso-
luten Zahlen des deutschen Marktes zurick. Dies lasst
angesichts der Bevilkerungszahlen und des bisher
erreichten Realisationsgrades in diesen beiden Markten
hinsichtlich der fir die Zukunft zu erwartenden Nach-
frage auf ein groBes, bisher noch nicht erreichtes Po-
fential schliefen.

Nach US-amerikanischer Expertenaussage sfellen euro-
paische Flusskreuzfahrten bereits das ,uliimative Urlaubs-
erlebnis der Zukunft” fir US-amerikanische Reisende dar,
weil Flusskreuzfahrten u.a. das Bereisen



von Desfinafionen ermoglichen, die man mit einem
Hochseeschiff niemals anlaufen kénnte. Hinzu kommt,
dass Flusskreuzfahrten als besonders sichere und be-
queme Reiseform wahrgenommen werden, die sich
hervorragend dazu eignen, um die ,alte Welt” (wie-
der) zu entdecken.

Flusskreuzfahrtschiffe eignen sich aufgrund ihrer relativ
geringen Kapazitét ideal dazu, ganze Schiffe spezifi-
schen Zielgruppen zuzuordnen. So schétzen angelsach-
sische und amerikanische Gdste es besonders, dass
bestimmte Schiffe konsequent als ,englischsprachige”
Produkte angeboten werden. Dieses beginstigt die
Nachfrage nach Flusskreuzfahrten zusatzlich.

Es ist daher zu vermuten, dass auch aus dem englischen
und dem USMarkt die Nachfrage nach Flusskreuzfahr-

fen kiinftig weiter sfeigen wird.

Einige Anbiefer haben — in Ermangelung neuver Ton-
nage — bereits darauf reagiert, indem sie einige Schi
fe vom deutschen Markt abgezogen haben, um diese
zu deutlich héheren Reisepreisen auf dem britischen und
insbesondere US-amerikanischen Markt anzubieten.

Erganzend zum Markiwachstum kommt hinzu, dass von
derzeit ca. 200 Flusskreuzfahrtschiffen auf westeuropai-
schen Flissen mehr als 48% 10 Jahre alt oder dlter sind.
Uber 28% der Schiffe sind sogar bereits seit mindestens
25 Jahren oder langer im Dienst, so dass das Durch-
schnittsalter der Flusskreuzfahrtschiffe auf wesfeuropai-
schen Flissen nach Recherchen von SeaConsult aus dem

Dezember 2007 bei iber 19 Jahren liegt.

Dort, wo die dlteren dieser Schiffe die gestiegenen
Komfortanspriiche der Passagiere nicht mehr optimal
erfillen, entsteht fir die kommenden Jahre ein signifi-
kanter Neubau- und Charterbedarf an hochwertigen
Flusskreuzfahrtschiffen.

Defaillierte Zahlen sind der folgenden Grafik zu ent-
nehmen.

So fishren anhaltendes Markiwachstum sowie der Er-
satzbedarf, indem Reiseveranstalter alte Schiffe durch
neue ersetzen wollen, zu einer entsprechend hohen
Nachfrage nach Schiffen.
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Altersstruktur von Flusskreuzfahrtschiffen
in Zentraleuropa
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5.2  Bauverirdge

Zum Bau der Schiffe wurden am 30. August 2007 mit
der Scheepswerf Jac. den Breejen b.v. in Hardinxve-

Giessendamm (Holland) Bauvertrége geschlossen. Die
Bauplcne beruhen auf dem Werftmuster DB 110/138-2
und dem in diesem Prospekt abgebildeten Schiffsplan
P110/138-2-100 in der Fassung vom 4.10.2006.

Als Referenzschiff dient das erste Schiff der Serie, das
MS ,Avalon Scenery”. Die Schiffe mit den Baunummem
3505 bzw. 3506 missen vertragsgemdl bis zum 08.
April 2009 bzw. 08. Juli 2009 abgeliefert werden.
Der Preis i.H.v. insgesamt T€ 23.792 ermittelt sich wie

folgt:
MS ,MAIN“ MS ,RHEIN”
Kaufpreis €11.762.000 €11.762.000
Anteil fir Sprinkleranlage = 68.000 € 68.000
Anteil fir Abwasseranlage € 66.000 € 66.000
Summe €11.896.000 €11.896.000

Der Bau erfolgt unter der Aufsicht des ,Duich Shipping In-
spectorate” sowie nach den Allgemeinen lieferungs- und
Zahlungsbedingungen der niederlandischen Metall Union
(,Algemene Leverings- en Betalingsvoorwaarden voor de
Metaalnijverheid”) in der Fassung vom OT. Januar 2001.
Der Bauverirag unterliegt hollandischem Recht.

Die Schiffe sollen unter Schweizer Flagge fahren. Die
Baupreiszahlungen werden in Abhdangigkeit vom Bau-
fortschritt in sechs Raten geleistet. Es erfolgen ibliche
bankmaBige Absicherungen. Bei lieferverzagerungen
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von mehr als 30 Tagen sind Vertragssirafen zu zahlen,
bei sehr langer Verzdgerung konnen die Vertrage an-
nulliert werden.

Fir den Betrieb der Schiffe sind eine Reihe von Genehmi-
gungen und Zertifikaten erforderlich. Dies sind im VWe-
senflichen Unterlagen hinsichtlich der Klassifizierung durch
die Klassifizierungsgesellschaft, die Registrierung in einem
Schiffsregister sowie die Flaggenfihrung des Schiffes.

Diese umfassen insbesondere

e Schiffsattest SUK/NSI

e Schiffsbrief

e Rheinschifffahrtszugehsrigkeitsurkunde

e Konzession fir Binnenschifffahrisfunkdienst
® P&l und Kaskopolicen

Bei der zusténdigen Behorde fir die Ausstellung der
Schiffszertifikate handelt es sich um die Inspectie Verkeer
en Waterstraat (Scheepvartinspectie), Nieuwe Uitleg 1,
2514 BP Den Haag.

Bis auf die Versicherungspolicen sind samiliche vorste-
henden Dokumente durch die VWerft zu beantragen und
zusammen mit den Schiffen zu liefern.

Weitere wesentliche Genehmigungen und Zertifikate sind
bei Ablieferung bzw. Ubernahme der Schiffe nicht zu
erstellen. Der Anbiefer rechnet mit einer fristigerechten

Erteilung der entsprechenden Genehmigungen. Die Ein-
tragung der Schiffe soll im schweizerischen Schiffsre-

gister erfolgen.

Rechtliche oder tatsichliche Beschrdnkungen der Verwen-
dungsmaglichkeiten der Anlageobiekte, insbesondere
im Hinblick auf das Anlageziel, existieren nicht.

Nach Ablieferung der Schiffe tbermnimmt die VVerft eine
Garantie von zwolf Monaten und sichert weiter zu, dass
dem Erwerber der Schiffe ggf. léngere Gewdhrleistungs-
fristen durch Unterlieferanten ebenfalls zugute kommen.

Dem Prospekiverantwortlichen, den Grindungsgesell
schaftern, Mitgliedern der Geschafisfihrung, Aufsichts-
gremien, Beirciten, dem Treuhdnder, dem Mittelverwen-
dungskontrolleur oder sonstigen Personen, die die Heraus-
gabe oder den Inhalt des Prospekies oder die Abgabe
oder den Inhalt des Angebots der Vermégensanlage

wesentlich beeinflusst haben, steht oder stand kein Eigen-
tum am Anlageobiekt oder wesentlichen Teilen desselben
zu. Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG Gbernimmt
aufgrund von Geschdftsbesorgungsvertrégen die Eigen-
kapitalvermitilung, Prospekterstellung, die Aufbereitung
der wirschaftlichen Rahmendaten, Marketing, Werbung
sowie Finanzierungsvermitilung und hat gegentber den
Emittenten Platzierungsgarantien abgegeben. Dariber
hinaus erbringen diese Personen keine nicht nur gering-
figigen Leistungen und Lieferungen.

Die Bauvertrage unterliegen niederléndischem Recht.
Gerichtsstand ist Dordrecht, Niederlande.

Gemah einer gesonderten Vereinbarung vom April 2007
erhdlt die SeaConsult HAM GmbH fir die Projekibeschaf
fung eine Vergitung in Hohe von 2% des Schiffspreises,
wovon 50% bei Abschluss des Kaufvertrages fallig waren,
20% bei Erscheinen des Emissionsprospektes fdllig sind
und der Rest bei Ubergabe des Schiffes.

Gemal Wertgutachten vom 20.05.2008 von Expertise-
en Ingenieursbureau Verschoor & Bras by, Rofterdam, ho-
ben die Schiffe einen Verkehrswert von je € 12,6 Mio.
Nach Kenntnis des Anbieters existieren keine weiteren
Bewerfungsgutachten.

Zum Betrieb der Schiffe sind eine Reihe von Vertragen
abzuschliePen bzw. bereits abgeschlossen worden,
dazu z&hlen: Managementvertrédge, Charter- bzw.
Beférderungsvertrége und Versicherungen.

5.3  Die Schiffe MS ,,Main” und MS ,Rhein”

Schiffsbeschreibung

Die beiden Schiffe sind zwei (nahezu) identische
Nachbauten des ersten Typschiffs aus der Baureihe
AVALON SCENERY. Die Schiffe sind fir den Einsafz
auf europdischen Flissen (Rhéne, Seine, Rhein, Main,
Donau, europdische Kandle sowie niederlandische
und belgische Binnengewdsser) konzipiert.



Beide Schiffe, die einen 4-Sterne-Plus-Standard bieten,
haben die nachfolgend aufgefihrten fechnischen Daten:

Kategorie ..........coovoiiiiiii 4-Sterne-Plus
Geplante Indienststellung ......... April und Juli 2009
Passagierkabinen ... 69
Passagiere ......coooviiiii 138
Geschwindigkeit ... ca. 22 km / h
Hauptmaschinenleistung ................... 2 x 783 kW
Hauptmaschine .. Caterpillar, Type C32 Acert electronic
Lange tberalles ... 110,00 m
Breite Gberalles ... 11,45 m
Tiefgang (100% Vorréte) ................... ca. 1,50 m

Die Schiffe sind mit einem Hauptantrieb mit zwei Ruder-
propellern, die von zwei Dieselmaschinen angetrieben
werden, ausgestattet. Sie sind im vorderen Bereich als
2-Deck-Schiffe und im hinferen Bereich als 3-Deck-Schiffe
ausgelegt. Im Doppelboden sind die Ballast, Abwasser-
und Trinkwasser-Tanks vorgesehen.

Die Spezifikation sieht an verschiedenen Stellen vor, dass
angegebene Bauteile durch vergleichbare ersefzt werden
kénnen. Es besteht die Maglichkeit, dass durch Absprache
zwischen den Beteiligten wahrend des Baues noch kleinere
Verdnderungen in der Spezifikation vorgenommen werden.

Auf dem Unterdeck befinden sich teilweise die Passagier
sowie der Grofteil der Crew-Kabinen, die Messe fiir die
Crew und das Fitnesscenter. Auf diesem Deck sind alle
Kabinen an Stelle der iblichen, kleinen Bullaugen mit
Fenstern ausgestattet. Dariber erstreck sich das Mittel-
deck mit dem Grossteil der Kabinen. Hier befindet sich
im vorderen Bereich auch das Restaurant, in dem alle
Passagiere in einer Sitzung speisen konnen. Im Bug be-
findet sich zudem die Schiffskiiche. Die Bordwdischerei
ist hingegen im hinteren Teil dieses Decks unfergebracht.

Die Lounge mit begehbarem AuBenbereich liegt im vor-
deren Teil auf dem Oberdeck. Dahinter befindet sich die
Lobby mit der Rezeption und dem Bijro der Reiseleitung.
Ferner ist im Lobbybereich ein Aufzug vorhanden, der alle
drei Decks miteinander verbindet. Mittschiffs und im hin-
feren Teil des Decks liegen weitere Kabinen. Fine Beson-
derheit auf Flusskreuzfahrtschiffen stellt die Hecklounge
im hinteren Teil dieses Decks dar, an welche sich ein
Friseursalon anschlief3t.

Sowohl auf dem Mittel als auch auf dem Oberdeck sind
alle Kabinen mit franzdsischen Balkonen und somit einer
deckenhohen Fensterflache Gber fast die gesamte Ka-
binenbreite ausgestattet. Zusatzlich befinden sich auf
allen Decks diverse lagerGume.

Hinter der Briicke liegt das Sonnendeck. Ein Pool fir
bis zu sechs Personen, der sich vor der Briicke befindet,
und drei schattenspendende Sonnensegel runden das
Angebot ab.

Die Passagierkabinen sind mit Minibar, Safe, Flach-
bildfernseher und Telefon ausgestattet. Alle Kabinen
verfigen Uber ein eigenes Bad mit Dusche und WC.

Als Fahrtgebiet sind fir beide Schiffe fir die gesamte
Vertragsdauer speziell die Flusse Rhein, Main und Donau
— das gréBte zusammenhdngende Fahrigebiet in Euro-
pa — vorgesehen. Somit wird eine hohe Einsatzflexibi-
litat gewdihrleistet.
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Investition, Finanzierung und Prognoserechnung

6.1  Investitionsplan

Zur Redlisierung einer Beteiligung an dieser Vermdgens-
anlage sind umfangreiche Diensfleistungen der beteiligten
Partner erforderlich. Dabei entstehende Vergiitungen der
Investitionsphase fliePen in den nachfolgenden Investi-
fionsplan ein, der eine konsolidierte Darsfellung fir beide
Emittenten beinhaltet.

Alle Positionen wurden ohne Umsatzsteuer kalkuliert, da
es sich — sofern diese anfallt — hierbei i.d.R. um durch-
laufende Posten handelt.

Erléuterungen zur Mittelverwendung

zvu 1.1 Baupreis der Schiffe
Preis pro Schiff: €11.896.000, Defails vgl. Kap. 5.2

PROGNOSE DES INVESTITIONSPLANES

zu 1.2 Bavaufsicht, Baubegleitung

Gemdh den Managementvertréigen sind die Betrdge
zu einem Drittel bei Vertragsabschluss féllig, zu einem
Drittel im August 2008 und zu einem Drittel bei Beginn
der reguldren Dienste der Schiffe.

zu 1.3 Beschaffungsnebenkosten
Diese Position beinhaltet die dargestellte Vergitung an
den Projekivermitiler, die Firma SeaConsult HAM GmbH.

zv 1.4 Bauzeitzinsen

Fir die einzelnen Positionen des Investitionsplanes fallen
Bauzeitzinsen bzw. Zwischenfinanzierungszinsen an.
Ein Teil des Kaufpreises i.H.v. T€8.900 wird in CHF
finanziert. Zur Bezahlung des Kaufpreises in Euro
wurden Devisenfermingeschéfte abgeschlossen, der

Durchschnittskurs betragt hierbei 1€ = 1,5002 CHF.

In % des
In5oc Komn:ond't
o0 -
MITTELVERWENDUNG T € Investitions- .
kapitals
volumens . .
inkl. Agio

1. Einstandspreis der Schiffe 25.293 89,91% 244,83%
1.1 Baupreis der Schiffe 23.792
1.2 Bauaufsicht/Baubegleitung 400
1.3 Beschaffungsnebenkosten 470
1.4 Bauzeitzinsen 630

2. Gesellschaftsabhéngige Kosten 1.776 6,31% 17,19%
2.1 Aufbereitung der wirtschaftlichen Rahmendaten 250
2.2 Marketing / Werbung 200
2.3 Eigenkapitalvermittlung 550
2.4 Agio) 301
2.5 Finanzierungsvermittlung 200
2.6 Einrichtung der Treuhandverwaltung 75
2.7 Platzierungsgarantie 200

3. Nebenkosten der Vermégensanlage 557 1,98% 5,39%

4. Lliquiditdtsreserve 505 1,80% 4,89%

Investitionsvolumen 28.131 100,00% 272,30%

1€=15902CHF

1) Das Agio betrdgt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital und wird fir weitere Veririebskosten verwendet.



Die kalkulierten Zinssaize befragen im €Bereich 6,25%
p.a., im CHF-Bereich 4,15% p.a.

Mit Vertragen vom 21.09.2007 bzw. 27.03.2008 stellt
die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG den Gesell-
schaften Darlehen in Héhe von insgesamt T€ 1.030 zur
Vorfinanzierung zur Verfiigung, die mit einem Prozent
ber dem Dreimonats-Euribor zu verzinsen sind und
spatestens bei Schiffsablieferung zurickzuzahlen sind.

zu 2.1-2.4 Aufbereitung der wirtschaftlichen Rahmen-
daten, Marketing, Werbung, Eigenkapitalvermittlung,
Agio

Im Gesellschaftsvertrag sowie einem diesbeziiglichen
Geschdaftsbesorgungsvertrag vom 20.05.2008 zwi-
schen der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG und
den Emittienten sind diese Leistungen und Vergiitungen
vereinbart. Die Vergitungen sowie das Agio sind ver
dient, wenn das zu platzierende Kommanditkapital
rechtswirksam gezeichnet ist, spafesfens am

31.12.2008. Die Zahlungen sind zur Zahlung féllig,

MITTELHERKUNFT

sobald die liquiditét der Gesellschaften dies zulésst,
spdtestens am 31.12.2008. Ein Teil der Betrage bzw.
des Agios fliel3t den Verfriebspartnern der HAMBUR-
CISCHEN SEEHANDLUNG als Vertriebsprovision zu.

zv 2.5 Finanzierungsvermittlung

Fir die Vermittlung und die Strukturierung des Schiffs-
hypothekendarlehens, der Bauzeitfinanzierung, des
Kontokorrentrahmens und der Zwischenfinanzierung des
Kommanditkapitals der Anleger erhalt die HAMBURGE
SCHE SEEHANDLUNG gema Geschaftsbesorgungs-
vertrag vom 20.05.2008 den aufgefihrten Betrag
(vgl. Kap. 4.11). Der Befrag ist verdient, wenn das zu
platzierende Kommanditkapital gezeichnet ist und zur
Zahlung féllig, sobald die liquiditat der Gesellschaft dies
zulasst, spatestens am 31.12.2008.

zvu 2.6 Einrichtung der Treuhandverwaltung

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH erhdlt die
dargestellie Vergitung zzgl. Umsatzsteuer gemah Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag. Die Vergitung ist unfer

In % des
Kommandit-
kapitals

In % des
T CHF

Investitions-
volumens

5. Eigenkapital inkl. Agio

5.1 Nominelles Kommanditkapital

5.1.1 Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
5.1.3 Kommanditkapital der Anleger
5.2 Agio

6. Fremdkapital

6.1 Schiffshypothekendarlehen — EUR-Anteil
6.2 Schiffshypothekendarlehen — CHF-Anteil

Gesamtkapital

10.030

17.800

28.131

inkl. Agio

35,65% 97,09%

20

10

10.000

301 1,07 %
63,28 %

2,91%
172,30%

8.900

8.900 14.152

100,00% 272,30%
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den im Treuhand- und Verwaliungsvertrag angegebenen
Bedingungen verdient und fallig am 31.12.2008.

zu 2.7 Platzierungsgarantie

Fur die Ubernahme der Platzierungsgarantie iber das
erforderliche Kommanditkapital erhdlt die Garantin
HAMBURGISCHE SEEHANDIUNG gemdb den Vertré-
gen vom 20.05.2008 eine pauschale Gebihr i.H.v.
ieweils TE100. F. laeisz GmbH ihrerseits gibt hierfor
eine Garantie. Die Vergitung ist verdient mit Veréffentli-
chung des Verkaufsprospekis der Emitienten und fallig, so-
fern es die liquiditcitslage der Gesellschaften erlaubt.

zu 3. Nebenkosten der Vermdgensanlage

Diese Position beinhaltet in Hohe von T€ 257 Avalpro-
visionen fir die gegeniiber der Bauwerft garantierten
Bauraten und Zusageprovisionen auf die jeweils nicht
in Anspruch genommenen zugesagfen Darlehen. Des
Weiteren beinhaltet diese Position Kostenansaize fur die
Rechts- und Steuerberatung fir Deutschland und Oster-
reich sowie Gutachten, die im VWesentlichen auf Verein-
barungen beruhen. Ferner enthalten sind Kosten fur die
formale Mittelverwendungskontrolle, die sich aus dem
Vertrag zwischen den Emittenten und dem Mittelverwen-
dungkontrolleur ergeben, der in diesem Prospekt abge-
druckt ist. Die weiteren Positionen bestehen im VWesent
lichen aus Bearbeitungsgebihren, Kosten fiir Schiffsre-
gistrierung und -faufe, Kosten der Prospekterstellung,
Jahresabschlisse, Bankbearbeitungsgebihren, Versiche-
rungen. Sie basieren auf konkreten Angeboten oder
Schatzungen.

zu 4. Liquiditatsreserve

Die liquiditctsreserve dient dem Ausgleich unteric@hriger
Liquiditatsschwankungen, der Glattung des Auszahlungs-
verlaufes, der Vorauszahlung etwaiger Umsatzsteuer, der
Abdeckung unerwarteter Ausgaben, der Beriicksichti-
gung von Kursschwankungen und somit der Dispositions-
fahigkeit der Emittenten.

Erléuterungen zur Mittelherkunft

zu 5. Eigenkapital

Das Kommanditkapital der Anleger kann gemaf § 3
Ziff. 3 der Gesellschaftsvertrage um bis zu jeweils

T€ 100 erhsht werden. Dies hatte zur Folge, dass sich
die Ergebnisse der Planrechnung geringfigig dndemn.
Das unter 5.1.3 aufgefihrte Kommanditkapital der

Anleger wird treuhdnderisch iber die HT Hamburgische
Treuhandlung GmbH aufgebracht.

zv 6. Fremdkapital
Die Struktur des Fremdkapitals ergibt sich aus der
Darstellung der Endfinanzierung unter Kapitel 4.11.

6.2  Ergebnisprognose der Emittenten

Schiffsbeteiligungen sind unternehmerische Engagements.
Dementsprechend zuriickhaltend sind die nachfolgen-
den Prognoserechnungen zu befrachten. Die zugrunde
liegenden Pramissen sollten mit den eigenen persénlichen
Eckdaten und Einschatzungen abgeglichen werden.

In der Betriebsphase der Schiffe werden geméaf Prog-
noserechnung jéhrliche Uberschiisse erzielt, die ausge-
zahlt werden konnen, sofern die Gesellschafter dies so
beschliefen und keine Restriktionen seitens der schiffs-
finanzierenden Bank dem entgegenstehen. Etwaige
weitere Uberschiisse sind ebenfalls gemaB Gesellschaf
ferbeschluss zu verwenden.

Der abschlieBende Erfolg von Schiffsinvestitionen IGsst
sich erst beurteilen, wenn die Schiffe verkauft worden
sind. Den jeweiligen VerduBerungszeitpunkt legt die
Cesellschafterversammlung fest, es sei denn, dass der
Beforderungsnehmer von seinem Recht Gebrauch macht,
die Schiffe zu einem Preis zu erwerben, die dem An-
leger einen internen ZinsfuP3 vor Steuermn von mindesfens
8,5% ermoglichen. In dieser Prognoserechnung wird
beispielhaft eine VerauPerung der Schiffe nach elfein-
halb bzw. zwdlf Jahren ab kalkulierter Ubernahme zu
insgesamt ca. € 15,18 Mio. angenommen.

In der Basisprognose wird davon ausgegangen, dass
die Schiffe MS ,Main” und MS ,Rhein” weitgehend in
Deutschland eingesetzt werden. Es ist denkbar, dass die
spater aufzustellenden Fahrpléne ergeben, dass die
Schiffe im einkommensteuerlichen Sinne in stérkerem
MaPe auBerhalb Deutschlands eingesetzt werden, also
z.B. auf der Donau auBerhalb Deutschlands. Die evl.
daraus resultierende abweichende steuerliche Behand-
lung kénnte dann zu anderen Steverflissen fihren, die
alternativ dargestellt werden.



Tabelle ,Ergebnisprognose auf Gesellschaftsebene”
siehe folgende Doppelseite.

Erlduterungen
Wéhrend der Betriebs- und VerduBerungsphase wird
mit einem Kurs von 1€ = 1,60CHF kalkuliert.

Die Gesellschaften sollen nicht aufgeldst werden, bevor
ein ausreichender Tofalgewinn redlisiert wurde. Ein Ver-
kauf der Schiffe auch vor den prognostizierten Verkaufs-
zeitpunkten ist maglich. Die in den Erléuterungen genann-
fen Positionen fallen gegebenenfalls jeweils zuziglich
Umsatzsteuer an, die grundsatzlich einen durchlaufen-
den Posten darstellt, da die Gesellschaft vorsteuerab-
zugsberechfigt ist.

Sofern die Befeiligungsgesellschaft die Voraussetzungen
des § 7g ESIG erfiillen und Sonderabschreibungen auf
die Schiffe in Hohe von 20% ihrer Anschaffungskosten
vornehmen, vermindem sich die sfeverlichen Ergebnisse
aus dem Betrieb der Schiffe um rund 24% des Komman-
ditkapitals ohne Agio, wéhrend sich die VerduBerungs-
gewinne bei Verkauf der Schiffe ebenfalls um rund 24 %
erhdhen.

zu 1. Einnahmen aus laufender Beschdftigung und
VeréuBerung

Die Ratenanteile zur Uberlassung der Schiffe sind gemd
den Beférderungsvertréigen fest vereinbart und fallen an-
teilig in CHF und in € an. Fir die ersfen sechs Jahre (MS
,Main") bzw. finfeinhalb Jahre (MS ,Rhein”) betragt
diese Rate €1.041.000 und 714.000CHF p.a. Bei
dem angesetzfen Kalkulationskurs von €1 = 1,60 CHF
betragt der CHF-Anteil 30%. Dieser Wechselkurs ist
ndherungsweise der Kurs zum Zeitpunkt der Prospek-
fierung. Fir weitere drei Jahre wurde eine Option zu
1.072.500€ und 735.500 CHF p.a. pro Schiff verein-
bart, fir wiederum weitere drei Jahre wurde eine Option
zu 1.162.000€ und 797.000 CHF p.a. pro Schiff
vereinbart. Beziglich der Einnahmen sind 5 offhire-
Tage kalkuliert. Ein ofthire-Tag entspricht 1,/365 der

Jahreseinnahmen. Die Einnahmen enthalten u.a. Bestand-

teile, die zur Abdeckung der Schiffskosten dienen, die
in Anlehnung an die Budgets bzw. Kalkulationen der
Managementvertrége mit dem Beférderer vereinbart

wurden [vgl. Pos. 2 und 3).

Die variablen Positionen sowie die
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Managementvergitung werden vertragsanalog kalku-
latorisch ab 2010 mit 2% p.a. eskaliert.

Bei der Ermittlung der VerauBerungserlése (60% der
Anschaffungskosten] wurde bis zum kalkulierten Verkaufs-
zeifpunkt ein j@hrlicher Wertverzehr von 3,33% bis zum
12. Jahr angenommen. Die Jahre, in denen eine feste
Beschdftigung vorliegt, sind blau, die Optionsjahre hell
blau unterlegt.

zu 2. Schiffsbetriebs-/Reisekosten, Hotel-/Catering-
kosten, Versicherungen

Die variablen Schiffsbetriebs-/Reisekosten und Hotel-/
Cateringkosten werden gemdﬁ Managementvertrag im
Wesentlichen pro Tag und Bett bzw. Passagier abge-
rechnet. Diese variablen Positionen werden analog zu
diesen Positionen auf der Einnahmenseite mit 2% p.a.
ab 2010 eskaliert. Versicherungen und Wartung / In-
standhaltung werden auf Basis eines Budgets gemaf3
Managemenivertrag kalkuliert. Unter dieser Position
sind in den Jahren 2014 und 2020 auch jeweils

T€ 150 pro Schiff kalkulatorische Positionen fir unvor-
hersehbare Instandhaltung angesetzt.

zu 3. Schiffsmanagement
Die Managementgebihr betragt 70.000 € p.a. pro
Schiff und wurde in der Kalkulation mit 2% p.a. ab 2010

eskaliert.

zv 6. Zinsen fir Fremdfinanzierung

Der in € valutierende Anteil der Schiffshypothekendar-
lehen wurde mit jchrlichen Zinsen in Hohe von 6,25%
kalkuliert; der in Schweizer Franken aufgenommene Kre-
dit mit einer jahrlichen Zinsbelastung von 4,8%. Kalku-
lierte Kontokorrentzinsen: Soll 8,25%, Haben 0,5 %.

zu 7. Gewerbesteuern
Die Gewerbesteuerermitilung erfolgt gemaB den Aus-
fohrungen in den sfeverlichen Grundlagen.
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ERGEBNISPROGNOSE AUF GESELLSCHAFTSEBENE (Angaben in T €)

PLAN-LIQUIDITATSRECHNUNG 2008 2009 2010 2011
1 Einnahmen aus Ifd. Beschéftigung und VerduBerung 0 4932 6.644 6713
2 Schiffsbetriebs-/Reisekosten, Hotel-/Cateringkosten, Versicherungen 0 2606 -3.540 -3.606
3 Schiffsmanagement 0 -105 -143 -146
4 Summe Schiffskosten 0 2711 3.682 -3.752
5 Reedereiiberschuss 0 2.22] 2962  2.962
6 Zinsen fir Fremdfinanzierung 0 -372 957 -896
7 Gewerbesteuer 0 -99 -85 92
8 Treuhandschaft, laufende Verwaltung 0 -166 172 175
9 Cash-flow vor Tilgung und Erlésbeteiligung 0 1584 1748 1.799
10 Erlésbeteiligung 0 -84 91 94
11 Cash-flow vor Tilgung 0 1.501 1.656  1.704
12 Tilgung 0 -139 -1.109  -1.109
13 Cash-flow nach Tilgung 0 1.362 547 595
14 Auszahlungen 0 451 903 903
15 Liquides Ergebnis nach Auszahlungen 0 911 -356 -308
16 Auszahlungen in % des nominellen Kommanditkapitals 0,00% 450% 9,00% 9,00%

PLAN-ERGEBNISRECHNUNG

17 Cash-flow vor Tilgung 0 1.501 1.656  1.704
18 Abschreibung 0 -856 -1.367 -1.367
19 Steverlicher Gewinn/ Verlust 1) 221 479 392 447
20 in % des nominellen Anlegerkapitals 0,28%  3,64% 3,12%  4,45%
21 Handelsrechtlicher Gewinn/ Verlust 1) 2.297 445 410 458

STICHTAGSGROSSEN 31.12.

22 Valuta Darlehen 0 -17.606 -16.497 -15.388

23 Valuta Kontokorrent 0 1.416 1.060 752

1) Jahr 2008: Darstellung inkl. Gewinn / Verlust des Jahres 2007 i.H.v. -6 1 TE.
1€=1,60CHF
- Alle Werte gerundet —
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 VER;(S;j; GESAMT

6.784  6.856 6.929  7.093 7.169 7.247 7.579 7.660 7.743 15.176 98.527

-3.674 -3.743 4.113 -3.885 -3.958 -4.033 -4.109 -4.187 -4.567 0  -46.020
-149 -152 -155 -158 -161 -164 -167 -171 -174 0 -1.843
-3.822 -3.894 4268 -4.043 -4.119 -4.197 -4.277 -4.358 -4.74] 0  -47.863

2962 2962 2662 3.050 3.050 3.050 3.302 3.302  3.002 15.176 50.664

-837 774 712 -652 -591 -527 -465 -402 -409 0 -7.595
99 -108 -68 -142 -151 -161 213 223 -183 0 -1.625
-179 -182 -185 -188 -191 -195 -200 -203 206 -152 -2.389

1.847 1.898 1.697  2.068 2,117  2.167 2424 2474 2.204 15.024 39.055

97 -100 -88 -110 -113 -116 -132 -135 -119 -759 -2.040

1.750 1.798 1.608 1.958  2.003 2.050 2.294  2.341 2.085 14.265 37.014

-1.109  -1.109 -1.109 -1.109 -1.109 -1.109 -1.109 -1.109 -1.109 -5.407  -17.745
641 689 499 849 894 941 1.185 1.232 976 8.858 19.269
903 903 903 903 903 903 1.103 1.103 1.103 8.791 19.774
262 214 -404 -54 -9 38 82 129 -127 67 -505

9,00% 9,006 9,006 9,00% 900% 9,00% 11,006 11,00% 11,00% 87,65% 197,15%

1.750 1.798 1.608 1.958  2.003 2.050 2.294  2.341 2.085 14.265 37.014
-1.367 -1.367 -1.367 -1.367 -1.367 -1.367 -1.367 -1.367 -1.367 11476 -27.369

500 557 328 751 805 863 1.158 1.214 989 2.806 11.068
4,98%  556% 3,27% 7,49% 8,03% 8,60% 11,54% 12,11% 9,86% 27,98% 110,35%

504 553 363 713 758 805 1.049 1.095 910 3.676 9.443

-14.279 -13.170 -12.061 -10.952 -9.843 -8.734 -7.625 -6.516 -5.407 0

490 276 -127 -180 -189 -150 -68 60 -68
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zu 8. Treuhandschaft, laufende Verwaltung

e [fd. Treuvhandschaft 0,5% p.a. auf das Anlegerka-
pital ab 2009,

* \ergitung fir die persénlich haftenden Gesell-
schafter: € 12.500 p.a.,

®  Geschéftsfihrungsvergitung: 0,5 % der Raten fir
die Uberlassung der Schiffe gem. Beférderungs-
vertragen,
€ 90.000 p.a. sonsfige kalkulatorische
Verwaltungskosten,

e FEskalator fur Ifd. Treuhandschaft und sonstige Ver-
waltungskosten 2,0% p.a. ab 2010

Fir die Mitwirkung bei der VerduBerung der Schiffe

erhalt die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG 5% des

NetioverduPerungserldses, dariber hinaus erhdlt der Treu-

hénder 1%. Dies gilt entsprechend im Falle des Totalver-

lustes des Schiffes bzw. bei Abandon der Versicherung

fur die vereinnahmte Versicherungsleistung. Der Betrag

ist innerhalb von zwei Wochen nach Eingang des ent-

sprechenden Erlsses féllig. Es ist vorgesehen, einen Teil

dieses Erloses an Vertriebspariner weiterzuleiten.

zu 9. Cash-flow vor Tilgung und Erlosbeteiligung
Saldo aus 1-3. und 6-8.

zu 10. Erlésbeteiligung

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG erhdlt eine
Cashflow-Beteiligung von jchrlich 5% des nachfolgend
definierten Cash-flows vor Tilgung:

Cashflow vor Tilgung gem. 9, rechnerisch vereinfachend
ohne Bericksichtigung der hierin enthaltenen Gewerbe-
steuer sowie etwaiger Kontokorrentzinsen. Es ist vorge-
sehen, hiervon einen Teil als Vergitung an Vertriebspart-
ner weiterzugeben.

zu 14. Auszahlungen

Dieser Betrag ist fir Auszahlungen an Kommanditisten
kalkuliert. Generell kénnen Liquiditaisiberschisse je nach
Beschluss seitens der Kommanditisten zur Auszahlung
oder fir Sondertilgungen herangezogen werden, sofem
dem keine Einwendungen seitens der finanzierenden
Bank entgegenstehen.

zu 18. Abschreibung

Die Abschreibung ist linear Gber 20 Jahre ohne Rest-
wert kalkuliert.

Die Gesellschaft erwdgt, im Jahr der Anschaffung des
jeweiligen Schiffes und ggf. in den Folgejahren

ERGEBNISPROGNOSE FUR DEN ANLEGER" 2008 2009 2010 2011

1 Einzahlung des Kommanditkapitals inkl. Agio -6,00 -97,00

2 Rickfluss in % vom nominellen Kommanditkapital 0,00 4,50 9,00

2.1 Davon Gewinnauszahlung 0,00 0,00 0,00

2.2 Davon Kapitalriickzahlung 0,00 4,50 9,00

3 Steuererstattungen / Steuerzahlungen (-) 0,12 -0,92 0,70

4 Steuerliches Ergebnis 0,28 3,64 3,12

5.1 Kapitalbindung () / Kapitaliberschuss vor Riickfluss des Jahres 5,9 -103,8 -100,0

5.2 Kapitalbindung () / Kapitaliberschuss nach Rickfluss des Jahres 59 993 910

6 Haftungsvolumen gem. § 172 Nr. 4 HGB zum Jahresende 97,00 0,00 0,00

7 Anteiliges Fremdkapital 133,1 176,1 165,0 1

9,00
0,00
9,00

-1,23

4,45

92,2
-83,2

0,00

53,9

1) Fiir einen Anleger in % vom nominellen Kommanditkapital bei 42 % Spitzensteverbelastung zzgl. Solidaritétszuschlag.

Keine KiSt, keine sog. ,Reichenstever”.
- Alle Werfe gerundet -
- Steverliche Angaben fiir deutsche Anleger
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Sonderabschreibungen nach § 7g Abs. 5, 6 ESIG in Annahmen weitere vereinfachende Pramissen gesetzt,
Anspruch zu nehmen. Das sefzt voraus, dass die Schiffe die natirlich im jeweiligen Einzelfall nicht immer zu-
nur begrenzt in ausldndischen Gewdssemn eingesetzt freffen missen. Folgende Prémissen liegen der Gesell-
werden dirfen. Da aus heutiger Sicht nicht absehbar schafterprognose zugrunde:
ist, ob am Stichtag die Voraussetzungen erfillt werden,
wurden Sonderabschreibungen konzeptionell nicht Prémissen
beriicksichtigt. Siehe auch ,Steuerliche Grundlagen”. * \Verfragskonforme Einzahlung des Kommanditkapitals
® Besteuerung der Ergebnisse mit Spitzensteversatz,
Zu 19. Steverlicher Gewinn/ Verlust konstant wéhrend des gesamten Prognosezeitraums
Findet § 7 g ESIG Anwendung und werden Sonderab- gemdaD akiuellem Steuersatz, keine ,Reichensteuer”,
schreibungen in Hohe von 20 % der Anschaffungskosten keine Kirchensteuer
des jeweiligen Schiffes geltend gemacht und werden e Solidaritatszuschlag i.H.v. 5,5% wahrend des ge-
die Verluste nicht als ausgleichféhig, sondern lediglich samten Prognosezeitraums
als verrechenbar nach § 15 b ESIG von der Finanz * |m Hinblick auf die Regelungen im § 15aAbs. 3 ESIG
verwaltung anerkannt, entstehen fir die Anleger erst- wurde davon ausgegangen, dass der Anleger mit
mals — nach Verrechnung der Verluste — im Jahre 2016 einer Hafteinlage von 10% des nominellen Beteili-
steverpflichtige Ergebnisse. gungsbetrages im Handelsregister eingetragen ist.
6.3  Ergebnisprognose fir den einzelnen Liquiditdtsiberschuss mit und ohne Einkommen-
Gesellschafter steveraspekte
Zwei Alternativen der Darstellung des prospektierten
Auf Basis der Rechnung fur die Gesellschaften wird nach- Erfolges sind die Angabe des erwarteten Gesamtiber-
folgend eine Prognose fiir den einzelnen Anleger erstellt. schusses der Investition im Planungszeitraum mit oder
Dabei werden ergdnzend zu den bereits beschriebenen ohne Beriicksichtigung von Steuereffekten. Die Prognose
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 VE2R0K2A0UF SUMME
-103,00
9,00 9,00 9,00 9,00 9,00 900 11,00 11,00 11,00 87,65 197,15
0,00 2,38 1,98 7,11 7,55 8,03 10,46 10,92 9,07 36,66 94,15
9,00 6,62 7,02 1,89 1,45 0,97 0,54 0,08 1,93 50,99 103,00
-1,41 -1,59 0,20 2,18 2,34 2,51 -3,40 -3,57 -15,29 -35,90
4,98 5,56 3,27 7,49 8,03 8,60 11,54 12,11 9,86 27,98 110,35
-84,6 77,2 -69,1 62,3 55,6 -49,2 -43,6 -36,1 -40,4
-75,6 -68,2 -60, 1 -53,3 -46,6 -40,2 -32,6 25,1 58,2
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00

142,8 131,7 121,9 111,3 100,3 88,8 76,9 65,2 54,7 0,0
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wird bis Ende 2014 durch die vereinbarte Anfangsbe-
schafigung besfimmt. Beziglich der Anschlussperiode
verweisen wir auf Seife 10f.

6.4  Sensitivitatsanalysen

Abweichungen von der Prognose
(Sensitivitdtsanalysen)

Nachfolgend wird der Einfluss von Abweichungen ein-
zelner Parameter auf das Prognoseergebnis dargestellt
und untersucht, wie deren Variation die Ergebnisgrée
Summe des Rickflusses [vor Steuern) beeinflusst. Die
mégliche kumulative Variation mehrerer Parameter wird
nicht untersucht.

Solange die Schiffe vom jetzigen Vertragspartner im Rah-
men des bestehenden Befdrderungsvertrages beschdftigt
oder nach dessen Ablauf von diesem weiterbeschéftigt
werden, kann dieser ein Ankaufsoptionsrecht ausiben. Der
dabei zugrunde liegende Kaufpreis muss dem Anleger
mindesfens die Realisierung eines internen ZinsfuPes (in-
ternal rate of retumn) von 8,5% vor Steuern erméglichen.
Dieser interne Zinsfuld ware dann héher als derjenige,
der sich im Rahmen der Prognoserechnung ergibt.

Nachfolgend wird dargestellt, wie sich der prognostizier
te Gesamimittelrickfluss in Abhangigkeit vom erzielten
Reedereiiiberschuss verandert. Dieser ergibt sich als Sal-
do aus den Erlésen und den schiffsbezogenen Kosten.
Fine Erldsveranderung kénnte sich insbesondere nach Ab-
louf der funfeinhalb- bzw. sechsichrigen Anfangsbeschdfi-
gung ergeben. Eine Verdnderung der schiffsbezogenen
Kosten kénnte sich insbesondere dann einstellen, wenn
der Manager seinen Verpflichtungen nicht nachkéme, ein
anderer Managemeniverirag abgeschlossen wirde oder
z.B. Versicherungs- oder Instandhaltungsaufwendungen
von der Prognose abwichen. VWegen der Interdependen-
zen zwischen den abgeschlossenen Beférderungsvertré-
gen und Managementverirégen ist eine partielle Be-

trachtung der Erlés- und Aufwandsseite nicht sinnvoll.

Da im Rahmen der Beférderungsvertréige 30% der Ein-
nahmen zur Uberlassung der Schiffe in CHF erfolgen
und die Fremdfinanzierung zu ca. 50% in CHF vorgese-
hen ist, wird dargestelli, wie eine Verénderung des CHF-
Kurses den Gesamimittelriickfluss in der Betriebs- und

VerGuBerungsphase der Schiffe, d.h. unfer Einbeziehung
der VerduBerungserldse beeinflusst.

Gesamtmittelriickfluss Reedereitberschuss
vor Stevern
250 %
225%
i 211%
197 %
200 % 183 %
169 %
150 %
100 %
50%
0%
-10% -5% Prognose 5% 10 %

Gesamimittelriickfluss vor Stevern in % vom nominellen Anlegerkapital
in Abhdngigkeit von der prozentualen Anderung des Reedereiiiber-

SChUSSGS von dEf PngﬂOSE

Als weitere Gréfde, die erheblichen Einfluss auf das ab-
schlieBende Ergebnis der Beteiligung hat, werden nach-

folgend die kalkulierten VerduBerungserlése der Schiffe




Gesamtmittelriickfluss 1 € in CHF

vor Stevern
205%

202 %
200 %

197 %

195 %

190% 189 %

185 %

180 %!

1,40 Prognose 1,60 1,80

Gesamimitielriickfluss vor Stevern in % vom nominellen Anlegerkapital in
Abhéngigkeit vom Kurs des CHF zum €

variiert. Die angenommenen Verkaufspreise i.H.v.
T€15.176 fir beide Schiffe (60% der Anschaffungs-

kosten) werden wie folgt variiert.
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Gesamtmittelriickfluss Vera uBerungserlas
vor Steuern 245,
250 % =
197 %
200 %
150 %
150 %
102 %
100 %
56 %
) %71
0% -
0% 20 % 40 % Prognose 60 % 80 %

Gesammittelriickfluss vor Stevern in % vom nominellen Anlegerkapital

in Abhdngigkeit von den erzielbaren VerduBerungserlésen

Bei dieser Variation wird davon ausgegangen, dass
das Ankaufsoptionsrecht durch den Beférderungsneh-
mer nicht ausgetbt wird.
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Steuerliche Grundlagen

Die nachfolgende Darstellung der Grundlagen der
steverlichen Konzeption informiert iber die steuerlichen
Konsequenzen einer Betfeiligung an den Kommandit-
gesellschaften MS ,Rhein” GmbH & Co. KG und MS
,Main” GmbH & Co. KG [nachfolgend: ,Emittrenten”)
im Rahmen des Betfeiligungsangebots ,Flussfahrt '08".
Die Ausfihrungen beziehen sich auf die zum Zeitpunkt
der Prospekiaufstellung geltende Rechtslage, die sich
aus den zu diesem Zeitpunkt giltigen Steuergesetzen,
veroffentlichten Verwaltungsanweisungen und Gerichts-
entscheidungen ergibt.

Die nachfolgenden Ausfihrungen beziehen sich auf in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige

natirliche Personen, die ihre Beteiligungen an den Emit-
fenfen in vollem Umfang aus Eigenkapital finanzieren

und nicht im Betriebsvermdgen eines Unternehmens bzw.
einer Gesellschaft halten. Trotz der umfassenden Darsfel
lung der steverlichen Grundlagen wird jedem Anleger
empfohlen, die persénlichen steuerlichen Konsequenzen
seiner Beteiligung mit einem steuerlichen Berater zu

erortern.

Zuteilung des Besteuerungsrechts

Es ist geplant, die Flussschiffe MS ,Main” und MS ,Rhein”
sowohl in Deutschland als auch im europdischen Ausland
einzusefzen. In welchem Umfang ein Finsatz in auslandi-
schen Gewdssem erfolgen wird, steht zum Zeitpunkt der
Prospekiaufstellung noch nicht fest. Insoweit kénnen die
Emittenten auch im Ausland Einkinfte erzielen. Die Zufei-
lung des Besteuerungsrechts fur die im jeweiligen Ausland
erzielten Einkiinfte ergibt sich aus dem zwischen Deutsch-
land und dem jeweiligen Staat geschlossenen Abkom-
men zur Vermeidung der Doppelbesteuerung.

In Hinblick darauf, dass noch nicht feststeht, in welchem
Umfang und ggf. in welchen ausléndischen Staaten die
Schiffe tatscichlich eingesetzt werden, ist eine Einzelfall-
prifung der Frage der Zuordnung des Besteuerungsrechts
fur die im Ausland erzielten Einkiinfte nicht maglich. Das

,OECD-Musterabkommen zur Vermeidung der Doppel

besteuerung auf dem Gebiet der Steuemn vom Einkommen
und vom Vermogen” vom 15. Juli 2005 (OECD-MA

2005) bildet die Grundlage fir viele von Deutschland
geschlossene Abkommen zur Vermeidung der Doppel-
besteuerung. Arfikel 8 Absatz 2 OECDMA 2005 sieht
vor, dass Gewinne aus dem Betrieb von Binnenschiffen
nur in dem Staat besteuert werden, in dem sich der Ort
der tatsdchlichen Geschéfisleitung eines Schifffahrtsun-
ternehmens befindet. Der Ort der Geschdfisleitung eines
Unfernehmens richtet sich nach dem Mittelpunkt seiner
geschaftlichen Oberleitung. Die Geschaftsfuhrung und
Vertretung der Schifffahrtsgesellschaften obliegt der je-

weiligen Komplementarin der Emittenten. Diese haben
ihren Sitz im Inland, ihre Geschéftsfihrungsentscheidun-
gen werden im Inland gefroffen. Auch wenn ein Teil der
operativen Tatigkeiten von einer in der Schweiz ansds-
sigen Managemenigesellschaft vorgenommen wird, liegt
die Entscheidungshoheit bei der inléndischen Geschdfts-
fohrung. Das Besteuerungsrecht steht somit bei Anwen-
dung der Systematik des OECD-MA 2005 im Ergebnis
der Bundesrepublik Deutschland zu.

Einkunfisart

Indem die Emittenten durch den Einsatz der Flussschiffe
Beforderungsleistungen erbringen, nehmen sie selbstan-
dig und nachhaltig am allgemeinen wirtschaftlichen Ver
kehr teil. lhre jeweilige Geschaftstatigkeit stellt damit
nach § 15 Absatz 1 S. 2 EStG einen Gewerbebetrieb
dar. Die Anleger erzielen aus ihrer Beteiligung Einkinfte
aus Gewerbebetrieb.

Gewinnerzielungsabsicht

Aut der Grundlage der in Kapitel 6.2 dargestellien Prog-
noserechnung kénnen die Anleger bei planméaBigem
Verlauf einen laufenden entnahmefdhigen Gewinn bzw.
ein ihre Einlage Ubersteigendes Auseinandersetzungs-
guthaben erwarten, so dass aus heutiger Sicht das
Vorliegen einer Gewinnerzielungsabsicht auf Gesell-
schaftsebene zu bejahen ist.

Fine Fremdfinanzierung der Beteiligung ist nach der

Konzeption nicht vorgesehen. Die Auswirkungen auf
die Besteuerung des einzelnen Anlegers infolge einer
etwaigen individuellen Anteilsfinanzierung solllen mit
einem steverlichen Berater erértert werden.



Mitunternehmerschaft

Voraussetzung dafir, dass die Ergebnisse der jeweiligen
Emitienten den Anlegern als Finkinfie aus Gewerbebetrieb
zugerechnet werden kénnen, ist das Vorliegen einer Mit
unternehmerschaft i.S.d. § 15 Abs. 1 S.1 Nr. 2 ESIG.
Der jeweilige Gesellschaftsvertrag der Emittenten ist so
ausgestaliet, dass die Anleger Mitunternehmerrisiko fra-
gen und Mitunternehmerinitiative ausiben kénnen, wie
es fur die Begrindung einer Mitunternehmerschaft erfor-
derlich ist. Bei Gesellschaftsvertrégen mit entsprechenden
Regelungen der Gesellschafterrechte hat die Finanzver-
waltung das Merkmal der Mitunternehmerschaft bejaht.

Die Rechistellung der treuhénderisch beteiligten Anleger
ist so ausgestaltet, dass sie weitgehend der Stellung der
Kommanditisten entspricht. Dariber hinaus hat jeder
Treugeber das Recht, sich in das Handelsregister ein-
tragen zu lassen und dadurch unmittelbar Kommanditist
der Gesellschaft zu werden. Daher sind auch alle Treu-
geber steverlich als Mitunternehmer an der Gesellschaft
und deren Ergebnissen beteiligt.

Steuerliche Ergebnisse in der Investitionsphase

In dem Jahr 2008 entstehen bei den Emittenten fir die
Anleger geringe negative steuerliche Ergebnisse in Hohe
von rd. 0,3% des vorgesehenen Figenkapitals ohne
Agio. Diese beruhen im Wesentlichen auf zeitlich ab-
gegrenzten Avalprovisionen. Im Ubrigen wurden die
Aufwendungen fir Konzeption, Vertrieb, Rechts- und
Steverberatung, Mittelverwendungskontrolle etc. [vgl.
Investitionsrechnung in Kapitel 6.1) unter Bericksichti-
gung des Schreibens des Bundesfinanzministeriums vom
20. Okiober 2003 (BSHBI. | 2003, Seite 546 ff., so
genannter ,Einheitlicher Fondserlass”) im Rahmen der
Prognoserechnungen zusammen mit dem Kaufpreis des
jeweiligen Schiffes steverlich akfiviert und abgeschrieben.

Steuerliche Ergebnisse in der Betriebsphase

In der Befriebsphase erzielen die Emittenten Ertrdge aus
der Durchfihrung von Kreuzfahrten und Erbringung von
Hotel- und Cateringleistungen. Diesen Eririgen stehen Auf-
wendungen fir Leistungen nach dem Management und
Bewirtschaftungsvertrag, Schiffsbetriebs- und Finanzie-

rungskosfen sowie die Abschreibungen der Schiffe und
der aktivierten Investitionskosten gegeniber.

Die Abschreibung der Schiffe erfolgt in der Prognose-
rechnung linear nach §7 Abs. 1 ESIG. Die amilichen
AfATabellen der Finanzverwaltung enthalten keine Hin-
weise zu der Nutzungsdauer von Flusskreuzfahrtschiffen.
Die im Rahmen der Abschreibungen der Schiffe ange-
setzte Nutzungsdauer von 20 Jahren wurde unter Beriick-
sichtigung des Schreibens des Bundesfinanzministeriums
vomn 15.06.1999 BSBI. | 1999, Seite 543ff.) sowie der
derzeit erkennbaren Auffassung der Finanzverwaliung zur
Bestimmung des Betriebskonzeptes der Gesellschaft er-
mittelt. Obwohl eine verbindliche Definition des Begriffs
,Befriebskonzept” bisher nicht vorliegt, kann aus der Vor-
gehensweise der Finanzverwaltung im Rahmen laufender
Veranlagungsverfahren bei vergleichbaren Emitienten ab-
geleitet werden, dass die im Verkaufsprospekt ausgewiese-
ne Betriebsdauer eines Schiffes ein maPgeblicher Bestand-
feil des Betriebskonzeptes der Gesellschaft und damit
der Ausgangspunkt fir die anzusetzende Nutzungs-
daver sein soll. Der prognostizierte VerduPerungserlés
der Schiffe in Héhe von rd. 60% der jeweiligen An-
schaffungskosten wurde bei der Bestimmung der Nut-
zungsdauer insoweit bericksichtigt, als die Nutzungs-
daver der Schiffe auf 20 Jahre verlangert wurde.

Die an Bord der Flussschiffe befindlichen Einrichtungs-
und Aussfattungsgegensiénde weisen verschiedene, von
der Nutzungsdauer der Schiffe abweichende Nutzungs-
dauern auf und sind daher Uber kirzere Zeitrume abzu-
schreiben. In der Ergebnisprognose wurden samtliche
Einrichtungen aus Vereinfachungsgrinden zusammen
mit den Anschaffungskosten des jeweiligen Schiffes
abgeschrieben.

Die jghrlichen steuerlichen Ergebnisse — einschlieBlich
etwaiger Gewinne aus der VerduPerung der Schiffe —
bilden beim Anleger die Grundlage fir die Besteuerung.

Mitreise von Anlegern
Sofemn Anleger auf den Schiffen der Gesellschaften
mitreisen und Preisnachldsse erhalten, die Gber den
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allgemeinen Rohmen hinausgehen, ist der geldwerte
Vorteil als Sonderbetriebseinnahme bei dem jeweiligen
Anleger zu erfassen. Der geldwerte Vorteil erhdht damit
das steverliche Ergebnis und unterliegt bei dem jewei-
ligen Anleger der Besteuerung.

Begrenzter Abzug von Zinsaufwendungen
(,Zinsschranke”)

Ab 2008 wurde mit § 4h ESIG die so genannte Zins-
schranke eingefthrt. Danach dirfen Zinsaufwendungen
nur dann als Betriebsausgaben zum Abzug gebracht
werden, wenn sie die Zinserirage zzgl. 30% des EBIT-
DA oder aber insgesamt € 1 Mio. nicht Gbersteigen. Da
der Zinsaufwand der Emittenten planméBig jeweils € 1
Mio. nicht Ubersteigen wird, kommt die Zinsabzugsbe-
schrankung nicht zur Anwendung.

Inanspruchnahme von Sonderabschreibungen nach
§ 7g Abs. 5 ESIG

Die Gesellschaft erwdgt, im Jahr der Anschaffung des
jeweiligen Schiffes und ggf. in den Folgejahren Sonder-
abschreibungen nach § 7g Abs. 5, 6 ESIG in Anspruch
zu nehmen. Danach kénnen bei beweglichen Wirtschafts-
gitern des Anlagevermégens im Jahr der Anschaffung
und in den folgenden vier Geschéftsjahren Sonderab-
schreibungen von bis zu insgesamt 20% der Anschaf-
fungskosten in Anspruch genommen werden. Die Inan-
spruchnahme der Sonderabschreibungen setzt voraus,
dass zum Schluss des Jahres, das der Anschaffung vo-
rangeht, bestimmte GréBenmerkmale nicht Gberschritien
werden und das Wirtschaftsgut im Jahr der Anschaffung
und im folgenden Wirtschaftsjahr in der inléndischen
Betriebsstatte genutzt wird. Das sefzt voraus, dass die
Schiffe in den Jahren 2009 und 2010 nur begrenzt in
ausléndischen Gewdssern eingesetzt werden diirfen. Da
aus heutiger Sicht nicht absehbar isf, ob am Stichtag
die Voraussetzungen erfillt werden, wurden Sonder-
abschreibungen konzeptionell nicht beriicksichtigt.

Sofern die Emittenten die Voraussetzungen des § 7g
ESIG erfillen und Sonderabschreibungen auf die Schiffe
in Hohe von 20% ihrer Anschaffungskosten vomehmen,
vermindern sich die steuerlichen Ergebnisse aus dem
Befrieb der Schiffe um rund 24 % des Kommanditkapitals
ohne Agio, wéhrend sich die VercuBerungsgewinne bei
Verkauf der Schiffe um rund 24 % erhéhen.

Begrenzungen des Verlustausgleichs

Nach § 2a Abs. 1 Nr. 6 b) ESIG dirfen negative Ein-
kinfte aus der entgeltlichen Uberlassung nicht ausge-

rusteter Schiffe (,Bare-Boat-Charter”) nur mit positiven

Einkiinflen derselben Art ausgeglichen werden. Da die
Emittenten fir den Reiseveranstalter Beférderungsleistun-
gen mit ausgerUsteten Schiffen erbringen, sind ihre Ein-
kinfte nicht von § 2a EStG umfasst.

Gemah § 15b ESIG dirfen die aufgrund eines vorge-
fertigten Konzeptes anfénglich entstehenden Verluste im
Zusammenhang mit einem Steuerstundungsmodell weder
mit Einkinften aus Gewerbebetrieb noch mit anderen
Einkiinflen ausgeglichen oder nach § 10d ESIG abge-
zogen werden, sofem die prognostizierten Verluste 10%
des nach dem Konzept aufzubringenden Kapitals Gber-
steigen. Ein Steverstundungsmodell in diesem Sinne liegt
vor, wenn aufgrund einer modellhaften Gestaltung steu-
erliche Vorteile in Form negativer Einkiinfte erzielt werden
sollen. Nach der Vorschrift kénnen solche Verluste nur mit
spateren, positiven Einkinften aus derselben Einkunfts-
quelle ausgeglichen werden. Die planmaBigen Verluste
der Emittenten in der Anfangsphase sind jedoch keine
Verluste im Sinne des § 15b EStG, da das Verhdlinis der
prognostizierten Verluste in der Anfangsphase zu dem
nach dem Konzept aufzubringenden Kapital weniger
als 10% betragt. Daher kénnen die Verluste aus der
Beteiligung in voller Hohe mit den Gbrigen positiven
Einkiinflen des Anlegers ausgeglichen werden.

Nach § 15a Abs. 1 ESIG kénnen Verluste nur insoweit
mit den sonstigen positiven Einkinften ausgeglichen wer-
den, wie das steverliche Kapitalkonto des Kommandi-
fisten positiv ist. Verluste, die zu einem negativen Kopi-
talkonto fihren, kénnen zeitlich unbegrenzt vorgetragen
und mit zukiinftigen Gewinnen aus der Beteiligung ver-
rechnet werden. Nach der Prognoserechnung ergeben
sich keine negativen Kapitalkonten, so dass bei prospekt
gemdabem Verlauf § 15a Abs. 1 ESIG nicht zur Anwen-

dung kommt.

Sollien abweichend von der Konzeption steuerliche Ver
luste groferen Umfangs entstehen, gilt fir den Abzug
von Verlusten, die im Jahr ihrer Entstehung beim Anleger
nicht ausgeglichen werden kénnen, die so genannte
,Mindestbesteverung”, § 10d Absatz 2 ESIG. Nicht aus-
geglichene Verluste diiffen danach in den folgenden

Veranlagungszeitrdumen unabhdngig von der Einkunfts-



art bis zu einem Gesamtbetrag der Finkiinfte von € 1

Mio. [beziehungsweise € 2 Mio. bei zusammen ver-
anlagten Eheleuten) unbeschréankt und dariiber hinaus
lediglich auf 60% des die €1 Mio. (beziehungsweise
€2 Mio. bei zusammen veranlagfen Ehegatten) iber-
steigenden Gesamtbetrags der Einkiinffe abgezogen

werden.

Thesaurierungsbegiinstigung fir nicht entnommene
Gewinne

Werden die Gewinne der Emittenten abweichend von
der sfeverlichen Konzeption nicht ausgezahlt, kdnnen sie
auf Anirag einer sogenannten Thesaurierungsbegiinsti-
gung unterworfen werden. Nicht aus dem Befriebsver-
mogen entnommene Gewinne kénnen dann sfaff mit
dem individuellen Einkommensteuersatz mit einem be-
sonderen Steuersatz in Hohe von 28,25% zzgl. Soli-
daritatszuschlag versteuert werden. In dem Zeitpunkt
ihrer endgiltigen Entnahme tritt zu der Thesaurierungs-
belastung eine Belastung mit einem Steuersatz von 25%
zzg. Solidaritétszuschlag auf die enfnommenen Gewin-
ne hinzu. Die Verginstigung ist betriebs- und personen-
bezogen ausgestaltet, so dass die Voraussetzungen fir
jeden Anleger gesondert zu prijfen sind.

Steverliche Behandlung von Auszahlungen an die
Anleger

Bei den von den Emittenfen geplanten Barauszahlungen
handelt es sich um steverlich unbeachtliche Eninahmen
von liquiditatsiiberschissen. Sofern durch die Baraus-
zahlungen jedoch — abweichend vom Konzept — nega-
five Kapitalkonten entstehen oder sich erhdhen, fohrt
§ 15a Abs. 3 ESIG zu einer Versteuerung der Baraus-
zahlungen. Nach der Konzeption entstehen bei den An-

legern jedoch keine negativen Kapitalkonten, so dass
§ 15a Abs. 3 ESIG nicht zur Anwendung kommt.

Steverliche Ergebnisse bei AnteilsverduBerung und
Liquidation

Erhalt ein Anleger bei VerduBerung seiner gesamten An-
teile an den Emittenten oder im Rahmen der Liquidation
einer Beteiligungsgesellschaft einen sein steverliches
Kapitalkonto Ubersteigenden Befrag, erzielt er einen
steverpflichtigen VercuPerungsgewinn im Sinne des § 16
Absatz 1 Nr. 1 ESIG. Der VerauBerungsgewinn entspricht
der Differenz zwischen dem anteiligen VerguBerungs-
preis und dem Saldo des steverlichen Kapitalkontos
des Anlegers. Besteht im Zeitpunkt der VerduPerung ein

negatives Kapitalkonto, so erhéht sich der durch die
VercuBerung erzielte Gewinn entsprechend.

Auf den VerauBerungsgewinn ist gemah § 34 Abs. |
ESIG die so genannte ,Finftelregelung” anzuwenden.
Danach wird der VercuBerungsgewinn nicht mit dem
vollen Steversatz, sondem progressionsabgeschwacht
im Jahr des Zuflusses besteuert, ohne dass hierfir ein
Antrag erforderlich ist.

Fir die Besteuerung des VerauBerungsgewinns kommen
auberdem der Freibetrag nach § 16 Abs. 4 ESIG und
die Tarifbegiinstigung nach § 34 Abs. 3 ESIG einmalig
im Leben eines Anlegers in Betracht. Der Freibetrag in
Hohe von maximal €45.000 und die Tarifbegiinstigung
kommen auf Anfrag zur Anwendung, wenn der betref-
fende Anleger das 55. lebensjahr vollendet hat oder
im sozialversicherungsrechtlichen Sinne dauernd berufs-
unféhig ist. Der Freibefrag schmilzt ab einem VerduBe-
rungsgewinn Uber € 136.000 ab. Nach der Tarifbegiin-
stigung des § 34 Abs. 3 ESIG kann der Anleger fir
einen VerduBerungsgewinn bis maximal €5 Mio. einen
Steversatz in Hohe von 56% des durchschnitiichen Steuer-
satzes, mindesfens jedoch 15%, ansetzen. Es wird
empfohlen, entsprechende Fragestellungen mit einem
steverlichen Berater zu erdrfemn.

Soweit ein beginstigt besteuerter, konzeptionsgemaf
aber nicht vorgesehener thesaurierter Gewinn i.S.d.

§ 34a Abs. 1 ESIG fir einen Anleger festgestellt wurde,
fohrt die VeréuPerung der Befeiligung sowie die Betriebs-
aufgabe im Rahmen der Liquidation zu einer Nachver-
steverung des thesaurierten Befrages mit einem Steuer-
satz in Hohe von 25% zzgl. Solidaritétszuschlag (§ 34a
Abs. 6 Nr. 1 ESIG).

Verfahrensrechtliche Aspekte

Die steuerlichen Ergebnisse der Emittenten werden von
dem fir die Emittenten zustandigen Betriebsfinanzamt
einheitlich und gesondert festgestellt. Die Ergebnisse
werden den jeweiligen Wohnsitzfinanzémtern der An-
leger amisintern mitgeteilt. Diese Mitteilungen enthalten
auch die fir die individuelle Anrechnung der Gewerbe-
stever auf die Einkommensteuer erforderlichen Angaben
[siehe unter ,Gewerbesteuer”). Die einheitliche und ge-
sonderte Feststellung umfasst auch etwaige Sonderbe-
friebseinnahmen und -ausgaben der Anleger im Zusam-
menhang mit ihrer Beteiligung an der Gesellschaft.
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Einnahmen, die ein Anleger im Zusammenhang mit sei-
ner Beteiligung erzielt (z.B. Beiratsvergitungen), missen
iber die Gesellschaft erklart werden und unterliegen bei
dem betreffenden Anleger der Besteuerung als Einkiinfte
aus Gewerbebetrieb. Aufwendungen, die einem Anle-
ger im Zusammenhang mit der Befeiligung an der Ge-
sellschaft im Laufe eines Geschaftsjahrs entstanden sind
(z.B. Reisekosten, Finanzierungskosten, Beratungskosten),
kénnen ebenfalls ausschlieBlich tber die Emittenten im
Rahmen der einheitlichen und gesonderten Gewinnfest-
stellung steuerlich geltend gemacht werden.

Die Anleger missen diese Aufwendungen bis zum 31.
Marz des Folgejahres den Emitienten mitieilen. Unterbleibt
die fristgerechte Mitteilung, ist eine Beriicksichtigung bei
der einheitlichen und gesonderten Gewinnfeststellung
nicht mehr gewdhrleistet. Die Emittenten werden i@hrlich
entsprechende Formulare versenden, die im Bedarfsfall
vom Anleger ausgefillt zuriickzusenden sind.

Einkommensteuertarif

Die anteiligen steuerlichen Ergebnisse aus der Beteili-
gung unterliegen bei dem Anleger der Einkommensteuer,
deren Héhe sich nach dem progressiven Tarif richtet und
letztendlich von der individuellen sfeuerlichen Situation
eines jeden Anlegers abhangig ist. Der in der Ergebnis-
prognose kalkulierte Spitzensteuersatz von 42 % beriick-
sichtigt nicht die sog. ,Reichensteuver”.

Solidaritétszuschlag

Zusatzlich zur Einkommensteuer wird bei jedem Anleger
ein Solidaritdtszuschlag in Hahe von 5,5% bezogen auf
seine fesigeselzte Finkommensteuer erhoben. Die Kon-
zeption der Befeiligung geht davon aus, dass wahrend
der gesamten Daver der Beteiligung ein Solidaritatszu-
schlog von 5,5% auf die festgesetzte Einkommensteuer
erhoben wird.

Kirchensteuer

Bei kirchensteuerpflichtigen Anlegern wird eine Kirchen-
steuer erhoben, deren Hohe sich nach den Landeskir-
chensteuergesetzen richtet und je nach Bundesland 8%
oder 9% der Einkommensteuer betragt. Ggf. sind je
nach Bundesland unterschiedliche Kappungsgrenzen
zu beriicksichtigen. Gezahlte Kirchensteuer ist bei der
Ermitflung des steuerlichen Einkommens als Sonderaus:
gabe abzuziehen. Bei der Ermittlung der steuerlichen
Belastung wurde im Rahmen der Ergebnisprognose fir

den Anleger eine etwaige Kirchensteuer nicht beriick-
sichtigt.

Gewerbestever

Die Emittenten unterliegen als Gewerbebetriebe der
Cewerbesteuer. Bemessungsgrundlage der Gewerbe-
stever ist der auf der Grundlage der einkommensteuer-
lichen Vorschriften ermittelte Gewinn, erhdht bzw. ver-
mindert um die Hinzurechnungen und Kirzungen nach
den §8 8, @ GewSIG. Der Abzug der Gewerbesteuer
als Betriebsausgabe im Rahmen der Ermittlung der
gewerbesteuerlichen und der einkommensteuerlichen
Bemessungsgrundlage ist nicht zuldssig.

Die an die Gesellschafter auf schuldrechtlicher Grund-
lage zu zahlenden Vergitungen abziglich der damit
zusammenhdngenden Aufwendungen sind als Sonder-
betriebseinnahmen dem Gewinn der Gesellschaft hin-
zuzurechnen und unterliegen daher ebenfalls der Ge-
werbesteuer. Im Rahmen der Konzeption wurde davon
ausgegangen, dass die Leistungen der Grindungsge-
sellschafter in der Investitionsphase vor Ubernahme der
Schiffe, also zu einem Zeitpunkt erbracht werden, zu
dem eine Gewerbesteuerpflicht der Gesellschaft noch
nicht bestand.

Nach der steverlichen Konzeption entstehen bei den
Emittenten keine gewerbesteuerlichen Verluste. Sollte
gleichwohl bei abweichendem, wirtschaftlichen Verlauf
der Emittenten ein gewerbesteuerlicher Verlusivortrag
enfstehen, wird dieser in kinfige Erhebungszeitréume
vorgetragen und kann pro Jahr bis zu € 1 Mio. unbe-
schrénkt und dariber hinaus lediglich mit 60% der

Cewinne ausgeglichen werden.

Sofern ein Anleger seine Beteiligung verduBert oder

verschenkt, geht bei der Gesellschaft ein etwaiger, an-
teilig auf den Anleger entfallender gewerbesteuerlicher
Verlustvortrag verloren. Dadurch kann sich fur die Gesell
schaft eine Erhdhung der gewerbesteuerlichen Belastung
ergeben. Fine Erhohung der gewerbesteuerlichen Be-
lastung ergibt sich zusatzlich auch dann, wenn eine

Personen- oder Kapitalgesellschaft an der Schifffahrts-
gesellschaft beteiligt ist und ihre Beteiligung verciuBert.

Die bei den Emittenten entstehende Gewerbesteuer wird
nach § 35 ESIG auf die Einkommensteuer der Anleger
quotal angerechnet. Insoweit vermindert sich die



Einkommensteuerlast der Anleger, soweit sie anteilig
auf im zu versteuernden Einkommen enthaltene gewerb-
liche Einkinfte entféllt. Der Anrechnungsbetrag entspricht
dem 3,84achen des fir Anrechnungszwecke geson-
dert und einheitlich festzustellenden anteiligen Gewer-
besteuer-Messbefrags, wobei sich der Anteil eines An-
legers am Gewinn der Emittenten nach dem allgemei-
nen Ergebnisverteilungsschlissel richtet. Der Betrag
der SteverermaBigung ist auf die tatséchlich zu zahlen-
de Gewerbesteuver begrenzt und setzt eine entspre-
chende Einkommensteverbelastung auf gewerbliche
Einkinfte beim Anleger voraus.

Umsatzsteuer

Die Emittenten sind Unternehmer im Sinne von § 2 Abs. 1
USIG. Die von den Beteiligungsgesellschaften ausge-
fohrten Ausgangsumsaize sind umsatzsteuerpflichtig, so-
weit sie nicht von der Umsatzsteuer befreit sind. Die
Umsatzsteuer aus Vergiitungen fir an das Unternehmen
der Emittenten erbrachte Eingangsleistungen, einschlief-
lich der Umsatzsteuer auf die Anschaffung des jeweiligen
Schiffs und der Baunebenkosten, kénnen als Vorsteuer
geltend gemacht werden. Der Umsatzsteuerregelsatz

betragt 19%.

Nach der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs (BFH
vom 19. September 1996 —R 129/03, BSiRI. II 1997,
Seite 164ff.) ist fir den Betrieb von Schiffen umsatzsteu-
erlich zwischen Beférderungsleistungen und der Vermie-
fung eines Beforderungsmittels zu unterscheiden. Ein

Beforderungsvertrag liegt vor, wenn die Beférderung von

Personen auf dem betreffenden Schiff zu einer bestimm-

fen Zeit und auf einer bestimmten Strecke anhand eines
vereinbarten Fahrplans geschuldet und die Verpflichtung
zur vertragsmaBigen, insbesondere rechizeitigen Be-

férderung ibernommen wird (Abschn. 33a Absatz 4
Satz 1 USR). Bei den von den Emittenten erbrachten

leistungen handelt es sich um Beférderungsleistungen,
da die Festlegung der Reiseroute in dem Verirag zwi-
schen der Gesellschaft und dem Charterer besonders
geregelt ist. Soweit die Flusskreuzfahrischiffe im Ausland
eingeselzt werden, unterliegen die nicht im Inland er-

brachten Beférderungsleistungen in dem jeweiligen Ein-
safzstaat der Umsatzbesteuerung. Die Unterbringungs-

und Cateringleistungen sfellen Nebenleistungen zu
den Beférderungsleistungen dar und sind umsatzsteu-
erlich wie die Beférderungsleistungen zu behandeln.
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Mit Urteil vom 01.07.2004 (Aktenzeichen V R 32/00,
BSHBI. I 2004, Seiten 1022ff.) hat der Bundesfinanzhof
entschieden, dass die Grindungs- und Anlaufkosten einer
Gesellschaft mit der kiinfigen wirtschaftlichen Tétigkeit
der Gesellschaft zusammenhdngen und die damit ver-
bundenen Vorsteuern abzugsfdhig sind. Auf der Grund-
lage dieses Urteils wurden die enfsprechenden Auf-
wendungen im Rahmen der Ergebnisprognose netto
kalkuliert. Sofern Vorsteuerbetrége mit Leistungen im
Zusammenhang stehen, die im Inferesse der Anleger
erfolgen, kénnen diese Vorsteuerbetréige nicht geltend
gemacht werden. Es handelt sich bei diesen Kosfen z.B.
um einen Teil der Treuhandgebthren. Die nicht abzugs-
fahigen Betrage wurden in geschatzter Hohe in der
Ergebnisprognose als erhdhter Aufwand berticksichtigt.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die unentgeltliche Ubertragung von Anteilen der Emit
fenfen unterliegt in Deutschland der Erbschaft- bzw.
Schenkungsteuer. Mit Beschluss vom 7. November 2006
hat das Bundesverfassungsgericht das geltende Erbschaf
und Schenkungsteuerrecht fir verfassungswidrig erklért,
gleichzeitig aber entschieden, dass das Gesetz bis zu
einer Neuregelung — langstens bis 31. Dezember
2008 — weiter anzuwenden ist.

Nach der gegenwartigen Planung des Gesefzgebers
soll eine Neuregelung des Erbschaft- und Schenkung-
stevergeseizes im Sommer 2008 verabschiedet werden,
ein entsprechender, derzeit noch intensiv diskutierter
Gesetzesentwurf liegt vor. Damit ist zu erwarten, dass
die heutige Rechtslage nicht mehr auf die Anleger dieses
Befeiligungsangebotes Anwendung finden wird. Unab-
héngig davon werden sich alte und voraussichilich neue
Rechtslage bei der Bewertung des Vermégens und bei
der Gewdahrung von Abschldgen darauf nur unwesent-
lich voneinander unferscheiden, wenn ein Anleger

- wie bei diesem Beteiligungsangebot zunéchst vor-
gesehen — seine Befeiligung nicht direkt, sondern treu-
geberisch Uber die Treuhandgesellschaft hélt. Nach
alter wie voraussichtlich neuer Rechtslage richtet sich
die Bewertung der Beteiligung in diesem Fall — ohne
Abschlége — nach dem tatsachlichen, dem sogenannten
gemeinen Wert. Der gemeine Wert orientiert sich an
den Verkehrswerten.
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Ist der Anleger zu einem spateren Zeifpunkt im Handels-
register eingefragen und hdlt er insowei seine Befeiligung
direkt, sieht der aktuelle Gesetzesentwurf im Vergleich
zur heutigen Rechtslage unter anderem erhebliche Ande-
rungen bei der Bewertung des Befriebsvermdgens vor.
Die Bewertung kniipft auch hier an den gemeinen Wert
der Beteiligung an, der aus Verkaufen abgeleitet wer-
den soll. 15% dieses Wertes sollen sofort der Besfeue-
rung unterworfen werden. Auf die verbleibenden 85 %

wird zundchst ein Bewertungsabschlag in voller Hohe
vorgenommen, der allerdings unter dem Vorbehalt steht,
dass zehn Jahre nach dem Erwerb die jahrliche Lohn-
summe ununterbrochen mindestens 70% der Durchschnitts-
lohnsumme der letzten finf Johre befréigt. AuBerdem steht
er unter dem Vorbehalt einer Behaltensregelung; danach
soll die Verschonungsregelung riickwirkend wegfallen,
wenn das Ubertragene Befriebsvermégen innerhalb von

15 Jahren verduert oder aufgegeben wird. SchlieBlich
dirfen auch 15 Jahre lang die Eninahmen nur aus dem
Gewinn der jeweiligen Gesellschaft erfolgen; lediglich
€150.000 kénnen in diesem Zeitraum unschadlich ent
nommen werden, ohne das dieser Betrag durch einen
Cewinn der Gesellschaft gedeckt sein muss. Im Ergebnis
dirfte damit die Verschonungsregelung nur in wenigen
Fallen zur Anwendung kommen, so dass kiinftig in der
Regel der gemeine Wert der Beteiligung — ohne Ab-
schlédge — in seiner vollen Hohe der Erbschaft- bzw.
Schenkungsteuer zu unterwerfen ist.

Im Hinblick auf die schwebenden Diskussionen kénnen
sich allerdings noch grundlegende Anderungen im

Cesetzesentwurf ergeben, so dass jedem Anleger zu
gegebenem Zeitpunkt empfohlen wird, die individuel-

len Auswirkungen erbschaft- oder schenkungsteuerli-




cher Vorgénge mit einem steverlichen Berater zu er-
orfern.

Ergdnzende Hinweise

Bei dem vorliegenden Beteiligungsangebot handelt
es sich um das erste Beteiligungsangebot der Anbie-
terin, das auf der hier beschriebenen steuerlichen
Konzeption basiert. Erfahrungswerte hinsichilich der
Handhabung dieser Konzeption durch die Finanz-
verwaltung liegen daher noch nicht vor.

Bei der Ausarbeitung der steuerlichen Grundlagen ho-
ben sich die Gesellschaften von einer Steuerberatungs-
gesellschaft beraten lassen. Grundlage des jeweili-
gen Beratungsverhdlinisses bilden vertragliche Verein-
barungen, nach denen die Steuerberatungsgesellschaft

ihre Haftung fur fahrlgssig verursachte Schaden auf

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
N

bis zu insgesamt €4,0 Mio. beschrankt hat. Eine gu-
achterliche Stellungnahme zu den steverlichen Grund-
lagen des Beteiligungsangebotes kann nach Unter-
zeichnung einer gesonderten Erklarung von der
Steverberatungsgesellschaft angefordert werden. Eine
zusétzliche Haftung wird von der Steuerberatungsgesel
schaft damit nicht tbernommen.

Hinweise zu den sfeuerlichen Risiken des
Beteiligungsangebots sind im Kapitel 2.3
abgedruckt.

Der Anbieter ibernimmt nicht die Zahlung von Steu-
ern der Vermogensanlage.




WEITERE ANGABEN GEMASS VERMOGENSANLAGEN- VERKAUFSPROSPEKTVERORDNUNG (VERMVERKPROSPYV)

Weitere Angaben gemdf3 Vermégensanlagen-

Verkaufsprospektverordnung (VermVerkProspV)

Kapital der Emittenten

Hohe des gezeichneten Kapitals

Das Kommanditkapital befragt zum Zeitpunkt der Pro-
spekterstellung insgesamt € 30.000 (d.h. pro Gesell-
schaft €15.000). Die Erhdhung des Kommanditkapitals
um insgesamt € 10.000.000 (d.h. pro Gesellschaft
€ 5.000.000) zzgl. ggf. max. insgesamt €200.000
(d.h. pro Gesellschaft € 100.000) durch Beitritt der An-
leger ist vorgesehen.

Art der Anteile, in die das Kapital zerlegt ist
Kommanditbeteiligungen

Hauptmerkmale der Anteile

Die Anleger beteiligen sich zundchst mitteloar als Treuge-
ber iber den Treuhéinder an den jeweiligen Gesellschaf-
fen, wobei ein Anleger das Recht hat, sich auf eigene Ko-
sten mit der bis dahin von dem Treuhdnder fiir ihn gehal-
fenen Kommanditeinlage unmittelbar als Kommanditist in
das Handelsregister eintragen zu lassen. Wesentlicher Ge-
schaftsgegenstand der Emittenten ist der Erwerb und der
Betrieb des Flussschiffes MS ,Rhein” bzw. MS ,Main” und
alle damit im Zusammenhang stehenden Geschéfte. VVer-
fere Einzelheiten zu der Gesellschaft, dem Geschéftsge-
genstand, dem Gesellschafiskapital, der treuhanderischen
Beteiligung und den Rechten der Anleger sind in diesem
Kapitel zusammengefasst. Der Anleger hat die in der Ber-
fritiserklérung Gbernommene Pflichteinlage in voller Hohe
zu leisten. Eine dariber hinausgehende Nachschusspflicht
ist auf Grundlage der Gesellschaftsvertrdge nicht vorge-
sehen. Im Gegenzug stehen dem Anleger verschiedene
Vermdgens- und Mitgliedschaftsrechte in der jeweiligen
Gesellschaft, wie die Teilhabe an dem wirtschaftlichen
Erfolg bzw. der Wertentwicklung der jeweiligen Gesell-
schaft, das Recht auf Teilnahme an Gesellschafterversamm-
lungen, das Auskunfts- und Stimmrecht sowie verschiedene
Informations- und Kontrollrechte zu. Die Einzelheiten der
jeweiligen Vermdgens- und Mitgliedschafisrechte ergeben
sich aus den Gesellschaftsvertréigen und den Angaben in
diesem Prospekt.

Fir die Anteile der Griindungsgesellschafter und der
Anleger gelten grundsaizlich die gleichen Rechte und
Pflichten mit folgenden Ausnahmen:

Cemah § 3 Abs. 3 des jeweiligen Gesellschafts-
vertrages ist der Treuhdnder berechtigt, seine Be-
teiligung durch einseitige Erklarung gegeniber der
personlich haftenden Gesellschafterin als Treuhdnder
fur Dritte zu erhdhen.

e Die jeweilige persdnlich haftende Gesellschafterin
ist gemaP § 5 Abs. 1 des jeweiligen Gesellschafts-
vertrages ermdchtigt, einen Kommanditisten aus der
Cesellschaft auszuschlieBen, der mit der Einzahlung
seiner falligen Einlage in Verzug geraten ist. Die
persénlich haftende Gesellschafterin ist nach § 5
Abs. 3 des jeweiligen Gesellschaftsvertrages auer-
dem ermachtigt, einen Kommanditisten aus der
einen Gesellschaft auszuschliefen, wenn dieser mit
der falligen Einlageverpflichtung in der anderen
Gesellschaft in Verzug geraten ist.

e Die jeweilige persdnlich haftende Gesellschafterin
hat gem&D § 15 Abs. 1 des jeweiligen Gesellschafts-
verirages das Recht, ein Beiratsmitglied zu benennen.
Die Gesellschafterversammlung kann der Benen-
nung dieses Beiratsmitgliedes durch die personlich
haftende Gesellschafterin nur aus wichtigem Grund
widersprechen.

e Der Treuhander erhdlt fir seine Tatigkeit fir die Ge-
sellschaften fir das Jahr 2008 von jeder der Gesell
schaften gemaB § 17 Ziffer 2 des jeweiligen Ge-
sellschaftsvertrages eine Vergitung fir die Errichiung
der Treuhandschaft in Héhe von O,75% des nomi-
nellen Kommanditkapitals gemaf3 § 3 Ziffer 3 des
jeweiligen Gesellschaftsvertrages zuziglich der ge-
setzlich geltenden Umsatzsteuer. Ab dem Johr 2009
bis zum Ende des Geschdftsjahres, in dem die je-
weilige Gesellschaft liquidiert wird, erhalt der Treu-
hénder pro Gesellschaft eine jghrliche Vergitung



in Hohe von 0,5% des gemaf § 3 Ziffer 3 des je-
weiligen Gesellschaftsvertrages aufzubringenden

Anlegerkapitals zuziglich etwaig anfallender Um-
safzstever. Die Vergitung wird jeweils am 31.12.
fallig und erhoht sich nach Ablauf von jeweils drei
Geschéfisjahren nach MaBgabe der Entwicklung

des Verbraucherpreisindexes. Bei VerduPerung des
Schiffes einer Gesellschaft erhdlt der Treuhénder eine
Vergiitung fir die Abwicklungsarbeiten in Héhe von
1% des NetiovercuPerungserldses zuziiglich etwaiger
gesetzlicher Umsatzsteuer. Entsprechendes gilt im

Falle des Totalverlustes des Schiffes bzw. bei Aban-
don der Versicherung.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG erhalt ge-
maB § 17 Ziffer 3 und 4 des jeweiligen Gesell-
schaftsvertrages folgende Vergiitungen:

— fir die Eigenkapitalvermitilung, Prospekterstellung,
die Aufbereitung der wirtschaftlichen Rahmendo-
fen, Markefing, Werbung sowie die Finanzie-
rungsvermitilung erhdl sie eine Vergitung in Hohe
von T€1.501; die ndheren Details ergeben sich
aus der Ubersicht ,Mittelherkunft/Mittelverwen-
dung” (Anlage 2), Position 2.1 bis 2.5. Bei einer
weiteren Erhdhung des Kommanditkapitals gemé
§ 3 Ziffer 3 Abs. 2 des jeweiligen Gesellschafts-
vertrages erhdlt die Hamburgische Seehandlung
einen zusatzlichen Befrag von 12% zuziglich 3%
Agio auf diesen Betfrag pro Gesellschaft;

— fur die Gewdhrung eines Vorfinanzierungsdar-
lehens an die jeweilige Cesellschaft in Hohe von
€515.000,00 von jeder der Cesellschaften eine
Verzinsung von 1% tber dem Dreimonatseuribor;
das Darlehen nebst Zinsen ist spétestens bei
Schiffsablieferung zurickzuzahlen;

— als Platzierungsgarant fir die damit verbundenen
Tatigkeiten von jeder der Gesellschaften eine
Vergitung in Hehe von T€ 100, die in einem
besonderen Vertrag festgelegt wurde und sich
aus Position 2.7 der Ubersicht ,Mittelherkunft/
Mittelverwendung” (Anlage 2) ergibt.

— fur die Mitwirkung bei der VercuBerung des
Schiffes einen Betrag in Hoéhe von 5% des Netio-
verduPerungserldses pro Gesellschaft; entspre-
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chendes gilt im Falle des Totalverlustes des Schif-
fes bzw. bei Abandon der Versicherung;

— vom Cashflow der jeweiligen Gesellschaft aus
dem laufenden Schiffsbetrieb eine Vergiitung von
5% vor Tilgungsleistungen.

e Die Uberfragung einer Beteiligung an einer der Ge-
sellschaften bedarf der jeweiligen Zustimmung der
persdnlich haftenden Gesellschafterin, die ihre Zusfim-
mung aus wichtigem Grund versagen kann. Daneben
steht der persénlich haftenden Gesellschafterin fir
ieden VerduBerungsfall ein Vorkaufsrecht zu, welches
diese fur sich selbst oder fir einen von ihr benannten
Dritten ausiiben kann (auPer bei Ehegatten und Ab-
kémmlingen).

® Fir den Fall des Ausscheidens der persénlich haften-
den Gesellschafterin ist die HAMBURGISCHE SEE-
HANDLUNG ermachtigt, eine andere natirliche
oder juristische Person als neue personlich haftende
Cesellschafterin in die Gesellschaft aufzunehmen.

e Fir den Fall des Ausscheidens eines Anlegers ist der
Treuhéinder berechtigt, den Kommanditanteil durch
Eingehung neuer Treuhandvereinbarungen aufrecht-
zuerhalten.

Ausstehende Einlagen auf das Kapital
Zum Zeitpunkt der Prospektierung sind die Beteiligungen
eingezahlt.

Bisher ausgegebene Wertpapiere oder
Vermégensanlagen

Die Emittenten haben bisher keine Werfpapiere oder
Vermogensanlagen ausgegeben.

Grindungsgesellschafter

Mit Aufnahme der Geschdfistatigkeit der MS Rhein”
am 01.06.2005 (domaliger Name: Erste ,Sanssouci”
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG) waren Gesell-
schafter die personlich haftende Gesellschafterin Ver-
waltungsgesellschaft MS ,Rhein” mbH, Hamburg, ohne
Kapitalbeteiligung, sowie als Kommandiistin die Ham-
burgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteili-
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gungen mbH & Co. KG, Hamburg, mit €10.000, die
eingezahlt sind. Mit Aufnahme der Geschéfistatigkeit
der MS ,Main" am 8.11.2004 (damaliger Name:
Drittes ,Altes Europa” Schiffohrisgesellschaft mbH & Co.
KG) waren Gesellschafter die personlich haftende Ge-
sellschafterin Verwaltungsgesellschaft MS ,Main” mbH,
Hamburg, ohne Kapitalbeteiligung sowie als Komman-
difistin die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg, mit
€10.000, die eingezahlt sind. Gemal Gesellschafts-
verfrag sfellt sich die Gesellschaftersirukiur in beiden Ge-
sellschaften nunmehr wie folgt dar: Neben den genann-
ten Gesellschaftern ist mit einer Kommanditbeteiligung
von jeweils € 5.000 (eingezahli] die HT Hamburgische
Treuhandlung GmbH, eine Schwestergesellschaft der
HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG, Griindungsgesell
schafter.

Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und sonstige
Gesamibeziige, insbesondere Gehalter, Gewinnbetei-
ligungen, Aufwandsentschadigungen, Versicherungsent-
gelie, Provisionen und Nebenleistungen jeder Art stehen
den Griindungsgesellschaftern auferhalb der Gesell-
schaftsvertrége nicht zu.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG ist geméh
Geschaftsbesorgungsverirdgen zwischen ihr und den
Emittenten mit der Eigenkapitalvermittlung beauftragt
worden. Zudem hat sie den Gesellschaften Zwischenfi-
nanzierungsdarlehen in Hohe von insgesamt T€ 1.030
zur Verfigung gestellt.

Dariber hinaus sind die Griindungsgesellschafter weder
unmittelbar noch mittelbar an Unternehmen beteiligt, die
von den Emittenten mit dem Vertrieb der Vermadgensan-
lagen beauftragt sind, die den Emittenten Fremdkapital
zur Verfigung stellen oder im Zusammenhang mit der
Herstellung der Anlageobjekte nicht nur geringfigige
Lieferungen oder leistungen erbringen.

Geschdftstatigkeit der Emittenten

Die Gesellschaften MS ,Main” GmbH & Co. KG und
MS ,Rhein” GmbH & Co. KG erwerben und betreiben
die Flussschiffe MS ,Main” und MS ,Rhein” und betrei-
ben alle damit im Zusammenhang stehenden Geschdfte.
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung existieren keine
weiteren wichtigen laufenden Investitionen.

Es bestehen keine Abhangigkeiten der Emittenten von
Patenten, lizenzen, Verirdgen oder neuen Hersfellungs-
verfahren, die von wesentlicher Bedeutung fir die Ge-
schaftstatigkeit oder die Ertragslage der Emittenten sind
mit Ausnahme derjenigen Vertrage, deren ordnungsge-
mdaBe Erfillung fir den Erwerb und Betrieb der Schiffe
erforderlich ist (Bauvertrége, Beférderungsvertrage,
Managementvertrége und Finanzierungsveriréige). Zum
Ausmal der Abhdngigkeiten vergleiche die Risiken aus
diesen Vertrdgen auf den Seiten 10 bis 13. Es liegen
derzeit keine Gerichts- oder Schiedsverfahren, welche
einen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche lage
der Emittenten haben kénnten, vor. Die Tatigkeit der Emit
fenten ist nicht durch auBergewdhnliche Ereignisse be-
einflusst worden.

Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittenten

Zur Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
werden nachfolgend die Jahresabschliisse der Emitten-
fen zum 31. Dezember 2007 sowie deren Lageberichte
abgedruckt. Die Abschlisse wurden unter Beachtung

der §8§ 264 bis 289 HGB aufgestellt. Zwischeniber-

sichten wurden seitdem nicht veroffentlicht.

Die Jahresabschlisse wurden gem. den gesetzlichen
Vorschriffen von der D&H Norddeutsche Prifung GmbH
Wirtschaftspriffungsgesellschaft, Kreuslersirafe 10,
20095 Hamburg geprift.

Seit dem Stichtag der Jahresabschliisse wurde der jewei-
lige Kommanditanteil der HAMBURGISCHEN SEE-
HANDLUNG bei den Emittenten von €25.000 auf
€10.000 herabgesetzt. Die HT Hamburgische Treu-
handlung GmbH ist mit Kommanditanteilen von jeweils
€ 5.000 in die Emittenfen eingefrefen. Ferner hat die
MS ,Main” GmbH & Co. KG ihre zweite Baufinanzie-
rungsrate zwischenzeitlich geleistet. Dariber hinaus sind
seit dem Stichtog der Jahresabschlisse keine wesentli-
chen Veranderungen der Vermogens-, Finanz- und Er-
fragslage eingetreten.
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D&H

BESTATIGUNGSVERMERK
An die M5 "Main" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluess — bestehend aus Bilane, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wic Anhang — unter Einbezichung der Buchfithrung und den Lagebericht der M5 "Main"
GmbH & Co. KG, Hamburg, fir das Geschifisjahe vom 1, Januar 2007 bis
31, Dezember 2007 gepritft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrifeen liegen in der Verant-
wormng der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefithren Prifung cine Beurteilung iiber den |ahresabschluss unter
Emnbezichung der Buchfithrung und tiber den Lagebenchr abrugeben.

Wir haben unsere [ahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachmung der vom In-
stitut der Wirtschafrspritfer (IDW) festygestellien dewtschen Grundsivee ordnungsmiilliger
Abschlusspritfung vorgenommen. Danach ist die Priifung o #u planen und durcheufiih-
ren, dass Unrichrigheiten und Verstife, die sich auf die Darstellung des durch den Jahres-
abschluss unter Beachng der Grundsize ordnungsmiBiger Buchfihrung und durch den
Lagebericht vermintelten Bildes der Vermigens-, Finanz- und Ernragslage wesentich aus-
wirken, mir hinreichender Sicherhenr erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse dber die Geschifistingkeit und Gber das wirtschafiliche
und rechiliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwarrungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichrge. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksambkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahres-
abschluss und Lageberichr diberwiegend auf der Basis von Stichproben beurreilt. Die Prii-
fung umfasst dic Beurreilung der angewandren Bilanzierunpsprundsitee und der wesentli-
chen Einschiiteungen der pesetzlichen Vertreter sowie die Witrdigung der Gesamidarseel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichts, Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Pritfung hat zu keinen Einwendungen gefithrr.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prisfung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den geserzlichen Vorschrifien und verminelt unrer
Beachmng der Grundsiize ordnungsmifiger Buchfithrung ein den tmesachlichen
Verhalmissen emsprechendes Bild der Vermigens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschafr. Der Lageberichr seeht in Einklang mit dem Jaheesabschluss, vermittelt ins-
gesame ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar,

Hamburg, 9. Mai 2008

D&H Norddeutsche Prifung GmbH
Winschafespriifungsgesellschafi

Dierk Hanflan Martna Heinsen
Wirtschaftspriifer Wirtschafrspriiferin
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D&H

BESTATIGUNGSVERMERK
An die M5 "Rhein" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss = bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbezichung der Buchfilhrung und den Lagebericht der MS
"Rhein" GmbH & Co. KG, Hamburg, fir das Geschifisiahr vom 1. Januar 2007 his
31 Dezember 2007 geprisfr. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deurschen handelsrechelichen Vorschrifren biepen in der
Verantwortung der gesetzlichen Verrreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefithrren Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss
unter Einbezichung der Buchfihrung und tiber den Lagebencht abeugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachrung der vom
Institur ~ der  Wirtschafisprisfer  (IDW)  festgestellten  deurschen  Grundsitee
ordnungsmiliiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstolfie, die sich auf dic Darsiellung des
durch  den  Jahresabschluss  unter  Beachtung  der  Grundsiicee  ordnungsmiiliger
Buchfizhrung und durch den Lagebencht vermirelien Bildes der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse aber die Geschafistatgheir und
iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
aber mogliche Fehler bericksichtigr. Im Rahmen der Prifung werden dic Wirksamkeir des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowic Nachweise fiir die Angaben
in Buchfiithrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von
Suchproben  beurteilt.  Die  Prifung umfasst die  Beurilung  der  angewandren
Bilanzicrungsgrundsatee und der wesentlichen Einschiizungen der pesetelichen Vertreter
sowie die Witrdigung der Gesamedarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichs,
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bilder.

Unsere Priifung har zu keinen Einwendungen gefihrr.

MNach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den peserzlichen Vorschrften und vermittelt unter
Beachmung der Grundsiizee ordnungsmiliger Buchfihrung ein den trsachlichen
Verhilmissen entsprechendes Bild der Vermagens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschafr. Der Lagelenicht srehe in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermitelr ins-
gesamr ein sutreffendes Bild von der Lage der Gesellschafe und stelle die Chancen
und Risiken der zukiinfgen Entwicklung zutreffend dar,

Hamburg, 9. Mai 2008

D&H Norddeutsche Prifung GmbH
Wintschaftspritfungsgesellschaft

/amm A . Wi

Dier artina Heinsen
Wirtschaftspriifer Wirtschafispriiferin
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Angaben Gber Mitglieder der Geschaftsfihrung,
Beirdte, Treuhdnder und sonstige Personen

Geschafisfihrung

Geschdéftsfihrer der MS ,Main” GmbH & Co. KG ist
die personliche haftende Gesellschafterin, die Verwal-
tungsgesellschaft MS ,Main” mbH. Geschéfisfihrer der
MS ,Rhein” GmbH & Co. KG ist die persdnliche haf-
tende Gesellschafterin, die Verwaltungsgesellschaft
MS ,Rhein” mbH. Deren Geschdaftsfuhrer sind jeweils:

* Helge JanPen, geschaftsansassig Neuver Wall 77,
20354 Hamburg,

* Helge Grammerstorf, geschaftsanscssig Neuer
Wall 77, 20354 Hamburg

Die Geschaftsfuhrer vertreten die Gesellschaften gemein-
schaftlich. Helge JanBen ist auch Geschdftsfihrer der
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG und der ,Holding”
GmbH & Co. KG (noch zu benennen). Er bezieht sei-
ne Finkinfte aus der HAMBURGISCHEN SEEHAND-
LUNG und nicht von den Emittenten. Herr Grammer-
storf bezieht seine Einkiinfte von der ,SCO Services
Helge Grammerstorf”, die von den Emittenten eine
ichrliche Vergitung von insgesamt € 12.000 erhalt.
Er ist auch Geschéftsfiihrer der SeaConsult HAM
GmbH, die fir die Projekibeschaffung der beiden
Schiffe eine Kommission i.H.v. 2% des Schiffspreises
erhalt.

Den Geschdftsfihrern sind keine speziellen Funkfions-
bereiche zugeordnet.

Die personlich haffende Gesellschafterin erhélt gemah
§ 17 Ziffer 5 des jeweiligen Gesellschaftsvertrages fur
ihre verschiedenen Tdtigkeiten fir die Gesellschaft nach-
folgende Vergiitungen:

a) Fir die Ubernahme der Haftung jéhrlich €6.250.
Die Zahlung ist féllig am 30.006. eines jeden Jahres.
b) Fur die laufende Geschdfisfihrung jchrlich 0,5% aller
liquiditatsmaBig eingegangenen Befdrderungsentgelte
bzw. Chartereinnahmen eingeschlossen Zahlungen
der Ausfallversicherungen. Sclange die vorliegenden
Beforderungsvertrdge bestehen, erhalten sie 0,5% der
Finanzierungsrate” gem. Beférderungsvertrag. Die

Vergitung ist bis zum 30.01. des Folgejahres fallig.

c) Indem Fall, dass nach Ablauf des Charter- bzw. Be-
ferderungsvertrages das Schiff sillliegt und keine Fin-
nahmen hat, erhalten die persénlich haftenden Ge-
sellschafter € 55,- pro Tag. Die Vergitung ist bis
zum 30.01. des Folgejahres fallig.

d) Daneben werden der personlich haftenden Gesell-
schafterin alle von ihr im Inferesse der jeweiligen
Cesellschaft gemachten Aufwendungen von der
jeweiligen Gesellschaft ersetzt.

Uber die genannten Beziige hinaus haben die person-
lich haftenden Gesellschafterinnen sowie deren Ge-
schéftsfihrer fir das letzte abgeschlossene Geschéfts-
jahr von den Emittenten keine Beziige erhalten.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG ist auch mit
dem Vertrieb der angebotenen Vermégensanlagen
betraut. |hre Vergitungen sind ansonsten in Kap. 6.1
und 6.2 dargestellt. Dariiber hinaus hat sie den Emit
tenten ein Darlehen zur Verfiigung gestellt.

Uber den oben beschriebenen Umfang hinaus sind
die Mitglieder der Geschafisfihrung nicht fir Unter
nehmen t&tig, die mit dem Vertrieb der Vermégensan-
lagen betraut sind, die den Emittenten Fremdkapital
zur Verfigung stellen oder die in dem Zusammen-
hang mit der Herstellung eines der Anlageobjekte
nicht nur geringfigige Lieferungen und Leistungen
erbringen.

Beirdte

Cemab § 15 der Gesellschaftsvertrage werden die
Gesellschaften jeweils einen Beirat haben, der jeweils
aus den drei selben Mitgliedern bestehen wird. Zwei
Mitglieder werden aus dem Kreis der Gesellschafter von
der Gesellschafterversammlung gewdhlt. Ein Mitglied
wird von den Komplementdrinnen emannt werden. Das
emannte Mitglied kann aus dem Umfeld des Prospekt-
herausgebers stammen. Fir die erste Amisperiode wird
eine jahrliche Gesamivergitung in Héhe von insgesamt
€10.000 (ggf. zzgl. USt.) fur beide Beirdte zusammen
vorgesehen. Nach Ablauf der ersten Amtsperiode er-
folgt eine Anpassung der Vergitung nach MaBgabe
des Verbraucherpreisindex (VPI).

Die Beirgte beraten die personlich haftenden Gesell-
schafterinnen in Fragen der Geschaftsfihrung, wirken

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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bei gesellschaftsvertraglich festgelegten, zustimmungs-
bedirftigen Geschdaften mit und Gbernehmen die lau-
fende Vertretung der Inferessen der Kommanditisten und
Treugeber, z.B. durch Uberpriffung des Treuhénders
beziglich der Ausfihrung von Weisungen oder durch
Information iber den laufenden Schiffsbetrieb. Die per-
sonlich haftenden Gesellschafterinnen haben die Bei-
réte Gber den Gang der Geschéfte zu unterrichten,
insbesondere werden sie die Beirdte iber ungewdhn-
liche Geschdftsvorfdlle mit erheblicher wirtschaftlicher
Bedeutung sofort unferrichten. Bis zu den ersfen Beirats-
wahlen, die spatestens im Jahr 2009 erfolgen, kénnen
kommissarische Beirdte von den persénlich haftenden
Cesellschafterinnen benannt werden. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ist dies noch nicht erfolgt. Insofern
kénnen zu den Mitgliedemn der Beirdite keine Angaben
iber deren Namen, Anschrift, gewdhrte Bezige oder
deren Tétigkeit fir andere Unternehmen gemacht werden.
Die Beiratsmitglieder stehen zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung noch nicht fest. Weitere Aufsichtsgremien
existieren nicht.

Trevhandverwaltung

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Hamburg,
ist eine Schwestergesellschaft der Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH &
Co. KG. Durch diese gesellschaftsrechtliche Néhe und
maogliche personelle Verknipfungen kénnen Inferessen-
konflikte nicht ausgeschlossen werden. |hr Unternehmens-
gegenstand ist das freuhéinderische Halten und Verwal-
fen von Beteiligungen an Schiffsgesellschaften fur Dritte.
Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH halt die
von den Anlegem (Treugebem| bernommenen Beteili-
gungen im eigenen Namen, aber fir deren Rechnung
nach MaBgabe des Treuhandvertrages und unter Beriick-
sichtigung der Gesellschaftsvertréige der Emittenten.

Der zwischen den Gesellschaften und dem Treuhéinder
abgeschlossene Treuhand- und Verwaltungsverirag vom
20.05.2008 regelt die Rechtsverhdlinisse zwischen

e dem Treuhander und der jeweiligen Gesellschaft
sowie
e dem Treuhander und den Treugebern

und ist gemeinsam mit den Gesellschaftsvertragen der
Emittenten wesentliche Rechtsgrundlage der Tatigkeit
des Treuhanders.

Der Treuhdnder fihrt vorrangig die kaufmannische und
steverliche Beteiligungsverwaltung fir die Gesellschaf-
ten/Vermogensanlage treuhanderisch durch und steht
den Anlegem fir Rickfragen und Auskiinfte zur Verfu-
gung. Er Gbt die Rechte der Anleger (Treugeber) unter
Beriicksichtigung der Bestimmungen der Gesellschafts-
vertrage und des Treuhandvertrages nach pflichtge-
maBem Ermessen aus. Er vertritt die Treugeber in der
Cesellschafterversammlung und bt deren Stimmrecht
weisungsgemdf aus, wenn diese nicht selbst an den
Gesellschafterversammlungen teilnehmen. Sofern die
Treugeber keine oder keine rechizeitigen Weisungen
an den Treuhdnder Uber Zustimmung, Ablehnung oder
Enthaltung zu den jeweiligen Tagesordnungspunkien
erfeilen, gibt der Treuhander die Stimmen der Treugeber
im Sinne der Vorschldge zur Beschlussfassung durch die
ieweilige persénlich haftende Gesellschafterin ab.

Der Treuhénder darf Dritten gegeniber die Befeiligung
des Treugebers an der Vermdgensanlage nur mit des-
sen schriftlicher Zustimmung offen legen; gegeniber
den Emittenten, der HAMBURGISCHEN SEEHAND-
LUNG und der Finanzverwaltung gilt diese Beschran-
kung nicht. Der Treuh@nder ist verplflichtet, das ihm an-
vertraute Vermdgen von seinem eigenen getrennt zu
halten und zu verwalten. Er ist berechtigt, fir die Treu-
geber die Kontrollrechte des § 166 HGB in der Ge-
sellschaft wahrzunehmen, wenn diese die Rechte nicht
selbst oder durch Dritte wahrnehmen wollen. Der Treu-
hénder legt den Treugebern die von einem Wirtschafts-
prifer gepriften Jahresabschlisse der Gesellschaften
sowie Berichte Uber die lage und Entwicklung der Ge-
sellschaften vor. Er sorgt im Namen der Gesellschaften
fur die Verarbeitung der sfeuerlichen Ergebnisse der
Treugeber, der Kapitalkonten und die Verteilung der
auf die einzelnen Anleger entfallenden Auszahlungen.

Die Stellung der Treugeber entspricht grundsétzlich
wirtschaftlich der von direkt eingetragenen Komman-
ditisten der Gesellschaft, wobei steverlich allerdings
die Restriktionen des § 15a Abs. 3 EStG zu beachten
sind (vgl. Kapitel 7). Die Anteilszeichner kdnnen sich
anstelle des Treuhandkommanditisten selbst in das Han-
delsregister eintragen lassen.

Dem Treuhdnder ist hierfir eine Handelsregistervollmacht
nach einheitlichem Muster mit notariell beglaubigter
Unterschrift zu erteilen. Die Anleger fragen die hierfir



enfstehenden Kosfen. Der Treuhénder verwaltet die Be-
teiligungen der direkt beteiligten Kommanditisten in glei-
cher Weise wie die Kapitalanteile der Treugeber. Fir die
Einrichtung der Treuhandschaft erhélt die HT Hambur-
gische Treuhandlung GmbH eine einmalige Vergitung
in Hohe von O,75% des treuhdnderisch verwaltefen no-
minellen Kommanditkapitals. Die Vergitung ist unfer den
im Treuhand- und Verwaltungsvertrag angegebenen

Bedingungen verdient und fallig am 31.12.2008.

Ab dem Jahr 2009 bis zum 31.12. des Jahres, in dem
die Gesellschaft liquidiert wird, erhdlt der Treuhénder
iahrlich eine Vergitung in Hahe von 0,5% pro Kalender-
jahr des Anlegerkapitals. Sie ist anteilig fallig jeweils
zum Ende eines Quartals. Die Vergitung erhdht sich nach
Ablauf von jeweils drei Geschdftsjohren nach MaBgabe
der Entwicklung des Verbraucherpreisindexes (VPI). Bei
SchiffsveréuBerung bzw. im Falle eines Totalverlustes
erhdlt der Treuhéinder eine Abwicklungsgebihr in Hohe
von 1% des NetfoverduBerungserléses bzw. der Versi-
cherungsleistung. Die Vergiitungen verstehen sich jeweils
zuziiglich Umsatzsteuer. Die Gesamisumme der dem Treu-
hénder bei prognosegemdem Verlauf Gber die Laufzeit
insgesamt zuflieBenden Vergitungen betragt TE€929.
Der Treuhander hat seine Rechte und  Pflichten mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns wahrzunehmen.
Er haftef nicht fir den Inhalt des Emissionsprospekies und
die Angaben zur Wirtschaftlichkeit und zu den stever-
lichen Wirkungen der Beteiligung. Der Treuhand- und
Verwaltungsvertrag ist am Ende dieses Prospektes voll-
standig abgedruckt.

Mittelverwendungskontrolle

Mit einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft wurde ein Ver-
trag Uber die formale Kontrolle der Freigabe und Ver-
wendung der von den Anlegern eingezahlten Finlagen
abgeschlossen. Uber die von den Anleger eingezahlien
Mittel kann danach nur nach Freigabe durch die Wirt
schaftsprifungsgesellschaft verfigt werden. Diese prift
vor Freigabe einer Verfigung deren betragsméBige Uber-
einstimmung mit den Angaben des Verkaufsprospekis,
dem Investitions- und Finanzierungsplan der Gesellschafts-
verfrdge der Schiffsgesellschaften und den entsprechen-
den Verfrdgen und Honorarvereinbarungen. Sie ist dabei
zur Unferzeichnung dieser Verfigungen berechtigt und
verpflichtet, wenn die Zahlungen an die dort genannten
Empfénger in der dort genannten Héhe (ggf. zzgl.
Umsatzsteuer) gehen.

Die Prifung der Wirtschaftspriffungsgesellschaft beschréinkt
sich dabei darauf, ob die im Vertrag genannten Vor-

aussefzungen fir die Freigabe der Mittel formal vorliegen.
Uber die formale Prisfung hinaus bt sie keinerlei Kon-
frolltatigkeit aus. Die Kontrolle erstreckt sich nur auf die
Investititionsphase und ist mit vollstandiger Abwicklung
der in den Investitions- und Finanzierungsplénen genann-
fen Zahlungen und Auskehrungen verbleibender Betrage
an die Schiffsgesellschaften abgeschlossen.

Im Rahmen der Durchfihrung des Vertrages ist die Haftung
der Wirtschaftsprifungsgesellschaft bei einem fahrléssig
verursachten einzelnen Schadensfall auf max. €4 Mio.
beschrankt. Ein Schadenersatzanspruch kann nur inner-
halb eines Jahres ab Kenntniserlangung, spéitestens aber
innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchsbegrinden-
den Ereignis gellend gemacht werden. Der Vertrag iber
die formale Kontrolle der Freigabe und Verwendung von
Einlagen ist am Ende des Prospekies dargestellt.

Anhaltspunkte fir Interessenkonflikie der Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft sind nicht zu erkennen.

Fur seine Tatigkeit erhdlt der Mittelverwendungskontrolleur
eine Vergitung von € 10.000 zuziglich der gesetzlichen
Umsatzsteuer, die am 31.01.2009 verdient und féllig ist.

Sonstige Personen

Es gibt keine sonstigen Personen geméah VermVerkProspV
oder weitere Personen, die Herausgabe oder Inhalt des
Prospekis oder die Abgabe oder Inhalt des Angebotes
der Vermégensanlage wesentlich beeinflusst haben.

Angaben iber den jingsten Geschdftsgang und
die Geschaftsaussichten der Emittenten

Der letzte geprilfte Jahresabschluss betrifft das Jahr 2007 .
Die Einwerbung des Kommanditkapitals soll im Jahr 2008
erfolgen. Die Ubernahme und Infahrsetzung der Schiffe
soll plangemdp im Jahr 2009 erfolgen. Das Ergebnis
des Jahres 2007 bezieht sich insofern im Wesentlichen
auf die leistung der ersten Baupreisrate sowie der Teil-
zahlungen fir die Projektbeschaffung und der Bauauf-
sicht sowie deren Finanzierungskosfen. Insgesamt fielen
Zinsaufwendungen in Héhe von je 29.000 € an. Die
Darlehen valutieren per 31.12.2007 in €.
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Zur Absicherung von Wahrungsrisiken sind fir die Investitions-
phase Devisentermingeschdfte abgeschlossen worden. Seit
dem Stichtag der Jahresabschlisse wurde der jeweilige Kom-
manditanteil der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG bei
den Emittenten von €25.000 auf € 10.000 herabgesetzt. Die
HT Hamburgische Treuhandlung GmbH ist mit Kommanditan-
feilen von jeweils € 5.000 in die Emittenfen eingetrefen. Fer-
ner hat die MS ,Main” GmbH & Co. KG ihre zweite Baufi-
nanzierungsrate zwischenzeitlich geleistet. Dariber hinaus sind
seit dem Stichtag der Jahresabschlisse keine wesentlichen Ver-
anderungen der Vermagens-, Finanz- und Erfragslage einge-
trefen.

Die Ergebnisprognose im Kapitel 6.2 zeigt die wesentlichen
Daten fir das Geschéftsjahr 2009. Die Kommanditeinlagen
werden voraussichtlich im Jahr 2008 volisténdig eingeworben,
spatestens bis zum 30.06.2009. Daos Ergebnis wird voraus-
sichtlich im Rohmen der Erwartungen liegen.

Gewdhrleistungen fir die Verzinsung oder Rickzahlung der
Vermégensanlage wurden nicht ibernommen.

Gesamtbetrag der Vermdgensanlage

Siimliche folgenden Angaben eziehen sich auf beide Emittenten, also die MS ,Main”
GmbH & Co. KG und die MS ,Rhein” GmbH & Co. KG, iher die nur zu gleichen An-
teilen verfiigt werden kann.

Die Mindestplatzierungssumme beiriigt € 10 Mio. Der maximale Gesamtbetrag der
angebotenen Vermdgensanlage betréigt € 10 Mio. ggf. zzgl. max. €200.000. Die
Mindestzeichnungssumme betréigt € 10.000, in Osterreich € 50.000. Die Anzahl
der Vermdgensanlage, also die Anzahl der Beteiligungen an den Gesellschaften
steht bei Aufstellung des Verkaufsprospektes noch nicht fest, wird aber durch die
oben genannten Faktoren begrenzt. Die Mindestanzahl ist eins. Hohere Be-
teiligungsbetréige missen so gewdhlt werden, dass Betrdge
entstehen, die ein ganzzahliges Vielfaches von €2.000 dar-
stellen. Neben dem Beteiligungsbetrag ist ein Agio in Hohe
von 3% auf die Nominalbeteiligung zu entrichten. Eine per-
sénliche Anteilsfinanzierung wird im Zusammenhang mit der
Vermégensanlage nicht angeboten.

Netftoeinnahmen im Sinne von § 9 HS VermVerkProspV aus
der Vermdgens-Anlage reichen fiir die Realisierung des An-
lagezieles nicht aus, zusammen sind Darlehen aufzunehmen.
Die Nettoeinnahmen dienen der Anschaffung der Flussschiffe
MS ,Main” und MS ,Rhein”. Fiir sonstige Zwecke werden die
Nettoeinnahmen nicht genutzt.

Verbundene Rechte und Pflichten

Die Vermogensanlage beinhaltet die anteiligen Rechte am Ge-
winn und Verlust und an den stillen Reserven der Gesellschal
fen, auf Auszahlungen, auf Teilnahme an Gesellschafterver-
sammlungen, das Stimmrecht, das Kindigungsrecht sowie das
Recht auf Abfindungsguthaben. Die Anleger haben gemaf der
Gesellschaftsverirége und des Treuhandvertrages, die am Ende
dieses Prospekies abgedruckt sind, Kontroll-, Mitwirkungs- und
Informationsrechte. Anleger, die zusammen mindestens 25 %
der Kapitalanteile auf sich vereinigen — auch wenn ihre Anteile
treuhanderisch gehalten werden — sowie der Beirat kdnnen
jederzeit verlangen, dass eine auBerordentliche Gesellschafter
versammlung einberufen wird. Die Stimmrechte stehen jedem
Gesellschafter und Treugeber direkt zu, ebenso wie die Kon-
trollrechte gemaB § 166 HGB. § 9 Ziff. 3 der Gesellschafts-
vertrége regelt, welchen Geschaften die Gesellschafterver-
sammlung zustimmen muss.

Ubertragung und Beendigung der Vermégensanlage

Die Emittenten sind auf unbestimmte Zeit gegriindet. Jeder Ge-

sellschafter kann die Beteiligungen durch Kindigung oder Uber-
fragung seines Anteils beenden. Die ordentliche Kindigung ist
gem. § 4. Ziff. 2 der Gesellschaftsvertrége mit einer Frist von
sechs Monaten zum Ende eines jeden Geschdftsjchres maglich,
erstmals zum 31.12.2020. Eine auBBerordentliche Kindigung
aus wichtigem Grund isf nicht ausgeschlossen.

Eine — auch anteilige — Ubertragung oder Belastung der Vermé-
gensanlage ist im Wege der Abtretung mit Zustimmung der
Komplementérin der jeweiligen Gesellschaft méglich, die ihre
Zustimmung nur aus wichtigem Grund verweigem kann. Bei
der Ubertragung miissen jeweils Anteile entstehen, die ein
ganzzahliges Vielfaches von jeweils € 1.000 pro Gesellschaft
befragen. Dabei entstehende Kommanditanteile diirfen jeweils
€ 5.000 nicht unterschreiten. AuBerdem ist es erforderlich, dass
der Erwerber, der von einem bereits unmittelbar in das Han-
delsregister eingefragenen Kommanditisten erwirbt, dem Treu-
hénder Handelsregistervollmachten erteilt, die zu verschiedenen
Anmeldungen der Gesellschaftsvertrdge berechtigen. Steuer-
liche Aspekte zur Anteilsibertragung werden im Ubrigen in
Kapitel 7 dargestellt. Einzelheiten zur Ubertragung regelt § 23
der Gesellschaftsvertréige. Bei Ubertragung der Vermagens-
anlage durch Verkauf steht den persénlich haftenden Gesell-
schafterinnen der Emittenten ein Vorkaufsrecht zu, das sie fir
sich selbst oder fir Dritte ausiiben kénnen.

Ein geregelter Zweitmarkt existiert nicht. Die Gesamtbeteili-
gung eines Anlegers bei der Emission ist der Hohe



nach nicht beschrénkt: fir den Erwerb von Kommandit
befeiligungen durch Zweitmarkterwerb gilt allerdings,
dass der Erwerber — allein durch den erworbenen Kom-

manditanteil oder zusammen mit bereits gehaltenen Kom-

manditanteilen — nicht eine unmitielbare oder mitielbare
Beteiligung an der Gesellschaft, sei es rechtlich oder
wirtschaftlich, von mehr als 25% halten darf, wobei zum
Zwecke der Berechnung Beteiligungen von Unterneh-
men der selben Unternehmensgruppe zusammengerech-
net werden. VWeitere Einschréinkungen der freien Han-
delbarkeit der Vermogensanlage sind dem Anbieter
nicht bekannt. Die Anteile an der Vermégensanlage
kénnen auBerdem vererbt oder verschenkt werden. Die
Beteiligung wird mit den Erben fortgesetzt. Der Gesell-
schafter kann u.a. aus der Vermégensanlage ausge-
schlossen werden, wenn er seine Finlage nicht bzw. nicht
vollstandig erbringt, (§ 25, Ziff. 3d des jeweiligen
Gesellschaftsvertrages). Dem ausscheidenden Gesel-
schafter steht gem. § 26 der Gesellschaftsvertrge ein
Auseinandersetzungsguthaben zu. Dessen Hohe ist auf
der Basis einer Auseinandersetzungsbilanz zu ermitteln.
Dabei werden die Schiffe mit 70 % der Verkehrswerte
(unter Berlcksichtigung der Erlosbeteiligungen der
Criindungsgesellschafter in Hohe von 6%) abziglich tb-
licher Verkaufskommissionen angesetzt. Abweichend
davon bestimmt sich das Abfindungsguthaben des nach

§25 der Cesellschaftsvertréige ausgeschlossenen Gesell-

schafters im Jahr 2008, 2009 oder 2010 nach dem
Buchwert seiner Befeiligung am Ende des jeweiligen
Ceschaftsiahres, beschrankt auf den Nennwert der ge-
leisteten Einlage. Die Gesellschafterversammlungen kén-
nen jederzeit mit 7 5%iger Mehrheit Gber liquidation und
Auflésung der Gesellschaften entscheiden.

Zahlstelle

Zahlstelle fir die Anleger ist ausschlieBlich die HT
Homburgische Treuhandlung GmbH, Neuer Wall 77,
20354 Hamburg, die den Prospekt zur kostenlosen
Ausgabe bereit halt und besfimmungsgemaf Zahlungen
an die Anleger ausfihrt.

Entgegennahme von Beitrittserklérungen bzw.
Willenserklérungen der Anleger

Beitritiserklarungen von Anlegern und damit im Zusam-
menhang stehende Willenserklérungen werden von
der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Neuer
Wall 77, 20354 Hamburg enigegengenommen.
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Zeichnungsfrist / Kirzung von Anteilen

Das &ffentliche Angebot beginnt einen Tag nach Versf-
fentlichung des Verkaufsprospekies und endet spatestens
am 31.12.2008, sofern die Komplementdrinnen nach
pflichgemaBem Ermessen keine Fristverldngerung bis
zum 30.06.2009 beschlieBen. Maglichkeiten, die
Zeichnung vorzeitig zu schliePen oder Zeichnungen,
Anteile oder Beteiligungen zu kiirzen, existieren nicht.

Vertrieb Inland / Auslandsvertrieb

Der Vertrieb der Vermdgensanlage erfolgt in Deutsch-
land und Osterreich, dort jedoch nur mit Beteiligungs-
betragen von mindestens € 50.000. Méglicherweise
erfolgt auch ein Vertrieb in luxemburg und der Schweiz.
Teilbetrége stehen nicht fest.

Erwerbspreis fir die Vermégensanlagen
100% des nominellen Kommanditanteils. Zusétzlich fall
ein Agio von 3% an.

Mit dem Erwerb, der Verwaltung oder VerduBerung
der Vermégensanlage verbundene weitere Kosten
Sollte vom Anleger eine direkie Fintragung der Beteili-
gung im Handelsregister gewinscht werden, fallen No-
targebihren fir die Beglaubigung der Unterschrift an,
die vom Gesellschafter zu tragen sind. Die Héhe ist ab-
héngig vom jeweiligen Befeiligungsbetrag und richtet
sich nach der fir die Notare giltigen Kosfenordnung.
Fir die Anmeldungen im Handelsregister sémilicher die
Gesellschaft und ihre Gesellschafter betreffender Tatsa-
chen fallen Entwurfs- und Beglaubigungsgebiihren beim
Notar an, die von den Emittenten getragen werden. Die
ubrigen Kostenpositionen werden im Rahmen der Erlau-
ferung des Investiionsplanes dargestellt, da sie nicht vom
Anleger zusatzlich zu erbringen sind.

Sofern keine besonderen Geschaftsvorfalle wie Uber-
tragung der Vermdgensanlage vorgesehen sind, sind
keine gesonderten Verwaltungskosten zu erwarten, die
iber die kalkulierten und dargestellien Befrége hinaus-
gehen. Dariiber hinaus kénnen Bankgebihren, Porto,
Reisekosten sowie Beratungskosten anfallen. Bei Ver-
GuBerung der Vermogensanlage vor Beendigung der
Cesellschaften kénnen Beratungskosten, Gutachter und
Notargebihren, deren Hohe teilweise ebenfalls vom
jeweiligen Beteiligungsbetrag abhdngig ist, Kosten fir
eine magliche Léschung im Handelsregister oder Vor-
falligkeitsentschadigungen anfallen, sofern der Anleger
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eine personliche Finanzierung des Beteiligungserwerbes
gewdhlt hat. Sind in die VerauBerung Vermitiler einge-
schaltet, kdnnen fir deren Aktivitdten Provisionen zu
zahlen sein. Die einzelnen Kostenpositionen kénnen zur
Zeit nicht quantifiziert werden.

Weitere Kosten fallen im Rahmen des Erwerbs, der Ver-
waltung und der VeréuBerung der Beteiligung nicht an.

Umstdnde méglicher weiterer Zahlungen des
Erwerbers der Vermégensanlage

Die Haftung des Anlegers ist auf die Beteiligungshche
beschrankt; Nachschussverpflichtungen entstehen nicht.
Sofern allerdings Zahlungen an den Anleger geleistet
werden, denen kein entsprechendes Bilanzergebnis ge-
genibersteht [Rickgewdhrung der Einloge gem. § 172,
HGB), sind diese im Falle einer Insolvenz vom Anleger
zuriickzuzahlen. Dariiber hinaus hat der Anleger keine
weiteren leistungen zu erbringen.

Die Gesamthdhe der Provisionen und erfolgsabhangigen
Vergitungen gemah §4 Safz 1 Nr. 12 VermVerkProspV
betragt TE2.171 (incl. Maklerprovisionen excl.
Treuhandvergitungen).

Fir das Angebot der Vermagensanlage, deren Verzin-
sung oder Rickzahlung hat keine juristische Person oder
Cesellschaft eine Gewdhrleistung Gbernommen.

Sonstige, im Prospekt nicht genannte, die Anlagecbiekte,
ihre Herstellung, Finanzierung, Nutzung oder Verwertung
befreffende Vereinbarungen zwischen den wesentlichen
Vertragspartnern sind dem Anbiefer nicht bekannt.
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9.

VERBRAUCHERINFORMATIONEN FUR FERNABSATZVERTRAGE

Verbraucherinformationen

—  Verbraucherinformationen nach der
BGB-Informationspflichten-Verordnung -

1. Identitét, ladungsféhige Anschrift, Vertretungs-
berechtigte und Hauptgeschdfistatigkeit des Unter-
nehmers sowie anderer fir die Geschdftsbezie-
hung mit dem Anleger maBgeblicher Personen

Emittent MS ,Main” GmbH & Co. KG

MS ,Main” GmbH & Co. KG (Handelsregister AG
Hamburg, HRA 101055), Neuer Wall 77, 20354
Hamburg, Deutschland, Telefon 040/34842-0, Fax
040/34842-298, Internet: www.seehandlung.de, ver-
treten durch die personlich haftende Gesellschafterin

Verwaltungsgesellschaft MS ,Main” mbH (Handelsre-
gister AG Hamburg, HRB 91957), ansdssig ebendort,
diese vertreten durch die Geschéftsfihrer Helge Janf3en
und Helge Grammerstorf.

Hauptgeschafisiatigkeit der MS ,Main” GmbH & Co. KG st der
Erwerb und der Betrieb der MS ,Main” und alle hiermit im Zusam-

menhang stehenden Geschdfte (§ 2 des Gesellschaftsvertrags).

Emittent MS ,Rhein” GmbH & Co. KG

MS ,Rhein” GmbH & Co. KG (Handelsregister AG
Hamburg, HRA 102135), Neuer Wall 77, 20354
Hamburg, Deutschland, Telefon 040/34842-0, Fax
040/34842-298, Internet: www.seehandlung.de, ver-
treten durch die personlich haftende Gesellschafterin
Verwaltungsgesellschaft MS ,Rhein” mbH (Handels-
register AG Hamburg, HRB 93763), ansissig eben-
dort, diese vertreten durch die Geschaftsfihrer Helge

Janf3en und Helge Grammerstorf.

Haupigeschdfisictigkeit der MS ,Rhein” GmbH & Co. KG st der
Erwerb und der Betrieb der MS ,Rhein” und aller hiermit im Zu-

sammenhang stehenden Geschéifte (§ 2 des Gesellschaftsvertrags).

Treuhdnder

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH (Handelsregister
AG Hamburg, HRB 104386), Neuver Wall 77, 20354
Hamburg, Deutschland, Telefon 040/34842-233, Fax
040/34842-299, Internet: www.treuhandlung.de,

fir Fernabsatzvertrédge

vertreten durch die Geschéftsfishrer Stephanie Brum-
berg und Jan Bolzen.

Gegenstand des Unternehmens ist die Ubernahme und Verwal-
fung von freuhdnderischen Beteiligungen an Kommanditgesel-
schaften, die Ubernahme der Stellung des Treuhand-Kommandi-
fisten in Fondsgesellschaften sowie die VWahmehmung der Rechte
der Treugeber in den Fondsgesellschaften auf Grundlage von
Treuhandvertréigen, soweit dazu eine besondere Erlaubnis nicht
erforderlich ist. Die Gesellschaft ist zu allen Geschéften und Maf>-
nahmen berechtigt, die dem Gegenstand des Unfernehmens die-
nen. Sie kann zu diesem Zweck auch andere Unternehmen griin-
den, erwerben und sich an ihnen beteiligen, auch als alleinige
Komplementdrin, und Zweigniederlassungen errichten, und zwar
im In-und Ausland.

Prospekiverantwortlicher
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-

beteiligungen mbH & Co. KG (Handelsregister AG
Hamburg, HRA 89023), Neuer Wall 77, 20354
Hamburg, Deutschland, Telefon 040/34842-0, Fax
040/34842-298, Internet: www.seehandlung.de, ver-
treten durch die persénlich haftende Gesellschafterin
Verwaltung Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
for Schiffsbeteiligungen mbH (Handelsregister AG
Hamburg, HRB 57522), ansdssig ebendort, diese ver-
frefen durch die Geschéftsfihrer Dr. Thomas Ritter und
Helge Janf3en.

Hauptgeschdafistctigkeit des Prospekiverantwortlichen ist die Ent-
wicklung, Auflegung und Vermarktung von Beteiligungsangebo-
fen fir die Beteiligung an beweglichen Anlagegitern, insbeson-
dere an Schiffen, sowie die Beteiligung an diesen.

2. Wesentliche Merkmale der Kapitalanlage und

Zustandekommen des Vertrags

Der Emissionsprospekt zu den unternehmerischen Kommandit
beteiligungen MS ,Main” GmbH & Co. KG und MS ,Rhein”
GmbH & Co. KG (im Folgenden zusammen ,Gesellschaften”)
vom 20.05.2008 mit dem darin befindlichen Gesellschaftsver-
trag der MS ,Rhein” GmbH & Co. KG und dem Treuhand- und
Verwaltungsvertrag sowie die Beitrittserklarung enthalten zusam-
men detaillierte Beschreibungen der Beteiligungen, auf die nach-
folgend néher verwiesen wird.



Mit Annahme der Beitrittserklérung durch die HT Hamburgische
Treuhandlung GmbH (im Folgenden , Treuhander”) kommt zwischen
dem Anleger und dem Treuhénder ein Treuhand- und Verwaltungs:
vertrag zustande, wie er dem Emissionsprospekt als Anlage bei-
gefgt ist. Aufgrund dessen beteiligt sich der Anleger mittelbar
als Treugeber an den Gesellschaften (s. auch Beitrittserklérung).
Die Annahme des Beifritts erfolgt in der VWeise, dass dem Anleger
eine unterschriebene Ausfertigung der Beifritiserklérung zugeht.
Der Treuhdnder wird die durch den Beitritt erworbenen Rechte
nach MaBgabe des hiermit geschlossenen Treuhand- u. Verwal-
tungsverfrags fir den Treugeber verwalten.

Der Treugeber ist sodann gemdaP § 6 Ziffer 5 des Treuhandver-
trags, §7 des jeweiligen Gesellschaftsvertrags berechtigt, sich
selbst ansfelle des Treuhéinders mit der von diesem bisher fir ihn
treuhdnderisch gehalienen Kommanditeinlagen im Handelsregister
eintragen zu lassen. Macht der Anleger von diesem Recht Ge-
brauch, fritt der Treuhénder die bisher von ihm treuhénderisch ge-
haltenen Kommanditeinlagen an den Anleger ab und nimmt des-
sen Rechte nur noch als Verwaltungstreuhénder wahr. Bis zur Ein-
tragung der jeweiligen Beteiligungssumme im Handelsregister der
ieweiligen Gesellschaft besteht aus Griinden der Haftungsbeschréin-
kung ein atypisch stilles Gesellschaftsverhdlinis mit dem Anleger
(8 3 Ziffer 7 des jeweiligen Gesellschaftsvertrags).

Auf die vorbezeichnete Weise soll ein Emissionskapital von min-
destens € 10.000.000 eingeworben werden, das zusammen

mit dem restlichen Kommandit- und Fremdkapital tberwiegend

zur Finanzierung des Kaufpreises fir den Erwerb der Flusskreuzer
MS ,Main" und MS ,Rhein” eingesetzt werden wird (vgl. Kap. 6.1
des Emissionsprospektes: Investitionsplan|. Uber die Auszahlungen
der Gesellschaften aus den Einnahmen aus den Vercharterungen
und Gber die Liquidationserlése bei VeréuBerung der Schiffe am
Ende der Laufzeit nimmt der Anleger an den wirtschafilichen Er-

gebnissen des Investitionsobiekies teil (vgl. Kap. 6.2 des Prospekis).

3. Leistungsvorbehalte

Da es sich bei den Gesellschaften um geschlossene Vermagens-
anlagen handelt, kénnen Beteiligungen hieran nur erworben wer-
den, solange die Gesellschaften noch nicht geschlossen sind. Nach
Annahme der Beitrittserklérung durch den Treuhdnder besfehen

keine Leistungsvorbehalte.

4. Gesamtpreis des Beteiligungserwerbs, Zahlungs-
modalitéten und ggf. zusétzlich anfallende Stevern
und Kosten

Gesamfpreis und Zahlungsmodalitéten ergeben sich aus der Bei-
trittserklcirung. Die steverlichen Auswirkungen der Beteiligung fiir

den Anleger sind im Kapitel 7 (,Steverliche Grundlagen”) des
Prospekis dargestellt. Des Weiteren kénnen Notargebihren fir
die Beglaubigung der Handelsregistervollmachten sowie Handels-
register- und Notargebihren fir die Anmeldung und Einfragung
als Kemmanditist in den Handelsregistern anfallen.

5. Giltigkeitsdaver der zur Verfiigung

gestellten Informationen

Die Prospekiangaben und insbesondere die Darstellung zu sfever-
lichen und sonstigen im Prospekt genannten Rechtsgrundlagen
beziehen sich auf den Stand 29. Mai 2008. Sie gelten bis zur
Mitteilung von Anderungen.

6. Risiken der Anlage

Zu Risiken der unternehmerischen Beteiligung an der MS ,Main”
GmbH & Co. KG und der MS ,Rhein” GmbH & Co. KG wird
auf das Kapitel 2 (,Wesentliche Risiken der Vermégensanlage”)
des Prospekis verwiesen. In der Vergangenheit erwirtschaftete
Errdge sind kein Indikator fir kinflige Ertréige.

7. Vertragliche Kiindigungsbedingungen,
Mindestlaufzeit

Das Treuhandverhdltnis ist gem. §6 Ziffer 1 des Treuhand- und
Verwaltungsvertrags auf unbesfimmte Zeit fiir die Dauer der treu-
hénderischen Beteiligung des Treugebers an den Gesellschaften
geschlossen. Allerdings ergibt sich aufgrund der nachfolgend be-
schriebenen erstmaligen Kiindigungsméglichkeit zum 31.12.2020
eine grundsétzliche Mindestlaufzeit bis zum 31.12.2020.

Die Kiindigungsbedingungen des Treuhandverhdltnisses sind in §6
des Treuhand- und Verwaltungsvertrags geregelt. Danach kann
der Treugeber den Treuhand- und Verwaltungsvertrag mit einer
Frist von vier Wochen vor Ablauf der Kiindigungsfrist geméf den
Regelungen des jeweiligen Gesellschaftsvertrags kiindigen; wie
unten beschrieben, sind die Gesellschaftsvertréige mit einer Frist
von sechs Monaten zum Jahresende kiindbar, erstmals jedoch
zum 31.12.2020. Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem
Grund bleibt unberiihrt. Die Rechtsfolgen der Kiindigung be-
stimmen sich nach §6 des Treuhand- u. Verwaltungsvertrags.
Das Treuhandverhéltnis wird erst beendet, wenn ein méglicher
Liquidationserlds vollstéindig ausgezahlt ist.

Kiindigungen des Treuhandverhélisses sind gegeniiber der HT
Hamburgische Treuhandlung GmbH, Neuer Wall 77, 20354
Hamburg, zu erkléren und bediirfen der Form des einge-
schriebenen Briefes (Einschreiben mit Riickschein) (§ 6 Ziffer 2
des Treuhand- u. Verwaltungsvertrags in Verbindung mit § 4
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Ziffer 2 des jeweiligen Gesellschaftsvertrags). Der Zugang der
Kiindigung bei der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH ist fir
die Rechtzeitigkeit der Kiindigung maf3gebend.

Die Gesellschaftsverhdltisse sind gem. §4 Ziffer 1 des Gesell-
schaftsvertrags der MS ,Main” GmbH & Co. KG und § 4 Ziffer

1 des Gesellschaftsvertrags der MS ,Rhein” GmbH & Co. KG.
auf unbestimmte Zeit geschlossen. Allerdings ergibt sich aufgrund
der nachfolgend beschriebenen jeweiligen erstmaligen Kiindigungs-
méglichkeit zum 31.12.2020 eine grundsétzliche Mindestlaufzeit
bis zum 31.12.2020.

Fir den Fall, dass der Anleger seine Eintragung als Komman-
ditist im Handelsregister verlangt, sieht §6 Ziffer 5 des Treuhand-
und Verwaltungsvertrags vor, dass der Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag in diesem Fall als Verwaltungstreuhand weiterge-
fihrt wird; die oben genannten Kiindigungsbestimmungen zum
Treuhand- und Verwaltungsvertrag gelten fiir die Kiindigung des
weitergefiihrten Treuhand- und Verwaltungsvertrags entsprechend.
Auch die Stellung als Kommanditist kann der Anleger gemaf3
§ 4 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrags der MS ,Main” GmbH &
Co. KG und §4 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrags der MS ,Rhein”
GmbH & Co. KG gegeniiber dem Treuhénder kiindigen, und
zwar jeweils mit einer Frist von sechs Monaten zum Jahresende,
erstmals jedoch zum 31.12.2020. Die oben genannten Kiindi-
gungsbestimmungen zum Treuhand- und Verwaltungsvertrag
gelten fir die Kindigung der jeweiligen Stellung als Komman-
ditist entsprechend mit der Maf3gabe, dass der Treuhdinder von
der jeweiligen persénlich haftenden Gesellschafterin erméichtigt
ist, in deren jeweiligen Namen die Kiindigung entgegen zu
nehmen. Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt
unberiihrt. Die Rechtsfolgen einer Kiindigung bestimmen sich
nach den §§25, 26 des jeweiligen Gesellschaftsvertrags. Kin-
digungen bediirfen der Form des eingeschriebenen Briefes mit
Riickschein (§4 Ziffer 2 des jeweiligen Gesellschaftsvertrags).
Der Eingang der Kiindigung bei dem Treuhénder ist fir die Recht-
zeitigkeit der jeweiligen Kiindigung maf3gebend.

8. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag unterliegt deutschem Recht.
Auch vor Vertragsabschluss unterliegt die Aufnahme von Beziehun-
gen zum Interessenten/Anleger dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Fir Streitigkeiten aus dem Treuhand- und Verwaliungs-
vertrag ist Gerichtsstand Hamburg.

9. Sprache

Vertragsbedingungen und sonstige Informationen fir den Anleger
werden auf deutsch mitgeteilt. Auch wahrend der Vertragslaufzeit
findet die Kommunikation auf deutsch statt.

10. Zugang des Verbrauchers zu einem auBerge-

richtlichen Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren
Der Verbraucher hat Zugang zu der Schlichtungsstelle bei der
Deutschen Bundesbank (Adresse: Deutsche Bundesbank,
Schlichtungsstelle, Taunusanlage 5, 60329 Frankfurt, Tel.
069/2388-1907 /1906, Fax 069/2388-1919). Die Be-
schwerde ist schriftlich unter kurzer Schilderung des Sachverhalts
und unter Beifigung der zum Versténdnis der Beschwerde erfor-
derlichen Unterlagen zu erheben. Der Beschwerdefihrer hat zu
versichern, dass er in der Streitigkeit noch kein Gericht, keine
Streitschlichtungsstelle und keine Gitestelle, die Streitbeilegung
betreibt, angerufen und auch keinen auPergerichtlichen Vergleich
mit dem Beschwerdegegner abgeschlossen hat. Der Beschwerde-
fohrer kann sich im Verfahren verireten lassen. Das Verfahren be-
stimmt sich nach der Schlichtungsstellenverfahrensverordnung.
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10. Wichtige Vertrage

10.1 Gesellschaftsvertrag der
MS ,Rhein” GmbH & Co. KG*

§1

Firma, Sitz, Geschdftsjahr

1. Die Firma der Gesellschaft lautet: MS ,Rhein” GmbH
& Co. KG |im folgenden ,Gesellschaft’ genannt).

2. Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

3. Das Geschdftsjahr ist das Kalenderjahr; die Gesell-
schaft hat am 01.06.2005 begonnen.

§2

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unfernehmens ist der Erwerb und der
Betrieb des MS ,Rhein” (das ,Schiff’) und aller hiermit
im Zusammenhang stehenden Geschafte.

§3
Gesellschafter und Kapitaleinlagen

1. Persénlich haftende Gesellschafterin ist die Verwal-
tungsgesellschaft MS ,Rhein” mbH mit Sitz in Ham-
burg. Sie leistet keine Kapitaleinlage, ist am Vermé-
gen der Gesellschaff nicht beteiligt und nimmt am
Gewinn und Verlust der Gesellschaft vorbehaltlich
§ 17 Ziffer 5 dieses Gesellschaftsvertrages nicht feil.

2. Kommanditisten sind mit folgenden Pflichteinlagen:

a) Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg
mit € 10.000,00 (im folgenden die ,Hambur-
gische Seehandlung’);

b) HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Ham-
burg, mit € 5.000,00.

Diese Pflichteinlagen sind geleistet.

3. Die HT Homburgische Treuhandlung GmbH (im Fol-
genden ,Treuha@nder” genanni) ist berechtigt, ihre
Beteiligung gemaP § 3 Ziffer 2 b) durch einseitige
Erklarung gegeniber der personlich

haftenden Gesellschafterin als Treuhénder fr Dritte
zu erhohen, und zwar um bis zu € 5.000.000,00
auf bis zu € 5.005.000,00.

Dariber hinaus ist der Treuhdnder auf Anforderung
der personlich haftenden Gesellschafterin berech-
figt, das Kommanditkapital um bis zu € 100.000,00
durch Erklérung gegeniber der persénlich haftenden
Cesellschafterin zu erhdhen.

Der Treuhcinder ist ausschlieBlich berechtigt und ver-
pflichtet, das von Dritten [nachfolgend die , Treuge-
ber’) ibernommene Kommanditkapital als Treuhand-
kommanditist zu halten oder Kommanditeinlagen fiir
Kommanditisten als Verwaltungsireuhander zu ver-
walfen.

Die Rechte und Pflichten des Treuhdnders gegeniiber
den Treugebem ergeben sich aus dem als Anlage
diesem Gesellschaftsvertrag beigefigten Treuhand-
und Verwaltungsvertrag (nachfolgend der , Treuhand-
vertrag’). Im Innenverhdlinis der Gesellschafter unfer-
einander gelten die Treugeber als unmittelbar an der
Gesellschaft befeiligte Kommanditisten mit allen Rech-
ten und Pflichten eines solchen, einschlieflich des
Rechts der Teilnahme an Gesellschafterversammlun-
gen und der Ausiibung des Stimmrechts. Dies gilt
nicht fir ausschlieBlich dem Treuhénder obliegen-
de Pflichten und zustehende Rechte.

. Alle Kommanditisten (nicht jedoch die Treugeber) wer-

den mit Hafteinlagen von jeweils 10% der nominellen
Pllichteinlage in das Handelsregister eingetragen. Die
Beteiligung eines Kommanditisten (mit Ausnahme der
Kommanditisten des § 3 Ziffer 2) oder eines Treuge-
bers unterliegt folgenden Beschrénkungen: Der Nomi-
nalbetrag der Beteiligung muss durch € 1.000,00
teilbar sein und darf € 5.000,00 nicht unterschreiten.

. Die Kommanditisten sind verpflichtet, auf die von ih-

nen Ubermommene Pflichteinlage gemaB dem Ka-
pitalkonto | ein Agio in Hohe von 3% zu zahlen.

. Die Kommanditeinlagen werden nach MaB3gabe

des von den Gesellschaftern gezeichneten Gesell-
schaftsvertrages bzw. der von den Treugebern un-
ferzeichneten Beirittserklarungen zur Zahlung féllig.

* Unterschiede zum Gesellschaftsvertrag der MS ,Main” GmbH & Co. KG finden Sie in Kapitel 4.2



Der Beitritt wird wirksam durch die Annahme der
Beitritiserklarung durch den Treuhander. Der Treuhdn-
der ist zu Einlagen nur insoweit verpflichtet, als ihm
von den Treugebern jeweils entsprechende Geld-
mittel zur Verfigung gestellt werden. Er fritt mit dem
Beitritt eines Treugebers den jeweiligen Einlogean-
spruch gegen diesen Treugeber auf Erfillung der Ein-
lageverpflichtung an die Gesellschaft ab, die diese
Abtretung — vertrefen durch ihre persénlich haffende
Gesellschafterin — annimmt.

Die Gesellschaft ist berechtigt, auf ricksténdige Zah-
lungen 1% Zinsen pro Monat zu berechnen. Weiter-
gehende Schadenersatzanspriiche bleiben unberihrt.

. Der Einfritt von Kommanditisten erfolgt unter der auf-
schiebenden Bedingung ihrer Einfragung in das Han-
delsregister; der Einfritt erfolgt entweder durch Erklé-
rung Uber die Einlageerhdhung durch den Treuhéinder
und Eintragung in das Handelsregister oder die
direkte Einfragung des Treugebers in das Handels-
register. Sie sind in der Zeif von ihrem Beitritt bis zur
Einfragung in das Handelsregister als atypisch stille
Gesellschafter mitunternehmerisch beteiligt. Die Be-
stimmungen dieses Gesellschaftsverirages, welche
die Kommanditisten betreffen, finden bereits fir diesen
Zeitraum auf die atypisch stillen Gesellschafter ent-
sprechende Anwendung.

. Kommanditbeteiligungen an der Gesellschaft kénnen
nur in der Hohe bernommen werden, in der auch
Beteiligungen an der MS , Main” GmbH & Co. KG

ibernommen werden.

§4

Daver der Gesellschaft

. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit

geschlossen.

. Die Gesellschaft kann von jedem Gesellschafter un-
fer Einhaliung einer Frist von & Monaten jeweils zum
31. Dezember eines Jahres gekiindigt werden, ers-
mals jedoch zum 31.12.2020. Eine Kindigung hat
durch eingeschriebenen Brief (Einschreiben mit Riick-
schein) an den Treuhdénder

zu erfolgen; der Treuhander ist von der persénlich
haftenden Gesellschafterin ermachtigt, in deren Na-
men die Kindigung entgegen zu nehmen. Der Ein-
gang der Kindigungserklérung bei dem Treuhander
ist fur die Rechtzeitigkeit der Kiindigung

mafgebend.

. Der Treuhé@nder ist berechtigt und verpflichtet, unter

Beachtung der obigen Frist und Formvorschriften seine
Kommanditbeteiligungen auch teilweise zu kiindigen,
und zwar nach MaBgabe der von seinen Treugebern
ausgesprochenen Kindigungen. Teilkindigungen

sind jedoch nur in Nominalbetrdgen maglich, die durch
£€1.000,00 teilbar sein missen. Dabei dirfen keine
Anteile entstehen, die €5.000,00 unterschreiten.

. Kindigungen nach diesem § 4 sind nur insoweit

maglich, als gleichzeitig eine enfsprechende Kindi-
gung in Bezug auf die MS ,Main” GmbH & Co. KG
erfolgt.

§5
AusschlieBung bei
Nichteinzahlung der vollen Einlage

. Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermach-

tigt, einen Kommanditisten, der seine fallige Einlage
frotz schrifflicher Fristsetzung mit Ausschlussandrohung
ganz oder feilweise nicht rechizeitig erbringt, gegen
Abfindung gemab § 26 Ziffer 8 abziiglich der bisher
entsfandenen Kosfen und von 1% Verzugszinsen pro
Monat durch schrifiliche Erklérung aus der Gesellschaft
auszuschliePen. Die persénlich haftende Gesellschaf
ferin wird hierzu von den tbrigen Gesellschaftern aus-
driicklich und unwiderruflich bevollmachtigt.

. Das Ausschlussrecht aus § 5 Ziffer 1 gilt entsprechend

gegeniber dem Treuhdnder, soweit dieser freuhdn-
derisch fir einen nicht seine Einlage erbringenden
Treugeber einen Teil seiner Kommanditbeteiligung halr.
Im Fall eines Ausschlusses scheidef der Treuhénder
— sofern der Anteil nicht von einem neuen Komman-
ditisten/ Treugeber Gbemommen wird — mit demjeni-
gen Teil seiner Kommanditbeteiligung aus der Ge-
sellschaft aus, den er treuhénderisch fir den nicht
seine Einlage erbringenden Treugeber halt.
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3. Die personlich haftende Gesellschafterin ist auferdem
ermdchtigt, einen Kommanditisten gegen Abfindung
gemaD § 26 Ziffer 8 auszuschliePen, wenn der Kom-
manditist gemaB § 5 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertra-
ges der MS ,Main” GmbH & Co. KG ausgeschlos-
sen wird. Dieses Ausschlussrecht gilt entsprechend
gegeniber dem Treuhénder, soweit dieser gemaf
§ 5 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrages der MS ,Main”
GmbH & Co. KG ausgeschlossen wird; in diesem
Fall scheidef der Treuhcéinder mit demjenigen Teil sei-
ner Kommanditbeteiligung aus der Gesellschaft aus,
den er (i) an der Gesellschaft treuhénderisch fir den-
jenigen Treugeber halt, der nicht seine Einlage fur die
MS ,Main” GmbH & Co. KG erbringt, und der (i)
dem Teil an der MS ,Main” GmbH & Co. KG ent
spricht, mit dem der Treuhénder dort for den nicht
seine Einlage erbringenden Treugeber ausscheidet.
Die persénlich haftende Gesellschafterin wird zu den
in dieser Ziffer 3 genannten Ausschlissen von den
ibrigen Gesellschaftern ausdriicklich und unwider-
ruflich bevollmachtigt.

§6

Platzierungsgarantie

Die Hamburgische Seehandlung hat gemdah gesonder-
tem Vertrag eine Platzierungsgarantie in Hohe von
€5.250.000,00 ibernommen. Die ndheren Bestim-
mungen ergeben sich aus dem Vertrag Gber die Plat-
zierungsgarantie. Die Vergiitung ergibt sich aus Position
2.7 der Ubersicht ,Mittelherkunft/Mittelverwendung”

(Anlage 2).

§7
Direkte Eintragung der Treugeber im
Handelsregister

1. Jeder Treugeber kann sich auf eigene Kosten mit der
bis dahin von dem Treuhander fir ihn gehaltenen
Teilkommanditeinlage in Hoéhe der Hafteinlage (10%
der jeweiligen Pflichteinlage| als Kommanditist in das
Handelsregister einfragen lassen; eine solche Eintro-
gung ist nur dann maglich, wenn sich der Treugeber
auch mit seiner entsprechenden Teilkommanditeinlage
an der MS ,Main” GmbH & Co. KG gemaf den
Voraussetzungen des Gesellschaftsvertrags der MS
,Main” GmbH & Co. KG in das Handelsregister
eintragen l@sst. In diesem Fall ist der Treugeber ver-
pflichtet, dem Treuhander auf eigene Kosten eine

unwiderrufliche umfassende, Gber den Tod hinaus
wirksame notariell beglaubigte Registervollmacht
unter Befreiung von den Beschrénkungen des § 181
BGB gegeniber dem Handelsregister zu erteilen, die
zu allen Anmeldungen berechtigt, insbesondere

— Eintritt und Ausscheiden von Kommanditisten,
auch des Vollmachigebers;

— Einfritt und Ausscheiden von persénlich haffenden
Gesellschaftern;

— Anderung der Beteiligungsverhdlinisse und des
Kapitals der Gesellschaft;

— Anderung von Firma, Sitz und Zweck der Ge-
sellschaft:

— Einlegung von Rechtsmitteln gegen gerichtliche
Entscheidungen im Zusammenhang mit Handels-
registeranmeldungen bzw. Einfragungen hinsicht-
lich der Gesellschaft oder deren Gesellschaftern;

— liquidation der Gesellschaft;

— léschung der Gesellschaft.

Es kann Untervollmacht erteilt werden.

2. Im Fall der direkten Finfragung des Treugebers in das
Handelsregister ist der Treuhander verpflichtet, die
dem bisherigen Treugeber anteilig gebihrende Kom-
manditbeteiligung unverziiglich auf diesen mit der
Folge zu Ubertragen, dass er die Beteiligung dann
nur noch als Verwaltungstreuhdnder betreven wird.

3. Die VerguBerung einer Kommanditbeteiligung oder
eines Teils hiervon durch eine der in § 3 Ziffer 2 ge-
nannfen Kommanditisten an eine dritte Person oder
einen Treugeber ist dem Kommanditisten nur gesattet,
wenn er sicherstellt, dass der Erwerber mit dem Treu-
hénder einen Treuhandvertrag Uber die freuhénderi-
sche Verwaltung seiner erworbenen Kommanditbe-
teiligung abschlieBt und der Erwerber etwaige aus
dem Abschluss des Treuhandvertrages entstehende
Kosten tragt.

§8

Konkurrenzverbot

Die personlich haftende Gesellschafterin sowie deren
Organe und dlle anderen Gesellschafter unterliegen ket
nem Konkurrenzverbot, insbesondere nicht dem Wett

bewerbsverbot des § 112 HGB.



§9
Geschéftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft

1. Zur Geschdfisfihrung und Vertretung der Gesellschaft
ist allein die personlich haftende Gesellschafterin be-
rechtigt und verpflichtet. Sie hat die Geschdfte der
Cesellschaft mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kauf
mannes zu fihren. Sie und ihre Organe sind von den
Beschréinkungen des § 181 BGB befreit.

. Alle Rechtsgeschéfte und MaPnahmen, die nach Art
und Umfang oder Risiko den Rahmen des gewdhnli-
chen Geschdéfisbetriebes iberschreiten, bediirfen der
Zustimmung des Beirates, soweit nicht gemaB Zif-
fer 3 die Zustimmung der Gesellschafterversammlung
erforderlich ist. Der Zustimmung des Beirates bedirfen
insbesondere folgende Geschafte:

a) das Auflegen des Schiffes;

b) substantielle Anderungen von Beférderungsver-
tragen oder Charterverirégen bzw. Abschluss
eines neuen Vertrages, sofern der Vertrag eine
Laufzeit von mehr als 24 Monaten [einschlieB-
lich Optionen) hat, sowie die Authebung oder
Kindigung eines entsprechenden Verfrages;

c) Abschluss solcher Geschdfte, die mit der Beschaf-
figung und dem Management des Schiffes im
wirtschafilichen Zusammenhang stehen und deren
Gegenwert im Einzelfall € 250.000,00 tber-
steigt. Ausgenommen von dieser Regelung sind
klasseerhaltende Reparaturarbeiten und Repara-
turen von Schdden, die unter den bestehenden
Versicherungsvertragen versichert sind; weiterhin
ausgenommen sind Havariefdlle;

d) Abschluss, Beendigung und Anderung von Pool
und Kooperationsverirdgen sowie von Vertrégen,
die Gesellschaftern oder Dritten eine Beteiligung
an den Eriragen oder Ergebnissen der Gesellschaft
einréumen (Ausnahmen: iibliche Provisionen);

e) Aufnahme von weiteren Darlehen iber den Rah-
men der Finanzierung zum Erwerb des Schiffes
hinaus bzw. Vorahme von Sondertilgungen tber
die mit der Bank vereinbarten Tilgungen hinaus
bzw. Umschuldung der Darlehen insbesondere
auch in andere Wahrungen;

f) Eingehung von Wechselverbindlichkeiten sowie
Ubernahme von Birgschaften und Garantien fir

Dritte sowie das Einholen von Bankbirgschaften
oder Versicherungsgarantien, es sei denn, dass
diese zur Abwendung von Arrestierungen des

Schiffes erforderlich sind;

gl Anderungen des abgeschlossenen Vertrages ge-

maf § 9 Ziffer 5 el;

h) Anderungen, die das Fishren der Flagge des
Schiffes betreffen;

i] Erteilung von Vollmachten zur VerduBerung und
Belastung des Schiffes.

. Der Zustimmung der Gesellschafterversammlung be-

dirfen folgende Rechtsgeschdfte und Manahmen
der Geschaftsfihrung:

a) die VerduBerung des Schiffes;

b) die Belastung des Schiffes iber den im Rahmen
der Investitionsfinanzierung festgelegten Umfang
hinaus.

. In Not- und Eilféllen hat die persénlich haftende Ge-

sellschafterin das Recht und die Pflicht, unaufschieb-
bare Rechtsgeschafte und/oder Rechishandlungen
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes auch
ohne Zustimmung des Beirates oder der Gesellschaf
ferversammlung vorzunehmen. Hat die persénlich hat
fende Cesellschafterin hiervon Gebrauch gemacht,
so hat sie den Beirat oder — soweit die Zustimmung
der Cesellschafterversommlung erforderlich ware —
die Gesellschafter unverziglich schriftlich zu unter-
richfen.

. Abweichend von den Ziffern 2 und 3 war und wird

die persénlich haffende Gesellschafterin erméchtigt
zur Vornahme folgender Geschafte und MafBnahmen:

a) alle Rechtsgeschdfte, die im Zusammenhang mit
der Ubersicht ,Mittelverwendung,/Mittelherkunft’
stehen, die diesem Verfrag als Anlage 2 beige-
fugt ist;

b) notwendige Kreditaufnahme zum Zwecke der
Zwischen- und Endfinanzierung des Schiffes und
der damit im Zusammenhang stehenden Hergabe
und Bestellung von Sicherheiten sowie die Ver-
sicherung des Schiffes;

c) Erwerb und Ausristung des Schiffes;

d) Abschluss eines Geschafsbesorgungsvertrages mit
der Homburgische Seehandlung iber die Figen-
kapitalvermitilung, die Prospekterstellung, die Auf-
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bereitung der wirtschaftlichen Rahmendaten, Mar-
kefing, Werbung sowie Finanzierungsvermitilung

(vgl. § 17 Ziffer 3);

e) Abschluss eines Geschaftsbesorgungsvertrages
iber die Plaizierungsgarantie;

f) Abschluss eines Beférderungsvertrages mit der
Tourama Lid.;

g) Abschluss eines Managementvertrages mit der
River Services GmbH.:

h) Abschluss eines Verirages mit HANSEATIC GmbH
Wirtschaftspriffungsgesellschaft ber die Mittelver
wendungskontrolle;

i| Abschluss eines Vertrages mit dem Treuhander ber
die freuhanderische Beteiligung an dieser Gesell
schaft (Treuhand- und Verwaltungsvertrag).

i) Anderungen des Fahrplans des Schiffes oder
Ergreifen anderer geeigneter Manahmen als
Reaktion auf unvorhersehbare Vorfdlle bei dem
Betrieb des Schiffes, etwa durch Einflisse von
Hoch- bzw. Niedrigwasser oder andere Be-
schréinkungen (z.B. Sperrung von Schleusen 0.4.).

. Bis zur Konstituierung des ersten Beirates nach § 15
Ziffer 1 sowie fur den Fall, dass die Zahl der Beirats-
mitglieder die erforderliche Zahl fir einen beschluss-
fahigen Beirat unterschreitef, nimmt die Gesellschaf
terversammlung die Aufgaben des Beirates wahr; die
Regelungen in § 15 bleiben unberihrt.

. Die personlich haftende Gesellschafterin wird dem
Beirat und dem Treuhénder iber den Gang der Ge-
schafte berichten; insbesondere wird sie den Beirat
und den Treuhander ber ungewdhnliche Geschafts-
vorfélle von erheblicher wirtschaftlicher Bedeutung

unverziglich unferrichten.

. Auf den Schluss jedes Kalenderjahres wird die per-
sénlich haftende Gesellschafterin innerhalb von sechs
Monaten einen zusammenfassenden Bericht ersfellen.
Der Bericht soll einen ausreichenden Einblick in die
Ceschdfte geben, insbesondere die gegenwdrtige
liquiditatslage, Umsatzzahlen, Beschaftigungs- und
Kostenentwicklung darstellen und erlautern. Der Be-
richt soll auch Gber die zukinftige liquiditatslage der
Gesellschaft und ihre Entwicklung Auskunft geben. Die
persénlich haftende Gesellschafterin wird dem Bei-
rat die Plandaten fur das kommende Geschdftsjahr
vorlegen.

§10
Gesellschafterversammlung

1. Eine ordentliche Gesellschafterversammlung findet in

den ersten @ Monaten nach Ablauf eines jeden Ge-
schafisiahres am Sitz der Gesellschaft oder einem

anderen von der personlich haftenden Gesellschaf-
ferin zu bestimmenden Ort in Deutschland sfatt. Eine
Cesellschafterversammlung kann auch im schrifflichen
Verfahren abgehalten werden; hierfir gelten die Fri-
sten des § 11 Ziffer 4.

Einberufungen erfolgen unter gleichzeitiger Bekannt-
gabe der Tagesordnung durch die persanlich haften-
de Cesellschafterin schrifflich an die zuletzt bekannte
Anschrift eines jeden Gesellschafters, mindestens vier
Wochen vor dem Versammlungstermin.

. AuBerordentliche Gesellschafterversammlungen sind

von der persénlich haftenden Gesellschafterin mit
einer Frist von zwei Wochen einzuberufen, wenn es
das dringende Interesse der Gesellschaft erfordert.
Cleiches gilt, wenn entweder der Beirat oder Kom-
mandifisten — auch Treugeber —, die zusammen minde-
stens 25% des Kommanditkapitals auf sich vereini-
gen, dies schriftlich unter Ubersendung einer Tages-
ordnung und einer Begrindung verlangen. Kommt
die personlich haftende Gesellschafterin der Auffor-
derung zur Einberufung einer auBerordentlichen Ge-
sellschafterversammlung nicht binnen zwei VWochen
nach, sind solche Kommanditisten, die das Verlangen
gestellt haben und zusammen mindestens 25% des
Kommanditkapitals auf sich vereinigen, selbst berech-
tigt, eine Gesellschafterversammlung in entsprechen-
der Form und Frist einzuberufen; dieses Recht steht
auch dem Beirat zu.

. Die Tagesordnung einer bevorstehenden oder bereits

einberufenen Gesellschafterversammlung ist zu erwer-
tern, wenn dies entweder der Beirat oder Komman-
difisten — auch Treugeber — verlangen, die zusammen
mindestens 25 % des Kommanditkapitals auf sich ver-
einigen. Das Verlangen ist schrifflich unter Angabe
der zusdtzlichen Tagesordnungspunkie an die per
sénlich haftende Gesellschafterin zu stellen. Es ist bei
ordentlichen Gesellschafterversammlungen mindes-
fens zwei Wochen und bei auBerordentlichen Ge-
sellschafterversammlungen mindestens eine Woche
vor dem Versammlungstermin zu stellen; maPgeblich
ist der Zugang bei der persénlich haftenden Gesell



schafterin. Die persénlich haftende Gesellschafterin
hat die gedinderte Tagesordnung innerhalb von zwei
Werkiagen nach Zugang des Verlangens an die zu-
letzt bekannte Anschrift eines jeden Gesellschafters
zu versenden. Ein verspdtetes Verlangen auf Erwei-
terung der Tagesordnung gilt nicht als fir die nachsfe
Gesellschafterversammlung gestellt, sondern ist ge-
genstandslos und von der persanlich haffenden Ge-
sellschafterin nicht zu beachten.

. Die leitung der Gesellschafterversammlungen steht
der persnlich haftenden Gesellschafterin zu. Sie hat
durch eine von ihr benannte geeignete Person ein
Protokoll zu fihren und unterzeichnen zu lassen. Es
wird an alle Gesellschafter — auch an die Treuge-
ber — versand.

. Die Mitglieder des Beirates nehmen an den Gesell
schafterversammlungen teil. Dariber hinaus ist jeder
Treugeber berechtigt, an den Gesellschafterversamm-
lungen teilzunehmen. Er ist berechtigt, das auf seine
freuhcnderisch gehaltene Kommanditbeteiligung in-
soweit entfallende Stimmrecht persénlich auszuiben.

6. Jeder Gesellschafter - auch Treugeber - ist berechtigt,
sich in der Gesellschafterversammlung durch einen
mit schrifilicher Vollmacht versehenen anderen Gesell
schafter/Treugeber oder einem Mitglied des Beirates,
seinen Ehegatten, einen Elternteil, einen vollighrigen
Abkémmling, einen zur Berufsverschwiegenheit ver-
pflichteten Dritten der rechts- oder steuerberatenden
Berufe oder einen Testamentsvollstrecker vertreten zu-
lassen. Die Vertretung durch andere Personen bedarf
der Zustimmung des Beirates, die einstimmig erfolgen
muss.

§1

Beschlussfassung

. Die Gesellschafterversammlung ist stets beschlussfa-
hig, wenn form- und frisigerecht eingeladen worden
ist und der Treuhander an der Gesellschafterversamm-
lung teilnimmt. Bei Beschlussunféhigkeit ist unverziig-
lich eine neue Gesellschafterversammlung in gleicher
Form und mit einer Frist von 2 Wochen einzuberufen,
welche ohne Teilnahme des Treuhdénders beschluss-
fahig ist.

. Sofern in diesem Gesellschafisverirag keine anderen
Regelungen getroffen oder gesetzlich zwingend vor-
geschrieben sind, bedirfen Gesellschafterbeschlisse

der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen.
Zur Beschlussfassung iber den Ausschluss der per-
sénlich haftenden Gesellschafterin ist eine Mehrheit
von 75% der abgegebenen Stimmen erforderlich.
Enthaltungen gelten als nicht abgegebene Stimmen.

. Zur Beschlussfassung in den Fdllen des § 13 Ziffer 2

gl, h) und i) ist neben der Zustimmung der persdnlich
haftenden Gesellschafterin eine qualifizierte Mehr-
heit von mindestens /5% der abgegebenen Stimmen
erforderlich. Enthaltungen gelten als nicht abgege-
bene Stimmen. Die Zustimmung seitens der person-
lich haftenden Gesellschafterin bei der VerduPerung
des Schiffes darf nur aus wichtigem Grund verwei-
gert werden; ein wichtiger Grund liegt vor, wenn der
Kaufpreis fir das Schiff nicht zu einem Totalgewinn
auf Gesellschaftsebene fihrt.

. Gesellschafterbeschlisse kénnen nach Aufforderung

durch die persénlich haftende Gesellschafterin auch
in Form der schrifflichen, fernschrifflichen (hierzu z&hlt
auch Telefax) sowie telegrafischen Abstimmung oder
per E-Mail gefasst werden, es sei denn, dass min-
destens 25% des vorhandenen Kommanditkapitals
dieser Art der Abstimmung innerhalb von zwei Wo-
chen nach Zugang (§ 29 Ziffer 1 Satz 2) der Auf-

forderung widersprechen (fur die Fristwahrung gilt

der Tag des Zugangs bei der persénlich haftenden
Cesellschafterin); auf dieses VWiderspruchsrecht ist
hinzuweisen. Die personlich haftende Gesellschaf-
terin hat innerhalb von vier Werkiagen nach Ablauf
der Zwei-Wochen-Frist jeden Gesellschafter schrift-
lich oder fernschriftlich dartber zu informieren, ob

die erforderliche Zahl von Kommanditisten der in die-
sem § 11 Ziffer 4 vorgesehenen Art der Abstimmung
wirksam und fristgerecht widersprochen hat oder nicht
(fr die Fristwahrung gilt der Tag des Zugangs gemal
§ 29 Ziffer 1 Satz 2). Die Gesellschafter haben ihr
Stimmrecht innerhalb von 4 Wochen nach Zugang
(§ 29 Ziffer 2 Satz 1) der Aufforderung im Sinne die-
ser Ziffer 4 Satz 1 schrifflich gegentber der person-
lich haftenden Gesellschafterin auszuiben: fir die

Fristwahrung gilt der Tag des Zugangs bei der per-
sénlich haftenden Gesellschafterin; verspétet zuge-
gangene Stimmen gelten als nicht abgegeben.

. Beschlisse der Gesellschafter kénnen binnen einer

Ausschlussfrist von einem Monat, gerechnet vom Tage
der Beschlussfassung an, durch Klage angefochten
werden. Uber Beschlisse, die auBerhalb einer Gesell
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schafterversammlung gefasst worden sind, hat die
personlich haftende Gesellschafterin oder ein von ihr
Bevollmé&chtigter die Gesellschafter und die Treuge-
ber unverziglich schrifflich zu unterrichten. Mit dem
Zugang des Gesellschafterbeschlusses beginnt die
Ausschlussfrist.

§12
Stimmrecht

Je €1.000,00 Kommanditkapital = ohne Agio — ge-
waéhren eine Stimme. Der Treuhander ist berechtigt und
verpflichtet, sein Stimmrecht unterschiedlich entsprechend
den Kapitalanteilen der von ihm vertretenen Treugeber
auszuiiben, und zwar nach Maf3gabe der ihm von den
Treugeber erteillen Weisungen. Im Ubrigen wird auf
§ 3 des Treuhandvertrages verwiesen (Anlage 1).

§13
Gegenstand der Gesellschafterversammlung

1. Die personlich haftende Gesellschafterin ist den Ge-
sellschaftern in der Gesellschafterversammlung tber
das abgelaufene und das laufende Geschdftsjahr
zur Berichterstattung verpflichtet. Diese erstreckt sich
nicht nur auf die Geschdéfislage, sondern auch auf
die zukiinfige Geschdaftspolitik und sonsfige grund-
saitzliche Fragen.

Im Ubrigen ist die Gesellschafterversammlung in ok
len nach diesem Gesellschaftsvertirag vorgesehenen
Féllen zur Entscheidung berufen, soweit nicht die
Zustandigkeit des Beirates oder der personlich haf-
tenden Gesellschafterin begriindet ist.

2. Die Gesellschafterversammlung ist insbesondere in

folgenden Fallen zur Beschlussfassung berufen:
a) Feststellung des Jahresabschlusses;

b) Entlastung der persénlich haftenden Gesell-
schafterin fir ihre Geschéftsfihrung;

c) Entlastung des Beirates;

d) Wahl und Abberufung der von der Gesellschafter-
versammlung zu wahlenden Beiratsmitglieder sowie
die Anderung der in diesem Gesellschaftsvertrag
fur alle Beiratsmitglieder festgesetzten Vergitung;

e) Wahl des Abschlussprifers (mit Ausnahme des
Abschlussprifers fur die bis einschlieflich zum
31.12.2010 endenden Geschaftsjahre, dessen

Bestellung gemaB § 18 Ziffer 1 erfolgt);

f) Auszahlung von Gewinnen oder freier Liquiditét
an die Kommanditisten:

gl Anderung des Gesellschaftsvertrages;

h) Beschluss iber die Aufgabe des Geschdfisbetrie-
bes oder dessen wesentliche Einschrénkung oder
Erweiterung, insbesondere die VercuBerung des
Schiffes bzw. Liquidation der Gesellschaft;

i| Zustimmung zu den in § 9 Ziffer 3 genannten
Rechtsgeschdften und Mafnahmen;

il Ausschluss von Gesellschaftern; § 5 bleibt
unberhrt;

k) Aufnohme einer neuen persénlich haftenden Ge-
sellschafterin; scheiden jedoch Kommanditisten
aus, so ist die personlich haftende Gesellschafterin
ermdchtigt, an ihrer Stelle ohne Gesellschafterbe-
schluss neue Gesellschafter aufzunehmen:

) Zustimmung zu Geschéftsfihrungsmafnahmen der
persénlich haffenden Gesellschafterin gem. § 9
Ziffer 2, soweit ein Fall des § 9 Ziffer 6 vorliegt.

§14
Information aller Gesellschafter

. Die persénlich haftende Gesellschafterin ist verpflich-

fet, den Kommanditisten,/Treugebern den von einem
Wirtschaftsprifer gepriiften Johresabschluss der Ge-
sellschaft (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Anhang) sowie einen von der personlich haftfenden
Cesellschafterin aufgestellten Bericht Uber die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft zur Verfigung zu
stellen. Diese Unterlagen sind den Kommanditisten,/
Treugebern mit der Ladung zur ordentlichen Gesell-
schafterversammlung vorzulegen.

. Die Rechte der Kommanditisten/Treugeber gemaf

8 166 HGB bleiben unberiihrt.

§15
Beirat

. Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus drei Mit

gliedem besteht, von denen zwei aus dem Kreis der
Gesellschafter mit einfacher Mehrheit der abgege-
benen Stimmen von der Gesellschafterversammlung
gewdhlt werden. Die personlich haftende Gesell-

schafterin benennt das dritte Beiratsmitglied; ber die



Benennung informiert sie die Gesellschafter. Die per-
sonelle Besetzung des Beirats hat der personellen Be-

sefzung des Beirats bei der MS ,Main” GmbH & Co.

KG zu entsprechen.

Die Gesellschafterversammlung kann der Benennung
des dritten Beiratsmitgliedes und die persdnlich haf-
tende Gesellschafterin der Nominierung eines Bei-
ratsmitgliedes durch die Gesellschafterversammlung
widersprechen, sofern ein wichtiger Grund vorliegt.
Ein wichtiger Grund liegt im Fall der Nominierung
eines Beiratsmitglieds durch die Gesellschafterver-
sammlung insbesondere vor, wenn das nominierte
Beiratsmitglied

(i) nicht die Voraussetzungen nach § 15 Ziffer 2
erfillt,

(ii) direkt oder indirekt fir ein Unternehmen fdig ist,
das im Wettbewerb zum Unternehmensverbund
der Homburgische Seehandlung steht, oder

(iii) nicht im Rahmen des ersten &ffentlichen Ange-
bots seine von § 15 Ziffer 2 lit. b) verlangte
Beteiligung erworben hat.

Bei Vorliegen eines wichtigen Grundes ist ein neues
Mitglied zu benennen bzw. zu nominieren, bis ein
Beiraf von drei Personen konsituiert ist.

Bis zur Wahl der von der Gesellschafterversammlung
zu wahlenden Beiratsmitglieder kann die persénlich
haftende Gesellschafterin zwei kommissarische Bei-
ratsmitglieder ernennen, die aus dem Kreis der Ge-
sellschafter stammen missen; Uber die Ernennung
informiert die persénlich haftende Gesellschafterin
die Gesellschafter.

. Als Mitglieder des Beirates kénnen nur solche natir-
lichen Personen zur Wahl durch die Gesellschafter-
versammlung nominiert werden, bei denen die fol-
genden Voraussefzungen kumulativ vorliegen:

a) Kenntnisse, Fahigkeiten und fachliche Erfahrung,
die zur ordnungsgemdafden VWahmehmung der Auf
gaben eines Beiratsmitglieds erforderlich sind;

b) Beteiligung an der Gesellschaft, sei es unmittelbar
als Kommanditist oder mittelbar als Treugeber, in

einer Hohe von mindestens € 10.000,00:

c) die Beteiligung gemaf Buchstabe b) wird (i) nicht
im Rahmen eines Treuhandverhdltnisses mit wirt-
schaflicher Wirkung fiir einen Dritten gehalten und
(i) nicht im Rahmen eines vergleichbaren Verhalr

nisses mit wirtschaftlicher Wirkung fir einen Dritten
gehalten;

d) es darf kein Beschaftigungs-, Beratungs:, VWeisungs-
oder sonsfiges Abhdangigkeitsverhdlinis zu dem
Herausgeber eines anderen Vermdgensanlage-
prospekis oder einem mit einem solchen Prospekt-
herausgeber verbundenen Unternehmen bestehen.

. Die Amisperiode des Beirates betragt vier Kalender-

jahre. Das Geschdftsjahr in dem die Amtszeit des

ersfen Beirates beginnt, wird nicht mitgerechnet. Die
von der Gesellschafterversammlung gewdhlten Mit-
glieder des Beirates kénnen von der Gesellschafter-
versammlung bei Vorliegen eines wichtigen Grundes
vorzeitig abberufen werden, wenn gleichzeitig ein
neues Beiratsmitglied fir die resfliche Amiszeit des
ausscheidenden Beiratsmitgliedes gewdahlt wird.

Die personlich haftende Gesellschafterin kann das
von ihr benannte Mitglied des Beirates ebenfalls vor
Ablauf einer Beiratsperiode aus wichtigem Grunde
abberufen, wenn sie gleichzeitig fur die Zeit bis zum
Ablauf der Amtsperiode ein neues Beiratsmitglied
benennt.

Ein wichtiger Grund im Sinne der vorstehenden Be-
stimmungen liegt insbesondere vor, wenn das Beirats-
mitglied nicht mehr die Voraussetzungen nach § 15
Ziffer 2 erfillt. Das Beiratsmitglied hat dies unverzig-
lich den Gbrigen Beiratsmitgliedern und der person-
lich haftenden Gesellschafterin schrifflich anzuzeigen.

Scheidet aus anderen Grinden wahrend der Amts-
periode ein Beiratsmitglied aus, so ist im Fall eines
Beiratsmitglieds, das von der Gesellschafterversamm-
lung zu wahlen ist, auf der ndchsten ordentlichen Ge-
sellschafterversammlung ein Ersatzmitglied fir den

Zeitraum bis zum Ablauf der Amtsperiode des Bei-
rafes zu wahlen; bis zu einer solchen Wahl gilt § 15
Ziffer 1 Abs. 3 entsprechend. Scheidet ein von der
personlich haftenden Gesellschafterin zu benennen-
des Beiratsmifglied aus anderen Grinden wéhrend
der Amisperiode aus, so hat die personlich haffende
Gesellschafterin unverziglich ein Ersatzmitglied fur
den Zeitraum bis zum Ablauf der Amtsperiode des
Beirates zu benennen. Die Amisperiode des Beirafes
endet in jedem Fall zum Zeitpunkt des Liquidations-
beschlusses.
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4. Die Beiratsmitglieder wahlen aus ihrer Mitte einen
Vorsitzenden.

5. Der Beirat ist beschlussféhig, wenn mindestens zwei
Beiratsmitglieder anwesend sind. Beiratsbeschlisse
bedirfen einer 2/3 Mehrheit der anwesenden Bei-
ratsmitglieder. Schriffliche oder telegrafische Abstim-
mung ist zul@ssig, wenn kein Beiratsmitglied bis zur
Abstimmung schriflich widerspricht.

6. Kommt es im Beirat nicht zu einer Beschlussfassung,
so kann die persénlich haftende Gesellschafterin
eine Cesellschafterversammlung einberufen, welche
iber die vom Beirat nicht entschiedenen Fragen be-
schlieft.

7. Beschlisse des Beirates sind vom Beiratsvorsitzenden,
im Falle seiner Verhinderung vom dltesten Beiratsmit
glied zu protokollieren und an die persénlich haftende
Gesellschafterin zu versenden.

8. Der Beirat hat seine Aufgabe mit der Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Sachverwalters zu
erfillen. Seine Mitglieder sind zur Verschwiegenheit
gegeniber Dritten verpflichtet, auch nach ihrem Aus-
scheiden aus dem Beirat. Die Mitglieder des Beirates
haften bei ihrer Tatigkeit nur fir Vorsatz und grobe
Fahrlassigkeit. Die Haftung ist je Haftungsfall auf
€100.000,00 fir jedes Beiratsmitglied beschréinkt.
Anspriiche gegen Beiratsmitglieder verjchren in 3 Jah-
ren nach Kenntniserlangung der haftungsbegrinden-
den Tatsachen und sind innerhalb einer Ausschluss-
frist von 6 Monaten nach Kenntniserlangung durch
eingeschriebenen Brief geltend zu machen.

9. Der Beirat erhdlt neben seinen nachzuweisenden Aus-
lagen fir die erste Amtsperiode eine Ghrliche Ge-
samivergiitung in Hohe von €5.000,00, ggf. zuziig-
lich Umsatzsteuer. Davon entfallen auf den Beirats-
vorsitzenden € 2.000,00 und auf die anderen
Beiratsmitglieder jeweils € 1.500,00. Die Vergitung
wird jeweils zu Beginn einer Amtsperiode, erstmals
zur zweiten Amtsperiode, an die Entwicklung des
Verbraucherpreisindexes (VPI) angepasst.

§16
Aufgaben des Beirates, Informationsrechte

1. Der Beirat hat folgende Aufgaben:

a) Mitwirkung bei zustimmungsbedirftigen
Geschdften;

b) laufende Vertretung der Interessen der Komman-
ditisten und Treugeber, insbesondere die Wahr-
nehmung der den Kommanditisten und den Treu-
gebern nach § 166 HGB zustehenden Rechte,
soweit die Kommanditisten und Treugeber nicht
ihre Rechte selbst wahrnehmen, wozu sie aus-
driicklich berechfigt sind;

Beratung der personlich haffenden Gesellschafterin

o

in Fragen der Geschdftsfihrung.

. Im Rahmen der ihm zugewiesenen Aufgaben hat der

Beirat ein umfassendes Informationsrecht, insbeson-
dere das Recht, sich tber den laufenden Schiffsbe-
frieb zu informieren. Die persénlich haftende Gesell
schafterin hat ihrerseits die Verpflichtung, den Beirat
kontinuierlich gemab § 9 Ziffer 7 zu unterrichten.

. Der Beirat hat das Recht, durch Einsicht in die von

den Treugebermn an den Treuhander erteilten Wei-
sungen die Richtigkeit des Abstimmungsverhaltens
des Treuhanders zu prijfen.

§17
Besondere Gesellschafterleistungen und deren
Vergiitung

. Fir vorzeitig eingezahltes Kapital gemé&h § 3 Ziffer

2 und 3, dos bis spatestens 14 Tage vor dem je-
weiligen Félligkeitstermin eingezahlt wird, sfeht den
betreffenden Gesellschaftern eine Verzinsung in Hohe
von 3,5% p.a. auf das vorzeitig eingezahlie Kapital
zu.

Dies gilt nur bei Finzahlung des gesamten Komman-
ditkapitals des entsprechenden Gesellschafters. Die
Verzinsung endet mit Falligkeit der Einlage. Die Zins-
zahlung ist féllig mit der ersten planméfigen Aus-
zahlung auf das Kommanditkapital.

. Der Treuhander erhdlt fur seine Tétigkeit im Interesse

der Gesellschalt jchrlich eine Treuhandvergiitung von
der Gesellschaft, deren jeweilige Hohe sich nach

den Bestimmungen des Treuhandvertrages (Anlage 1)
richtet. Die Treuhandvergitung wird von der Gesell-
schaft gefragen, weil sie fir Leistungen erfolgt, welche
die Gesellschaft ohne Einschaltung des Treuhdnders

gegeniber den Treugebern selbst erbringen misste.

Bei VerauPerung des Schiffes erhdlt der Treuhander
dariiber hinaus eine Vergitung fir die Abwicklungs-
arbeiten von 1% des NetioverauBerungserldses. Dies
gilt entsprechend im Fall des Totalverlustes des



Schiffes bzw. bei Abandon der Versicherung gemdaf
den fir diese Schiffe zugrunde liegenden
Versicherungsbedingungen. Der Befrag ist inner-
halb von zwei Wochen nach Eingang des enfspre-
chenden Erlases fallig.

. Die Hamburgische Seehandlung erhdlt nachfol-
gende einmalige Vergitungen:

a) Sie tbernimmt auf der Grundlage eines Geschdfts-
besorgungsvertrages mit der Gesellschaft die
Eigenkapitalvermittlung, Prospekterstellung, die
Aufbereitung wirtschaflicher Rahmendaten, Mar-
kefing, Werbung sowie die Finanzierungsvermitt
lung.

Hierfur erhélt Sie von der Gesellschaft eine sich aus
der Ubersicht ,Mittelherkunft/Mittelverwendung”
(Anlage 2], Position 2.1 bis 2.5 ergebende Ver
gitung, die in einem besonderen Geschéftsbe-

sorgungsvertrag mit der Gesellschaft festgelegt

worden ist. Sollte das Kommanditkapital gemaf
§ 3 Ziffer 3 Absatz 2 erhdht werden, erhdlt die
Seehandlung auf diesen Betrag 12% zzgl. 3%
Agio.

Die Hamburgische Seehandlung ist berechtigt und
ermachtigt, leistungsféhige Dritte mit der Erbringung
von Teilbereichen der von ihr tberommenen Lei-
stungen zu beauftragen und entsprechende Ver-
friebsvereinbarungen fur die Gesellschaft unter An-
rechnung auf ihre Vergiitung zu schliefen. Hiervon
unberihrt bleibt ihre Verantwortlichkeit beziglich
der ibernommenen Gesellschafterleistung.

b) Die Vergitung zu a) ist féllig om 31.12.2008,
bzw. friher, sofern die liquiditat der Gesellschaft
dies zuldsst.

c) Fir die Gewdhrung eines Vorfinanzierungsdarlehens
an die Gesellschaft in Hohe von € 515.000,00
erhalt die Hamburgische Seehandlung von der
Gesellschaft eine Verzinsung von 1% tber dem
Dreimonats-Euribor; das Darlehen nebst Zinsen ist
spdtestens bei Schiffsablieferung zuriickzuzahlen.

d) Als Platzierungsgarant erhdlt sie fir die damit ver
bundenen Tatigkeiten fir die Gesellschaft Vergi-
fungen, die in einem besonderen Vertrag festge-
legt worden sind und sich aus Position 2.7 der
Ubersicht ,Mittelherkunft/Mittelverwendung”
(Anloge 2) ergeben. Die Zahlung ist féllig am
31.12.2008 bzw. friher, sofern die liquiditat

der Gesellschaft dies zul@sst.

e) Bei VercuBerung des Schiffes erhdlt die Hambur-
gische Seehandlung 5 % des NettoverguBerungs-
erléses. Dies gilt entsprechend im Falle des Total-
verlusfes des Schiffes bzw. bei Abandon der Ver
sicherung gemaf den fir diese Schiffe zugrunde
liegenden Versicherungsbedingungen. Der Betrag
ist innerhalb von zwei Wochen nach Eingang des
enfsprechenden Erléses fallig.

. Vom Cashflow (= Jahrestberschuss bzw. Fehlbefrag

+ Abschreibungen, +/- Zufihrung/Auflésung von
Drohverlustriickstellung, +/- Nichizahlungswirksame
Kursverluste bzw. ~Gewinne, +/- Gewerbesteuer-
zahlung / -erstatungen, +/- Zinsaulwand/Zinsertiage
aus dem Kontokorrentkonto) der Gesellschaft aus
dem laufenden Schiffsbetrieb (also ohne Verdufde-
rung) vor Tilgungsleistungen erhélt die Homburgi-
sche Seehandlung eine Vergitung von 5%. Die Ver-
gitung ist zur Zahlung féllig innerhalb von 2 Wo-
chen nach Feststellung des Jahresabschlusses.

. Die personlich haftende Gesellschafterin erhalt fir

ihre verschiedenen Tdtigkeiten fir die Gesellschaft
nachfolgende Vergitungen:

a) Fir die Ubernahme der Haftung jéhrlich
€06.250,00. Die Zahlung ist fallig am 30.6.
eines jeden Jahres.

b) Fir die laufende Geschéftsfuhrung jahrlich 0,5%

aller liquiditatsmaBig eingegangenen Beférde-

rungsentgelte bzw. Chartereinnahmen, einge-
schlossen Zahlungen der Ausfallversicherungen.

Solange der vorliegende Beférderungsvertrag

besteht, erhalt Sie 0,5% der ,Finanzierungsrate”

gem. Beférderungsvertrag. Die Vergitung ist bis
zum 30. Januar des Folgejahres fallig.

In dem Fall, dass nach Ablauf des CharterVertrages

o

das Schiff stilliegt und keine Einnahmen hat, erhalt
die personlich haftende Gesellschafterin €55,00
pro Tag. Die Vergitung ist bis zum 30. Januar
des Folgejahres fallig.

Daneben werden der personlich haftenden Gesell-
schafterin alle von ihr im Inferesse der Gesellschaft ge-
machten Aufwendungen von der Gesellschaft ersetzt.

. Die in diesem Paragraphen geregelten Kostener-

stattungen und Vergitungen sind vor der Gewinn-
und Verlustverteilung zu beriicksichtigen und sind
unbeschadet der steuerlichen Regelungen Auf-

wand der Gesellschaft. Sie verstehen sich, sofern
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in Einzelvertragen nichts anderes vereinbart, je-
weils zuziiglich etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.
Auf die laufenden Vergiitungen kénnen quartals-
maBig angemessene Vorschisse entrichtet werden.

§18
Jahresabschluss

. Die persénlich haftende Gesellschafterin hat in den
ersten sechs Monaten des Geschéftsiahres den Jahres-
abschluss fir das abgelaufene Geschéftsjahr aufzu-
stellen und diesen Abschluss von dem/der von der
Gesellschafterversammlung gewdhlten Wirtschafts-
prifer/ Wirtschaftsprifungsgesellschaft prifen zu las-
sen. Die Bestellung des Wirtschaftsprisfers/ Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft fir die Geschéaftsjahre
bis einschlieBlich zum 31.12.2010 erfolgt durch die
persénlich haffende Gesellschafterin.

. Der gepriifte Jahresabschluss ist dem Beirat zur Kennt-
nisnahme vorzulegen; er wird von der Gesellschafter-
versammlung festgestellt.

. Die Handelsbilanz der Gesellschaft stellt zugleich die
Steverbilanz dar, soweit nicht zwingende sfeuerliche
Bestimmungen enfgegenstehen. Bei abweichenden
Veranlagungen bzw. spdteren Anderungen infolge
von steuerlichen AuBenprifungen ist die Bilanz, die
auf die Bestandskraft des Steverbescheides folgt,
entsprechend anzupassen. Fir den Jahresabschluss
wie auch fur die Ergebnisverteilung sind folglich die
im Zuge der steverlichen AuPenprijfung festgestellten
Jahresbilanzen mafgeblich. Diese haben in ihren Fest
setzungen bindende Wirkung fir alle Gesellschafter.

Die Cesellschaft erstellt ferner fur einzelne Gesellschaf-
ter erforderliche Sonder und Ergénzungsbilanzen; in
diesem Fall ist die Gesellschaft berechtigt, die mit der
Erstellung der Bilanzen zusammenhangenden Kosfen
den betreffenden Gesellschaftern/Treugebern, ge-
gebenenfalls ber den Treuhdnder, als Auslagener-
satz in Rechnung zu sfellen.

§19

Ergebnisverteilung

. Das Ergebnis der Gesellschaft wird auf die Gesell-
schafter im Verhdlinis ihrer Kapitalkonten | zueinander
verteilt.

Um unabhangig vom Zeitpunkt des Beitritts der Kom-
manditisten einen Gleichstand auf den Kapitalkonten
Il dieser Kommanditisten untereinander zu erreichen,
ist das Ergebnis der Gesellschaft so zu verteilen, dass
relativer Gleichstand auf den Kapitalkonten Il der Kom-
manditisten untereinander erreicht wird. Relativer
Cleichstand bedeutet dabei ein gleiches prozentua-
les Verhaliis des Bestandes der Kapitalkonten Il der
Kommanditisten unfereinander zu ihren Kapitalkon-
fen 1.

Die Anwendung der vorstehenden Regelung erfolgt in
der Weise, dass jedem spdter beigefretenen Komman-
ditisten solange vorab negative Ergebnisse zuzurech-
nen sind, bis ein relativer Gleichstand auf seinem Ko
pitalkonto Il zu dem Kapitalkonto Il der bisher der Ge-
sellschaft beigetretenen Kommanditisten erreicht ist.

. Sofern zum 31.12. des Jahres 2008 noch kein rela-

fiver Gleichstand auf den entsprechenden Kapital-
konten Il der Kommanditisten erreicht wurde, gilt
Ziffer 1 Abs. 2 und 3 entsprechend auch fir die
folgenden Geschdaftsjahre.

§ 20
Gesellschafterkonten

. Die Kapitalkonten der Gesellschafter (Kapitalkonto )

sind Festkonfen und bestimmen sich nach den tber
nommenen Pflichteinlagen. Auf dem Kapitalkonto |
werden die Pflichteinlagen gebucht. Die Gesellschafts-
rechte jedes Gesellschafters bestimmen sich nach der
Summe des Kapitalkontos I.

. Auf einem Erfolgssonderkonto / Verlustvortragskonto

(Kapitalkonto 1) werden die Gewinn- und Verlustan-
feile jedes Gesellschafters verbucht. Verluste werden
den Kommanditisten auch zugerechnet, wenn sie die
Hohe der Kapitalkonten | Ubersteigen. Negative Sal-
den begrinden keine Forderung der Gesellschaft
gegeniber den Kommandifisten. Entnahmen werden
auf dem Kapitalkonfo Il dann verbucht, wenn dieses
Konto ein Guthaben zugunsten des Gesellschafters
ausweist. Positive Salden sind zundichst mit negativen
Salden des Verrechnungskontos gemaB Ziffer 4 zu
verrechnen.

. Das Agio ist als Kapitalricklage zu buchen.

. Entnahmen und Einlagen werden im Ubrigen auf

einem gesonderfen Verrechnungskonto eines jeden
Gesellschafters verbucht. Uber dieses Konto findet



jeder sonsfige Zahlungsverkehr zwischen Gesellschaf-
ter und Gesellschaft statt. Negative Salden begriin-
den keine Forderungen der Gesellschaft gegeniber
den Kommanditisten.

. Alle vorgenannten Konten sind unverzinslich.

§21

Entnahmen

. Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von
liquiditatsiberschissen sind nach entsprechender
Beschlussfassung durch die ordentliche Gesellschaf-
terversammlung zuldssig, soweit es die Vermdgens-
und Liquidititslage der Gesellschaft zulésst und sofern
nicht etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem ent-
gegenstehen.

. Zur Entnahme bereitstehende Befréige sind zundichst
mit etwaigen Forderungen der Gesellschaft gegen
den betreffenden Gesellschafter zu verrechnen.

§22
Haftung, Nachschisse

. Die Kommanditisten haften Dritten gegeniber nur mit
ihrer gezeichneten Hafteinlage [10% der Pflichteinlo-
ge). Die gesetzliche Kommanditistenhaftung Driten ge-
geniber ist mit Einzahlung der Hafteinlage erfillt; sie
kann jedoch durch Entnahmen wieder aufleben, ist
aber der Héhe nach auf die Hafteinlage beschrank.

. Die Kommanditisten haben keine Nachschisse zu
leisten; im Falle des Wiederauflebens der gesetzlichen
Kommanditistenhaftung gemaB Ziffer 1 ist die per-
sénlich haftende Gesellschafterin jedoch berechtigt,
soweit es die Vermagens- und liquidifdislage der Ge-
sellschaft erfordert, von den Kommanditisten die Riick-
zahlung von ausgezahlten Liquiditatsiberschissen
begrenzt bis zu einer solchen Hohe zu verlangen,
dass die Hafteinlage wieder hergestellt wird.

§23
Ubertragung von Kommanditanteilen

. Die vollstéindige oder anteilige Uberragung oder Be-
lastung von Kommanditanteilen sowie die EinrGumung
von Rechten an solchen durch einen Kommanditisten
oder Treugeber (im folgenden der ,VerduBerer”) zu-
gunsten einer anderen Person (im folgenden jeweils
der ,Erwerber’) ist nur mit vorheriger schriftlicher Zu-

stimmung der personlich haftenden Gesellschafterin
moglich. Diese kann ihre Zustimmung nur aus wich-
tigem Grund versagen.

Ein wichtiger Grund ist insbesondere gegeben, wenn
einer der folgenden Fdlle vorliegt:

a) der Erwerber eines Kommanditanteils von einem
Treugeber, der im Handelsregister eingefragen
ist, hat keine Vollmacht gemal § 7 erteilt;

b) der VerauPerer Ubertraigt nicht alle Rechte und Pflich-
ten aus dem Treuhandvertrag auf den Erwerber;

c) der Erwerber hat die Ubrigen Gesellschafter von
etwaigen gewerbesteuerlichen Nachteilen aus
dem Gesellschafterwechsel nicht freigestellt;

d) die Ubertragung oder Belastung des Kommandit
anteils fohrt zu einer finanziellen Belastung der
Gesellschaft;

e) der Erwerber wiirde nach Ubertragung des Kom-
manditanteils — allein durch den erworbenen Kom-
manditanteil oder zusammen mit bereits gehalte-
nen Kommanditanteilen — eine unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung an der Gesellschaft, sei es
rechtlich oder wirtschaftlich, von mehr als 25%
halten, wobei zum Zwecke der Berechnung Be-
teiligungen von Unfernehmen der selben Unter
nehmensgruppe zusammengerechnet werden;

f) durch die Ubertragung entstehen Kommanditan-
teile, die nicht durch € 1.000,00 teilbar sind oder
€ 5.000,00 unterschreiten:;

f)der Erwerber hat im Europdischen Wirtschaftsraum
(EVWR] keinen Wohnsitz entsprechend § 7 Abs. 1
BGB;

g) der Erwerber ist Wettbewerber der Gesellschaft
oder Wettbewerber einer der in § 3 Ziffer 2 ge-
nannten Kommanditisten:

h) der Erwerber steht in einem Beschaftigungs-, Be-
ratungs-, VWeisungs- oder sonstigen Abhdngigkeits-
verhdlinis zu dem Herausgeber eines anderen Ver-
mogensanlageprospekis oder einem mit einem
solchen Prospektherausgeber verbundenen Unter-

nehmen:

i| der VerauBerer verguBert und Gbertragt nicht an
den Erwerber seinen entsprechenden Anteil an
der MS ,Main” GmbH & Co. KG.
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2. Fir die Ubertragung von treuhéinderisch gehaltenen

Anteilen wird im Ubrigen auf den Treuhandvertrag

verwiesen.

. Der personlich haftenden Gesellschafterin steht fir

ieden VerauBerungsfall, ausgenommen einer VerduPe-
rung an Ehegatten oder Abkémmlinge des VerciuBe-
rers, ein Vorkaufsrecht zu. Der VerduBerer hat den
Kaubvertrag nach Abschluss unverziiglich der persén-
lich haftenden Gesellschafterin zu Gbermitteln. Diese
kann das Vorkaufsrecht nur binnen 4 Wochen nach
Zugang des Kaufvertrages ausiben. Bei Ausiibung
des Vorkaufsrechts hat der VercuBerer die Verpflich-
fung, seinen Anteil gegen Zahlung des Kaufpreises
an die personlich haftende Gesellschafterin oder
einen von ihr benannten Dritten zu Ubertragen.

§ 24
Erbfall

. Durch den Tod eines Gesellschafters wird die Ge-

sellschaft nicht aufgelést, sondern in Ansehung des
Cesellschaftsanteils mit nachfolgeberechtigten Erben
oder Vermdchtnisnehmern oder, falls solche nicht vor-
handen sind, unter den verbleibenden Gesellschaf-
tern fortgesetzt.

Die Erben miissen sich durch Vorlage einer Ausferti-
gung des Erbscheins, eines Testamentsvollstrecker-

zeugnisses oder einer beglaubigten Abschrift einer
letztwilligen Verfigung (Testament/Erbvertrag) nebst
Testamentsersffnungsprofokoll legitimieren.

Die Gesellschaft kann die Vorlage weiterer Unter-
lagen verlangen, wenn sich aus den vorgelegten
Dokumenten die Erbfolge nicht hinreichend ergibt.

Werden der Gesellschaft ausléndische Urkunden zum
Nachweis des Erbrechts oder der Verfigungsbefugnis
vorgelegt, so ist die Gesellschaft berechtigt, auf Ko-
sten dessen, der seine Berechtigung auf die ausléndi-
schen Urkunden stiitzt, diese ibersetzen zu lassen
und/oder eine ,legal opinion” Uber die Rechtswir-
kung der vorgelegten Urkunden einzuholen.

Die Gesellschaft kann auf die Vorlage eines Erb-

scheins oder eines Testamentsvollsireckerzeugnisses
verzichten, wenn ihr eine Ausfertigung oder eine be-
glaubigte Abschrift der letztwilligen Verfigung (Testa-
ment/Erbvertrag) nebst zugehériger Eréffnungsnie-
derschrift vorgelegt wird. Die Gesellschaft darf den-

jenigen, der darin als Erbe oder Testamentsvollsirecker
bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen und den
Anteil des verstorbenen Gesellschafters auf ihn um-
schreiben, ihn verfigen lassen und insbesondere mit
befreiender Wirkung an ihn leisten. Die Erben haben
des Weiteren unverziiglich eine Handelsregistervoll-
macht gemaB § 7 zu erteilen.

. Ceht der Anteil auf mehrere Erben Gber, kénnen sie

und ihre Rechtsnachfolger ihre Rechte nur durch einen
gemeinsamen, schriftlich bevollméchtigten Vertreter
geltend machen. Dies gilt auch in den Fallen des
Erwerbes eines Anteils durch mehrere oder einer et-
waigen spdteren Teilung des Anteils. Fiir den Nenn-
befrag der hierdurch entstehenden Anteile gilt § 23
Ziffer 1 lit. f) entsprechend.

. Bis zur Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bzw.

bis zur legifimation des oder der Erben sowie der
Vorlage der Handelsregistervollmacht ruhen die
Rechte aus der Beteiligung mit Ausnahme des An-
spruchs auf die Jahresausschitiung.

§25

Ausscheiden eines Gesellschafters

. Die personlich haftende Gesellschafterin ist berech-

figt, unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 6 Mo-
naten zum Ende eines Geschdafisjahres, frihestens

iedoch zum 31.12.2020, durch Kindigung aus der
Gesellschaft auszuscheiden. Dieses Kiindigungsrecht
besteht nur, wenn zum Zeitpunkt des Ausscheidens
eine neue personlich haffende Gesellschafterin eintritt.

Die Kundigung hat schrifflich zu erfolgen. Sie ist an
die Gesellschaft zu richten. Mafgeblich ist der Ein-
gang des Kindigungsschreibens bei der Gesellschaft.

. Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft aus,

a) wenn er oder ein Glaubiger des Gesellschaf-
ters das Gesellschaftsverhdlinis wirksam gekin-
digt hat, mit Ablauf der Kiindigungsfrist;

b) wenn er aus der Gesellschaft ausgeschlossen wor-
den ist, mit Wirksamwerden des Ausschlusses.

In allen Fallen des Ausscheidens eines Gesellschaf-
fers wird die Gesellschaft nicht aufgelést, sondem
zwischen den ibrigen Gesellschaftern fortgesetzt.
Im Falle des Ausscheidens der personlich haftenden
Gesellschafterin ist die Hamburgische Seehandlung
ermdchtigt, eine andere natirliche oder juristische



Person als neue personlich haftende Gesellschafterin
in die Gesellschaft aufzunehmen.

. Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft aus-
geschlossen werden, wenn

a) er gegen die Gesellschafterpflichten schuldhaft grob
verstofen hat, einer der in § 23 Ziffer 1 genann-
ten wichtigen Grinde in der Person des Gesell-
schafters nach Erwerb seiner Beteiligung entstan-
den oder der Gesellschaft bekannt geworden ist
oder sonst ein wichtiger Grund vorliegt;

b

seine Beteiligung an der Gesellschaft gepfandet
und die Pféndung nicht innerhalb eines Monats
wieder aufgehoben worden ist;

c) Uber sein Vermogen das Insolvenzverfohren erdff-
net oder die Eréffnung eines solchen Verfahrens
mangels Masse abgelehnt wird mit der Rechiskraft
des Eroffnungsbeschlusses bzw. mit dem Beschluss
iber die Finstellung des Verfahrens mangels Mas-

se; oder

o

er mit der Einzahlung seiner Einlage ganz oder
feilweise in Verzug kommt und sie nach Setzung
einer angemessenen Nachfrist nicht leistet;

ein Grund gemab § 25 Ziffer 3 lit. a) bis d) des
Cesellschaftsvertrags der MS ,Main” GmbH &
Co. KG fisr einen Ausschluss aus der MS ,Main”
GmbH & Co. KG vorliegt.

e

. Scheidet ein Gesellschafter aus der Gesellschaft aus,
so wird die Gesellschaft von den verbleibenden Ge-
sellschaftern unter der bisherigen Firma fortgesetzt.

. Ziffern 2 und 3 gelten entsprechend fir die Treuge-
ber mit der MaBgabe, dass in den dort genannten
Fallen der Treuhénder anteilig mit dem Teil seiner
Kommanditbeteiligung aus der Gesellschaft ausschei-
det, den er freuhanderisch fur den jeweils befroffenen
Treugeber hdlt. Die Einzelheiten regelt der Treuhand-
vertrag. Der Treuhander ist berechtigt, den Komman-
ditanteil durch Eingehung neuer Treuhandvereinbarun-
gen aufrechtzuerhalten. Geschieht dies nicht binnen
drei Monaten, kann die persénlich haftende Gesell-
schafterin in Hohe der ausgeschlossenen Komman-
ditanteile neue Kommanditisten aufnehmen.

. Der Ausschluss gem. Ziffer 3 erfolgt durch Beschluss
der Gesellschafter, wobei der betroffene Gesellschaf
ter nicht mit stimmt: § 5 bleibt unberihrt. Handelt es
sich um den anfeiligen Ausschluss des Treuhanders,

stimmt dieser nur mit dem betreffenden Anteil nicht
mit. Der Ausschluss wird mit Zugang des Beschlusses
wirksam, auch wenn eine etwa zu zahlende Abfin-
dung noch nicht gezahlt ist und/oder iber sie noch
keine Einigung erzielt ist. Die Kosten der Auseinan-
dersetzung fréigt der ausgeschlossene Gesellschafter.
Statt der AusschlieBung kann beschlossen werden,
dass der betroffene Gesellschafter seinen Komman-
ditanteil ganz oder teilweise auf die Gesellschaft oder
eine im Beschluss zu benennende und zur Ubernah-
me bereite Person — einschlieBlich eines Mitgesell
schafters — zu Ubertragen hat.

. Falls ein Gesellschafter, gleich aus welchem Grunde,

aus der Gesellschaft ausscheidet, steht der Gesell-
schaft hinsichtlich mit diesem Gesellschafter beste-
hender Vertrége ein Sonderkiindigungsrecht auf den
Zeitpunkt des Ausscheidens zu.

§26
Abfindungsguthaben

. Gesellschafter, die ganz oder mit Teilbefrdgen aus der

Cesellschaft ausscheiden, erhalten eine Abfindung.
Der Abfindungsanspruch des Gesellschafters bzw.
seines Glaubigers wird aufgrund einer Auseinander-
setzungsbilanz ermitielt, die die Gesellschaft bei dem
Abschlussprifer in Auftrag gibt. Die Auseinander-

setzungsbilanz ist auf den Stichtag des Ausscheidens
des Gesellschafters zu erstellen und muss den Grund-
scitzen ordnungsmaBiger Buchfihrung unter Beach-
tung der Grundsaize der Bilanzkontinuitét und der
Bewerlungsstetigkeit entsprechen. In der Auseinander-
sefzungsbilanz bleibt ein etwaiger Firmenwert auBer
Ansatz. Der ausscheidende Gesellschafter nimmt an
schwebenden Geschaften nicht teil. Der Buchwert des
Schiffes ist durch 70% seines Verkehrswertes abziiglich
Ublicher Verkaufskommissionen und Abwicklungsko-
sten [vgl. § 17 Ziffer 2 und 3] sowie abziiglich weite-
rer 3,0% des Verkehrswertes zu ersetzen. Dieses gilt
auch im Falle der AusschlieBung bzw. bei einer Kin-
digung durch einen Gléaubiger eines Gesellschafters.

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesellschaf-
fer und der Gesellschaft keine Einigung Uber die Hohe
des Verkehrswertes des Schiffes erzielt werden kann,
wird dieser verbindlich aufgrund einer schrifflich kurz
zu begrindenden Bewertung eines infernational an-
erkannten An- und Verkaufsschiffsmaklers, auf den sich
die Parteien geeinigt haben, fesigestellt.
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Der beauftragte Makler erstellt sein Schiedsgutachten
nach billigem Ermessen im Sinne von § 317 BGB.

Kénnen sich die Parteien nicht binnen drei VWochen,
nachdem eine Partei schriflich ein Schiedsgutachten
verlangt hat, auf einen Schiedsgutachter einigen,
wird dieser — auf Antrag einer Partei — durch den
Préses der Industrie- und Handelskammer Hamburg
ermannt; er muss von dieser als vereidigter Schiffs-
sachverstandiger zugelassen sein.

Wird das Schiff innerhalb von zwalf Monaten nach
dem Stichtag des Ausscheidens des Gesellschafters
verkauft, so tritt der NettoverauPerungserls nach

Abzug der von der Gesellschaft zu zahlenden Pro-
visionen an die Stelle der nach dem vorhergehen-
den Absatz zu ermittelnden Bewertung des Schiffes.

. Auf der Grundlage der erstellien Auseinandersetzungs-

bilanz ergibt sich das Auseinandersetzungsguthaben
des ausgeschiedenen Gesellschafters.

Ergibt sich ein negativer Saldo, begrindet dieser Be-
trag keine Forderung der Gesellschaft gegen den
ausgeschiedenen Gesellschafter; das Auseinander-
sefzungsguthaben des Gesellschafters betrégt in
diesem Falle € Null. Hat der Kommanditist jedoch
Eninahmen gefdtigt, sind diese insoweit an die Ge-
sellschaft unverziglich zuriickzuzahlen, als sie die
Cewinnanteile des Kommanditisten ibersteigen.

. Erfolgt das Ausscheiden aufgrund einer Kiindigung des

Gesellschaftsverhdlinisses durch den Gesellschafter,
so sind die im Zusammenhang mit der Erstellung der
Auseinandersefzungsbilanz und der Bewertung des
Schiffes entstandenen Kosten von der Gesellschaft
und dem kindigenden Gesellschafter je zur Halfte zu
tragen. In allen anderen Fallen des Ausscheidens sind
die insoweit entstehenden Mehrkosfen von dem aus-
geschiedenen Gesellschafter bzw. von dem betrei-
benden Claubiger allein zu tragen. Der ausgeschie-
dene Gesellschafter bzw. der betreibende Glaubiger
haben der Gesellschaft einen angemessenen Vor-
schuss in Hohe der mutmaBlichen insoweit von ihnen
zu fragenden Kosten zur Verfigung zu sfellen.

. Die Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens

erfolgt grundsaizlich in acht gleichen Halbjahresro-
fen, beginnend mit dem 31.12. des auf den Tag des
Ausscheidens folgenden Kalenderjahres, jedoch nur
insoweit und nicht friher als es die liquiditétslage der
Cesellschaft ohne Inanspruchnahme zuséizlicher Kre-

dite zuldsst. Das noch nicht ausgezahlte Guthaben
ist ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens mit 1% Gber
dem Basiszins gem. § 247 Abs.1 BGB, hochstens
mit 6% p.a., zu verzinsen. Die Zinsen sind jeweils
nachtraglich mit den Tilgungsraten zur Zahlung fallig.
Ein Anspruch auf Sicherheitsleistung besteht nicht.

. Tritt der Auseinandersetzungsfall mit oder nach Ablauf

der vereinbarten festen Vertragslaufzeit gemah § 4
Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrages ein, so ist dos Aus-
einandersetzungsguthaben in zwei gleichen Jahres-
rafen, beginnend am 31.12. des auf den Tag des
Ausscheidens folgenden Kalenderjohres, zahlbar.

Es wird mit 2 % p.a. Uber Basiszins gem. § 247
Abs. 1 BGB, hdchstens jedoch mit & % p.a., verzinst.
Die Zinsen sind nachtraglich mit den Tilgungsraten
fallig.

Die Cesellschaft ist berechtigt, vorzeitig auf das
Auseinandersetzungsguthaben Tilgungen zu leis-
fen. Sicherheit ist nicht zu leisten

. Ergebnisveranderungen aufgrund einer steverlichen

AuBenprifung berihren das bereits festgestellie Aus-
einandersefzungsguthaben eines ausgeschiedenen
Cesellschafters nicht.

. Fasst die Gesellschafterversammlung binnen eines

Jahres nach Ausscheiden eines Gesellschafters einen
Auflésungsbeschluss bzw. fritt die Gesellschaft in Li-
quidation, nimmt der ausgeschiedene Gesellschafter
an der liquidation nach Ma3gabe des § 27 feil.

. Scheidet ein Cesellschafter gemah § 5 aus der Gesell

schaft aus, so bestimmt sich sein Abfindungsguthaben
abweichend von § 26 Ziffer 1 nach dem Buchwert sei-
ner Beteiligung nach der Bilanz der Gesellschaft zum
31.12.2008, wenn er im Jahr 2008 ausscheidet; enf
sprechendes gilt bei Ausscheiden gem&h § 5 in den
Johren 2009 und 2010. Das Abfindungsguthaben ist
in jedem Fall auf den Nennwert der von ihm geleisteten
Einlage beschrénkt. Im Ubrigen finden die Regelungen
der Ziffern 2, 4 und 6 entsprechende Anwendung.

§27
Liquidation der Gesellschaft

. Die Gesellschaft tritt in Liquidation, wenn die Gesell

schafterversammlung die Auflésung beschlieft bzw.
das Schiff aufgrund eines Beschlusses der Gesell-
schafterversammlung verkauft worden ist, ferner, wenn



ein Tofalverlust des Schiffes eintreten sollte. liquida-
for ist die personlich haftende Gesellschafterin.

2. Nach Erfillung aller Verbindlichkeiten ist der Liqui-
dationsuberschuss im Verhdlinis der Kapitalkonten |
der Gesellschafter zueinander zu verteilen.

§ 28
Schlussbestimmungen

1. Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und seiner
Durchfihrung trégt die Gesellschaft. Notwendige
Kosten fur Registervollmachten trégt jeder Gesell-
schafter selbst.

2. Mindliche Nebenabreden sind nicht getroffen.
Anderungen und Ergénzungen dieses Vertrages
kénnen nur durch einen entsprechenden Gesell-
schafferbeschluss erfolgen.

3. Sollten sich einzelne Bestimmungen dieses Gesell-
schaftsvertrages als unwirksam erweisen, so wird
dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Ubrigen
nicht berihrt. Eine ungiliige oder unklare Bestimmung
ist so umzudeuten, dass der mit ihr beabsichtigte
wirtschaftliche Zweck erreicht wird. Dasselbe gilt
fir etwaige Vertragsliicken.

§29
Mitteilungspflichten

1. Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, die Gesellschaft
von Anderungen von Name, Vorname, Anschrift, Fi-
nanzamt, Steuernummer und Bankverbindung unver-
ziiglich zu unterrichten. Mitteilungen, Einberufungen
zu Gesellschafterversammlungen und sonstiger Schrift
wechsel werden seitens der Gesellschaft jeweils an
die ihr zuletzt benannfe Anschrift des Gesellschafters
gerichtet; sie gelten zwei Werkiage nach Aufgabe
zur Post als zugegangen.

2. Soweit ein Gesellschafter seinen VWohnsitz oder ge-
wohnlichen Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte,
hat er der Gesellschaft einen inléndischen Zustellungs-
bevollmachtigten zu benennen.
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Anlagen zum Gesellschaftsvertrag der MS ,Rhein”
GmbH & Co. KG:

Anlage 1

TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG

(siehe Emissionsprospeki]

fur die freuhénderische Beteiligung an der MS “"Rhein”
GmbH & Co. KG und der MS "Main” GmbH & Co.
KG vom 20.05.2008

Anlage 2

Ubersicht
»MITTELHERKUNFT/MITTELVERWENDUNG”
Investitionsplan (Prognose) im Emissionsprospekt siehe
Kapitel @

Hamburg, den 20.05.2008

Verwaltungsgesellschaft MS ,Rhein” GmbH
gez. Helge JanBen, Geschaftsfihrer

gez. Helge Grammerstorf, Geschaftsfihrer

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG
gez. Dr. Thomas Ritter, Geschdftsfihrer

gez. Helge JanBen, Geschdftsfihrer

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
gez. Jan Bolzen, Geschéftsfihrer

gez. Stephanie Brumberg, Geschaftsfihrerin
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10.2 Trevhand- und Verwaltungsvertrag
TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG
zwischen der
HT Hamburgische Treuhandlung GmbH

(nachstehend , Treuhander” genannt)
und der
MS ,Main” GmbH & Co. KG
sowie der
MS ,Rhein” GmbH & Co. KG

(nachstehend einzeln jeweils ,Gesellschaft” und ge-
meinsam ,Gesellschaften” genannt)

PRAAMBEL

Der Treuhénder ist gemaf § 3 Ziffer 3 des jeweiligen
Cesellschaftsvertrages der Gesellschaften (nachstehend
,Cesellschaftsvertrag”) berechtigt, seine Beteiligung fur
Dritte (nachstehend , Treugeber” genannt) an den Ge-
sellschaften als Kommanditist ganz oder teilweise zu er
hohen, bis die Summe aller Kommanditeinlagen jeweils
£€5.015.000 (in Worten: funfmillionenfinfzehntausend
Euro) zuziiglich 3% Agio betragt.

Dariber hinaus ist der Treuhdnder auf Anforderung
der personlich haftenden Gesellschafterin der jeweili-
gen Cesellschaft berechtigt, das Kapital um weitere
€ 100.000 durch Erklérung gegeniber der jeweiligen
persénlich haffenden Gesellschafterin zu erhhen.

Der Treuhcinder wird sich daher im eigenen Namen, je-
doch fir Rechnung des jeweiligen Treugebers in Hohe
der von allen Treugebem insgesamt in den Beitrittserkld-
rungen Uberommenen Beteiligungsbetrdge und inner-
halb des vorgegebenen Rahmens als Treuhandkomman-
ditist auf der Grundlage dieses Treuhand- und Verwal-
tungsvertrages (nachstehend , Treuhandvertrag”) an den
Cesellschaften beteiligen.

Auf der Grundlage dieses Treuhandvertrages tbernimmt

der Treuhander fir die Gesellschaften ferner die Verwal-
tung des treuhanderisch gehaltenen Kommanditkapitals
sowie die Betreuung der Treugeber.

Dieser Vertrag regelt somit die Rechtsverhdlinisse
1. zwischen dem Treuhdnder und den Treugebern
— auch nach Beendigung des Treuhandverhélt-
nisses — und
2. von dem Treuhénder zu den Gesellschaften,
soweit diese nicht bereits im jeweiligen Gesellschafts-
verfrag geregelf sind.

Dies vorausgeschickt, wird Folgendes vereinbart:

§1

Treuhandverhdlinis

1. Das Treuhandverhdlinis zwischen dem einzelnen Treu-
geber und dem Treuhdnder wird durch die schriffliche
Annahme der jeweils vom Treugeber unterzeichneten
Beitrittserklarung seitens des Treuhénders und bei
Nacherwerbern mit Wirksomkeit der Abtretung der
Beteiligungen begrindet.

2. Der Treugeber hat das Beteiligungskapital unverziig-
lich zu den in der Beirittserklérung vorgesehenen
Terminen, einschlieBlich des dort genannten Agios,
durch Zahlung auf die in der Beitrittserkldrung ange-
gebenen Konten zur Verfigung zu stellen. Der Treu-
geber halt den Treuhdnder von der Verpflichtung zur
Einzahlung der Einlage, der Zahlung von Verzugs-
zinsen oder der Erstattung von Verzugsschéden frei.

Verfigungen ber die Betréige auf den Konten sind
nur nach Maf3gabe des von den Gesellschaften mit
einer Wirtschaftspriffungsgesellschaft abgeschlos-
senen Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskont-

rollvertrages maglich.

3. Der Treuhander ist verpflichtet, im eigenen Namen,
aber fir Rechnung der Treugeber nach MaPgabe
der von ihnen unterzeichneten BeitrittserklGrungen
die tbernommenen Kommanditbeteiligungen treu-
handerisch zu erwerben und diese uneigenniiizig
zu verwalten. Er ibt die Rechte des Treugebers unter
Berlcksichtigung der Bestimmungen dieses Treuhand-
Verfrages und des dem Treugeber bekannten jewei-
ligen Gesellschaftsvertrages sowie der Interessen des
Treugebers nach eigenem, pflichigemaBem Ermes-

sen aus.



4. Nach auPen hin tritt der Treuhdnder im eigenen Na-

men auf, im Falle des § 6 Ziffer 5 dieses Vertrages
jedoch im fremden Namen. Der Treuhdnder bt alle
die Treugeber betreffenden Rechte und Pflichten nur
aufgrund dieses Treuhandvertrages aus. Insbesondere
vertritt er die Treugeber in den Gesellschafterversamm-
lungen der Gesellschaften und bt das Stimmrecht
unter Beriicksichtigung der Weisungen und des In-
feresses des jeweiligen Treugebers sowie unter Be-
achtung seiner Treuepflicht gegeniber den Gesell-
schaftern aus.

. Der Treuhénder darf Dritten gegeniber die Beteili-
gung des Treugebers an den Gesellschaften nur mit
dessen schriftlicher Zustimmung offenlegen, soweit
nichts anderes gesetzlich vorgeschrieben ist oder dem
Inferesse des Treugebers entspricht. Der Treuhander
ist jedoch zur Offenlegung gegeniber der Finanz-
verwaltung, der Hamburgische Seehandlung Ge-
sellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
(,Hamburgische Seehandlung”) und gegeniber den
Gesellschaften berechtigt und verpflichtet.

. Im Innenverhélinis halt der Treuhander die Befeiligun-
gen ausschlieBlich im Auftrag und fir Rechnung des
Treugebers. Er hat dem Treugeber alles herauszuge-
ben, was er als Treuhander fir diesen erlangt hat,
abziglich der dem Treuhéinder nach §7 zustehenden
Vergitung.

Die Treugeber sind verpflichtet, den Treuhénder von
allen Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusam-
menhang mit den treuhénderisch gehaltenen Betei-
ligungen freizuhalten bzw., soweit der Treuhdnder
bereits geleistet hat, diesem den Gegenwert auf er-
sfes Anfordem zu ersfatten.

Die sich aus der Befeiligung ergebenden sfeuerlichen
Wirkungen freffen ausschlieBlich den Treugeber.

Die Treugeber haften nicht gesamtschuldnerisch
gegeniiber dem Treuhdnder.

Die Treugeber sind wirtschaftlich wie unmitielbar im
Handelsregister eingetragene Kommanditisten an der
ieweiligen Gesellschaft beteiligt. Die mittelbare Betei-
ligung erstreckt sich jeweils auf das anteilige Gesell-
schaftsvermagen einschlieBlich der sfillen Reserven
sowie am Gewinn und Verlust der Gesellschaften

nach MaBgabe der jeweiligen Gesellschaftsvertrage.

Die Treugeber fragen in Hohe ihrer jeweiligen Be-
teiligung das anteilige wirtschaftliche Risiko wie ein

unmittelbar im Handelsregister eingetragener Kom-
manditist.

. Der Treuhander ist jeweils von den Beschrénkungen

des § 181 BGB befreit.

. Der Treuhdnder ist berechtigt, sich neben seiner Be-

teiligung als Kommanditist an den Gesellschaften auch
als Treuhander fir Dritte an anderen Gesellschaften
v befeiligen. Er ist ebenso berechtigt, sich fir eine
Vielzahl von Treugebern an den Gesellschaften zu
beteiligen.

. Die Rechtsbeziehungen zwischen dem Treugeber und

dem Treuhander und zwischen dem Treugeber und
der jeweiligen Gesellschaft richten sich nach diesem
Treuhandvertrag, der Beitritiserklarung des Treugebers
und dem jeweiligen Gesellschaftsvertrag. Die Beitritts-
erklarung und der jeweilige Gesellschaftsvertrag sind
Bestandteile dieses Treuhandverfrages. Soweit in die-
sem Treuhandvertrag nichts anderes bestimmt ist, gel
fen die Bestimmungen des jeweiligen Gesellschafts-
vertrages der Gesellschaften in ihrer jeweils giltigen
Fassung fir das Treuhandverhdlinis sinngemaf.

§2

Treuhandverwaltung

. Die Rechte und Pflichten der Treugeber, die Gegen-

stand der freuhanderischen Verwaltung sind, erge-
ben sich aus dem jeweiligen Gesellschaftsvertrag
sowie aus diesem Treuhandverfrag.

. Der Treuhénder ist verpflichtet, das ihm anvertraute

Vermdgen von seinem eigenen getrennt zu halfen und
zu verwalten. Er ist berechtigt, fir die Treugeber die
Kontrollrechte des § 166 HGB in der jeweiligen Ge-
sellschaft wahrzunehmen. Der Treugeber kann die
Rechte aber auch selbst oder durch einen zur Berufs-
verschwiegenheit verpflichteten Angehérigen der
rechts- und steuerberatenden Berufe ausiben. Wei-
terhin hat der Treuhéinder die Aufgabe, die Befreuung
der Treugeber vorzunehmen, ihnen Auskinfte zu er-
teilen und erforderliche Informationen zu geben.

. Der Treuhander ibernimmt Aufgaben, die sonst die

ieweilige Gesellschaft gegeniiber ihren Gesellschaf-
tern erfiillen misste. Dazu gehért die Informations-
pflicht gegentber den Treugebem, auch ber ihre
ieweiligen steuerlichen Ergebnisse. Der Treuhénder
legt weiterhin den Treugebern den von einem Wirt-
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schaftspriifer gepriiflen Jahresabschluss der Gesell
schaft (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und An-
hang) sowie einen von der jeweiligen personlich

haffenden Gesellschafterin aufgestellien Bericht tber
die lage und Entwicklung der jeweiligen Gesellschaft
vor. Diese Unterlagen sind den Treugebern mit der
Lladung zur ordentlichen Gesellschafterversammlung

vorzulegen.

. Der Treuhander Gbernimmt dariiber hinaus fir die Ge-
sellschaften die Verteilung der auf die einzelnen Treu-
geberkommandiisten entfallenden Barauszahlungen.

. Der Treuhénder ist generell bevollmachtigt, das Stimm-
recht der Treugeber, sowohl der nicht im Handelregi-
ster eingefragenen als auch der unmittelbar befeiligten
Treugeber, bei Gesellschafterversammlungen der Ge-
sellschaften auszuiben. Hierbei hat er insbesondere
die Bestimmungen dieses Treuhandvertrages bezig-
lich der einzuholenden und zu befolgenden Weisun-
gen zu beachten. Das Recht der Treugeber, ihr Stimm-
recht selbst auszuiilben, bleibt unberiihrt; in diesem
Fall ist das Stimmrecht des Treuhanders fur diese Treu-
geber ausgeschlossen.

§3

Weisungen der Treugeber

. Der Treuhénder hat vor seiner Mitwirkung bei Be-
schliissen der Gesellschafter, insbesondere nach § 13
des jeweiligen Gesellschaftsvertrages, von den Treu-
gebem Aufirige zur Ausibung des Stimmrechtes und
Weisungen Uber das Abstimmungsverhalten zu den

einzelnen Tagesordnungspunkten einzuholen.

. Der Treuhénder hat die ihm von seinen Treugebern
erfeilten Weisungen bei der Ausibung seines Stimm-
rechtes in der jeweiligen Gesellschaft in der Weise
zu beachten, dass er mit seinen Gesamtstimmen an-
teilig jeweils die zustimmenden, die ablehnenden
und die sich enthaltenden Stimmen der Treugeber

bericksichtigt.

Soweit und solange ein Treugeber mit seinen Ein-
zahlungsverpflichtungen ganz oder teilweise in Ver-
zug ist, ruht sein VWeisungsrecht.

. Die Einholung von Weisungen der Treugeber erfolgt
schrifflich mit einer ErklGrungsfrist fir die Treugeber
von mindestens zwei Wochen. Die Erklarungsfrist
beginnt mit dem Datum des Poststempels desjenigen
Schreibens, mit dem die Treugeber zur Stimmabgabe

aufgefordert werden. Wird von Treugebern bis zum
Tag der Abstimmung keine oder keine rechizeitige
Weisung Gber Zustimmung, Ablehnung oder Ent-
haltung zu den jeweiligen Tagesordnungspunkien
in schrifflicher Form erteilt (entscheidend ist der Zu-
gang beim Treuhénder), gibt der Treuhénder die
Stimmen der Treugeber, die keine ausdriickliche Wei-
sung erfeilt haben, im Sinne der Vorschlage zur Be-
schlussfassung durch die jeweilige persénlich haf-
tende Gesellschafterin ab.

. Kann der Treuhdnder nicht mehr rechizeitig VWeisun-

gen einholen, weil in der jeweiligen Gesellschaft
Beschliisse anstehen, die nach Erklérung der jewei-
ligen persénlich haftenden Gesellschafterin keinen
Aufschub dulden, so ist er berechtigt, aber nicht
verpflichtet, nach eigenem pflichigemaBen Ermessen
enfsprechend der Vorschlége zur Beschlussfassung
durch die jeweilige persénlich haftende Gesellschaf
ferin zu stimmen; er hat die Treugeber dariiber un-
verziglich zu unterrichten.

. Der Treuhénder ist an Weisungen nicht gebunden,

wenn und soweit der Treuhdnder durch deren Befol-
gung gegen gesetzliche oder gesellschafisrechtliche
Verpflichtungen verstoBen wiirde.

§4
Abtretung der treuhdnderisch
gehaltenen Beteiligung

. Der Treugeber kann seine Rechtsstellung als Treuge-

ber beziglich der freuhénderisch gehaltenen Kom-
manditbeteiligung in der jeweiligen Gesellschaft
ganz oder teilweise unter Beachtung von § 23 des
jeweiligen Gesellschaftsvertrages mit allen Rechten
und Pflichten auf einen Dritten Gbertragen (Vertrags-
Ubernahme).

Der Treuhéinder erteilt bereits hiermit seine Zustimmung
zu einer Ubertragung der treuhdinderisch gehaltenen
Kommanditbeteiligung an der jeweiligen Gesellschaft
unter Beachtung von § 23 des jeweiligen Gesellschafts-
vertrages und ermachtigt hiermit den jeweiligen Treu-
geber, die erforderlichen Erklarungen fir den Treu-
hénder abzugeben

. Samtliche mit der Ubertragung zusammenhdngenden

Kosten hat der Treugeber zu tragen, soweit er diese
nicht auf den Erwerber der Kommanditbeteiligung
ibertragt.



§5
Erbfall

1. Stirbt der Treugeber, so wird das Treuhandverhdlinis
mit dessen Erben und/oder Vermdchtnisnehmern fort-
gesefzt. Bei mehreren Erben und/oder Verméachinis-
nehmem haben sich diese hinsichtlich der gesamten
Befeiligung auseinanderzusetzen, so dass maglichst
nur einer der Erben als Treugeber verbleibt, oder
einen gemeinsamen Vertreter aus ihren Reihen zu be-
stimmen, der die Rechte der Erben wahrzunehmen
hat. Bis zu seiner Benennung ruhen die Rechte aus
dem Gesellschaftsverhdlinis mit Ausnahme des Ge-
winnbezugsrechts.

. Die Wahrnehmung der Rechte aus der Treuhandbe-
teiligung durch einen Testomentsvollsirecker wird zu-
gelassen.

_Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des § 24 des
Gesellschaftsvertrages der jeweiligen Gesellschaft
entsprechend.

§6
Beendigung und Umwandlung des
Treuhandverhdltnisses

. Das Treuhandverhélinis besfeht auf unbestimmte Zeit
fir die Daver der freuhénderischen Beteiligung des
Treugebers an den Gesellschaften. Das Treuhandver
halinis endet — ohne dass es einer gesonderten Er-
klérung bedarf — mit der vollstéandigen Auszahlung
des liquidationserldses der jeweiligen Gesellschaft.

. Ein Treugeber kann den Treuhandvertrag in Bezug auf
seine gesamte Beteiligung durch eingeschriebenen
Brief (Einschreiben mit Rickschein) an den Treuhdn-
der kindigen, wenn auch gleichzeitig die Kindigung
der jeweiligen Gesellschaft durch den Treuhénder
nach Mafgabe der Besfimmungen des Gesellschafts-
vertrages bzw. des Gesetzes moglich ist und durch-
gefhrt wird; dies bedeutet, dass ein Treugeber seine
gesamte Beteiligung nur einheitlich bezogen auf die
Befeiligung in beiden Gesellschaften kiindigen kann.
Die Kiindigung muss spdtestens vier VWochen vor Ab-
lauf der Kiindigungsfrist geméh den Vorschriften des
ieweiligen Gesellschaftsverirages dem Treuhéinder zu-
gehen. In diesem Fall ist der Treuhénder verpflichtet,
seine freuhdnderisch gehaltene Kommanditbeteiligung

unverziglich in entsprechendem Umfang zu kindigen.

Das Treuhandverhdlinis endet ferner, wenn der Treu-
hander mit der vom Treugeber gehaltenen Beteiligung
anteilig aus der jeweiligen Gesellschaft ausscheidet.

Auf 885 und 25 ff. des jeweiligen Gesellschaftsver-
trages wird verwiesen.

. Der Treuhénder ist berechtigt, das Treuhandverhdlinis

mit einer Frist von sechs Monaten zum 31.12. eines
jeden Jahres, erstmalig zum 31.12.2020 schriftlich
gegeniber allen Treugebemn gemeinsam zu kindigen.
In diesem Fall werden die Treugeber, die nicht schon
bisher unmittelbar als Kommanditisten an den Gesell
schaften befeiligt waren, nach Ubertragung der Kom-
manditbeteiligungen mit Einfragung im Handelsregi-
ster mit ihren bisher freuhénderisch gehaltenen Kom-
mandifeinlagen Kommanditisten, sofern nicht alle
Treugeber einschlieBlich der unmittelbar als Komman-
ditisten Beteiligten einsfimmig einen neven Treuhander
bestellen.

. Der Treuhander tberfragt im VWege der Sonderrechts-

nachfolge bereits hiermit fur die folgenden Fdlle seine
Kommanditanteile auf die jeweiligen Treugeber im
Verhdlinis der fir diese treuhdnderisch gehaltenen Be-
teiligungen, und zwar unter Aufteilung in enfspre-
chende einzelne Beteiligungen, wenn

a) gegen den Treuhénder aus einem rechtskraftigen
Titel die Zwangsvollsireckung befrieben und die
Zwangsvollstreckung nicht innerhalb von drei Mo-
nafen aufgehoben wird, oder

b) Uber das Vermdgen des Treuhénders dos Insolvenz-
verfahren eréffnet oder eine Eréffnung mangels
Masse abgelehnt worden ist.

Die Treugeber nehmen diese Ubertragung an. In die-

sen Fallen endet der Treuhandvertrag mit Wirksam-
keit der Ubertragung.

5. Jeder Treugeber kann auf sein ausdriickliches schriftli-

ches Verlangen gegeniber dem Treuhdnder, der die
Gesellschaften unverziiglich zu informieren hat, in das
Handelsregister der jeweiligen Gesellschaft eingetra-
gen werden. Das bedeutet, dass der Treuhdnder dem
Treugeber seine bisher treuhanderisch gehaltenen

Kommanditeinlagen (Pflichteinlagen) abrritt, der Treu-
geber die Abtretungen annimmt und im Wege der
Sonderrechtsnachfolge selbst im Handelsregister mit
seinen bisher freuhdnderisch gehaltenen Hafteinlagen
eingefragen wird. In diesem Fall enden die Rechte
und Pflichfen des Treuhdnders aus diesem Treuhand-
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vertrag trotz der Ubertragung der Kommanditbeteil-
gungen auf ihn selbst nicht, sondern der Vertrag wird
als Verwaltungsvertrag mit dem Treuhénder fortge-
fohrt. Der Treuhander wird in diesem Fall weiterhin
die Kommanditbeteiligungen im Rahmen dieses Ver-
frages betreven. Die in diesem Vertrag zwischen dem
Treuhdnder und den Treugebern geregelten Rechte
und Pflichten gelten dann in entsprechender Weise
fort, soweit sich nicht aus der Natur der dann unmit
telbaren Beteiligungen der Treugeber an den Gesell
schaften zwingend etwas anderes ergibt; insbeson-
dere gelten die in diesem Treuhandvertrag geregelten
Kindigungsregelungen entsprechend mit der Maf-
gabe, dass der Treuhander von der jeweiligen per-
sénlich haffenden Gesellschafterin ermdchtigt ist, in
deren jeweiligem Namen die Kindigung der Cesell
schaft entgegen zu nehmen. Etwaig aus der Um-

wandlung der Kommanditbeteiligung entstehende

Kosten sind vom jeweiligen Treugeber zu tragen.

§7

Treuhandvergiitung

. Der Treuhénder erhdlt fir seine Tétigkeit fr die Gesell

schaften fir das Jahr 2008 von jeder der Gesellschaf
fen eine Vergitung fir die Betreuungsleistungen, die
die Gesellschaft anderenfalls unmittelbar gegeniber
den Treugebem hdtte erbringen missen.

Die Vergiitung fir die Errichtung der Treuhandschaft
befréigt 0,75% des nominellen Kommanditkapitals ge-
maB § 3 Ziff.3 des jeweiligen Gesellschaftsvertrages
zuziglich der geltenden gesetzlichen Umsatzsteuer.
Diese Zahlung ist jeweils am 31.12.2008 fallig.

. Ab dem Jahr 2009 bis zum 31.12. des Jahres, in

dem die jeweilige Gesellschaft liquidiert wird, erhélt
der Treuhander pro Gesellschaft jchrlich eine Vergi-
fung in Hohe von 0,5% des gemaf § 3 Ziff. 3 des
ieweiligen Gesellschaftsvertrages aufzubringenden
Anlegerkapitals zuziiglich etwaig anfallender Umsatz-
stever. Sie ist anteilig fallig jeweils zum Ende eines
Quartals. Die Vergiitung erhoht sich nach Ablauf von
jeweils 3 Geschaftsjahren nach MaBgabe der Ent-
wicklung des Verbraucherpreisindexes (VPI).

. Bei VerduPerung des Schiffes einer Gesellschaft er-

halt der Treuhdnder eine Vergiitung fir die Abwick-
lungsarbeiten von 1% des NetftoverduBerungserldses
zuziglich etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Dies
gilt entsprechend im Falle des Totalverlustes

des Schiffes bzw. bei Abandon der Versicherung
geméb den fir diese Schiffe zugrunde liegenden
Versicherungsbedingungen. Der Betrag ist innerhalb
von zwei Wochen nach Eingang des entsprechen-
den Erlsses fallig.

. Zuséitzliche Leistungen des Treuhdnders zugunsten ein-

zelner Treugeber werden diesen gesondert in Rech-
nung gestellt. Dies gilt insbesondere fir individuell
veranlasste Ubertragungen (Schenkung,/Erbschaft/
Verkauf) von Gesellschaftsanteilen. Fir diesen Fall
wird mindestens eine Gebihr wie folgt fallig: Bei
Schenkung und Erbschaft 0,5% des Nominalbetrages
der jeweils Gbertragenen Beteiligung, bei Verkauf
iber die Seekundarhandlung GmbH 0,5% des je-
weiligen Verkaufspreises, bei sonstigen Verkaufen
1% des jeweiligen Verkaufspreises jeweils zuziglich

Umsatzsteuer.

§8
Haftung des Treuhanders / Verjéhrung

. Der Treuhdnder wird seine Rechte und Pflichten mit der

Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes wahrnehmen.
Er haftet nicht fir den Inhalt des Emissionsprospektes
und die Angaben zur Wirtschaftlichkeit und zu den
steverlichen Wirkungen der Beteiligung. Er haftet ins-
besondere nicht fir den Eintritt prospektierter stever-
licher Ergebnisse, die Werthaltigkeit der Befeiligun-
gen oder deren Eriragsféhigkeit. Der Treuhdnder hat
den Prospektinhalt und die darin gemachten Angaben

keiner eigenen Uberpriffung unterzogen.

. Fir Anspriiche auf Schadensersatz wegen schuld-

hafter Handlungen, gleich aus welchem Rechtsgrund
haftet der Treuhander nur im Falle von Vorsatz oder
grober Fahrldssigkeit. Die Haftung fir leichte Fahr
lassigkeit ist ausgeschlossen, es sei denn, dass durch
die Verletzung der Vertragszweck wesentlich geféhr
det wird (Kardinalpflicht). Der Begriff der Kardinal-
pflicht beschreibt insoweit abstrakt solche Pflichten,
deren Erfiillung die ordnungsgemdfe Durchfihrung
des Treuhandvertrages Uberhaupt erst ermdglicht und
auf deren Einhaltung der Vertragspartner regelmabig
vertrauen darf. In einem solchen Fall der Verletzung
einer Kardinalpflicht ist die Haftung auf den bei Ver-
fragsschluss typischerweise vorhersehbaren Schaden
begrenzt. Diese Beschrankung der Haftung gilt nicht
fur Verletzungen von Leben, Kérper, Gesundheit oder
die Haftung nach zwingenden gesetzlichen



Vorschriften wie dem Produkthaftungsgesetz. Eine
personliche Haftung der gesetzlichen Vertrefer, Erfil-
lungsgehilfen und Betriebsangehérigen des Treu-
handers fir von ihnen durch leichte Fahrléssigkeit
verursachte Schaden ist ausgeschlossen.

. Etwaige Schadensersatzanspriiche gegeniber dem
Treuhéinder, seinen gesetzlichen Vertretern, Erfiillungs-
gehilfen und Betriebsangehérigen vericéhren — soweit
nicht kiirzere gesetzliche Fristen gelten — innerhalb
von 3 Jahren nach Kenntniserlangung der haftungs-

begriindenden Tafsachen.

. Etwaige Schadensersatzanspriiche gegentber dem
Treuhcinder, seinen gesetzlichen Vertretern, Erfiillungs-
gehilfen und Betriebsangehérigen sind innerhalb
einer Ausschlussfrist von 6 Monaten nach Kenntnis-
erlangung durch eingeschriebenen Brief geltend zu

machen.

. Die Ausfiihrung von Beschlissen der Mehrheit der
Treugeber stellt den Treuhander von jeder Verantwort-
lichkeit frei, soweit dem nicht zwingende gesetzliche
Bestimmungen entgegenstehen. VWeiterhin halten die
Treugeber den Treuhander von jeglichen Verbindlich-
keiten frei, die diesem beim Erwerb oder der Aus-
ibung der pflichigemaen treuhanderischen Verwal-
tung der Beteiligungen der Treugeber entstehen. Eine
Freistellung erfolgt nicht, soweit es um die Ausfihrung
eines rechtswidrigen Beschlusses geht und der Treu-
hander von der Rechtswidrigkeit Kenninis hatte oder
Kenntnis hatte haben kénnen.

§9
Mitteilungspflichten/ Auszahlungen

1. Jeder Treugeber ist verpflichtet, den Treuhdnder von
Anderungen von Name, Vorname, sonstiger Anga-
ben zum Personenstand, Anschrift, Finanzamt, Stever
nummer und Bankverbindung unverziglich zu unter-
richten. Mitieilungen, Einberufungen zu Gesellschafter-
versammlungen und sonstiger Schriftwechsel werden
seitens des Treuhdnders bzw. der Gesellschaften je-
weils an die zuletzt benannte Anschrift des Treuge-
bers gerichtet; sie gelten mit Aufgabe zur Post als
zugegangen.

. Soweit ein Treugeber seinen Wohnsitz oder gewdhn-
lichen Aufenthaltsort ins Ausland verlegen solle,
hat er dem Treuhénder einen inlandischen Zustel-
lungsbevollmachtigten zu benennen.

3. Die Auszahlungen erfolgen auf das dem Treuhénder

zuletzt genannte Konto. Eine Anderung des vom
Treugeber angegebenen Kontos kann nur beriick-
sichfigt werden, wenn dem Treuhdnder schriftlich eine
Mitteilung dariber spatestens finf Wochen vor dem
festgelegten Auszahlungstermin zugegangen ist.

st ein Treugeber seinen Obliegenheiten gemaB Zif

fern 1 und 2 nicht nachgekommen oder ist im Erb-
fall die Erbfolge nicht entsprechend den in diesem
Treuhandvertrag und im jeweiligen Gesellschaftsver
frag genannten Vorschriffen nachgewiesen, so ist der
Treuhander zur Hinterlegung der Auszahlungen auf
Kosten des Treugebers bei der zusténdigen Hinter-
legungsstelle des Amtsgerichts Hamburg berechtigt.

. Weiterhin ist der Treugeber verpflichtet, den Treuhan-

der unverziiglich von etwaigen Anderungen in Bezug
auf die Kommanditbeteiligungen, wie bspw. die Ver-
pfandung, Abtrefung der Beteiligungen, die Eréffnung
des Insolvenzverfahrens ber das Vermégen des Treu-
gebers, weitere Rechte Dritter in Bezug auf die Be-

teiligungen des Treugebers, zu informieren.

§10
Schlussbestimmungen

. Soweit in diesem Treuhandvertrag nichts anderes be-

stimmt ist, gelten die Bestimmungen des jeweiligen
Cesellschaftsvertrages der Gesellschaften in ihrer
ieweils giiltigen Fassung fir das Treuhandverhdlinis
entsprechend. Die Beifrittserklérung des Treugebers
und der Gesellschaftsvertrag der jeweiligen Gesell-
schaft sind Bestandteil dieses Treuhandvertrages.

_Mindliche Nebenabreden bestehen nicht. Anderun-

gen und Ergénzungen dieses Treuhandvertrages kén-
nen nur einheitlich mit allen Treugebern in schrifflicher
Form vereinbart werden.

. Sollie eine Bestimmung dieses Treuhandvertrages un-

wirksam sein, so wird dadurch die Wirksamkeit des
Treuhandvertrages im Ubrigen nicht berihrt. Eine un-
gultige oder unklare Bestimmung ist so umzudeuten,
dass der mit ihr beabsichtigte wirtschaftliche Zweck
erreicht wird. Dasselbe gilt fir etwa hervortretende

Vertragsliicken.

4. Alle sich aus oder im Zusammenhang mit diesem Treu-

handvertrag ergebenden Anspriiche unterliegen dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfiillungsort
und Gerichtsstand fir alle Verpflichtungen aus diesem
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Treuhandverirag ist — soweit dies zuldssig vereinbart
werden kann — Hamburg. Hat der Treugeber keinen
allgemeinen Gerichtsstand im Inland oder ist sein

Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthaltsort im Zeit-
punkt der Klageerhebung nicht bekannt, ist Gerichts-
stand der Sitz der HT Hamburgische Treuhandlung
GmbH. Im Ubrigen wird — soweit gesetzlich zulgs-
sig — Hamburg als ausschlieBlicher Gerichtsstand

vereinbart.

Hamburg, den 20.05.2008

MS "Main” GmbH & Co. KG
gez. Helge JanBen, Geschdftsfihrer

gez. Helge Grammerstorf, Geschafisfihrer

MS “Rhein” GmbH & Co. KG
gez. Helge JanBen, Geschdftsfihrer

gez. Helge Grammerstorf, Geschdftsfihrer

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
gez. Jan Bolzen, Geschdftsfihrer

gez. Stephanie Brumberg, Geschafisfihrerin
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10.3 Mittelfreigabe- und
Mittelverwendungskontrollvertrag

VERTRAG UBER DIE FORMALE KONTROLLE DER
FREIGABE UND VERWENDUNG VON
EINLAGEN

zwischen

MS ,Rhein” GmbH & Co. KG, Hamburg, und
MS ,Main” GmbH & Co. KG, Hamburg,

— nachfolgend einzeln auch ,Schiffsgesellschaft” und
zusammen auch ,Schiffsgesellschaften” genannt —

und
HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Hamburg

— nachfolgend auch , Treuhénder” genannt —

und

HANSEATIC GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Hamburg

— nachfolgend auch ,Mittelverwendungskontrolleurin”

genannf —

§ 1 Grundlagen

1. Die Schiffsgesellschaften beabsichtigen, gemeinsam
zum Zwecke der Einwerbung von Kapital Anlegem
im Rahmen eines &ffentlichen Angebots Beteiligungen
an ihren Gesellschaften anzubieten. Die Beteiligung
der Anleger an den Schiffsgesellschaften soll jeweils
zundchst reugeberisch ber die Treuhéinderin erfolgen.

2. Zum Zwecke des o&ffentlichen Angebots von Beteili-
gungen an den Schiffsgesellschaften wird der Ver-
kaufsprospekt ,Flussfahrt 08" (nachfolgend , Verkaufs-
prospeki” genannt) erstellt.

3. Die Anleger haben neben dem Nominalbetrag
der von ihnen iibernommenen Beteiligunglen) an
Schiffsgesellschaften (nachfolgend ,Zeichnungsbe-
trag” genannt) ein Agio in Héhe von 3 % (nachfol-
gend ,Agio” genannt] des jeweiligen Zeichnungs-
betrages zu leisten (die von Anlegern geleisteten
Zeichnungsbetréige nebst Agio nachfolgend auch
,Gesamteinlagen” genannt).

4. Die von den sich befeiligenden Anlegemn zu zahlen-
den Befréige dienen den Schiffsgesellschaften im We-

sentlichen zum Erwerb jeweils eines Flussschiffes
(nachfolgend auch ,Anlageobijekte” genannt] sowie
der Begleichung der Griindungs-, Anlauf- und Plat-
zierungskosten der Schiffsgesellschaften.

. Entsprechend den Angaben in den Zeichnungsunter-

lagen (Gesellschaftsvertréige der einzelnen Schiffsge-
sellschaften, Treuhand- und Verwaltungsvertrag, Ver
kaufsprospekt, sowie der Beitriftserklcérung) sind die
von den Anlegern Ubernommenen Zeichnungsbe-

frége zuziglich Agio nach Beitritt und Aufforderung
in den vorgesehenen Raten auf ein Konto des Treu-
hénders, Kontonummer 1010645008 bei der Bre-
mer Landesbank, BLZ 290 500 0O (nachfolgend

,Gebundenes Konto A" genannt], zu zahlen. Die auf
dem Gebundenen Konfo A eingehenden Betrdge ste-
hen den Schiffsgesellschaften anteilig zu je 50% zu.

Die Einzahlungen auf dem Gebundenen Konto A
werden auf separate Konten der einzelnen Schiffs-
gesellschaffen (nachfolgend zusammen ,Gebundene
Konten B” genannt; die Gebundenen Konten B ge-
meinsam mit dem Gebundenen Konfo A nachfolgend
Mittelverwendungskontrollkonten” genannt) bei der
Bremer Landesbank unter Beachtung des vorstehen-
den Verhdlinisses bei Beriicksichtigung der von dem
Gebundenen Konto A fir eine einzelne Schiffsgesell-
schaft bereits geleisteten Zahlungen aufgeteilt und
Uberwiesen.

. Die Mittelverwendungskontrolleurin ibernimmt nach

ncherer MaBgabe dieses Vertrages die formale Kon-
frolle der Freigabe und der Verwendung der Gesamt-
einlagen. Dabei werden die von der Mittelverwen-
dungskontrolleurin zu besorgenden Tatigkeiten fur die
einzelnen Schiffsgesellschaften einheitlich durch die-
sen Vertrag geregelt. Durch diesen Vertrag wird die
Mittelverwendungskontrolleurin gegeniber jeder ein-
zelnen Schiffsgesellschaft berechtigt und verpflichtet,
ohne dass ein Rechtsverhdlinis zwischen den einzel-
nen Schiffsgesellschaften selbst begriindet wird.

. Zwischen den Parteien besteht Einvernehmen, dass

auf der Grundlage dieses Vertrages kein Treuhand-
verhdlinis begrindet wird. Die Mittelverwendungs-
kontrolleurin handelt nicht im fremden Inferesse oder
fur fremde Rechnung, sondern ausschlieBlich in Er
fillung dieses Vertrages im eigenen Inferesse und fiir
eigene Rechnung. Sie ist bei Ausfuhrung ihrer Tétig-
keiten nach diesem Vertrag unabhdngig und nicht
an Weisungen Dritter gebunden, insbesondere nicht



an solche von Anlegern, die sich an den Schiffsge-
sellschaften beteiligen. Die Mittelverwendungskontrol-
leurin ist zu keinem Zeitpunkt Eigentimerin der auf den
Mittelverwendungskontrollkonten eingezahlien Gelder.
Sie kontrolliert lediglich die Verwendung dieser Gel-
der durch die Schiffsgesellschaften nach formalen
Kriterien. Sie verfigt nicht iber die Gesamteinlagen,
sondem stimmt Verfigungen der Schiffsgesellschaften
lediglich durch Mitzeichnung zu.

§ 2 Gegenstand und Umfang der Kontrolltétigkeit

1. Der Kontrolle durch die Mittelverwendungskontrol-
leurin nach diesem Vertrag unterliegen lediglich die
auf den Mittelverwendungskontrollkonten eingehen-
den Gesamteinlagen. Nicht Gegenstand der Kon-
frolliatigkeit sind die Freigabe und die Verwendung
sonstiger Mittel, insbesondere sonstiger Eigenmittel,
die unmitielbar zur Bezahlung der Anlageobiekie vor-
gesehen sind. Dariber hinaus auf den Mittelverwen-
dungskontrollkonten eingehende Befrage, wie z.B.
Zinsen aus einer eventuell vorgenommenen Zwischen-
anlage von Geldern, werden ohne weitere Kontrolle
an die Schiffsgesellschaften ausgekehrt.

2. Die Prifung der Mittelverwendungskontrolleurin be-
schrankt sich darauf, ob die nachstehend in den
§84, 5 genannten Voraussetzungen formal vorliegen.
Dariber hinaus wird die Mittelverwendungskontrol-
leurin keine Kontrollictigkeiten ausiiben, insbesondere
nicht hinsichtlich der wirtschaflichen und rechtlichen
Konzeption des im Verkaufsprospekt dargelegten Be-
feiligungsangebotes, der Bonitdt von beteiligten Per-
sonen, Unternehmen und Verfragspartnem oder der
Werthaltigkeit von Garantien, der Rechtswirksam vor-
gelegter Verfrage und Vereinbarungen, der von Dritien
gegeniber der Schiffsgesellschaften erbrachten Lei-
stungen oder der Werthaltigkeit oder Ertragsfchig-

Kontovollmachten der schriftlichen Zustimmung der
Mittelverwendungskontrolleurin bedirfen.

. Die kontofihrende Bank ist jeweils anzuweisen, dass

der Mittelverwendungskontrolleurin eine Zweitschrift
der Auszige des jeweiligen Mittelverwendungskon-
frollkontos und sémilicher diese Konten betreffenden
Korrespondenz unverziiglich zur Konfrolle zu iber-
senden sind.

. Auf Wunsch wird der Mittelverwendungskontrolleurin

ieweils erméglicht werden, die Konfoumsdize unter
Anwendung eines anerkannten OnlinebankingVerfah-
rens (z. B. FTAM, HBCI oder TOnline] online abzu-
rufen. In diesem Fall kann auf die Zusendung von
Zweitschriften der Kontoausziige nach Abs. 2 ver-
zichtet werden.

. Die kontofihrende Bank ist anzuweisen, der Mittelver-

wendungskontrolleurin den Erhalt einer Kopie dieses
Vertrages wie auch die Finhaltung der Bestimmungen
dieses § 3 zu bestdtigen.

. Im Falle einer Zwischenanlage von Geldern (z. B. in

Form von Fest oder Tagesgeld), die der Mitielfreigabe
und Mittelverwendungskontrolle nach diesem Vertrag
unterliegen, verpflichten sich die Schiffsgesellschaffen,
dafir Sorge zu tragen, dass eines der Mittelverwen-
dungskontrollkonten jeweils als Referenzkonto fur die
jeweiligen Anlagekonten eingerichtet wird und Uber
das entsprechende Anlagekonto nur nach Mafigabe
dieses § 3 verfigt werden kann.

. Sollten die Schiffsgesellschaften weitere Mittelver-

wendungskontrollkonten oder Unterkonten hierzu ein-
richten, gelten die Regelungen dieses Vertrages fir
diese Konten entsprechend.

§ 4 Beginn der Mittelfreigabe
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keit der anzukaufenden Anlageobiekte. Die Mittelverwendungskontrolleurin wird erst dann mit

der Freigabe von Verfigungen zulosten der Mittelverwen-

§ 3 Ausgestaltung der dungskontrollkonten nach MaBgabe der Mittelverwen-

Mittelverwendungskontrollkonten dungskontrolle gemaB § 5 beginnen, wenn folgende

1. Die Vertretungsberechtigungen / Kontovollmachten Nachweise erbracht sind:

for die Mittelverwendungskontrollkonten sind durch a) unterzeichnete Gesellschaftsvertréige der Schiffs-

den jeweiligen Kontoinhaber so auszugestalten, dass gesellschaften;

ohne die Mitzeichnung der Mittelverwendungskontrol b) Eintragung der Schiffsgesellschafien in das Han-

leurin keine Verfigungen vorgenommen werden kén delsregister oder Anmeldung der Eintragung;
nen. Die jeweils kontofthrende Bank, welche eine Ko- _
T o ; ; c) unterzeichneter Treuhand- und Verwaltungsver
pie dieses Vertrages erhdl, ist anzuweisen, dass An- , o
o ) frag mit der Treuh&nderin;

derungen hinsichilich der Vertretungsberechtigungen,/
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d) Gestattung der Veréffentlichung des Verkaufspro-
spekies gemal § 8i Abs. 2 Satz 1 des Verkaufs-
prospekigesetzes.

§ 5 Mittelverwendungskontrolle

. Von den Mittelverwendungskontrollkonten angefor-

derfe Befrdge gibt die Mittelverwendungskontrolleu-
rin — vorbehalilich der fir die Freigabe von Mitteln
zulasten des Gebundenen Konto A zusétzlich nach
Abs. 2 und Abs. 3 zu beachtenden Voraussetzun-
gen — nach MaBgabe der nachfolgenden Bestim-
mungen zur Zahlung frei:

a) Die Mittelverwendungskontrolleurin prift vor Frei-
gobe angeforderter Betrage die befragsmébige
Ubereinstimmung der von der jeweiligen Schiffs-
gesellschaft veranlassten Verfigungen Gber die
Mittel mit den Angaben des Verkaufsprospektes,
dem Investitions- und Finanzierungsplan der Ge-
sellschaftsvertrage der Schiffsgesellschaften und
den entsprechenden Vertragen und Honorarver-
einbarungen. Sie ist dabei zur Unterzeichnung
dieser Verfiigungen vorbehaltlich nachfolgenden
lit. b) berechtigt und verpflichtet, wenn die Zahlun-
gen an die dort genannten Empfénger in der dort
genannten Hohe (ggf. zuziglich Umsatzsteuer)
gehen.

b) In sachlicher Hinsicht sind Uberschreitungen derin
dem jeweiligen Investitions- und Finanzierungsplan
einer Schiffsgesellschaft unter Investition festgeleg-
fen Positionen — soweit Fesfpreise bzw. feste Ver
gutungen vereinbart wurden — nicht zuldssig. Ab-
weichungen, die sich hinsichtlich der Zahlungster
mine ergeben, sind als gerechtfertigt anzusehen,
wenn sie nicht im VWiderspruch zu vertraglichen
Vereinbarungen sfehen. Soweit sich dariber hi-
naus Abweichungen ergeben, ist eine Freigabe
nur bei Vorliegen wirtschaftlich gerechtfertigter
Grinde zulassig.

c) Sofern der Mittelverwendungskontrolleurin nach-
gewiesen wird, dass Honorare, Vergitungen oder
sonstige Kosten, die in dem jeweiligen Investitions-
und Finanzierungsplan der Schiffsgesellschaften
enthalten sind, von einem nicht der Mittelverwen-
dungskontrolle unterliegenden Konto beglichen
wurden, erfolgt eine unverzigliche Auskehrung
des enfsprechenden Betrages auf das laufende

Konto der befroffenen Schiffsgesellschaft.

d) Die Zwischenanlage von Geldem, die der Mittel-
freigabe- und Mittelverwendungskontrolle nach die-
sem Vertrag unterliegen, kann vorgenommen wer-
den, sofern es sich um risikoarme Geldanlagen
handelt und die jeweiligen Anlagekonten die
Voraussetzungen des § 3 Abs. 5 erfillen.

2. Im Fall der Rickabwicklung wird die Mittelverwen-
dungskontrolleurin von dem Gebundenen Konto A
angeforderte Befrdge abweichend von den vorsfe-
henden Absdizen nur insoweit freigeben, als die
veranlassten Verfigungen anteilig an die bereits
beigetrefenen Anleger bis zur Hohe der von die-
sen jeweils geleisteten Zeichnungsbetrage nebst
Agio gehen.

3. Die Mittelverwendungskontrolleurin ist zur Freigabe
angeforderter Mittel verpflichtet, wenn die vorstehen-
den Voraussetzungen vorliegen.

4. Die Konfrolle der Mittelverwendungskontrolleurin ist
mit vollsténdiger Abwicklung der in den Investitions-
und Finanzierungsplcnen der Schiffsgesellschaften
genannten Zahlungen und anschliePender Auskeh-
rung der nach der Abwicklung auf den Mitielverwen-
dungskontrollkonten verbleibenden Befrage an die
Schiffsgesellschaften oder, im Falle der Rickabwick-
lung, mit Auszahlung der von den Anlegern einge-
zahlten Gesamteinlagen an diese abgeschlossen.

§ 6 Insichgeschéfte

Die Mittelverwendungskontrolleurin ist im Rahmen ihrer
Tatigkeit nach diesem Verfrag von den Beschrankungen

des § 181 BGB befreit.

§ 7 Vergiitung

Die Mittelverwendungskontrolleurin erhdlt fir ihre Tatig-
keit nach diesem Vertrag von jeder Schiffsgesellschaft
eine Vergitung von jeweils EUR 5.000,00 zuziglich
Umsatzsteuer und Auslagen. Die Vergitung ist verdient
mit Aufnahme der Kontrollidtigkeit und féllig am 31. Ja-
nuar 20009.

§ 8 Haftung

1. Fur die Durchfihrung der Kontrollttigkeit und die Hak
tung der Mittelverwendungskontrolleurin auch gegen-
iber Dritten gelten die vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) herausgegebenen und diesem Vertrag



beigefigten ,Allgemeine Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaf-
fen vom 1 Januar 2002." Danach ist die Haftung der
Mittelverwendungskontrolleurin bei einem fahrldssig
verursachten einzelnen Schadensfall grundsdizlich

auf EUR 4,0 Mio. beschrankt.

. Die Mittelverwendungskontrolleurin haffet insbeson-
dere nicht fir den wirtschaftlichen Erfolg der Inves-
fiionsvorhaben und die Finanzierungsmaglichkeiten
der Schiffsbeteiligungen.

. Die ,Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirtschafts-
prifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom
1. Januar 2002" kénnen bei der Mittelverwendungs-
kontrolleurin jederzeit eingesehen und angefordert
werden.

§ 9 Laufzeit

. Dieser Vertrag endet, ohne dass es einer Kindigung
bedarf, zu dem in § 5 Abs. 4 dieses Vertrages vor
gesehenen Zeitounkt. Im Ubrigen kann dieser Ver-
frag nur aus wichtigem Grund gekiindigt werden.

. Kiindigungen bedirfen der Schriftform.

§ 10 Anwendbares Recht / Gerichtsstand

. Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesre-

publik Deutschland.

. AusschlieBlicher Gerichtsstand fir Streitigkeiten aus
und im Zusammenhang mit diesem Vertrag ist Ham-
burg.

§ 11 Schlussbestimmungen

. Anderungen oder Ergdnzungen dieses Vertrages be-
diurfen der Schriffform. Dies gilt auch fir die Aufhe-
bung des Schriffformerfordernisses selbst.

. Sollte eine oder mehrere Bestimmungen dieses Ver-
frages ganz oder teilweise unwirksam oder undurch-
fihrbar sein oder werden, wird die Wirksamkeit die-
ses Verfrages und seiner ibrigen Bestimmungen hier
von nicht beriihrt. Anstelle der unwirksamen oder
undurchfthrbaren Bestimmung gilt eine solche Be-
stimmung als vereinbart, die nach Form, Inhalt, Zeit,
Maf und Geltungsbereich dem am néchsten kommt,
was von den Parteien nach dem wirtschaftlichen Sinn
und Zweck der unwirksamen oder undurchfihrbaren
Bestimmung gewollt war. Entsprechendes gilt fir et-
waige Licken in diesem Vertrag.

Anlage als Vertragsbestandteil:
Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirtschaftspri-

fer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom 1. Ja-
nuar 2002

Hamburg, den 20.05.2008

MS “Main” GmbH & Co. KG
vertreten durch Verwaltungsgesellschaft MS ,Main” mbH
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gez. Helge JanBen, Geschdftsfihrer
gez. Helge Grammerstorf, Geschafisfihrer

MS “Rhein” GmbH & Co. KG
verfreten durch Verwaltungsgesellschaft MS Rhein” mbH

gez. Helge JanBen, Geschdftsfihrer
gez. Helge Grammerstorf, Geschaftsfihrer

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
gez. Jan Bolzen, Geschéftsfihrer

gez. Stephanie Brumberg, Geschdaftsfohrerin

HANSEATIC GmbH Wirtschaftspriffungsaesellschaft

gez. Thorsten Schuster




11.

BEGRIFFS- UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

11. Begriffs- und Abkirzungsverzeichnis

§
Paragraph

€

Euro

Abs.
Absatz

Abschn.
Abschnitt

b.a.w.
bis auf Weiteres

BaFin

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

BFH

Bundesfinanzhof

BGB
Birgerliches Gesetzbuch

BLZ
Bankleitzahl

BStBI

Bundessteuerblatt

bzw.
beziehungsweise

ca.
cirka

CHF

Schweizer Franken

d.h.
das heifdt

DIN EN

Deutsches Institut fir Normung

EStG

Einkommensteuergesetz

efc.
und weitere

EUR

Euro

ff.
folgende

gem.
gemalB

GewStG

Cewerbesteuergesefz

ggf.

gegebenenfalls

GmbH
Cesellschaft mit beschrankter Haftung

HGB
Handelsgesetzbuch

HRA
Handelsregister, Registerblatt A

HRB
Handelsregister, Registerblatt B

i.H.v.
in Hohe von

i.5.d.

im Sinne des

IDW
Institut der Wirtschaftsprifer

incl./inkl.

inklusive

ISM Code

Infernational Safety Management Code

ISO

Infernational Standard Organisation



Kap.
Kapitel

KG

Kommanditgesellschaft

km/h

Kilometer pro Stunde

Kto.-Nr.
Kontonummer

kw

Kilowatt

Ifd.

laufend

Lid.
Limited

m
Meter

max.
maximal

Mio.

Millionen

Mrd.
Milliarden

MS
Motorschiff

Nr.

Nummer

P & | Versicherung
Protection & Indemnity (= Haftpflichtversicherung auf
Cegenseitigkeit)

p.a.
pro Jahr

rd.

rund

S.

Seite

sog.
sogenannf

T€

tausend Euro

v.U.

unter Umstéinden

USA

Vereinigte Staafen von Ameriko

usD
US Dollar

USt

Umsatzstever

UStG

Umsatzsteuergesetz

USIR

Umsatzsteuerrichtlinie

Verm-VerkProspV

Vermagensanlagen-Verkaufsprospekiverordnung

vgl.

vergleiche

VPI
Verbraucherpreisindex

Yen
Japanische Wéhrung

z.B.
zum Beispiel

Ziff.
Ziffer

zzgl.

zuziglich
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12.

HINWEISE ZUM BEITRITT

12. Hinweise zum Beitritt

Die folgenden Hinweise erleichtern hnen lhren ,VWeg
zur Beteiligung”.

Die komplett ausgefillte und an allen angekreuzten Stel-
len mit Unterschriften zu versehende Beitrittserklrung und
Widerrufsbelehrung handigen Sie bitte der HAMBUR-
GISCHEN SEEHANDLUNG bzw. lhrem Berater aus,

der die Beitrittserklarung ebenfalls unterschreibt.

Der Beifritt wird wirksam mit Annahme der Beitrittserklé-
rung durch den Treuhénder. Die Annahme des Treuhan-
ders erfolgt mit Zugang einer durch den Treuhdnder un-
terschriebenen Ausfertigung der Beitrittserklérung bei
lhnen.

Eine Kopie der Beifrittserklarung erhalten Sie fir lhre
Unferlagen. Beitritie kénnen nur solange akzeptiert wer-
den, bis das nominelle Eigenkapital der Gesellschaft
erreicht ist.

Beteiligungshohe

Die Mindestbeteiligung betrégt € 10.000. Hohere Beter-
ligungen sind in Schritten von €2.000 maglich. Zusatz-
lich zum nominellen Beteiligungsbetrag fallt ein Agio in
Héhe von 3% der Nominalbeteiligung an.

Einzahlung

Das Kapital ist wie folgt einzuzahlen: Sollten bei Beitritt
bereits Einzahlungstermine verstrichen sein, so sind die
entsprechenden Einzahlungen sofort féllig.

1. Einzahlung: 3% vom Beteiligungsbetrag zzgl. 3%
Agio bei Annchme der Beitritiserklérung

2. Einzahlung: 47 % vom Beteiligungsbetrag am
02.01.2009

3. Einzahlung: 50% vom Beteiligungsbetrag am
01.04.2009

Die Einzahlung erfolgt in € auf das hierfir vorgesehene

Treuhandkonto der Hamburgische Treuhandlung GmbH:

Kio.-NIr.: 1010645008 bei der Bremer Landesbank
(BLZ 220 500 00).

Bitte geben Sie auf lhrer Uberweisung im Verwendungs-
zweck lhren Namen, lhre Anlegemummer sowie ,Fluss-
fahrt 08" an und iberweisen Sie den Beteiligungsbe-
frag in €.

Sie kénnen die Einzahlung lhres Beteiligungsbetrages
auch friher als im Gesellschaftsvertrag vorgesehen vor-
nehmen, jedoch nur durch Zahlung eines einmaligen
Betrages. Dieser vorzeitig eingezahlie Befrag wird von
der Gesellschaft bis zu den vorgesehenen Fdlligkeiten
der planméaBigen Einzahlung mit einer Vergitung von
3,5% p.a. versehen, sofern die Einzahlung spdtfestens
14 Tage vor Félligkeit erfolgt. Diese Betréige werden

mit der ersten planmaBigen Auszahlung ausgezahlt.

Wir weisen darauf hin, dass bei verspéteter Einzahlung
Verzugszinsen in Hohe von 1% pro Monat anfallen und
der séumige Anleger aus der Gesellschaft ausgeschlos-

sen werden kann.

Widerrufsbelehrung

Widerrufsrecht: Sie konnen lhre Vertragserklarung in-
nerhalb von 2 Wochen ohne Angabe von Grinden in
Textform (z. B. Brief, Fax, E-Mail) widerrufen. Die Frist
beginnt nach Erhalt dieser Belehrung in Textform, jedoch
nicht vor Vertragsschluss und auch nicht vor Erfillung
unserer Informationspflichten gemaf § 312¢ Abs. 2
BCB in Verbindung mit § 1 Abs. 1, 2 und 4 BGB-In-
foV. Zur Wahrung der Widerrufsfrist geniigt die recht-
zeitige Absendung des Widerrufs. Der Widerruf ist zu
richten an: HT Hamburgische Treuhandlung GmbH,
Neuver Wall 77, 20354 Hamburg.

Widerrufsfolgen: Im Falle eines wirksamen Widerrufs
sind die beiderseits empfangenen Leistungen zuriickzu-
gewdhren und ggf. gezogene Nutzungen (z. B. Zinsen)
herauszugeben. Kénnen Sie uns die empfangene Lei-
stung ganz oder teilweise nicht oder nur in verschlech-
fertem Zusfand zurickgewdahren, mussen Sie uns inso-
weit ggf. Wertersatz leisten. Dies kann dazu fihren, dass
Sie die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fir den
Zeitraum bis zum Widerruf gleichwohl erfillen missen.
Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen missen



innerhalb von 30 Tagen erfillt werden. Die Frist beginnt
for Sie mit der Absendung lhrer Widerrufserklarung, fur
uns mit deren Empfang.

Besondere Hinweise: |hr Widerrufsrecht erlischt vor-
zeitig, wenn der Verirag von beiden Seiten auf lhren
ausdricklichen Wunsch vollstandig erfillt ist, bevor
Sie |hr Widerrufsrecht ausgeiibt haben.

Handelsregistereintragung

Sollten Sie eine direkte Einfragung lhrer Befeiligung in
das Handelsregister wiinschen, wird diese iber den
Treuhénder vorgenommen. Hierfir ist eine Handelsre-
gistervollmacht erforderlich, die Ihnen vom Treuhander
zugeschickt wird. Die ausgefillie Handelsregistervoll
macht ist dann von lhnen zu unterschreiben und im Ori-
ginal beim Treuhander einzureichen.

Die Unterschrift der Handelsregistervollmacht ist noto-
riell zu beglaubigen.

Steuerliche Ergebnisse

Mit Threr Beteiligung an der Vermégensanlage erzielen
Sie Einkinfte aus Gewerbebetrieb. Ihr jahrlicher steuer-
licher Ergebnisanteil wird vom Finanzamt der Gesell-

schaften ermittelt und dem fir Sie zustandigen VWohnsitz-
finanzamt mitgeteilt. Uber dieses bei lhrer persénlichen
Stevererklérung zu beriicksichtigende steuerliche Ergebnis
erhalten Sie vom Treuhdnder jchrliche Mitteilungen.

Sofern Sie Ihre Beteiligung nicht vollsténdig mit Eigen-
mitteln finanziert haben, werden vom Finanzamt die
entsprechenden individuellen Finanzierungsunterlagen
bendtigt, die Sie bitte dem Treuhander zur Weitergabe
einreichen.

Auszahlungen
Die laufenden Auszahlungen werden in € auf hr in der
Beitrittserklarung angegebenes Konto Gberwiesen.

Die erste Auszahlung fir alle Gesellschafter soll plan-
maBig im Dezember 2009 erfolgen.

Laufende Informationen

Sie erhalten jedes Jahr einen Bericht der Geschéftsfih-
rung und die Johresabschlisse fir das abgelaufene Wirt
schaftsjahr und — soweit erforderlich — weitere Informa-
fionen zur wirtschaftlichen Situation der Gesellschaften.
Auberdem erhalten Sie Informationen iber die Auszah-
lungen und die steverlichen Ergebnisse.

Mit gréBer Sorgfalt wurden alle Daten, Prognosen und
Berechnungen in diesem Prospekt zusammengestellt. Sie
beruhen auf dem gegenwartigen Planungsstand, den
zugrunde liegenden Vertréigen und den derzeit gellenden
gesetzlichen Besfimmungen. Vom Prospekt abweichende
Angaben sind nur verbindlich bei schriftlicher Bestdti-
gung durch den Anbieter. Anbiefer dieses Prospekies ist
die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg.

Ein Beteiligungsangebot des Prospektherausgebers
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG

Neuver Wall 77, 20354 Hamburg

Telefon 040 / 34 84 2 - 222
Telefax 040 / 34 84 2 - 298

e-mail: info@seehandlung.de
www.seehandlung.de

Stand: Mai 2008
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Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neuer Wall 77, 20354 Hamburg
Telefon 040 / 34 84 2 — 222
Telefax 040 / 34 84 2 — 298

e-mail: info@seehandlung.de
www.seehandlung.de
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