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Hamburg, den 05. Januar 2001

"Hope Bay" GmbH & Co. KG

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»,

anliegend iibersenden wir Ihnen das uns zugegangene Schreiben der Geschiftsleitung der
"Hope Bay" GmbH & Co. KG zu Ihrer Kenntnisnahme.

Mit freundlichen Griifien

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
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An die Gesellschafter der
,Hope Bay" GmbH & Co. KG

,Hope Bay“ GmbH & Co. KG

Sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr 2000 hat sich just verabschiedet, und wir méchten es nicht-versau-
men, lhnen mit diesem Schreiben einige Informationen zur aktuellen Entwick-
lung Ihrer Fondsgesellschaft mitzuteilen.

Der Geschaftsverlauf der Gesellschaft-hat sich planmaRig entwickelt. Die
Charterraten gehen punktlich_ein. Das Schiff war, bis auf wenige Stunden,
immer ,on hire* und fahrt'zur Zufriedenheit aller Beteiligten. Zur Zeit befindet
sich das Schiff auf'dem Weg von Valparaiso nach Philadelphia mit einer vollen
Fruchtladung.

Im Gegensatz zu der, guten Performance unserer Fondsgesellschaft hat die
Kuhischiffahrt entgegen allen Erwartungen ein dramatisches Jahr erlebt. Die
Spotraten bewegten. sich-auf einem extrem niedrigen Niveau, was dazu flhrte,
dal sich mehrere Kiihlschiffsreedereien in finanziellen Schwierigkeiten befin-
den, bzw. der Markt sich in einer Konsolidierungsphase befindet. So haben
sich vor kurzem zwei Kihlschiffsbetreiber zusammengeschlossen (Cool Car-
riers und Lauritzen), wodurch die weltweit gréte Kihlischiffsgruppe entstan-
den ist. Die schlechte Marktlage ladt sich auch aus einer tber das gesamte
Jahr géanzlich fehlenden Neubauaktivitat ableiten. Allerdings konnten in den
letzten Wochen Neubauauftrage fur Kihlschiffe beobachtet werden. Auch die
Spotraten fur November und Dezember 2000 zeigen erste Anzeichen fur eine
Besserung der Gesamtsituation auf. Diese Entwicklungen zeigen, daf} sich der
Markt auf einem sehr niedrigen Niveau erholt.

Unsere Fondsgesellschaft besitzt eine feste Beschaftigung bis Ende 2001,
insofern haben die aktuellen Marktturbulenzen keine bedeutsamen Auswir-
kungen auf den momentanen Geschaftsverlauf des Fonds. Anschliessend ist
die Beschaftigung des Schiffes gewahrleistet, da das Schiff ab 2002 in dem
Seatrade Pool fahren wird. Allerdings méchten wir bereits jetzt schon darauf
hinweisen, dafl® das MS ,Hope Bay" sich den dann vorhanden Marktraten stel-
len muf. '
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Diese Entwicklungen bertcksichtigend, kénnte es sein, dal® die Geschaftsfiih-
rung mit dem Beirat im Sinne eines kaufménnisch ausgewogenen und vorsich-
tigen Handelns zu der Uberzeugung gelangt, die momentan vorhandene tber-
schussige Liquiditat nicht auszuschutten, sondern fur eine Sondertilgung zu
verwenden. Damit wiirde der Fonds auf eine noch stabilere Grundlage gestellt
werden und es ware gewahrleistet, dal das MS ,Hope Bay" auch in stiirmi-
schen Zeiten gut Kurs halten kann. Zudem wiirde die fremdfinanzierende Bank
diesen Schritt auch begriRen. Auf der nachsten Beiratssitzung im Januar 2001
wird die momentane Situation ausfuhrlich besprochen. Wir werden uns dann
unverzuglich mit Ihnen in Verbindung setzen.

Um den momentanen niedrigen Zinssatz des Yen zu nutzen, wurde in enger
Abstimmung und mit Zustimmung des Beirates im abgelaufenen Jahr ein Teil-
betrag von US-Dollar 4,7 Mio. (ca. 40 %) des US-Dollar-
Schiffshypothekendarlehens in Yen (Kurs Yen/USD 112,65) umfinanziert.

Der Zinssatz fur das Yen-Schiffshypothekendarlehen wurde fir 5 Jahre mit
2,325 % p. a. festgelegt.

Die Zinsbindung fur das US-Dollar-Schiffshypothekendarlehen erfolgt kurz bis
mittelfristig und liegt bei Zinssétzen um 7,9 % p. a. Die Mischfinanzierung zwi-
schen US-Dollar und Yen fuhrt dazu, daf} die Zinsbelastung-der Fondsgesell-
schaft deutlich abgesenkt wird.

Wir werden in unserem Bericht der Geschaftsfuhrung zum Geschéftsjahr 2000
ausfuhrlich Uber das vergangene Jahr berichten, méchten es aber nicht ver-
saumen, lhnen nachtraglich ein gesundes und ‘erfolgreiches Jahr 2001 zu

winschen.
Mit freundlichen#GriRRen

,Hope Bafl“3nfoH & Co. KG

Stefan Kolb i. A. Jan Bolzen
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