AN

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

«Anlegernr»
«Anrede»
«Namel» Ulrike Slotala
«Name2» Telefon (040) 32 82 52 38
«Name3» Telefax (040) 32 82 52 10
«Name4» e-mail: uslotala@mmwarburg.com
«Strasse»
«Pstlz» «Ort» Hamburg, den 4. September 2003

1. Bericht der Geschiiftsfiihrung
2. Gesellschafterbeschliisse 2002 in 2003 der MS "Hope Bay"GmbH & €o. KG im
schriftlichen Verfahren

«Briefl Anredel»,
«Briefl_Anrede2»

beigefiigt libersenden-wir Thnen den Bericht der Geschéaftsfiihrung zu Threr Kenntnisnahme.
Gemal § 10 Ziffer 6 des Gesellschaftsvertrages schldgt die personlich haftende Gesellschafte-
rin vor; die Gesellschafterversammlung 2003 nicht in Prasenzform abzuhalten, sondern die fiir
das abgelaufene Geschéftsjahr 2002 erforderlichen Gesellschafterbeschliisse im schriftlichen
Verfahren zu fassen. Sowohl Beirat-als auch Treuhédnderin haben dem schriftlichen Verfahren
ihre Zustimmung erteilt:

In der Anlage libersenden wir Thnen die Aufforderung der personlich haftenden Gesellschafte-
rin zur Beschlufifassung im schriftlichen Verfahren mit Abstimmungsvorschldgen. Die Vor-
schldge sind von uns gepriift worden; wir schlieen uns ihnen in allen Punkten an.

Thre moglichst vollzdhlige Teilnahme an der BeschluBfassung im schriftlichen Verfahren
durch Ihre Stimmabgabe auf dem beiliegenden Stimmzettel wiirden wir sehr begriifen. Auf
Ihr Recht, dieser Art der Beschlufassung zu widersprechen, weisen wir in Ubereinstimmung
mit dem Gesellschaftsvertrag ausdriicklich hin.

Fiir eine direkte Stimmabgabe ist es gemal § 11 Ziff. 4 Satz 2 des Gesellschaftsvertrages er-
forderlich, da3 Thr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung dieser Aufforde-
rung bei uns eingeht. Erhalten wir keine Weisungen von Thnen, wird die Treuhénderin im Sin-
ne der Verwaltungsvorschldge abstimmen.
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Fiir Riickfragen stehen wir Thnen gern zur Verfiigung. Uber das Ergebnis der Abstimmung
werden wir Sie unverziiglich unterrichten.

Noch ein Hinweis in eigener Sache:

Sie erhalten die Unterlagen fiir die Gesellschafterversammlung in diesem Jahr erstmals in
neuer Aufmachung. Hierbei finden Sie die Unterlagen in einer praktischen Einlegemappe, die
Thnen kiinftig eine komfortable Aufbewahrung — getrennt nach Geschéftsjahren — erméglicht.
Um Thnen auch das Abheften der Unterlagen so einfach und bequem wie mdglich zu machen,
finden Sie dartiber hinaus in der Lasche einen selbstklebenden Heftstreifen, defi Sie bei Bedarf
auf der Riickseite der Einlegemappe anbringen konnen.

Ferner haben wir durch den steuerlichen Berater der'Gesellschaft, die Ernst & Young AG,
eine Kurzdarstellung zur steuerlichen Situation'der Gesellschaft erstellen lassen, die Sie eben-
falls als Anlage zu diesem Schreiben€rhalten. Dieser Darstellung konnen Si€ neben anderen
Informationen auch den Einh€itswert am Beispiel «einer Beteiligung von € 100.000,00 ent-
nehmen. Dieser Wertmull zunéchst auf [hre konkrete Beteiligung umgerechnet und kann dann
zu erbschaft--bzw. schenkungsteuerlichen Zwecken herangézogen werden. Wir hoffen, daf3
diese zusatzlichen InformationenThnen von Nutzen sein werden.

AbschlieBend diirfen wir Ihnen ein-Exemplar der Hauszeitschrift KLAAR KIMING der Ham-
burgischen'Seehandlung; Ausgabe 1/03, liberreichen.

Mit freundlichen Grii3en

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Anlagen

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH
Geschiiftsfithrer: Ingrid Kindsmiiller, Haremut Thoms + Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
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Beschlufifassungen der Gesellschafter der
MS "Hope Bay" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

Stimmzettel

Tagesordnungspunkt

Fiir den Vorschlag Gegen den Vorschlag

Stimment-
haltung

1.) Feststellung des Jahresabschlusses
2002

Der Beirat empfiehlt, den Jahresab-
schluB fiir das Geschiftsjahr 2002
festzustellen.

2.) Entlastung der personlich haftenden
Gesellschafterin fiir ihre Geschiifis-
filhrung im Geschiftsjahr 2002

Der Beirat empfiehlt, der persénlich
haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschéftsfilhrung im Geschiftsjahr 2002
Entlastung zu erteilen.

3.) Entlastung des Beirates fiir seine
Titigkeit im Geschiiftsjahr 2002

Die Treuhdnderin empfiehlt, dem Beirat
Entlastung zu erteilen.

4.) Entlastung der Treuhfinderin fiir ihre
Titigkeit im-Geschiftsjahr 2002

Der Beirat empfiehlt, der Treuhdnderin
Entlastung zu erteilen,

5.) Wahl der Ernst & Young AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft zum
AbschluBipriifer fiir das Geschiifts-
jahr 2003

Der Beirat empfiehlt, Emst & Young
AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum
AbschluBpriifer fiir das Geschiftsjahr
2003 zu bestellen.

6.) Zustimmung zur Optierung zur
Tonnagesteuer (§ Sa EstG) zum 1.1.2003

Geschiftsfiihrung, Beirat und Treuhénderin
empfehlen die Optierung zur Tonnagesteuer
zum 01.01.2003.
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Bericht der Geschaftsfiihrung
tiiber das Geschaftsjahr 2002

,Hope Bay“ GmbH & Co. KG

Ein Fonds der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG

HAMBURGISCHE I’S'i SEEHANDLUNG
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KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT




1 Fondsgesellschaft
11 Gesellschafterbeschliisse

Die Gesellschafterversammiung der ,Hope Bay“ GmbH & Co. KG fur das Geschéftsjahr
2002 fand im schriftlichen Verfahren statt.

Die Abstimmungsergebnisse wurden den Kommanditisten mit Schreiben vom 17. Oktober
2002 durch die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH mitgeteilt.

1.2 Bericht des Beirates

Der Beiratvorsitzende Herr Peter Bretzger hat fir das Geschéftsjahr 2002 folgenden Bericht
abgegeben:

Der Beirat hat entsprechend seiner Aufgabe nach dem-Gesellschaftsvertrag die_persénlich
haftende Gesellschafterin in Fragen der Geschéftsfuhrung beraten. Darliber hinaus hat er
sich durch schriftliche und mandliche Berichte laufend Uber die Lage der Gesellschaft und
Uber grundsatzliche Fragen .~der Geschaftsflhrung- ' unterrichten lassen. Der
Beiratsvorsitzende stand in-stdndigem fernmindlichen Kontakt mit der Geschéaftsfuhrung.

MaRnahmen;-die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates bedurfen,
wurden-auf der Beiratssitzung im 'Juli 2002 eingehend beraten und erdrtert.

Gegenstand der Beratungen im Beirat waren insbesondere die Beschéaftigung des Schiffes
im Seatrade-Pool und die im.4: Halbjahr 2002 leicht verbesserte Charterratenentwicklung
auf den. Kohischiffsmérkien, die sich jedoch im 2. Halbjahr aufgrund gestiegener
Bunkerpreise deutlich abschwachte, so dall im Jahresschnitt lediglich Vorjahresraten erzielt
werden konnten.

Obwohl die Geschaftsflihrung fir die Ratenentwicklung keinerlei Verantwortung tragt, waren
die niedrigen Raten fir den Beirat unter Beriicksichtigung der Prospektannahmen
enttduschend.

Gleichwohl hat der Beirat positiv zur Kenntnis genommen, daR die Ratenabschlége piinktlich
bei der Gesellschaft eingehen.

Trotz der niedrigen Raten war unsere Gesellschaft problemlos in der Lage, neben den
Schiffsbetriebskosten und den laufenden Verwaltungsaufwendungen alle Zins- und
Tilgungsleistungen zu erwirtschaften. Darlber hinaus konnte noch Liquiditdt aufgebaut
werden, so daR der Beirat im Einvernehmen mit der GeschéftsfUhrung der
Gesellschafterversammlung empfehlen konnte, eine 3,5 %ige Ausschiuttung auf das
Gesellschaftskapital im Marz 2003 zu leisten.

Die Geschaftsfuhrung hatte den Gesellschaftern Anfang Marz 2003 schriftlich dariiber
berichtet, daR die Umsetzung des Beschlusses aufgrund des Irak-Krieges und der sich
hieraus ergebenden uniubersehbaren Entwicklungen fur die Chartermarkte verschoben
werden muBte, um ein mégliches Liquiditdtsproblem der Gesellschaft zu vermeiden. Der
Ausschittungsbetrag von insgesamt T€ 448 befindet sich jedoch nach wie vor auf den
Gesellschaftskonten.




Die Geschaftsfihrung hat des weiteren der Bitte des Beirates entsprochen und durch den
Abschlu von weiteren Devisentermingeschaften samtliche Zins- und Tilgungsraten des
Yen-Darlehen bis zum Ende der Zinsbindungsfrist am 04.01.2006 zu Kursen gesichert, die
gunstiger als der Konvertierungskurs vom 18.12.2000 liegen, so daR insgesamt neben der
Sicherung des niedrigen Yen-Zinses auch noch kleine Kursgewinne realisiert werden
kénnen.

Der Beirat hat mit der Geschéftsfiihrung eingehend {iber den Wechsel zur Tonnagesteuer
beraten, jedoch Uberlegungen, bereits zum 01.01.2002 zur Tonnagesteuer zu wechseln,
verworfen, nachdem die Bundesregierung im November 2002 ihre Plane aufgegeben hat,
die Tonnagesteuer abzuschaffen.

Noch ein kleiner Ausblick auf 2003: Nach dem Ende des Irak-Krieges entwickeln sich die
Chartermérkte etwas besser als 2002, so dass unsere Gesellschaft fur 2003 mit etwas
héheren Chartereinnahmen rechnen kann, bezogen auf US-$-Basis..Nachdem auch die
Bunkerpreise sich gegeniiber Spatherbst 2002 wieder gunstiger-entwickelt haben, hat der
Beirat auf seiner Sitzung im Juni 2003 der Geschéftsfuhrung empfohlen, zumindest einen
Teil der bereits beschlossenen Ausschittung im_Semmer 2003 nachzuholen, und zwar mit
einem Ausschittungssatz von 2 %. Bei weiterhin planméaBiger Entwicklung der Gesellschaft
sollen die restlichen 1,5 % Anfang™April 2004 zur Auszahlung gelangen. Uber die
Verwendung weiterer freien Liquiditat soll die Gesellschafterversammiung im Jahre 2004
entscheiden.

Mit dem-von der Geschaftsfliihrung' aufgestellten JahresabschluR zum 31.12.2002 (Bilanz
sowie Gewinn- und Verlustrechnung), der von Ernst & Young Deutsche Allgemeine
Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und ohne Einwendungen testiert
wurde, hat sich der Beirat ausfihrlich beschéaftigt. Der Beirat stimmt dem JahresabschluR zu.
Er empfiehlt der Gesellschafterversammiung, den gepriften Jahresabschlu® in der
vorliegenden Form festzustellen, der personlich haftenden Gesellschafterin fir ihre
Geschéftsfihrung und der Treuhdnderin Entlastung zu erteilen sowie dem Wechsel zur
Tonnagesteuer zum 01.01.2003 in der von der Geschaftsfuhrung vorgesteliten Form
zuzustimmen.

Der Geschéftsfuhrung dankt der Beirat auch im Namen der Anleger fiir die in schwierigen
Marktzeiten geleistete Arbeit und vorsichtige Geschéftspolitik.

Persénlich mdéchten sich alle Beirdte bei den Gesellschaftern fur das anlaBlich der
Wiederwahl entgegengebrachte Vertrauen bedanken. Aufgrund der nicht prospektgeméan
verlaufenden Entwicklung unserer Gesellschaft verzichtet der Beirat auf eine — bei anderen
Schiffahrtsgesellschaften vorgenommene deutliche — Anhebung der Beiratsvergltung, so
daB es fur den neuen Beirat (in alter Besetzung) bei der in 1999 beschlossenen bisherigen
Vergutung verbleibt.

2 Marktsituation und Einsatz des Schiffes

Das MS "Hope Bay" ist seit dem 30.11.2001 unveréndert bei Seatrade Reefer Chartering
N.V. (Antwerpen), einem der weltweit gréRten Kihlischiffsbetreiber der Welt, eingesetzt.




Die ,Hope Bay“ wird weltweit eingesetzt. Hierbei werden weiterhin Frichte (insbesondere
Bananen) und gefrorene Waren (Fisch und Geflugel) transportiert.

Das Poolergebnis 2002 wurde im wesentlichen von dem erheblichen Anstieg der
Treibstoffpreise negativ beeinflusst. Die Bunkerpreise sind z.B. in Rotterdam im 4. Quartal
2002 um ca. 74 % gestiegen.

Die ,Hope Bay“ erzielt im Seatrade-Pool marktgerechte Einnahmen, die im
Jahresdurchschnitt 2002 bei ca. USD 0,46 pro Kubikful® pro Monat lagen.

Die Zukunftsaussichten fur die Kihlischiffahrt sind aber trotzdem als durchaus positiv zu
bewerten. So wurden im vergangenen Jahr Schiffe mit einer Tonnage von 5.700.000 cbf
abgewrackt, aber nur zwei Schiffe mit jeweils 600.000 cbf in Dienst gestellt. Diese beiden
Schiffe wurden von Seatrade gekauft.

Auch ist es positiv zu bewerten, dass es in den ndchsten Jahrzehnten Fahrtgebiete geben
wird, in denen nur die konventionellen Kihlischiffe zum Einsatz kommen kénnen, da es
mangels fehlender Infrastruktur keine Mdoglichkeit geben wird, Kihlcontainerschiffe
einzusetzen.

Die Konsolidierung auf dem_Kiihlschiffsmarkt setzt sich auf hohem Niveau weiter fort. So
gibt es inzwischen nur-noch sehr wenige Marktteiinehmer, von-denen Seatrade Reefer
Chartering (Antwerpen), die alleine zur Zeit 127 Schiffe_befrachtet, als weltweit gréRter
Befrachter@anzusehen ist.

Darliber hinaus haben Seatrade und Green Reefers in 2003 eine gemeinsame
Zusammenarbeit fur Schiffe mit-einer GréRe bis 270.000 cbf vereinbart. Insgesamt
befrachten Seatrade und-Green Reefers damit 140 Schiffe und haben einen Marktanteil von
27 %.

Das erste Quartal 2003 war von einem Anstieg der Einnahmen gekennzeichnet und ist als
bestes 1. Quartal seit 6 Jahren anzusehen.

Neben den oben genannte Faktoren fuhrten auch folgende Faktoren zu diesem Anstieg:

Bedingt durch das Wissen aller Marktteilnehmer um die hohen Treibstoffpreise konnten
anders als in 2002 in Charterverhandlungen Abschllusse erzielt werden, bei denen die
Einnahmensteigerungen die héheren Treibstoffkosten mehr als kompensiert haben und
somit ein héheres Nettoergebnis nach Abzug der Treibstoffkosten als 2002 erzielt werden
konnte.

Die negative Entwicklung des USD gegeniiber dem EUR filhrte zu einem Anstieg der
Exporte aus Chile und Argentinien nach Europa.

Es waren verstarkte Aktivitdten im Handel mit Fisch festzustellen.
Der niedrige Lagerbestand an Apfeln in Europa flihrte zu einem erheblichen Obstimport.
Es ist abschlieBend festzustellen, dass positive Aufwartstendenzen auf dem

Kuhlischiffssektor erkennbar sind und es Anzeichen fir eine weitere positive Entwicklung
gibt.




3 Schiffsbetrieb

Der Vertragsreeder, die Triton Schiffahrts GmbH aus Leer, informiert quartalsweise Uber die
Entwicklung und den Zustand des Schiffes. Das Schiff fahrt unverdndert mit 18 Mann
Besatzung unter der Flagge der Niederlandischen Antillen. Der Zustand des Schiffes wird als
zufriedenstellend angegeben; Wartungs- und Konservierungsarbeiten werden kontinuierlich
ausgefuhrt.

Erfreulicherweise fielen fur das MS "Hope Bay" in 2002 keine off-hire Zeiten an.

4 Ertragslage und steuerliches Ergebnis

Die wirtschaftliche Entwicklung im Berichtzeitraum 2002 verlief aufgrund der niedrigeren
Einnahmen nicht wie prospektiert.

Eine Gegenuberstellung des kalkulierten Ergebnisses mit dem tatsachlichen Ergebnis des
Geschéftsjahres 2002 zeigt folgendes Bild.:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Einnahmen 4170 3.125 -1.045
Sonstige Ertrage 0 995 995
Ertrige 4170 4120 -50
Bereederung -167 -125 42
Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung -1.124 -1.147 -23
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -695 -380 315
Zinsergebnis (saldiert) -43 -19 24
Laufende Verwaltung -144 -139 5
Abschreibung -2.073 -1.210 863
Sonstige Aufwendungen 0 -55 -565
Aufwendungen -4.246 -3.075 11471
Jahresergebnis (Handelsbilanz) -76 1.045 1.121
steuerliche Korrekturen 0 -31 -31
Steuerliches Ergebnis vor § 15a EStG -76 1.014 1.090
+/- verrechenbarer Verlust 76 -1.014 -1.090
Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 1] 1] 0
in % des nom. Kapitals 0,0% 0,0% 0,0%

Aufgrund der marktbedingt niedrigeren Poolraten liegen die Einnahmen um TEUR 1.045
unter Prospekt. Im Prospekt wurde mit Einnahmen von USD 0,71 pro Kubikfu® pro Monat
kalkuliert. Tatsachlich lag die durchschnittliche Poolrate im Berichtsjahr bei ca. USD 0,46 pro
Kubikful? pro Monat.




Bei den sonstigen Ertrdgen handelt es sich Uberwiegend um Kursgewinne aus der
Stichtagsbewertung des USD-Schiffshypothekendarlehens (TEUR 822). Diese Kursgewinne
sind nicht liquiditatswirksam.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen ist um TEUR 315 niedriger als geplant. Zum einen
hat die teilweise Umfinanzierung in Yen zu erheblichen Zinseinsparungen gefilhrt. Zum
anderen konnte durch die Anfang November 2001 erfolgte Sondertilgung von USD 1 Mio.
und die seit 2001 gesunkenen USD-Zinssétze weitere Einsparungen erzielt werden.

Die Abschreibung weicht um TEUR 863 von dem Prospektwert ab, da bereits im Jahr 2001
der Wechsel von der degressiven zur linearen Abschreibung erfolgt ist. Hierdurch ergeben
sich zum Vorteil der Anleger geringere stille Reserven im Schiffswert beim geplanten
Wechsel zur Tonnagesteuer zum 1.1.2003.

Die Abweichung zwischen dem Jahresergebnis (Handelsbilanz) und dem steuerlichen
Ergebnis ergibt sich durch die Korrektur der Bildung der-Riickstellung fir drohende Verluste
aus Devisentermingeschéften. Steuerlich ist die Bildung dieser Rickstellung nicht zulassig,
wahrend handelsrechtlich eine Bilanzierungspflicht besteht.

Das steuerliche Ergebnis vor-§ 15a EStG betragt insgesamt TEUR-1.014. Der Betrag ist
gem. § 15a EStG_mir Verlusten aus Vorjahren verrechenbar. Das steuerpflichtige
Ergebnis fiir 2002 betréagt daher EUR 0.

5 Vermdégens-und Finanzlage

Nachfolgende Ubersicht €rgibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der
Bilanz zum 31.12.2002:

Ist
TEUR %

Vermdgen
Anlagevermégen 7.530 89,3%
kurzfristige Forderungen 291 3,5%
Flussige Mittel 523 6,2%
Ubrige Aktiva 85 1,0%

8.429 100,0%
Kapital
Eigenkapital -842 -10,0%
Schiffshypothekendarlehen 8.907 105,7%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 364 4,3%

8.429 100,0%




Das Anlagevermbgen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten
Anschaffungskosten des Schiffes.

Die kurzfristigen Forderungen beinhalten tiberwiegend die Pooleinnahmen fur Dezember
2002. Der Betrag ist zwischenzeitlich ausgeglichen.

In den fliissigen Mitteln sind insbesondere Festgelder (TEUR 300) sowie ein Betrag far
Zins und Tilgung zum 1.1.2003 (TEUR 193) enthalten.

Die Schiffshypothekendarlehen von insgesamt umgerechnet TEUR 8.907 setzt sich aus
TUSD 4.523 und TYEN 462.749 zusammen.

Das Eigenkapital gemaR Handelsbilanz zum 31.12.2002 von TEUR -842 setzt sich wie folgt
zusammen:

Ist
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital | 12.800
Kommanditkapital 1l 625
Kapitalriicklage (Agio) 640
Kapitalriicklage (EUR-Umstellung) 317
Entnahmen -785
Verlustvortrag -15.484
Jahrestuberschuld 1.045

-842

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrage (mit Ausnahme des Kommanditkapitals Il
und der entsprechenden Riicklage flr Euro-Umstellung) saldiert auf der Aktivseite der Bilanz
ausgewiesen.

Die Kapitalriicklage (Euro-Umstellung) ist aufgrund der Umstellung des Kapitals von DM auf
EUR im Verhéltnis 2:1 entstanden.




Eine Gegenuberstellung des geplanten Liquiditdtsergebnisses mit dem tatséchlichen
Liquiditatsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Jahresiiberschuf -76 1.045 1.121
+ Abschreibung 2.073 1.210 -863
+/- Kursverlust/-gewinn (saldiert) 0 -873 -873
Cash-Flow (vor Tilgung) 1.997 1.382 -615
- Ifd. Tilgung -1.044 -1.225 -181
- Sondertilgung 0 0 0
Liquiditdtsergebnis vor Auszahlung 953 157 -796
Auszahlung in 2002 785 0 785
in % vom nom. Kapital 6,0% 0,0% -6,0%
Auszahlung in 2003 916 262 -654
in % vom nom.-Kapital 7,0% 2,0% -5,0%

Aufgrund der. niedrigeren Einnahmen, ~die durch die Zinseinsparungen nur zum Teil
kompensiert werden konnten, liegt der Cash-Flow unter dem Planwert. Das Darlehen konnte
planméRig getilgt werden.

Die Ausschuttung in Héhe von 3,5%, die im Jahr 2002 beschlossen wurde und im Mérz 2003
zur Auszahlung kommen sollte, haben wir nachst verschieben missen, nachdem uns im
Méarz 2003 die Ergebnisse des Seatrade-Pools des Vorjahres vorlagen. Ein Teil dieser
Ausschittung in Héhe von 2% wurde zwischenzeitlich nachgeholt.




6 Prospekt / Ist-Vergleich

In der folgenden Ubersicht erfolgt eine detaillierte Gegeniiberstellung der Prospekt- und der
Ist-Zahlen (bis einschlieBlich 2002):

Prospekt Ist

Steuerliches Ergebnis
1998 % -54,88 -53,77
1999 % -34,07 -43,64
2000 % -20,12 -24,94
2001 % -8,87 5,63
2002 % -0,59 7,75

% -118,53 -109,07
davon ausgleichsfahiger Verlust % -105,00 -105,00
davon zu versteuernder Gewinn % 0,00 0,00
Auszahlung fiir
1999 % 6,0 6,0
2000 % 6,0 0,0
2001 % 6,0 0,0
2002 . ' % 7,0 20

% 25,0 8,0
Liguiditdtsentwicklung
Cash-Flow (vor Tilgung) TEUR 6.949 8.015
Tilgung TEUR 3.654 5.339
Auszahlungen TEUR 3.272 1.047
Liquiditatsreserve TEUR 1.390 1.973
Beteiligungsbeispiel EUR 50.000
Einzahlung inkl. Agio EUR -52.500 -52.500
Steuererstattung EUR 30.110 30.260
Auszahlungen EUR 12.500 4.000
Steuerzahlung EUR - -
Kapitalbindung EUR -9.890 -18.240

Den zum Teil nicht erfolgten Ausschittungen steht eine Sondertilgung von USD 1 Mio.
gegenuber.

7 Tonnagesteuer

Durch die 1999 in Deutschland eingefiihrte Tonnagebesteuerung ergeben sich flr |hre
Beteiligung hochinteressante Mdglichkeiten, die Nachsteuerrendite gegentber der
bisherigen Planung zu verbessern. Bei der Tonnagesteuer - § 5a EStG - handelt es sich
nicht um eine neue Steuer, sondern um eine neue Gewinnermittlungsvorschrift, bei der der
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Gewinn einer Schiffahrtsgesellschaft unabhdngig von dem tatsdchlich erzielten
Jahresergebnis pauschal nach dem Raumgehalt des Schiffes der Gesellschaft ermittelt wird.

Diese pauschale Art der Gewinnermittlung ist als Alternative zu der normalen
Gewinnermittiung nach § 4 und 5 EStG zu verstehen. Die Tonnagesteuer wird fiir einen
Zeitraum von mindestens 10 Jahren beantragt und erfasst zwei Gegenstdnde der
Besteuerung:

- die laufenden jahrlichen Gewinne
- die einmaligen sog. Unterschiedsbetridge

Der laufende jahrliche Gewinn wird gemaR § 5a Abs.1 EStG pauschal nach der GroRRe des
Schiffes ermittelt und steht demnach fur den gesamten Zeitraum der Tonnagebesteuerung
grundsatzlich fest. Die wahrend dieses Zeitraums laut Steuerbilanz tatsachlich angefallenen
Ergebnisse bleiben unbericksichtigt. Fur das MS ,Hope Bay‘ wirdé der laufende zu
versteuernde Gewinn ca. EUR 11.800 pro Jahr betragen; das bedeutet fir eine EUR 50.000
Beteiligung einen jahrlichen Gewinn von nur ca. EUR 50 bzw. 0,1% pro Jahr.

Bei den einmaligen Unterschiedsbetragenhandelt es sich um- die in der Gesellschaft
enthaltenen stillen Reserven, welche 'gemal § 5a Abs.4 EStG zum Ubergangszeitpunkt
aufzudecken und anschlieRend zu unterschiedlichen Zeitpunkten ggf..anteilig zusatzlich zum
laufenden jahrlichen Gewinn zu versteuern sind. Fur das MS ,Hope Bay" sind solche stillen
Reserven im Wert des Schiffes sowie im Yen-Fremdwéahrungsdarlehen enthalten.

Die’ wesentlichen stillen: "Reserven betreffen. das Schiff. Der hierfr zu bildende
Unterschiedsbetrag. 'enthalt die Differenz ‘zwischen dem Teilwert und dem Buchwert des
Schiffes zum 'Zeitpunkt des_Ubergangs in die Tonnagesteuer. Die Versteuerung dieses
Unterschiedsbetrages-hat bei Verkauf des Schiffes oder aber bei Ruckkehr zur normalen
Gewinnermittlung zu erfolgen. Dieser Unterschiedsbetrag tritt somit gewissermaRen an die
Stelle des im Rahmen der Ublichen Besteuerung anfallenden VerduRerungsgewinns. Der
spater tatsachlich erzielte VerauRerungserlds ist folglich fur die Tonnagebesteuerung ohne
Belang. Auch hierdurch kdénnen sich Vorteile gegeniuber der normalen Besteuerung
ergeben.

Nach sorgfaltiger Prifung aller Umsténde sind wir in Ubereinstimmung mit dem Beirat und
der Treuhandgesellschaft zu der Uberzeugung gelangt, daR ein Wechsel der
Gewinnermittlungsart im Interesse der Gesellschafter zum 1. Januar 2003 vollzogen werden
solite. Wir weisen darauf hin, da® ein Wechsel nur noch in diesem Jahr méglich ist (und
dann erst wieder im Jahr 2010), da die 3-jdhrige Optionsfrist in diesem Jahr ablduft. Der
guten Ordnung weisen wir darauf hin, da — sollte die Gesellschafterversammiung diesem
Vorhaben nicht zustimmen — die Gewinnermittlung nach der herkémmlichen Art bestehen
bleibt. Geschaftsfihrung und Beirat empfehlen den Gesellschaftern, der Optierung zur
Tonnagesteuer mit Wirkung zum 1. Januar 2003 zuzustimmen.

AbschlieBend méchten wir bei einem Ubergang zur Tonnagebesteuerung noch auf folgende
zwei Punkte hinweisen:

Einerseits sind im Rahmen der Tonnagebesteuerung Sonderbetriebsausgaben steuerlich
nicht mehr abzugsfahig. Dies gilt auch fiur die im Zusammenhang mit einer
Anteilsfinanzierung anfallenden Zinsen. Insofern empfehlen wir eine mﬁglichst zeitnahe
Ruckfuhrung noch bestehender Finanzierungen.
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Andererseits wirken sich unter der Tonnagebesteuerung verrechenbare Verluste
grundsatzlich nicht mehr steuermindernd aus. Im Hinblick auf zukiinftige Ausschuttungen ist
es daher dringend erforderlich, sich umgehend persénlich in das Handelsregister eintragen
zu lassen. Andernfalls kénnen endgiiltige Steuernachteile durch die Anwendung des § 15a
Abs.3 EStG ( Ausschittungsbesteuerung bei negativen Kapitalkonten) entstehen.

8 Ausblick

Die ersten Monate des Jahres 2003 waren wegen des spaten Osterfestes durch eine lange
,High Season“ gekennzeichnet, deren Raten deutlich Gber dem Niveau der Jahre 2000,
2001 und 2002 lagen.

Auf der Nachfrageseite nach Kuhlischiffstonnage waren Zuwéchse zu verzeichnen, da - auch
klimatisch bedingt — die Ernten vieler Erzeugerlander in 2003.voraussichtlich héher als in
2002 ausfallen. Insbesondere von den Zuwéchsen der-Efnten stiddamerikanischer Lander
wie Equador, Argentinien oder Chile wurde ein_GroBteil nach Europa transportiert, was im
Vergleich zu einem Transport in die USA-entsprechende Tonnage bindet. Fur die beiden
ersten Monate des Jahres lagen beispielsweise der Fruchtexport von Chile nach Europa um
52% uber den Zahlen fur die-ersten beiden Monate des Vorjahres. Neben den guten Ernten
liegt dies auch an denim Vergleich zum Varjahr besseren Wechselkursen und giinstigeren
Bestimmungen-hinsichtlich von Einfuhrzdllen. Aus Argentinien erwarten wir Uber das ganze
Jahr 2003 einen Zuwachs von. 10% der Fruchtexporte: Auch in Landern wie Sudafrika und
Neuseeland erwarten wir ansteigende Ernten.

Auf'der Angebotsseite der Kuhischiffstonnage wirkt sich aus, dal den Verschrottungen in
den letzten 12 Monaten keine entsprechenden Neubauablieferungen gegeniber standen, so
daR sich die Flotte etwas verkleinert hat. Ferner ist 2003 mit keinen wesentlichen
Neubauablieferungen (auBer zwei uns bekannten Einheiten, die jedoch nicht der
konventionellen  Kuhlischiffstonnage zuzuordnen sind) zu rechnen; auch mit
Neubaubestellungen rechnen wir nicht in 2003, so daR® vor 2005 keine bedeutenden
Zuwachse an Tonnage zu erwarten sind.

Das Schiff fahrt weiterhin ohne Probleme im Seatrade Reefer Pool, in dem marktgerechte
Einnahmen erzielt werden. Die Einnahmen aus dem Pool werden im Jahr 2003
voraussichtlich bei ca. USD 0,49 pro KubikfuR liegen.

Auch wenn diese Rate noch weit unter dem prospektierten Niveau von USD 0,71 pro
Kubikfu® liegt, konnte im 2. Halbjahr 2003 ein Teil der fur Marz 2003 vorgesehenen
Ausschiittung erfolgen. Im Juli 2003 wurden zunachst 2% ausgeschittet. Die restlichen
1,5% kénnen -abhangig von den Uber das laufende Jahr tatsachlich erzielten Einnahmen-
nach gegenwartiger Planung im Friihjahr 2004 nachgeholt werden.

Voraussichtlich im Herbst des laufenden Jahres wird das Schiff zur planmaRigen
Zwischenbesichtigung gedockt werden.

Um das mit der anteiligen Yen-Finanzierung verbundene Wa&hrungskursrisiko komplett
auszuschlieRen, wurde in Abstimmung mit dem Beirat ein weiteres Kurssicherungsgeschaft
geschlossen. Durch ein Devisentermingeschéft wurde der Kurs fur die Rekonvertierung des
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restlichen Yen-Darlehens in USD zum Ende der Zinsbindungsfrist (1.1.2006) bereits jetzt zu
einem Kurs von Yen/USD 113,78 gesichert. Dieser Kurs liegt sogar noch etwas ber dem
Konvertierungskurs von Yen/USD 112,65. Ein Yen-Wahrungskursrisiko besteht daher nicht
mehr. Gleichwohl profitiert die Gesellschaft noch bis zum Ende der Zinsbindungsfrist vom
niedrigen Yen-Zinssatz.

Geschaftsfiihrung und Beirat schlagen vor, die Gesellschafterversammiung fiir das
Geschiftsjahr 2002 im schriftlichen Verfahren durchzufiihren.
Hamburg, im August 2003

Die Geschaftsfuhrung der
,Hope Bay' GmbH & Co. KG

Karl-Heinz Hilbig Hejge Jgniien
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"Hope Bay'" GmbH & Co. KG, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2002

e B S s b

S v e

s N S AT R

2001
EUR EUR TEUR
1. Umsatzerldse 3.125.168,25 4.684
2. Schiffsbetriebsaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe
und bezogene Waren 93.606,04 107
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 603.540,18 903
697.146,22
3. Personalaufwand
Heuern fiir fremde Seeleute 590.950,12 654
4. Sonstige betriebliche Ertrige 1.010.618,06 69
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 193.448,35 752
6. Reedereiiiberschuss 2.654:241,62 2.337
7. Abschreibungen 1.210.127,02 1.210
8. Sonstige Zinsen und #hnliche Ertrige 12.882,50 39
9. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 412.010,17 633
davon an Gesellschafter EUR 31.955,74 (Vj. TEUR32)
10. Jahresiiberschuss . 1.044.986,93 533
I1. Gutschrift auf Kapitalkonten 1.044.986.93 533

12. Bilanzgewinn 0,00 0




i R A

T i B U | il gl il

e R e

"Hope Bay" GmbH & Co. KG, Hamburg
Anhang 2002

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschldgigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften
fiir kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Berticksich-
tigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder aufgestellt.

Zum 1. Januar 2002 wurde das Rechnungswesen auf Euro umgestellt. Dementsprechend

wurde der Jahresabschluss in Euro aufgestellt. Die Vorjahreszahlen wurdén zum amtlichen
Umrechnungskurs von 1,95583 DM/EUR in Euro umgerechnet.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses . waren' unverindert” die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maligebend.

Das’Seeschiff Wird zu Anschaffungskosten abziiglich planméfBiger Abschreibungen unter
Berticksichtigung einer betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer von 10 Jahren bewertet. Die
Abschreibung erfolgt linear-und wurde unter Beriicksichtigung des geschétzten Schrottwertes
von EUR 89,48 je Tonne Leergewicht (TEUR 466) ermittelt.

Es werden alle steuerlich zuldssigen Abschreibungsméglichkeiten genutzt.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten angesetzt.

Die Bestinde an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen
Einstandspreisen oder zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde sind zum Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und
drohenden Verluste aus schwebenden Geschiften .

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.
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Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wihrung werden mit dem Stichtagskurs
bzw. mit dem niedrigeren oder héheren Aufnahmekurs bewertet.

Erliduterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschiftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Kommanditeinlage

Die Kommanditeinlagen sind voll eingezahlt.

Ubrige Riickstellungen

Die sonstigén Riickstellungen wurden fiir drohende Verluste aus Devisentermingeschiften
(T EUR 160), P&I Ladungsschdden (TEUR 45); ‘Jahresabschlusskosten (TEUR 15) sowie
Beiratsvergiitungen (TEUR 9) gebildet:

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeiten-
spiegel im Einzelnen dargestellt.




Sonstige Angaben
Hafteinlage
Die im Handelsregister in Hohe von TEUR 3.911 eingetragene Hafteinlage war urspriinglich

in voller Hohe erbracht. Durch die in Hohe von TEUR 785 getiitigten Entnahmen lebt die
Haftung insoweit wieder auf.

Geschiiftsfiihrung

Die Geschiéftsfilhrung und Vertretung obliegt der personlich haftenden Gesellschafterin, der
Verwaltungsgesellschaft "Hope Bay" mbH, Hamburg. Diese ist seit dem 17. Februar 1998 in
der Abteilung B des Handelsregisters beim Amtsgericht Hamburg unter.HRB, Nr. 68515
eingetragen.

Die Komplementirin ist geméB GesellschaftsvertragWon den Beschrankungen des.§ 181 BGB
befreit.

Geschiftsfiihrer sind die-Herren:

Karl-Heinz Hilbig, Leer, Geschifisfithrer der Triton Schiffahrts GmbH

Stefan Kolb, Hamburg, Fonds- und Projektmanager (bis 31.10.2002)
Helge Janen, Hamburg, Fends- und Projektmanager (ab 31.10.2002)
:
Beirat
§

Die Gesellschaft hat seit 1999 einen Beirat, der aus drei Mitgliedern besteht:

Peter Bretzger, Rechtsanwalt und vereidigter Buchpriifer ~ (Vorsitzender),
Giinter Sternberg, Rechtsanwalt

Joachim Thater, Geschiftsfiihrer in Gesellschaften der Baustoff
produzierenden Branche (stellvertretender Vorsitzender).

e e L R i g B T e e 1T
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Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter der "Hope Bay" GmbH & Co. KG, Hamburg ist die
Verwaltungsgesellschaft "Hope Bay"mbH, Hamburg. Ihr Stammkapital betriigt EUR
26.00,00. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermégen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresiiberschuss in Hhe von TEUR 1.045 wird den Kapitalkonten gutgeschrieben.

Hamburg, im Mai 2003

Gegch%:iftsf[i.h_rung_
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Bestiitigungsvermerk

An die "Hope Bay" GmbH & Co_. KG, Hamburg:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung der "Hope Bay"
GmbH & Co. KG, Hamburg, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2002 bis
31. Dezember 2002 gepriift. Die Buchfilhrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erginzenden
Regelungen im Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
filhrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfithrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter-Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungs-
méBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und™VerstsBe, die sich auf-die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméfBiger Buch-
fiihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei-der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéfistitigkeit und iiber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mdgliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmender Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen interfien Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buch-
fuhrung und Jahresabschluss iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsmaéBiger Buchfilhrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 7. Mai 2003

Emst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kl’pi-ﬂ’ ) H¥nfland -
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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i” ERNST& YOUNG = Ernst & Young AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
= Diisternstralie 1
20355 Hamburg
Postfach 300120
20301 Hamburg
m Telefon +49 (40) 36132 0
Telefax +49 (40) 36132 12111
www.de.ey.com

M.M. Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH

Ferdinandstrafle 65 - 67

20095 Hamburg 20. August 2003
Tax
Gerhard Hoppe

Tel.: 040/36132-11245

Fax: 040/36132-11333
Gerhard.Hoppe@de.ey.com

MS "Hope Bay" GmbH & Co. KG
Hier: Tonnagesteuer

Sehr geehrte Damen und Herren,

fiir das Jahr 2003 ist vorgesSehen, dass die Beteiligungsgesellschaft MS "Hope Bay" GmbH &
Co. KG von ihrem” Antragsrecht nach § 5a 'EStG Gebrauch.macht und von der bisherigen
Gewinnermittlung nach § 5 EStG zu einer pauschalierten Géwinnermittlung in Abhéingigkeit von
der im internationalen Schiffsverkehr eingesetzten Tonnage und den jeweiligen Einsatztagen im
Jahr (Tonnagesteuer) wechselt.

Sie haben'uns beauftragt, die wesentlichen steuerlichen Aspekte eines Wechsels zur Tonnage-
steuer in einer Stellungnahme zusammenzufassen.

Fir die Durchfithrung unseres Auftrages und unsere Verantwortlichkeit und Haftung sind — wie
mit Ihnen vereinbart — die dieser Stellungnahme als Anlage beigefiigten "Allgemeinen Auftrags-
bedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften" vom 1. Januar 2002
maligebend. Danach ist unsere Haftung — auch im Verhéltnis zu Dritten — nach Nr. 9 Ziffer 2
dieser Allgemeinen Auftragsbedingungen im Einzelfall auf € 4 Mio. bzw. im Serienschadensfall
insgesamt auf € 5 Mio. begrenzt.

Wesentliche Voraussetzungen fiir den Wechsel zur pauschalierten Gewinnermittlung sind unter
anderem, dass die Geschiftsleitung der Gesellschaft und die Bereederung des Schiffes ab dem
1. Januar 2003 im Inland durchgefiihrt werden und dass das Schiff im Wirtschaftsjahr der
Optionsausiibung, d.h. im Wirtschaftsjahr 2003, iiberwiegend in einem inldndischen Seeschiffs-
register eingetragen ist. Das Fiihren der deutschen Flagge ist nach § 5a EStG nicht erforderlich.
Nach Ausiibung der Option ist die Gesellschaft fiir einen Zeitraum von 10 Jahren an diese Ge-
winnermittlungsart gebunden.

& Unabhingiges Mitglied von Ernst & Young Global

B Aufsichtsratsvorsitzender: StB Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs + Vorstand: RA StB Dr. Herbert Miiller, Varsitzender - WP/StB Christoph GroB, stv. Vorsitzender
StB Dr. Thomas Borstell - WP/StE Wolfzang Elkart - WP/StB Wolf Jansen, CPA - WP/SEB Prof, Dr. Giinther Langenbucher - WP/StB Peter Melerski - StB Ulrich E. Michaelis
WP/SEB Alfred Miiller - WP/SIB Manfred Niehaus - WP/StB Prof. Dr. Norbert Pfitzer - WP/StB Gunther Ruppel - WP/StB Dr. Michael SchléRer - WP Dieter Schwankhaus
WP/SEB Gerd Willi Stiirz - WP/StB Hubert Graf von Treuberg - WP/StB Dr. Hermann A. Wagner - WP/StB Georg Graf Waldersee - RA StB Dr. Matthias Wehling
StB Rolf Zeppenfeld
Sitz der Gesellschaft: Stuttgart - Rechtsform: Aktiengesellschaft - Amtsgericht Stuttgart HRB 23194 - VAT; DE 813495425




Ernst & Young AG Seite 2 zum Schreiben vom 22. August 2003
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Durch den Wechsel wird sich ab dem Jahr 2003 bei einer Tonnage des MS "Hope Bay" von ca.
4.300 Nettotonnen, unabhédngig vom tatsdchlichen Ergebnis der Gesellschaft, ein Tonnage-
steuergewinn von ca. TEUR 12 p.a. errechnen.

Zum Schluss des Wirtschaftsjahres, dass der erstmaligen Anwendung der pauschalierten
Gewinnermittlung vorangeht, ist der Unterschiedsbetrag zwischen Buch- und Teilwert (stille
Reserven) fiir alle Wirtschaftsgiiter der Gesellschaft festzustellen, die dem Berieb des Schiffes
im internationalen Verkehr dienen. Hierbei sind neben den stillen Reserven im Seeschiff auch
die stillen Reserven in den Fremdwihrungsverbindlichkeiten einzubeziehen. Jedem
Gesellschafter ist grundsitzlich ein Anteil am Unterschiedsbetrag in einer Hohe zuzuweisen, der
quotal seinem Anteil am Kommanditkapital entspricht.

Der Unterschiedsbetrag Seeschiff ist bei einem Verkauf des Seeschiffes, bei dem Verkauf eines
Kommanditanteils (anteilig) oder bei der Riickkehr zur Gewinnermittlung nach § 4, 5 EStG zu
versteuern. Ein tatsdchlicher VerduBerungsgewinn ist unabhéngig vom tatsdchlichen Verdufe-
rungserls nicht mehr zu versteuern.

Der Unterschiedsbetrag in den Fremdwéhrungsverbindlichkeiten resultiert aus-dém Bewertungs-
kurs und einem niedrigeren Stichtagskurs. Dieser Unterschiedsbetrag ist entsprechend der
Tilgung des Fremdwidhrungsdarlehens aufzuldsen. Bei einem-Wéhrungswechsel ist der Unter-
schiedsbetrag im Jahr des Wihrungswechsels in voller’Héhe aufzulsen und zusitzlich zum
Tonnagesteuergewinn zu versteuern.

Die endgiiltige Hohe des anzusetzenden Unterschiedsbetrages der Gesellschaft und damit die
Hohe des zu versteuerndén Anteiles richtet 'sich nach den tatséchlichen Verhiltnissen beim
Wechsel zur pauschalen Gewinnermittlung und wird zum gegebenen Zeitpunkt von der Finanz-
verwaltung abschlieflend festgestelit.

Sonderbetriebsausgaben sind steuerlich-nuf'noch anzusetzen, sofern sie im Zusammenhang mit
Sonderbetriebseinnahmen stehen. Die Aufwendungen fiir die Anteilsfinanzierung, Teilnahme an
Gesellschafterversammlungen sowie Notarkosten kénnen steuerlich somit grundsétzlich nicht
mehr geltend gemacht werden.

§ 15 a EStG ist auch im Rahmen der Tonnagebesteuerung anwendbar. Im Hinblick auf die nega-
tiven Auswirkungen der Ausschiittungsbesteuerung bei negativen Kapitalkonten im Sinne von
§ 15 a Abs. 3 EStG empfehlen wir die Eintragung der Beteiligten ins Handelsregister.

Fiir Riickfragen steht Ihnen Herr Hoppe jederzeit gern zur Verfligung.

Mit freundlichen Griiflen

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ppa. Heike Zuber ppa. Gerhard Hoppe
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Tagesordnung
der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
»Hope Bay“ GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2002

Entlastung der personlich _haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschiftsfiihrung im Geschiftsjahr 2002

Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im- Geschaftsjahr 2002

Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tatigkeit im
Geschiftsjahr 2002

Wahl der Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum
Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2003

Zustimmung zur Optierung zur Tonnagesteuer (§ 5a EStG) zum
1.1.2003
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