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Das vorliegende, gemaB Prognoserechnung sehr rentable Beteiligungsangebot wurde von erfahrenen
Experten fiir einkommensstarke Anleger sorgféltig konzipiert. Diese unternehmerische Beteiligung ist nur
fir solche Kapitalanleger geeignet, die Chancen wahrnehmen mochten, hierfur aber auch das Risiko
moglicher negativer Abweichungen von der Erfolgsprognose in Kauf nehmen.

Titelfoto und Foto rechts: MS "Hope Bay” hier noch ohne 40 t-Kran
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Erganzungsblatt zum Emissionsprospekt MS ,Hope Bay” vom 02.10.1998
1. Wahrung

im Emissionsprospekt wird mit dem zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe aktuellen Dollarkurs von DM 1,80
kalkuliert. Da sowohl die Anschaffung des Schiffes als auch die Bedienung des Fremdkapitals auf Dollarbasis
erfolgen, hat die Veranderung des US-Dollarkurses nur relativ geringe Auswirkungen auf die Anlagerendite (vgl.
auch Prospekt, Seite 69). Mittlerweile wurde prospektgemaB eine Absicherung des aufzu bringenden Eigenkapitals
auf Basis eines US-Dollarkurses von DM 1,7743 vorgenommen, was gegentiber der Prospektrechnung bei sonst
gleichen Bedingungen zu einer Erhdhung der Liquiditatsrerserve des Fonds von ca. TDM 325 fuhrt.

Da der aktuelle Dollarkurs zur Zeit niedriger liegt, weisen wir nachfolgend einige Eckdaten des Fonds unter der
Pramisse auf, daB der Dollarkurs im gesamten weiteren Verlauf (einschlieBlich VerauBerung) bei DM 1,70 oder bei
DM 1,60 liegt und ansonsten die prospektierten Daten nicht verandert werden.

Dollarkurs DM 1,70

VerauBerung
lahr 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 Gesamt

Steuerhiches Ergebnis in %
bezogen auf das Eigenkapital | -54,98% -34,67 % -20.47% -§.35% -1,18% 2.59% 7.46% 8,75% 11,27% 11,51% 10,97% 102,70% 34,61%

Ausschittung® 0,00% 6,00% 6,00% 6,00% 7.00% 7.00% 7.00% 8,00% 8,00% 9,00% 10,00% 65,61% 139,61
Gesamter MittelriickfluB nach Steuern: 156,68 %
Interner Zinsful nach Steuern: 11,8 %
Dollarkurs DM 1,60
VerauBerung
Jahr 1998 1999 2000 200 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 Gesamt

Steuerliches Ergebnis in %
bezagen auf das Eigenkapital | -55,08% -35,26% -20,82% -9.84% -1,79% 1,98% 6,69% 7.99% 10,35% 10,50% 10,15% 97,67% 22,54%

Ausschittung* 0,00% 600% 6,00% 600% 7,00% 7,00% 7,00% 800% B800% 9,00% 10,00% 53,54% |127,54

* Annahme: unveranderte Ausschittung durch Erhdhung des Kontokorrentes

Gesamter MittelriickfluB nach Steuern: 149,71 %
Interner ZinsfuB nach Steuern: 11,0 %

2. Steuerliche Situation

Da nach der Bundestagswah! nunmehr die Umsetzung einer Steuerreform im kommenden Jahr zu erwarten ist, soll-
te davon ausgegangen werden, daB Steueranderungen in naherer Zunkunft die Renditeerwartungen verandern
kénnen. Maglichen negativen Auswirkungen eines beispielsweise denkbaren Wegfalls oder einer Reduzierung der
Begiinstigung von VeriuBerungsgewinnen nach § 34 EStG stiinden voraussichtlich positive Effekte aus der Redu-
zierung der Spitzensteuerbelastung in den Jahren positiver steuerlicher Ergebnisse des Fonds entgegen (vgl. hierzu
auch Prospekt, Seite 59 und steuerliches Gutachten zum Fonds auf Seite 14), wodurch die moglichen Nachteile teil-
weise kompensiert wilrden. Guinstig kénnte sich auch die Anwendung der zwischenzeitlich verabschiedeten Ton-
nagesteuer auswirken, wobei Anwendungsumfang und Auswirkungen auf diesen Fonds erst nach Vorliegen eines
Ausfiihrungserlasses durch die Finanzverwaltung abgeschatzt werden konnen. Das Gesetz der Tonnagegewinn-
besteuerung steht noch unter dem Vorbehalt der Zustimmung durch die europaische Kommission.
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Erganzungsblatt Il zum Emissionsprospekt MS ,Hope Bay” vom 18.11.1998

Steuerreform 1998

Nachdem sich nunmehr die Eckpunkte der Steuerreform konkretisieren, stellen wir nachfolgend die
erste Auswertung unserer Wirtschaftsprifungsgesellschaft hierzu dar:

+Auf der Grundlage eines uns vorliegenden ersten Gesetzentwurfes der Regierungsparteien vom
10. November 1998 kommen wir gegenwartig zu folgendem Ergebnis:

Wahrend der Investitionsphase ergeben sich keine Abweichungen von den steuerlichen Aus-
fihrungen im Prospekt. Die vorgesehene Einfuhrung einer Verlustausgleichsbeschrankung fur
Einklnfte aus passiver Tatigkeit wirkt sich auf der Gesellschafterebene nicht aus, da die Anleger
durch den Geschéftsbetrieb der Gesellschaft gewerbliche Einkiinfte aus aktiver Tatigkeit erzielen.

In der Betriebsphase der Gesellschaft soll der Spitzensteuersatz stufenweise von derzeit 53 % auf 51 %
in den Jahren 2000 und 2001 sowie auf 48,5% ab 2002 gesenkt werden. Die bisherige begiinstig-
te Besteuerung des Aufgabegewinns durch eine Versteuerung mit dem halben durchschnittlichen
Steuersatz entfallt. Dafur sieht § 34 EStG in der Fassung des ersten Gesetzentwurfes eine Regelung
vor, die zu einer Abflachung der Progressionsauswirkungen fihrt.

Dariiber hinaus wird eine grundlegende Reform der Unternehmensbesteuerung diskutiert, wonach
die Einfiihrung einer rechtsformunabhangigen Besteuerung aller Unternehmenseinkiinfte mit einem
einheitlichen linearen Steuersatz von hichstens 35 % ab dem Jahr 2002 vorgesehen ist.”

Auf Basis des Prospektes und der obigen Veranderungen errechnet sich bei einer Beteiligung in Héhe
von DM 100.000,-- zzgl. 5 % Agio ein GesamtmittelruckfluB von DM 152.782,-- bezogen auf den
effektiven Kapitaleinsatz. Daraus ergibt sich nach der Methode des internen ZinsfuBes ein Ergebnis
p. a. nach Steuern von ca. 11,4 %. Wie man sieht, ist die Abweichung zur Prospektierung nur

gering.
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Angebot

Erwerb einer Kommanditbeteiligung an der “Hope Bay"
GmbH & Co. KG.

Beteiligung soll DM 50.000,- + 5 % Agio nicht unter-
schreiten. Beteiligungen sind in Schritten von DM 5.000,-
moglich.

Betelligungshorizont ca. 10 Jahre.

Prospektherausgeber

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG, eine 50 %ige Beteiligung
der M.M.Warburg Gruppe (Privatbankiers seit 1798).
Treuhdnderische Verwaltung

Beteiligung erfolgt treuhanderisch Uber die M.M.War-
burg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg.

Mittelverwendungskontrolle

Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA

BEDEUTUNG

Als Teilhaber an einem Wirtschaftsunternehmen — und
damit als ein Reeder des MS “Hope Bay" — partizipieren
Sie an den Chancen der internationalen Schiffahrt. Die
Risiken sind auf die Hohe lhrer Beteiligung begrenzt.

Begrenzter Gesellschafterkreis.

Uberschaubarer Planungszeitraum.

Gesellschafterkreis des Initiators spricht fir eine solide
und kontinuierliche Betreuung.

Ihr Engagement wird mit Sorgfalt begleitet.

Ihr Zeichnungskapital wird erst nach korrekter Erflillung
der Anforderungen aus dem Vertrag tber die Mittelver-
wendungskontrolle fiir den Fonds freigegeben.
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Schiff

Fertigstellung 1996 auf japanischer Bauwerft, seitdem
im Einsatz.

Kahlschiff mit 8 Ladebaumen a 6 t UP und 1 Kran a
40 t Ladekapazitat. Zusatzlich 180 TEU bzw. 93 FEU
Containerstellplatze, davon 73 mit Kuhlanschlissen,

Das Schiff verfligt Giber eine hohe Laderaumkapazitét
von 531.764 cbf bei einem ebenfalls hohen Palettisie-
rungsgrad mit 5.939 m’. Ferner stehen Geschwindigkeit
und Bunkerverbrauch in einem giinstigen Verhéltnis.

Kauf des einsatzbereiten und vollausgerUsteten Schiffes
zum Marktpreis von USD 26 Mio. zzgl. 1 %, Anschaf-
fungsnebenkosten.

Beschaftigung

Ca. 3-jahriger Chartervertrag mit Seatrade Groningen
B.\., Groningen, danach 2 Charteroptionen des Charte-
rers fiir jeweils ein Jahr. Nach Charterende hat der
Fonds das Recht, das Schiff im Seatrade-Pool tiber die
gesamte Laufzeit zu belassen. Die Seatrade-Gruppe ist
einer der weltweit groBten Betreiber von Kuhlschiffen.

Finanzierung
Kommanditkapital der Anleger: DM 25.550.000,~"
Betreiber- und

Initiatorenbeteiligung: DM 1.300.000,-
Schiffshypothekendarlehen: DM 24.500.000,—
Kontokorrentkredit: DM 2.500.000,-

1) zuzdiglich 5 % Agio
2) Initiatorenbeteiliguny zzgl. 5 % Agio

Flr das Fremdkapital liegt die Finanzierungszusage einer
Bank vor.

1 Beteiligungsprofil

BEDEUTUNG

Es gibt kein Bau- oder Werftablieferungsrisiko.
Das Schiff hat sich bereits im Einsatz bewahrt.

Aufgrund der guten technischen Ausstattung findet das
Schiff einen relativ breiten Chartermarkt,

Diese Eigenschaften flihren zu einer hohen Wirtschaft-
lichkeit des Schiffes, die voraussichtlich auch zukinf-
tigen Marktanforderungen entspricht.

Sonstige bei Neubauprojekten tibliche Nebenkosten, wie
Zwischenfinanzierungszinsen, Mehr- und Erstausrii-
stung sowie Bauaufsicht fallen dariiber hinaus nicht an.

Bei zyklisch schwankender Nachfrage nach Transportlei-
stung im Kahlschiffsmarkt wirkt dies wahrend der
Charter stabilisierend auf den Ertrag des Schiffes.

Solide Struktur der Gesamtfinanzierung.
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Plazierungsgarantie

Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA Die Finanzierung des Vorhabens ist bereits vor der
Plazierung des Fonds sichergestellt,

Beteiligung Seatrade

Ein Unternehmen der Seatrade Gruppe beteiligt sich Derjenige, der mit seiner Einlage ,,mit im Boot sitzt”, ist
mit DM 1,25 Mio. am Fonds. am Gelingen des Projektes natirlicherweise interessiert.
Wirtschaftliche Flexibilitat

Das Angebot ist von den steuerlichen Restriktionen bei Eine VerauBerung des Schiffes kann jederzeit vorge-
Anwendung der Sonder-AfA nicht betroffen, da kon- nommen werden, wenn es wirtschaftlich sinnvoll ist.
ventionell degressiv abgeschrieben wird. Es bestehen keine steuerlichen Bindungsfristen. Das

Fuhren der deutschen Flagge ist nicht erforderlich.

Einzahlung und Steuervorteile
GemaB Prognose Gesamtverlustzuweisung i. H. v.

Beteiligung ist 1998 per sofort méglich bis Fonds- 118,6 %, davon ca. 55 % in 1998, ca. 34 % in 1999
schlieBung. 1. Einzahlung nach Annahme der Beitritts- und ca. 16 % im Jahre 2000 mit anderen Einklnften
erkldrung, 2. Einzahlung am 31.03.1999. ausgleichsfahig.
B,
1998 1999 2000 gesamt
; ] Bei Annahme d
Einzahlungstermin B‘;'M[‘Q;;]:fu:; 31.03.1999 5. -
Einzahlung 50 % " 50 % - 100,0 % "
Ausgleichsfahige Verlustzuweisung bezogen auf die
Einzahlungen (ohne Agio) 109,8 % 68,1 % - =
Verlustzuweisung (auf gesamtes Eigenkapital ohne
Agio), mit anderen Einkinften ausgleichsfahig 54,9 % 34,1 % 16,0 % 105,0 %
Weitere Verlustzuweisung (auf Eigenkapital chne Agio),
verrechenbar mit Einkdnften aus dieser Beteiligung 2 2 41 % 13,6 %
Gesamte Verlustzuweisung 54,9 9% 34,1 % 20,1 % 118,6 %

1) zuziiglich 5 % Agio auf das nominelle Kommanditkapital
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" Die hohe anfangliche Ausschittung begunstigt die
" zlgige hﬂcﬁﬁhrung einer moglichen Anteilsfinanzie-
rung und reduziert das gebundene Eigenkapital
frihzeitig. '
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2 Unser Haus und seine Produkte
2.1 Die Idee ,Seehandlung”

Geschaftsfreunde der Hamburgischen Seehand-
lung wissen, daB Friedrich der GroBe Leitfigur
unseres Unternehmens ist. Denn er hat seinerzeit
die Geschaftsidee einer , Seehandlung” als erster
in die Tat umgesetzt und 1772 die PreuBische
Seehandlung gegriindet.

Das Einzigartige am damaligen Unternehmen
war es, unter einem gemeinsamen Dach Han-
delsschiffahrt fur PreuBen zu betreiben und als
PreuBische Staatsbank die notwendigen Finanzie-
rungsmittel zu beschaffen. Damit wurden zwei
Aufgabenfelder eng wie nie zuvor miteinander
verkntpft: der Bau von Schiffen und das Betrei-
ben von Handelsschiffahrt einerseits und die
Begleitung durch eine Bank in der Investitions-
und Finanzierungsphase andererseits.

Die Hamburgische Seehandlung

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben
sich die Interpretation und die unternehmerische
Ausrichtung einer Seehandlung gewandelt.
Heute konzentriert sich die Hamburgische See-
handlung auf die Emission von unternehmeri-
schen Beteiligungen, zum Beispiel von Schiffs-
fonds.

o
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Geblieben ist nach wie vor ein strenger MaBstab
fir die Qualitat der Konzepte, So ist die Sinnhaf-
tigkeit und Zukunftstrachtigkeit einer Investition
Grundlage fir das Finanzierungsvorhaben und

10

die Bereitstellung von Mitteln.

Geblieben ist auch die Verbindung mit einer Bank.
Heute ist es die M.M.Warburg Bank Gruppe
(Privatbank seit 1798), Griindungsgesellschafterin
der Hamburgischen Seehandlung.

Seit Griindung hat die Hamburgische Seehand-
lung ein Fondsvolumen von tiber einer halben
Milliarde DM aufgelegt.

Als verbindende Briicke zwischen damals und
heute sind uns die Werte Friedrich des GroBen —
Tuchtigkeit, Disziplin, Weitblick — Ansporn und
Verpflichtung zugleich.

Schiffsbeteiligung gestern und heute

Die Idee der Schiffsheteiligung ist Jahrhunderte
alt und begann mit der Partenreederei, einem
ZusammenschluB von Kaufleuten (Parten), die ein
Schiff bauten, ausriisteten, betrieben und den
wirtschaftlichen Erfolg teilten.

Dieser aktive, unternehmerische Charakter unter-
scheidet Schiffsbeteiligungen auch heute noch
von praktisch allen anderen Anlageformen. Die
rechtliche Konstruktion baut auf einen geschlos-
senen Fonds im Rahmen einer Kommanditgesell-
schaft (KG), der bei Erreichen des notwendigen
Kommanditkapitals geschlossen wird. Der Zeich-
ner partizipiert als Unternehmer an allen Chan-
cen des Fonds, seines Unternehmens. Seine
Risiken sind im Rahmen dieser KG sicherheitshal-
ber immer auf die Hohe seiner Einlage begrenzt.

Die Hamburgische Seehandlung bietet Anlegern
die Mdglichkeit, sich mit Betragen, die

DM 50.000,- nicht unterschreiten sollten, an
diesem Fonds zu beteiligen.



2 Unser Haus und seine Produkte

Friedrich der GroBe: Grander der Preuischen Seehandlung
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2.2 Unsere Produktphilosophie

Unternehmerische Beteiligungen der Hamburgi-
schen Seehandlung sollen hohe Anspriiche erfil-
len. Zu diesem Zweck missen unsere Konzepte
einen mehrstufigen ProzeB erfolgreich passieren,
um schlieBlich als leistungsstarkes und tbersicht-
liches Angebot zu liberzeugen.

Stufe 1: Selektion

Gute unternehmerische Fonds dirfen keine be-
liebig gestaltbaren, abstrakten Anlagekonzepte
sein. lhre Grundlage ist immer eine starke Ge-
schaftsidee, deren intelligente Ausgestaltung und
eine energische Nutzung der Chancen. Das Fonds-
objekt, sein Markt und das Betreibermanagement
stehen deshalb im Brennpunkt der allerersten
Entwicklungsstufe eines Fonds. Wir verlangen:

e einen zukunftstrachtigen Markt
* ein leistungsstarkes Fondsobjekt
« dynamische, kompetente Betreiber

Ergebnis: fondsgeeignete, renditetrachtige Objekte
Stufe 2: Priifung

Zur eingehenden und abschlieBenden Begutach-
tung ziehen wir namhafte externe Spezialisten
aus Wirtschaftsprifung, Recht und Markt zu
Rate. lhre Aufgabe ist die Erstellung von:

» Wertgutachten

* Marktgutachten

s Steuerexpertisen

» rechtlichen Stellungnahmen
» Prospektprifungsberichten

Ergebnis: ein Fondsangebot mit groBtmoglicher

12

Uberpriifbarkeit der Prospektannahmen bei
zentralem Augenmerk auf Gewinn sowie unter-
nehmerischen Handlungsspielraum.

Stufe 3: Begleitung einer Bank

Stufe 3 macht die Einzigartigkeit der Hamburgi-
schen Seehandlung aus: eine Bank an unserer
Seite. Die renommierte M.M.Warburg Bank Grup-
pe (Privatbank seit 1798) ibernimmt die Aufgaben:

* Freigabe des Fondskonzeptes
* Plazierungsgarantie

* Mittelverwendungskontrolle
» Treuhandschaft

Ergebnis: Kontinuierliche treuhanderische Beglei-
tung wahrend der gesamten Laufzeit des Fands,
Wahrung der Interessen des Zeichners, steuerli-
che Verwaltung und fortlaufende Information
Uber die Entwicklung der Beteiligung.

Die Erfolgskomponenten

Der Erfolg unserer Art geschlossener Fonds ent-
steht aus den Komponenten:

 Steuerersparnis in der Investitionsphase

* laufende Ertrdge

* Anteil am VerduBerungserlos bei Beendigung
des Fonds

Bei unseren steuerlichen Konzepten verfolgen wir
einen Kurs der Optimierung statt Aggressivitat.
Die vom Gesetzgeber bewuBt eingerdaumten
steuerlichen Vorteile — insbesondere bei der Ein-
kommensteuer — kénnen konsequent genutzt
werden, Vorteile konnen sich aber auch bei der
Erbschaft- und Schenkungsteuer ergeben. Die
zukiinftigen laufenden Erlse — im Falle eines



Schiffs-Fonds die Chartereinnahmen — beruhen
auf umfangreichen Analysen und werden von
uns zurlickhaltend prospektiert. Gleiches gilt fur
den VerduBerungserlos des Fondsobjektes.

2.3 Chancen und Risiken von Schiffsfonds

Schiffsfonds als unternehmerische Beteiligungen
bieten Chancen und Risiken, die im Prospekt bei
den jeweiligen wirtschaftlichen, rechtlichen und

steuerlichen Darstellungen sowie ausfihrlich im
Kapitel 8 erértert werden.

Wirtschaftliche Chancen flir den Anleger beste-
hen im wesentlichen darin, dal3 prosperierende
Schiffahrtsmarkte zu besseren Charterertragen
und Schiffspreisen und somit besseren als den
prospektierten Ergebnissen fihren.

Wirtschaftliche Risiken ergeben sich vor allem aus
der Méglichkeit, daB Charterverpflichtungen nicht
oder nur teilweise erfillt werden oder nach Aus-
laufen der Charter nur schlechtere als die pro-
spektierten Ertrage erzielbar sind. Ebenso kénnte
der Verkauf des Schiffes nur zu sehr ungiinstigen
Bedingungen maglich sein. Aber auch Wahrungs-
relationen kénnen sich nachteilig entwickeln.

Es ist dann nicht auszuschlieBen, da3 dies
auch den Verlust des eingesetzten Eigenkapi-
tals fur den Anleger zur Folge hat.

Eine sorgféltige Durcharbeitung des Prospektes,
insbesondere auch des Kapitels 8 (Chancen und
Risiken) ermoglicht dem Anleger eine Einschat-
zung dariber, ob die Struktur dieses Beteiligungs-
angebotes und die eigene Anlagezielsetzung
zusammenpassen.

2 Unser Haus und seine Produkte

MS “Arkona”

Eines von 4 Fonds-Schwesterschiffen der Containerbaureihe
BV 2700

MS “Pommern”, eines von 2 Fonds-Schwesterschiffen

13
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3 Grundlagen des Fonds und Alle Angaben erfolgen auf Basis von Vertragen,
Vertragspartner Registerausziigen und Selbstauskinften. Eine
systematische Darstellung wichtiger Daten der
Nachfolgend werden die fiir das Anlagekonzept Beteiligten findet sich auch unter Kapitel 10
wesentlichen Vertragspartner sowie die Inhalte ,Ubersicht der Vertragspartner”.

der mit ihnen geschlossenen Vertrage dargestellt.

3.1 Leistungsprofil der wichtigsten Partner auf einen Blick

3,
Treugeber
Anleger
Beitrittserklarung Beratung
Mittelverwendungskontrolleur Treuhdnder Vertriebspartner
M.M.Warburg & CO M.M.Warburg & CO Kreditinstitute
Kommanditgesellschaft Schiffahrtstreuhand GmbH unabhéangige Anlageberater
auf Aktien
Mittelverwendungskontrolle Treuhandschaft Vertrieb
Plazierungsgarant Fondsgesellschaft Initiator
M.M.Warburg & CO “Hope Bay” Hamburgische Seehandlung
Kommanditgesellschaft Plazierungs- GmbH & Co. KG Geschafts- Gesellschaft far Schiffs-
auf Aktien garantie besorgung  beteiligungen mbH & Co. KG
Bereederung Zeit-Charter Kauf
Bereederer Charterer Verkaufer
Reederei "Triton” Seatrade Groningen B. V. Hope Bay Shipping
Schiffahrts GmbH & Co. KG Company N. V., Curacao

14
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3.2 Der Fonds
Gesellschaft

Die Zeichner beteiligen sich an der Einschiffsge-
sellschaft “Hope Bay” GmbH & Co. KG als Treu-
geber Uber die Treuhandkommanditistin
M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH.
Die Gesellschaft (Fonds) wurde am 22.06.1995
beim Amtsgericht Rostock unter der Nr. HRA
1150 eingetragen. Am 02.07.1998 wurde der
Geschéftssitz nach Hamburg verlegt und die
Umfirmierung in “Hope Bay” GmbH & Co. KG
beantragt. Die Geschaftskonten werden

am Sitz der Gesellschaft gefiihrt.

Unternehmenszweck des Fonds ist der Erwerb
und der Betrieb des MS “Hope Bay”, die Durch-
fuhrung von Seetransporten sowie alle damit im
Zusammenhang stehenden Geschafte.

Die Geschaftsfihrung und Vertretung erfolgt
durch die Verwaltungsgesellschaft “Hope Bay"”
mbH als persoénlich haftende Gesellschafterin.
Zur Zeit firmiert die Gesellschaft noch unter
ihrem ursprunglichen Namen. Die Umfirmierung
in Verwaltungsgesellschaft “Hope Bay” mbH und
die Sitzverlegung nach Hamburg ist beantragt. Sie
leistet keine Kapitaleinlage. Fir ihre Geschafts-
flihrungstatigkeit sowie fir die Ubernahme der
Haftung steht der personlich haftenden Gesell-
schafterin eine Vergtung gemaB § 17 Ziff. 1 des
in diesem Prospekt abgedruckten Gesellschafts-
vertrages der Fondsgesellschaft zu. Sie erhalt
hiernach neben Aufwendungsersatz jahrlich

0,5 % aller liquiditdtsmaBig eingegangenen
Bruttofrachten und fir die Ubernahme der Haf-
tung jéhrlich DM 23.650. Bei einer VerauBerung
des Schiffes erhalt sie 2 % des NettoverauBe-
rungserloses.
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Zeichnungskapital und Einzahlung

Vom Gesellschaftskapital in Hohe von DM 26,85
Mio. werden DM 25,55 Mio. durch die Anleger
aufgebracht. Die Mindestbeteiligung sollte DM
50.000,- nicht unterschreiten. Beteiligungen sind
in Schritten von DM 5.000,- méglich. Neben dem
Beteiligungsbetrag ist ein 5 %iges Agio zu ent-
richten.

Der Treuhandkommanditist und die anderen
Griindungskommanditisten werden mit Haftein-
lagen von jeweils 25 % der nominellen Komman-
diteinlagen in das Handelsregister eingetragen.
Ab dem Jahr 2000 besteht fir jeden Anleger die
Maglichkeit, sich an Stelle des Treuhandkomman-
ditisten selbst in das Handelsregister eintragen zu
lassen. Die Eintragung wird empfohlen.

Der erste Einzahlungsbetrag in Hohe von 50 %
der Beteiligung zzgl. 5 % Agio ist nach Annahme
der Beitrittserklarung sowie schriftlicher Auffor-
derung durch den Treuhander unmittelbar auf
das in der Beitrittserklarung genannte Treuhand-
konto zu leisten. Als spatester Zeitpunkt ist der
19.11.1998 vorgesehen. Die zweite Einzahlungs-
rate in Hohe von 50 % wird am 31.03.1999,
12.00 Uhr, zur Zahlung fallig.

Eine verspatete Einzahlung kann zu steuerlichen
Nachteilen fir den einzelnen Anleger fiihren.

Rechte der Anleger

Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds beteili-
gen, haben aufgrund der Regelungen des Gesell-
schaftsvertrages und des ebenfalls vereinbarten
Treuhandvertrages umfangreiche Kontroll-, Mit-
wirkungs- und Informationsrechte. Anleger, die
Kapitalanteile von mindestens 20 % auf sich



vereinigen — auch wenn ihre Anteile treuhdnde-
risch gehalten werden — sowie der Beirat kbnnen
jederzeit verlangen, daB eine auBerordentliche
Gesellschafterversammlung einberufen wird. Die
Stimmrechte stehen jedem Gesellschafter und
Treugeber direkt zu, ebenso wie die Kontrollrechte
gemaB §§ 164, 166 HGB.

Beirat

GemaB § 15 des Gesellschaftsvertrages hat die
Gesellschaft einen Beirat, der aus drei Mitglie-
dern besteht. Zwei Mitglieder werden aus dem
Kreis der Anleger von der Gesellschafterver-
sammlung gewadhlt, ein Mitglied wird von der
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Komplementarin benannt. Die Vergitung des
Beirates wird von der Gesellschafterver-
sammlung festgesetzt.

Der Beirat wirkt bei zustimmungsbedurftigen
Geschdften mit, vertritt laufend die Interessen der
Anleger, Uberprift den Treuhdnder bezlglich der
Ausfihrung von Weisungen und berdt die per-
sonlich haftende Gesellschafterin in Fragen der
GeschaftsfGhrung. Die personlich haftende Ge-
sellschafterin hat den Beirat fortlaufend tUber den
Gang der Geschafte zu unterrichten, insbesonde-
re wird sie den Beirat (Uber ungewohnliche Ge-
schaftsvorfalle mit erheblicher wirtschaftlicher
Bedeutung sofort unterrichten. Auf den SchluB
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jedes Kalenderhalbjahres wird sie einen zusam-
menfassenden Bericht erstellen, der einen Einblick
in alle wichtigen Kennzahlen der Gesellschaft
bietet.

Dauer und Beendigung der Gesellschaft,
Kiindigung

Die Gesellschaft wird durch den Verkauf des
Schiffes bzw. einen Liquidationsbeschlul been-
det. Hierfiir ist ein BeschluB der Gesellschafter-
versammlung (qualifizierte Mehrheit) sowie die
Zustimmung der Komplementarin erforderlich

(8§ 27i.V. m. § 21 Ziff. 3, § 13 Ziff. 2 h, § 11 Ziff. 3
und § 9 Ziff. 3 a des Gesellschaftsvertrages).

Die Folgen der Beendigung der Gesellschaft er-
geben sich aus § 27 i. V. m. § 21 Ziff. 3 des
Gesellschaftsvertrages. Der LiquiditatsiiberschuB
ist nach Erfillung der Verbindlichkeiten und Ver-
giitungen an die Kommanditisten nach den
Vorschriften tiber die Gewinnverwendung auszu-
zahlen. Dabei haben die Gewinnanspriiche bzw.
Kapitalrtickzahlungsanspriiche des Kapitalkontos Il
(Betreiber) Vorrang vor dem Kapitalkonto | (Anle-
ger und Initiator). Im einzelnen wird auf § 21
Ziff. 3 verwiesen. Jeder Anleger ist darber hin-
aus berechtigt, seine Beteiligung an der Gesell-
schaft unter Einhaltung einer Frist von sechs
Monaten jeweils zum Jahresende, erstmals zum
31.12.2008, zu kindigen. Bezlglich des Abfin-
dungsguthabens bei einer Kindigung wird auf
§ 26 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft verwiesen.

Ubertragung der Beteiligung
Eine Ubertragung oder Belastung — auch teilwei-
se — von Kommanditanteilen ist mit schriftlicher

Zustimmung der personlich haftenden Gesell-
schafterin der Fondsgesellschaft méglich, die ihre
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Zustimmung nur aus wichtigem Grund versagen
kann. Bei der Abtretung miissen Anteile entste-
hen, die durch 5000 teilbar sind und eine Min-
desthohe von jeweils DM 50.000,- maglichst
nicht unterschreiten. AuBerdem ist erforderlich,
daB der Erwerber dem Treuhéander eine Handels-
registervollmacht tbergibt, die zu verschiedenen
Anmeldungen gemaB § 7 des Gesellschaftsver-
trages berechtigt. Bei einer Ubertragung ist zu
beachten, daB der steuerliche Totalgewinn nicht
gefahrdet ist.

Ergebnis- und Liquiditatsverteilung

Am Ergebnis werden die Kommanditisten bzw.
Anleger entsprechend ihrer Einlage gem. § 19
des Gesellschaftsvertrages beteiligt. Dabei ist zu
berticksichtigen, da das Kommanditkapitals I
von Seatrade Partship B. V., Groningen, in Hohe
von DM 1,25 Mio. zunéchst, nach MaBgabe der
Regelungen im Gesellschaftsvertrag, nicht am
Ergebnis beteiligt ist, sondern eine feste Verzin-
sung in Hohe von 5 % p. a. erhélt, die vorrangig
ausgezahlt wird. Erst nachdem das gesamte
Kommanditkapital der Fondsgesellschaft jahrlich
mit 4 % p. a. bedient worden ist und insgesamt
eine Kapitalriickzahlung in Hohe von 100 % des
gesamten Kommanditkapitals der Fondsgesell-
schaft stattgefunden hat, nimmt auch das Kom-
manditkapital von Seatrade anteilig an den stillen
Reserven der Gesellschaft teil. Diese Regelung
unterstiitzt das Interesse am wirtschaftlichen
Gelingen des Fonds.

Anzuwendendes Recht/Schiedsgericht

Es gilt das Recht der Bundesrepublik Deutsch-

land. Fur alle Meinungsverschiedenheiten, die
zwischen den Griindungsgesellschaftern unter-
einander oder zwischen Griindungsgesellschaf-



tern und der Gesellschaft entstehen kénnen, gilt
eine Schiedsgerichtsvereinbarung.

Der Gesellschaftsvertrag ist am Ende dieses
Prospektes vollstandig abgedruckt.

3.3 M.M.Warburg Gruppe

Die M.M.Warburg Gruppe tGbernimmt mit ihren
Tochtergesellschaften bei diesem Beteiligungsan-
gebot eine Reihe von wichtigen Aufgaben. Mit
einer zweihundertjahrigen Geschichte kann das
1798 gegriindete Bankhaus auf eine lange Erfah-
rung und Tradition im Geld- und Kreditwesen
sowie im Bereich der Anlageberatung, der Ver-
mogensverwaltung und des Investmentgeschafts
zurlickblicken.

Die Bank miBt dem Kerngeschaft die groBte Be-
deutung bei. Hierzu zahlt insbesondere die Ver-
mogensbetreuung und das Asset-Management
fur die private und institutionelle Kundschaft. Da-
neben betreibt die Bank unter anderem das kom-
merzielle Kreditgeschaft sowie Aktivitaten im
Wertpapier- und Devisenhandel und im Bereich
des Corporate Finance.

M.M.WARBURG & CO

KOMMANDITGESELLSCHAFT AUF AKTIEN
Fhvvallenhers sedl 7798

Zugleich hat die Bank ihre Aktivitaten auf neue
Geschaftsfelder ausgeweitet. Hierzu zahlt die
Mitwirkung bei der Griindung der
Hamburgischen Seehandlung, die das Angebot
der Gruppe an steuerbegtinstigten Kapitalan-
lagen abrundet.
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Das Bankhaus in Zahlen

‘Mitarbeiterzahl inkl. der konsolidierten
Tochter- und Beteiligungsgesellschaften 854

Plazierungsgarantie

M.M.Warburg & CO KGaA hat in einem geson-
derten Vertrag mit der Fondsgesellschaft die
Garantie fur die Plazierung des noch einzuwer-
benden Fondskapitals der Anleger in Hohe von
TDM 25.500 tbernommen, sofern nicht bis zum
28.12.1998 das Kommanditkapital der Anleger
vollstandig aufgebracht wurde. Damit ist die
Finanzierung des Projektes bereits bei Plazierungs-
beginn sichergestellt.

Fur die Ubernahme der Leistung erhalt der Ga-
rant eine pauschale Gebuhr in Hohe von TDM
600, die mit der vollstandigen Einwerbung des
weiteren Kommanditkapitals verdient ist. Der
Betrag ist spatestens am 15.01.1999 zur
Zahlung fallig.

Im Garantiefall flieBen der M.M.Warburg & CO
KGaA auch die anteiligen Vergiitungen nebst
Agio zu, die far die Hamburgische Seehandlung
als Gegenleistung fiir die von ihr zu erbringenden
Geschéftsbesorgungen vereinbart sind.

Treuhandverwaltung
Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand
GmbH gehort zum Konzernbereich der

M.M.Warburg & CO KGaA. Ihr Unternehmens-
gegenstand ist das treuhanderische Halten und
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Verwalten von Beteiligungen an Schiffsfonds fur
Dritte.

Treuhand- und Verwaltungsvertrag

Der Treuhander hélt die von den Anlegern (Treu-
gebern) tibernommenen Beteiligungen im eige-
nen Namen aber fir deren Rechnung nach MaB-
gabe des Treuhandvertrages und unter Berlick-
sichtigung des Gesellschaftsvertrages des Fonds.

Der zwischen Fonds und Treuhander abgeschlos-
sene Treuhandvertrag regelt die Rechtsverhaltnis-
se zwischen:

dem Treuhander und dem Fonds.

Der Treuhander fuhrt die kaufmannische und
steuerliche Beteiligungsverwaltung treuhande-
risch durch und steht den Anlegern fir Ruckfra-
gen und Auskiinfte zur Verfiigung. Er (ibt die
Rechte der Zeichner (Treugeber) unter Beriick-
sichtigung der Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrages und des Treuhandvertrages nach pflicht-
gemaBem Ermessen aus. Er vertritt die Treugeber
in der Gesellschafterversammlung und bt deren
Stimmrecht weisungsgemal aus, wenn diese
nicht selbst an den Gesellschafterversarnmlungen
teilnehmen wollen.

Der Treuhander darf Dritten gegeniiber die Betei-
ligung des Treugebers an der Gesellschaft nur mit
dessen schriftlicher Zustimmung offenlegen; er ist
jedoch zur Offenlegung gegeniiber der Finanz-

verwaltung und der Fondsgesellschaft berechtigt.

Der Treuhander ist verpflichtet, das ihm anver-
traute Vermdgen von seinem eigenen getrennt
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zu halten und zu verwalten. Er ist berechtigt, fur
die Treugeber die Kontrollrechte der §§ 164, 166
HGB in der Gesellschaft wahrzunehmen, wenn
diese die Rechte nicht selbst oder durch Dritte
wahrnehmen wollen. Der Treuhander legt den
Treugebern den von einem Wirtschaftsprifer
gepriften JahresabschluB des Fonds sowie einen
Bericht Uiber die Lage und Entwicklung der Ge-
sellschaft vor. Er sorgt im Namen des Fonds fir
die Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der
Treugeber, entwickelt die steuerlichen Kapital-
konten und Gibernimmt dartber hinaus die Ver-
teilung der auf die einzelnen Anleger entfallen-
den Auszahlungen.

Die Stellung der Treugeber entspricht grundsatz-
lich wirtschaftlich der von direkt eingetragenen
Kommanditisten des Fonds, wobei steuerlich
allerdings die Restriktionen des § 15a EStG zu
beachten sind.

Anteilszeichner, die mit Wirkung ab dem
01.01.2000 empfehlungsgemaB eine direkte
Eintragung als Kommanditist in das Handelsre-
gister wiinschen, mussen dem Treuhdnder eine
Handelsregistervollmacht nach einheitlichem
Muster mit notariell beglaubigter Unterschrift
erteilen (vgl. hierzu Kapitel 6.2 “Auszahlungen
an Mitunternehmer”). Sie tragen die hierflr ent-
stehenden Kosten.

Der Treuhander verwaltet die Beteiligungen der
direkt beteiligten Kommanditisten in gleicher
Weise wie die Kapitalanteile der Treugeber.

Fur die Einrichtung der Treuhandschaft und die
Ifd. Treuhandverwaltung im Jahr 1998 sind gem.
§ 8 des Treuhandvertrages Gebihren in Héhe
von insgesamt TDM 235 zu entrichten. Diese
Zahlung ist spatestens am 15.01.1999 zuzglich
Umsatzsteuer fallig.



MS5 “Hope Bay”

Ab dem 01.01.1999 erhdlt der Treuhander
M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
eine Vergltung von insgesamt jahrlich 0,475 %
des verwalteten nominellen Kommanditkapitals.
Die Vergltung kann jeweils nach Ablauf von drei
Jahren in Abstimmung mit dem Beirat bei gestie-
genen Lebenshaltungskosten erhéht werden. Bei
VerduBerung des MS “Hope Bay” und Liquidati-
on der Gesellschaft erhalt der Treuhander eine
Abwicklungsgebiihr in Hohe von 1 % des Netto-
verduBerungserloses. Der Treuhdnder wird seine
Rechte und Pflichten mit der Sorgfalt eines or-
dentlichen Kaufmannes wahrnehmen. Er haftet
nicht fir den Inhalt des Emissionsprospektes und
die Angaben zur Wirtschaftlichkeit und zu den
steuerlichen Wirkungen der Beteiligung.

Der Treuhandvertrag ist am Ende dieses
Prospektes vollstandig abgedruckt.

Mittelverwendungskontrolle

Durch eine Vereinbarung zwischen dem Fonds
und der M.M.Warburg & CO KGaA in Hamburg
ist eine Mittelverwendungskontrolle bei der Ab-
wicklung der Investition sichergestellt. Die Freiga-

3 Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

be der Mittel erfolgt auf Basis eines Zahlungspla-
nes in Ubereinstimmung mit der in diesem Pro-
spekt abgedruckten Anlage 2
(Mittelherkunft/Mittelverwendung) zum Gesell-
schaftsvertrag des Fonds.

Fir seine Tatigkeit erhalt der Mittelverwendungs-
kontrolleur eine Gebiihr in Hohe von TDM 30,
die spatestens am 15.01.1999 zuzUglich Umsatz-
steuer fallig ist.

Der Vertrag Uber die Mittelverwendungskontrolle
ist am Ende dieses Prospektes vollstandig abge-
druckt.

3.4 Unternehmensgruppe Seatrade

Seatrade besteht aus einer Reihe von Gesell-
schaften, von denen einige Geschéaftspartner des
Fonds sind. Sie wurde im Jahre 1951 von funf
niederlandischen Kapitanen unter dem Namen
Scheepvaartkantoor Groningen N. V. gegriindet.
Das Unternehmen wuchs schnell und spezialisier-
te sich im Laufe der Jahre auf den Bereich der
Kiihlschiffahrt. Unter dem Dach der Seatrade
Holding B. V., Groningen, existieren heute opera-
tive Gesellschaften, die voneinander rechtlich
unabhangig in den Bereichen Kihlschiffahrt,
Reederei, An-und Verkauf sowie Investition und
Finanzierung tatig sind.

Slelaifinade

GRONINGEN B.V.

Wie nachfolgende Darstellung zeigt, ist Seatrade
der weltweit grofite Kihlschiffs-Poolbetreiber:
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:f]j Konventionelle Reefer-Flotte der groBten Betreiber (Stand Juli 1998)
o

Operator Schiffe (Anzahl)
SEATRADE 115
UNICOOL/ECO 71
NYK 40
LAURITZEN 32
LASKARIDIS 61
STAR REEFERS 27
NISSUI 35
ECUADORIAN/NOBOA 17
DOLE 18
GREAT WHITE 13
LATVIAN 24
REL/MARUHA 28
ARMADA 16
COMNINGS 15
KYOKUYO 22

Quelle: Seatrade Reefer Chartering N.V, Juli 1998

3.5 Kauf des Schiffes

Verkaufer des Schiffes ist die Hope Bay Shipping
Company N. V., Curagao, eine Einschiffsgesell-
schaft, die angabegemaB zum Interessenbereich
der Seatrade-Gruppe gehort.

Die Fondsgesellschaft hat das MS “Hope Bay”
mit dem “Memorandum of Agreement” (Kauf-
vertrag) vom 28.07.1998 vom Verkdufer zum
Preis von USD 26 Mio. inklusive Ausristung etc.
erworben. Zusatzlich fallt 1 % Kommission auf
den Kaufpreis an. Zur Bewertung der Angemes-
senheit der Anschaffungskosten wurde das
Gutachten eines renommierten und anerkannten,
von der Handelskammer Hamburg vereidigten
Schiffsschatzers eingeholt. Der Sachverstandige
hat im Juni dieses Jahres den Handelswert des
Schiffes auf USD 26 Mio. geschatzt.
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Kapazitat cbf Durchschnittsalter (Jahre)
36.185.220 13,3
31.141.902 11,1
17.961.609 81
16.412.318 12,3
14.154.427 16,7
12.987.841 12,4
10.622.112 10,7
9.424.977 13,0
8.661.813 14,2
7.486.541 57
7.229.871 17,0
6.969.215 13,9
6.307.030 10,8
6.292.015 22,7
6.225.738 9,9

Das “Memorandum of Agreement” enthalt die in
der Schiffahrt Ublichen Klauseln. Die Bezahlung
des Kaufpreises in Hohe von USD 26 Mio ist mit
der Ubergabe des Schiffes im Zeitraum vom
20.11.1998 bis 20.12.1998 vorgesehen. Mit Uber-
gabe des MS “Hope Bay" wird das Schiff gleich-
zeitig in Charter gegeben. Bei Nichteinhaltung
des Vertrages steht dem Fonds ein Ricktrittsrecht
zu. Ferner sieht der Vertrag die Anwendung
englischen Rechts mit Gerichtsstand London vor.

3.6 Beschdftigung

Charterer des MS “Hope Bay” ist das bekannte
hollandische Kihlschiffahrtsunternehmen Seatrade
Groningen B, V. mit Sitz in Groningen, das seit
1992 mehrheitlich der Seatrade Holding B. V.
gehort. Die Gesellschaft ist eine der groBten
Kuhlschiffahrtsreedereien der Welt, Das Unter-



nehmen bereedert insgesamt ca. 50 Schiffe und
ist innerhalb der Seatrade-Gruppe hauptsachlich
fur Verwaltung, technisches Management, Cr-
ewing und Schiffsneubauten verantwortlich.
Seatrade Reefer Chartering N.V. fuhrt den Sea-
trade-Pool (fiir die Seatrade Group N.V.), eine
Interessengemeinschaft zahlreicher Kihlschiffs-
betreiber, in dem eigene und ausgewahite Schiffe
anderer Unternehmen betrieben werden.

Seatrade Reefer Chartering N.V. kontrolliert heute
eine Flotte von ca. 115 Schiffen in der GroBenord-
nung zwischen 90.000 und 600.000 KubikfuB.
Im weltweiten Einsatz der Schiffe wird Stdameri-
ka, Australien, Stidafrika sowie Westafrika mit
den Konsumentenmadrkten in Nordamerika,
Westeuropa und Japan verbunden. Weitere
Routen verlaufen zwischen Europa und RuBland
sowie zwischen Neuseeland/Australien und der
amerikanischen Ostkiiste und Europa. Das Kiihl-
schiffahrtsgeschaft als ein hochspezialisierter In-
dustriezweig ist sowohl technisch als auch kauf-
mannisch sehr anspruchsvoll. Der gréBte Anteil
des Geschéaftes wird durch Saisonbefrachtungs-
vertrage durchgefuhrt. Zu den wichtigsten Kihl-
schiffsladungen zahlen Bananen, die den weitaus
gréBten prozentualen Anteil an der Gesamtkihl-
schiffskapazitat einnehmen, daneben werden
hauptséchlich Fleisch, Fisch, Zitrusfriichte und
Obst befordert.

Der Warenwert und die Sensibilitat der Produkte
erfordern qualitativ hochwertigen Service,
solides Know-How und groBe Flexibilitat, die

nur von groBen und zuverlassigen Kihlschiffsun-
ternehmen wie der Seatrade-Gruppe geboten
werden konnen.

Am 28.07.1998 wurde mit Seatrade Groningen
B. V. ein Zeitchartervertrag geschlossen, der
mit Anlieferung des Schiffes zwischen dem
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20.11.1998 und dem 20.12.1998 beginnt. Der
Vertrag wurde fUr die Dauer von 3 Jahren ge-
schlossen. Danach hat der Charterer zwei Ein-
jahresoptionen zur weiteren Eincharterung des
Schiffes. Die vereinbarte anfangliche Charterrate
betrégt USD 12.237 pro Tag, im Optionszeitraum
betragt sie USD 12.762 pro Tag.

Es liegt eine Garantieerklarung der Seatrade
Holding B. V. vor, wonach sich die Holding ver-
pflichtet, fur die Charterzahlungen der Seatrade
Groningen B. V. einzustehen. Der Charterer be-
absichtigt, das Schiff weiterhin im Seatrade-Pool
zu beschaftigen. Der Charterer verschafft dem
Fonds nach Ablauf der Charter die Maglichkeit,
das Schiff im Seatradepool zu Poolbedingungen
zu beschaftigen. Dadurch wird erreicht, daB
beschaftigungsbedingte Totalausfalle der Einnah-
men vermieden werden, denn sémtliche Poolein-
nahmen werden auf die Poolschiffe umgelegt.
Sofern der Fonds erklart, das Schiff nicht im Pool
betreiben zu wollen, hat der Charterer das Recht,
das Schiff fruhestens 3 Monate vor Ablauf bzw.
spatestens 6 Monate nach Ablauf der Charter
aus der Charter zurickzugeben.

3.7 Bereederung

Die Reederei “Triton” Schiffahrts GmbH & Co.
KG ist eine Gesellschaft der Triton-Unterneh-
mensgruppe in Leer/Ostfriesland. Die Stadt Leer
hat sich in den letzten Jahren zu einem bedeu-
tenden deutschen Reedereistandort entwickelt
und rangiert heute nach Hamburg auf Platz zwei.
Geschaftsfihrender Gesellschafter der zu dieser
Gruppe gehdrenden Firmen ist Kapitan Dipl.
Naut. Karl-Heinz Hilbig.

Kapitan Karl-Heinz Hilbig lieB sich 1994 in Leer
nieder, nachdem er seit 1989 die zweitgroBte
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niederlandische Kihlschiffsreederei mit Sitz in
Rotterdam geleitet hatte. Ein GroBteil der Kuhl-
schiffe dieser Reederei war im Seatrade-Pool
beschaftigt.

1

Die Flotte der Reederei "Triton” umfaBt zur Zeit
zehn Schiffe, weitere vier sind im Bau. Zwei
dieser Schiffe sind Kiihlschiffe, die durch den
Seatrade-Pool befrachtet werden.

Der Reederei “Triton” wurde 1997 durch die
Klassifikationsgesellschaft Det Norske Veritas
bescheinigt, daB sie die Qualitdtsanforderungen
entsprechend DIN ISO 9002 erfulit. Das weiter-
fuhrende Qualitatssystern “ISM” (International
Safety Management), welches nach internationa-
lem Recht fur die Triton-Flotte erst im Jahre 2002
verpflichtend wird, ist bereits implementiert.

Die Reederei bildet an Land und auf See aus und
ist maBgeblich an den Ausbildungsaktivitaten der
traditionsreichen Seefahrtschule Leer, deren
Kuratorium Kapitan Hilbig vorsteht, beteiligt.

Bereederungsvertrag

Der Fonds hat die Reederei “Triton" Schiffahrts
GmbH & Co. KG, Leer, mit der Bereederung des
Schiffes beauftragt. Der Bereederungsvertrag ist .
auf unbestimmte Zeit geschlossen. Der Bereede-
rer erhalt fir seine Leistung eine jahrliche Vergu-
tung von 4 % der Bruttoeinnahmen des Schiffes.
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3.8 Versicherung

Das Schiff ist gegen die in der Seeschiffahrt
tblichen Risiken wie Kaskoschaden, Haftpflicht
gegentiber Dritten, Havarie und Totalverlust
versichert, so daB Risiken nach den betriebsibli-
chen MaBstaben eines ordnungsgemaBen Ree-
dereibetriebs abgedeckt sind. Durch den Ab-
schluB der Kaskoversicherung sind das Schiff,
dessen Maschine und die Ausriistung versichert.
Versichert sind Schaden am Schiff, die z. B. durch
eine Kollision mit einem anderen Schiff entste-
hen, sowie das Risiko des Unterganges des Schif-
fes und Haftpflichtanspriiche des Kollisionsgeg-
ners. Der Versicherungsschutz umfaBt auch
Kosten fiir “Hilfsleistungen”, z. B. den Transport
von Ersatzteilen, wenn das Schiff mandvrierun-
fahig auf See liegt, oder auch Bergungskosten.
Die Deckungssumme der Seekaskoversicherung,
die von Jahr zu Jahr auf ihre Angemessenheit hin
tiberprift wird, deckt bei Totalverlust das gesam-
te Eigenkapital und die Restvaluta des gesamten
Kredites sowie eine Reserve ab.

Weiterhin ist fur das Schiff eine Haftpflichtversi-
cherung bei einem P & I-Club, einem Versiche-
rungsverein auf Gegenseitigkeit, abgeschlossen
worden. Die P & |-Versicherung deckt insbeson-
dere Ersatzanspruche Dritter, ausgenommen
Kollisionsschaden, oder auch Anspriiche aus
Personenhaftpflicht besatzungsfremder Personen
durch Unfall oder Anspriiche der eigenen Besat-
zung wegen Krankheit ab.
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Nachfolgend wird das MS “Hope Bay” in seinem
wirtschaftlichen Bezugsrahmen dargestellt.

4.1 Volkswirtschaftliches Umfeld,
Kiihlgtiterhandel

Der Aufwartstrend des Welthandels der neunzi-
ger Jahre ist weiterhin ungebrochen. Nach Wachs-
tumsraten von 8,8 % im Jahre 1994 und 9 % im
Jahre 1995 jeweils gegeniiber dem Vorjahr, ver-
ringerte sich die Wachstumsrate des Welthandels
1996 auf 6,6 % gegentiber 1995.

Dieser Rickgang der Wachstumsrate kehrte sich
1997 um; in diesem Jahr betrug die Wachstums-
rate 9,4 % und stieg damit deutlich gegeniiber
dem Vorjahr 1996. Dies ist die zweithochste Zu-
wachsrate innerhalb der letzten zwanzig Jahre.
Aufgrund der Turbulenzen an internationalen
Finanzmarkten im Zusammenhang mit der Asien-
krise 1998, wird die hohe Zuwachsrate des Welt-
handels des Jahres 1997 im Jahr 1998 wahr-
scheinlich nicht erreicht werden. Gleichwohl

j——

Kuhlraum des MS "Hope Bay”
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prognostiziert der internationale Wahrungsfonds
(IWF) als auch die Welthandelsorganisation
(WTO) ein Wachstum des Welthandels fiir 1998
und 1999 von jeweils rd. 6 % -7 %. Der Welt-
handel wachst demnach trotz Asienkrise kraftig.

Die wesentlichen Griinde fur die Zunahme des
internationalen Warenaustausches liegen in der
fortschreitenden Liberalisierung des Welthandels,
den zunehmenden Produktionsverlagerungen in
Niedriglohnlander sowie dem Aufstieg von bishe-
rigen Schwellenldndern zu Industrienationen ver-
bunden mit einer wachsenden Weltbevélkerung.

So tragen neben den klassischen Industrieregio-
nen Europa, Nordamerika und Japan auch diese
neuen Industrienationen zu einem hohen inter-
kontinentalen Warenaustausch bei, der zu rund
97 % uber See erfolgt.

Ahnlich wie der Welthandel wachst auch der
Handel mit KithlgUtern.

1994 betrug der Weltk(hlgiiterhandel 78,2 Mio.
und wies seit 1985 ein durchschnittliches jahrli-
ches Wachstum von 4,9 % auf. Der seewdrtige
Handel mit Kuhlgltern betrug 41,9 Mio. t und
hatte damit einen Anteil von 54 % am weltwei-
ten Kihlhandel. Zu den wichtigsten Kihlgtitern
gehdren Bananen, Zitrusfriichte, Kernfriichte,
Fleisch, Milchprodukte und Fisch sowie auch
exotische Frichte und Gbrige KUhlgiter (wie
Gemuse, Steinfriichte u. a.). Die mit Abstand
fihrende Giterart im Seehandel sind Bananen.
Hierflr wurden 1994 Reeferschiffskapazitaten
von 3.818 Mio. cbf bendtigt. Bei einer durch-
schnittlichen Transportentfernung von 3.870
Seemeilen ergibt sich ein gesamtes Transportvo-
lumen im seewartigen Kihlgiterhandel von
14.778 Mrd. KubikfuBmeilen.

—+
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NELh
fﬁ Reeferhandel und Transportnachfrage nach Hauptgliterarten 1994
g Welthandel Seehandel Transportkapazitait  Transportnachfrage
(Mio. t) (Mio. 1) (Mio. cbf) (Mrd. cbf-Meilen)
Bananen 12,39 12,30 1.476 5314
Zitrusfriichte 8,92 4,90 466 1.769
Kernobst in 2,64 247 1.087
Exotische Friichte 1,60 0,90 90 432
Fleisch 14,24 7,09 533 2.769
Milchprodukte 3,67 1,96 120 495
Fisch 10,29 8,10 486 1.312
Andere 20,00 4,00 400 1.600
Summe 78,22 41,89 3.818 14.778

Quelle: ISL 1998, basierend aur Drewry Shipping Consultants, World Reefer Market Prospects and Modal Competition, London 1987

Der Ferne Osten war in den zehn Jahren zwi-
schen 1985 und 1994 die bedeutendste Wachs-
tumsregion im Handel mit Kiihlgiitern mit einem
jahrlichen Impaortanstieg von 10 % im Vergleich
zU 2,8 % in Nordamerika und 3,0 % in West-
europa. Der grofite Importmarkt mit einem Anteil
von 41 % blieb allerdings Westeuropa (ohne
Beriicksichtigung des Handels mit exotischen
Friichten und (brigen Kihlgitern).

Im seewartigen Bananenhandel bestehen die
Haupthandelsstrome von Mittel- und Stdamerika
(Ecuador, Costa Rica) nach Westeuropa sowie
nach Nordamerika. Zitrusfriichte werden in
groBem Umfang von der Mittelmeerregion (vor
allem Spanien und Israel) und aus den USA ex-
portiert und insbesondere von Westeuropa im-
portiert. Die Hauptexporteure von Apfel und
Birnen sind die EU (Frankreich, Italien) und Sud-
amerika (Chile, Argentinien), wahrend wiederum
Westeuropa der flihrende Importeur ist.

Der Fleischverbrauch hat insbesondere in Asien
stark zugenommen. Die Produkte stammen aus
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der EU sowie aus Australien und den USA.

Im Bereich der Milchprodukte sind die meisten
Regionen der Welt Selbstversorger, so daB der
internationale Handel mit Butter und Kdse nur
einen Anteil von ca. 10 % an der gesamten
Weltproduktion hat, worin der Intra-EU-Handel
enthalten ist, der allein die Halfte der Importe
ausmacht. Rund 85 % der Fischimporte gehen
in die Industrielander, wobei Japan der groBte
Einzelimporteur ist und Kanada, Danemark
sowie Japan die wichtigsten Exporteure sind.

Alle Prognosen gehen van einem anhaltenden
Anstieg des Kihlgtterhandels in den nachsten
Jahren aus. Dabei diirfte der seewdrtige Handel
noch starker zunehmen als der Gesamthandel,
da die asiatischen Lander, die in starkerem MaBe
von seewartigen Verbindungen abhangig sind,
ihre Importe ausweiten durften. Drewry Shipping
Consultants erwarten bis zum Jahr 2005 einen
Zuwachs des seewdrtigen Kihlgliterhandels von
41,9 Mio. t auf 56 Mio. t (+2,7 % p. a.), wobei
der am schnellsten wachsende Markt der Handel
mit Fleisch sein dirfte.



Entwicklung und Prognose seewartigen

iﬁ Transportvolumens zu kiihlender Giiter
g
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4.2 Kiihlschiffsmarkt

Bei zu kiihlender Ladung handelt es sich um
leicht verderbliche Ware mit begrenzter Haltbar-
keit. |hr Transportvolumen hangt darliber hinaus
stark von saisonalen Schwankungen ab. Klimati-
sche Verdnderungen (z. B. El Nifo), hoheitliche
Bestimmungen (z. B. EU-Bestimmungen zur
Bananeneinfuhr) sowie die internationale
Wahrungsentwicklung mit ihrem EinfluB auf Im-
und Exporte wirken sich auf den KGhlgutmarkt in
hoherem MaBe aus als auf andere Bereiche des
Seetransportes.

Dies verlangt von Reedern und Charterern ein
hohes MaB an Zuverldssigkeit und Flexibilitat,

um den Erfordernissen und Verdnderungen des
Marktes zligig und zufriedenstellend gerecht
werden zu kénnen. Es ermoglicht aber anderer-
seits groBe Chancen, sofern Marktnischen ausge-
nutzt werden und auf die Ansprlche der Ablader
reagiert werden kann.

Das Seetransportaufkommen an Kuhlgutern wird
einerseits in Form von palettisierter Ladung auf

4 Beteiligungsobjekt

konventionellen Kiihlschiffen und andererseits in
Kiihlcontainern auf Containerschiffen verschifft.
Konventionelle Kiihlschiffe decken zur Zeit einen
Anteil von 55-60 % des Transportvolumens, 40-
45 % der Transportnachfrage wird durch Kihl-
container Ubernommen. Es wird jedoch ge-
schatzt, daB bis zum Jahr 2005 der Anteil des
KUhlcontainers auf 65-70 % ansteigen kann.
Dabei ist jedoch zu beachten, daB der Kihicon-
tainer gegentiber dem konventionellen Kihlschiff
in einigen Punkten benachteiligt ist und daher
nur auf bestimmten Handelsrouten ékonomisch
sinnvoll eingesetzt werden kann:

 Die Handelsrouten fur Kihlgtter sind teilweise
nicht deckungsgleich mit den Routen der gro-
Ben Containerlinien.

« Die Notwendigkeit bei groBen Containerlinien
von Transshipments und die Inanspruchnahme
von Feederdiensten erhthen die Transportko-
sten und den Zeitaufwand.

* Der Kuhlgtterhandel ist starken saisonalen
Schwankungen unterworfen, das steht oft der
Einrichtung einer kontinuierlichen Logistik
wirtschaftlich entgegen.

» Kiihlcontainer missen im Lade- und Léschha-
fen mit elektrischer Energie gespeist und
tiberwacht werden, hierfir fehlen in der Regel
Kapazitaten in ausreichendem MaB.

* Die Warendistribution erlaubt oft keinen wirt-
schaftlichen Einsatz des Kiihlcontainers, weil
die Ladungsvolumina entweder zu groB oder
zu klein sind,

* Reifevorgange von groBen Kihlladungen aus
einer Ernte kénnen in Lagerhausern und kon-
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ventionellen Kihlschiffen unter Umstanden
besser kontrolliert und gesteuert werden als
in einzelnen Kihlcontainern.

Dartiber hinaus ist der Kiihlcontainer haufig nur
deshalb eine wirtschaftliche Transportalternative,
weil die Frachtraten fiir Containerlastlaufe auf-
grund von Uberkapazitaten der Containerlinien
und des Konkurrenzdruckes nicht kostendeckend
sind.

i_ﬁ Entwicklung der Welt-Kiihlschiffsflotte
&
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Quelle: Interne Analyse der Untemehmensgruppe Seatrade, 1598

Das konventionelle Kthlschiff wird somit auch in
Zukunft einen bedeutenden Marktanteil halten.
Der Chartermarkt fir Kihlschiffe ist relativ star-
ken Schwankungen unterworfen, die sich in
etwa siebenjdhrigen Zyklen ausdrticken. Im
Zeitraum von 1988 bis 1993 befanden sich die
Zeitcharterraten auf hohem Niveau. Durch den
Zulauf von Neubautonnage bei gleichbleibender
Nachfrage gaben die Charterraten im Jahr 1994
splirbar nach. In den Jahren 1995 bis 1997 setzte
eine Erholung des Marktes ein, ohne daB jedoch
das Niveau von 1993 wieder erreicht wurde.
Verschiedenen Prognosen zufolge werden sich
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die Zeitcharterraten fur Reeferschiffe erholen und
moderne containerfreundliche Tonnage konnte
das 80 Cent-Niveau des Hochststandes von 1992
fur konventionelle Kiihlschiffe erneut erreichen.,

Insgesamt kann davon ausgegangen werden,
daB langfristig das Muster der Marktverande-
rungen denen der achtziger und neunziger Jahre
dhneln wird. Es sind kontinuierliche Schwan-
kungen mit Hoch- und Tiefpunkten zu erwarten,
die die standigen Veranderungen im Gleichge-
wicht von Angebot und Nachfrage widerspie-
geln. Die Fahigkeit, weitere Kostensenkungen
durchzufithren, durfte daher einer der Schlussel
zum Erfolg sein und konnte eine noch starkere
Konzentration auf wenige Kihlschiffsbetreiber
nach sich ziehen. Gleichzeitig durfte sich der
Trend zum Einsatz groBerer Schiffe fortsetzen,
um die Kosten pro Einheit reduzieren zu kénnen
und somit die Effizienz zu erhhen.

Mit einer Reeferkapazitat von rund 532.000 cbf
gehort das MS "Hope Bay” zu den gréBeren
Kuhlschiffen. In seiner GréBenklasse 450.000-
549.999 cbf gab es am 01.01.1998 insgesamt
206 Schiffe mit einer Gesamtkapazitat von

101 Mio. cbf, wovon 115 Schiffe Transportkapa-
zitaten fUr Container in Hohe von insgesamt
18.700 TEU aufwiesen. Diese GréBenklasse der
Reeferschiffe wies mit 12,6 Jahren auch das
geringste Durchschnittsalter auf und erreicht eine
durchschnittliche Reisegeschwindigkeit von 18,8
Knoten bei einem Verbrauch von 41 Tonnen/Tag.
Der gegenwartige Auftragsbestand in diesem
GroBensegment mit Ablieferungsjahr 1998/99
belduft sich auf 21 Schiffe mit einer Kapazitat
von 10,9 Mio. cbf. Dartber hinaus sind noch
keine weiteren Auftrage bekannt, so daB3 davon
auszugehen ist, daB in den kommenden Jahren
keine Uberkapazititen zu erwarten sind.

Nach Angaben des Charterers Seatrade Gronin-
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gen B.V. liegt die fur die "Hope Bay" vereinbarte
Charterrate von 70 Cents/cbf gemessen an den
diesjdhrigen Abschliissen, leicht Uber dem beste-
henden Niveau. Fur die folgenden Jahre der
Charter wird erwartet, daB der Markt die ge-
schlossene Rate mindestens bestatigt.

Obwaohl es sich bei dem MS "Hope Bay" um ein
konventionelles KiihIschiff handelt, kann es zu-
satzlich mit 93 FEU bzw. 180 TEU Containern
beladen werden. Neben einer groBen Flexibilitat
im Einsatz bietet die "Hope Bay' die Moglichkeit,
containerisierte Kuhlguttransporte durchzufih-
ren. Diese verbesserte Einsatzmoglichkeit schlagt
sich auch in den Charterraten nieder, die 5-10
Cents ber dem Standard liegen.

2

Das Kiihlschiff MS “Hope Bay” wurde bei der
Schiffswerft Kitanihon Zosen K K. in Japan als
Neubau Nr. 288 unter der Bauaufsicht und nach
den Bestimmungen der japanischen Klassifika-
tionsgesellschaft Nippon Kaiji Kyokai gebaut und
im Marz 1996 abgeliefert.

Das Schiff gehort zur modernen Kihischiffsgene-
ration, die sich durch eine hohe Containerkapa-
zitat auszeichnet und Uber leistungsfahiges
Ladegeschirr verfiigt. Im Chartermarkt werden
diese Schiffe als “high quality, container friendly
tonnage” bezeichnet.

Cents pro KubikfuB

1980 1985 1990

g ----

20 ----

15 Entwicklung und Prognose von Time-Charterraten in Cents/KubikfuB

Jahr
1995 2000 2005

= Conventional type pallet friendly
= Conventional type pallet friendly forecast Ocean Shipping 1996
e Conventional type pallet friendly adjusted forecast Seatrade

== High quality container friendly
- High quality container friendly forecast Ocean Shipping 1996
== High quality container friendly adjusted forecast Seatrade

Quelle: Institut fisr Seeverkehrswirtschaft und Logistik, basierend auf einer interen Analyse der Untermehmensgruppe Seatrade, 1998
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Das MS “Hope Bay” wurde mit einem Wulstbug,
langer Back und einem Spiegelheck konzipiert.
Aufbau und Maschinenraum befinden sich ach-
tern. Durch insgesamt sechs Schotten wird das
Schiff in wasserdichte Sektionen unterteilt.

Es ist vorgesehen, das Schiff in das Seeschiffsre-
gister der niederlandischen Antillen einzutragen
und die Flagge der niederlandischen Antillen

zu fuhren.

—— R

Bananenschuppen im Hamburger Hafen

a2

Laderaume

Das Schiff besitzt insgesamt vier Kiihlladerdume.
Der Laderaum Nr. 1 ist durch zwei Zwischendecks
in die Unterrdume A, B und C-Deck unterteilt.
Die Laderaume zwei bis vier sind durch drei
Zwischendecks in die Unterraume A, B, C und
D-Deck unterteilt. Insgesamt besitzt das Schiff
somit funfzehn Unterrdaume. Das jeweils zweite
Zwischendeck von oben ist ein geschlossenes,




isoliertes Deck, so daB durch die geschlossenen
Zwischendecks insgesamt acht in sich geschlossene
Kiihlsektionen gebildet werden.

Insgesamt betragt die Laderaumkapazitat
531.764 cubic feet. 5.939 Quadratmeter stehen
damit fur palettisierte Kuhlgtter effektiv zur
Verfuigung, was z. B. bedeutet, daB ca. 4.500
Paletten der GréBe von 1 x 1,20 Meter im Bauch
des Kilhlschiffes eingelagert werden kénnen.
Dariiber hinaus kénnen in den 20" bzw. 40'-
Containern weitere Paletten gestaut werden.

In den Laderdumen befinden sich 53 Temperatur-
sensoren, mit deren Hilfe Temperatur- und
Feuchtigkeitswerte kontinuierlich an einen Steu-
erungscomputer Ubertragen werden, der die
Kithlanlage automatisch fahrt, Somit kénnen
Temperaturen in einer Bandbreite von - 25 bis

+ 15° Celsius auf eine Zehnteldezimalstelle genau
gehalten werden.

Die Laderdume konnen mit acht Ladebaumen fur
Ladung bis zu 6 Tonnen UP (Union Purchase)
sowie einem Ladekran fur Ladung und Container
bis zu 40 Tonnen bedient werden.

Obwohl es sich bei dem MS “Hope Bay"” um ein
konventionelles Schiff handelt, kann es zusatzlich
mit bis zu 180 20-FuB-Containern a 20 t (davon
138 iiber Deck und 42 unter Deck) oder 93
40-FuB-Containern a 30 t beladen werden. Fer-
ner verfugt das Schiff uber 73 Kihlcontaineran-
schliisse und kann somit auch containerisierte
Kiihlguttransporte durchfahren.

Antriebsanlage
Fir den Antrieb des Schiffes sorgt ein Dieselag-

gregat vom Typ Akasaka 7 UCE 50 L S Il mit einer
Leistung von 9.628 KW fir 124 UpM. Damit
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kann eine Servicegeschwindigkeit von etwa 19
bis 20 kn im beladenem Zustand bei einem Ver-
brauch von 44-45 t Bunkerdl pro Tag (der nach
Informationen des jetzigen Betreibers deutlich
unterschritten wird) erreicht werden. Bei Test-
fahrten wurden angabegemdB 21,7 kn erreicht.

Dariiberhinaus verfiigt das Schiff tiber drei Hilfs-
diesel des Herstellers Daihatsu 6 DL 24p.

Schiffszustand

Der unabhangige Gutachter kommt in seinem
Gutachten vom Juni 1998 zu folgender Beurtei-
lung des Schiffszustandes:

“Insgesamt befindet sich das Schiff in einem
exzellenten technischen Zustand. Alle Zertifikate
des Schiffes sind ohne Ausnahme giiltig. Das
Schiff besitzt keinerlei Auflagen der Klassifika-
tionsgesellschaft sowie anderer Behorden. An
Deck, im Ladungsbereich sowie im Maschinen-
raum befindet sich das Schiff in einem sehr
guten Pflegezustand.

Vom Verbrauch, von seiner GréBe sowie von sei-
ner Geschwindigkeit ist das Schiff durchaus ein
Schiff, welches einen breiten Chartermarkt findet.”
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Fonds sind umfangreiche Dienstleistungen der
beteiligten Partner erforderlich. Die dabei entste-
henden Vergltungen in der Investitionsphase im
Jahr 1998 flieBen in den nachfolgenden Investi-
Zur Ermoglichung der Beteiligung an diesem tionsplan ein.

1) Zahlung in USD; kalkuliert 1 USD = 1,80 DM

2) zuziglich 5 % Agio auf das nominelle Kommanditkapital
Gebiihren far die Einrichtung und Durchfiihrung der Treuhandschaft
werden aus dem laufenden Ergebnis finanziert (siehe Kap. 5.3).
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Erlduterungen zur Mittelverwendung

Alle Positionen wurden ohne Umsatzsteuer kalkuliert, da es
sich —sofern diese anfallt — hierbel um durchlaufende Posten
handelt. Eine eventuelle Nichtanerkennung von Vorsteuerbe-
trdgen in der Investitionsphase ginge zu Lasten der Gesell-
schaft und damit der Anleger.

zu 1 Anschaffungskosten des vollausgeriisteten und
einsatzbereiten Schiffes MS “Hope Bay”

Die Fondsgesellschaft hat das Schiff gemaB Kaufvertrag

vom 28.07.1998 zu einem Preis von USD 26 Mio. zzgl. 1%
Anschaffungsnebenkosten erworben. Dartber hinaus fallen
keine, wie sonst bei Neubauprojekten ublichen Nebenkosten,
wie Zwischenfinanzierungszinsen, Mehr- und Erstausristung
sowie Bauaufsicht an. Der Verkaufer dient das Schiff dem
Kaufer zwischen dem 20.11.1998 und dem 20.12.1998 an.
Es ist geplant, den Dollarkaufpreis so abzusichern, daB der
kalkulierte Dollarkurs von 1,80 DM nicht diberschritten wird,
Bei 1 USD = 1,80 DM ergeben sich Anschaffungskosten i. H.
v. TDM 47.268. Grundlage fUr den Kaufpreis des Schiffes ist
ein Wertgutachten eines Sachverstéandigen vom 05.06.1998,
in dem der Handelswert des Schiffes ebenfalls auf USD

26 Mio. geschatzt wird.

Zu 2.1 Emission, Werbung, Marketing,
Vertriebssteuerung und -betreuung

In § 17 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft sowie dem Geschaftsbesorgungsvertrag zwischen der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG und der Fondsgesellschaft
sind diese Leistungen und Vergutungen vereinbart. Zusatzlich
zur dargestellten VergUtung fallt ein Agio in Hohe von 5 %
auf das Plazierungskapital in Hohe von TDM 25,550 und das
Kommanditkapital des Initiators in Hohe von TDM 50 an.
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Zu 2.2 Plazierungsgarantie

Fur die Ubernahme der Plazierungsgarantie erhdlt die
M.M.Warburg & CO KGaA die in Kap. 3.3 dargestellte
Gebtihr.

Zu 2.3 Finanzierungsvermittlung

Fiir die Vermittlung und die Strukturierung des Schiffshypo-
thekendarlehens, der Zwischenfinanzierung der zweiten
Einzahlungsrate, des Kontokorrentkredites und des Betreiber-
kapitals erhdlt die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG die
aufgefiihrte Gebiihr,

Zu 3 Sonstige Fremdkosten

Die Kostenansatze fiir die Rechts- und Steuerberatung und
Prospektprifung basieren auf Vereinbarungen. Die Kosten fir
die Mittelverwendungskontrolle ergeben sich aus dem Ver-
trag zwischen der Fondsgesellschaft und dem Mittelverwen-
dungskontrolleur, der M.M.Warburg & CO KGaA. Die weite-
ren Kostenpositionen basieren auf konkreten Angeboten
oder Schatzungen, die auf Basis von Erfahrungen gewonnen
wurden und zu Gunsten oder zu Lasten der Fondsgesellschaft
abweichen kénnen.

Zu 4 Liquiditatsreserve

Die Liquiditatsreserve dient dem Ausgleich unterjahriger
Liquiditatsschwankungen, der Glattung des kalkulierten
Auszahlungsverlaufes, der Vorauszahlung etwaiger Umsatz-
steuer, der Abdeckung unerwarteter Ausgaben und somit der
Dispositionsfahigkeit der Fondsgesellschaft. Veeranderungen
der Liquiditatsreserve wirken sich zu Gunsten oder zu Lasten
der Gesellschaft aus.
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Erlauterungen zur Mittelherkunft
Zu 5.1 - 5.2 Betreiber- und Initiatorenkapital

Aus dem Bereich der Beteiligungsunternehmen der Seatrade-
Gruppe und der HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG werden
insgesamt DM 1,3 Mio, Kommanditkapital aufgebracht,

womit das Vertrauen in die Investition dokumentiert wird
Zu 5.3 Kommanditkapital der Anleger
Dieser Betrag ist Uber Zeichner dieses Beteiligungsangebotes

aufzubringen. Das zusatzlich zum Anlegerkapital aufzubrin-

gende 5%ige Agio wird fir weitere Vertriebskosten verwendet.

Zu 6.1 Schiffshypothekendarlehen

Fir den Kauf des Schiffes erfolgt die Aufnahme eines Us-
Dollar-Schiffshypothekendarlehens, das bei einem US-
Dollarkurs von 1,80 DM einem Wert von DM 24,5 Mio,
entspricht. Eine Finanzierungszusage der Hamburgischen

Landesbank liegt vor.

Zu 6.2 Kontokorrent

Es ist ein Kontokorrentrahmen i. H. v. DM 2,5 Mio. vorgese-
hen. Er dient im wesentlichen der Finanzierung der Liqui-
ditatsreserve. Eine Finanzierungszusage der Hamburgischen

Landesbank liegt vor.
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Schiffsbeteiligungen sind unternehmerische
Engagements. Die Erfolgschancen und die MiBer-
folgsrisiken tragen die Anleger. Dementsprechend
zurlickhaltend sind die nachfolgenden Prognose-
rechnungen zu betrachten. Die zugrundeliegen-
den Pramissen mussen mit den eigenen personli-
chen Eckdaten abgeglichen werden. Ferner ist

zu berlicksichtigen, daB die kalkulierten Rahmen-
daten von den tatsachlichen Ereignissen abwei-
chen kénnen. Drei Renditebestandteile bestim-
men den Erfolg der Beteiligung maBgeblich: Die
Steuervorteile in der Investitionsphase, die laufen-
den Auszahlungen und Steuerbelastungen in der
Betriebsphase des Schiffes und der VerauBerungs-
erlos des Schiffes nach Steuern.

Investitionsphase

Der Anleger kann Verlustzuweisungen in Hohe
von ca. 118,6 % auf das nominelle Komman-
ditkapital erwarten, von denen 1998 ca. 55 %,
1998 ca. 34 % und im Jahre 2000 ca. 16 %
sofort mit anderen Einktinften ausgeglichen
werden konnen, der Rest (ca. 13,6 %) ist mit
spdteren Gewinnen aus der Beteiligung verre-
chenbar. Die Verluste entstehen unter anderem
dadurch, daB das MS “Hope Bay"” degressiv
abgeschrieben wird. Sofern der Schiffsmarkt
stabil bleibt, ist der tatsachliche Wertverlust
jedoch geringer als der durch die Abschreibun-
gen verursachte steuerliche Verlust, so daf8 mit
der Bildung von stillen Reserven zu rechnen ist.

jj Die Bildung von stillen Reserven durch steuerliche Abschreibung
B e 4

28.080

o1 e

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Kaufpreis
MS “Hope Bay”

geschatzter

VerauBerungs-
erlés nach

ca.10 Jahren

steuerlicher
Restwert nach
ca.10 Jahren
— (Schrottwert)

2004 2005 2006 2007 2008
31.12. des Jahres

naherungswese schematische Darstellung

40




Unter dieser Annahme stellen die Verlustzuwei-
sungen also im wesentlichen Buchverluste und
keine Substanzverluste dar.

Ein weiterer wesentlicher Bestandteil der dem
Anleger zuzuweisenden Verluste resultiert aus
den Funktionstragergebiihren, die im Rahmen
der Emission dieses Fonds entstehen.

Je nach persénlichem Steuersatz flieBt so bereits
fiir 1998 und die beiden Folgejahre ein Gesamt-
betrag von bis zu 60 % des Beteiligungsbetrages
ohne Agio durch Steuerersparnisse an den An-
leger zuriick, so daB der tatsachliche Kapitalein-
satz bei Spitzensteuerbelastung nur ca. 45 % der
Beteiligungssumme (ohne Agio) betragt.

Betriebsphase

In der Betriebsphase des Schiffes flieBen dem An-
leger wihrend der 10 Planjahre gemaB Prognose-
rechnung insgesamt 74 % Auszahlungen auf das
Nominalkapital zu, denen bis zum Jahr 2006
keine Einkommensteuerzahlung gegenubersteht.

In der Betriebsphase sind auBerdem Steuern zu
entrichten, die sich nach dem zu versteuernden
Gewinn der Fondsgesellschaft richten, der an-
fanglich niedriger, in spateren Jahren hoher als
die erwarteten Auszahlungen ist. Aufgrund der
verrechenbaren Verluste entstehen flr den ein-
zelnen Anleger prognosegemaB positive zu ver-
steuernde Ergebnisse erstmals fur das Jahr 2005.

VerduBerungsphase

Der abschlieBende Erfolg von Schiffsinvestitionen
|aBt sich erst beurteilen, wenn das Schiff verkauft
worden ist. In unserer Prognoserechnung gehen
wir von einer Betriebszeit im Fonds von ca. 10
Jahren aus. Den tatsachlichen VerauBerungszeit-
punkt allerdings legt die Gesellschafterver-
sammlung fest.

5 Wirtschaftlichkeitsrechnung

Verkaufserlése von Schiffen unterliegen
erheblichen marktbedingten Schwankungen,
so daB es sich bei den Schatzungen, die den
Prospektrechnungen zugrunde liegen, nur
um Annahmen handeln kann, die allerdings
auf bisherigen Erfahrungen des Gutachters
beruhen.

Weil der VerduBerungsgewinn bei Beendi-
gung des Fonds nach heutiger

mit einem ermaBigten Steuersatz belastet
wird, lassen sich im Rahmen der Beteiligung
nicht nur Steuerstundungen, sondern erheb-
liche endgliltige Steuerersparnisse realisieren.

Zu den méglichen Anderungen im Rahmen
der zur Zeit diskutierten Steuerreform wird
auf die Ausfithrungen “Steuerliche Grundla-
gen” (Kapitel 6) verwiesen.

Da das Schiff unter US-Dollar-Charter fahrt, be-
steht bereits wiahrend der Betriebsphase ein
Wahrungsrisiko, das jedoch dadurch teilweise
weitgehend kompensiert wird, daB auch die
Schiffsbetriebskosten in starkem Umfang im
Dollarbereich anfallen und die Valutierung des
Hypothekendarlehens ebenfalls zumeist auf Dol-
larbasis vorgesehen ist. Bei der VerauBerung des
Schiffes hingegen spielt die Wahrungsrelation
des US-Dollars eine erhebliche Rolle, da Seeschif-
fe i. d. R. auf US-Dollar-Basis gehandelt werden.

Im iibrigen gibt es neben den maoglichen zukinf-
tigen Anderungen der Steuergesetzgebung zahl-
reiche Faktoren, die zu positiven oder negativen
Abweichungen der Ergebnisse von der Prognose
fihren kénnen und sich dementsprechend positiv
bzw. negativ auf die Liquiditatsstrome und die
Rendite auswirken kénnen (vgl. auch Kapitel 8).
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:fﬁ 5.3 Ergebnisprognose auf Gesellschaftsebene
o/

TDM (gerundet)

1998 1999
Cash-Flow-Prognose der Fondsgesellschaft
1 Einnahmen Zeit-Charter +661 +7.820
2 VerauBerungserlos 0 0
3  Summe Zufliisse +661 +7.820
4  Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung -170 -2.013
5  Bereederung/Befrachtung -26 -313
6 Zinsaufwand Hypothekendarlehen -153 -1.809
7 Zinsaufwand Zwischenfinanzierung -83 -237
8  Zinsergebnis Kontokorrent -9 -24
9 Verzinsung Betreiberkapital -7 -63
10 laufende Verwaltung -37 -138
11 Treuhandschaft -235 -125
12 Zwischensumme Abfliisse -720 -4.722
13 Tilgung 0 -1.021
14 Ruckzahlung Betreiberkapital
15 Summe Abflisse -720 -5.743
16 Saldo" +768 +2.077
17 Auszahlung an Anleger 0 +1.536
18 in % des nominellen Kommanditkapitals 0,00% +6,00%
19 Valuta Darlehen 31.12. -24.500 -23.479
20 Valuta Kontokorrent 31.12. +768 +2.901
Prognose des steuerlichen Ergebnisses der Gesellschaft
21 CASH-FLOW# -7.094 +3.098
22 Abschreibung -6.954 -11.821
23  Steuerliches Ergebnis -14.048 -8.723
24  in % des nominellen Kommanditkapitals -54,88%  -34,07%
25 in % nach § 15a Abs. 1 EStG -54,88%  -34,07%
26 Kapitalkonto in % +0,12%  +16,05%
1) Im Investitionsjahr uriter Berdcksichtigung der Uberschilsse aus der Kapitalbeschatfung (Liguiditdtsresenve)

£} Imi Investitionsjahr unter Berucksichtiguna der Abflisse gemaB Investitionsplan
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2000

+7.842

+7.842
-2.394
-314
-1.665

-140
-128
-4.717
-2.042

-6.759
+1.083
+1.536

+6,00%
-21.437
+2.448

+3.125
-8.275
-5.150
-20,12%
=16,05%
-10,07%

2001

-6.368
+1.480
+1.536

+6,00%
-19.395
+2.392

+3.522
-5.792
-2.270
-8,87%
0.00%
-24,94%

+3.6

-1
-0,5¢
0,0(
-31,5:



5 Wirtschaftlichkeitsrechnung

2003

-6.545
+1.610
+1.792

+7.00%
-15.311
+2.538

+3.652
-2.838
+814
+3,18%
0,00%
-35,35%

2004

-6.140
+2.038
+1.792

+7,00%
-13.269
+2.784

+4.080
-1.987
+2.093
+8,18%
0,00%

-34,17%

2005

+8.155

+8.155
-2.738
-326
-900

=159
-145
-4.343
-2.042

-6.385
+1.770
+2.048

+8,00%
-11.227
+2.762

+3.812
-1.391
+2.421
+9,46%
+7,29%
-31,71%

2006

+8.155

+8.155
-2.476
-326
-746

-20
-63
-158
-149
-3.938
-2.042

-5.980
+2.175
+2.048

+8,00%

-9.185
+2.889

+4.217
-1.113
+3.104
+12,13%
+12,13%
-27,58%

2007

+8.155

+8.155
-2.550
-326
-593

-161
-152
-3.858
-2.042

-5.900
+2.255
+2.304

+9,00%

-7.143
+3.096

+4.297
-1.113
+3.184
+12,44%
+12,44%
-23,14%

2008

-7.226
+952
+2.560
+10,00%
-4.080
-879

+4.015
-1.018
+2.997
+11,70%
+11,70%
-30,44%

VerduBerung

2008

0
+28.080
+28.000

0
0
0
0
0

-76

-562
-281
-919
-4.080
-1.250
-6.249
+21.831
+18.458
+72,10%
0

0

+27.161
911
+26.250
+102,54%
+102,54%
0

Gesamt

+81.302
+28.080
+109.382
-24 583
-3.251
-11.436
-320
-230

-713
-2.108
-1.916
-44.557
-24.500
-1.250
-70.307
+39.902
+37.402
+146,10%

+57.790
-47.268
+10.522
+41,10%
+41,10%
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Erlauterungen

1998 hangen die Zahlungsstréme zusatzlich vom Zeitpunkt
der Ubernahme des Schiffes ab. Sie sind groBer/kleiner bei
fritherer/spaterer Ubernahme als kalkuliert.

Die in den Erlauterungen genannten Positionen fallen gege-
benenfalls jeweils zuztglich Umsatzsteuer an, die einen
durchlaufenden Posten darstellt, da die Gesellschaft vorsteu-
erabzugsberechtigt ist. Abweichende Handhabungen kénn-
ten die Berechnung verandern mit entsprechenden Auswir-
kungen fur die Gesellschaft. In der Prospektrechnung wird
weiter davon ausgegangen, daB die Gesellschaft am
31.12.2008 mit VerauBerung des Schiffes liquidiert und die
Restliquiditat zeitnah verteilt wird.

Zu 1 Einnahmen Zeit-Charter

Die kalkulierten Chartereinnahmen basieren auf dem abge-
schlossenen 3-lahres-Zeit-Chartervertrag mit Charterbeginn
zwischen dem 20.11.1998 und 20.12.1998. Der Zeitpunkt ist
abhangig vom Tag der Schiffsibernahme, die in einem Hafen
erfolgen soll. Fir diese Kalkulation wurde der 01.12.1998
unterstellt. Abweichende Ubernahmezeitpunkte fihren zu
Mehr- bzw. Minderchartereinnahmen in 1998 mit entspre-
chendem EinfluB auf die weiteren PrognosegréBen. Der
Charterer hat das Recht, sofern der Fonds das Schiff nicht
waeiterhin im Pool betreiben mochte, das Schiff bis zu 90 Tage
vor oder 180 Tage nach Ablauf des 3-Jahreszeitraumes an die
Fondsgesellschaft zurtckzuliefern, was ggf. zu Mehr- bzw. Min-
dererlésen fur die Fondsgesellschaft fihren kann. (siehe auch
Kap. 3.6).

Solite jedoch aufgrund unerwarteter Entwicklungen der
Charterer wahrend der Vertragslaufzeit seinen Ver-
pflichtungen nicht vertragsgemal nachkommen, kénnte
dies zu einer Verschlechterung der geplanten Liquiditat
und des Ergebnisses fur die Gesellschaft und damit ihre

Gesellschafter fihren.

Nach Ablauf der 3-Jahres-Charter hat der Charterer zweimal
die Option, das Schiff f0r jeweils ein Jahr fOr die prospek-
tierte, dann hohere Charter, weiterzuchartern. Auch fir die
Optionszeitraume gelten die 0. a. Rickgabefristen. Nach
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Ablauf der Charter bzw. der verlangerten Charter hat der
Fonds das Recht, das Schiff in einem Pool zu betreiben (siehe
auch Kap. 3.6) mit dann auszuhandelnden Konditionen. Es
wurde auf Grundlage der Charteroptionsrate mit weiterhin
konstanten Chartereinnahmen kalkuliert, wobei unterstellt
wird, dal die kalkulierte Rate eine Nettorate nach Abzug von
maoglichen Kommissionen ist.

Kann jedoch nur eine niedrigere Charter abgeschlossen
werden, wirde dies zu einer Verschlechterung der
geplanten Liquiditat und des Ergebnisses fiir die Gesell-
schaft fihren. Hohere Chartern wiirden das Ergebnis
verbessern. Grundsatzlich ist ausdriicklich darauf hinzu-
weisen, dal Charterraten hohen Schwankungen unter-
liegen kénnen.

Wahrend der Zeitcharter werden durchschnittlich jahrlich ca.
355 Einsatztage unterstellt, wobei die restlichen Tage des
lahres fir Instandhaltung, Reparatur und Klassearbeiten
vorgesehen sind und keine Einnahmen erlauben. Eine langere
-hire- i rt).
Die Chartereinnahmen werden mit einem US-Dollarkurs von
DM 1,80 bewertet, denen nach jetziger Planung ebenfalls in
US-Dollar anfallende Finanzierungskosten, sowie teilweise in
Us-Dollar anfallende Schiffsbetriebskosten, entgegenstehen.

Grundsatzlich jedoch unterlag der US-Dollarkurs in den letzten
Jahren starken Schwankungen mit erheblichem Einflu auf
die Ertragssituation der Reeder. hend grofB ist auch

| | |

2Zu 2 VerduBerungserlos

Bei der Ermittiung des kalkulierten VerauBerungserloses wird
ein jahrlicher, durchschnittlicher Wertverzehr von 4 % unter-
stellt, so daf sich ein Restwert von 60 % ergibt; bei einem
Dollarkurs von 1,80 DM sind das TDM 28.080.

Der Gutachter schatzt mit Gutachten vom 05.06.1998 den
Schiffswert nach 10 Jahren unter Angabe der Gblichen
Vorbehalte auf 60 % des derzeitigen Marktwertes. Schiffs-
preise unterliegen jedoch ebenso wie Charterraten starken
zyklischen Schwankungen und sind |. d. R. dollarabhangig.



5 Wirtschaftlichkeitsrechnung

Abweichungen des VerduBlerungserléses von der
Prognose fiihren zu signifikanten Abweichungen des
wirtschaftlichen Ergebnisses der Beteiligung von der

Prognose.

Zu 4 Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung

Die Kalkulation der vom Fonds zu tragenden Schiffsbetriebs-
kosten beruht auf Erfahrungswerten der Seatrade-Gruppe
und wurde durch ein Sachverstandigenexposé unterlegt.

Die Schiffsbetriebskosten werden erstmals zum Jahr 2000 in
den Folgejahren mit 3 % p. a. inflationiert.

Zusatzlich werden in den Jahren 2000, 2003, 2005 und 2008
Dockungskosten angesetzt. Im Jahre 2000 werden TUSD 175
kalkuliert, in den weiteren betreffenden Jahren werden die
Kosten jeweils um 3 %-Punkte erhoht

Von der Planung - auch aufgrund veranderter Wahrungs-
paritaten — abweichende Schiffsbetriebskosten verbes

sern oder verschlechtern das Fondsergebnis.

Zu 5 Bereederung/Befrachtung

Diese Gebiihren, die bei Zeitchartervertrdgen von der Fonds-
gesellschaft zu tragen sind, wurden gemaB dem abgeschlos-
senen Bereederungsvertrag mit 4 % der eingehenden Zeit-
charterertrage in Abzug gebracht

Zu 6 Zinsaufwand Hypothekendarlehen

Fir das Schiffshypothekendarlehen wurde Ratentilgung auf
Grundlage einer 12-jahrigen Laufzeit vereinbart. Die Zins- und
Tilgungszahlungen erfolgen vierteljdhrlich nachschiissig mit
SchiuBtilgung am Ende der Fondslaufzeit. Die erste Tilgung
erfalgt im Juli 1999, die erste Zinszahlung im April 1999. Der
Zinssatz wird mit 7,5 % p. a. angesetzt. Es ist vorgesehen, zu-
nachst auf Dollarbasis eine kurzfristige Zinsbindung mit der
Folge niedrigerer Zinsbelastung zu vereinbaren. Der Fonds hat
das Recht, die Finanzierung auch auf DM-Basis umzustellen.
Hohere oder niedrigere Zinsen gehen zu Lasten oder zu

Gunsten des Fonds.
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5 Wirtschaftlichkeitsrechnung

Zu 7 Zinsaufwand Zwischenfinanzierung

Die zweite Einzahlungsrate i. H. v. 50 % des nominellen Kom-
manditkapitals wird bis zu ihrer Einzahlung am 31.03.1999 zu
einem kalkulierten Zinssatz i, H. v. 7.5 % p. a. finanziert.
Héhere oder niedrigere Zinsen gehen zu Lasten oder zu
Gunsten des Fonds.

Zu 8 Zinsergebnis Kontokorrent

Bei den Zinsertrégen handelt es sich um Zinsen auf liquide
Guthaben. Es wird mit einer Verzinsung i, H.v. 3,0 % p. a.
abzlglich Kapitalertragsteuer kalkuliert. Der Solizinssatz
wurde mit 8 % p. a. kalkuliert,

Veranderungen des Kapitalmarktzinses gehen ebenso
wie gegeniber dem Prospekt abweichende Liquiditat
mit der Folge abweichender Zinsertrage zu Gunsten
oder zu Lasten der Gesellschaft.

Zu 9 Verzinsung Betreiberkapital

Das Kommanditkapital von Seatrade Partship B.V., Groningen,
in Hohe von DM 1,25 Mia. ist wahrend der Betriebsphase
nicht ergebnisberechtigt, sondern erhdlt ab dem 19.11.1998
eine feste Verzinsung in Hohe von 5 % p. a. Der AbfluB
dieses Betrages ist fur Mérz des dem jeweiligen Geschaftsjahr

folgenden Jahres vorgesehen.

Erst nachdem das gesamte Kommanditkapital der Fondsge-
sellschaft jahrlich mit 4 % p. a. bedient worden ist und
insgesamt eine Kapitalrackzahlung in Hohe von 100 % des
gesamten Kommanditkapitals der Fondsgesellschaft statige-
funden hat, nimmt auch das Kommanditkapital von Seatrade

jahrlich mit 2,5 % (ohne Komplementdr-Vergitung) gestei-
gert wurden. Gewerbesteuerzahlungen, die gaf. unter dieser
Position ausgewiesen werden, fallen prognosegema8 nicht
an. Davon abweichende Kosten verbessern oder verschlech-
tern das Fondsergebnis. Beim Verkauf des Schiffes sind 2 %

des Netto-VerduBerungserloses an die personlich haftende

Gesellschafterin zu zahlen.

Zu 11 Treuhandschaft

Die Treuhandgebiihren ergeben sich aus § 8 des Treuhandver-
trages. Fur die Einrichtung der Treuhandschaft sowie fiir die
Ifd. Treuhandverwaltung in 1998 erhalt der Treuhander
pauschal TDM 235, Diese Gebiihr wird aus dem Ifd. Ergebnis
bezahlt und ist somit nicht im Investitionsplan ausgewiesen.
Die Gebuhr fir die Ifd. Treuhandverwaltung im Jahre 1999
betragt TDM 125, fur die Folgejahre wurde eine Steigerung

i. H.v. 2,5 % kalkuliert. Ferner erhalt der Treuhdnder fir seine
Abwicklungstatigkeit 1 % des Netto-VerauBerungserloses bei

Verkauf des Schiffes. Davon abweichende Veranderungen
hen zu Lasten ode nsten Anl

Zu 13 Tilgung

siehe zu 6

Zu 14 Riickzahlung Betreiberkapital

Die Riickzahlung des Betreiberkapitals erfolgt nach § 21

des Gesellschaftsvertrages und damit in Abhangigkeit vom
erzielten VerauBerungserlos. Bei plangemaBem Verlauf der
Investition erfolgt eine vollstandige Rickzahlung des Kapitals
sowie eines Anteils an den stillen Reserven des Schiffes bei
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Liquiditatsverteilung gemaB § 21 Ziff. 3 des Gesellschafts-
vertrages ist beriicksichtigt. Fiir das Jahr 2008 wird eine
Auszahlung am 31.12. des Jahres kalkuliert.

Zu 20 Valuta Kontokorrent 31.12.

Bei der Berechnung der Valuta des Kontokorrent zum 31.12.
eines jeden Jahres ist zu beriicksichtigen, daB die Auszahlun-
gen an die Anleger sowie die Auszahlung der Zinsen auf das
Betreiberkapital erst im Folgejahr stattfinden.

Die Valuta ermittelt sich daher wie folgt:

= Valuta Kontokorrent zum 31.12. des Jahres

Der hohe Stand der Kontokorrent-Valuta am Jahresende baut
sich prognosegemal im Folgejahr schnell ab; insbesondere
durch die Kredittilgung und die Auszahlungen.

Erlauterung der Prognose des steuerlichen Ergebnisses
der Gesellschaft

Der Cash-Flow der Gesellschaft vor Steuern unterscheidet sich
vom zu versteuernden Ergebnis u. a. dadurch, da3 die Dar-
lehenstilgung beim steuerlichen Ergebnis nicht zu beriicksich-
tigen ist, andererseits Abschreibungen nicht liquiditatswirk-

sam sind, aber das steuerliche Ergebnis reduzieren.

Zu 22 Abschreibung

Die Anschaffungskesten des Schiffes werden unter Beriick-
sichtigung eines steuerlichen Schrottwertes in Héhe von TDM
911 dber insgesamt 10 Jahre anfanglich degressiv abgeschrie-
ben. Fiir 1998 erfolgt die Abschreibung auf Basis der in den
Einkommensteuerrichtlinien vorgesehenen Vereinfachungsre-
gelung (Halbjahres-AfA), Im Jahr 2006 findet der Ubergang
von der degressiven auf die lineare Abschreibung statt.

Zu 23 Steuerliches Ergebnis
Diese GroBe bildet fur die Fondsgesellschafter die Grundlage
der Einkommenbesteuerung, wohingegen die Auszahlungen

grundsatzlich nicht zu versteuern sind.

Zu 24 Steuerliches Ergebnis in % des nominellen
Beteiligungskapitals

Das steuerliche Ergebnis des Fonds wird dem Anleger anteilig
zugerechnet. Dabei handelt es sich bis 105 % des nominellen
Kommanditkapitals um ausgleichsfahige Verluste, die beim
Gesellschafter mit anderen positiven Einkiinften im Rahmen
der Ermittiung seines zu versteuernden Einkommens dessel-
ben Jahres ausgeglichen werden kénnen. Dariiber hinausge-
hende Verluste miissen gem. § 15a Abs. 2 EStG zunachst
vorgetragen werden.

Zu 25 Steuerliches Ergebnis in % nach § 15a Abs.1 EStG
Die nicht sofort ausgleichsféhigen Verluste in Hohe von
insgesamt 13,6 % werden als verrechenbare Verluste vorge-
tragen und mit positiven Ergebnissen spaterer Beteiligungs-
jahre verrechnet.

Zu 26 Kapitalkonto in %

Das steuerliche Kapitalkonto wird in der Weise berechnet,
daB von dem Kapitaleinsatz eines jeden Gesellschafters
(Treugebers) das negative steuerliche Ergebnis (Zeile 24) sowie
die zeitversetzte Auszahlung (Zeile 18) abgezogen bzw. das
positive steuerliche Ergebnis (Zeile 24) hinzugerechnet wird.

o

Auf Basis der Rechnung flr den Fonds wird eine
Prognose flr den einzelnen Anleger erstellt. Da-
bei werden erganzend zu den bereits beschrie-
benen Annahmen weitere realistische Pramissen
gesetzt, die natUrlich im jeweiligen Einzelfall
nicht immer zutreffen konnen.

Folgende Pramissen liegen der Prognose zugrunde:



1) Sachliche Pramissen

» Rechtzeitige Einzahlung des Kommanditkapitals

» Sonstiges zu versteuerndes Einkemmen TDM 350 (Veranla-
gung nach Splittingtabelle) vor Berticksichtigung der Kir-
chensteuer als Sonderausgabe, d. h. Spitzensteuersatz 53 %.

= Anleger ist kirchensteuerpflichtig.

* Kirchensteuer in Héhe von 9%, als Sonderausgabe abzugs-
fahig, Kappungssatz von 3,5% des zu versteuernden Ein-
kommens wird beachtet.

« Solidaritétszuschiag im Jahr 1998 bis einschlieBlich
1999: 5,5 %.

« Das sonstige zu versteuernde Einkommen bleibt wahrend
der gesamten Prognosedauer konstant. Ein die Rendite
erhdhender Effekt kénnte sich dadurch ergeben, daB
wahrend des Zeitraurnes, in dem der Fonds positive steuer-
liche Ergebnisse erzielt, das Einkommen des Anlegers sinkt
und die Steuerbelastung damit abnimmt. Dies kénnte
beispielsweise fur solche Anleger zutreffen, die zum Zeit-
punkt der Zeichnung kurz vor dem Ruhestand stehen.

» Die Berechnungen basieren auf der Annahme, daB die
gewerblichen Einktnfte des Anlegers nicht mehr als DM
100.278 bei Einzelveranlagung und DM 200.556 bei
Zusammenveranlagung betragen, anderenfalls waren die
dariiber hinausgehenden gewerblichen Einkinfte nur mit
47 % zu besteuern.

* |m Hinblick auf die Regelungen im § 15a Abs. 3 EStG wurde
davon ausgegangen, daB der Anleger ab dem Jahr 2000 mit
einer Hafteinlage von 25% des nominellen Beteiligungsbe-
trages im Handelsregister eingetragen ist.

« Keine Vleranderung der steuerlichen Rahmenbedingungen
gegeniber dem Modell, insbesondere keine Anderung der
Vorschrift des § 34i. V. m. § 16 EStG, wonach der VerauBe-
rungsgewinn nur mit dem halben durchschnittlichen
Steuersatz belastet wird.

2) Zeitliche Pramissen

* Ein- und Auszahlungen werden mit monatlicher Genauig-
keit berticksichtigt.

» Die Renditeberechnung basiert auf einer ersten Bareinzah-
lung der Kommanditbeteiligung zum vorgesehenen Plazie-
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rungsende, dem 19.11.1998. Abweichende Einzahlungster-
mine beeinflussen den internen ZinsfuB. Die zweite Einzah-
lung erfolgt am 31.03.1999,

« Die Initialsteuerersparnis (erster SteuerriickfluB) erfolgt am
30.12.1998.

* Weitere Steuerriickflisse erfolgen Ende Juni des jeweiligen
Geschaftsjahres.

« Steuerzahlungen der Zeichner flieBen zum Ende des Folge-
jahres ab.

= Auszahlungen an Anleger erfolgen Mitte Mai des Folgejahres.

= Der Liquidationserlos, die letzte Auszahlung und die Restli-
quiditit werden Ende Dezember 2008 ausgekehrt,

= Die Steuerlast auf den Liquidationserlts wird zum Jahresen-

de des Folgejahres unterstelit.

Bei der Ermittlung der Rentabilitat einer Investiti-
on ist neben dem Vergleich der Einzahlungs- und
Auszahlungsstrome auch deren zeitlicher Anfall
in die Betrachtung einzubeziehen. Dies wird
uiblicherweise bei Anwendung der Methode des
internen ZinsfuBes berlicksichtigt. Der interne
Zinsfuf ist definiert als der Zins, bei dem der Bar-
wert aller Ein- und Auszahlungen gleich Null ist.

Der interne ZinsfuB ist ein hervorragendes Mittel,
um verschiedene, ahnlich strukturierte Investitio-
nen zu vergleichen. Er darf jedoch nicht mit der
Rendite beispielsweise von festverzinslichen Kapi-
talanlagen gleichgesetzt werden. Er kann als
Effektivverzinsung des gebundenen Kapitals inter-
pretiert werden. Seine Aussagekraft ist um so
geringer, je schneller der MittelriickfluB erfolgt.
Trotz dieser Einschrankung ist diese Kennziffer
ein geeignetes Mittel zur Beurteilung der Vorteil-
haftigkeit der Investition.

Bei Ansatz der genannten Pramissen ergibt sich
nach Steuern ein interner ZinsfuB von ca. 12,1
%, d. h. mit einer vergleichbaren Alternativanlage
miiBte ein so hohes Ergebnis erzielt werden, daB
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fﬁ Ergebnisprognose "
Ao

Liquiditats-
rec!dl:nung

1. Einzahlung des
Kommanditka-
pitals inklusive
5 % Agio (-}

2. Steuerminde-
rung durch
Verlustzu-

1998 1999

55.000 -50.000

pro Jahr in DM

frihzeitiger Mittelrick-
fluB aus Steuerersparnis

e

1431736 +19677

+8.804 |

nur geringes
gebundenes Kapital

weisung (+)

3. Effektiver Ka-
pitaleinsatz

Auszahlungen
fiir das abge-
laufene Ge-
schaftsjahr (+)

5. Anteil am
Veraufle-
rungserlés (+)

6. Mittelrick-
fluB aus
2,4 und 5

7. Einkommen
steuer wahrend
der Betriebs-
phase (-)

+6.000]  +6.000 47000 47000 +7.000 48000 48000 49.000

+6.000 +9.0
+10.000"

erstmalige Einkommen- 72121

steuerzahlung

hohe und steigende
laufende Auszahlungen

6592 -6775
-5423'

-3.967

&
£

10.Mitteleinsatz ~ -23.264 -30.323 +14804 +6000 +6.000 +7.000 +4033 41408 54980

(<), Mittel-
riickfluf (+)

+7.000  +7.000

11. Nettoliberschufl
aus 1und 9in

% bezogen auf
effektiven Kapi-
taleinsatz (3)

12.Kapitalbindung
(-).Kapital-
uberschuB (+)

-23264 -53587 -38783 -32783 -26.783 -19.783 -12.783 5783 -1.750  -342 454638

1} Fiir einen Anleger, der sich mit TDM 100 beteiligt, bel Prospektannahmen (VerduBerungserlds 60 %) und derzeit glltiger steuerlicher Maximalbelastung.
2) Auszahlung fir 2008 erfolgt am Ende desselben Jahres
3) Steuerzahlung far 2008, gemal Prognose liquiditatswirksam im Jahre 2009
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nach der Besteuerung ca. 12,1 % verbleiben.
Die Prospektrechnungen gehen von einem zu
versteuernden sonstigen standigen Einkommen
in Hohe von jahrlich TDM 350 vor Berticksichti-
gung der Kirchensteuer als Sonderausgabe aus,
mit einer entsprechenden Einkommensteuerbela-
stung. Dementsprechend hoch ist der Steuerent-
lastungseffekt (Einkommensteuer und Kirchen-
steuer) durch die Realisierung der Steuervorteile.
Nachfolgend wird dargestellt, wie sich das Ergeb-
nis verandert, wenn einerseits alternative Ein-
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kommen zugrunde gelegt werden und anderer-
seits die Beteiligungshohe variiert wird. Den dem
jeweiligen Einkommen und der jeweiligen
Beteiligungshohe entsprechenden Punkt auf
dem “Renditeteppich” findet man, indem man
auf dem “Teppich” in der gleichen Art und
Weise “abzahlt” wie an den Achsen.

Es bleibt festzuhalten, daB auch bei geringeren
als den prospektierten Eink(inften noch beacht-
liche Ergebnisse entstehen kénnen.

Interner ZinsfuB nach Steuern in Abhangigkeit von Beteiligungshéhe und sonstigem

j zu versteuernden Einkommen

interner
ZinsfuB
nach
Steuern
(%)

12-13
11-12
10-11
9-10
8-9
7-8
6-7
5-6
4-5
34 |
2-3
1-2
0-1

100 150 200

Beteiligungshohe in TDM

250

sonstiges zu
versteuerndes
Einkommen
inTDM

150

350 400

naherungswese schematische Darsteliung
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Die folgenden Aussagen stiitzen sich auf ein
steuerliches Gutachten einer angesehenen und
erfahrenen Wirtschaftspriifungsgesellschaft.

Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Das steuerliche Konzept dieses Beteiligungsange-
bots stellt darauf ab, daB die Fondsgesellschaft
Einklnfte aus Gewerbebetrieb erzielt und die
einzelnen Kommanditisten bzw. Treugeber an ihr
als Mitunternehmer beteiligt sind.

Indem die "Hope Bay" GmbH & Co. KG das
MS "Hope Bay" im eigenen Namen und auf
eigene Rechnung im internationalen Seeverkehr
einsetzt und bereedern ldBt, nimmt sie selbstan-
dig und nachhaltig am allgemeinen wirtschaftli-
chen Verkehr teil. Ihre Tatigkeit ist damit nach

§ 15 Abs. 2 EStG dem gewerblichen Bereich
zuzuordnen.

Fur die Erzielung gewerblicher Einklinfte ist wie
bei jeder anderen Einkunftsart grundlegende
Voraussetzung, daB die Gesellschaft auf Betriebs-
vermogensmehrung ausgerichtet ist, d. h., daB
die Erzielung eines Totalgewinnes beabsichtigt
ist. Hierfur ist erforderlich, daB nach dem Urteil
eines ordentlichen Kaufmanns mit groBer Wahr-
scheinlichkeit mit einem Totalgewinn gerechnet
werden kann. Wenn auch aus der Rechtspre-
chung eine bestimmte MindestgréBe fir den
erstrebten Totalgewinn, insbesondere eine
bestimmte Mindestverzinsung des eingesetzten
Eigenkapitals, nicht abzuleiten ist, so muB es
sich hierbei um einen wirtschaftlich ins Gewicht
fallenden Gewinn handeln.
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Der steuerlichen Ergebnisrechnung der Fondsge-
sellschaft ist unter Beriicksichtigung der VerduBe-
rung des Schiffes und der damit verbundenen
Betriebsaufgabe zu entnehmen, daB die steuer-
pflichtigen Gewinne die anfanglichen Verlustzu-
weisungen in erheblichem MaBe tbersteigen.

Das Zahlenmaterial der Prognoserechnung wurde
mit groBter Sorgfalt zusammengestellt. Grundla-
ge des Zahlenmaterials bilden ein bereits fest ab-
geschlossener Zeitcharter-Vertrag sowie ein auf
60 % des derzeitigen Marktwertes geschatzter
VerauBerungserlos nach 10 Jahren gemaB Gut-
achten eines Sachverstandigen vom 05.06.1998.
Der steuerlichen Ergebnisrechnung ist insoweit zu
entnehmen, daB sich bis zum Jahr 2008 ein
Totalgewinn in Hohe von TDM 10.527 errechnet.
Fir einen Gesellschafter ermittelt sich ein Totalge-
winn wie folgt:

VerauBerungsgewinn +102,5

Totalgewinn +41,1

Nach dem Urteil eines ordentlichen Kaufmanns ist
daher aus heutiger Sicht mit groBer Wahrschein-

lichkeit von der Erzielung eines wirtschaftlich ins
Gewicht fallenden Totalgewinnes auszugehen.
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Mitunternehmerschaft

Neben der Totalgewinnerzielungsabsicht ist das
Merkmal der Mitunternehmerschaft Vorausset-
zung dafur, daB die prognostizierten Ergebnisan-
teile mit steuerlicher Wirkung den einzelnen
Kommanditisten bzw. Treugebern zugerechnet
werden koénnen. Dies setzt voraus, daB die Kom-
manditisten bzw. Treugeber ein bestimmtes Mali
an Mitunternehmerrisiko und Mitunternehmer-
initiative tragen.

Indem die Kommanditisten bzw. Treugeber
nach §§ 19, 20, 25, 26, 27 des Kommandit-
gesellschaftsvertrages am Gewinn und Verlust
sowie an den stillen Reserven der Fondsgesell-
schaft beteiligt sind, tragen sie das erforderliche
MaB an Mitunternehmerrisiko, wie es fir eine
Mitunternehmerschaft vorausgesetzt wird.

Die Kommanditisten bzw. Treugeber kbnnen an
unternehmerischen Entscheidungen durch die
Méglichkeit der Austibung ihrer Gesellschafter-
rechte, insbesondere durch Stimm- und Kontroll-
rechte, wie sie nach § 166 HGB Kommanditisten
eingeraumt werden, teilhaben und insoweit Mit-
unternehmerinitiative austiben. DarUber hinaus
erhalt jeder Treugeber ab dem 01.01.2000 das
Recht, sich unmittelbar als Kommanditist in das
Handelsregister eintragen zu lassen. Die Progno-
serechnungen gehen von dieser Eintragung aus;
sie wird daher empfohlen.

Nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse ist damit
die gesellschaftsrechtliche Stellung der einzelnen
Gesellschafter bzw. Treugeber so ausgestaltet,
daB sie den Anforderungen des geltenden Steu-
errechts an eine Mitunternehmerschaft i. S. d.

§ 15 EStG entspricht. Insoweit bilden alle Gesell-
schafter und Treugeber auf Basis des geltenden
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Steuerrechts und der héchstrichterlichen Recht-
sprechung eine Mitunternehmerschaft und erzie-
len Eink{infte aus Gewerbebetrieb nach § 15 EStG.

6.2 Steuerliche Ergebnisse

Grundlage der steuerlichen Ergebnisse der Fonds-
gesellschaft bildet die dargestellte Ergebnispro-
gnose fir die Jahre 1998 bis 2008.

Negative steuerliche Ergebnisse

Bei planmaBiger Realisierung der Investition und
des Geschaftsbetriebes der Fondsgesellschaft
werden dem einzelnen Mitunternehmer gemaB
Konzeptionsrechnung steuerliche Verluste im Jahr
1998 i. H. v. 54,88 %, im Jahr 1999, H. v,
34,07 %, im Jahr 2000 i. H. v. 20,12 %, im Jahr
2001 1. H. v. 8,87 % und im Jahr 2002 i. H. v,
0,58 % der Beteiligungssumme ohne Agio zuge-
wiesen, so daB insgesamt eine Verlustzuweisung
in Hohe von 118,52 % bezogen auf die Beteili-
gungssumme ohne Agio stattfindet. Die Verluste
sind bei prospektgemaBer Einzahlung des Beteili-
gungsbetrages und Eintragung in das Handelsre-
gister im Jahre 2000 in Hohe von 105 % aus-
gleichsfdhig (vgl. § 15a EStG).

Die ausgewiesenen steuerlichen Verluste der
Fondsgesellschaft werden neben der Abschrei-
bung des MS “Hope Bay” im wesentlichen durch
die Anlaufkosten (Grindungskosten und Funkti-
onstragergebiihren) bestimmt.

Anlaufkosten

Die Anlaufkosten durfen als Aufwendungen fiir
die Beschaffung des Eigen- und Fremdkapitals

sowie als Aufwendungen fur die Grindung der
Gesellschaft nach § 248 Abs. 1 HGB nicht akti-
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viert werden. Aufgrund des MaBgeblichkeitsprin-
zips handelt es sich insoweit auch steuerlich bei
diesen Ausgaben um sofort abzugsfahige Be-
triebsausgaben.

Abschreibung

Das MS “Hope Bay" wird — nach derzeit unveran-
derter Rechtslage — nach § 7 Abs. 2 EStG jahrlich
degressiv mit 30 % der Anschaffungskosten
unter Berticksichtigung eines Schrottwertes in
Hohe von TDM 911 Mio. (DM 175 pro Tonne
Gewicht des Schiffes) und einer durch steuerli-
chen ErlaB belegten Restnutzungsdauer von 10
Jahren abgeschrieben.

Ferner wurde fur das Jahr 1998 berlcksichtigt,
daB die Gesellschaft bereits zum 01.01.1998
ihren Geschaftsbetrieb eroffnet hatte und die
Anschaffung des Schiffes im Jahr 1998 in der
zweiten Jahreshaélfte erfolgen wird und insoweit
die steuerliche Vereinfachungsregel nach Hinweis
44 Abs. 2 S.3 EStR Anwendung findet. Im Jahr
2006 findet ein Ubergang nach § 7 Abs. 3 EStG
von der degressiven Abschreibungsmethode zur
linearen Abschreibung statt.

Positive steuerliche Ergebnisse

Soweit der Kommanditist bzw. Treugeber als
natiirliche Person Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
erzielt, ist bei der Bemessung des Steuersatzes
die begiinstigende Vorschrift des § 32¢ EStG zu
beachten. Hiernach wird nach derzeitiger Rechts-
lage der Spitzensteuersatz bei gewerblichen
Einkinften von mehr als DM 100.278 (bei Einzel-
veranlagung) und DM 200.556 (bei gemeinsamer
Veranlagung) auf 47 % begrenzt. Die Prognose-
rechnung basiert auf der Pramisse, daB3 die Kom-
manditisten bzw. Treugeber keine héheren Ein-

kiinfte aus Gewerbebetrieb erzielen, sondern ihr
Einkommen im wesentlichen von anderen Einkinf-
ten bestimmt wird, die begiinstigende Vorschrift
des § 32¢ EStG also keine Anwendung findet.

VerdauBerungsgewinn

Die Gesellschaft geht in ihrer Prognoserechnung
davon aus, daB mit Verkauf des Schiffes und
anschlieBender Liquidation der Fondsgesellschaft
oder bei Verkauf des Kommanditanteils eines
Kommanditisten bzw. Treugebers ein VerauBe-
rungsgewinn entsteht. Dieser VerduBerungsge-
winn unterliegt nach § 16 Abs. 3 EStG (Liquidati-
on) bzw. nach § 16 Abs. 1 Nr. 2 EStG (Anteils-
verkauf) i. V. m. § 34 EStG im Rahmen der auBer-
ordentlichen Einkinfte bei jedem Mitunterneh-
mer, sofern es sich nicht um eine Kapitalgesell-
schaft handelt, nur dem halben persénlichen
durchschnittlichen Steuersatz. Nach § 34 Abs. 1
S. 2 EStG qilt fiir jeden Mitunternehmer der er-
maBigte Steuersatz fiir auBerordentliche Einkinf-
te bis zu DM 15 Mio. pro Jahr, ab dem Jahr 2001
bis zu DM 10 Mio. pro Jahr. Ein Ubersteigender
Betrag unterliegt dem normalen personlichen
Steuersatz. Die im Prospekt enthaltenen Beispiel-
rechnungen gehen davon aus, daB sich die Be-
gunstigung in voller Hohe bei jedem Mitunter-
nehmer auswirkt.

Die endgiiltige Héhe der steuerlichen Ergebnisse
wird durch das zustandige Finanzamt festgestellt.
Die steuerlichen Ergebnisse konnen sich erhéhen
oder vermindern, sofern die erwarteten Einnah-
men oder Ausgaben der Gesellschaft in anderer
Hohe als prospektiert flieBen oder sofern sich im
Einzelfall eine von der Fondsgesellschaft vertrete-
ne Rechtsauffassung nicht durchsetzen laBt. Die
steuerlichen Grundlagen und Berechnungen
wurden auf Basis der zur Zeit geltenden steuerli-
chen Rechtslage entwickelt.

57



[']

HAMBURGISCHE Jf) SEEHANDLUNG

g

Zu den moéglichen Anderungen, die sich

aus der zur Zeit diskutierten Steuerreform
ergeben kénnen, wird auf die Ausfiihrungen
“Steuerreform” (am Ende dieses Kapitels 6.2)
verwiesen,

§ 15a EStG

Nach § 15a Abs. 1 EStG ist der dem Mitunter-
nehmer zuzurechnende Anteil am Verlust der
Fondsgesellschaft im Hinblick auf seine Aus-
gleichsfahigkeit der Hohe nach auf die von ihm
tatsachlich geleistete Pflichteinlage (nominelle
Kommanditeinlage zuztiglich Agio) begrenzt.

Als ausgleichfahige Verluste werden die Verluste
bezeichnet, die jeder Mitunternehmer mit sonsti-
gen positiven Einkdnften im Rahmen der Ermitt-
lung seiner Einklnfte saldieren kann. Demge-
genuber werden als verrechenbare Verluste die
Verluste bezeichnet, die nicht sofort mit positiven
Einkinften eines Mitunternehmers ausgeglichen
werden kénnen, sondern zeitlich unbegrenzt
vorgetragen und erst mit positiven Einkiinften
aus der Fondsgesellschaft in spéateren Jahren
verrechnet werden.

Unter Bericksichtigung der zu leistenden Einzah-
lung in Héhe von 50 % zuzlglich 5 % Agio im
Jahre 1998 und 50 % in 1999 sowie einer Eintra-
gung in das Handelsregister im Jahr 2000 sind
die Verluste der Jahre 1998 in Héhe von 54,88 %,
1999 in Hohe von 34,07 % und 2000 in Hohe
von 16,05 %, insgesamt in Hohe von 105 %
bezogen auf die Beteiligung ohne Agio sofort
ausgleichsfahig.

Bei dem Ubersteigenden Betrag von 13,52 %
(4,07 % in 2000, 8,87 % in 2001 und 0,58 % in
2002) handelt es sich um verrechenbare Verluste,
die mit positiven Einktinften aus der Beteiligung
in den Jahren 2003 bis 2005 verrechnet werden.
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Finanzierung der Beteiligung

Eine Finanzierung der Beteiligung durch die
Aufnahme personlicher Darlehen ist grundsatz-
lich méglich. Die Fremdfinanzierung der Beteili-
gung hat auf die Ausgleichsfahigkeit der voraus-
sichtlichen negativen Einkunfte aus dieser Be-
teiligung keinen EinfluB. Es ist aber zu beachten,
daB die im Zusammenhang mit der Finanzierung
anfallenden Sonderbetriebsausgaben den Total-
gewinn der einzelnen Mitunternehmer mindern.
Der Umfang und die Dauer der Refinanzierung
sind daher so zu wahlen, daB der auf den einzel-
nen Mitunternehmer entfallende Totalgewinn
nicht gefahrdet wird.

Auszahlungen an Mitunternehmer

Bei den von der Fondsgesellschaft erstmals fiir
das Jahr 1999 geplanten Auszahlungen handelt
es sich steuerlich um Entnahmen von Liquiditats-
tberschissen, die grundsétzlich keiner Steuer-
pflicht unterliegen.

Soweit jedoch in den Jahren 2000 bis einschlieB-
lich 2001 durch die Entnahmen bei den Mitunter-
nehmern negative Kapitalkonten entstehen bzw.
sich erhhen, ist § 15a Abs. 3 EStG zu beachten.
Danach findet eine Gewinnfiktion in der Héhe
statt, in der durch eine Auszahlung ein negatives
Kapitalkonto entsteht oder sich erhéht. Die
Gewinnfiktion kann durch die Eintragung eines
Jeden Treugebers in das Handelsregister vermie-
den werden. Aufgrund der Handelsregistereintra-
gung lebt mit der Auszahlung die unmittelbare
AuBenhaftung nach § 172 Abs. 4 HGB i. V. m.

§ 171 Abs. 1 HGB in Hohe dieser Auszahlung —
begrenzt bis zur Wiederauffullung von 25 % der
nominellen Kommanditeinlage — wieder auf. Da
eine Haftungsinanspruchnahme als nicht un-
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wahrscheinlich anzusehen ist, wird durch die
Eintragung der Treugeber in das Handelsregister
die Anwendung des § 15a Abs. 3 EStG vermie-
den.

Eintragung in das Handelsregister

Jeder Treugeber hat ab dem 01.01.2000 das
Recht, sich unmittelbar als Kommanditist — auf
eigene Kosten — mit 25 % der Kommanditeinla-
ge in das Handelsregister eintragen zu lassen.
Die im Prospekt enthaltenen Berechnungen
gehen davon aus, daB jeder Treugeber von die-
sem Recht im ersten Quartal des Jahres 2000
Gebrauch macht. Anderenfalls wilrde der Steuer-
stundungseffekt teilweise zu Ungunsten der
Anleger entfallen bzw. eine Zuweisung aus-
gleichsfahiger Verluste nur in Hohe von 99 %
(105 % Verluste abziglich 6 % Ausschittung)
der Beteiligungssumme ohne Agio stattfinden.

Sonderbetriebsausgaben

Aufwendungen, die einem Mitunternehmer im
Zusammenhang mit seiner Beteiligung an der
Gesellschaft entstehen, insbesondere Zinsen bei
einer moglichen Fremdfinanzierung der Beteili-
gung, konnen ausschlieBlich tber die Fondsge-
sellschaft steuerlich geltend gemacht werden.
Vor Abgabe der Steuererklarungen werden alle
Mitunternehmer von der Treuhandgesellschaft
nach eventuell angefallenen Sonderbetriebsaus-
gaben befragt.

Verfahrensrechtliche Fragen

Die Hohe der steuerlichen Ergebnisse wird durch
das zustandige Betriebsfinanzamt einheitlich fir
die Fondsgesellschaft und gesondert fur jeden
einzelnen Mitunternehmer nach § 179 Abs. 2

i. V. m. § 180 Abs. 1 Nr. 2a AO festgestellt. Diese
Ergebnisse werden den Wohnsitzfinanzamtern
der Mitunternehmer amtsintern mitgeteilt, wobei
die Wohnsitzfinanzamter an die Feststellungen
des zustandigen Betriebsfinanzamtes gebunden
sind.

Es ist vorgesehen, beim zustandigen Betriebsfi-
nanzamt fir das Jahr 1998 sowie 1999 und 2000
jeweils ein sogenanntes " Glaubhaftmachungs-
verfahren” einzuleiten, in dem die voraussichtli-
chen steuerlichen negativen Einkinfte der Fonds-
gesellschaft vorlaufig festgestellt werden. Die
glaubhaft gemachten Ergebnisse kénnen von
jedem Kommanditisten bzw. Treugeber bereits im
Jahr ihrer Entstehung im Rahmen ihrer Einkom-
mensteuervorauszahlung (§ 37 Abs. 3 EStG) oder
auch im Rahmen des Lohnsteuerverfahrens

(§ 39a Abs. 1 Nr. 5 b EStG) berlcksichtigt werden,
wobei der LohnsteuerermaBigungsantrag bis zum
30.11. des jeweiligen Jahres zu stellen ist.

Die in dem Prospekt enthaltenen Berechnungs-
beispiele gehen von einer zeitnahen Auswertung
der steuerlichen Ergebnisse durch das zustandige
Betriebsfinanzamt bzw. durch die Wohnsitzfinan-
zamter der Mitunternehmer aus.

Steuerreform

Das Beteiligungsangebot wurde in steuerlicher
Hinsicht auf der Grundlage der heute geltenden
Rechtslage konzipiert. Im Rahmen der zur Zeit
diskutierten Steuerreform kénnen sich Anderun-
gen ergeben, die jedoch aufgrund des derzeiti-
gen politischen Verfahrensstandes nicht abschlie-
Bend fir das Beteiligungsangebot ausgewertet
werden kénnen. Die diskutierten Anderungen
des Einkommensteuerrechts kénnen sich positiv
und negativ auf die Beteiligung auswirken.

Im einzelnen wird diskutiert, den einkommen-
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steuerlichen Spitzensteuersatz zu reduzieren.
Die Begiinstigung des VerauBerungsgewinns
nach § 16 i. V. m. § 34 EStG soll aufgehoben
werden. Auch die Beschrankung der Maglichkeit
zum Verlustvortrag steht zur Diskussion.

6.3 Solidaritdtszuschlag

Nach § 4 des Solidaritatszuschlaggesetzes 1995
wird ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 %
der festgesetzten Einkommensteuer jedes Mitun-
ternehmers erhoben. Hierdurch bedingte erhchte
Steuerlasten sind in den Prognoserechnungen
berlcksichtigt. Die Geltungsdauer des Solidaritats-
zuschlages wurde im Rahmen der Berechnungen
auf den Zeitraum 1998 bis 1999 begrenzt und
mit 5,5 % angesetzt.

Wird die Fortgeltung dieser Regelung anderwei-
tig geregelt, vermindert bzw. erhéht sich die
prognostizierte Steuerbelastung entsprechend.

6.4 Kirchensteuer

Fir die Ermittlung der steuerlichen Belastung
wurde ein Kirchensteuersatz in Hohe von 9 %,
bezogen auf die zu zahlende Einkommensteuer,
sowie eine Kirchensteuerkappungsgrenze von
3.5 %, bezogen auf das zu versteuernde Einkom-
men, angesetzt, Die Hohe des Kirchensteuersat-
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zes sowie die Kappungsgrenze sind in den einzel-
nen Bundeslandern unterschiedlich geregelt. In-
soweit ist die Héhe der Kirchensteuerbelastung
von den personlichen Eckdaten jedes Mitunter-
nehmers abhangig. Abweichungen von den
oben genannten Werten erhéhen bzw. vermin-
dern die steuerlichen Belastungen entsprechend.
Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Son-
derausgabe wurde in den Prognoserechnungen
beriicksichtigt.

6.5 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Grundlage fiir die Ermittlung des anteiligen
Beteiligungswertes bildet nach dem Jahressteu-
ergesetz 1997 der Wert des Betriebsvermégens
(§ 12 Abs. 5 ErbStG), wobei dieser Wert — wie
bisher — durch die Buchwerte der Gesellschaft
bestimmt wird (§ 98 a, § 109 Abs. 1 BewG).
Sofern sich danach — bedingt durch die hohen
Auszahlungen — negative Beteiligungswerte
ergeben, kbnnen diese mit sonstigen positiven
Werten des Erblassers bzw. Schenkers ausgegli-
chen werden. Wird jedoch ausschlieBlich ein Ge-
sellschaftsanteil verschenkt, wirken sich negative
schenkungsteuerliche Werte nicht aus.

Im Rahmen einer Erbschaft oder varweggenom-
menen Schenkung unterliegt positives Betriebs-
vermogen bei einem einmaligen Freibetrag von
DM 500.000 lediglich zu 60 % der Erbschaft-
und Schenkungsteuer, Dartber hinaus wird Be-
triebsvermégen unabhdngig vom Verwandt-
schaftsgrad im Ergebnis stets mit dem gulnstigen
Tarif der Steuerklasse | versteuert. Vorraussetzung
fUr die Verglinstigungen ist jedoch, daB die Be-
teiligung nicht innerhalb von 5 Jahren nach dem
Erbfall bzw. der vorweggenommenen Schenkung
verduBert oder die Gesellschaft innerhalb dieses
Zeitraumes aufgelost wird.



6 Steuerliche Grundlagen

6.6 Gewerbesteuer

Die Beteiligungsgesellschaft unterliegt als Gewer-
bebetrieb der Gewerbebesteuerung.

Bei der Berechnung des Gewerbeverlustvortrages
im Rahmen der Gewerbeertragssteuer wurde
unter Beachtung des BMF-Schreibens vom
16.12.1996 (BStBIl. 1996 |, S. 1392) die sich aus
dem Urteil des Bundesfinanzhofes vom

16. 02. 1994 (BStBI. 1994 I, S. 364) ergebende
mitunternehmerbezogene Betrachtungsweise
unter Berlcksichtigung der jeweiligen Sonder-
betriebseinnahmen und -ausgaben nicht in die
Berechnung einbezogen.

Die aufgrund der besonderen Geschaftsbesor-
gungsvertrage an die Griindungsgesellschafter
gezahlten Vergltungen fuhren im Rahmen der
Gewerbeertragsteuerermittlung nicht zu einer
Verminderung des Gewerbeertrages der Gesell-
schaft, sondern werden diesem in steuerlicher
Hinsicht wieder hinzugerechnet. Dies fihrt bei
der Beteiligungsgesellschaft zu einer Verminde-
rung des Gewerbeverlustvortrages.Nach § 9 Nr. 3
GewStG in der Fassung des Jahressteuergesetzes
1997 unterliegt der Gewerbeertrag der Gesell-
schaft nur zu 20 % der Gewerbesteuer. Voraus-
setzung daflr ist, daB das Schiff im Wirtschafts-
jahr Uberwiegend im internationalen Verkehr
betrieben wird.

Dartber hinaus wurde ein Freibetrag in Hohe von
DM 48.000 bertcksichtigt. Bedingt durch die
hohen Verlustvortrage aus der Anlaufphase ist im
Rahmen der Planrechnung keine gewerbeertrag-
steuerliche Belastung zu verzeichnen.

Am 05.08.1997 wurde vom Bundestag im Rah-
men des Gesetzes zu Fortsetzung der Unterneh-
menssteuerreform die Abschaffung der Gewer-
bekapitalsteuer mit Wirkung vom 01.01.1998
beschlossen.

6.7 Umsatzsteuer

Die Gesellschaft tatigt Umsatze fir die Seeschif-
fahrt nach § 4 Nr. 2 i. V. m. § 8 Abs. 1 Nr. 1 UStG
und ist insoweit von der Umsatzsteuer befreit.
Der Vorsteuerabzug bleibt jedoch grundsétzlich
erhalten, so daB im Prospekt mit Nettobetragen
ohne Umsatzsteuer gerechnet wird.

Sofern Vorsteuerbetrage mit Leistungen im Zu-
sammenhang stehen, die die Ausgabe der Kom-
manditanteile betreffen oder die ausschlieBlich
im Interesse der Gesellschafter erfolgen, so kén-
nen diese Vorsteuerbetrage nicht geltend ge-
macht werden. Die mit der Ausgabe der Kom-
manditanteile zusammenhangenden
Vertriebskosten sind gemaB § 4 Nr. 8 UStG von
der Umsatzsteuer befreite Umsdtze. Andere
etwaige in Teilbereichen dennaoch entstehende
nicht erstattungsfahige Vorsteuerbetrage kénnen
nur von untergeordneter Bedeutung sein. Sofern
sie anfallen, vermindern sie die kalkulierte Liqui-
ditatsreserve entsprechend.

6.8 Steuerliches Gutachten

Die Prospektherausgeberin hat zur steuerlichen
Konzeption des Fonds durch eine Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft ein steuerliches Gutachten
erstellen lassen. Dieses Gutachten wird ernsthaf-
ten Anlageinteressenten auf Wunsch und unter
Anerkennung der berufsiblichen Haftungsbe-
grenzung fur Wirtschaftsprifungsgesellschaften
zur Verflgung gestellt. Die steuerlichen Berech-
nungen stehen jedoch unter dem Vorbehalt der
planméBigen Realisierung der Investition und
sind letztlich von der Feststellung durch die zu-
stéandige Finanzverwaltung abhangig.
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7 Wichtige Hinweise

Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds beteili-
gen wollen, fullen die Beitrittserklarung komplett
aus und unterschreiben sie an den dafir vorgese-
henen Stellen. Der Treuhander wird dem Anleger
nach Zugang der Beitrittserkldarung ein gegenge-
zeichnetes Exemplar zuriicksenden, sofern noch
entsprechendes Zeichnungsvolumen vorhanden
ist. AuBerdem wird der Anleger aufgefordert, die
Zahlungen gemaB Beitrittserkldrung auf das dort
angegebene Konto vorzunehmen. Die Einzah-
lung der Zeichnungssumme ist unmittelbar nach
Annahme der Beitrittserklarung durch den
Treuhander im Jahr 1998 zu 50 % zuziiglich des
5 %igen Agios fallig. Zum 31.03.1999 ist die
zweite Einzahlungsrate i. H. v. 50 % des Beteili-
gungsbetrags fallig. Safern die Einzahlungen
nicht fristgemaB auf dem Konto der Fondsgesell-

Hamburger Hof, Sitz der Hamburgischen Seehandlung
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schaft eingehen, kann dies fiir den jeweiligen
Anleger zu wesentlichen Abweichungen der
steuerlichen Auswirkungen des Beteiligungsan-
gebotes gegeniber der Prospektierung fihren,
Anleger, die ihre Einzahlung nicht vollstandig und
fristgerecht erbringen, kénnen bei einer nur
geringen Abfindung aus der Gesellschaft gem.

§ 5 und § 26 des Gesellschaftsvertrages ausge-
schlossen werden.

Die Angaben dieses Beteiligungsprospektes
werden durch eine Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft nach MaBgabe der Stellungnahme \WFA
1/1987 des Instituts der Wirtschaftsprifer Gber-
pruft. Der Prafungsbericht wird allen ernsthaften
Interessenten unter Voraussetzung der Anerken-
nung der berufstiblichen Haftungsbegrenzung
fur die Wirtschaftspriifungsgesellschaft auf An-
frage (ibersandt.
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:jj Beitrittserklarung MS “Hope Bay”
7

ANLAGE ZUM EMISSIONSPROSPEKT

rEroaaidT vor o) Bearbehel darch e
— e =
Hoppe Holger
S iyt C O ooer Kitistatr | 13,04.1952
1._,;4_...-....09?8/5%@ _ oore/mser09 | Pradizent
B, [_ so0s8987 T | 12-34-56789
onanzawt Kibistads | GOOBF Kiklstate | PO 654125

schuftahrstre

il

Gmibl

A Hishervon
kA i Worten: Deutsche Mark

100.000,- enkunderttansend zzgl, 5 % Agio
Den Betelligungsbetrag tuziglich 5 % Agio werde ich wie falgt auf das Treuhandkonto ber der M.M.Warburg B CO KGaA mit der

Kanto-Nr. 1010/314 552, BLZ 207 201 00, einzahien

Al nach s Maminalbeteiligung
or auf G|z 5 aio
53,000,
| 50.000,-
rugszinsen in Hohe von 1% po M. m Rechrung
5 meines Betreuung meine persdnlichen Daten Ober eine EDV:

Mir ist bekannt, daB es sich bei diesem Angebot um eine unternehmerische Beteiligung mit Chancen und Risiken handelt
Ich bestatige, da mein Beitritt ausschlieBlich und varbehaltlos aufgrund des mir ausgehandigten Emissionsprospektes
und der darin abgedruckten Vertrage erfolgt und keine hiervon abweichenden oder daruber hinausgehenden Erklirun
gen oder Zusicherungen von Dritten abgegeben worden sind, Insbesondere habe ich den Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag sowle den Geselischaftsvertrag, beide vom 28.07.1998, zur Kenntnis genommen und erkenne deren Inhalte als fir
mich verbindlich an. Meine Beteiligung an der Gesellschaft wird wirksam mit der Annahme der Beitrittserklarung durch
den Treuhander

Kikistadt, 0%,09. 1998 X A Hoppe
WIDERRUFSRECHT: Ich kann meine Beitrittserklarung innerhalb einer Frist von einer Woche ab Erhalt dieser Belehrung
gegentber dem Treuh&nder schriftlich widerrufen. Zur Wahrung der Frist genigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs

Kiihlstads, 02.09.1998 K 1. Hoppe

Die vorstehende Beitrittserkldrung wird angenommen:

63



e
HAMBURGISCHE :yj SEEHANDLUNG

pg

8 Determinanten des wirtschaftlichen
Erfolges — Chancen und Risiken

Eine Beteiligung an diesem Schiffsfonds ist nach
Meinung seiner Initiatoren eine sinnvolle Anlage
fur gutverdienende Anleger und bietet die Még-
lichkeit, hohe Renditen zu erzielen. Dabei darf
nicht Ubersehen werden, dalB8 Schiffsfonds unter-
nehmerische Beteiligungen sind. Solche Beteili-
gungen lassen sich beziglich ihrer zuklnftigen
Entwicklung nur schwer planen. Alle Prognosean-
gaben in diesem Prospekt sollen vor allem dazu
dienen, dem Anleger eine Einschatzung dieser
Beteiligung unter der Annahme eines plange-
maBen Verlaufes der Investition zu ermdglichen
und sollen nicht eine Planungssicherheit sugge-
rieren, die es in der unternehmerischen Wirklich-
keit nicht geben kann.

Abweichungen von der Planung kénnen insbe-
sondere auch dadurch entstehen, daB die diesem
Prospekt zugrunde liegenden wirtschaftlichen,
steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingun-
gen sich verandern. Dies kann zu von der Pro-
spektierung abweichenden Liquiditats- und Er-
tragsergebnissen flihren. Mogliche negative
Abweichungen fir den Anleger kénnen dabei
teilweise durch geringere Steuerbelastungen
kompensiert werden (und umgekehrt).
Grundsatzlich gilt, daB Verbesserungen oder
Verschlechterungen der Situation der Fondsge-
sellschaft sich sowohl auf die Liquiditatsergebnis-
se als auch auf die Rentabilitat fir den Anleger
auswirken, im schlechtesten Fall bis zum Total-
verlust der Beteiligung.

In den einzelnen Kapiteln dieses Prospektes
wurde an vielen Stellen bereits auf mégliche
Abweichungen zwischen Prospekt und Realitat
hingewiesen. Im folgenden wird eine zusammen-
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fassende und ergénzende Darstellung gegeben.
Die Analyse einzelner besonders wichtiger Para-
meterabweichungen soll nicht den Eindruck
vermitteln, als kénnten nicht auch heute in ihrer
Bedeutung noch nicht abzuschatzende andere
Abweichungen zu wesentlichen Veranderungen
des Ergebnisses fihren.

Haftung des Anlegers

Nach Einzahlung der nominellen Kommanditein-
lage und des Agios wird die Haftung der Kom-
manditisten und Treugeber gegeniber den Glau-
bigern der Gesellschaft auf ihre jeweilige, in das
Handelsregister einzutragende Hafteinlage (25 %
der nominellen Kommanditeinlage) begrenzt. Die
Haftung ist ausgeschlossen, soweit die Hafteinla-
ge geleistet ist. Eine NachschuBpflicht besteht
nicht. Das Risiko aus der Beteiligung ist also ins-
gesamt auf die Beteiligungshohe zuziiglich Agio
begrenzt.

Werden jedoch die Einlagen durch Entnahmen
(insbesondere Auszahlungen) unter die Hafteinla-
ge gemindert, so lebt die Haftung bis zur Héhe
der Hafteinlage wieder auf. Das gleiche gilt, so-
weit Entnahmen - auch auf Gewinne - getatigt
werden, wahrend der Kapitalanteil des Kom-
manditisten/Treugebers durch Verluste unter
den Betrag der Hafteinlage herabgemindert ist.
Dies bedeutet, daB im Falle der llliquiditat der
Fondsgesellschaft bereits erhaltene Entnahmen
(Auszahlungen — begrenzt bis zur Wiederauffiil-
lung von 25 % der nominellen Kommanditein-
lage — zurtickzuzahlen waren.

Das Schiff wird im wesentlichen fur grenziiber-
schreitende Beftrderung benutzt. Sollten in
fremden Hoheitsgewdssern Dritte durch das
Schiff oder im Zusammenhang mit dessen Betrieb
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geschadigt werden, kann auch eine Haftung der
Fondsgesellschaft als Eigentiimerin des Schiffes in
Betracht kommen. Wird die Fondsgesellschaft in
einem solchen Fall als Schiffseigenttimerin in
Anspruch genommen, kann nach Rechtsmeinun-
gen bezogen auf einige Lander eine Inanspruch-
nahme der Anleger als Gesellschafter (z. B. bei
schuldhaftem Handeln) - ggf. ohne Beschran-
kung auf die Hafteinlage — nicht vollig ausge-
schlossen werden.

Chartereinnahmen

Allgemein wird die Einnahmensituation des
Schiffes naturlich wesentlich von der wirtschaft-
lichen Gesamtsituation bestimmt und insbeson-
dere von der Lage des Kuhlschiffahrtsmarktes.
Steigende Nachfrage nach Kapazitdten bei nicht
in gleichem Umfange steigendem Angebot
wiirde die wirtschaftlichen Chancen des Fonds
erhéhen, wahrend andererseits ein Nachfrage-
rickgang und/oder hohe Kapazitatsangebote in
diesem Marktsegment dazu fihren, daB sich die
wirtschaftliche Situation der Gesellschaft ver-
schlechtern kénnte. Viele Determinanten wie
z. B. die Entwicklung des Kihltransportaufkom-
mens, die Entwicklung der Schiffstypen oder des
Transportverhaltens bestimmen den Markt.

Die Charterrate ist Uber ca. 3 Jahre im Rahmen
eines Zeit-Chartervertrages fest vereinbart. In
dieser Zeit besteht keine Chance, héhere als die
geplanten Einnahmen zu erzielen, andererseits ist
bei weiterer wirtschaftlicher Leistungsfahigkeit
des Charterers auch kein Risiko vorhanden, daB
die Charterertrage sinken. Niemand kann aller-
dings heute voraussehen, ob der Charterer seine
Verpflichtungen aus dem Chartervertrag dauer-
haft erfillen kann, so daB als worst-case ein
Ausfall des Charterers in das Kalkiil einbezogen
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werden muB. Dies konnte das Ausbleiben der
vereinbarten Charterraten zur Folge haben oder
dazu fUhren, daB bei Neuvercharterung nur ge-
ringere Erlése erzielt werden kénnten —zu Unguns-
ten der Gesellschaft. Jedoch besteht auch die
Chance auf hohere Erlése bei Neuvercharterung.
Nach Ablauf der 3-Jahres-Charter hat der Charte-
rer zweimal die Option, das Schiff fir jeweils ein
Jahr fir eine dann hohere Charter (siehe Cash-
Flow-Prognose) weiterzuchartern. Nach Ablauf
der Charter bzw. der verlangerten Charter hat
der Fonds das Recht, das Schiff in einem Pool zu
betreiben (siehe auch Kap. 3.6) mit dann auszu-
handelnden Charterkonditionen. Es wurde mit
weiterhin konstanten Chartereinnahmen kalku-
liert. Auch hier gilt, daB die vereinbarten Charter-
raten u. U. nicht gezahlt werden kdnnen oder
nur geringere Erlose erzielt werden. Es besteht
aber auch die Chance, dann hohere Charterraten
zu erzielen. SinngeméB das gleiche gilt bei Kiindi-
gung des Chartervertrages aus wichtigem Grund
(z.B. Konkurs des Fonds, Krieg).

Geringere oder hohere Chartereinnahmen kon-
nen auch aufgrund von Abweichungen der jéhr-
lichen Einsatztage gegenuber den prospektierten
Einsatztagen eintreten. Generell muf beriicksich-
tigt werden, daB Charterraten starken zyklischen
Schwankungen unterliegen.

Aber nicht nur Marktschwankungen, sondern
auch die Kursentwicklung des USD kann zu
anderen als den prospektierten Erlésen fihren.

Folgendes Schaubild zeigt den EinfluB einer
prozentualen Anderung der Charterertrage nach
Ablauf der ersten 3-Jahrescharter auf den
internen ZinsfuB:
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VerauBerungserlos

Der Verkaufserlos des Schiffes bestimmt wesent-
lich die Einnahmensituation des Anlegers. Die
Prognose unterstellt eine VerauBerung nach ca.
10 Jahren. Der Zeitpunkt der VerauBerung wird
jedoch von der Gesellschafterversammliung be-
schlossen und ist somit fir den einzelnen Gesell-
schafter nicht planbar. Die Hohe des erzielbaren
Verkaufserléses hangt stark von der Marktsitua-
tion zum Verkaufszeitpunkt ab. Selbst der steuer-
liche Schrottwert konnte theoretisch noch unter-
schritten werden. AuBerdem spielt bei der Ver-
auBerung des Schiffes der Wahrungskurs eine
wichtige Rolle, da Schiffe dieser Art i. d. R. in
USD gehandelt werden. Ein gegenuber der heuti-
gen Situation gestiegener USD-Wechselkurs
wiirde sich positiv fir den Anleger auswirken
und umgekehrt.

Weiterhin hangt der erzielbare VerauBerungserlos
auch vom Pflegezustand des Schiffes ab.

Nachfolgend wird dargestellt, wie sich der inter-
ne ZinsfuB nach Steuern verandert, wenn der in
DM erzielbare VerauBerungserlos des Schiffes
variiert wird, wobei alle sonstigen Werte konstant
gehalten werden.

ndherungsweise schematische Darstellung

Zinsertrage

Sollte sich das Zinsniveau erhéhen, hatte dies
héhere Zinsertrage aus der Liquiditatsreserve zur
Folge und umgekehrt, mit entsprechenden Aus-
wirkungen auf den Fonds.

Zinsaufwand

Zuséatzliche Risiken fir den Fonds kénnen dadurch
entstehen, daB bei Ablauf von Zinsbindungsfri-
sten das Zinsniveau (iber dem prospektierten
Niveau liegt und umgekehrt.

Schiffsbetriebskosten

Bei Zeit-Chartervertrdgen sind die Schiffsbetriebs-
kosten vom Fonds zu tragen. Diese Kosten han-
gen von vielen Determinanten ab, so zum Bei-
spiel auch von der Frage, unter welcher Flagge
das Schiff betrieben wird, oder vom Anteil der
Schiffsbetriebskosten, der in US-Dollar abzurech-
nen ist. Anderungen kénnen zu einer erheblichen
Modifikation der Fondsrechnung fihren. Sind sie
hoher als prospektiert, fihrt dies zu Reduzierun-
gen der Fondsiberschiisse mit entsprechend
negativen Auswirkungen auf Liquiditat und Ren
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dite. Niedrigere Schiffsbetriebskosten wirden sich
entsprechend positiv auswirken.

Sonstige Ausgaben

Auch Veranderungen bei den laufenden Verwal-
tungskosten sowie den Treuhandgebtihren kon-
nen — wie beschrieben — zu Veranderungen des

Ergebnisses flhren.

Versicherung

Das Schiff wird gegen erkennbare Risiken in markt-
iiblicher Form versichert. Trotzdem kann nicht
ausgeschlossen werden, daB3 Schadensfalle ein-
treten, die nicht abgedeckt sind oder abgedeckt
werden konnten, was im schlechtesten Fall zum
Totalverlust der eingesetzten Mittel fihren kann.

Vertragswidriges Verhalten

Grundsatzlich kann nie ausgeschlossen werden,
daB jetzige oder kiinftige Geschaftspartner der
Fondsgesellschaft ihren Verpflichtungen nicht
oder nur schlecht nachkommen, was zu Nach-
teilen fir den Fonds und dessen Beteiligte
fuhren kénnte,

Geldentwertung

Die Prognoserechnung stellt keinen Bezug zwi-
schen Inflationsrate und Einnahmen/VerdaufBe-
rungserlos her, aber unterstellt bei nicht von
vornherein festgelegten Ausgabenpositionen
eine jahrliche Kostensteigerung von 2,5 % bzw.
3 % bei den unterschiedlichen Kostenpaositionen.
Hohere Inflationsraten fithren zu geringeren
Uberschiissen und umgekehrt, sofern nicht eine
hohere Inflationsrate zu héheren Chartereinnah-
men fihren wiirde,
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Steuerliche Aspekte

Dieses Angebot bietet Anlegern je nach deren
personlichem Einkommensteuersatz Steuervor-
teile, die die erwartete Rendite wesentlich beein-
flussen. Die steuerlichen Grundlagen dieses
Angebotes wurden von einer namhaften Wirt-
schafts priifungsgesellschaft gepriift, die seit
Jahren in diesem Geschaftsbereich tatig ist.
Gleichwohl entscheidet (iber die tatsachliche
Hohe der steuerlichen Ergebnisse die zustandige
Finanzverwaltung aufgrund einer abschlieBenden
AuBenprifung. Eine Haftung flr den Eintritt der
geplanten Ergebnisse kann daher nicht ibernom-
men werden.

Sollten sich die steuerlichen Rahmenbedingun-
gen wie z. Z. diskutiert, die Rechtsprechung, die
Beurteilung durch die Finanzverwaltung oder die
Steuergesetze andern, kénnen Abweichungen
von den Prospektprognosen entstehen. Sollten
steuerliche Vergtinstigungen wegfallen, wird dies
bei sonst gleichen Annahmen zu einer Reduzierung
des internen ZinsfuBes fihren. Demgegentiber
fiihren geringere steuerliche Ergebnisse oder eine
Senkung des Hochststeuersatzes in der Gewinn-
phase zu geringeren steuerlichen Belastungen,
die zu einer Erhohung der Anlegerrendite fuhren.

Im Falle eines Konkurses der Fondsgesellschaft
ware der dabei gegebenenfalls entstehende
steuerliche Gewinn in jedem Fall mit dem vollen
Steuersatz von den Anlegern anteilig zu ver-
steuern.

Nicht nur bei der Einkommensteuer, sondern
auch bei anderen Steuerarten konnen sich fur
den Anleger giinstige oder unglinstige Verdande-
rungen ergeben



8 Determinanten des wirtschaftlichen Erfolges - Chancen und Risiken

Wahrung

In der internationalen Seeschiffahrt ist der US-
Dollar die zentrale Wahrung. Ein Merkmal dieser
Beteiligung ist, daB sowohl Chartereinnahmen,
als auch die Bedienung des Schiffshypotheken-
darlehens in US-Dollar kalkuliert sind. Somit hebt
sich fur einen Teill der Zahlungsstrome das Wech-
selkursrisiko auf. Dennoch besteht ein Kursrisiko;
grundsétzlich fuhrt ein héherer US-Dollar-Wech-
selkurs in der Betriebsphase unter sonst gleichen
Bedingungen zu besseren Ergebnissen fir den
Anleger, ein niedrigerer US-Dollar zu schlechteren
Ergebnissen. Auch bei VerduBerung des Schiffes
spielt der Wahrungskurs eine wichtige Rolle. Ein
gegenuber der heutigen Situation gestiegener
Wechselkurs wirde sich gegentiber dem pro-
spektierten Wechselkurs positiv fir den Anleger
auswirken und umgekehrt.

Folgendes Schaubild zeigt den Einflul3 des US-
Dollar-Kurses nach Anschaffung des Schiffes auf
den internen Zinsful:

iﬁ Interner ZinsfuB/US-Dollar

interner Zinsfull
nach Steuern (%)

16

15

10 . —r v T v g
1,50 1,55 1,60 1,65 1,70 1,75 1,80 1,85 1,90 195 2,00

us-Dollar

naherungsweise schematische Darstellung

Angebotserstellung und Realisierung

Die Erstellung dieses Angebotes erfolgte mit
groBer Sorgfalt. Fiihrende Beratungsgesellschaf-
ten haben ihr Know-how beigesteuert. Trotzdem
kénnen Fehler nie ausgeschlossen werden. Sollte
aus nicht vorhersehbaren Griinden eine Rlickab-
wicklung des Fonds erforderlich werden, weil
beispielsweise die geplante Ablieferung des Schif-
fes unmaoglich wird, konnten insbesondere die
prospektierten steuerlichen Vorteile nicht reali-
siert werden.

WeiterverauBerung der Beteiligung

VerduBerungen von Kommanditbeteiligungen
sind grundsétzlich méglich. Fiir Beteiligungen
dieser Art gibt es jedoch keinen geregelten
Markt, so daB der Anleger nicht erwarten kann,
daB er einen eventuellen Verkauf der Beteiligung
zu den erhofften Konditionen realisieren kann.

Geringere Einnahmen oder héhere Ausgaben
koénnen auch zu einer starkeren Verschuldung der
Fondsgesellschaft fuhren und umgekehrt, was im
schlechtesten Fall auch zum Verlust der Beteili-
gung fuhren kann.

Die beispielhaft dargestellten Abweichungen
wirtschaftlicher Eckdaten kénnen sich teilweise
kompensieren oder addieren.

Demzufolge kann das wirtschaftliche Gesamter-
gebnis besser ausfallen als prospektiert oder zum
MiBerfolg der Beteiligung fiihren.

Weiterhin sind zusatzliche Risiken aber auch

Chancen méglich, so daB dieses Kapitel keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit erheben kann.
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9 Erklarung von Abkiirzungen und schiffahrtsspezifischen Begriffen

AfA
Absetzung fiir Abnutzung

AO
Abgabenordnung

BewG

Bewertungsgesetz

BRZ

Bruttoraumzahl, RaummaB eines Schiffes

B. V.

Besloten Vennaootschap,

entspricht sinngemal der deutschen
Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH)

Charter

Das Mieten eines Schiffes

cbf
Cubic feet
=KubikfuB = 28039 cm’

ErbStG
Erbschaftsteuergesetz

EStG
Einkommensteuergesetz

EStR

Einkommensteuerrichtlinien
FEU

Forty Feet Equivalent Unit, 40-FuB-
Standard-Container

70

GewStG
Gewerbesteuergesetz

Hafteinlage

Die Hafteinlage betragt 25 % der
nominellen Kapitaleinlage und kann in
das Handelsregister als Haftungsgrenze
eingetragen werden, sofern die Pflicht-
einlage geleistet wurde.

HGB
Handelsgesetzbuch

kn
Knoten - die Geschwindigkeit eines
Schiffes in Seemeilen pro Stunde.

MCR
maximum continuous rating =
hachste Dauernennleistung

MS
Motorschiff

NRZ

Nettoraumzahl

N. V.

Naamloze Vennootschap,

entspricht sinngemal der deutschen
Aktiengesellschaft (AG)

off-hire
Schiff ist ahne Beschaftigung

Reeder
Ristet Schiffe zu gewerbsmaBiger Giiter-
und Personenbefirderung aus,

Reefer
Kihlschiff

Schott

Wasserdichte Querwand im Schiff

Seeschiffsregister

Jedes Schiff, das gemaf §§ 1,2
Flaggenrechtsgesetz die Bundesflagge
fiihrt und dessen Raumgehalt 50 Kubik-
meter Uberschreitet, muB in das See-
schiffsregister eingetragen werden.

Es ist ein offentliches Register, das dem
Grundbuch — im Liegenschaftsrecht —
entspricht und von den Amtsgerichten
(Registergerichten) gefihrt wird. Auf
Grund der Eintragung in das Seeschiffs-
register stellt das Registergericht das
Schiffszertifikat aus; es stellt einen
Auszuq des Registers dar und dient als
Nachweis flr die Berechtigung zum
Fuhren der Bundesflagge.

Seezuschlag

Der Seezuschlag resultierend aus Wind
und Strémung reduziert die Geschwin-
digkeit.

sm
Seemeile(n), 1 Seemeile = 1852 m

SQM (service meters pallet
friendly in holds)
SQM=Quadratmeter (die effektiv fir
Ladung von Paletten zur Verfiigung

stehen)



TDM

Tausend Deutsche Mark

tdw

ton(s) deadweight, Tonne(n) Tragféhig-

keit (Ladung, Brennstoff, Ausrlstung,

Passagiere, Besatzung etc.)

TEU
Twenty Feet Equivalent Unit, 20-Ful-

Standard-Container

9 Erklarung von Abkiirzungen und schiffahrtsspezifischen Begriffen

tns Zeitcharter-Vertrag
tons, Tonnen Dabei wird das Schiff dem Befrachter
MaBeinheit der Masse (Charterer) fUr eine bestimmte Zeit zur

Verfugung gestellt. Schiffsbetriebsko-
Transshipment sten tragt der Vercharterer

Umverladung von Schiff zu Schiff

UstG

Umsatzsteuergesetz
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iﬁ 10 Ubersicht der Vertragspartner
N

72

Gesellschaft

"Hope Bay"
GmbH & Co. KG*

Verwaltungsgesellschaft
“Hope Bay"mbH*

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft far Schiffsbetei-
ligungen mbH & Co. KG

Verwaltung Hamburgische
Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbetei-
ligungen mbH

M.M.Warburg & CO KGaA "

M.M.Warburg & CO Schiff-
fahrtstreuhand GmbH *

Reederei “Triton” Schiff-
fahrts GmbH & Co. KG

Triton Schiffahrts Beteili-
gungs GmbH

Seatrade Holding B.V.

Seatrade Groningen B.\V.

Hope Bay Shipping Company
N.V, Curacao

Funktion

Fondsgesellschaft

Komplermnentarin der “Hope Bay"
GmbH & Co. KG

Aufbereitung der wirtschaftlichen Eckdaten des
Beteiligungsangebotes, Emission des Fondskapi-
tals, Prospektherausgeberin, Gesellschafterin
der Fondsgesellschaft

Komplernentarin der Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft fur Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG

Mittelverwendungskantrolleur
und Plazierungsgarant
Treuhanderin fir Anleger der

Fondsgesellschaft

Vertragsreeder

Komplementarin der Reederei “Tritan" Schiff-
fahrts GmbH & Co. KG

Gesellschafterin der Seatrade Groningen B.V.
und Seatrade Partship B ., Garantin der
Seatrade Groningen B.V.

Zeitcharterer

Verkduferin des MS “Hope Bay"”

Sitz

Jungfernstieg 30
20354 Hamburg

Jungfernstieg 30
20354 Hamburg

Jungfernstieg 30
20354 Hamburg

Jungfernstieg 30
20354 Hamburg

FerdinandstraBe 75
20095 Hamburg

Ferdinandstralie 67
20095 Hamburg

Industriestralie 16
26789 Leer

Industriestralie 16
26789 Leer

Laan Carpus den
Hoorn 200
972815 Groningen
Holland

Laan Corpus den
Hearn 200
9728I5 Groningen
Holland

Kaya Flamboyan 11
Willemstad
Curacan

Miederl. Antillen

Handelsregister/1. Eintrag/
Aufnahme der Geschaftstitigkei

Notarielle Anmeldung vormn 29.06. 199
Handelsregister des Amtsgerichts Ham
1. Eintrag: 22.06.1995.

Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 07.(

Notanelle Anmeldung vom 24.06.1998 2um Ha

stef des Amtsgenchis Hambiurg, 1. Bintrag: 12.1
Aufnahme der Geschaftstatigkeil. 30.08.1995

Handelsregister: Amtsgericht Hambure
HRA 89023, 1. Eintrag: 27.09.1995
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 21.(

Handelsregister: Amtsgericht Hambur
HRB 57522, 1. Eintrag: 09.01.1995
Aufnahme der Geschaftstdtigkeit: 20,

Handelsregister: Amtsgericht Hamburc
HRB 56866, 1. Eintrag: 16.05.1995; n:
Umwandlung a. d. seit 1798 bestehen
Bankhaus M M. Warburg & CO, Aufn:
der Geschaftstatigkeit: 1798

Handelsregister: Amtsgericht Hamburc
HRB 57523, 1_Eintrag: 09.01.1995
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 21.(

Handelsregister: Amtsgericht Leer,
HRA 3865, 1. Eintrag® 10.03.1997
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 10.(

Handelsregister: Amtsgericht Leer,
HRA 1515, 1. Eintrag: 21.09.1994
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 21 ¢

Handelsregister: Groningen,
Registernr.: 02046436, 1. Eintrag: 06.
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 27.

Handelsregister: Groningen,
Registernr.: 02050641, 1. Eintrag: 13.
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 18,

Handelsregister: Curacao,
Registernr.: 79149, 1. Eintrag: 18.06.1
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 18.(

Seatrade Partship B.V. Gesellschafterin der Fondsgesellschaft Laan Caorpus den Handelsregister: Groningen),
Hoorn 200 Registernr: 02040431, 1. Eintrag: 18.
9728IS Groningen Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 18
Holland
Atalanta Beteiligungsgesell-  Gesellschafterin der Harmburgische Seehandlung Ferdinandstrafle 75 Handelsregister: Amtsgericht Hambure
schaft mbH & Co. KG ¥ Geselischaft fir Schiffsbetefligungen mbH & Co. 20095 Hamburg HRA 88876, 1. Eintrag: 19.07 1995
KG und deren Komplementarin (je 50%) Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 21 (
1) Mitarbeiter der M M Warburg & CO KGaA (bemehmen auch Leitungsaufgaben in der M.M. Warburg & €O Schiffahristreuhand GmbH
und der Atalanta Betedigungsgesellschatft mbH & CO KG,
2) Die Gesellschaft firmiert noch unter threm urspringlichen Mamen Die Umfirmigrung sowie Sitzverlegung nach Hamburg sind beantragt



10 Ubersicht der Vertragspartner

Gesellschaftskapital

Kommanditkapital:
DM 26,850 Mio,
(vertraglich vorgesehen)

Stammkapital:
TDM 50
(vall eingezahit)

Kommanditkapital:
DM 1,0 Mio.
(voll eingezahlt)

Stammkapital:
TDM 100
{voll eingezahit)

DM 551 Mio,
{haftende Mittel)

Stammbkapital:
TDM 500
(voll eingezahlt)

Kommanditkapital:
TOM 100
(voll eingezahlt)

Stamrmkapital:
TOM 50
(voll eingezahlt)

Stammkapital:
DFL 16.000.000
(DFL 14,328,000
eingezahlt)

Stammkapital;
DFL 2.500.000
(DFL 1.000.000
eingezahit)

Stammkapital:
uUsD 30.000
(USD 6.000 eingezahlt)

Stammkapital:
DFL 150.000
(DFL 100.000
eingezahlt)

Kommanditkapital:
DM 1.2 Mio.
{voll eingezahlt)

Kommanditisten/Gesellschafter

Kommanditisten: Seatrade Partship B. V., Groningen, TDOM 1.250; Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,
TOM 50; Treuhandkommanditistin: MM Warburg % CO Schiffahristreuhand
GmbH, Hamburg als Treuhander fir Dritte TDM 25.550 (vertraglich vorgesehen)

Gesellschafter: Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mibH & Co. KG, Hamburg, TDM 50

Gesellschafter: Atalanta Betelligungsgeselischaft mbH & Co. KG", Hamburg
TDM 500. Weitere wesentliche Anteile werden treuhanderisch von der *Nikolai®
Verwaltungsgeselischaft mbH und Gerhard E. Schmittner gehalten.

Atalanta Beteiligungsgeselischaft mbH & Co. KG', Hamburg, TDM 50,
Treuhanderisch” Nikolai* Verwaltungsgeselischaft mbH, Hamburg, TDOM 25
und Gerhard E. Schmittner, Hamburg, TDM 25

Gesellschafter: Dr. Christian Olearius (Sprecher), Hamburg
Max Warburg, Hamburg
und andere Aktionare

Gesellschafter: 100% Atalanta Beteiligungsgeselischaft mbH & Ca. KG",

Hamburg

Gesellschafter: Kapitan Karl-Heinz Hilbig, Leer-Loga, TDM 95; Angela Hilbig geb.
Masch, Leer-Loga, TDM 5

Gesellschafter: Kapitan Karl-Heinz Hilbig, Leer-Loga

Aktionare

Seatrade Holding B. V.

Aktionare

Seatrade Holding B. V

Kommanditisten: 100 % M.M Warburg & CO KGaA, Hamburg, sowie personlich
haftende Gesellschafter der M. M Warburg & CO Gruppe

3} Die Gesellschaft firmiert nach unter (hrem urspringlichen Namen Verwaltungsgesellschaft MS *Patna Senator” mbH
Die Umfirmierung sowie Sitzverlegung nach Hamburg sind beantragt

Die jaweilige erste Eintragung im Handelsreqgister bezieht sich auf den aktuslilen Stz der Gesellschaften

Komplementar/Geschaftsfiihrer

Verwaltungsaesellschaft
“Hope Bay” mbH, Hamburg

Martin Strathmann, Bremen

Verwaltung Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffs-
beteiligungen mbH, Hamburg

Dr. Thomas Ritter, Hamburg

Dr. Christian Olearius (Sprecher),
Max Warburg, Hamburg

Christian Buttner, Reinbek
Dr. jur. Bernd Eckardt, Hamburg
{gemeinsame Vertretung)

Triton Schiffahrts Beteiligungs GmbH

Kapitan Karl-Heinz Hilbig, Leer-Loga

Jan Cornelis Pepping, Etten Leur

Jan Cornelis Pepping, Etten Leur,
Jar Jacob Westerbeek, Blijham
(gemeinsame Vertretung)

Dammers Shipmanagement NV,
Curagao

Jan Cornelis Pepping, Etten Leur

Christian Schmid, Hamburg

Daniel Bresser, Hamburg (gemeins. Vertr.)
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Gesellschaftsvertrag
der "Hope Bay" GmbH & Co. KG
§ 1 Firma, Sitz, Geschaftsjahr
1. Die Firma der Gesellschaft lautet:
"Hope Bay" GmbH & Co. KG
- im folgenden "Gesellschaft" genannt -.

2. Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

3. Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr; die Gesellschaft hat
am 22.06.1995 begonnen.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb und der
Betrieb des MS “Hope Bay", die Durchfthrung von Seetrans-
porten und aller hiermit im Zusammenhang stehenden
Geschafte, wobei auch die Vercharterung auf Bareboat-Basis
mit umfaBt ist.

§ 3 Gesellschafter und Kapitaleinlagen

1. Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsge-
sellschaft “Hope Bay" GmbH mit Sitz in Hamburg.

Sie leistet keine Kapitaleinlage, ist am Vermdgen der
Gesellschaft nicht beteiligt und nimmt am Gewinn und
Verlust der Gesellschaft vorbehaltlich § 17 Ziff. 1 des
Vertrages nicht teil.

2. Kommanditisten sind mit folgenden Pflichteinlagen
a) Seatrade Partship B.\,, Groningen
mit DM 1.250.000,- (Kapitalkonto |1}

b) die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,

mit DM 50.000,- (Kapitalkonto |)

¢) die M.M . Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH,
Hamburg,

mit DM 50.000,- (Kapitalkonto 1)
als Treuhander.

Der Treuhandvertrag ist als Anlage 1 diesem Gesellschaftsver-
trag beigefigt. Die Pflichteinlagen zu a) - b} sind am
19.11.1998 zur Zahlung féllig. Die Falligkeit der Pflichteinlage
nach c) richtet sich nach Ziffer 7 dieses Paragraphen.

3. Kapitalkonten:

Das Kommanditkapital | nimmt uneingeschrankt am

74

Gewinn und Verlust der Gesellschaft teil (Kapital gem.
§ 20 Ziff. 2).

Auf das Kommanditkapital Il entfallt ab dem 19.11.1998
eine ergebnisunabhangige feste Verglitung von 5 % p.a.
Es nimmt im Gbrigen am Verlust der Gesellschaft nicht und
am Gewinn nur in der Weise teil, daB es einen Gewinnan-
teil erhalt, nachdern das gesamte Ubrige Kommanditkapi-
tal mit 4 % p.a. bedient worden ist und allen Kommanditi-
sten dartiber hinaus Entnahmen in Héhe ihrer jeweiligen
Pflichteinlage (ohne Agio) gewahrt worden sind (Kapital
gemaB § 20 Ziff. 3).

. Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH (im

folgenden “Treuhander" genannt) ist berechtigt, ihre
Beteiligung durch einseitige Erklarung gegentiber der
personlich haftenden Gesellschafterin als Treuhander fir
Dritte zu erhdhen, hochstens bis zu einer Gesamtbeteili-
gung von DM 25.550.000,-- (in Worten: Fiinfundzwanzig
Millionen Fiinfhundertfiinfzigtausend).

Sollte von dem Erhéhungsrecht gemadB dieser Bestimmung
nicht bis zum 28.12.1998, 12.00 Uhr, vollstandig Ge-
brauch gemacht worden sein, hat die persénlich haftende
Gesellschafterin das Recht, Dritte insoweit als Kommanditi-
sten aufzunehmen.

Der Treuhander ist ausschlieBlich berechtigt und verpflich-
tet, das von Dritten (Treugeber) tibernommene Komman-
ditkapital als Treuhandkommanditist zu halten oder
Kommanditeinlagen fiir Koemmanditisten als Verwaltungs-
treuhander zu verwalten.

Die Rechte und Pflichten des Treuhanders gegeniiber den
Treugebern ergeben sich aus dem Treuhandvertrag. Im
Innenverhaltnis der Gesellschafter untereinander gelten die
Treugeber als unmittelbar an der Gesellschaft beteiligte
Kommanditisten mit allen Rechten und Pflichten eines
solchen, einschlieBlich dem Recht der Teilnahme an Gesell-
schafterversammlungen und der Austibung des Stimm-
rechts. Dies gilt nicht fir ausschlieBlich dem Treuhander
obliegende Pflichten bzw. zustehende Rechte.

. Alle Kommanditisten des Kapitalkontos | werden mit Haft-

einlagen von jeweils 25% der nominellen Kommanditein-
lage in das Handelsregister eingetragen.

. Die Kommanditisten gemaB § 3 Ziff. 2b + 2c sowie Ziff. 4

sind verpflichtet, auf die von ihnen Gbernommene Kom-
manditeinlage gemaB dem Kapitalkonto | ein Agio in Hohe
von 5 % zu zahlen.

. Die Kommanditeinlagen werden nach MaBgabe des von

den Gesellschaftern gezeichneten Gesellschaftsvertrages
bzw. der von den Treugebern unterzeichneten Beitrittser-
kldrungen zur Zahlung fallig. Der Treuhander ist zu Einla-
gen nur insoweit verpflichtet, als ihm von den Treugebern
jeweils entsprechende Geldmittel zur Verfiigung gestellt
werden. Er tritt mit seinem Beitritt die Einlageanspriiche
gegen seine Treugeber auf Erfiillung ihrer Einlageverpflich-
tung an die Gesellschaft ab, die diese Abtretung annimmt.



Die Gesellschaft ist berechtigt, auf rickstandige Zahlungen
1 % Zinsen pro Monat zu berechnen. Weitergehende
Schadenersatzanspriiche bleiben unberihrt.

. Der Eintritt von Kommanditisten erfolgt unter der aufschie-

benden Bedingung ihrer Eintragung in das Handelsregister.
Sie sind in der Zeit von ihrem Beitritt bis zur Eintragung in
das Handelsregister als atypisch stille Gesellschafter
mitunternehmerisch beteiligt, Die Bestimmungen dieses
Gesellschaftsvertrages finden bereits fir diesen Zeitraum
entsprechende Anwendung. Bei der indirekten Beteiligung
Gber den Treuhander wird das atypisch stille Gesellschafts-
verhaltnis mit der Annahme der Beitrittserklarung durch
den Treuhander begrindet.

§ 4 Dauer der Gesellschaft

1

2.

. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit geschlossen.

Die Gesellschaft kann von jedemn Gesellschafter unter Ein-
haltung einer Frist von & Monaten jeweils zum 31. Dezem-
ber eines lahres gekindigt werden, erstmals jedoch zum
31.12.2008. Eine Kindigung hat durch eingeschriebenen
Brief an die personlich haftende Gesellschafterin zu
erfolgen.

. Der Treuhander ist berechtigt und verpflichtet, unter Beach-

tung der obigen Frist- und Formvorschriften seine Kom-
manditbeteiligungen auch teilweise zu kiindigen nach
MaBgabe der von seinen Treugebern ausgesprochenen
Klndigungen, Teilkiindigungen sind jedoch nur in Nomi-
nalbetrdgen méglich, die durch 5000 teilbar sein missen.

§ 5 AusschlieBung bei Nichteinzahlung der vollen

Einlage

. Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermachtigt,

einen Kommanditisten, der seine fallige Einlage trotz
schriftlicher Fristsetzung mit AusschluBandrohung ganz
oder teilweise nicht rechtzeitig erbringt, nach ihrer Wahl
gegen Abfindung gemaB § 26 Ziffer 7 des Gesellschafts-
vertrages oder - bei Ubernahme des Anteils durch einen
neuen Kommanditisten/Treugeber - gegen Rickzahlung
geleisteter Zahlungen abziglich der bisher entstandenen
Kosten und von 1 % Verzugszinsen pro Monat durch
schriftlichen Bescheid aus der Gesellschaft auszuschlieBen.
Die persanlich haftende Gesellschafterin wird hierzu von
den ubrigen Gesellschaftern ausdriicklich und unwiderruf-
lich bevollmachtigt.

Dies gilt entsprechend fur den Treuhander mit der MaBiga-
be, daB dieser - sofern der Anteil nicht von einem neuen
Kommanditisten/Treugeber (ibernommen wird - mit dem
Teil seiner Kommanditbetelligung aus der Gesellschaft aus-
scheidet, den er treuhanderisch fir den nicht seine Einlage
erbringenden Treugeber halt.

§ 6 Plazierungsgarantie

Die M.M.Warburg & Co. KGaA hat gemaB gesondertem Ver-
trag eine Plazierungsgarantie tber das noch einzuwerbende

11 Wichtige Vertrage

Kommanditkapital in Hohe von DM 25.500.000,-- zuztglich
5 % Agio ubernommen. Die M.M.Warburg & Co. KGaA ist
verpflichtet, das aufgrund der Plazierungsgarantie aufzu-
bringende nominelle Kommanditkapital Giber den Treuhander
zu halten, sofern bis zum 28.12.1998, 12.00 Uhr ein weiteres
nominelles Kommanditkapital (Pflichteinlage) von weniger als
DM 25.500.000,-- gezeichnet worden ist, Die ndheren
Bestimmungen ergeben sich aus dem Vertrag Gber die Pla-
zierungsgarantie,

§ 7 Direkte Eintragung der Treugeber

Es

im Handelsregister

. Jeder Treugeber kann ab dem 01.01.2000 schriftlich ver-

langen, daB er auf eigene Kosten mit der bis dahin von
dem Treuhander fur ihn gehaltenen Teilkommanditeinlage
in Hbhe der Hafteinlage (25% der jeweiligen Kommandit-
beteiligung) als Kommanditist in das Handelsregister einge-
tragen wird, sofern er zuvor dem Treuhander auf eigene
Kosten eine unwiderrufliche umfassende, Giber den Tod
hinaus wirksame notariell beglaubigte Registervollmacht
unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB
gegenlber dem Handelsregister erteilt hat, die zu allen
Anmeldungen berechtigt, insbesondere

Eintritt und Ausscheiden von Koemmanditisten, auch des
Vollmachtgebers;

Eintritt und Ausscheiden von persénlich haftenden Gesell-
schaftern;

Anderung der Beteiligungsverhaltnisse und des Kapitals
der Gesellschaft;

Anderung von Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft;
Einlegung von Rechtsmitteln gegen gerichtliche Entschei-
dungen im Zusammenhang mit Handelsregisteranmeldun-
gen bzw. Eintragungen hinsichtlich der Gesellschaft oder
deren Gesellschaftern.

kann Untervollmacht erteilt werden.

. In diesem Fall ist der Treuhdnder verpflichtet, die dem

bisherigen Treugeber anteilig gebuhrende Komman-
ditbeteiligung unverzaglich auf diesen mit der Folge zu
tibertragen, daB er die Beteiligung dann nur noch als
Verwaltungstreuhander betreuen wird.

§ 8 Konkurrenzverbot

Die personlich haftende Gesellschafterin sowie deren Organe
und alle anderen Gesellschafter unterliegen keinem Konkur-
renzverbot.

§ 9 Geschaftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft

-

2ur Geschaftsfuhrung und Vertretung der Gesellschaft ist
dllein die persénlich haftende Gesellschafterin berechtigt
und verpflichtet. Sie hat die Geschafte der Gesellschaft mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes zu fihren. Sie
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und ihre Organe sind von den einschrankenden Bestim-
mungen des § 181 BGB befreit.

2. Alle Rechtsgeschafte und MaBnahmen, die nach Art und
Umfang oder Risiko den Rahmen des gewdhnlichen
Geschaftsbetriebes uberschreiten, bedirfen der vorherigen
Zustimmung des Beirates, soweit nicht gemaB Ziffer 3 die
Zustimmung der Gesellschafterversammlung erforderlich
ist. Der vorherigen Zustimmung des Beirates bedirfen
insbesondere folgende Geschafte:

a) das Auflegen des MS "Hope Bay" fur langer als 8 Wo-
chen, es sei denn, das Schiff ist im Rahmen eines Bareboat-
Charter-Vertrages verchartert;

b) substantielle Anderungen des Zeitcharter-Vertrages tber
das MS "Hope Bay" bzw. AbschluB eines neuen Charter-
Vertrages, sofern derartige Vertrage eine Laufzeit von
mehr als 2 Jahren (einschlieBlich Optionen) haben, sowie
die Authebung oder Kindigung eines Charter-Vertrages;

—

AbschluB solcher Geschéfte, die - nach Ablauf des Zeit-
charter-Vertrages - mit der Befrachtung und Bereederung
des MS "Hope Bay" im wirtschaftlichen Zusammenhang
stehen und deren Gegenwert im Einzelfall DM 1.000.000,—
{ibersteigt. Ausgenommen von dieser Regelung sind klas-
seerhaltende Reparaturarbeiten und Reparaturen von

C

i Erteilung von Prokuren und Handlungsvollmachten fir die

Geselischaft fir den gesamten Geschaftsbetrieb sowie
Erteilung sonstiger Vollmachten zur VerauBerung und Bela-
stung des Schiffes;

k) Erteilung von Pensions- und Versorgungszusagen und

Gewdahrung von Tantiemen sowie die Erhéhung solcher
Zusagen,

3, Der vorherigen Zustimmung der Gesellschafterversamm-

lung bedrfen folgende Rechtsgeschafte und MaBnahmen
der Geschaftsfihrung:

a) die VerduBerung des Schiffes;
b} die weitere Belastung des Schiffes.

_ In Not- und Eilfallen hat die personlich haftende Gesell-

schafterin das Recht und die Pflicht, unaufschiebbare
Rechtsgeschafte und/oder Rechtshandlungen mit der Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmannes auch ohne vorherige
Zustimmung des Beirates oder der Gesellschafterversamm-
lung vorzunehmen. Hat die persénlich haftende Gesell-
schafterin hiervon Gebrauch gemacht, so hat sie den Bei-
rat oder - soweit die Zustimmung der Gesellschafterver-
sammlung erforderlich ware -, die Gesellschafter unver-
zuglich zu unterrichten.

Schaden, die unter den bestehenden Versicherungsver78
5. Abweichend von den Ziffern 2 und 3 war und wird die

tragen versichert sind. Weiterhin ausgenommen sind Havarie- personlich haftende Gesellschafterin ermachtigt zur
falle; Vornahme folgender Geschafte:

d) AbschluB, Beendigung und Anderung von Pool- und Ko- a) alle Rechtsgeschafte, die im Zusammenhang mit der
operationsvertragen sowie von Vertragen, die Gesellschaf- Ubersicht *Mittelverwendung/Mittelnerkunft” stehen, die
tern oder Dritten eine Beteiligung an den Ertragen oder diesern Vertrag als Anlage 2 beigefiigt ist;

Ergebnissen der Gesellschaft einraumen (Ausnahmen:
ibliche Befrachtungs-, Adress- oder Maklerprovisionen); b) notwendige Kreditaufnahme zum Zwecke der Zwischen-
und Endfinanzierung des Schiffes und der damit im

e) Aufnahme von weiteren Darlehen (iber den Rahmen der Zusammenhang stehenden Hergabe und Bestellung von
Finanzierung zum Erwerb des Schiffes hinaus bzw. Vornah- Sicherheiten sowie die Versicherung des Schiffes.
me von Sondertilgungen Uber die mit der Bank vereinbar-
ten Tilgungen hinaus; ¢) Erwerb und Ausriistung des M5 "Hope Bay".

fi die Gewahrung von Darlehen, ausgenommen von Darle- d) AbschluB eines Geschaftsbesorgungsvertrages (iber
hen an das fahrende Personal im Gesamtbetrag bis zu Vertrieb, Marketing und Objektaufbereitung mit der
DM 100.000,—- und die Gewadhrung/Aufnahme Gblicher Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
Lieferanten- und Leistungskredite; beteiligungen mbH & Co. KG.

g) Eingehung von Wechselverbindlichkeiten sowie Uber- e) AbschluB eines Geschattsbesorgungsvertrages (ber die
nahme von Burgschaften und Garantien fiir Dritte sowie Plazierungsgarantie mit der M.M. Warburg & Co KGaA.
das Einholen von Bankburgschaften oder Versicherungsga-
rantien, es sei denn, daB diese zur Abwendung van f) AbschluB des ersten Charter-Vertrages Gber das MS "Hope
Arrestierungen des Schiffes erforderlich sind; Bay" incl. Pre-Pool-Agreement.

h) Anderungen der abgeschlossenen Verirage gemal g) AbschluB eines Bereederungsvertrages
§ 9 Ziff. 5d) und e);

h) AbschluB eines Vertrages mit der Bank M.M Warburg &

i) Anderungen, die das Fuhren der inlandischen oder einer CO Kommanditgesellschaft auf Aktien tber die Mittelver-

ausldndischen Flagge des MS "Hope Bay", betreffen. wendungskontrolle.
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i) AbschluB eines Vertrages mit dem Treuhdnder Uber die

treuhdnderische Beteiligung an dieser Gesellschaft (Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag).

. Bis zur Konstituierung des ersten Beirates und im Falle, daB
ein ordnungsgemaB besetzter Beirat nicht mehr vorhanden
ist, nimmt die Gesellschafterversammiung die Kompeten-
zen des Beirates wahr.

. Die persénlich haftende Gesellschafterin wird dem Beirat
fortlaufend Ober den Gang der Geschafte berichten,
insbesondere wird sie den Beirat uber ungewdhnliche
Geschaftsvorfalle von erheblicher wirtschaftlicher Bedeu-
tung sofort unterrichten,

Auf den SchiuB jedes Kalenderhalbjahres wird sie in-
nerhalb von drei Monaten einen zusammenfassenden Be-
richt erstellen, Der Bericht soll einen ausreichenden Einblick
in die Geschafte geben, insbesondere die gegenwartige
Liguiditatslage, Umsatzzahlen, Beschaftigungs- und
Kostenentwicklung darstellen und erlautern, Der Bericht
soll auch dber die zukUnftige Liquiditdtslage der Gesell-
schaft und ihrer Entwicklung Auskunft geben. Zusammen
mit dem zweiten Halbjahresbericht wird die persénlich
haftende Gesellschafterin dem Beirat die Plandaten fur das
kommende Geschaftsjahr vorlegen.

§ 10 Gesellschafterversammlung

1. Eine ordentliche Gesellschafterversammlung findet in den
ersten 9 Monaten nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres
am Sitz der Gesellschaft oder einem anderen von der
personlich haftenden Gesellschafterin zu bestimmenden
Ort in Deutschland statt. Einberufungen erfolgen unter
gleichzeitiger Bekanntgabe der Tagesordnung durch die
personlich haftende Gesellschafterin schriftlich an die
zuletzt bekannte Anschrift eines jeden Gesellschafters,
mindestens vier Wochen vor dem Versammlungstermin.

). AuBerordentliche Gesellschafterversammlungen sind von
der personlich haftenden Gesellschafterin mit einer Frist
von zwei Wochen einzuberufen, wenn es das dringende
Interesse der Gesellschaft erfordert, dies entweder der
Beirat verlanat, oder Kommanditisten - auch Treugeber -,
die zusammen mindestens 20 % des Kommanditkapitals
auf sich vereinigen, schriftlich unter Ubersendung einer
Tagesordnung und einer Begrundung verlangen. Kommt
die personlich haftende Gesellschafterin der Aufforderung
zur Einberufung einer auBerordentlichen Gesellschafterver-
sammlung nicht binnen zwei Wochen nach, sind die
Kommanditisten selbst berechtigt, eine Gesellschafterver-
sammiung in entsprechender Form und Frist einzuberufen,
dieses Recht steht auch dem Beirat zu.

. Die Leitung der Gesellschafterversammiungen steht der
personlich haftenden Gesellschafterin zu. Sie hat durch
eine von ihr benannte geeignete Person ein Protokoll zu
fuhren und unterzeichnen zu lassen. Es wird an alle
Gesellschafter - auch an die Treugeber - versandt.

11 Wichtige Vertrage

4. Die Mitglieder des Beirates nehmen an den Gesellschafter-

versammilungen teil. DarGber hinaus ist jeder Treugeber
des Treuhanders berechtigt, an den Gesellschafterver-
sammiungen teilzunehmen. Er ist berechtigt, das auf seine
treuhanderisch gehaltene Kommanditbeteiligung insoweit
entfallende Stimmrecht personlich auszuiiben.

. Jeder Gesellschafter - auch Treugeber - ist berechtigt, sich

in der Gesellschafterversammlung durch einen mit schriftli-
cher Volimacht versehenen anderen Gesellschafter/Treuge-
ber, seinen Ehegatten, einen Elternteil, einen volljahrigen
Abkémmling, einen zur Berufsverschwiegenheit verpflich-
teten Dritten der rechts- oder steuerberatenden Berufe
oder einen Testamentsvollstrecker vertreten zu lassen, Die
Vertretung durch andere Personen bedarf der Zustimmung
des Beirates, die einstimmig erfolgen muB.

§ 11 BeschluBfassung

1. Sind in einer Gesellschafterversammlung nicht mindestens

die personlich haftende Gesellschafterin und Kommanditi-
sten, die zusammen mindestens 50 % des stimmberechtig-
ten Kommanditkapitals auf sich vereinigen, anwesend oder
vertreten, so ist unverziglich eine neue Gesellschafterver-
sammlung in gleicher Form und mit einer Frist von

2 Wochen einzuberufen, welche ohne Ricksicht auf die
Zahl der dann anwesenden oder vertretenen Gesellschafter
beschluBfahig ist.

. Sofern in diesem Gesellschaftsvertrag keine anderen

Regelungen getroffen oder gesetzlich zwingend vorge-
schrieben sind, bediirfen Gesellschafterbeschlisse der
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Zur
BeschluBfassung uber den AusschluB der personlich
haftenden Gesellschafterin ist eine Mehrheit von 75 % der
abgegebenen Stimmen erforderlich. Enthaltungen gelten
als nicht abgegebene Stimmen.

. Zur BeschluBfassung in den Fallen § 13, Ziff. 2 g), h) und i1},

ist neben der Zustimmung der personlich haftenden
Gesellschafterin eine qualifizierte Mehrheit von mindestens
75 % der abgegebenen Stimmen erforderlich. Enthaltun-
gen gelten als nicht abgegebene Stimmen. Die
Zustimmung seitens der persénlich haftenden Gesellschaf-
terin beim Verkauf des Schiffes darf nur aus wichtigem
Grund verweigert werden.

. Gesellschafterbeschliisse kénnen auf Anforderung der

personlich haftenden Gesellschafterin auch in Form der
schriftlichen, fernschriftlichen (hierzu zahlt auch Telefax)
sowie telegrafischen Abstimmung gefalBt werden, es sei
denn, daB mindestens 25 % des vorhandenen Komman-
ditkapitals dieser Art der Abstimmung unverziglich
widersprechen; auf dieses Widerspruchsrecht ist hinzuwei-
sen. Die Gesellschafter haben thr Stimmirecht unverziglich,
spatestens binnen 4 Wochen nach Absendung der Auffor-
derung auszuiben, nicht oder verspatet abgegebene
Stimmen gelten als Enthaltungen.

5 BeschlUsse der Gesellschafter konnen binnen einer Aus-
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schluBfrist von einem Monat, gerechnet vom Tage der
BeschluBfassung an, durch Klage angefochten werden.
Uber Beschliisse, die auBerhalb einer Gesellschafter-
versammlung gefaBt worden sind, hat die personlich
haftende Gesellschafterin oder ein von ihr Bevollmach-
tigter die Gesellschafter und die Treugeber unverzdglich
schriftlich zu unterrichten. Mit der Absendung des Gesell-
schafterbeschlusses beginnt die AusschluBfrist

§ 12 Stimmrecht

Je DM 1.000,-- Kommanditkapital (ohne Agio) gewahren eine
Stimme. Der Treuhander ist berechtigt und verpflichtet, sein
Stimmrecht unterschiedlich entsprechend den Kapitalanteilen
der vor thm vertretenen Treugeber auszutben, und zwar nach
MaBgabe der ihm von den Treugebern erteilten Weisungen.
Im Ubrigen wird auf § 4 Ziff. 4 des Treuhandvertrages verwie-
sen (Anlage 1)

§ 13 Gegenstand der Gesellschafterversammiung

1. Die Geschaftsfihrung der personlich haftenden Gesell-
schafterin ist den Gesellschaftern in der Gesellschafterver-
sammiung tiber das abgelaufene und das laufende Ge-
schaftsjahr zur Berichterstattung verpflichtet. Diese
erstreckt sich nicht nur auf die Geschéaftslage, sondern
auch auf die zukunftige Geschaftspolitik und sonstige
grundsatzliche Fragen,

Im Obrigen ist die Gesellschafterversammliung in allen nach
diesem Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Fallen zur
Entscheidung berufen, soweit nicht die Zustandigkeit des
Beirats begrindet ist.

2. Insbesondere ist sie in folgenden Fallen zur BeschluBfas-
sung berufen;

a) Feststellung des Jahresabschlusses;

b) Entlastung der persénlich haftenden Gesellschafterin fir
ihre Geschaftsfihrung;

¢) Entlastung des Beirates;

d) Wahl von Beiratsmitgliedern sowie die Festsetzung der
Vergltung;

e) Wah| des AbschluBprufers mit Ausnahme des Ab-
schiuBprufers fur die Geschéaftsjahre 1998 und 1999;

f) Auszahlung von Gewinnen oder freier Liquiditat an die
Kommanditisten;,

g) Anderung des Gesellschaftsvertrages;
h) BeschluB Gber die Aufgabe des Geschaftsbetriebes oder
dessen wesentliche Einschrankung oder Erweiterung,

insbesondere die VerduBerung des Schiffes bzw. Liquidati-
on der Gesellschaft;
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i) Zustimmung zu den in § 8 Ziff. 3 genannten Rechts-
geschaften und MaBinahmen;

j) AusschluB von Gesellschaftern; § 5 bleibt unberihrt;

k) Aufnahme einer neuen personlich haftenden Gesell-
schafterin; scheiden jedoch Kommanditisten aus, so ist die
personlich haftende Gesellschafterin ermachtigt, an ihrer
Stelle ohne GesellschafterbeschluB neue Gesellschafter
aufzunehmen;

§ 14 Information aller Gesellschafter

Die persanlich haftende Gesellschafterin ist verpflichtet, den
Gesellschaftern/Treugebern folgende Unterlagen zur Verfu-
gung zu stellen:

1. den von einem Wirtschaftspriifer gepriiften Jahresab-
schiuB der Gesellschaft (Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung) sowie einen von der personlich haftenden
Gesellschafterin autgestellten Bericht tber die Lage und
Entwicklung der Gesellschaft. Diese Unterlagen sind den
Gesellschaftern/Treugebern mit der Ladung zur ordentli-
chen Gesellschafterversammlung vorzulegen.

2. Im Laufe eines jeden Geschaftsjahres mindestens einmal
einen schriftlichen Zwischenbericht Ober die Entwicklung
der Gesellschaft, Der Bericht soll einen ausreichenden
Einblick in die Geschéfte geben, insbesondere Umsatzzah-
len, Beschaftigung und Kostenentwicklung erfassen sowie
wesentliche Vorfalle erlautern.

Der Bericht soll auch Gber die Liquiditatslage der Gesell-
schaft und ihre Entwicklung Auskunft geben.

Die Rechte der Kommanditisten / Treugeber gemaB
§§ 164, 166 HGB bleiben unberihrt.

§ 15 Beirat

1. Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus drei Mitgliedern
besteht, von denen zwei aus dem Kreise der Gesellschafter
mit relativer Mehrheit der abgegebenen Stimmen von der
Gesellschafterversammlung gewdahlt werden. Die persén-
lich haftende Gesellschafterin benennt das dritte Beirats-
mitglied. Die Gesellschafterversammlung kann der Benen-
nung des dritten Beiratsmitgliedes und die personlich
haftende Gesellschafterin der Wahl eines Beiratsmitgliedes
aus wichtigem Grunde widersprechen. In diesem Falle ist
ein neues Mitglied zu benennen bzw. zu wahlen, bis ein
Beirat von drei Persanen konstituiert ist,

2. Die Amtsperiode des Beirats betragt vier Jahre und dauert
grundsatzlich bis zum Ablauf der Gesellschafterversamm-
lung, auf der eine turnusmaBige Neuwahl und fir das
dritte Beiratsmitglied gegebenenfalls eine Neubenennung
durch die personlich haftende Gesellschafterin erfolgt. Die
von der Gesellschafterversammlung gewahlten Mitglieder
des Beirates konnen von der Gesellschafterversammilung
bei Varliegen eines wichtigen Grundes vorzeitig abberufen



11 Wichtige Vertrage

werden, wenn gleichzeitig ein neues Beiratsmitglied fir die
restliche Amtszeit des ausscheidenden Beiratsmitgliedes
gewahlt wird.

Die personlich haftende Gesellschafterin kann das von ihr
benannte Mitglied des Beirates ebenfalls vor Ablauf einer
Beiratsperiode aus wichtigem Grunde abberufen, wenn sie
gleichzeitig fir den Rest der Amtsperiode ein neues
Beiratsmitglied benennt. Scheidet aus anderen Griinden
wiahrend der Amtsdauer ein Beiratsmitglied aus, so ist auf
der nachsten ordentlichen Gesellschafterversammlung ein
Ersatzmitglied fir die restliche Laufzeit des ausscheidenden
Beiratsmitgliedes zu wahlen.

3. Die Beiratsmitglieder wahlen aus ihrer Mitte einen Vorsit-
zenden,

4. Der Beirat ist beschluBfahig, wenn mindestens zwei Bei-
ratsmitglieder anwesend sind. Beiratsbeschliisse bediirfen
einer 2/3 Mehrheit. Schriftliche oder telegrafische Abstim-
mung ist zuldssig, wenn kein Beiratsmitglied widerspricht.

5. Kammt es im Beirat nicht zu einer BeschluBfassung, so
kann die personlich haftende Gesellschafterin eine Gesell-
schafterversammilung einberufen, welche iiber die vom
Beirat nicht entschiedenen Fragen beschlieBt.

6. Beschllisse des Beirats sind vom Beiratsvorsitzenden, im
Falle seiner Verhinderung vom altesten Beiratsmitglied zu
protokollieren und von allen bei der BeschluBfassung
beteiligten Beiratsmitgliedern zu unterzeichnen und an die
persdnlich haftende Gesellschafterin zu versenden.

7. Der Beirat hat seine Aufgabe mit der Sorgfalt eines ordent-
lichen und gewissenhaften Sachwalters zu erfillen. Seine
Mitglieder sind zur Verschwiegenheit Dritten gegentiber
verpflichtet, auch nach ihrem Ausscheiden aus dem Beirat.
Die Mitglieder des Beirates haften bei ihrer Tatigkeit nur
fur Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. Die Haftung ist je
Haftungsfall auf DM 200.000,00 fir jedes Beiratsmitglied
beschrinkt, Anspriiche gegen Beiratsmitglieder verjahren
in 5 Jahren.

8. Der Beirat erhalt neben seinen nachzuweisenden Ausla-
gen eine angemessene Vergutung, die jeweils fir das
vergangene Geschaftsjahr von der ordentlichen Gesell-
schafterversammlung festzusetzen ist.

§ 16 Aufgaben des Beirates, Informationsrecht
1. Der Beirat hat folgende Aufgaben:
a) Mitwirkung bei zustimmungsbediirftigen Geschaften;

b) laufende Vertretung der Interessen der Kommanditisten
und Treugeber, insbesondere die Wahrnehmung der den
Kommanditisten nach §§ 164, 166 HGB zustehenden
Rechte an deren Stelle, soweit die Kommanditisten und
Treugeber nicht ihre Rechte selbst wahrnehmen, wozu sie
ausdriicklich berechtigt sind;

c) Beratung der persinlich haftenden Gesellschafterin in

Fragen der Geschaftsfuhrung.

. Im Rahmen der ihm zugewiesenen Aufgaben hat der Bei-

rat ein umfassendes Informationsrecht. Die personlich
haftende Gesellschafterin hat ihrerseits die Verpflichtung,
den Beirat kontinuierlich gemaB § 9 Ziff. 7 zu unterrichten.

. Der Beirat hat das Recht, durch Einsicht in die von den

Treugebern an den Treuhander ertellten Weisungen die
Richtigkeit des Abstimmungsverhaltens der Treuhander zu
prifen.

§ 17 Besondere Gesellschafterleistungen

und deren Verglitung
1. Der personlich haftenden Gesellschafterin werden alle von

ihr im Interesse der Gesellschaft gemachten Aufwendun-
gen von der Gesellschaft ersetzt. Daneben erhalt sie far
ihre Geschaftstihrung quartalsmaBig nachtraglich 0,5 %
aller liquiditatsmaBig eingegangenen Bruttofrachten baw,
Chartereinnahmen zuziiglich etwaiger Bergeldhne und
Uberliegegelder, eingeschlossen Zahlungen der Ausfallver-
sicherungen. Die Haftungsvergitung betragt jahrlich

DM 23.650,--.

Im Fall, daB nach Ablauf des Charter-Vertrages das Schiff
stilliegt und keine Einnahmen hat, erhdlt die persénlich
haftende Gesellschafterin eine feste Vergtitung von

DM 90,- pro Tag von der Gesellschaft,

Bei VerauBerung des Schiffes erhalt die personlich haften-
de Gesellschafterin dariiber hinaus eine Geschaftsfihrungs-
vergltung fiir die Abwicklungsarbeiten von 2 % des Net-
to-VerduBerungserltises. Dies gilt entsprechend im Falle des
Totalverlustes far die vereinnahmte Versicherungsleistung.

. Der Treuhander erhalt fOr seine Tatigkeit im Interesse der

Gesellschaft jahrlich eine Treuhandvergtung von der Ge-
sellschaft, deren jeweilige Hohe sich nach den Bestimmun-
gen des Treuhandvertrages (Anlage 1) richtet. Die
Treuhandvergiitung wird van der Gesellschaft getragen,
weil sie fir Leistungen erfolgt, welche die Gesellschaft
ohne Einschaltung des Treuhanders gegentiber ihren
treuhanderisch vertretenen Gesellschaftern selbst erbrin-
gen milBte.

Bei VerauBerung des Schiffes erhalt der Treuhander
dartiber hinaus eine Vergiitung fir die Abwicklungsarbei-
ten von 1 % des Netto-VerduBerungserloses. Dies gilt
entsprechend im Fall des Totalverlustes fir vereinnahmte
Versicherungsleistungen.

. Die Kommanditistin Hamburaische Seehandlung Gesell-

L
schaft far Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG Gbernimmt
auf der Grundlage eines Geschaftsbesorgungsvertrages die
Finanzierungsvermittiung und die Einwerbung des weite-
ren Eigenkapitals der Gesellschaft, das Marketing, die
Prospekterstellung sowie die Aufbereitung der wirtschaftli-
chen Rahmendaten.

79



2
HAMBURGISCHE Iﬁ SEEHANDLUNG
N

Sie erhalt fir ihre damit verbundenen Tatigkeiten von der
Gesellschaft eine sich aus der Anlage 2 ergebende Vergu-
tung, die in einem besonderen Geschaftsbesorgungsver-
trag mit der Gesellschaft festgelegt worden ist.

Die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG ist berechtigt und ermachtigt,
leistungsfahige Dritte mit der Erbringung von Teilbereichen
der von ihr (bernommenen Leistung zu beauftragen und
entsprechende Vertriebsvereinbarungen fiir die Gesell-
schaft unter Anrechnung auf ihre Vergltung zu schlieBen.
Hiervan unberihrt bleibt ihre Verantwortlichkeit beziglich
der Ubernommenen Gesellschafterleistung.

. Die in diesem Paragraphen geregelten Kostenerstattungen

und Vergitungen sind, vor der Gewinn- und Verlustvertei-
lung zu beriicksichtigen und sind unbeschadet der steuer-
lichen Regelungen als Aufwand der Gesellschaft zu ver-
buchen. Sie verstehen sich, sofern in Einzelvertragen nichts
anderes vereinbart, jeweils zuziiglich etwaiger gesetzlicher
Umsatzsteuer. Auf die laufenden Vergitungen konnen
quartalsmaBig angemessene Vorschisse entnommen
werden.

§ 18 JahresabschluB

1.
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Die personlich haftende Gesellschafterin hat in den ersten
sechs Monaten des Geschaftsjahres den JahresabschluB fir
das abgelaufene Geschaftsjahr sowie den Lagebericht auf-
zustellen und den JahresabschluB von derm von der Gesell-
schafterversammlung gewahlten Wirtschaftspriifer oder
Wirtschaftsprifungsgesellschaft prifen zu lassen. Die Be-
stellung des Wirtschattsprifers/Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft fiir die Geschaftsjahre 1998 und 1999 erfolgt durch
die personlich haftende Gesellschafterin.

. Der geprifte Jahresabschiul3 ist dem Beirat zur Kennt-

nisnahme vorzulegen; er wird von der Gesellschafter-
versammliung festgestellt.

. Die Handelsbilanz der Gesellschaft stellt zugleich die

Steuerbilanz dar, soweit dem nicht diese Bestimmung oder
zwingende steuerliche Bestimmungen entgegenstehen.
Bei abweichenden Veranlagungen bzw. spateren Anderun-
gen infolge von Betriebsprifungen ist die Bilanz, die auf
die Bestandskraft des Steuerbescheides folgt, entspre-
chend anzupassen. Fur den Jahresabschluf wie auch far
die Ergebnisverteilung sind folglich die im Zuge der
finanzamtlichen Betriebspriifung festgesteliten Jahresbilan-
zen maBgeblich. Diese haben in ihren Festsetzungen
bindende Wirkung fir alle Gesellschafter.

Die Gesellschaft erstelit ferner fur einzelne Gesellschafter
erforderliche Sonder-/Erganzungsbilanzen; in diesem Fall ist
die Gesellschaft berechtigt, die mit der Erstellung der
Bilanzen zusammenhangenden Kosten den betreffenden
Gesellschaftern/Treugebern, gegebenenfalls tber den
Treuhdnder, als Auslagenersatz in Rechnung zu stellen.

§ 19 Gewinn- und Verlustverteilung

b

Der nach Abzug aller Kastenerstattungen und Vergtitun-
gen sowle der Verzinsung des Kapitals gemal § 20 Ziff. 3
verbleibende Gewinn oder Verlust wird - vorbehaltlich der
Regelung im folgenden Satz - auf die Gesellschafter im
Verhaltnis ihrer uneingeschrankt am Ergebnis beteiligten
Kommanditeinlage geman Kapitalkonto | (§ 20 Ziff. 2)
verteilt. Sofern das Kommanditkapital Il mit 5 % p.a. und
das Kommanditkapital | mit Liquiditdtsausschiittungen von
4 % p.a. bedient worden sind und die Kommanditisten
dariber hinaus Entnahmen in Hahe ihrer Plichteinlagen
(ohne Agio) erhalten haben, wird der Gewinn gleichmaBig
auf alle Kommanditisten im Verhdaltnis ihrer Kormmandit-
einlagen verteilt.

. Far das zum 31.12.1998 endende Geschaftsjahr sowie

ggfs. fur die zum 31.12. endenden Folgejahre erfolgt die
Gewinn- und Verlustverteilung auf die Kommanditisten,
und zwar unabhangig vom Zeitpunkt ihres Beitritts zur
Gesellschaft bzw. einer Kapitalerhéhung - in der Weise,
dafB im Verhaltnis der ergebnisberechtigten Kommanditein-
lagen gemaB Kapitalkonto | (§ 20 Ziff. 2) relativer Gleich-
stand auf den entsprechenden Erfolgssonderkonten/Ver-
lustvortragskonten (Kapitalkonto Illj erreicht wird.

§ 20 Gesellschafterkonten

1

. Die Kapitalkonten der Gesellschafter sind Festkonten und

bestimmen sich nach den (ibernommenen Pflichteinlagen.
Sie gliedern sich auf in das Kapitalkonto | und II.

. Auf dem Kapitalkonto | werden die Pflichteinlagen ge-

bucht, die uneingeschrankt am Ergebnis der Gesellschaft
beteiligt sind. Das Kapitalkonto | ist unverzinslich.

. Auf dem Kapitalkonto Il werden die Pflichteinlagen gemaf3

§ 3 Ziff. 2a) gebucht, auf die mit Wirkung ab 19,11.1998
eine ergebnisunabhangige feste Verglitung von 5 % p.a.
entfallt, und die im Gbrigen gemaB § 19 am Ergebnis der
Gesellschaft teilnehmen.

. Die Gesellschafterrechte jedes Gesellschafters bestimmen

sich nach der Summe der Kapitalkonten | und II.

. Auf einem Erfolgssonderkonto/Verlustvortragskonto

(Kapitalkonto Ill) werden die Gewinn- und Verlustanteile
eines jeden Gesellschafters verbucht. lhre Salden sind
unverzinslich. Verluste werden den Kommanditisten auch
zugerechnet, wenn sie die Hohe der Kapitalkonten |
Ubersteigen. Negative Salden begrinden keine Forderung
der Gesellschaft gegentiber den Kommanditisten. Entnah-
men werden auf dem Kapitalkonto lll dann verbucht,
wenn dieses Konto ein Guthaben zugunsten des Gesell-
schafters ausweist.

. Das Agio ist als Kapitalrticklage zu buchen.

. Entnahmen und Einlagen werden im Ubrigen auf einem
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gesonderten "Verrechnungskonto" eines jeden Gesell-
schafters verbucht, dessen Salden ebenfalls unverzinslich
sind. Uber dieses Konto findet jeder sonstige Zahlungsver-
kehr zwischen Gesellschafter und Gesellschaft statt.
Negative Salden begriinden keine Forderungen der
Gesellschaft gegeniiber den Kammanditisten.

§ 21 Entnahmen

Die Kormmanditisten sind zu Entnahmen nach MaBgabe der
folgenden Bestimmungen berechtigt:

1. Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von Liqui-
ditatsiiberschissen sind nach entsprechender BeschluBfas-
sung durch die ordentliche Gesellschafterversammlung
zulassig, soweit es die Vermégens- und Liquiditdtslage der
Gesellschaft zuldBt und sofern nicht etwaige Auflagen von
Kreditinstituten dem entgegenstehen.

Abweichend hiervon kann die persénlich haftende Gesell-
schafterin die im Emissionsprospekt vorgesehenen Auszah-
lungen an die Kommanditisten bereits im ersten Quartal
fiir das jeweils vorangegangene Geschaftsjahr unter den
genannten Voraussetzungen vornehmen.

2. Zur Entnahme bereitstehende Betrage sind zundchst mit
etwaigen Forderungen der Gesellschaft gegen den be-
treffenden Gesellschafter zu verrechnen.

3. An Entnahmen sind die Gesellschafter jeweils gleichmabBia
im Verhaltnis ihrer Pflichteinlagen gemaB Kapitalkonto |
bzw. ihrer Pflichteinlagen gemaB Kapitalkonto Il beteiligt.
Fir die Auszahlung von Gewinnen und Liquiditatsiber-
schussen an die Gesellschafter gilt folgende Rangfolge:

(1) Zuerst wird das Kapital gemalB Kapitalkonto Il mit einer
festen Vergitung von 5 % p.a. for die Zeit ab 19.11.1998
bedient.

(2) Sodann wird das Kapital gemaB Kapitalkonto | in der
Weise bedient, daB darauf 4 % p.a. fir die Zeit ab
28.12.1998 ausgezahlt werden.

Reicht in einem Jahr der Liquiditatstberschuf fur die
Auszahlungen gemaB Ziff. 1 und Ziff. 2 nicht aus, so wird
der fehlende Betrag aus dem Liquiditatstuberschul der
Folgejahre nachgezahlt, bevor dieser fir sonstige Auszah-
lungen an Gesellschafter nach diesen Bestimmungen
verwendet wird.

(3) Sodann werden weitere Gewinne oder Liquiditatsiiber-
schiisse auf das Kapital gemaR Kapitalkonto | bis zur Héhe
des Kapitalkontos | ausgezahilt.

(4) Sofern das gesamte Kommanditkapital Il mit 5 % p.a.
bedient worden ist und alle Kommanditisten dariiber
hinaus Entnahmen in Hohe ihrer jeweiligen Kommanditein-
lage (ohne Agio} erhalten haben, sowie das Kommanditka-
pital [ in der Weise bedient wurde, dal3 darauf 4% p.a.

ausgeschittet wurden, werden weitere Gewinne oder
Liquidititsiberschisse - einschlieBlich eines Liquidations-
gewinns - pari passu auf das gesamte Kommanditkapital
verteilt,

§ 22 Haftung, Nachschsse

1. Die Kommanditisten haften Dritten gegenuber nur mit
ihrer gezeichneten Hafteinlage (25 % der Kommandit-
einlage). Die gesetzliche Kommanditistenhaftung Dritten
gegeniiber ist mit Einzahlung der Hafteinlage erfillt; sie
kann jedoch durch Entnahmen wieder aufleben und ist in
jedem Fall der Héhe nach auf die Hafteinlage beschrankt.

2. Die Kommanditisten haben in keinem Fall Nachschisse zu
leisten; im Falle des Wiederauflebens der gesetzlichen
Kommanditistenhaftung gemaB Ziffer 1 ist die personlich
haftende Gesellschafterin jedoch berechtigt, soweit es die
Vermogens- und Liquiditatslage der Gesellschaft erfordert,
von den Kommanditisten die Ruckzahlung von ausgezahl-
ten Liquiditatstberschissen bis zur Héhe der Hafteinlage
zu verlangen.

§ 23 Ubertragung von Kommanditanteilen

1. Die volistandige oder teilweise Ubertragung oder Be-
lastung von Kommanditanteilen ist nur mit schriftlicher
Genehmigung der persénlich haftenden Gesellschafterin
zum Anfang bzw. Ende eines lahres moglich. Diese kann
ihre Zustimmunag nur aus wichtigem Grund versagen. Ein
wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn der
Erwerber der Kornmanditbeteiligung eine Vollmacht
gemaB § 7 nicht erteilt hat bzw. die (brigen Gesellschafter
von etwaigen gewerbesteuerlichen Nachteilen aus dem
Gesellschafterwechsel nicht freistellt oder die Ubertragung
des Kommanditkapitals zu einer finanziellen Belastung der
Gesellschaft fihrt. Die VerduBerung soll nur zum Ende des
Geschaftsjahres erfolgen; Abweichungen hiervon sind bei
Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafterin
moglich. Die Genehmigung ist zu versagen, wenn Anteile
entstehen, die nicht durch 5000 teilbar sind.

2. Bei Treugeberkommanditanteilen, die bereits auf den
Namen des Treugebers im Handelsregister eingetragen
sind, ist weiter Voraussetzung fir eine Zustimmung, daf
der Erwerber dem Treuhander auf seine Kosten eine dem
§ 7 entsprechende Handelsregistervollmacht erteilt und der
Abtretende alle Rechte und Pflichten aus dem Treuhand-
vertrag auf den Erwerber Ubertragt.

3. Fir die Ubertragung von treuhanderisch gehaltenen An-
teilen wird im brigen auch auf den jeweiligen Treu-
handvertrag verwiesen.

§ 24 Erbfall

1. Durch den Tod eines Kommanditisten wird die Gesell-

schaft nicht aufgeldst, sondern in Ansehung des Gesell-
schaftsanteils mit nachfolgeberechtigten Erben oder
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2.

3.

Vermachtnisnehmern oder, falls solche nicht vorhanden
sind, unter den verbleibenden Gesellschaftern fortgesetzt.

Die Erben missen sich durch Vorlage eines Erbscheins,
einer gerichtlich oder notariell beglaubigten Fotokopie
eines Erbscheins, eines Testamentsvollstreckerzeugnisses
oder einer beglaubigten Abschrift einer letztwilligen
Verfligung (Testament/Erbvertrag) nebst Testamentser6ff-
nungsprotokoll legitimieren.

Die Gesellschaft kann die Vorlage weiterer Unterlagen
verlangen, wenn sich aus den vorgelegten Dokumenten
die Erbfolge nicht hinreichend ergibt.

Werden der Gesellschaft auslandische Urkunden zum
Nachweis des Erbrechts ader der Verfligungsbefugnis
vorgelegt, so ist die Gesellschaft berechtigt, auf Kosten
dessen, der seine Berechtigung auf die auslandischen
Urkunden statzt, diese (bersetzen zu lassen und/oder eine
"legal opinion" Uber die Rechtswirkung der vorgelegten
Urkunden einzuholen

Die Gesellschaft kann auf die Vorlage eines Erbscheins
oder eines Testamentsvollstreckerzeugnisses verzichten,
wenn ihr eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Ab-
schrift der letztwilligen Verfligung (Testament/Erbvertrag)
nebst zugehoriger Eroffnungsniederschrift vorgelegt wird,
Die Gesellschaft darf denjenigen, der darin als Erbe oder
Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als Berechtigten
ansehen und den Anteil des verstorbenen Gesellschafters
auf ihn umschreiben, ihn verfigen lassen und insbesande-
re mit befreiender Wirkung an ihn leisten. Die Erben haben
des weiteren unverzuglich eine Handelsregistervollmacht
gemal § 7 zu erteilen.

Geht der Anteil auf mehrere Erben ungeteilt tber, konnen
sie und ihre Rechtsnachfolger ihre Rechte nur durch einen
gemeinsamen, schriftlich bevolimachtigten Vertreter
geltend machen. Dies gilt auch in den Fallen des Erwerbes
eines Anteils durch mehrere oder einer etwaigen spateren
Teilung des Anteils. Der Nennbetrag der hierdurch entste-
henden Anteile muB durch 5000 teilbar sein.

Bis zur Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bzw. bis
zur Legitimation des oder der Erben sowie der Vorlage der
Handelsregistervollmacht ruhen die Rechte aus der Beteili-
gung mit Ausnahme des Anspruchs auf die Jahresaus-
schittung.

§ 25 Ausscheiden eines Gesellschafters

1
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Die personlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt,
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 6 Monaten
zum Ende eines Geschaftsjahres, frihestens jedoch zum
31.12.1999 durch Kundigung aus der Gesellschaft auszu-
scheiden, Dieses Kindigungsrecht besteht nur, wenn zum
Zeitpunkt des Ausscheidens eine neue personlich haftende
Gesellschafterin eingetreten ist.

Die Kundigung hat schriftlich zu erfolgen. Sie ist an die
Gesellschaft zu richten. MaBgeblich ist der Eingang des
Kandigungsschreibens bei der Gesellschaft.

2. Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft aus,

a) wenn er oder ein Glaubiger des Gesellschafters das
Gesellschaftsverhaltnis wirksam gekiindigt hat mit Ablauf
der Kundigungsfrist,

b) wenn er aus der Gesellschaft ausgeschlossen waorden ist

In den Fallen des & 131 Ziffern 5 und 6 HGB wird die
Gesellschaft nicht aufgelost, sondern zwischen den
Ubrigen Gesellschaftern fortgesetzt. Im Falle des Ausschei-
dens der persdnlich haftenden Gesellschafterin ist die
Griindungskommanditistin, die Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG,
Hamburg, ermdchtigt, eine andere natirliche oder juristi-
sche Person als neue persanlich haftende Gesellschafterin
in die Gesellschaft aufzunehmen.

3. Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft ausgeschlos-
sen werden, wenn

a) er gegen die Gesellschafterpflichten schuldhaft grob
verstoBen hat oder sonst ein wichtiger Grund vorliegt,

b) seine Beteiligung an der Gesellschaft gepfandet und die
Ptandung nicht innerhalb eines Monats wieder aufgeho-
ben worden ist;

¢) Gber sein Vermogen das Konkurs, Vergleichs- oder Insol-
venzverfahren eroffnet oder die Eréffnung eines solchen
Verfahrens mangels Masse abgelehnt wird mit der Rechts-
kraft des Erdffnungsbeschlusses bzw. mit dem Beschlul
Ober die Einstellung des Verfahrens mangels Masse;

d) er mit der Einzahlung seiner Einlage ganz oder teilweise in
Verzug kammt und sie nach Setzung einer angemessenen
Nachfrist nicht leistet.

4. Scheidet ein Gesellschafter aus der Gesellschaft aus, so
wird die Gesellschaft von den verbleibenden Gesell-
schaftern unter deren bisheriger Firma fortgesetzt.

5. Ziffern 2 und 3 gelten entsprechend fir die Treugeber des
Treuhdnders mit der Maligabe, dal in den dort genann-
ten Fallen dann der Treuhander anteilig mit dem Teil seiner
Kommanditbeteiligung aus der Gesellschaft ausscheidet,
den er treuhanderisch flr den jeweils betroffenen Treuge-
ber halt. Die Einzelheiten regelt der Treuhandvertrag. Der
Treuhander ist berechtigt, den Kommanditanteil durch
Eingehung neuer Treuhandvereinbarungen aufrechtzuer-
halten. Geschieht dies nicht binnen drei Monaten, kann
die personlich haftende Gesellschafterin in Hohe der aus-
geschlossenen Kommanditanteile neue Kommanditisten
aufnehmen.
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6. Der AusschluB erfolgt durch BeschluB der Gesellschatter,
wobei der betroffene Gesellschafter nicht mitstimmt; § 5
bleibt unbertihrt. Handelt es sich um den anteiligen
Ausschlul des Treuhanders, stimmt dieser nur mit dem
betreffenden Anteil nicht mit. Der AusschluB wird mit
Zugang des Beschlusses wirksam, auch wenn eine etwa zu
zahlende Abfindung noch nicht gezahlt ist und/oder Gber
sie noch keine Einigung erzielt ist.

Die Kosten der Auseinandersetzung tragt der ausge-
schlossene Gesellschafter.

7. Falls ein Gesellschafter, gleich aus welchem Grunde, aus
der Gesellschaft ausscheidet, steht der Gesellschaft
hinsichtlich mit diesem Gesellschafter bestehender Vertra-
ge ein Sonderkindigungsrecht auf den Zeitpunkt des
Ausscheidens zu.

§ 26 Abfindungsguthaben

1. Gesellschafter, die ganz oder mit Tellbetragen aus der
Gesellschaft ausscheiden, erhalten eine Abfindung. Der
Abfindungsanspruch des Gesellschafters bzw. seines
Glaubigers wird aufgrund einer Auseinandersetzungs-
bilanz ermittelt, die die Gesellschaft bei dem AbschluBpri-
ter in Auftrag gibt. Die Auseinandersetzungsbilanz ist auf
den Stichtag des Ausscheidens des Gesellschafters zu er-
stellen und muB den Grundsatzen ordnungsgemaler
Buchfilhrung unter Beachtung der Grundsatze der Bilanz-
kontinuitat und der Bewertungsstetigkeit entsprechen.

In der Auseinandersetzungsbilanz bleibt ein etwaiger
Firmenwert auBer Ansatz. Der ausscheidende Gesellschaf-
ter nimmt an schwebenden Geschaften nicht teil. Der
Buchwert des Schiffes ist durch 80% seines Verkehrswer-
tes abziiglich tiblicher Verkaufskommissionen sowie
abziglich 3% des Verkehrswertes (vgl. § 17 Ziff. Tu. 2)
zu ersetzen. Dieses gilt auch im Falle der AusschlieBung
bzw. bei einer Kiindigung durch einen Gldubiger eines
Gesellschafters.

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesellschafter und
der Gesellschaft keine Einigung Ober die Hohe des Ver-
kehrswertes des Schiffes erzielt werden kann, wird dieser
verbindlich aufgrund einer schriftlich kurz zu begrinden-
den Bewertung eines international anerkannten An- und
Verkaufsschiffsmaklers, auf den sich die Parteien geeinigt
haben, festgestellt. Der beauftragte Makler handelt als
Schiedsgutachter im Sinne von § 317 BGB.

Kénnen sich die Parteien nicht binnen drei Wochen,
nachdem eine Partei schriftlich ein Schiedsgutachten
verlangt hat, auf einen Schiedsgutachter einigen, wird
dieser - auf Antrag einer Partei - durch den Prases der
Industrie- und Handelskammer Hamburg ernannt; er mul
von dieser als Schatzer fir Schiffe zugelassen sein,

Wird das Schiff innerhalb von zwolf Monaten nach dem
Stichtag des Ausscheidens des Gesellschafters verkauft, so
tritt der NettoverauBerungserlits nach Abzug der von der

Gesellschaft zu zahlenden Provisionen an die Stelle der
nach dem vorhergehenden Absatz zu ermittelnden Bewer-
tung.

. Auf der Grundlage der erstellten Auseinandersetzungs-

bilanz ergibt sich das Auseinandersetzungsguthaben des
ausgeschiedenen Gesellschafters anteilig unter Berticksich-
tigung der Regelungen des § 21 Ziff. 3.

Ergibt sich ein negativer Saldo, begriindet dieser Betrag
keine Forderung der Gesellschaft gegen den ausgeschiede-
nen Gesellschafter; das Auseinandersetzungsguthaben des
Gesellschafters betragt in diesem Falle DM Null. Hat der
Kommanditist jedoch Entnahmen getatigt, sind diese
insoweit an die Gesellschaft unverzaglich zuriickzuzahlen,
soweit sie die Gewinnanteile des Kommanditisten (iber-
steigen.

. Erfolgt das Ausscheiden aufgrund einer Kindigung des

Gesellschaftsverhiltnisses durch den Gesellschafter, so sind
die im Zusammenhang mit der Erstellung der Auseinander-
setzungsbilanz und der Bewertung des Schiffes entstande-
nen Kosten von der Gesellschaft und dem kindigenden
Gesellschafter je zur Halfte zu tragen. In allen anderen
Fallen des Ausscheidens sind die insoweit entstehenden
Mehrkosten von dem ausgeschiedenen Gesellschafter baw.
von dem betreibenden Glaubiger allein zu tragen. Der aus-
geschiedene Gesellschafter bzw. der betreibende Glaubi-
ger haben der Gesellschaft einen angemessenen Vorschu
in Hohe der mutmaBlichen insoweit von ihnen zu tragen-
den Kosten zur Verfigung zu stellen.

. Die Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens er-

folgt grundsatzlich in acht gleichen Halbjahresraten,
beginnend mit dem 31.12. des auf den Tag des Ausschel-
dens folgenden Kalenderjahres, jedoch nur insoweit und
nicht friiher als es die Liquiditatslage der Gesellschaft ohne
Inanspruchnahme zusatzlicher Kredite zulaBt. Das noch
nicht ausgezahlte Guthaben ist ab dem Zeitpunkt des
Ausscheidens mit 1 % (ber dem Diskontsatz héchstens
6% p.a. zu verzinsen. Ein Anspruch auf Sicherheitsleistung
besteht nicht.

. Tritt der Auseinandersetzungsfall mit ader nach Ablauf der

vereinbarten festen Vertragslaufzeit gemaB § 4 Ziff. 2 des
Gesellschaftsvertrages ein, so ist das Auseinandersetzungs-
guthaben in zwei gleichen Jahresraten, beginnend am
31.12. des auf den Tag des Ausscheidens folgenden
Kalenderjahres zahlbar.

Es wird mit 2 % p.a. (ber Bundesbankdiskont, héchstens
jedoch mit 6 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich
mit den Tilgungsraten fallig.

Die Gesellschaft ist berechtigt, vorzeitig auf das Auseinan-
dersetzungsguthaben Tilgungen zu leisten. Sicherheit ist
nicht zu |eisten.

6. Ergebrisveranderungen aufgrund einer steuerlichen
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AulBenprifung berihren das bereits festgestelite Auseinan-
dersetzungsguthaben eines ausgeschiedenen Gesellschaf-
ters nicht.

7. Scheidet ein Gesellschafter gemal § 5 aus der Gesell-
schaft aus, so bestimmt sich sein Abfindungsguthaben
abweichend von § 26 Ziff, 1 und 2 nach dem Buchwert
seiner Beteiligung nach der Bilanz der Gesellschaft zum
31.12.1998; das Abfindungsguthaben ist jedoch auf den
Nennwert der von ihm geleisteten Einlage beschrankt. Im
ubrigen finden die Regelungen der Ziff. 1 bis 4 und 6 ent-
sprechende Anwendung.

8. FaBt die Gesellschafterversammlung binnen eines Jahres
nach Ausscheiden eines Gesellschafters einen Auflosungs-
beschluB, nimmt der ausgeschiedene Gesellschafter an der
Liquidation nach MaBgabe des § 27 teil.

§ 27 Liquidation der Gesellschaft

1. Die Gesellschaft tritt in Liguidation, wenn die Gesellschaf-
terversammlung die Aufldsung beschlieBt bzw. das Schiff
aufgrund eines Beschlusses der Gesellschafterversammlung
verkauft worden ist, ferner, wenn ein Totalverlust des
Schiffes eintreten sollte. Liquidator ist die persénlich
haftende Gesellschafterin.

2. Die Aufgaben des bis zum Zeitpunkt des Liquidations-
beschlusses amtierenden Beirates bestehen bis zur Beendi-
gung der Liquidation fort.

3. Nach Ertillung der Verbindlichkeiten und Vergitungen ist
der LiquiditatsiberschuB nach der Regelung gemdf § 21
Ziff. 3 an die Kommanditisten unter Anrechnung auf die
seit Beginn der Gesellschaft geleisteten Zahlungen auszu-
zahlen.

§ 28 SchluBbestimmungen

1. Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und seiner
Durchfohrung trégt die Gesellschaft. Notwendige Kosten
fir Registervolimachten tragt jeder Gesellschafter selbst.

2. Mundliche Nebenabreden sind nicht getroffen. Anderun-
gen und Erganzungen dieses Vertrages kénnen nur durch
einen entsprechenden GesellschafterbeschluB erfolgen.

3. Sollten sich einzelne Bestimmungen dieses Gesellschafts-
vertrages als unwirksam erweisen, so wird dadurch die
Wirksamkeit des Vertrages im tibrigen nicht beriihrt. Eine
ungliltige oder unklare Bestimmung ist so umzudeuten,
daB der mit ihr beabsichtigte wirtschaftliche Zweck erreicht
wird. Dasselbe gilt fir etwa hervortretende Vertragslicken.

§ 29 Mitteilungspflichten
1. Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, die Gesellschaft von
Anderungen von Name, Vorname, Anschrift, Finanzamt,

Steuernummer und Bankverbindung unverziiglich zu
unterrichten. Mitteilungen, Einberufungen zu Gesellschaf-
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terversammiungen und sonstiger Schriftwechsel werden
seitens der Gesellschaft jeweils an die ihr zuletzt benannte
Anschrift des Gesellschafters gerichtet; sie gelten zwei
Werktage nach Aufgabe zur Post als zugegangen.

2. Soweit ein Gesellschafter seinen Wohnsitz oder gewohnli-
chen Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat er der

Gesellschaft einen inlandischen Zustellungsbevollmachtig-
ten zu benennen.

Anlage 1

zum Gesellschaftsvertrag vom 28.07.1998 der "Hope Bay”
GmbH & Co. KG

TREUHAND UND VERWALTUNGSVERTAG

fur die treuhanderische Beteiligung an der “"Hope Bay" GmbH
& Co. KG vom 28.07.1998

Anlage 2

2um Gesellschaftsvertrag vorn 28.07.1998 der "Hope Bay”
GmbH & Co. KG

Ubersicht “Mittelherkunft/Mittelverwendung”
Investitionsplan

Hamburg, den 28.07.1998

Verwaltungsgesellschaft “Hope Bay” mbH

Seatrade Partship B.V.

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft far
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
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Treuhand- und Verwaltungsvertrag

far die treuhanderische Beteiligung an der
"Hope Bay” GmbH & Co. KG

PRAAMBEL

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Ham-
burg, - nachstehend "Treuhander" genannt - ist nach § 3 Ziff.
4 des Gesellschaftsvertrages der oben genannten Gesellschaft
- nachstehend " Gesellschaft” genannt - ab 28.12.1998 be-
rechtigt, sich fir Dritte - nachstehend "Treugeber" genannt -
an der Gesellschaft als Kommanditist mit einer Kommandit-
einlage von bis zu DM 25.550.000,--(in Worten: Finfund-
zwanzig Millionen Finfhundertfinfzigtausend ) zuziglich 5 %
Agio zu beteiligen. 25 % der dbernommenen Koemmanditein-
lage werden als Hafteinlage ins Handelsregister eingetragen

Der Treuhander wird sich daher im eigenen Namen, jedoch
fur Rechnung des jeweiligen Treugebers in Hohe der von allen
Treugebern insgesamt in den Beitrittserklarungen Gbernom-
menen Beteiligungsbetrage und innerhalb des vorgegebenen
Rahmens nach MaBgabe des Absatzes 1 als Treuhandkom-
manditist auf der Grundlage dieses Treuhandvertrages an der
Gesellschaft beteiligen.

Dieser Vertrag regelt die Rechtsverhaltnisse

1. zwischen dem Treuhander und den Treugebern - auch
nach Beendigung des Treuhandverhaltnisses -;

2. zwischen den Treugebern untereinander und schlieBlich

3. von dem Treuhander zur Gesellschaft, soweit sie nicht
bereits im Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft gere-gelt
sind.

§ 1 Treuhandverhaltnis

1. Das Treuhandverhaltnis zwischen dem einzelnen Treuge-
ber und dem Treuhander wird durch die Annahme der je-
wells vom Treugeber unterzeichneten Beitrittserklarung
seitens des Treuhanders und bei Nacherwerbern mit der
Abtretung der Beteiligung begrindet. Das Treuhandver-
héltnis besteht auf unbestimmte Zeit und endet - ohne
gesonderte Erklarung - mit der Auszahlung des Liquidati-
onserloses der Gesellschaft.

2. Das Beteiligungskapital zuzlglich Agio hat der Treugeber
spatestens zu den in der Beteiligungserklarung genannten
Zahlungsterminen zwecks Einzahlung in die Gesellschaft
dem Treuhander zur Verfugung zu stellen.

3. Der Treuhander ist verpflichtet, im eigenen Namen, aber
fiir Rechnung der Treugeber nach MaBgabe der von ihnen
unterzeichneten Beitrittserklarungen die dbernommenen
Kommanditbeteiligungen treuhanderisch zu erwerben und
diese uneigenniitzig zu verwalten. Er {ibt die Rechte des
Treugebers unter Beriicksichtigung der Bestimmungen
dieses Treuhandvertrages und des dem Treugeber bekann-

ten Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft sowie der
Interessen des Treugebers nach eigenem pflichtgemaBen
Ermessen aus.

4. Nach auBen hin tritt der Treuhander im eigenen Namen

auf, im Falle des § 7 Ziff. 5 dieses Vertrages jedoch im
fremden Namen. Der Treuhander (bt alle die Treugeber
betreffenden Rechte und Pflichten nur aufgrund dieses
Treuhandvertrages aus. Insbesondere vertritt er die Treuge-
ber in der Gesellschafterversammlung der Gesellschaft und
ubt das Stimmrecht unter Berticksichtigung der Weisun-
gen und des Interesses des jeweiligen Treugebers sowie
unter Beachtung seiner Treuepflicht gegentiber den Gesell-
schaftern aus.

5. Der Treuhander darf Dritten gegentiber die Beteiligung des
Treugebers an der Gesellschaft nur mit dessen schriftlicher
Zustimmung offenlegen, soweit nichts anderes gesetzlich
vorgeschrieben ist oder dem Interesse des Treugebers
entspricht. Der Treuhander ist jedoch zur Offenlegung
gegeniiber der Finanzverwaltung und gegentber der
Gesellschaft berechtigt.

6. Im Innenverhaltnis halt der Treuhdnder die Beteiligung
ausschlieBlich im Auftrag und fir Rechnung des Treuge-
bers. Er hat dem Treugeber alles herauszugeben, was er
als Treuhander fur diesen erlangt hat.

Die Treugeber sind verpflichtet, dem Treuhdnder von allen
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusammenhang
mit der treuhanderisch gehaltenen Beteiligung freizu-
halten bzw. soweit der Treuhander bereits geleistet hat,
diesem den Gegenwert auf erstes Anfordern zu erstatten.

Die Treugeber haften nicht gesamtschuldnerisch gegen-
tber dem Treuhdnder.

Die Treugeber sind wirtschaftlich wie unmittelbar im
Handelsregister eingetragene Kommanditisten an der
Gesellschaft beteiligt. Die mittelbare Beteiligung erstreckt
sich auf das anteilige Gesellschaftsvermogen einschlieBlich
der stillen Reserven sowie am Gewinn und Verlust der
Gesellschaft nach MaBgabe deren Gesellschaftsvertrages.

Die Treugeber tragen in Hohe ihrer Beteiligung das anteili-
ge wirtschaftliche Risiko wie ein unmittelbar im Handelsre-
gister eingetragener Komrnanditist.

7. Der Treuhander ist jeweils von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit.

Der Treuhander ist berechtigt, sich fiir eine Vielzahl von
Treugebern an der Gesellschaft zu beteiligen; er ist wei-
terhin berechtigt, sich als Treuhander fiir Dritte an weiteren
Gesellschaften zu beteiligen.

§ 2 Treuhandverwaltung

1. Die Rechte und Pilichten der Treugeber, die Gegenstand
der treuhanderischen Verwaltung sind, ergeben sich aus
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dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft sowie aus
diesemn Treuhandvertrag.

. Der Treuhdnder ist verpflichtet, das ihm anvertraute

Vermégen von seinem eigenen getrennt zu halten und zu
verwalten. Er ist berechtigt, fir die Treugeber die Kontroll-
rechte der §§ 164, 166 HGB in der Gesellschaft wahrzu-
nehmen. Der Treugeber kann die Rechte aber auch selbst
oder durch einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichte-
ten Angehdrigen der rechts- und steuerberatenden Berufe
ausiben. Weiterhin hat der Treuhander die Aufgabe, die
Betreuung der Treugeber vorzunehmen, ihnen Auskinfte
zu erteilen und erforderliche Informationen zu geben.

. Der Treuhander Ubernimmt Aufgaben, die sonst die Ge-

sellschaft gegentber ihren Gesellschaftern erflllen miifte.
Dazu gehort die Informationspflicht gegentber den
Treugebern,

Der Treuhander legt weiterhin den Treugebern unverziig-
lich nach Genehmigung des gepriften Jahresabschlusses
der Gesellschaft deren Geschaftsbericht vor unter Ergan-
zung von erlduterungsbedurftigen Geschaftsvorfallen. Die
Treugeber erhalten zusammen mit dem schriftlichen Be-
richt auch den JahresabschluB der Gesellschaft durch den
Treuhander.

. Der Treuhander sorgt im Namen der Gesellschaft fur die

Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der Treugeber-
kommanditisten gemaB § 3 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertra-
ges der Gesellschaft einschlieBlich der Information Gber die
steuerlichen Ergebnisse und entwickelt fir jeden Treuge-
berkommanditisten sein steuerliches Kapitalkonto.

Der Treuhander tbernimmt dartiber hinaus fur die Gesell-
schaft die Verteilung der auf die einzelnen Treugeberkom-
manditisten entfallenden Barauszahlungen.

§ 3 Treugeberversammlungen, Abstimmungsverfahren

1.
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Von dem Treuhander werden die Einzelweisungen der
Treugeber flr die in der Gesellschaft zu fassenden Gesell-
schafterbeschlisse im schriftlichen Verfahren eingehalt,
sofern sie nicht in Treugeberversammlungen erteilt wer-
den. Die Treugeberversammlung ist dariber hinaus als
BeschluBgremium zustandig far die Abberufung des
bisherigen und die Bestellung eines neuen Treuhanders
nach den Bestimmungen dieses Veertrages. Die Beschl(isse
werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stim-
men gefaBt; je DM 1.000,-- der Pflichteinlagen der Treu-
geber gewahren eine Stimme. Auch die Treugeber im
Sinne von § 7 Ziff. 5 dieses Vertrages haben bei den
Beschlussen volles Stimmrecht.

. Treugeberversammlungen werden von dem Treuhander

oder von Treugebern, die mindestens 25 % des von den
Treuhédndern vertretenen Kommanditkapitals reprasentie-
ren, schriftlich mit einer Frist von mindestens 3 Wochen -
bei auBerordentlichen Versammlungen von 10 Tagen -
unter Angabe des Tagungsortes, der Tageszeit und der
Tagesordnung einberufen. Eine von dem Treuhander

bestimmte Person fiihrt den Vorsitz in den Versammlungen
und hat Beschlisse zu protokollieren, Das Protokoll ist vorn
Treuhander zu unterzeichnen und den Treugebern zu
iibersenden,

Die Treugeberversammlung ist beschluBfahig, wenn
mindestens 50 % der Stimmen aller Treugeber anwesend
ader durch einen schriftlich Bevollmachtigten vertreten
sind. Anderenfalls hat der Treuhander eine neue Treuge-
berversammlung in gleicher Form und mit einer Frist von
2wel Wochen einzuberufen, welche ohne Rucksicht auf die
Zahl der anwesenden oder vertretenen Treugeber be-
schluBfahig ist.

Der Treuhander kann auch eine Abstimmung im schriftli-
chen Verfahren mit einer Erklarungsfrist fur die Treugeber
von mindestens 2 Wochen durchfihren. Die Erklarungstrist
beginnt mit dem aus dem Aufforderungsschreiben ersicht-
lichen Absendedatum. Entsprechendes gilt fir die La-
dungsfrist.

. Der Treuhander st verpflichtet, allen Treugebern spatestens

drei Wochen vor der Gesellschafterversammlung der
Gesellschaft - bei auBerordentlichen Gesellschafterver-
sammlungen gilt die Frist von 10 Tagen - eine Einladung
zur Gesellschafterversammlung unter Beifigung der
Tagesordnung und des Geschaftsberichtes zu senden.

. Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der abgege-

benen Stimmen gefaBt; Erganzungen und Anderungen
dieses Vertrages kénnen nur mit mindestens 75 % der ab-
gegebenen Stimmen vargenommen werden.

. Eine Anfechtung bzw. Feststellung der Nichtigkeit eines

Beschlusses ist nur innerhalb von einem Monat nach
Absendung des Protokolls durch Klage maglich.

. Die persénlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft

soll in der Regel ebenfalls zu den Treugeberversammiun-
gen geladen werden. Sie ist berechtigt, an diesen Ver-
sammlungen teilzunehmen und zu den BeschluBvorlagen
Stellung zu nehmen.

§ 4 Weisungen der Treugeber

1. Der Treuhander hat vor seiner Mitwirkung bei Beschliissen

der Gesellschaft, insbesondere nach § 13 des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft, Weisungen der Treu-
geber einzuhalen,

2. Der Treuhdnder hat die ihm von seinen Treugebern er-

teilten Weisungen bei der Austibung seines Stimmrechtes
in der Gesellschaft in der Weise zu beachten, dal3 er mit
seinen Gesamtstimmen anteilig die zustimmenden, die
ablehnenden und die sich enthaltenen Stimmen der
Treugeber berticksichtigt.

Soweit und solange ein Treugeber mit seinen Einzahlungs-
verpflichtungen in Verzug ist, ruht sein Weisungsrecht.
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3. Die Einholung von Weisungen der Treugeber erfolgt im

schriftlichen Verfahren mit einer Erklarunasfrist fir die
Treugeber von mindestens zwei Wochen, wenn nicht
innerhalb dieser Frist Treugeber, die mindestens 20 % des
verwalteten oder betreuten Kommanditkapitals auf sich
vereinigen, diesem Verfahren widersprechen. Die Er-
klarungsfrist beginnt mit dern Daturn des Poststernpels
desjenigen Schreibens, mit dem die Treugeber zur Stimm-
ahgabe aufgefordert werden.

. Kann der Treuhander nicht mehr rechtzeitig Weisungen
einholen, weil in der Gesellschaft Beschllsse anstehen, die
keinen Aufschub dulden, so ist er berechtigt, aber nicht
verpflichtet, nach eigenem pflichtgemaBen Ermessen,
jedoch vorrangig im Interesse aller Treugeber zu handein
und zu stimmen; er hat die Treugeber dariiber unverziig-
lich zu unterrichten. Entsprechendes gilt, wenn der betref-
fende Treugeber dem Treuhdnder trotz vorheriger Unter-
richtung keine Weisung erteilt hat.

. Abweichend von Ziff. 4 ist der Treuhdnder verpflichtet, sich
mit den dem jeweiligen Treugeber zustehenden Stimmen
der Stimme zu enthalten, wenn thm nicht eine anderslau-
tende Weisung des Treugebers vorliegt, und zwar bei
folgenden BeschluBgegenstanden:

a) Anderung des Gesellschaftsvertrages;

b) die weitere Belastung des Schiffes iber die Umfinan-
zierung des Schiffes hinaus;

¢) die Aufgabe des Geschaftsbetriebes bzw. dessen
wesentliche Anderung oder die VerauBerung des
MS “Hope Bay”.

§ 5 Abtretung der treuhanderisch gehaltenen

Beteiligung

1. Der Treugeber kann seine Rechtsstellung als Treugeber

beziglich der treuhanderisch gehaltenen Kommanditbetei-
ligung ganz oder teilweise unter Beachtung von § 23 des
Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft mit allen Rechten
und Pflichten auf einen Dritten Ubertragen (Vertragstiber-
nahme). Die Ubertragung wird erst dann und von dem
Zeitpunkt an wirksam, wenn sie dem Treuhander schriftlich
angezeigt wurde und dieser sie genehmigt hat. Der
Treuhander darf seine Zustimmung zur Ubertragung nur
aus wichtigem Grunde verweigern, Samtliche mit der
Ubertragung zusammenhangenden Kosten hat der
Treugeber zu tragen.

. Im Falle von Teilabtretungen kénnen jeweils nur Nominal-
betelligungen (ibertragen werden, die durch 5000 teilbar
sind.

§ 6 Erbfall

1. Stirbt der Treugeber, so wird das Treuhandverhaltnis mit

dessen Erben und/oder Vermachtnisnehmern fortgesetzt.
Bei mehreren Erben und/oder Viermachtnisnehmern haben

sich diese hinsichtlich des Anteils auseinanderzusetzen, so
daB maglichst nur einer der Erben als Treugeber verbleibt,
oder einen gemeinsamen Vertreter aus jhren Reihen zu
bestimmen, der die Rechte der Erben wahrzunehmen hat.
Bis zu seiner Benennung ruhen die Rechte aus dem Gesell-
schaftsverhaltnis mit Ausnahme des Gewinnbezugsrechts.

2. Die Wahrnehmung der Rechte aus der Treuhandbeteili-
gung durch einen Testamentsvollstrecker wird zugelassen

3. Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des & 24 des Ge-
sellschaftsvertrages der Gesellschaft entsprechend.

§ 7 Beendigung und Umwandlung des Treuhand
verhaltnisses

1. Ein Treugeber kann den Treuhandvertrag in bezug auf
seine gesamte Beteiligung kindigen, wenn auch gleich-
zeitig die Kiindigung der Gesellschaft durch den Treuhan-
der nach MaBgabe der Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrages der Gesellschaft bzw. des Gesetzes maoglich ist
und durchgefiihrt wird. Die Kiindigung muB spatestens
vier Wochen vor Ablauf der Kiindigungsfrist gemaB den
Vorschriften des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft
dem Treuhander zugehen. In diesem Fall ist der Treuhander
verpflichtet, seine treuhanderisch gehaltene Kommandit-
beteiligung unverzaglich in entsprechendem Umfang zu
kiindigen.

2. Die Gesamtheit der Treugeber kann durch BeschluB der
Treugeberversammlung den Treuhander aus wichtigem
Grund abberufen, wenn zugleich ein neuer Treuhander
bestellt wird. Der bisherige Treuhander ist dann verpflich-
tet, die von ihm treuhdnderisch gehaltenen Kommandit-
beteiligungen insgesamt unverzuglich auf den neuen
Treuhander zu Ubertragen, dies gilt auch dann, wenn der
Treuhander aus sonstigen Grinden wegfallt.

Das Treuhandverhaltnis endet ferner, wenn der Treu-
hander mit der vom Treugeber gehaltenen Beteiligung
anteilig aus der Gesellschaft ausscheidet. Auf §§ 5 und
25 ff. des Gesellschaftsvertrages wird verwiesen.

3. Der Treuhander ist berechtigt, das Treuhandverhaltnis mit
einer Frist von sechs Monaten zum 31.12. eines jeden
Jahres, erstmalig zum 31.12.2009 schriftlich gegentiber
allen Treugebern gemeinsam zu kindigen. In diesem Fall
werden die Treugeber, die nicht schon bisher unmittelbar
als Kommanditisten an der Gesellschaft beteiligt waren,
nach Ubertragung der Kommanditbeteiligung mit Eintra-
gung im Handelsregister mit ihren bisher treuhanderisch
gehaltenen Kommanditeinlagen Kommanditisten, sofern
nicht alle Treugeber einschlieBlich der unmittelbar als
Kommanditisten Beteiligten einstimmig einen neuen
Treuhander bestellen.

4. Der Treuhander abertragt im Wege der Sanderrechts-
nachfolge bereits hiermit fir die folgenden Félle seinen
Kommanditanteil auf die Treugeber im Verhaltnis der fir
diese treuhanderisch gehaltenen Beteiligungen, und zwar
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unter Aufteilung in entsprechende einzelne Beteiligungen,
wenn

a) gegen den Treuhander aus einemn rechtskraftigen Titel
die Zwangsvollstreckung betrieben und die Zwangsvoll-
streckung nicht innerhalb von drei Monaten aufgehoben
wird, oder

b) tber das Vermogen des Treuhanders das Vergleichs-
oder Konkursverfahren eréffnet oder eine Erétfnung
mangels Masse abgelehnt worden ist.

Die Treugeber nehmen diese Ubertragung an. In diesen
Fallen endet der Treuhandvertrag mit Wirksamkeit der
Ubertragunag.

. Jeder Treugeber hat gemaR § 7 des Gesellschaftsvertrages

und unter den dort genannten Voraussetzungen das Recht
zu verlangen, daB der Treuhdnder ihm seine bisher treu-
hénderisch gehaltene Kommanditeinlage (Pflichteinlage)
abtritt und er im Wege der Sonderrechtsnachfolge selbst
im Handelsregister mit seiner bisher treuhanderisch ge-
haltenen Hafteinlage eingetragen wird. Macht ein Treuge-
ber von diesem Recht Gebrauch, so enden die Pflichten
des Treuhanders aus diesem Treuhandvertrag trotz der
Ubertragung der Kommanditbeteiligung auf ihn selbst
nicht, sondern der Vertrag wird als Vewaltungsvertrag mit
dem Treuhdnder fortgefihrt. Der Treuhdnder wird in
diesem Fall weiterhin die Kommanditbeteiligung im
Rahmen dieses Vertrages betreuen. Die in diesem Vertrag
zwischen dem Treuhander und den Treugebern geregelten
Rechte und Pflichten gelten dann in entsprechender Weise
fort, soweit sich nicht aus der Natur der dann unmittelba-
ren Beteiligung der Treugeber an der Gesellschaft zwin-
gend etwas anderes ergibt.

Der Treuhander ist generell bevollmachtigt, das Stimmrecht
der unmittelbar beteiligten Treugeber bei Gesellschafter-
versammlungen der Gesellschaft auszuliben. Hierbel hat er
insbesondere die Bestimmungen dieses Vertrages beziig-
lich der einzuholenden und zu befolgenden Weisungen zu
beachten. Das Recht der unmittelbar an der Gesellschaft
beteiligten Treugeber, ihr Stimmrecht selbst auszutiben,
bleibt unberiihrt.

§ 8 Treuhandvergttung

1

Der Treuhdnder erhalt fir seine Tatigkeit fiir die Gesell-
schaft fir das Jahr 1998 von dieser eine Vergltung fir die
Betreuungsleistungen, die die Gesellschaft anderenfalls
unmittelbar gegendber den Treugebern hatte erbringen
missen. Die Vergiitung betragt firr die Errichtung der
Treuhandschaft insgesamt pauschal DM 235.000,--
zuzuglich gesetzlicher Umsatzsteuer. Diese Zahlung ist am
15.01.1999 fallig.

. Ab 01.01.1999 erhalt der Treuhander jahriich eine Vergi-

tung in Hohe von 0,475 % p.a. des zum Ende eines jeden
Kalenderjahres verwalteten nominellen Kommanditkapi-
tals zuztglich anfallender Umsatzsteuer. Die Vergltung

wird zeitanteilig zum Ende eines jeden Quartals fallig,
erstmalig am 31.03.1999,

Die Verglitung des Treuhanders kann jeweils nach Ablauf
von drei Geschaftsjahren der Gesellschaft in Abstimmung
mit demn Beirat der Gesellschaft den allgemeinen Kosten-
steigerungen angepaBt werden.

. Bei VerauBerung des Schiffes erhalt der Treuhander eine

Vergltung fir die Abwicklungsarbeiten von 1 % des
Netto-VerduBerungserloses zuziglich etwaiger gesetzlicher
Umsatzsteuer. Dies gilt entsprechend im Fall des Totalverlu-
stes fir die vereinnahmten Versicherungsleistungen,

§ 9 Haftung des Treuhanders / Verjahrung

1. Der Treuhdnder wird seine Rechte und Pilichten mit der

Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes wahrnehmen. Er
haftet nicht fir den Inhalt des Emissionsprospektes und die
Angaben zur Wirtschaftlichkeit und zu den steuerlichen
Wirkungen der Beteiligung. Er haftet insbesondere nicht
fur den Eintritt angestrebter Steuervorteile, die Werthaltig-
keit der Beteiligung oder deren Ertragsfahigkeit. Der
Treuha@nder hat den Prospektinhalt und die darin gemach-
ten Angaben keiner eigenen Uberprifung unterzogen.

. Sollte dem Treugeber durch das Verhalten des Treuhan-

ders ein Schaden entstehen, haftet der Treuhander fur
grobes Verschulden seiner Organe und Erfillungsgehilfen
in voller Héhe. Bei sonstiger schuldhafter Verletzung von
Vertragspflichten haftet der Treuhdnder auf Ersatz des
Schadens, der nach den Umstanden voraussehbar war,
hochstens jedoch in Hohe der Mominalbeteiligung des
Treugebers. Im tbrigen ist die Haftung ausgeschlossen.

. Etwaige Schadensersatzanspriche gegeniber dem Treu-

hander und seinen Organen verjahren - soweit nicht
kurzere gesetzliche Fristen gelten - innerhalb von 3 Jahren
nach Kenntniserlangung der haftungsbegriindenden
Tatsachen und sind innerhalb einer AusschluBfrist von 6
Monaten nach Kenntniserlangung durch eingeschriebenen
Brief geltend zu machen.

§ 10 Mitteilungspflichten/Ausschittungen

1.

Jeder Treugeber ist verpflichtet, dem Treuhander von
Anderungen von Name, Vorname, Anschrift, Finanzamt,
Steuernummer und Bankverbindung unverziglich zu
unterrichten. Mittellungen, Einberufungen zu Gesellschaf-
ter- und Treugeberversammlungen und sonstiger Schrift-
wechsel werden seltens des Treuhanders bzw. der Gesell-
schaft jeweils an die zuletzt benannte Anschrift des
Treugebers gerichtet; sie gelten zwei Werktage nach
Aufgabe zur Post als zugegangen.

. Soweit ein Treugeber seinen Wohnsitz oder gewdahnlichen

Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat er dem
Treuhander einen inlandischen Zustellungsbevollmachtig-
ten zu benennen.
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3. Die Ausschiittungen erfolgen auf das dem Treuhédnder
zuletzt genannte Konto. Eine Anderung des vom Treuge-
ber angegebenen Kontos kann nur beriicksichtigt werden,
wenn dem Treuhander schriftlich eine Mitteilung dariiber
spatestens funf Wochen vor dem festgelegten Ausschit-
tungstermin zugegangen ist.

4. Ist ein Treugeber seinen Obliegenheiten gemaB Ziffern 1
und 2 nicht nachgekommen oder ist im Erbfall die Erbfolge
nicht entsprechend den in diesem Vertrag und im Gesell-
schaftsvertrag genannten Vorschriften nachgewiesen, so
ist der Treuhdnder zur Hinterlegung der Ausschittungen
auf Kosten des Treugebers bei der zustandigen Hinterle-
gungsstelle des Amtsgerichts Hamburg berechtigt.

§ 11 Abfahrung der Einlagen

Der Treuhander hat die eingezahliten Einlagen samt Agio der
Treugeber sowie der aufgelaufenen Zinsen mit Valuta
19.11.1998, 12.00 Uhr und sodann laufend nach weiteren
Einzahlungen der Treugeber auf das Mittelverwendungskon-
trolikonto der Gesellschaft bei der M.M.Warburg Bank,
Konto-Nr. 300 691, Bankleitzahl 201 201 00, zu uberweisen.

§ 12 SchluBbestimmungen

1. Sowaeit in diesem Vertrag nichts anderes bestimmt Ist,
gelten die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der
Gesellschaft in seiner jewells giiltigen Fassung fur das
Treuhandverhaltnis entsprechend. Die Beitrittserklarung
des Treugebers und der Gesellschaftsvertrag sind Bestand-
teil dieses Vertrages.

2. Mindliche Nebenabreden bestehen nicht. Anderungen
und Ergénzungen dieses Vertrages konnen nur einheitlich
mit allen Treugebern in schriftlicher Form vereinbart
werden.

3. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein,
so wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im tbrigen
nicht beriihrt. Eine ungiiltige oder unklare Bestimmung ist
so umzudeuten, daB der mit ihr beabsichtigte wirtschafthi-
che Zweck erreicht wird. Dasselbe gilt fir etwa hervortre-
tende Vertragsliicken.

4. Der Treugeber (st damit einverstanden, daB seine persin-
lichen Daten im Rahmen dieses Vertrages auf EDV-Anlagen
gespeichert werden und daB die in der Plazierung des
Fondskapitals eingeschalteten Personen und Firmen Gber
die Verhaltnisse der Gesellschaft informiert werden. Der
Treugeber hat den Treuhander Gber alle Anderungen be-
ziiglich der Rechtsinhaberschaft der Beteiligung, des Perso-
nenstandes oder der Anschrift unverziglich zu unterrichten.

5. Erfullungsort fur alle Verpflichtungen aus diesem Vertrag
ist Hamburg. Hat der Treugeber keinen allgemeinen Ge-
richtsstand im Inland oder ist sein Wohnsitz oder gewohn-
licher Aufenthaltsort im Zeitpunkt der Klageerhebung
nicht bekannt, ist Gerichtsstand der Sitz der M.M.Warburg

& CO Schiffahristreuhand GmbH. Im Gbrigen wird - soweit
gesetzlich zulassig - Hamburg als Gerichtsstand vereinbart.

Hamburg, den 28.07.1998

“Hope Bay” GmbH & Co. KG

M.M Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
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Vereinbarung tiber Mittelverwendungs-
kontrolle

zwischen

der "Hope Bay"” GmbH & Co. KG,
- nachstehend "Gesellschaft" genannt -

und

der M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf
Aktien, - nachstehend "Bank" genannt -

§ 1 Umfang und Form der Mittelverwendungskontrolle

1. Die "Hope Bay"” GmbH & Co. KG unterhalt fir die Ab-
wicklung der Investitionen und der Zahlungen gemaf
Anlage 2 zum Gesellschaftsvertrag dieser Gesellschaft
folgendes Bankkonto:

Kontonummer: 300 691 bel der M.M.Warburg Bank,
Hamburg (BLZ 201 201 00)

Auf dieses Konto ist das Gesellschaftskapital nebst Agio
und Zinsen vom Treuhandkonto am 19.11.1998, 12.00
Uhr, zu Gbertragen und sodann laufend nach weiteren
Einzahlungen.

2. Von diesern Konto der Gesellschaft diirfen Uberweisungen
nach MaBgabe der Ziffern 3 ff. dieses Paragraphen erst
vargenommen werden, sobald die nachstehenden Bedin-
gungen erfullt sind:

a) Nachweis fiir die Zwischen- und Endfinanzierung flr
den Kauf des Schiffes MS “Hope Bay"” durch entspre-
chende Finanzierungszusagern,

b) MNachweis der Gesellschaft, daB die Kommanditbetei-
ligungen der Kommanditisten gemaB § 3 Ziff. 2 a), b) und
¢} des Gesellschaftsvertrages in Héhe von insgesamt DM
1.350.000,- eingezahlt worden sind;

¢) Nachweis tber den Abschlul3 eines Charter-Vertrages
(ber das MS “Hope Bay";

d) Nachweis, daB weiteres Kommanditkapital von
DM 25.500.000,- gezeichnet bzw. die Zeichnung sicher-
gestellt ist { z.B. durch eine Plazierungsgarantie)

3. Nach Vorliegen der Voraussetzungen gemabB Ziff. 2 Gber-
nimmt die Bank die Kontrolle dariiber, ob die Mittel richtig
verwendet werden nach MaBgabe folgender Bestimmun-
gen:

Die Mittelverwendungskontrolle erfolgt auf der Basis der
Ubersicht "Mittelverwendung/Mittelherkunft” (Zahlungs-
plan), der dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft als
Anlage 2 beigefigt worden ist. Der Treuhdnder Oberprift
die Ubereinstimmung der Zahlungen mit den vorliegenden
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Vertragen und der Anlage 2.

Uber die Geldmittel kann nur dann verfiigt werden, wenn
die Bank als Mittelverwendungskontrolleur die Zahlungs-
anweisungen mitunterzeichnet.

Der Mittelverwendungskontrolle unterliegen nicht Betrage
von im Einzelfall bis zu DM 50.000,-- zuzdglich Mehrwert-
steuer, es sei denn, es handelt sich um eine Anzahl von
gleichartigen Uberweisungen, die zusammen diesen
Betrag tibersteigen. Nicht der Mittelverwendungskontrolle
unterliegen Abbuchungen von Banken fir Darlehensrick-
zahlungen und Zinsen flr die Ankaufsfinanzierung fur das
MS “Hope Bay"

Die Bank verpflichtet sich zur Freigabe der Mittel, wenn die
Verwendung in Ubereinstimmung mit dem Zahlungsplan
steht.

4. Wenn und soweit sich Abweichungen vom Zahlungsplan
ergeben, ist eine Freigabe nur bei Vorliegen wirtschaftlich
gerechtfertigter Grinde zulassig. Dies gilt beispielsweise
tur den Fall einer Uberplazierung. Abweichungen, die sich
lediglich hinsichtlich der Zahlungstermine ergeben, sind als
gerechtfertigt anzusehen, wenn sie nicht im Widerspruch
zu den vertraglichen Vereinbarungen stehen.

Nicht zulassig sind Uberschreitungen der in der Anlage 2
zum Gesellschaftsvertrag der Beteiligungsgesellschaft
festgelegten Positionen, soweit Festpreise bzw. feste
Vergltungen vereinbart wurden,

§ 2 Auftragsabwicklung

1. Die Kontrolle erstreckt sich nur auf die Investitionsphase.
Mit der Abwicklung des Zahlungsplans (Anlage 2 des
Gesellschaftsvertrages) ist die Kontrolle abgeschlossen.

2. Die Freigabe der Mittel erfolgt dergestalt, daB die Uberwei-
sungstrager von der Bank mitunterzeichnet werden. Die
Bankvollmachten sind so auszugestalten, daB bis zum
AbschluB der Kontrolle gemaB Ziff. 1 ohne Mitunterzeich-
nung der Bank nicht Gber die Bankkonten verflgt werden
kann,

3. Die Vergatung fir die Mittelverwendungskontrolle betragt

DM 30.000,— zuztiglich der gesetzlichen Umsatzsteuer
und ist zahlbar bis zum 15.01.1999.

Hamburag, den 28.07.1998

“"Hope Bay” GmbH & Co. KG

M.M.Warburg & CO
Kommanditgesellschaft auf Aktien
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Beitrittserklarung MS “Hope Bay”

ANLAGE ZUM EMISSIONSPROSPEKT

Eingereicht von (Firma): Bearbeitet durch (Name): Original und gelbe Kopie: Treuhander
griine Kopie: Hamburgische Seehandlung
rote Kopie: Zeichner
blaue Kopie: Berater

Name: Vorname:

StraBe: PLZ, Ort: Geburtsdatum:

Telefon: Fax: Beruf:

Bankverbindung, Name (ftr Auszahlung): | BLZ: Kto.-Nr.:

zustandiges Wohnsitz-Finanzamt, Name: PLZ, Ort: Steuernummer:

Hiermit gebe ich gegentiber der M.M.Warburg Schiffahrtstreuhand GmbH, FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg, Tel.: 040/32825230
- im folgenden “Treuhander" - als Treuhandkommanditist der “Hope Bay" GmbH & Co. KG, Jungfernstieg 30, 20354 Hamburg, das
Angebot zum AbschluB eines Treuhandverirages ab und Gbernehme eine Kapitalbeteiligung an der "Hope Bay" GmbH &

Co. KG (Beteiligung soll DM 50.000,~ nicht unterschreiten, Beteiligung ist in Schritten von DM 5.000,— moglich) in Hohe von:

DM in Waorten: Deutsche Mark
zzgl. 5 % Agio

Den Beteiligungsbetrag zuztiglich 5 % Agio werde ich wie folgt auf das Treuhandkonto bei der M.M.Warburg & CO KGaA mit der
Konto-Nr. 1010/314 552, BLZ 201 201 00, einzahlen:

Unmittelbar nach Annahme durch den 50 % der Nominalbeteiligung Betrag in DM:
Treuhdnder auf dessen erste Anforderung | zuziglich 5 % Agio
auf die Nominalbeteiligung

Eingang Treuhandkonto: 50 % der Nominalbeteiligung Betrag in DM:
31.03.1999

Im Falle des Verzugs ist die Treuhandgesellschaft berechtigt, for die Gesellschaft Verzugszinsen in Hohe von 1 % p. M. in Rechnung

zu stellen.
Ich bin einverstanden, daB zur Verwaltung meiner Beteiligung und zu meiner Betreuung meine personlichen Daten Gber eine EDV-

Anlage gespeichert werden.

Mir ist bekannt, daB es sich bei diesem Angebot um eine untemehmerische Beteiligung mit Chancen und Risiken handelt.
Ich bestatige, daB mein Beitritt ausschlieBlich und vorbehaltlos aufgrund des mir ausgehandigten Emissionsprospektes
und der darin abgedruckten Vertrage erfolgt und keine hiervon abweichenden oder dariiber hinausgehenden Erklarun-
gen oder Zusicherungen von Dritten abgegeben worden sind. Insbesondere habe ich den Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag sowie den Gesellschaftsvertrag, beide vom 28.07.1998, zur Kenntnis genommen und erkenne deren Inhalte als fdr
mich verbindlich an. Meine Beteiligung an der Gesellschaft wird wirksam mit der Annahme der Beitrittserkldrung durch
den Treuhander.

X

Unterschrift

WIDERRUFSRECHT: Ich kann meine Beitrittserkldrung innerhalb einer Frist von einer Woche ab Erhalt dieser Belehrung
gegeniiber dem Treuh&nder schriftlich widerrufen, Zur Wahrung der Frist gendigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.

X

Ort, Datum Unterschrift

Die vorstehende Beitrittserklarung wird angenommen:

Hamburg, den Unterschrift




Mit groBter Sorgfalt wurden alle Daten, Prognosen und Berechnungen in diesem Prospekt
zusammengestellt. Sie beruhen auf dem gegenwartigen Planungsstand, den zugrunde
liegenden Vertragen und den derzeit geltenden gesetzlichen Bestimmungen; sachliche

Anderungen bleiben vorbehalten. Eine Haftung fir Abweichungen gegentber den
Prospektangaben insbesondere aufgrund kiinftiger wirtschaftlicher Entwicklungen und
aufgrund von Anderungen gesetzlicher Bestimmungen oder MaBnahmen der Steuer-
behérden oder Anderungen der Rechtsprechung kann nicht Gbernommen werden.

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur verbindlich bei schriftlicher Bestatigung
durch die Fondsgesellschaft bzw. den Prospektherausgeber.
Herausgeber dieses Prospektes ist die Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg.

Internet-Adresse:
Das Angebot der Hamburgischen Seehandlung ist auch im Internet abrufbar. Sie erhalten aktuelle
Informationen im World Wide Web (WWW) unter:

http://iwww.seehandlung.de

E-Mail Adresse:
info@seehandlung.de

Wertpapierkennummer -980524~

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Jungfernstieg 30
20354 Hamburg

Telefon: 040-34 84 2-0
040-34 84 2-200

Telefax: 040-34 84 2-298
040-34 84 2-299

Stand: Juli 1998

Impressum
Gestaltung: ART WERK, Hamburg
Fotografie: Carlos Navajas, Hans-Jiirgen Burkhard, José Azel, Stefan Enders, Maneco Novaes, Rene Ménges, Gerd Wagner
Lithografie: Utesch, Hamburg Druck: Storck, Hamburg, gedruckt auf umweltfreundlichem, chlorfrei gebleichtem Papier
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