BETEILIGUNGSANGEBOT

FLUSSFAHRT 'O8

NACHTRAG 1 VOM 5. JANUAR
2009 ZUM VERKAUFSPROSPEKT
VOM 29. MAI 2008

Nachirag 1 der Hamburgische Seehandlung Gesell-
schaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co.KG vom 5.
Januar 2009 gema § 11 des Verkaufsprospekigesetzes
zum bereits verdffentlichten Verkaufsprospekt vom 29.
Mai 2008 (im Folgenden , Verkaufsprospekt”) fir das
sffentliche Angebot von Kommanditanteilen an der
MS ,Main” GmbH & Co.KG und MS ,Rhein” GmbH
& Co.KG (im Folgenden ,Flussfahrt ‘08”). Die Hambur-
gische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbefeiligungen
mbH & Co.KG gibt folgende Verdnderungen zum be-
reits veroffentlichten Verkaufsprospekt bekannt:

1. STEUERLICHE ANDERUNGEN
1.1 Abschreibung der Schiffe

Mit dem Gesetz zur Umsetzung steuerlicher Regelungen
des MaPnahmenpakets ,Beschaftigungssicherung durch
Wachstumsstarkung” vom 2 1. Dezember 2008 ist die
Méglichkeit der degressiven Abschreibung von beweg-
lichen Wirtschaftsgitern fir zwei Jahre wieder eingefthrt
worden. Das bedeutet, dass die beiden Flussschiffe ab
ihrer Inbefriebnahme mit jeweils 12,5% p.a. degressiv
deutlich schneller abgeschrieben werden kénnen als bis-
her kalkuliert. Die degressive Abschreibung der Schiffe
fohrt in den jeweiligen Gesellschaften bis 2013 zu nega-

fiven Ergebnissen, die nach § 15b ESIG zu verrechen-

baren Verlusten fihren. Im Ergebnis wird bei degressiver
Abschreibung der Schiffe ein einkommensteuerliches Er-
gebnis erst ab dem Johr 2018 deutlich spater zu ver-
steuern sein, als dies in den Kalkulationen bisher der Fall
war. Einzelheiten sind der im Nachtrag enthaltenen modi-
fizierten Ergebnisprognose fur den Anleger zu entnehmen,
in die alle in diesem Nachtrag erlcuterten, gednderten
Daten eingearbeitet wurden.

Ob neben der Abschreibung der Schiffe zusatzlich
Investitionsabzugsbetrdge und Sonderabschreibungen
nach § 7g ESIG geltend gemacht werden kénnen, steht
nach wie vor nicht fest, da der Fahrplan der Schiffe fir
das Jahr 2010 noch nicht festgelegt wurde. Sicherheits-
halber sollle davon ausgegangen werden, dass die
Schiffe in einem Umfang in ausléndischen Gewassern
fahren, dass das Merkmal der Nutzung der Schiffe in
einer inlandischen Betriebstatte nicht erfillt und §7g
ESIG damit nicht anwendbar sein wird.

1.2 Erbschaftsteuer

Der Verkaufsprospekt vom 29. Mai 2008 enthélt im
Abschnitt ,Erbschaft- und Schenkungsteuer” Ausfihrungen
zu der bis zum 31. Dezember 2008 gellenden Rechts-
lage. Inzwischen hat der Bundestag mit Zustimmung
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des Bundesrates am 5. Dezember 2008 das Gesetz
zur Reform des Erbschaftsteuer- und Bewertungsrechts
(Erbschaftsteuerreformgesetz) beschlossen. Die Reform
istam 1. Januar 2009 in Kroft getreten, so dass nun-
mehr folgende Rechtslage zu beachten ist:

Anderung der Bewertungsvorschriften

Kinftig wird Betriebsvermdgen mit einem deutlich hheren
Wert in die erbschaft- und schenkungsteuerliche Bemes-
sungsgrundlage einflieBen, als dass dies bisher der Fall
war. Nach § 109 Abs. 2 BewG ist der Wert eines An-
feils an einer Personengesellschaft mit dem gemeinen
Wert anzusetzen. Der gemeine Wert ist grundsétzlich
aus Verkaufen unter fremden Dritten — zum Beispiel im
Zweitmarkt gehandelie Werte — abzuleiten, die weniger
als ein Jahr zuriickliegen. Sofern keine Verkéufe innerhalb
des lefzten Jahres vor dem Besfeuerungszeitpunkt statige-
funden haben, ist der gemeine VWert unter Beriicksichti-
gung der Erfragsaussichten oder einer anderen anerkann-
fen, auch im gewshnlichen Geschéftsverkehr fir nicht-
steverliche Zwecke Ublichen Methode zu ermitteln. Somit
wird der erbschaft- und schenkungsteuerliche Wert einer
Beteiligung kinftig von seinem Verkehrswert besfimmt.

Begiinstigungen fiir Betriebsvermégen

Der Anteil an einer gewerblich fafigen Personengesell-
schaft stellt nach § 13b Abs. 1 Nr. 2 ErbStG n.F. be-
ginstigtes Betriebsvermdgen dar, wenn der Befeiligte als
Kommanditist im Handelsregister des Emittenten einge-
fragen ist. Die nachstehend beschriebenen Vergiinstigun-
gen kommen insoweit nicht zur Anwendung, solange
der Anleger lediglich treuhanderisch an den Emittenten
beteiligt ist.

Im Erb- oder Schenkungsfall besteht fir im Handelsre-
gister eingefragene Kommanditisten die Maglichkeit,
unter bestimmten Voraussetzungen eine Verschonung
von 85% [Regelfall) oder von 100% (Option| des
Wertes des beginstigten Vermdgens in Anspruch zu
nehmen. Die Wahl ist unwiderruflich und kann spéter
nicht revidiert werden.

Im Regelfall bleibt der Wert des begiinstigten Betriebsver-
mogens zu 85 % steverfrei (sog. Verschonungsabschlag),
wenn das Unternehmen sieben Jahre fortfihrt, der Erwer
ber wéhrend dieser Zeit den Kommanditanteil nicht ver
&uPert und bis zum Ende des letzten in die Siebenjahres-
frist fallenden Wirtschaftsjahres keine Entnahmen fétigt,
die die Summe seiner Einlagen und der ihm zuzurechnen-
den Gewinne oder Gewinnanteile seit dem Erwerb um

ERGEBNISPROGNOSE FUR DEN ANLEGER" 2008 2009 2010 2011

1 Einzahlung des Kommanditkapitals inkl. Agio -6,00 -97,00

2 Rickfluss in % vom nominellen Kommanditkapital 0,00 4,50 9,00

2.1 Davon Gewinnauszahlung 0,00 0,00 0,00

2.2 Davon Kapitalrickzahlung 0,00 4,50 9,00

3 Steuererstattungen / Steuerzahlungen (-) 0,00 0,00 0,00

4 Steverliches Ergebnis 0,28 6,98 12,24

5 Kapitalbindung () / Kapitaliberschuss nach Rickfluss des Jahres 60 985 895

o) Haftungsvolumen gem. § 172 Nr. 4 HGB zum Jahresende 97,00 0,00 0,00

7 Anteiliges Fremdkapital 133,1 175,8 162,5 1

9,00
0,00
9,00

0,00

7,75

-80,5

0,00

49,1

1) Fiir einen Anleger in % vom nominellen Kommanditkapital bei 42 % Spitzensteverbelastung zzgl. Solidaritétszuschlag.

Keine KiSt, keine sog. ,Reichenstever”.
Alle Werte gerundet -
Steverliche Angaben fiir deutsche Anleger



mehr als € 150.000 ibersteigen. Des Veiteren steht
die Gewdhrung des Verschonungsabschlags unter der
Voraussetzung, dass die kumulierte Lohnsumme des Gber-
fragenen Betriebs innerhalb von sieben Jahren nach dem
Erwerb insgesamt ©50% der Durchschnittslohnsumme
der letzten finf Jahre vor der Ubertragung nicht unter-
schreitet. Die BezugsgroPe bilden die beim iberiragenen
Unfernehmen bilanzierten Personalkosten.

Die verbleibenden 15% des Wertes des ibertragenen
Vermégens werden nach Abzug eines gleifenden Ab-
zugsbetrages von maximal € 150.000 der sofortigen
Besteuerung unterworfen. Der Abzugsbetrag verringert
sich, soweit der Wert des vom Erblasser bzw. Schenker
insgesamt Ubertragenen Vermogens € 150.000 iber-
steigt, um die Halfte des Gbersteigenden Befrages. Er
kann innerhalb von zehn Jahren fiir von derselben Person
anfallende Erwerbe nur einmal beriicksichtigt werden.

Bei Verstol gegen die 7-ghrige Behaltensfrist erfolgt ein
zeitanteiliger VWegfall des Verschonungsabschlages, d. h.
es kommt pro Jahr zu einer Reduzierung des Verscho-
nungsabschlages von 14,28%. Der anteilige Wegfall
des Verschonungsabschlages erfolgt jedoch nicht fiir die
sogenannten Ubereninahmen, da diese den gesamten
Behaltenszeitraum betreffen und iber ihr Vorliegen somit

erst nach Ablauf von sieben Johren entschieden werden
kann. Wird gegen diese Voraussetzung versto3en, ent-
fllt der Verschonungsabschlag insgesamt. Bei Sinken
der Durchschnitislohnsumme unter 650% vermindert sich
der Verschonungsabschlag in dem prozentualen Verhal-
nis, wie die Mindestlohnsumme unterschritten wird.

Eine neu eingefihrte Reinvestitionsklausel sieht bei Ver-
GuBerung des Gesellschaftsanteils wahrend der 7-jah-
rigen Behaltensfrist vor, dass eine Nachversteuerung nicht
erfolgt, wenn der VercuPerungserlds innerhalb von sechs
Monaten in entsprechendes Vermdgen investiert wird.

10-Jahresfrist (antragsgebundene Option)

Der Wert des beginstigten Betriebsvermdgens bleibt in
voller Hohe steuerfrei, wenn der Emittent das Unterneh-
men zehn Jahre fortfihrt, der Erwerber wahrend dieser
Zeit seinen Kommanditanteil nicht verduBert und die
mabgebliche Lohnsumme wahrend dieses Zeitraums
1000% der Mindestlohnsumme nicht unterschreitet. Fir
die Inanspruchnahme des Verschonungsabschlages von
100% sind — neben den fir den Regelfall dargestellten
Voraussetzungen — weitere, strengere Voraussetzungen
zu erfillen. Bei Versto) gegen die 10-chrige Behaltens-
frist erfolgt ein zeitanteiliger Wegfall des Verschonungs-
abschlages.

VERKAUF

HAMBURGISCHE |'S'I SEEHANDLUNG
N

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2020 SUMME
-103,00
9,00 9,00 9,00 9,00 9,00 900 11,00 11,00 11,00 112,44 221,94
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,43 10,95 11,00 94,56 118,94
9,00 9,00 9,00 9,00 9,00 9,00 8,57 0,05 0,00 17,88 103,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 236 536 -42,44 -50,16
3,78 0,19 0,14 4,83 922 11,55 16,02 1791 16,81 84,41 129,68
71,6 625 535 445 355 26,5 -179 -12,2 68,8
0,00 0,00 0,29 0,54 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00
153,8 122,5 1092 95,8 82,5 69,2 55,9 42,5 29,9 0,0
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Die Gewdhrung von Verginstigungen fir Betriebsvermé-
gen hangt damit kiinftig im VWesentlichen von Fakioren
ab, die vom einzelnen Anleger nicht beeinflussbar und
damit fur ihn nicht planbar sind.

Verdnderungen bei Freibetrdgen und Steuertarif

Die bisherige Regelung des § 13a ErbSiG (Freibetrag
von €225.000 und Bewertungsabschlag in Hohe von
35%) ist mit Inkrafttreten der Erbschaftsteuerreform am
1. Januar 2009 weggefallen. Die Regelung des § 19a
ErbStG (Tarifverginstigung fir nichiverwandte Betriebs-
Ubernehmer) bleibt dogegen weiter bestehen.

Die Freibetrége fur nahe Angehérige wurden erheblich
angehoben. Die Steuerscitze bei Ubertragung auf nahe
Angehérige sind im Wesentlichen unveréndert geblie-
ben. Dagegen wurden die Steuersaize in den Stever-
klassen Il und Il deutlich erhdht. Dies fihrt dazu, dass
auf die in Steverklasse Il und Ill fallenden Personen im
Vergleich zur vorherigen Regelung eine deutlich ho-
here Steuerbelastung entfdillt.

2. ZINSEN FUR FREMDFINANZIERUNG

In der Ergebnisprognose der Emittenten wurde der in €
valutierende Anteil der Schiffshypothekendarlehen mit
ichrlichen Zinsen in Hohe von 6,25% und der in Schwe-
zer Franken aufgenommene Kredit mit einer jchrlichen
Zinsbelastung von 4,8 % kalkuliert. Das akiuelle Zins-
niveau liegt im kurzfristigen Bereich derzeit bei rund
4% (€) bzw. 2,4% (Schweizer Franken), im langfristigen
Bereich bei rund 5% (€) bzw. 3,8% (Schweizer Fran-
ken). Das aktuelle Zinsniveau fihrt daher bei den Emit-
fenten zu einer deutlichen Zinsentlostung.

In der im Nachtrag enthaltenen Ergebnisprognose fir
den Anleger wurde bei sonst gleichbleibenden Pramis-
sen mit einem Zinssatz von 5,25% (E-Anteil) bzw. 3,8%
(Schweizer Franken-Anteil) gerechnet und die Zinser-
sparnis in die Tilgung eingerechnet. Insgesamt fhrt dies
zu einer Zinsentlastung von rund € 2 Millionen und
einem hoheren liquiditatsrickfluss — vor Steuern — an
die Anleger von rund 25% des nominellen Komman-
ditkapitals. Dabei wurde davon ausgegangen, dass
die zusaizliche Liquiditat aus den reduzierten Zinsen
for Sondertilgungen und nicht fir zusdizliche laufende
Auszahlungen verwendet wird.

3. ERGANZUNG ZUM MARKTUMFELD DER
PASSAGIERFLUSSFAHRT

Die vornehmlich mit der Subprimekrise in den USA
ausgeldsten und derzeit noch anhaltenden Turbulenzen
auf den internationalen Finanzmérkten kénnten ggf. auch
Auswirkungen auf die fir das vorliegende Produkt maf3-
gebenden Markie haben. Ob und inwieweit sich hie-
raus Effekte auf die fir dieses Projekt wesentlichen Ver-
fragspartner oder auf das Anlageobijekt — und somit auf
die Vermagensanlage — ergeben, kann nicht abschlies-
send beurteilt werden.

4, SONSTIGES

Emissionshaus / Initiator

Die Firma der im Verkaufsprospekt auf der Seite 30 als
,Holding” GmbH & Co. KG bezeichneten Gesellschaft

lautet Hamburgisches Beteiligungskontor GmbH & Co.
KG.

Die Seekundarhandlung GmbH ist nicht mehr Tochterge-
sellschaft der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG. Ihre Gesell

schaftanteile werden zu 100% von der Hamburgisches
Beteiligungskontor GmbH & Co. KG gehalten.

Platzierungsstand

Die Hohe des gezeichneten Kommanditkapitals der
MS ,Main” GmbH & Co. KG und der MS ,Rhein”
GmbH & Co. KG betragt zum 5. Januar 2009 ins-
gesamt €7,7 Millionen.

Datum der Erstellung des Prospekinachirags:
5. Januar 2009

Hamburgische Seehandlung Gesellschalft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG, Neuer Wall 77,
20354 Hamburg, vertreten durch die persanlich haf-
tende Gesellschafterin Verwaltung Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen
mbH, diese wiederum vertreten durch ihre Geschafts-
fhrer Dr. Thomas Ritter und Helge JanBen.





