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Hamburg, den 6, November 2003

«Pstlz» «Ort»

MS ,,Pacific* GmbH & Co. KG
Protokoll der Gesellschafterversammlung
Anschlufivercharterung

«Briefl_Anredel»,
«Briefl Anrede2»,

anbei iibersenden wir Ihnen-das Protokoll der Gesellschafterversammlung, dieam 10. September 2003
in Hamburg stattgefiinden hat, mit der Bitte um Kenntnisnahme.

Dariiber hinaus finden Sie beigefligt ein Gesellschafternindschreiben der Fondsgeschifisfiihrung, in
dem diese iiber die erfreuliche AnschluBvercharterung des MS . Pacific® berichtet.

Mit freundlichen Griiflen

M .M. Warburg & CO
Schiffahrtstrenhand GmbH
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EINGEGANGEN

30. OKT. 2003

M. M. Warburg & cO
Sﬁhlifaf‘.ﬂs’.?'i‘.tf!'l: nd GmbH

Protokoll

der ordentlichen Gesellschafterversammiung der
MS “Pacific" GmbH & Co. KG
am 10. September 2003, 14.30 Uhr
Ort: Hotel Steigenberger, Heiligengeistbriicke 4, 20459 Hamburg

Teilnehmer:

Karl-Georg von Ferber Geschéftsfihrer der MS "Pacific” GmbH &Co. KG

Volker Redersborg Prokurist der MS "Pacific" GmbH.& Co. KG

Dr. Helmuth Koegel-Dorfs Beirat (Vorsitzender)

Lothar Schramm Beirat

Dr. Armin Herrmann Beirat

Ingrid Kindsmaller Geschaftsfihrerin der M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Dr. Thomas Ritter Geschaftsfiihrer der Hamburgische Seehandiung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Herbert H. Dahm Wirtschaftspriifer, Emst & Young AG

Jan Bolzen Protokollfiihrer

Gesellschafter



TOP 1 BegriiBung, Feststellung der form- und fristgeméaRen Einladung, der
Beschlussfahigkeit der Gesellschafterversammliung sowie

Genehmigung der Tagesordnung

Herr von Ferber erbffnet die Gesellschafterversammiung um 14.40 Uhr. Er begrift die
Teilnehmer und stellt das Podium vor.

Die form- und fristgemaRe Ladung wird festgestellt. Die Anwesenheit und
Beschlussfahigkeit der Gesellschafterversammiung wird von Frau Kindsmuller wie folgt

festgestelit:

personlich anwesend (inkl. Griindungsgesellschafter) 7.521 ( 20,55 %)
treuhanderisch vertretenes Kapital mit Weisung 10.761 ( 29,40 %)
treuhénderisch vertretenes Kapital ohne Weisung 18.318 (_50.05 %)

Gesamtstimmen 36.600 (100,00 %)

Nachdem es gegen die Tagesordnung keine Einwendungen gibt, wird diese in der
vorliegenden Form genehmigt.

Bericht der Geschiftsfiihrung tiber das Geschiftsjahr 2002

Herr von Ferbér berichtet zunachst Uber das im Januar 2002 erfolgreich abgeschlossene
Saniertingskonzept. Gemessen-am kumulierten Cash=Flow hat sich die Gesellschaft
sogar etwas besser . als prospektiert entwickelt. Den um ca. 10% geringeren
Ausschittungen steht ein Tilgungsvorsprung von ca. 1,5 Jahren gegenuber.

In 2002 war das-Schiff unverandert zu einer Bareboat-Charterrate von EUR 10.226 (DM
20.000) bei Hansescan beschaftigt. Die Bareboat-Charter endet planmaRig nach 7

Jahren Ende 2003.

Das Schiff wird regelmaRig von Inspektoren des Vertragsreeders sowie der
Klassifikationsgesellschaft begutachtet. Es befindet sich - dem Alter von 11 Jahren
entsprechend - in einem guten Zustand.

Ausblick auf das Geschiftsjahr 2003 / 2004

Herr von Ferber erklart, dass sich die Chartern flr Containerschiffe zur Zeit auf einem
sehr hohen Niveau befinden. Aktuell bekame man ca. USD 20.000 pro Tag (fur 1 Jahr)
auf Zeitcharterbasis. Grund hierfur ist insbesondere die starke Nachfrage aus China.

Herr Redersborg erganzt, dass diese gute Marktlage voraussichtlich noch bis 2004
anhalt. Wegen der hohen Anzahl von Neubestellungen, die in jungster Zeit getatigt
wurden, ist allerdings mit einem Absinken der Raten voraussichtlich ab 2005 zu rechnen.

Aus Sicht der Geschéftsfihrung ist es sinnvoll eine moglichst lange
Anschlussbeschaftigung auf Zeitcharterbasis zu finden und dann zum 1.1.2004 zur

Tonnagesteuer zu optieren.



Herr Kalinowski erkundigt sich nach der voraussichtlichen  Dauer der
Anschlussbeschaftigung.

Herr Redersborg erklart, dass die Geschéftsfiihrung mit einem Zeitchartervertrag lber ca.
2 Jahre rechnet. Langere Zeitchartervertrage sind bei entsprechend alten Schiffen selten.

Herr Bahlsen erkundigt sich nach der Héhe der Schiffsbetriebskosten.

Herr Redersborg erklart, dass die Schiffsbetriebskosten, die der Fonds bei einem
Zeitchartervertrag selbst tragen muss, bei ca. USD 6.000 pro Tag liegen. Zur Zeit tragt
die Schiffsbetriebskosten noch der Charterer, wobei sich dies natirlich in der niedrigeren

Bareboat-Rate wiederspiegelt.

Herr Martens méchte wissen, fir welchen Zeitpunkt der Verkauf des Schiffes geplant ist.

Herr von Ferber erklart, dass der Verkaufstermin nicht festgelegt-ist und durch einen
entsprechenden Beschluss von der Gesellschafterversammiung bestimmt wird. Ein
langeres Betreiben unter Tonnagesteuer ist in der.Regel aber besser als ein kurzfristiger
Verkauf, da es u.a. durch den Wechsel. zur Tonnagesteuer zu einer Stundung der

Besteuerung des Unterschiedsbetrages kommt.

Herr Martens halt einen Verkauf des Schiffes bis' spatestens 2006 — wie im Prospekt
vorgesehen —flr sinnvoll, da seiner Meinung nach in den_néchsten Jahren wegen der
hohen-Zahl von Neubauten mit einem erneuten Absinken der Charterraten zu rechnen ist.
Auflerdem ist die ,Pacific' ‘wegen zu geringer Geschwindigkeit und Containerkapazitat in

Zukunft nicht mehr wettbewerbsfahig.

Herr von-Ferber erkiart, dass Schiffe wie die ,Pacific’ mehr und mehr als Feederschiffe
eingesetzt werden. Die geringe Geschwindigkeit wird durch die sehr hohe Tragfahigkeit
kompensiert. Insofern ist die ,Pacific” auch in Zukunft wettbewerbsfahig.

Geplante Option zur Tonnagesteuer

Herr Redersborg erklart, dass zum 1.1.2004 der Wechsel zur Tonnagesteuer
voraussichtlich erstmals maéglich ist. Wegen der bisherigen Bareboat-Vercharterung war
ein Wechsel bisher nicht méglich. Um zur Tonnagesteuer zu optieren ist ein
entsprechender Beschluss der Gesellschafter notwendig.

Der geplante Wechsel hat zur Folge, dass der jahrliche laufende Gewinn ab 2004
pauschal anhand der GréRe des Schiffes ermittelt wird und nur noch bei ca. 0,2% p.a.
liegt. Da das Schiff in ca. 2,5 Jahren schuldenfrei ist, kénnen in Zukunft voraussichtlich
hohe Ausschittungen nahezu ohne steuerliche Belastungen an die Gesellschafter
ausgezahlt werden. Daher werden Schiffe unter Tonnagesteuer in der Regel langer

betrieben.

Bei Verkauf des Schiffes muss dann allerdings der sogenannte Unterschiedsbetrag
versteuert werden, und zwar unabhidngig vom tatsachlichen VersuRerungserlés. Der
Unterschiedsbetrag ermittelt sich aus der Differenz von Buchwert geméafR Bilanz und dem
Teilwert (aktueller Zeitwert des Schiffes) zum Zeitpunkt des Wechsels zur

Tonnagesteuer.



Bericht des Beirates

Der Beiratsvorsitzende Herr Dr. Koegel-Dorfs berichtet, dass der Beirat durch schriftliche
Berichte der Geschéftsfiihrung und durch telefonische Erléuterungen tber den Verlauf
der Geschafte im Jahre 2002 unterrichtet wurde. Der Geschéftsverlauf 2002 war

planmaRig.

In der letzten Beiratssitzung im April 2003 wurde - gemeinsam mit der Geschéaftsfiihrung
und dem Treuhander - ausfuhrlich tber die Anschlussbeschaftigung und einen maéglichen

VVerkauf diskutiert.

Es wurden auRerdem der Jahresabschluss 2002, der geplante Wechsel zur
Tonnagesteuer und die fir die Jahre 1996 - 1998 durchgefiihrte Betriebspriifung erortert.

Bericht zum aktuellen Stand der Betriebspriifung

Herr Dahm erklart, dass eine Abschlussbesprechung far die Betriebspriifung der Jahre
1996 - 1998 bereits stattgefunden hat. Geénderte Bescheide sind allerdings noch nicht
ergangen. Insbesondere Uber vier Purkte konnte keine Einigkeitierzielt werden:

Das Finanzamt steht auf dem Standpunkt, dass Vorsteuern fiir Leistungen in der
Griindungsphase, die im Zusammenhang mit der Einwerbung von Kommanditkapital
stehen;  nicht erstattungsfahig- ‘sind. Zu diesem Thema wird eine grundsétzliche
Entscheidung vom BFH noch im Oktober 2003 erwartet. Herr Dahm ist zuversichtlich,
dass eine fir dieé Gesellschaft positive Entscheidung getroffen wird.

Die amtlichen AfA=Tabellen sowie die OFD-Verfiigungen zur AfA bei gebrauchten
Schiffen sollen nach Auffassung des Finanzamtes nicht anwendbar sein. Vielmehr soll
sich die AfA des Schiffes anhand des Betriebskonzeptes gemal Prospekt ermitteln und
daher von 8 auf 10 Jahre verldangern. Aufgrund der max. Hohe der degressiven AfA von
30% ergibt sich hierdurch zwar keine Auswirkung fiir den Betriebsprifungszeitraum (1 996
- 1998), wohl aber fir das Jahr des Wechsels zur linearen AfA (2002). Herr Dahm halt die
Argumentation der Finanzverwaltung fur nicht haltbar. Zu diesem Thema sind auch

bereits Klagen (vor dem Finanzgericht Hamburg) anhangig.

Bei der Ermittlung der in 1996 gebildeten Riickstellung fiir drohende Verluste will das
Finanzamt die zu beriicksichtigende Abschreibung nach wirtschaftlichen Gesichtspunkten
ermitteln (15 Jahre statt 8 Jahre). Es kame dann nicht zu einer Bildung der Ruckstellung
in 1996 mit der Folge starker Verlustverschiebungen in spatere Jahre. Die Quote der
ausgleichsfahigen Verluste wirde allerdings fur die Jahre der Betriebspriifung (1996 -
1998) insgesamt nicht unter 105 % fallen, so dass der Wegfall der Ruckstellung fur
Gesellschafter, die sich jedes Jahr in der hochsten Steuerprogression befinden ,nur’
Zinsnachteile hatte. Herr Dahm ist weiterhin zuversichtlich, dass die prospektierte
Ruckstellungsbildung zulassig ist. Eine eigene Klage der Gesellschaft vor dem
Finanzgericht ist hier allerdings nicht ausgeschlossen.

Gem. § 15a Abs.3 EStG wird eine Gewinnausschuttung dem laufenden Ergebnis als
fiktiver Gewinn hinzugerechnet, soweit in dem entsprechenden Jahr ein negatives
Kapitalkonto entsteht oder sich erhoht. Die Gewinnfiktion unterbleibt jedoch, sofern eine
AuBenhaftung durch die Entnahme entsteht. Hierzu ist eine direkte Eintragung der
Gesellschafter ins Handelsregister erforderlich. Gem. Gesellschaftsvertrag ist dies mit



25% der Pflichteinlage vorgesehen. Das Finanzamt steht auf dem Standpunkt, dass eine
Eintragung mit nur 25% der Pflichteinlage nicht ausreicht, um die notwendige
Aufenhaftung zu erzielen. Herr Dahm erklart, dass die Argumentation des Finanzamtes
nicht nachzuvollziehen ist und mit einer positiven Entscheidung fur die Gesellschafter zu

rechnen ist.

Auf Grundlage des Betriebsprifungsberichtes werden vom Finanzamt geédnderte
Bescheide erlassen werden. Gegen diese Bescheide wird man Einspruch einlegen und
sofern in #hnlichen Fallen bereits Klagen anhéngig sind, das Ruhen des Verfahrens
beantragen. AuRerdem wird man in den Fallen, in denen die Gesellschafter mit
Nachzahlungen zu rechnen haben, die Aussetzung der Vollziehung (AdV) auf
Gesellschaftsebene beantragen. Jeder Gesellschafter kann jedoch individuell
entscheiden, ob er die AdV fiir sich in Anspruch nehmen will.

Sonstiges

Herr von Ferber tragt ein Schreiben des Gesellschafters Preuf vor, dersan der
Gesellschafterversammiung nicht teilnehmen-kann. Herr PreuR halt die vorgeschlagenen
Beiratsvergitungen fir zu hoch..AURerdem Dbittet er zukiinftig um _ausfihrlichere

Geschaftsberichte.

Herr Eddicks-mérkt an, dass auch aus seiner Sicht die Steigerung der Beiratsvergitung
gegeniiber dem Vorjahr zu hoch ist: Es folgt eine kurze Diskussion Uber die Hohe der

Beiratsvergitungen.

TOP 2 Feststellung des Jahresabschlusses 2002

Der Vorschlag, den Jahresabschluss 2002 festzustellen, wird wie folgt beschlossen:

36.600 Ja - Stimmen ( 100,00 %)

TOP 3 Entlastung der Geschéftsfiihrung fiir das Geschiftsjahr 2002

Der Vorschlag, der Geschaftsfihrung Entlastung zu erteilen, wird wie folgt beschlossen:

120 Nein-Stimmen ( 0,33 %)
100 Enthaltungen ( 0,27 %)
36.380 Ja - Stimmen ( 99,40 %)
TOP 4 Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2002

Der Vorschlag, der Treuhandgesellschaft Entlastung zu erteilen, wird wie folgt
beschlossen:

120 Nein-Stimmen ( 0,33 %)
100 Enthaltungen ( 0,27 %)
36.380 Ja - Stimmen ( 99,40 %)



TOP S Entlastung des Beirates fiir das Geschiftsjahr 2002

Der Vorschlag, dem Beirat Entlastung zu erteilen, wird wie folgt beschlossen:

200 Nein-Stimmen ( 0,55%)

85 Enthaltungen ( 0,23 %)

36.315 Ja - Stimmen ( 99,22 %)
TOP 6 Wahl eines Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2003

Der Vorschlag, die Emst & Young AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum
Abschlusspriifer zu wahlen, wird wie folgt beschlossen:

180 Enthaltungen ( 0,49 %)
36.420 Ja - Stimmen ( 99,51 %)
TOP7 Verwendung der freien Liquiditat

Der Vorschlag, eine Ausschattung von 9% der Kommanditeinlage fiir das Jahr 2003 im
Marz 2004 vorzunehmeén und die dartiber hinaus zur Verfligung stehende Liquiditat far
Sondertilgungen des Schiffshypothekendarlehens  zu verwenden, wird wie folgt

beschlossen:

370 Nein-Stimmen (1,01 %)
36.230 Ja - Stimmen ( 98,99 %)
TOP 8 Festsetzung der Beiratsvergiitung

Der Vorschlag, die Beiratsvergitung auf EUR 3.500 p.a. fiir den Beiratsvorsitzenden und
jeweils EUR 2.500 p.a. fir die beiden anderen Beirate bis auf weiteres festzusetzen, wird

wie folgt beschlossen:

695 Nein - Stimmen ( 1,90 %)
5.145 Enthaltungen ( 14,06 %)
30.760 Ja - Stimmen ( 84,04 %)

Da es keine weiteren Fragen gibt, dankt Herr von Ferber allen Anwesenden und schlief3t
die Gesellschafterversammiung um 16.00 Uhr.

Hamburg, den 16.09.2003
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MS ,Pacific: GmbH & Co/ K Jan BYizen (Protokollfihrer)
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An die Fax: 0381 6660477
Gesellschafter und Gesellschafterinnen der

MS ,Pacific* GmbH & Co. KG

Hamburg, 23. Oktober 2003
Ja/sk

E-\ALLE\Fondsmanagement\D4-
Patmos\Sonstiges\23-10-neuvercharter.patm-
pac..doc

Neuvercharterung des MS ,,Pacific”

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit diesem Schreiben méchten wir Sie dariiber informieren, dass wir in den vergangenen Tagen
Gesprache bezuglich €iner weiteren Vercharterung des MS "Pacific* erfolgreich beendet haben.

Zur Erinnerung: Das Schiff fahrt seit:Dezember 1996 in Bareboatcharter fur die Reederei Han-
sescan GmbH., die das Schiff in Subcharter der Hanjin Shipping Corporation Ltd. iberlassen
hat. Auslauf der Charter zu aktuell EUR 10.225,84 pro Tag (DM 20.000,-) ist der 26.12.2008 (-

45 Tage).

Vereinbart wurde jetzt eine direkte Weitervercharterung fir einen Zeitraum von zwei Jahren ab
dem 27.12.2003 auf Basis einer Zeitcharter, d.h. dass die Betriebskosten des Schiffes zukinftig
von der Fondsgesellschaft zu tragen sind. Fur die ab dem 27.12.2003 zahlende Zeitcharterrate
konnte eine Bruttotagesrate von USD 21.400 erzielt werden. Diese sehr erfreuliche Rate spie-
gelt die derzeit groBe Nachfrage nach Containerschiffen in nahezu allen GréBenklassen wider.

Fir die Fondsgesellschaft ergeben sich - neben der erfreulichen Charterrate - im wesentlichen
zwei Vorteile aus der vereinbarten Neuvercharterung:

MS "Pacific”

Zum einen ist die Beschaftigung auf Zeitcharterbasis Voraussetzung fiir eine spatere Optierung GmbH & Co KG
zur Tonnagesteuer gem. § 5a ESIG, so dass wir damit rechnen, im kommenden Jahr - nach o

entsprechendem Beschluss der Gesellschafter - mit Wirkung zum 01.01.2004 zur Tonnage- Pismock

steuer optieren zu kdnnen. Einer nahezu steuerfreien Vereinnahmung von Ausschdttungen BLZ 1 f“_' :L‘u;_w (:n

v : : ] 2 : » 104 41 48
stiinde dann nichts mehr entgegen. Wir werden hierzu im kommenden Jahr noch im Rahmen e 10

der jahrlichen Beschlussfassungen auf Sie zukommen. Handelsregistor

Amtsgericht Rostock

HRA 1154

7um anderen bleiben der Gesellschaft durch die direkte Weitervercharterung Einnahmeverluste
und Kosten aus einer etwaigen Ballastreise zur Anlieferung in eine neue Beschaftigung erspart. Kemplementarn

Verwaltungsgesellschal
MS “Pacific” mbiH

Handelsreqisier
Amtsgericht Rostock
HR B 5625

Geschafsfubrar

Kar-Georg von Ferber
Helge landen
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Durch den Wechsel der Einnahmewahrung aus der Neuvercharterung fallen die knftigen Ein-
nahmen nicht mehr in der Wahrung unseres Hypothekendarlehens an. Um hieraus resultieren-
de Risiken zu vermeiden, arbeiten wir daher derzeit in Abstimmung mit dem Beirat an der Um-
stellung des Darlehens von Euro in USD. Wir werden Sie hierzu in unserem Bericht

zum Geschaftsjahr 2003 weiter informieren.

Mit freundlichen GrifBen

MS ,Pacific* GmbH & Co. KG 4‘ s
/1 e foalL

Hglge/JanBen Karl-Georg von Ferber
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