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«Anschriftszeile 1»
«Anschriftszeile 2»
«Anschriftszeile 3»
«Anschriftszeile 4»
«Anschriftszeile 5»
«Anschriftszeile 6»
«Anschriftszeile 7» Hamburg, 20. Juli 2009

MS "Pacific'" GmbH & Co. KG
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2009 im schriftlichen Verfahren

«Briefliche Anrede»,
«Briefl Anr 2»,

von der personlich haftenden Gesellschafterin wurden wir beauftragt, die diesjdhrige
Gesellschafterversammlung im schriftlichen Verfahren durchzufiihren.

In diesem Zusammenhang iibersenden wir Thnen die Unterlagen zur Gesellschafterversamm-
lung 2009. Diese bestehen aus der Tagesordnung, dem Bericht der Geschiftsfithrung, dem
Bericht des Beirates sowie dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstindig
ausgefiillten und unterschriebenen Stimmzettel bis zum 17. August 2009 (bei uns eingehend)
per Post oder per Telefax an uns zuriicksenden. Fiir eine wirksame Stimmabgabe ist es gemif
§ 11 Ziff. 4 Satz 2 des Gesellschaftsvertrages erforderlich, dass Ihr Stimmzettel innerhalb von
vier Wochen ab Absendung dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Ihre moglichst vollzdhlige Teilnahme an der Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren
wiirden wir sehr begriiBen. Auf Ihr Recht, dieser Art der Beschlussfassung zu widersprechen,
weisen wir ausdriicklich hin.

Wie wir lhnen bereits frither mitgeteilt hatten, werden wir IThr Stimmrecht nur ausiiben, wenn
wir dafiir Ihre ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen,
werden wir zur Herstellung der Beschlussfihigkeit zwar weiterhin an den Gesellschafter-
versammlungen teilnehmen; wir werden uns aber bei allen Beschlussfassungspunkten der
Stimme enthalten. Uber das Ergebnis der Abstimmung werden wir Sie unverziiglich
unterrichten.



Seite 2 des Schreibens vom 20. Juli 2009

Im vergangenen Jahr ist die Steuer-Identifikationsnummer eingefiihrt worden, die von
steuerpflichtigen Personen kiinftig bei Antrdgen, Erklirungen oder Mitteilungen gegeniiber
Finanzbehorden anzugeben ist. Sofern nicht schon bei anderer Gelegenheit geschehen,
bitten wir Sie aus diesem Grunde, Ihre Steuer-Identifikationsnummer auf dem ebenfalls
beigefiigten Formular einzutragen und an uns zuriickzusenden.

Fiir Riickfragen stehen wir Thnen gern zur Verfiigung.

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH Anlagen



«Suchname», «Anlegernr», «<Fonds», «Wihrung» «Beteiligungsbetrag»

Abstimmungsbogen
Fristende:
17. August 2009
(Hier eingehend)
M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuthand GmbH
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Ordentliche Gesellschafterversammlung 2008
der MS "Pacific'' GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2008

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschiftsfiihrung

im Geschiftsjahr 2008

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tétigkeit im Geschiftsjahr 2008

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
4. Entlastung des Beirates fiir seine Tétigkeit im Geschéftsjahr 2008

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
5. Wahl der D & H Norddeutsche Priifung GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-

schaft zum Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2009
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift



«Anlegernr» Absender:

«Fonds»
M.M.Warburg & CO «Anschriftszeile_1»
Schiffahrtstreuhand GmbH «Anschriftszeile 2»
Fuhlentwiete 12 «Anschriftszeile_3»
20355 Hamburg «Anschriftszeile_4»

«Anschriftszeile_5»
«Anschriftszeile_6»
«Anschriftszeile_7»

Fax-Nr.: 040 / 32 82 58 99

Mitteilung iiber die Steuer-Identifikationsnummer

Name, Vorname Steuer-Identifikationsnummer

Name, Vorname Steuer-Identifikationsnummer

Ort, Datum Unterschrift/en



MS ,Pacific” GmbH & Co. KG

lhre Unterlagen fir die Gesellschafterversammlung 2009
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HAMBURGISCHE I-S-I SEEHANDLUNG M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND
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HAMBURGISCHE |—S-| SEEHANDLUNG
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MS ,Pacific” GmbH & Co. KG

Schiffstyp:

Bauwerft

Baujahr:
lange/Breite/Tiefgang:
Tragfahigkeit:
Containerkapazitét

Geschwindigkeit:

Geschaftsfihrung:

Vertragsreeder:

Emissionshaus:

Treuhandgesellschaft:

Beirat:

Vollcontainerschiff
Howaldtswerke-Deutsche Werft AG, Kiel
1992

216,1m /32,2m / 12,5m

45.696 tdw

2.680 TEU

19 kn im beladenen Zustand

Verwaltungsgesellschaft MS , Pacific” mbH,
lange Str. 1a, 18055 Rostock
Ceschdftsfihrer: Volker Redersborg, Helge Janfen

Reederei F. laeisz G.m.b.H.
lange Str. 1a, 18055 Rostock

Homburgische Seehandlung

Cesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuve Burg 2, 20457 Hamburg

Tel: 040 / 348420

Fax: 040 / 34 84 2 298

M.M Warburg & CO Schiffahrtsireuhand GmbH
Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg

Tel.: 040 / 3282 580

Fax: 040 / 32 82 58 99

Dr. Helmuth Koegel-Dorfs, Deikerstrafe 5 e,
40468 Disseldorf, Tel.: 0211 / 428566

Karl-Georg von Ferber, Hasenhohe 107,
22587 Hamburg, Tel.: 040 / 98233074,
karl-georgvonferber@alice-dsl.de

Herbert Juniel, Birkenstrafde 15/ World Trade Center,
28195 Bremen, Tel.: 0421 / 1653530,

herbert.juniel@tonline.de



Gesellschafterversammlung 2008

MS ""Pacific" GmbH & Co. KG
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Tagesordnung

der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS ,,Pacific‘“ GmbH & Co. KG

1m schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2008

Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschiftsfithrung im Geschiftsjahr 2008

Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tétigkeit im Geschiftsjahr 2008
Entlastung des Beirates fiir seine Tétigkeit im Geschiftsjahr 2008

Wahl der D & H Norddeutsche Priifung GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
zum Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2009



Bericht der Geschiftsfithrung iiber das Geschiftsjahr 2008

1 Uberblick iiber das Geschiiftsjahr 2008

Die MS ,,Pacific* fiir bis zum 03. November 2008 in Zeitcharter fiir ZIM Global
Services Ltd. zu einer Tagesrate von USD 30.440 (abzgl. 2,5% Kommission). Seit-
dem ist das Schiff aufgrund der aktuellen Schifffahrtskrise ohne Beschéftigung.

Im Berichtsjahr sind lediglich ca. 2,5 Off-Hire-Tage angefallen.

Das Schiffshypothekendarlehen wurde bereits im Jahr 2005 vollstidndig zuriickge-
fiithrt. Somit waren im Berichtsjahr keine Tilgungen mehr zu leisten.

Im Mai 2008 erfolgte eine Auszahlung in Hohe von 15,0% (bezogen auf das No-
minalkapital) an die Gesellschafter.

Im Berichtsjahr wurden Zweitmarktanteile an der Gesellschaft iiber die Handels-
plattform www.seekundaerhandlung.de fiir Preise von 130,0% und 140,0% (bezo-
gen auf das Nominalkapital) verkauft.

Das steuerpflichtige Ergebnis (Tonnagesteuer) fiir das Jahr 2008 betrigt ca. 0,2%.
Der Verkauf des Schiffes und damit einhergehend die Liquidation der Gesellschaft

wurde auf der Gesellschafterversammlung am 05.06.2009 durch die Gesellschafter
beschlossen.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Bis zum 03. November 2008 fuhr die MS ,,Pacific* in Zeitcharter fiir ZIM Integrated
Shipping Services Ltd. Ein Interesse an einer Verldngerung des Beschiftigungsver-
hiltnisses bestand auf Seiten des Charterers nicht. Aufgrund der weltwirtschaftlichen
Lage konnte auch mit einem anderen Charterer keine Anschlussbeschiftigung gefun-
den werden, so dass das Schiff seit Anfang Dezember beschéftigungslos in Subic
Bay/Philippinen liegt.

Das Verhiltnis zum Charterer in der tiglichen Zusammenarbeit war bis zur Riicklie-
ferung sachgerecht und konstruktiv. Die Charterraten in Hohe von USD 30.440 pro
Tag wurden piinktlich bezahlt.

Das MS ,Pacific ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock unter der
Nummer 3195 eingetragen. Gleichzeitig ist das Schiff im sog. Bareboat-Register von
Liberia registriert und fiihrt die Flagge der Republik Liberia.

Die Schiffsfiihrung lag bis zur Riicklieferung bei Kapitinen und leitenden techni-
schen Ingenieuren, die langfristig beim Vertragsreeder beschiftigt sind. Insgesamt
verrichteten 20 Seeleute verschiedener Nationen ihren Dienst an Bord.

Der Konservierungszustand des Schiffes ist als gut einzuschitzen und entspricht dem
Alter des Schiffes. Allerdings zeigt sich bereits nach wenigen Monaten Aufliegezeit
ein erheblicher Bewuchs am Unterwasserschiff. Dies wird einen Werftaufenthalt nach
Beendigung der Aufliegezeit zur Folge haben. Die nichste Klasseerneuerung des
Schiffes wire im Herbst 2012 fillig, die nidchste Dockung ist, normalen Schiffsbe-
trieb unterstellt, fiir Mérz 2010 geplant.



Das Schiff ist gegen Kasko-Risiken im Rahmen der Flottenpolice des Vertragsreeders
versichert. Ferner besteht eine Versicherung gegen Zeitverluste bei kaskoversicherten
Schéden (Loss of Hire) mit einem Selbstbehalt von 14 Tagen. Gegen Haftpflichtrisi-
ken ist das Schiff bei einem P & I Club versichert. Es besteht auBerdem eine Recht-
schutzversicherung.

3 Marktsituation

Das Jahr 2008 war ein sehr ereignisreiches Jahr fiir die Schifffahrt. Wie im Vorjahr war der
Chartermarkt zu Beginn des Jahres sehr stabil und in allen Gréenklassen konnten sehr hohe
Charterraten erzielt werden. Die Schiffe der 2.700-TEU-Klasse konnten Charterraten von bis
zu USD 28.000,- im ersten Quartal verzeichnen, die 4.250 TEU-Schiffe sogar einen Hochst-
wert im Mai von USD 38.000,-. In den vergangenen Jahren wurden von vielen Reedereien
Neubauten in Auftrag gegeben, um die erwartete stetig wachsende Nachfrage nach Trans-
portvolumen zu decken. Insgesamt wurden im Jahre 2008 iiber 400 Containerschiffe abgelie-
fert mit einer Stellplatzkapazitit von iiber 1,4 Mio TEU. Damit wurde ein Wachstum der
weltweiten Containerflotte von ca. 13 % realisiert, was einer TEU-Kapazitit von iiber 12,2
Millionen entspricht.

Die ersten Anzeichen eines Abschwungs in der Containerschifffahrt konnten im Sommer
verzeichnet werden. Es wurden weniger Abschliisse getitigt und die Charterraten fielen ab.
Allgemein bestand die Hoffnung, dass nach den olympischen Spielen im August ein Aufle-
ben des Marktes erfolgen wiirde. Durch die im September folgende Finanzkrise verdnderte
sich die Situation jedoch grundlegend. Basierend auf diesen Ereignissen brach der weltweite
Transport von Containern im Jahr 2008 ein. Wurde im Jahr 2007 noch ein Wachstum von
10,4 % verzeichnet, konnte im Jahr 2008 trotz eines starken 1. Halbjahres nur eine Steige-
rung von 5,1 % realisiert werden. Im Durchschnitt der vergangenen Jahre ist 2008 das erste
Jahr, in dem ein ,,nur* einstelliges Wachstum erzielt werden konnte. In absoluten Zahlen
entspricht das einer Menge von ca. 136 Millionen TEU, die iiber die Weltmeere verschifft
wurden. Auch das Weltwirtschaftswachstum nahm im Vergleich zum Vorjahr von 5,2 % auf
3,4 % ab.

Als Folge fielen Charterraten in kiirzester Zeit auf % ihres bisherigen Wertes und das Trans-
portvolumen auf allen Handelsrouten brach ein, verursacht durch Riickgang des weltweiten
Konsums. Davon besonders betroffen waren vor allem die beiden Haupthandelsrouten Fern-
ost-Europa und Transpazifik. Durch die fehlende Nachfrage nach Tonnage waren Reedereien
und Liniendienste schon im Oktober dazu gezwungen Schiffe aufzulegen, weil fiir diese
keine Beschiftigung gefunden werden konnte. Im Dezember waren davon schon iiber 160
Schiffe betroffen, was einer Kapazitit von ca. 420.000 TEU entspricht. Auch der Neubau-
markt wurde durch die weltweiten Entwicklungen beeinflusst, im letzten Quartal 2008 wur-
den keine Neubestellungen von Containerschiffen verzeichnet.

Fiir das Jahr 2009 wird ein Wachstum der weltweiten Containerflotte von 15,46 % prognos-
tiziert. Hierbei ist der Zuwachs an Schiffen zwischen TEU 2.000 und TEU 3.000 mit rund
4,58 % als sehr moderat anzusehen. Der grofite Zuwachs wird in dem Segment der VLCS
(Very large Container Ships, 7.500 TEU +) erfolgen, dort wird ein Wachstum von 32,43 %
verzeichnet. Durch mogliche Verschiebungen von Ablieferungen oder Stornierungen einiger
Bestellungen konnte der Zuwachs in den Jahren 2009 und 2010 aber noch geringer ausfallen.
Analysten gehen derzeit von einem Wachstum des weltweiten Containertransports von 3,1 %
im Jahre 2009 aus.



4 Erliuterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus
der Bilanz zum 31.12.2008:

TEUR %
Vermogen
Anlagevermogen 1.100 43.8%
Fliissige Mittel 747 29.7%
Ubrige Aktiva 665 26,5%
2.512 100,0 %
Kapital
Eigenkapital 968 38,5%
Langfristige Verbindlichkeiten 1.225 48,8%
Ubrige Passiva 319 12,7%

2.512 100,0 %

Das Anlagevermogen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaf-
fungskosten des Schiffes. Das Schiff wurde bereits im Jahr 2004 auf den steuerlichen
Schrottwert abgeschrieben.

Die langfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere die Gewerbesteuerriick-
stellung fiir den noch aufzulésenden Unterschiedsbetrag (TEUR 544) sowie Riickstel-
lungen fiir den Besserungsschein (TEUR 674).

Bei den Ubrigen Passiva handelt es sich im Wesentlichen um Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen (TEUR 38), gegeniiber Gesellschaftern (TEUR 91) und
um sonstige Riickstellungen (TEUR 169).

Das Eigenkapital gemil Handelsbilanz zum 31.12.2008 setzt sich wie folgt
zusammen:

TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital I 16.275
Kommanditkapital II 2.025
Kapitalriicklage (Agio) 810
Kapitalriicklage (Euro-Umstellung) 432
Entnahmen -23.686
Gewinnvortrag 2.107
Jahresiiberschuss 3.005
968

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betréige - mit Ausnahme des Kommandit-
kapitals II und der entsprechenden Kapitalriicklage (Euro-Umstellung) - saldiert auf
der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen.

Die Riicklage (Euro-Umstellung) ist im Rahmen der Umstellung des Kapitals von
DM auf EUR im Verhiltnis 2:1 per 1.1.2002 entstanden.



5 Erliduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniiberstellung des Ergebnisses des Berichtsjahres mit dem Vorjahr zeigt
folgendes Bild:

2007 2008 Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Netto-Zeitcharter 7.137 5.970 -1.167
Zinsertriage 87 24 -63

Kursgewinne (saldiert) 48 267 219

Sonstige Ertrige (saldiert) 3 0 -3

Ertrige 7.275 6.261 -1.014

Ifd. Schiffsbetriebskosten/-reisekosten -1.723 -2.122 -399
Werftkosten -905 0 905

Bereederung -293 -260 33

Zinsaufwand Hypothekendarlehen 0 0 0
Zinsen Kommanditkapital II -93 -93 0
Laufende Verwaltung -238 -230 8
Gewerbesteuer 0 -551 -551

Abschreibung 0 0 0

Aufwendungen -3.252 -3.256 -4

Jahresiiberschuss (Handelsbilanz) 4.023 3.005 -1.018

Die Einnahmen Netto-Zeitcharter von TEUR 5.970 (ca. 308 Tage zu einer Rate
von USD 30.440 abzgl. 2,5% Kommission) liegen aufgrund der im November erfolg-
ten Riicklieferung aus der Charter um TEUR 1.167 unter dem Vorjahreswert.

Die laufenden Schiffsbetriebskosten weichen u.a. aufgrund der Verbringungskos-
ten nach Subic Bay vom Vorjahreswert ab.

Fiir die zukiinftige voraussichtliche Gewerbesteuerbelastung wurde eine Riickstel-
lung von TEUR 551 gebildet, da die Auflosung des Unterschiedsbetrages ,,Schiff*
bei VerduBerung des Schiffes nach neuester Rechtssprechung der Gewerbesteuer
unterliegt.

6 Liquiditit und Auszahlungen

Eine Gegeniiberstellung des Liquiditétsergebnisses des Berichtsjahres mit dem Vor-
jahr zeigt folgendes Bild:

2007 2008 Abweichung
TEUR TEUR TEUR
Jahresiiberschuss 4.023 3.005 -1.018
+ Zufiihrung Gewerbesteuerriickstel-
lung 0 551 551
- sonstige Abgrenzungen 0 0 0
Cash-Flow 4.023 3.556 -467
- Tilgung 0 0 0
- Auszahlungen -4.885 -2.443 2.442
in % des nom. KK 29,4% 14,7% -14,7%
Liquidit:it 1fd. Jahr -862 1.113 1.975
+ Liquiditdt zum 31.12. Vj. 842 -20 -862

Liquiditiit zum 31.12. -20 1.093 1.113



Der Cash-Flow in Hohe von TEUR 3.556 liegt um TEUR 467 unter dem Ergebnis
des Vorjahres. Dies hidngt im Wesentlichen mit den geringeren Einnahmen aus der
Vercharterung zusammen. Gegenldufig haben sich geringere Schiffsbetriebskosten
aufgrund des Werftaufenthaltes im Vorjahr ausgewirkt.

Im Mai 2008 wurde eine Auszahlung an die Anleger in Hohe von 15,0 % (14,7%
bezogen auf das Kommanditkapital vor Glittung) geleistet.

7 Steuerliche Verhiltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Rostock unter der Steuernummer
079/170/02228 gefiihrt.

Mit Wirkung zum 1.1.2004 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung
ausgelibt. Die laufenden Einkiinfte werden daher ab dem Jahr 2004 pauschal anhand
der Nettoraumzahl des Schiffes ermittelt. Individuelle Sonderbetriebsausgaben sind
ab diesem Zeitpunkt grundsitzlich nicht mehr abzugsfihig.

Der Unterschiedsbetrag des Schiffes (Differenz von Teilwert und Buchwert des
Schiffes), der im Rahmen des Wechsels zur Tonnagesteuer auf den 01.01.2004 zu
ermitteln ist, betridgt auf Basis von drei Schiffsgutachten TEUR 10.958 bzw. ca.
65,8% (bezogen auf das Kommanditkapital vor Glittung).

Im Rahmen der derzeit stattfindenden steuerlichen AuBenpriifung fiir die Jahre 2000
bis 2003 wird von Finanzamt die Hohe des Unterschiedsbetrages problematisiert.

Das Finanzamt hélt einen hoheren Teilwert und somit auch einen hoheren Unter-
schiedsbetrag von TEUR 15.889 bzw. ca. 95,5% fiir zutreffend. Diese Priifungsfest-
stellung ist weiterhin Gegenstand der Diskussion mit dem Finanzamt.

Der Unterschiedsbetrag ist bei Verkauf des Schiffes bzw. bei Verkauf eines Kom-
manditanteils - unabhingig vom tatsdchlich erzielten VerduBerungsgewinn - zu
versteuern. Dies gilt nicht fiir Beteiligungen, die nach Optierung zur Tonnagesteuer
auf dem Zweitmarkt gekauft wurden, da in diesem Fall der Verkédufer den Unter-
schiedsbetrag bereits versteuert hat.

Da zu erwarten ist, dass der VeriduBerungserlos des Schiffes nicht ausreichen
wird, um die auf Gesellschafterebene entstehende Steuerzahlung aus der Auflo-
sung des Unterschiedsbetrages zu decken, empfehlen wir, fiir diesen Fall recht-
zeitig finanzielle Riicklagen zu bilden. Ein Anleger mit einer Beteiligung von
EUR 100.000 und einem Einkommensteuer-Grenzsteuersatz von 42% zzgl. 5,5 %
Solidaritiatszuschlag, hitte bei Verkauf ca. EUR 29.800 (bei einem Unterschieds-
betrag von ca. 65,8%) bzw. ca. EUR 43.300 (bei einem Unterschiedsbetrag von
ca. 95,5%) Steuern zu zahlen.

Nachfolgend der Vergleich des Ergebnisses des Berichtsjahres mit dem Vorjahr
(Tonnagesteuer):

2007 2008 Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Steuerliches Ergebnis vor § 15a EStG 36 36 0

+/- verrechenbarer Verlust 0 0 0

Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 36 36 0
in % des nom. Kapitals 0,2% 0,2% 0,0%

Das steuerliche Ergebnis fiir 2008 betrdgt TEUR 36 bzw. 0,2%.



Hinsichtlich der Ermittlung der fiktiven Gewinne nach § 15a Abs.3 EStG in den Jah-
ren 1998 und 1999 hat sich das Finanzamt erfreulicherweise nunmehr unserer Auffas-
sung angeschlossen. Das Finanzamt Rostock hat mit Datum vom 22.10.2008 geidn-
derte Bescheide nach Klageentscheidung fiir die Jahre 1998 und 1999 erlassen. Die
Feststellungsmitteilungen der betreffenden Jahre wurden am 04.12.2008 an die
Wohnsitzfinanziamter der Anleger weitergeleitet.

8 Ausblick

Auf der auflerordentlichen Gesellschafterversammlung, welche am 05.06.2009 in
Hamburg stattgefunden hat, haben die Kommanditisten der MS ,,Pacific GmbH &
Co. KG den Verkauf des Schiffes und damit einhergehend die Liquidation der Ge-
sellschaft beschlossen. Das Protokoll dieser auBerordentlichen Gesellschafterver-
sammlung ist Thnen bereits mit separater Post zugegangen. Die Ubergabe des Schif-
fes an den Ké&ufer und damit einhergehend die Zahlung des Kaufpreises ist am
25.06.2009 erfolgt. Die Abschlagszahlung in Hohe von 10 % bezogen auf das
Kommanditkapital ist in der 27. Kalenderwoche zur Auszahlung gelangt. Nach § 27
des Gesellschaftsvertrages befindet sich die Gesellschaft mit Verkauf des Schiffes in
Liquidation. Liquidatorin ist die personlich haftende Gesellschafterin, die Verwal-
tungsgesellschaft MS "Pacific" mbH.

Die ordentliche Gesellschafterversammlung fiir das Geschiftsjahr 2008 wird im
schriftlichen Verfahren durchgefiihrt.

Hamburg, im Juni 2009

Die Geschiftsfithrung der
MS ,,Pacific GmbH & Co. KG



Dr. Helmuth Koegel-Dorfs
Vorsitzender des Belrates

MS ,,Pacific” GmbH & Co. KG
Bericht des Beirates fiir des Jahr 2008

Die Tatigkeit des Beirates verlief im Berichtsjahr (2008) zunéchst wie in allen
Vorjahren in der bewahrten Form. Schriftliche und mindliche Berichte iiber die
laufende Entwicklung bildeten dabei die Grundlage fiir die gebotene Uberwachung
der Geschaftsfithrung.

Am 16.Mai 2008 fand turnusgemag eine Beiratssitzung statt. Fiir die im Herbst
auslaufende Charter wurde zu diesem Zeitpunkt eine Anschlusscharter von

USD 25.000 pro Tag erwartet. Fir die jahrliche Gesellschafterversammiung wurde
das schrftliche Verfahren beschlossen. Eine Ausschiittung von 10% fur November
2008 wurde in Aussicht genommen.

Am 17. Oktober 2008 musste die Geschéftsfihrung jedoch dariiber unterrichten,
dass der aktuelle Charterer die Riicklieferung des Schiffes zum 03.11.2008
angekindigt hat. Das akiuelle Ratenniveau sei auf 50% der zuletzt erzielten
Charterrate gesunken. Erste Schiffseinheiten in unserer Schiffsgréfe seien ohne
Beschafligung. Es sei trotz intensiver Bemiihungen bisher nicht gelungen, eine
Anschlussbeschéaftigung zu finden.

Aufgrund dieser alarmierenden Informationen musste auf die bereits beschlossene
Ausschitiung verzichtet werden. In einer auRerordentlichen Beiratssitzung am
01.12.2008 in Hamburg wurde angesichts der desolaten Marktsituation das Auflegen
des Schiffes beschlossen. Die entstehenden laufenden Kosten miissen durch die
vorhandene Liguiditat gedeckt werden.

Uber das Berichtsjahr hinaus geht sodann das in Gang gesetzte Abstimmungs-
verfahren zum Verkauf des Schiffes in einer auerordentlichen
Gesellschafterversammiung im schriftlichen Verfahren, das am 05.08.2009 in
Hamburg wegen des bisher unbefriedigenden Ergebnisses in Prisenzform
wiederholt werden wird. Angesichts der sich weiterhin verschlechternden Markt-
Situation ist das vorliegende Kaufangebot als glinstig anzusehen und auf einen
zustimmenden Verkaufsbeschluss der Gesellschafter zu hoffen. Ein solcher wird
vomn Beirat und von der Geschéftsfiihrung dringend empfohlen.

Auf Vorschlag der Geschéftsflihrung stimmte der Beirat einem Wechsel des
Abschlusspriifers zu. Diese Aufgabe liegt jetzt in den Hénden der D & H
Norddeutsche Priffung GmbH. Der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk fiir 2008
wurde erteilt. Es ergaben sich keine Einwendungen.

Diisseldoprf. den 25. Mai 2009

(Dr. Heimuth Kbegel-Dorfs
Vorsitzendér des Beirates
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BESTATIGUNGSVERMERK
An die MS "Pacific" GmbH & Co. KG, Rostock

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfithrung der MS "Pacfic" GmbH & Co. KG, Rostock, fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erginzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten Prifung eine Beurteilung tber den

Jahtesabschluss unter Einbezichung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priiffung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmafiger Buchfihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfithrung und Jahresabschluss iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen
Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir

unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss  den  gesetzlichen Vorschriften sowie den erginzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfiihrung ein
den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft."
Hamburg, 6. Mirz 2009

D&H Norddeutsche Prifung GmbH
Wirtschaftsprafungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland gez. Martina Heinsen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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MS "Pacific" GmbH & Co. KG, Rostock
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2008

(S0

10.

1.

12.
13.

. Umsatzerlése

. Schiffsbetriebsaufwand

a) Aufwendungen fir Hilfs- und Betriebsstoffe
und bezogene Waren
b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Heuern fir fremde Seeleute
b) Soziale Abgaben

. Sonstige betriebliche Ertrage
. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Reedereiiiberschuss

. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertréage
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Ergebnis der gewéhnlichen Geschiftstatigkeit

Steuern vom Ertrag
Jahresiiberschuss

Gutschrift auf Kapitalkonten

Ergebnis nach Verwendungsrechnung

2007
EUR EUR TEUR
6.123.486,11 7.320

351.488,08 241
1.586.897,17 2.185
1938.38525 2426

641.135,85 643
54.214,28 72
695.350,13 715

835.547,96 317

700.145,95 467

3.625.152,74 4.029

24.517,99 88

94.072,56 94

3.531.080,18 3.935

550.809,00 0

3.004.789,17 4.023

3.004.789,17 4.023

0,00 0




MS "Pacific" GmbH & Co. KG, Rostock
Anhang fir 2008

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaB §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie
nach den einschlagigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten
die Vorschriften fUr kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter
Beriicksichtigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder erstellt
worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maBgebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abzlglich planméaBiger Abschreibungen
unter Bericksichtigung der steuerlich zuldssigen Nutzungsdauer bewertet. Die
Abschreibung wurde unter Beriicksichtigung des geschatzten Schrottwertes von
EUR 89,48 je Tonne Leergewicht (TEUR 1.100) ermittelt. Im Geschéftsjahr 2004
erfolgte die Abschreibung auf den Schrottwert.

Die Bestdnde an Betriebsstoffen sind zu Einstandspreisen oder zu niedrigeren
Tagespreisen am Bilanzstichtag bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande sind zum Nennwert ange-
setzt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten
und drohenden Verluste aus schwebenden Geschéaften. Sie sind in der Héhe
angesetzt, die nach vernlnftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten sind zum Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen in fremder Wahrung werden mit dem Aufnahmekurs bzw. mit dem
niedrigeren Stichtagskurs bewertet.
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Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem Aufnahmekurs bzw. mit
dem hdéheren Stichtagskurs bewertet.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens ist im Anlagenspiegel
dargestellt.

Nicht durch Vermégenseiniagen der Kommanditisten
gedeckte Entnahmen

Der Posten beinhaltet die die Kommanditeinlagen und Kapitalricklagen
Ubersteigenden Entnahmen der Kommanditisten mit einem negativen Kapitalkonto.

Kommanditeinlagen

Der Posten betrifft das Kapitalkonto |1, das nicht am Ergebnis beteiligt ist.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im
Verbindlichkeitenspiegel im Einzelnen dargestelit.

Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die im Handelsregister in Héhe von TEUR 14.663 eingetragene Hafteinlage war
urspranglich in voller H6he erbracht. Durch die getéatigten Entnahmen lebt die
Haftung in Héhe von TEUR 12.922 wieder auf.
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Geschiftsfihrung

Im Geschéftsjahr erfolgte die Geschéftsfiuhrung der MS "Pacific" GmbH & Co. KG,
Rostock, durch die Geschéftsfuhrer der Komplementéar - GmbH:

Volker Redersborg, Prokurist der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock
Helge Janf3en, Geschéaftsfihrer der Hamburgische Seehandiung
Gesellschaft flr Schiffsbeteiligungen mbH & Co.
KG, Hamburg
Beirat

Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus folgenden Mitgliedern besteht:

Dr. Helmuth Koegel-Dorfs, im Ruhestand (Vorsitzender)
Karl-Georg von Ferber, Rechtsanwalt (stellvertretender
Vorsitzender)

Herbert Juniel, Rechtsanwalt

Personlich haftender Gesellschafter
Persénlich haftender Gesellschafter der MS "Pacific" GmbH & Co. KG, Rostock, ist

die Verwaltungsgeselischaft MS "Pacific" mbH, Rostock, mit einem gezeichneten
Kapital von EUR 26.000,00.

Mitarbeiter

Die Geselischaft beschaftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahreslberschuss 2008 von EUR 3.004.789,17 wird den Kapitalkonten gutge-
schrieben.

Rostock, 6. Marz 2009

Geschaftsfuhrung
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HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
NS

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
ist Friedrich der Grof3e, der die Geschdftsidee
einer ,Seehandlung” als erster in die Tat umsetzte
und 1772 die PreuBische Seehandlung grindete.
Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unter einem gemeinsamen Dach Handelsschiff-
fahrt zu betreiben und als Staatsbank die notwen-
digen Finanzierungsmittel zu beschaffen. Die Idee
der unternehmerischen Beteiligung an grofen
Investitions-Projekten hat sich bewdahrt und als
auBerst erfolgreich erwiesen: Kaufleute schlief3en
sich zusammen, bauen und betreiben ein Schiff
und teilen die Chancen und Risiken. Darauf ba-
siert die Idee unserer Schiffsfonds.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben sich
die Interpretation und die unternehmerische Aus-
richtung einer Seehandlung weiterentwickelt. Heute
konzentriert sich die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG auf die Emission von unternehmerischen
Beteiligungen — vor allem Schiffsfonds und deren
Management.

lhre Geschaftspartner sind private Geldanleger,
Reedereien, Banken und Anlageberater. Die HAM-
BURGISCHE SEEHANDLUNG gehdort zur Reederei
F. Laeisz Gruppe, die seit 1824 in der Schifffahrt
tatig ist.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGI-
SCHE SEEHANDLUNG und ihre Anleger die star-
ken Schwankungen der Schifffahrtsmarkte der
vergangenen Jahrzehnte gemeinsam erfolgreich
bewaltigt. Deshalb wagen wir auch fir die Zukunft
positive Prognosen fir lhre Kapitalanlagen.

Somit wird eine besonders knappe Ressource der
Volkswirtschaft, namlich das unternehmerische
Engagement unserer Anleger, belohnt.

A

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

SCHIFFAHRTSTREUHAND -
PARTNERSCHAFT AUF HOHEM NIVEAU

Die M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND
ist Ihr Partner auch bei vielen Schiffsbeteiligungen
der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG. Als Treu-
hander nehmen wir lhr Interesse an der Sicherung
der Werthaltigkeit Ihrer Beteiligung wahr. Zudem
sind wir von der Schiffsgesellschaft mit der Verwal-
tung lhrer Beteiligung betraut. In diesem Rahmen
fihren wir beispielsweise die Kapitalkonten der
Zeichner, verteilen die steuerlichen Ergebnisse und
Ubernehmen die Auszahlungen an die Anleger.
Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im Markt
besteht: Uber 13.000 Anleger in 53 Gesellschaf-
ten mit Einlagen in Hdhe von Uber 750 Mio. Euro
vertrauen auf unsere Erfahrung.

Wir bericksichtigen fir unsere Anleger eine Viel-
zahl von Vorschriften, wobei wir stets das Ziel
unserer Kunden im Auge behalten: zeitnahe und
transparente Informationen, verbunden mit akku-
rater und schneller Abwicklung. Um dieses Ziel
zu erreichen, sind gerade bei unvorhergesehenen
Herausforderungen Flexibilitat und weitreichende
Erfahrung gefragt.

Wir kooperieren mit erfolgreichen Emissions-
hausern und traditionsreichen Reedereien und
kénnen so auf wertvolle Kenntnisse zuriickgreifen,
die Uber Generationen zusammengetragen wur-

den. Fir Ihren Erfolg.



HAMBURGISCHE I'g'l SEEHANDLUNG
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Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neue Burg 2 - 20457 Hamburg

info@seehandlung.de

- www.seehandlung.de

AW

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

M.M. Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12 - 20355 Hamburg
schiffahrtstreuhand@mmwarburg.com - www.mmwarburg.com
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