M.M.WARBURG & CO

SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH

«Anrede»
«Namel»
«Name2»
«Name3»
«Named»
«Strasse»

«Pstlz» «Ort»
Hamburg, den 23. April 1997

Betr.: Einladung zur 1. Gesellschafterversammlung der MS "Pacific"
GmbH & Co. KG

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»,

im Auftrag der

stattfindenden G rversammlung ein.

i Hotel Louis C. Ja
gV
R ¥
. Tagesordnung
2 Anmeldungs- bzw. Bevollmichtigungsformular

(Riickantwort)

Den gepriiften JahresabschluB 1996 mit Anhang sowie den Geschiiftsbericht haben wir
Ihnen bereits mit unserem Schreiben vom 26. Februar 1997 iibersandt. Wir wiirden uns
iiber Ihre Teilnahme an der Gesellschafterversammlung sehr freuen. Bitte melden Sie
sich mit dem beiliegenden Anmeldungs- bzw. Weisungsformular an. Wir werden Ihre
Stimmkarte vorbereiten und sie Thnen vor der Versammlung aushéindigen.

Falls Ihnen eine personliche Teilnahme nicht moglich ist und Sie sich durch einen Be-
vollmichtigten vertreten lassen mdchten, bitten wir Sie, die auf dem Anmeldungs-
bzw. Weisungsformular vorbereitete Vollmacht (Abschnitt II) sowie bei Bedarf die
Weisungen (Abschnitt IIT) zu erginzen und unterschrieben an uns zuriickzusenden. Fiir
Riickfragen beziiglich der Gesellschafterversammlung steht Thnen Frau Ulrike Slotala
(Tel.: 040/3282-5231) gern zur Verfiigung.

Geschaéftsiihrer: Christian Bittner, Dr. Bernd Eckardt — Handelsregister Hamburg Nr. B 578%,1 EINL.

FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg, Postanschrift: 20079 Hamburg — Telefon (0 40) 3282-52 30 — Telefax (040) 32825210
Konto: 314552 M.M.Warburg Bank, Hamburg (BLZ 201 201 00)



M. M.WARBURG & CO

SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH

Seite 2 des Schreibens vom 23. April 1997

Bei der Aufteilung des steuerlichen Verlusts fiir das Kalenderjahr 1996 ist uns trotz
aller Sorgfalt ein Fehler unterlaufen. Wir bedauern dieses sehr und bitten Sie hiermit
um Entschuldigung. Wir fiigen deshalb diesem Schreiben eine berichtigte Steuermittei-
lung fiir 1996 bei.

Mit freundlichen GriiBen
M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Dieses Schreiben wurde maschinell erstellt und daher nicht unterschrieben.

Geschaftstishrer: Christian Bittner, Dr. Bernd Eckardt — Handelsregister Hamburg Nr. B 57&%3

) DOC
FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg, Postanschrift: 20079 Hamburg — Telefon (0 40) 32 82-52 30 - Telefax (0'40) 32825210
Konto: 314 552 M.M.Warburg Bank, Hamburg (BLZ 201 201 00)



MS *Pacific’ - Am Seehafen | - 18147 Rosiock

An die
Gesellschafter der
MS ,Pacific' GmbH & Co. KG

Hamburg, 21.02.1997
GS-bo/2102pac

Sehr geehrte Dame,
sehr geehrter Herr,

: . 1))
r Kurze dariber in Pén,
Gy sEr

GmbH & KG wurde 1996 v
r Anleger v§hr§m‘a auf insgesamt 2 :

e die R@“@k} Initiatorenbetell{qudg‘b?l wurden termingerecht
) N

mit diesem Schreiben moéchten wir
Ihre Beteiligung planmailig

Der Fonds

an die Fondsgesellschaft (bergeben und
r abgeliefert. Zur Zeit wird das MS ,Pacific® im

asiatischen

Der JahresabschluR der Gesellschaft 1996 ist aufgestellt und von der Schitag
Ernst & Young Deutsche Aligemeine Treuhand AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft
geprift und testiert. Die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung, die Entwicklung
des Anlagevermdgens und der Forderungen- und Verbindlich-keitenspiegel liegen
diesem Schreiben als Anlage bei.

Das prognostizierte und prospektierte Jahresergebnis wird mit einer Abweichung
von nur 0,32 % erreicht. Der Verlust der Gesellschaft betragt, bezogen auf das
nominelle ergebnisberechtigte Beteiligungskapital 84,44 % und weicht von der
Prospektprognose lediglich um 0,27 %-Punkte ab.

Beigeschlossen (bergeben wir lhnen den Bericht der Geschéftsfuhrung zum
kurzen und prospektgemaBen Geschaftsjahr 1996.

Mit freundlichen Grifzen

Lars Clasen Gerhard E. Schmittner Anlagen

PACIFIC ==

Am Seshafen |
18147 Rostock
Tel, 0381 - 458 4040
Fax 0381 - A58 4044
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Rostock
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lors Closen
Gerhard E Schmittner
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Bericht der Geschiftsfilhrung der

MS , Pacific”
GmbH & Co. KG

zum Geschiftsjahr 1996

Ausblick 1997



MS PACIFICES

Marktsituation

Die Container-Linienfahrt war auch im Jahr 1996 von einem konjunkturbedingt kraf-
tig expandierenden Transportaufkommen einerseits und einem sich weiter ver-
scharfenden Wettbewerb unter den Linienreedereien andererseits gepragt. Dem
sich aus der Wett-bewerbssituation ergebenden Druck auf die Frachteriose versu-
chen die Linienreeder durch weitere Kostenreduktion zu entgegnen. Durch den
Einsatz und die Auslastung moglichst groBer Tonnage sollen Grof3envorteile ge-
nutzt und Kostendegressionseffekte erreicht werden. Nach dem Zusammenschiul®
der grofRten und wichtigsten Linienreedereien zur ,Globalen Allianzen®, hat 1996 mit

Der Zusammenschluld weiterer Linien =
- \\ C

or erschiﬂ‘sﬂotten he( a2y’ gefclhrt, "y
>n_furConta mersch:ffe sich.i abg“ﬂ;ufenen Ges aftsjah
schwach ben, jedoch eu{elgn\Contalnemchlﬂe nach wie vor fur die
eeder auskbmq'mqhe Erh'age Far dle yeﬂwe e Nachfrage nach Container-
veiterhin %ln jahrilches Wachstum erwartet, dall ge-

Einsatz und Betrieb des Schiffes

Das MS ,Patmos* wurde am 27.12.1996 planmaRig von der Fondsgesellschaft er-
worben und gleichzeitig gemal dem vereinbarten Bareboat-Chartervertrag an den
Charterer Reederei Hansescan GmbH ubergeben. Die Reederei Hansescan GmbH
hat das Schiff auf Zeitcharterbasis an die DSR-Senator-Lines GmbH weiterverchar-
tert, die das Schiff im America-Mediterranean-Asia-Dienst (AMA) einsetzt. Fir die
DSR-Senator-Lines GmbH ist das MS ,Patmos* zusammen mit ihren sechs identi-
schen Schwesterschiffen Bestandteil eines weltumspannenden Transportsystems.

Das Schiff fuhr 1996 storungsfrei ohne Ausfalle. Der Pflegezustand ist in allen Be-
reichen ausgezeichnet. Anfang 1997 hat der Bareboat-Charterer von seiner Option
Gebrauch gemacht und das Schiff nach Liberia ausgeflaggt. Der Fondsgesell-
schaft, die ihre Interessen in dieser Hinsicht vertraglich abgesichert hat, entstehen



hieraus keine Nachteile. Far Juli 1997 ist die erste 5-Jahresklasse-Inspektion vor-
gesehen; das Schiff wird dann in die Werft gehen. Erhaltungs- und Klasseaufwand
sowie alle sonstigen Schiffsbetriebskosten sind dabei gemal Bareboat-Charter-
vertrag nicht von der Fondsgeselischaft, sondern vom Charterer zu tragen.

Investitionsphase

Das Kommanditkapital der Anleger i.H.v. TDM 32.400 wurde in 1996 vollstandig
eingeworben. Alle Kommanditisten haben die erste Rate ihrer Einlageverpflichtung
vollstandig erbracht. Mit der Einzahlung des Kommanditkapitals der Reede

i osten der lnveshtk %Mrtte

n ‘sonstigen Kos

Gesamtfinanzierung der Investition (Mittelherkunft)
1. Eigenkapital
2. Fremdkapital

PACIFICmm

Gesamtkosten der Investition (Mittelverwendung)
1. Schiffskaufpreis

2. Emission, Werbung, Marketing

3, Plazierungsgarantie, Vermittl. Fremdfinanzierung
4, Einrichtung Treuhandverwaltung

5. Sonstige Kosten

6. Liquiditatsreserve




4.

Finanz- und Ertragsiage

Die JahresabschluRzahlen der gepriften und testierten Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung 1996 haben sich planméBig entwickelt. Die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage im Geschaftsjahr 1996 ist wesentlich durch die Investitionsphase
gepragt

Die Ertragslage im Geschaftsjahr 1996, die die Ertrags- und Aufwandskomponen-
ten aus der Erfolgsrechnung gegeniberstellt, zeigt, dall das Jahresergebnis im we-
sentlichen durch die kurze Einnahmenperiode (4 Tage seit Ubernahme des MS
Pacific' am 27. Dezember 1996) und den Abschreibungsaufwand, den Drohver-
lustriickstellungen und den Anlaufkosten gepragt ist.

Das abgelaufene Geschiftsjahr endet mit einem Jahresfehlbetrag i
27.486, der lediglich i.H.v. 0,32 % (entsprechend TDM 89
prospektierten Ergebnis abweicht!

Zur Erlauterung der Finanz-
wie im Prospe darge;?l%:lem;;ﬂalh&(en Ergebnis
jah It

|V :
\HL\X

h-F\l/o\quw%Mdsgmlhch

men Bareboat-Chartera
innahmen Netto-Zeitcharter
Zinsertrage
Veraulerungserlds
Summe der Zufiisse
Schiffsbetriebskosten
Bereederung
7a|Darlehenszinsen
7b|Zinsen Kaufpreisstundung
8|Verzinsung Reederkapital
9|Funktionstragergeblhren
10|Lfd. Verwaltung
11|Treuhandschaft

D W N

12|Zwischensumme Abfiisse

13|Liq. Mittel nach Anschafi. des Schiffes

14|Tilgung
15|Rickzahlung Re Reederkapital

16|Summe Abfiisse
17’GASH-FLOW(4+1G}
18|Auszahlung an Anleger
19|In % des nom. Kapitals
20|Valuta Darlehen per 31.12.

21|Valuta Kontokorrent per 31.12.

PACIFICmm



MS PACIFICmm

Die Abweichung zwischen dem prospektierten und dem realisierten Cash-Flow
i.H.v. TDM 110 resultiert im wesentlichen aus Einsparungen in der Investitionspha-
se bei den sonstigen Kosten i.H.v. TDM 68 und i.H.v. TDM 35 durch geringere
Verwaltungskosten, diese schlagen sich entsprechend in einer um TDM 110 hohe-
ren Kontokorrentvaluta zum 31.12.1996 nieder.

4.2 Steuerliches Ergebnis der Fondsgesellschaft

22|CASH-FLOW (ohne Pos. 13,14 15)
23|Abschreibung

24|Rickstellung aus Chartervertrag
25|Nettozinsabgrenzung

26|Steuerlicher Restwert
27|Steuerliches Ergebnis

28|In % des nom. Beteiligungskapitals
29|In % nach § 15a Abs. 1 EStG
30|Kapitalkonto in %

Der fiir das Jahr 1996 ausge

das Schiffshypothekendarlehen wurde planmaBig am 03. Februar 1997 geleistet.

Spatestens am 01.03.1997 ist die zweite Einzahlungsrate der Kommanditeinlage
i.H.v. 20 % zur Zahlung fallig, mit ihr werden u. a. die zweite Kaufpreisrate und die
Kaufpreisstundungszinsen bezahit.

Far das Geschéftsjahr 1997 kénnen wir zum gegenwartigen Zeitpunkt keine we-
sentlichen Abweichungen zu den prospektierten Daten erkennen.

Hamburg, im Februar 1997

Die Geschaftsfihrung der
MS ,Pacific* GmbH & Co. KG



Jahresabschlul

zum 31. Dezember 1996

MS "Pacific” GmbH & Co. KG

18147 Rostoc

Ausfertigung Nr. 2

Ell SCHITAG ERNST & YOUNG
Deutsche Allgemeine Treuhand AG

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT
STEUERBERATUNGSGESELLSCHAFT
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SCcHITAG ERNST & YOUNG
Deutsche Aligemeine Treuhand AG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 1996

DM
1. Umsatzeriose 86.300,00
2. Abschreibungen auf Sachanlagen 8.602.200,00
3. sonstige betriebliche Aufwendungen 18.908.275,81
4. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége 1.333,87
5. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 65.525,00
6. Jahresfehlbetrag 27.486.366,84

Die Buchfihrung u

Rostock, den 24.

Schitag Ernst & Young
Deutsche Aligemeine Treuhand AG
Wirtschaftsprifungsgeselischaft

WIETSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

% ‘-?n-;,'?'*ﬁ nGF“s\ \‘s" 3
1) ""*f?ﬂfmassﬂ%%‘“s' x Klein Fischer
< Wirtschaftsprifer  Wirtschaftsprfer

Bei Veroffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschiusses in einer von der bestatigten Fassung
abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser
Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird.



MS PACIFICmmm
Tagesordnung

der ersten ordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS ,,Pacific* GmbH & Co. KG

am Montag, dem 16.06.1997, um 17.00 Uhr
im Hotel Louis C. Jacob, Elbchaussee 401-403, 22609 Hamburg

BegriBung, Feststellung der form- und fristgemé&Ren Einladung, der
BeschluRfahigkeit der Gesellschafterversammlung und Genehmigung der

Tagesordnung

Bericht der Geschéftsfihrung
a) Uiber das Geschaftsjahr 1996
b) den bisherigen Verlauf sowie Ausblick auf das Geschaftsjahr

Bericht des Beirates

~ G

\X\j\'\)

Aussprache tber die T, nungs nkte 2 )

F;

chfagen vor, ten JahresabschiuB 1996 festzustellen.

er personlich haftenden Gesellschafterin fur ihre

chaftsfihrung im Geschéaftsjahr 1996
Wir schlagen vor, der Geschéftsfuhrung Entlastung zu erteilen.

c) Entlastung der Treuhandgesellschaft fir ihre Treuhandtatigkeit im

Geschéftsjahr 1996
Die Geschéftsfihrung schiagt vor, der Treuhandgesellschaft Entlastung zu

erteilen.

d) Festsetzung der Vergutung fir den Beirat
Wir schlagen vor, die Jahresvergutung fir den Beiratsvorsitzenden mit TDM &
und fir die beiden weiteren Beiratsmitglieder mit TDM 4 bis auf weiteres

festzusetzen.

e) Zustimmung zur Ausschittung fur das Geschéftsjahr 1997

im Méarz 1998

Die Geschéftsfuhrung schlégt vor, fur das Geschéftsjahr 1997 im Mérz 1998
eine vorgezogene Ausschittung vorzunehmen, wenn die Vermégens- und
Liquiditatslage der Gesellschaft dies zulaBt und nicht etwaige Auflagen von

Kreditinstituten dem entgegenstehen.

Verschiedenes



MS "Pacific" GmbH & Co. KG

Anmeldungs- bzw. Bevollmichtigungsformular
(Riickantwort)

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Postfach 10 65 40

20079 Hamburg

Abschnitt 1

ANMELDUNG
zur Gesellschafterversammlung der MS "Pacific" GmbH & Co. KG am 16.J uni

1997 um 17.00 Uhr in Hamburg

a Ich werde teilnehmen.
O Ich werde nicht teilnehmen.
(bitte Abschnitte II und IIT ausfiillen)

“
1{ 3

Name in\p\(l‘qqméﬁs‘té"be
'\ SEET ;

cntY
hafterversammlung nicht teilnehmen. Zur
ollmichtige ich:

g & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg

Name eines anderen Bevollmichtigen (bitte in Druckbuchstaben)
Der Bevollmichtigte ist nach dem Gesellschafisvertrag zur Vertretung zugelassen, sofern er Mitgesellschafter bzw. Ehegalte,
Elternteil, volljihriger Abkdmmling oder zur Berufsverschwiegenheit verpflichteter Angehriger der  rechis- oder
steuerberatenden Berufe ist. Dies ist auf Verlangen der personlich haftenden Gesellschafterin in der Gesellschafterversammlung
nachzuweisen. Sofern der Bevollmichtigte nicht zu diesem Personenkreis gehdrt, bedarf seine Zulassung zur Vertretung der
cinstimmigen Zustimmung des Beirates, die spiitestens zu Beginn der Gesellschalterversammlung einzuholen ist.

Eventuelle Weisungen zur Ausiibung des Stimmrechts bitte auf der Riickseite vermerken. Sofern
keine Weisungen erteilt werden, ist der Bevollmiichtigte berechtigt, das Stimmrecht nach eigenem

Ermessen auszuiiben.

Datum Unterschrift



Abschnitt 111
Weisungen fiir die Gesellschafterversammlung

Ich erteile fiir die Ausiibung meines Stimmrechts in der Gesellschafterversammlung
folgende Weisungen:

Fiir den Vorschlag der | Gegen den Vorschlag | Stimment-

I
Tagesordnungspunkt e der Geschiiftsfiihrung | haltung

5. a) Feststellung des Jahresab-
schlusses 1996 0 0 0

5. b) Entlastung der Geschiifts-
fithrung fiir das Geschifts- O O O
jahr 1996

5. ¢) Entlastung der Treuhandge-
sellschaften fiir das Geschifts-

«Suchnname», «Anlegernr», «RTGKOM»





