M.M.WARBURG & CO

SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH

u;\nlegernr»
«Anrede»
«Namel»
:g:x:;: Christian Biittner
«Name4» Telefon (040) 32 82-52 30
«Strasse» Telefax (040) 32 82-52 10
«Pstlzy «Ort» Hamburg, den 25. Juni 1998
MS "Pacific"

«Briefl Anredel»,
«Briefl Anrede2»,

wir kommen zurtick auf unser Schreiben vom 11. Mai 1998.

In der Zwischenzeit hat es bei der Béwiltigung der Krise der DSR SenatorLines GmbH er-
hebliche Fortschritte gegeben; Wie uns berichtet wurde; ist es gelungen, it den Eigentiimern
der Schiffe, die von-der DSR Senator Lines GmbH in Charter betrieben werden, eine Eini-
gung iiber die Fortfithrung des Betriebes zu finden. Die vorbeteiteten Vertrage sollen kurz vor
der Unterzeichnung stehen,

Das Sanierungskonzept sieht in seinefi Grundziigen wie folgt aus:

|

Die Charterratenrucksténde aus Januar 1998 - April 1998 werden nach Ablauf der
Bareboat Charter ausgeglichen.

Die Riickstinde wegen der 50 %igen Kurzung der Zeitcharterraten fiir die Zeit vom
1.5.1998 - 31.7.1998 werden in der Zeit vom 1. Juli 1999 bis 20. Juni 2000 ebenfalls

ausgeglichen.
Die vorgenannten Ausgleichsbetrage werden verzinst.

Als Beitrag zur Sanierung der DSR Senator Lines GmbH gewahren die Schiffsei-
gentiimer/Vercharterer dem Charterer Reduzierungen der vereinbarten Charterraten,
deren Hohe und Dauer bei den einzelnen Schiffen differiert. Fir das MS "Pacific"
wurde urspriinglich eine Ratenreduzierung von US$ 3.000,-- je Tag fiir die Dauer
von zwei Jahren verlangt. In zdhen Verhandlungen ist es gelungen, eine Reduzierung
auf US$ 1.500,-- je Tag fr 30 Monate zu vereinbaren. Der Beirat der MS "Pacific"
GmbH & Co. KG ist in einer auBerordentlichen Beiratssitzung am 11. Juni 1998
nach ausfiihrlicher Diskussion mit Vertretern der Reederei F. Laeisz GmbH deren
Vorschlag gefolgt, diese Reduzierung mit ihrem DM-Gegenwert fiir den Fonds zu
akzeptieren.

Geschittsfilhrer: Christian Bittner, Dr. Bernd Eckardt — Handelsregister Hamburg Nr. B 57523

FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg, Postanschrift: 20079 Hamburg — Telefon (0 40) 32 82-52 30 — Telefax (0 40) 32825210

Konto: 314 552 M.M.Warburg Bank, Hamburg (BLZ 201201 00)



M.M.WARBURG & CO

SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH

Seite 2 des Schreibens vom 25. Juni 1998

— Fiir den Fall, daB die DSR Senator Lines GmbH mit falligen Leistungen mehr als 14
Tage in Riickstand kommt, wird sich die Hanjin Shipping Ltd. als Mehrheitsgesell-
schafter der DSR Senator Lines GmbH verpflichten, in simtliche bestehenden Ver-
trage zu unveranderten Bedingungen einzutreten.

Als Anlage fiigen wir eine vorlaufige Berechnung bei, wie sich auf der Basis eines Zeich-
nungsbetrages von DM 100.000,-- die Teilnahme an dem Sanierungskonzept gegenuber den
prospektierten Daten auswirkt.

Zur weiteren Absicherung der CharterratenauBenstinde aus Januar 1998 - April 1998 hat sich
die Reederei F. Laeisz GmbH, deren Tochtergesellschaft Reederei Hansescan GmbH direkter
Vertragspartner der Fondsgesellschaft ist, verpflichtet, fur die Bestellung von Sicherheiten im
Gesamtwert von ca. DM 8 Mio zu sorgen. Die Abstimmung der Sicherungsvertrage ist wei-
testgehend abgeschlossen; die Sicherheiten sind zum Teil bereits bestellt. Sie werden von uns
treuhanderisch fiir die vier betroffenen Fonds MS "Pacifie"; MS "Paradip"”, MS "Patmos",
MS "Palermo Senator" gehalten.

In der auBerordentlichen gemeinsamen Sitzung der Beirate der vorgenanntén vier Fondsge-
sellschaften am 11. Juni 1998 wurde ferner iiber den Vorschlag der Reederei F. Laeisz GmbH
diskutiert, die jetzt-béstehende Bareboatcharter mit der Reederei Hansescan GmbH durch eine
direkte Zeit¢harter mit der DSR Senator Lines GmbH (mit Eintrittsverpflichtung der Hanjin
Shipping Ltd.) zu ersetzen; Dies hatte fur die Fondsgesellschaften zahlenméBig deutliche
Vorteile, deren Eintreteni allerdings davon abhangt, daB die DSR Senator Lines GmbH und
Hanjin Shipping Ltd. den im Vertrag des Sanierungskonzepts ibernommenen Verpflichtun-
gen in yoller Hohe-nachkommen. Die Beirite der vier Fondsgesellschaften haben sich dafur
ausgesprochen, es einstweilen bei der Bareboatcharter mit Eintrittsverpflichtung der Reederei
Hansescan GmbH, wie im Prospekt im einzelnen dargestellt, zu belassen. In den ordentlichen
Gesellschafterversammlungen der vier Fondsgesellschaften, die am 30. Juli 1998 in Hamburg
stattfinden sollen, werden die Gesellschafter Gelegenheit haben, selbst zu entscheiden, ob die
Gesellschaften auf die Alternative "Zeitcharter" tibergehen sollen. Eine ausfiihrliche Darstel-
lung der beiden Varianten und ihrer Vor- und Nachteile wird den Gesellschaftern zusammen
mit der Einladung zu den Gesellschafterversammlungen uibersandt werden.

Mit freundlichen Griilen

M.M Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH Anlage

T A ﬁl«/
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