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Das vorliegende, gemaB Prognoserechnung sehr rentable Beteiligungsangebot wurde von erfahrenen
Experten fiir einkommensstarke Anleger sorgféltig konzipiert. Diese unternehmerische Beteiligung ist nur
fir solche Kapitalanleger geeignet, die Chancen wahrnehmen méchten, hierfur aber auch das Risiko
moglicher negativer Abweichungen von der Erfolgsprognose in Kauf nehmen.

Titelseite: Schwesterschiff des M5 “Patmos”
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FAKTEN

Angebot

Erwerb einer Kommanditbeteiligung an der
MS “Patmos” GmbH & Co. KG.

Beteiligung soll DM 50.000,- + 5 % Agio nicht unter-
schreiten. Beteiligungen sind in Schritten von DM 5,000,-
moglich.

Beteiligungsherizont 10 Jahre,

Prospektherausgeber

Hamburgische Seehandlung, Gesellschaft fir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG, eine 50%-ige Beteiligung
der M.M.Warburg Bank Gruppe (Privatbank seit 1798).
Reedereigruppe

Enge Kooperation mit der Deutschen Seereederei, deren
Konzernunternehmen wesentliche Aufgaben im Rah-
men dieses Konzeptes Ubernehmen.

Treuhénderische Verwaltung

Beteiligung erfolgt treuhanderisch tber die M.M.War-
burg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg.

Mittelverwendungskontrolle

Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA

BEDEUTUNG

Als Teilhaber an einem Wirtschaftsunternehmen — und
damit als ein Reeder des MS "Patmos” — partizipieren
Sie an den Chancen der internationalen Schiffahrt. Die
Risiken sind auf die Hohe lhrer Beteiligung begrenzt.

Begrenzter Gesellschafterkreis.

Uberschaubarer Planungszeitraum.

Gesellschafterkreis des Initiators spricht fiir eine solide
und kontinuierliche Betreuung.

Sie kénnen auf jahrzehntelange fundierte und umfas-
sende Erfahrung der Partner in diesem Geschaftszweig
vertrauen.

Ihr Engagement wird mit Sorgfalt begleitet,

Ihr Zeichnungskapital wird erst nach korrekter Erfiillung
der Anforderungen aus dem Vertrag tber die Mittelver-
wendungskontrolle fir den Fonds freigegeben.




1 Beteiligungsprofil

FAKTEN

BEDEUTUNG

I schiff

)

Fertigstellung 1992 auf Deutscher Bauwerft,
seitdem im Einsatz.

Vollcontainerschiff mit 2680 TEU (20-FuB-Container-
stellplatze) bzw. 2459 TEU & 14 t homogen. Ca.92 %
aller Container-Stellplatze konnen mit durchschnittlich
14 Tonnen schweren Containern besetzt werden.

Kaufpreis DM 59,5 Mio. bzw. DM 24,197 pro TEU,
14 t homogen.

Ausgerichtet fur folgende Geschwindigkeiten:
beladen 19 kn, unbeladen 20 kn.

Es gibt kein Werftablieferungsrisiko.
Das Schiff hat sich bereits im Einsatz bewahrt.

Hohe Transportkapazitat des Schiffes reduziert den
Anschaffungspreis pro beladenem Container auf
DM 24.197,- (denn: nur mit vollen Containern wird
Geld verdient).

Wirtschaftliches Motorisierungskonzept, wartungs-
freundliche Motorenanlage, ausgerichtet auf geringen
Treibstoffverbrauch, nicht maximale Geschwindigkeit.

Beschaftigung

7-jahriger Bareboat-Chartervertrag auf DM-Basis mit
der Reederei Hansescan GmbH, einem 100 %-igen
Tochterunternehmen der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.,
die fiir ihre Tochtergesellschaft eine Performance-Garan-
tie abgegeben hat; derzeit unter deutscher Flagge mit
Eintragung in das Internationale Seeschiffahrtsregister.

Finanzierung

Kommanditkapital der Anleger: DM 32.400.000,-"
Reeder- und Initiatorenbeteiligung; DM 4.200.000,-
Schiffshypothekendarlehen: DM 31.500.000,-

Die Einwerbung des Eigenkapitals ist mit einer Plazie-
rungsgarantie einer Konzerntochter der Deutschen
Seereederei unterlegt, flr das Fremdkapital liegt die
Finanzierungszusage eines Bankenkonsortiums vor.

1) zuzlglich 5 % Agio

Bareboat-Charter heiBt: Schiffsbetriebskosten und
Beschaftigungsrisiko tragt wahrend der Dauer des
Chartervertrages der Charterer — und nicht der Fonds.
DM-Charter heiBt: Dollarschwankungen wahrend des
Chartervertrages haben keinen EinfluB3 auf Ergebnisse.

Die Finanzierung des Vorhabens ist bereits vor der
Plazierung des Fonds sichergestelit.




FAKTEN BEDEUTUNG

Reedereibeteiligung
Reeder- und Initiatorenbeteiligung tber 11 % des Derjenige, der mit seiner Einlage ,mit im Boot sitzt”, ist
Eigenkapitals. am Gelingen des Projektes und an einem guten Pflege-

zustand des Schiffes natirlicherweise interessiert.

Wirtschaftliche Flexibilitat

Das Angebot ist von der aktuellen Diskussion Uber den Eine VerduBerung des Schiffes oder eine Ausflaggung
Fortfall der Sonderabschreibungen nicht betroffen, da kann auch vor Ablauf von 8 Jahren dann vorgenommen
konventionell degressiv abgeschrieben wird. werden, wenn es wirtschaftlich sinnvoll ist, denn die

steuerrestriktiven Vorschriften zur Sonderabschreibung
gelangen nicht zur Anwendung.

Einzahlungen und Steuervorteile

GemaB Prognose Gesamtverlustzuweisung i. H. v. ca.
124 %, davon 105 % 1996 und 1997 mit anderen
EinkUnften ausgleichsfahig, der Rest ist mit den Ein-
kiinften des Fonds in den Folgejahren verrechenbar.

w W 7

by 1996 1997 | 1996-2002
Einzahlungstermine 27.12 01.03
Einzahlung 80 %' 20 % 100 %'

Ausgleichsfdhige Verlust- 105,3 % 104,0 % -
zuweisung auf Ein-
zahlungen ohne Agio

Verlustzuweisung auf 84,2 % 25,9 % 124 %
Eigenkapital ohne Agio

davon mit anderen Ein- 84,2 % 20,8 % 105 %
kinften ausgleichsféhig

o

davon mit Einkanften der = - 19 %
Beteiligung verrechenbar

1) zuztglich 5 % Agio auf das nominelle Kommanditkapital




1 Beteiligungsprofil

FAKTEN

Geplante jahrliche Auszahlungen

Gem. Prognose fiir 1997: 6 % (bezogen auf den effek-
tiven Kapitaleinsatz in 1996/97 ca. 13,6 %, bei Spitzen-
steuerbelastung, incl. KiSt) auf 10 % steigend in 2006.

Renditeprognose

Bei planmaBigem Verlauf sowie Spitzensteuersatz incl.
KiSt betragt die Rendite nach Steuern ca.13,5 %, wenn
das Schiff nach 10 Jahren zu 45 % des heutigen Han-
delswertes verauBert wird. Bei 55 % waren es ca. 15 %
nach Steuern.

Chancen und Risiken

Schiffsfonds sind unternehmerische Beteiligungen mit
Chancen und Risiken, die beziiglich ihrer zukinftigen
Entwicklung grundsatzlich schwer planbar sind.

BEDEUTUNG

Die hohe anfangliche Ausschiittung beglnstigt die
ziigige Rickfuhrung einer moglichen Anteilsfinanzie-
rung.

Eine vergleichbare Anlage miiBte soviel erbringen, da3
sich das gebundene Kapital mit den genannten Werten
nach Steuern rentiert. (Berechnet nach der Methode
Jinterner ZinsfuB*)

Die Entwicklung kann deutlich positiver als prospektiert
verlaufen, aber auch deutlich schlechter. Ein schlechte-
rer Verlauf kann beispielsweise aus einer Reduzierung
der Nettocharterertrage oder des geplanten VerduBe-
rungserl®ses resultieren. Hierzu kénnten beispielsweise
Charterausfélle durch Leistungsstérungen beim Charte-
rer beitragen. Die Anlegerergebnisse kdnnen sich eben-
so durch Veranderungen der wirtschaftlichen, rechtlichen
und steuerlichen Rahmenbedingungen verandern.

Voraussetzungen und Bedingungen flr das Eintre-
ten obiger Darstellungen werden auf den folgen-
den Seiten dargestellt.







