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Das vorliegende, gemaB Prognoserechnung sehr rentable Beteiligungsangebot wurde von erfahrenen
Experten fiir einkommensstarke Anleger sorgféltig konzipiert. Diese unternehmerische Beteiligung ist nur
fir solche Kapitalanleger geeignet, die Chancen wahrnehmen méchten, hierfur aber auch das Risiko
moglicher negativer Abweichungen von der Erfolgsprognose in Kauf nehmen.

Titelseite: Schwesterschiff des M5 “Patmos”
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FAKTEN

Angebot

Erwerb einer Kommanditbeteiligung an der
MS “Patmos” GmbH & Co. KG.

Beteiligung soll DM 50.000,- + 5 % Agio nicht unter-
schreiten. Beteiligungen sind in Schritten von DM 5,000,-
moglich.

Beteiligungsherizont 10 Jahre,

Prospektherausgeber

Hamburgische Seehandlung, Gesellschaft fir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG, eine 50%-ige Beteiligung
der M.M.Warburg Bank Gruppe (Privatbank seit 1798).
Reedereigruppe

Enge Kooperation mit der Deutschen Seereederei, deren
Konzernunternehmen wesentliche Aufgaben im Rah-
men dieses Konzeptes Ubernehmen.

Treuhénderische Verwaltung

Beteiligung erfolgt treuhanderisch tber die M.M.War-
burg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg.

Mittelverwendungskontrolle

Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA

BEDEUTUNG

Als Teilhaber an einem Wirtschaftsunternehmen — und
damit als ein Reeder des MS "Patmos” — partizipieren
Sie an den Chancen der internationalen Schiffahrt. Die
Risiken sind auf die Hohe lhrer Beteiligung begrenzt.

Begrenzter Gesellschafterkreis.

Uberschaubarer Planungszeitraum.

Gesellschafterkreis des Initiators spricht fiir eine solide
und kontinuierliche Betreuung.

Sie kénnen auf jahrzehntelange fundierte und umfas-
sende Erfahrung der Partner in diesem Geschaftszweig
vertrauen.

Ihr Engagement wird mit Sorgfalt begleitet,

Ihr Zeichnungskapital wird erst nach korrekter Erfiillung
der Anforderungen aus dem Vertrag tber die Mittelver-
wendungskontrolle fir den Fonds freigegeben.




1 Beteiligungsprofil

FAKTEN

BEDEUTUNG

I schiff

)

Fertigstellung 1992 auf Deutscher Bauwerft,
seitdem im Einsatz.

Vollcontainerschiff mit 2680 TEU (20-FuB-Container-
stellplatze) bzw. 2459 TEU & 14 t homogen. Ca.92 %
aller Container-Stellplatze konnen mit durchschnittlich
14 Tonnen schweren Containern besetzt werden.

Kaufpreis DM 59,5 Mio. bzw. DM 24,197 pro TEU,
14 t homogen.

Ausgerichtet fur folgende Geschwindigkeiten:
beladen 19 kn, unbeladen 20 kn.

Es gibt kein Werftablieferungsrisiko.
Das Schiff hat sich bereits im Einsatz bewahrt.

Hohe Transportkapazitat des Schiffes reduziert den
Anschaffungspreis pro beladenem Container auf
DM 24.197,- (denn: nur mit vollen Containern wird
Geld verdient).

Wirtschaftliches Motorisierungskonzept, wartungs-
freundliche Motorenanlage, ausgerichtet auf geringen
Treibstoffverbrauch, nicht maximale Geschwindigkeit.

Beschaftigung

7-jahriger Bareboat-Chartervertrag auf DM-Basis mit
der Reederei Hansescan GmbH, einem 100 %-igen
Tochterunternehmen der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.,
die fiir ihre Tochtergesellschaft eine Performance-Garan-
tie abgegeben hat; derzeit unter deutscher Flagge mit
Eintragung in das Internationale Seeschiffahrtsregister.

Finanzierung

Kommanditkapital der Anleger: DM 32.400.000,-"
Reeder- und Initiatorenbeteiligung; DM 4.200.000,-
Schiffshypothekendarlehen: DM 31.500.000,-

Die Einwerbung des Eigenkapitals ist mit einer Plazie-
rungsgarantie einer Konzerntochter der Deutschen
Seereederei unterlegt, flr das Fremdkapital liegt die
Finanzierungszusage eines Bankenkonsortiums vor.

1) zuzlglich 5 % Agio

Bareboat-Charter heiBt: Schiffsbetriebskosten und
Beschaftigungsrisiko tragt wahrend der Dauer des
Chartervertrages der Charterer — und nicht der Fonds.
DM-Charter heiBt: Dollarschwankungen wahrend des
Chartervertrages haben keinen EinfluB3 auf Ergebnisse.

Die Finanzierung des Vorhabens ist bereits vor der
Plazierung des Fonds sichergestelit.
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Reedereibeteiligung
Reeder- und Initiatorenbeteiligung tber 11 % des Derjenige, der mit seiner Einlage ,mit im Boot sitzt”, ist
Eigenkapitals. am Gelingen des Projektes und an einem guten Pflege-

zustand des Schiffes natirlicherweise interessiert.

Wirtschaftliche Flexibilitat

Das Angebot ist von der aktuellen Diskussion Uber den Eine VerduBerung des Schiffes oder eine Ausflaggung
Fortfall der Sonderabschreibungen nicht betroffen, da kann auch vor Ablauf von 8 Jahren dann vorgenommen
konventionell degressiv abgeschrieben wird. werden, wenn es wirtschaftlich sinnvoll ist, denn die

steuerrestriktiven Vorschriften zur Sonderabschreibung
gelangen nicht zur Anwendung.

Einzahlungen und Steuervorteile

GemaB Prognose Gesamtverlustzuweisung i. H. v. ca.
124 %, davon 105 % 1996 und 1997 mit anderen
EinkUnften ausgleichsfahig, der Rest ist mit den Ein-
kiinften des Fonds in den Folgejahren verrechenbar.

w W 7

by 1996 1997 | 1996-2002
Einzahlungstermine 27.12 01.03
Einzahlung 80 %' 20 % 100 %'

Ausgleichsfdhige Verlust- 105,3 % 104,0 % -
zuweisung auf Ein-
zahlungen ohne Agio

Verlustzuweisung auf 84,2 % 25,9 % 124 %
Eigenkapital ohne Agio

davon mit anderen Ein- 84,2 % 20,8 % 105 %
kinften ausgleichsféhig

o

davon mit Einkanften der = - 19 %
Beteiligung verrechenbar

1) zuztglich 5 % Agio auf das nominelle Kommanditkapital




1 Beteiligungsprofil

FAKTEN

Geplante jahrliche Auszahlungen

Gem. Prognose fiir 1997: 6 % (bezogen auf den effek-
tiven Kapitaleinsatz in 1996/97 ca. 13,6 %, bei Spitzen-
steuerbelastung, incl. KiSt) auf 10 % steigend in 2006.

Renditeprognose

Bei planmaBigem Verlauf sowie Spitzensteuersatz incl.
KiSt betragt die Rendite nach Steuern ca.13,5 %, wenn
das Schiff nach 10 Jahren zu 45 % des heutigen Han-
delswertes verauBert wird. Bei 55 % waren es ca. 15 %
nach Steuern.

Chancen und Risiken

Schiffsfonds sind unternehmerische Beteiligungen mit
Chancen und Risiken, die beziiglich ihrer zukinftigen
Entwicklung grundsatzlich schwer planbar sind.

BEDEUTUNG

Die hohe anfangliche Ausschiittung beglnstigt die
ziigige Rickfuhrung einer moglichen Anteilsfinanzie-
rung.

Eine vergleichbare Anlage miiBte soviel erbringen, da3
sich das gebundene Kapital mit den genannten Werten
nach Steuern rentiert. (Berechnet nach der Methode
Jinterner ZinsfuB*)

Die Entwicklung kann deutlich positiver als prospektiert
verlaufen, aber auch deutlich schlechter. Ein schlechte-
rer Verlauf kann beispielsweise aus einer Reduzierung
der Nettocharterertrage oder des geplanten VerduBe-
rungserl®ses resultieren. Hierzu kénnten beispielsweise
Charterausfélle durch Leistungsstérungen beim Charte-
rer beitragen. Die Anlegerergebnisse kdnnen sich eben-
so durch Veranderungen der wirtschaftlichen, rechtlichen
und steuerlichen Rahmenbedingungen verandern.

Voraussetzungen und Bedingungen flr das Eintre-
ten obiger Darstellungen werden auf den folgen-
den Seiten dargestellt.
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2 Vorab

2.1 SEEHANDLUNG -
Ein Name, der verpflichtet.

Als Friedrich der GroBe 1772 die PreuBische
Seehandlung griindete, wollte er zunachst nur
die Wirtschaft PreuBens durch Schaffung einer
Handelsgesellschaft starken, wie die Einleitungs-
formel des Grindungspatentes zum Ausdruck
bringt:

“Indem Wir unabléssig bemuhet sind fir das
Gliick und den Wohlstand Unserer Unterta-
nen zu sorgen, so bemerken Wir, wie vorteil-
haft es Ihnen sein wiirde, unmittelbar und
unter Unserer Flagge von Unseren Héafen die
Héfen von Spanien und alle anderen Plitze
zu beschiffen, wo sich verndnftige und
sichere Aussichten zu einem tlchtigen Ge-
winn von Aus- und Einfuhr fir Unsere Staa-
ten vorfinden mochten.”

Zahlreiche Schiffe fuhren unter der Flagge dieser
bedeutenden Gesellschaft. 1820 wurde sie zu
einem selbsténdigen Geld- und Handelsinstitut
des Staates umgestaltet. Unter dem Staatsmini-
ster Ch. Rother erhielt sie als PreuBische Staats-

Friedrich der GroBe: Griinder der PreuBischen Seehandlung

10

bank (Seehandlung) eine uberragende Stellung
im Geldwesen und im gewerblichen Leben Preu-
Bens. lhre unterschiedlichen Aktivitaten reichen
bis in die zweite Halfte unseres Jahrhunderts.
Unser Unternehmen - gegriindet von dem altein-
gesessenen Hamburger Bankhaus Warburg und
anderen Hamburger Kaufleuten - greift bewuBt
den Traditionsnamen “Seehandlung” auf, um
damit die empfundene Verantwortung und
Verpflichtung gegeniber unseren Geschaftspart-
nern auf seiten der Kapitalanleger und der Ree-
der zu dokumentieren.

2.2 Schiffsfonds -
Kapitalanlagen mit Tradition

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG knipft mit
den von ihr aufgelegten Schiffsfonds an eine
jahrhundertealte Tradition an:

Da die Finanzkraft der Reeder auch frither nur
selten ausreichte, um ein ganzes Schiff zu finan-
zieren, schlossen sich Geldgeber zusammen und
schafften Schiffe gemeinsam an, um damit Ertra-
ge zu erwirtschaften. Die Idee des Schiffsfonds
war geboren und hat sich bis heute bewahrt.
Waren es damals vor allem Partenreedereien,
dominiert heute die Kommanditgesellschaft mit
dem Vorteil der auf die Einlage begrenzten Haf-
tung fir die meist branchenfremden Anleger.

Schiffsneubauten fur deutsche Reedereien wer-
den heute (iberwiegend Uber Fonds finanziert.
1995 beteiligten sich private Investoren mit Gber
DM 2 Milliarden an Schiffsfonds und profitierten
dabei von einem expansiven Markt und glnsti-
gen steuerlichen Rahmenbedingungen. Der Staat
fordert diese Anlageform durch umfassende
Steuervorteile, um fur die Exportnation Deutsch-
land den Erhalt einer konkurrenzfahigen Handels-
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flotte zu unterstiitzen. Diese Steuervorteile er-
héhen in erheblichem Umfang den wirtschaftli-
chen Nutzen von Kapitalanlegern, die mit ihrer
Mittelbereitstellung giinstige Rahmenbedingun-
gen fiir die Reedereien schaffen.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG bietet
Anlegern die M&glichkeit, sich an Schiffsfonds zu

beteiligen. Die Beteiligungsbetrage sollten dabei .

TDM 50 méglichst nicht unterschreiten.
2.3 Unsere Leistungen fiir den Anleger

Mit der Beteiligung an einem Schiffsfonds der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG bietet sich
dem Anleger die Maglichkeit, die Vorteile der
Investition in ein Schiff zu realisieren, ohne die
Nachteile einer eigenen Direktinvestition in Kauf
nehmen zu missen. Denn das Fondsmanage-
ment und unsere Kooperationspartner erbringen
die gesamten Vorleistungen zur Analyse der
Markte und der Nutzungskonzepte, zur Beschaf-
fung und Vercharterung des Schiffes, Abgabe
von Plazierungsgarantien und Finanzierungsver-
mittlung, organisieren die Verwaltung und kim-
mern sich am Ende um den Verkauf des Schiffes.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG analysiert
sorgfaltig die Chancen und Risiken des Vorha-
bens und ermdglicht dem Anleger Gber einen
detaillierten und transparenten Prospekt eine
Einschatzung darber, ob Beteiligungsangebot
und personliche Zielsetzung ibereinstimmen.
Die vom Gesetzgeber bewuBt eingeraumten
steuerlichen Vorteile — insbesondere bei der
Einkommensteuer — kénnen so konsequent ge-
nutzt werden. Vorteile kénnen sich aber auch bei
der Vermdgensteuer sowie bei der Erbschaft-
und Schenkungsteuer ergeben.

2.4 Unternehmerische Beteiligung mit
Chancen und Risiken

Schiffsfonds als unternehmerische Beteiligungen
bieten Chancen und Risiken, die im Prospekt bei
den jeweiligen wirtschaftlichen, rechtlichen und
steuerlichen Darstellungen und in Kapitel 8
erdrtert werden.

Wirtschaftliche Chancen fiir den Anleger beste-
hen im wesentlichen darin, daB prosperierende
Schiffahrtsmarkte zu besseren als den prospek-
tierten Ergebnissen fuhren.

Wirtschaftliche Risiken ergeben sich vor allem aus
der Maglichkeit, daB der Chartervertrag mit dem
Charterer Reederei Hansescan GmbH (mit Perfor-
mance-Garantie der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.,
einer Verpflichtung, den Charterer so auszustat-
ten, daB er seinen finanziellen Verpflichtungen
gegeniiber der Fondsgesellschaft jederzeit nach-
kommen kann) nicht oder nur teilweise erfulit
wird oder nach dessen Auslaufen nur schlechtere
als die prospektierten Ertrage erzielbar sind. Solch
ein Risiko kénnte verstarkt werden, wenn bei-
spielsweise der jetzige Subcharterer des Schiffes
seine Verpflichtungen gegentiber dem Charterer
nicht mehr erfilllen wiirde. Das Schiff muBte
dann anderweitig beschaftigt werden. Ebenso
kénnte der Verkauf des Schiffes nur zu sehr un-
giinstigen Bedingungen méglich sein.

Es ist dann nicht auszuschlieBen, daB dies auch
den Verlust des eingesetzten Eigenkapitals fur
den Anleger zur Folge hat.

Eine sorgfaltige Durcharbeitung des Prospektes,
insbesondere auch des Kapitels 8 (Chancen und
Risiken), ermdglicht dem Anleger eine Einschat-
zung dariiber, ob die Struktur dieses
Beteiligungsangebotes und die eigene Anlage-
zielsetzung zusammenpassen.

1
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3 Vertragspartner und Grundlagen
des Fonds

Nachfolgend werden die fir das Anlagekonzept
wesentlichen Vertragspartner sowie die Inhalte

Alle Angaben erfolgen auf Basis von Vertragen,
Registerausztgen und Selbstauskinften. Eine
systematische Darstellung wichtiger Daten der
Beteiligten findet sich auch unter Kapitel 10

, Ubersicht der Vertragspartner”.

der mit ihnen geschlossenen Vertrage dargestelit.

3.1 Die wichtigsten Partner und ihre Funktionen auf einen Blick

3

Treugeber

Anleger

Beitrittserklarung Beratung
~ M.MWarbure &WT = Kreditinstitute,
 Schiffahrtstreuhand GmbH unabhangige Anlageberater
Mittelverwendungskontrolle Treuhandschaft Vertrieb
Verkaufer Fondsgesellschaft Initiator
DSR-SENATOR MS "Patmos" Hamburgische Seehandlung
Ships and Equipment GmbH Kauf GmbH & Co. KG Geschafts-  Gesellschaft fiir Schiffsbeteili-
besorgung gungen mbH & Co.KG
Bereederung Bareboat-Charter Finanzierungsvermittiung
und Plazierungsgarantie
Bereederer Charterer Plazierungsgarant
Reederei e Reederei RGS Gesellschaft fir
F. Laeisz G.m.b.H. Performance- Hansescan GmbH Schiffsbeteiligungen mbH
Garantle Rostock & Co. KG

12
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Containerterminal in Bremerhaven
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3.2 Fondsgesellschaft
Gesellschaft

Die Zeichner beteiligen sich an der MS “Patmas”
GmbH & Co. KG als Treugeber ber die Treu-
handkommanditistin M.M.Warburg & CO Schiff-
fahrtstreuhand GmbH. Die Gesellschaft (Fonds)
wurde am 22.06.1995 beim Amtsgericht Rostock
unter der Nr. HRA 1151 eingetragen und nahm
am 01.01.1996 ihre Geschaftstatigkeit auf.

Die Geschaftskonten werden am Sitz der Gesell-
schaft gefuhrt.

Unternehmenszweck

Unternehmenszweck des Fonds ist der Erwerb
des MS “Patmos” (ex MS “DSR-Europe”), die
Durchfiihrung von Seetransporten sowie alle
damit im Zusammenhang stehenden Geschafte.

Geschaftsfiihrung

Die Geschaftsfihrung und Vertretung erfolgt
durch die Verwaltungsgesellschaft MS “Patmos”
mbH als personlich haftende Gesellschafterin. Sie
ist seit dem 07.09.1994 im Handelsregister beim
Amtsgericht Rostock unter der Nr. HRB 5627
eingetragen. Sie leistet keine Kapitaleinlage.

Fur ihre Geschéaftsfuhrungstatigkeit sowie fiir die
Ubernahme der Haftung steht der persénlich haf-
tenden Gesellschafterin eine Vergltung gemaf

§ 17 Ziff. 1 des in diesem Prospekt abgedruckten
Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschaft zu.
Sie erhalt neben Aufwendungsersatz jéhrlich

0,5 % aller liquiditatsmaBig eingegangenen
Chartereinnahmen und fir die Ubernahme der
Haftung jahrlich DM 29.750. Bei einer VerauBe-
rung des Schiffes erhalt sie 2 % des Nettover-
auBerungserléses.

14

Zeichnungskapital und Einzahlung

Vom Gesellschaftskapital in Hohe von DM 36,6
Mio. werden DM 32,4 Mio. durch die Anleger
aufgebracht. Die Mindestbeteiligung sollte DM
50.000,- nicht unterschreiten. Beteiligungen sind
in Schritten von DM 5000,- moglich. Neben dem
Beteiligungsbetrag ist ein 5 %iges Agio zu ent-
richten.

Der Treuhandkommanditist und die anderen
Grindungskommanditisten werden mit Haftein-
lagen von jeweils 25 % der nominellen Komman-
diteinlagen in das Handelsregister eingetragen.
Ab 1998 besteht fiir jeden Anleger die Moglich-
keit, sich an Stelle des Treuhandkommanditisten
selbst in das Handelsregister eintragen zu lassen.
Die Eintragung wird empfohlen.

Der erste Einzahlungsbetrag in Héhe von 80 %
der Beteiligung zzgl. 5 % Agio ist nach Annahme
der Beitrittserklarung sowie schriftlicher Auffor-
derung durch den Treuhander, spatestens jedoch
am 27.12.1996, 12.00 Uhr, auf das in der Bei-
trittserklarung genannte Treuhandkonto zu
leisten. Die zweite Einzahlungsrate i. H. v. 20 %
wird am 01.03.1997, 12.00 Uhr, zur Zahlung
fallig. Eine verspatete Einzahlung kann zu steuer-
lichen Nachteilen fur den einzelnen Anleger
fuhren.

Rechte der Anleger

Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds beteili-
gen, haben aufgrund der Regelungen des Gesell-
schaftsvertrages und des ebenfalls vereinbarten
Treuhandvertrages umfangreiche Kontroll-, Mit-
wirkungs- und Informationsrechte. Anleger, die
Kapitalanteile von mindestens 20 % auf sich
vereinigen — auch wenn ihre Anteile treuhande-



risch gehalten werden — sowie der Beirat kénnen
jederzeit verlangen, daB eine auBerordentliche
Gesellschafterversammlung einberufen wird. Die
stimmrechte stehen jedem Gesellschafter und
Treugeber direkt zu, ebenso wie die Kontrollrech-
te gemaB §§ 164, 166 HGB.

Beirat

GemaB § 15 des Gesellschaftsvertrages hat die
Gesellschaft einen Beirat, der aus drei Mitglie-
dern besteht, Zwei Mitglieder werden aus dem
Kreis der Anleger von der Gesellschafterver-
sammlung gewdhlt, ein Mitglied wird von der
Komplementarin benannt. Die Vergiitung des
Beirates wird von der Gesellschafterversammlung
festgesetzt.

Der Beirat wirkt bei zustimmungsbediirftigen
Geschaften mit, vertritt laufend die Interessen der
Anleger, iiberpriift den Treuhander beztiglich der
Ausfihrung von Weisungen und berat die per-
sonlich haftende Gesellschafterin in Fragen der
Geschéftsfiihrung. Die personlich haftende Ge-
sellschafterin hat den Beirat fortlaufend Gber den
Gang der Geschafte zu unterrichten, insbeson-
dere wird sie den Beirat Giber ungew6hnliche
Geschaftsvorfalle mit erheblicher wirtschaftlicher
Bedeutung sofort unterrichten. Auf den SchluB
jedes Kalenderhalbjahres wird sie einen zusam-
menfassenden Bericht erstellen, der einen Ein-
blick in alle wichtigen Kennzahlen der Gesell-
schaft bietet.

Dauer und Beendigung der Gesellschaft,
Kiindigung

Die Gesellschaft wird durch den Verkauf des

Schiffes bzw. einen LiquidationsbeschluB been-
det. Hierfir ist ein BeschluB der Gesellschafter-
versammilung (qualifizierte Mehrheit) sowie die

3 Vertragspartner und Grundlagen des Fonds

Zustimmung der Komplementarin erforderlich (§
27i. V. m. § 21 Ziff. 4, § 13 Ziff. 2 h, § 11 Ziff. 3
und § 9 Ziff. 4 a des Gesellschaftsvertrages).

Die Folgen der Beendigung der Gesellschaft erge-
ben sich aus § 27 i. V. m. § 21 Ziff. 4 des Gesell-
schaftsvertrages. Der LiquiditatsiiberschuB ist
nach Erfiillung der Verbindlichkeiten und Vergu-
tungen an die Kommanditisten nach den Vor-
schriften iber die Gewinnverwendung auszuzah-
len. Dabei haben die Gewinnanspriiche bzw.
Kapitalriickzahlungsanspriiche der Anleger Vor-
rang vor denen der an der Gesellschaft beteilig-
ten Reederei. Im einzelnen wird auf § 21 Ziff. 4
verwiesen. Jeder Anleger ist dariber hinaus
berechtigt, seine Beteiligung an der Gesellschaft
unter Einhaltung einer Frist von sechs Monaten
jeweils zum Jahresende, erstmals zum
31.12.2006 zu kiindigen. Bezuglich des Abfin-
dungsguthabens bei einer Kindigung wird auf
§ 26 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft verwiesen.

Ubertragung der Beteiligung

Eine Ubertragung oder Belastung — auch teilwei-
se — von Kommanditanteilen ist mit schriftlicher
Zustimmung der personlich haftenden Gesell-
schafterin der Fondsgesellschaft méglich, die ihre
Zustimmung nur aus wichtigem Grund versagen
kann. Bei der Abtretung mussen Anteile entste-
hen, die durch 5000 teilbar sind und eine Min-
desthdhe von jeweils DM 50.000,- maglichst
nicht unterschreiten. AuBerdem ist erforderlich,
daB der Erwerber dem Treuhander eine Handels-
registervollmacht tbergibt, die zu verschiedenen
Anmeldungen gemaB § 7 berechtigt. Bei einer
Ubertragung ist zu beachten, daB der steuerliche
Totalgewinn nicht gefahrdet wird.
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Ergebnis- und Liquiditdtsverteilung

Am Ergebnis werden die Kommanditisten bzw.
Anleger entsprechend ihrer Einlage gem. § 19
des Gesellschaftsvertrages beteiligt. Dabei ist zu
beriicksichtigen, daB der GroBteil des Komman-
ditkapitals der Reederei F. Laeisz G.m.b.H. in
Hohe von DM 4,05 Mio. zundchst nach MaBgabe
der Regelungen im Gesellschaftsvertrag nicht am
Ergebnis beteiligt ist, sondern eine feste Verzin-
sung in Hohe von 4,5 % p. a. erhélt, die nachran-
gig nach der Bedienung des Zeichnerkapitals aus-
gezahlt wird. Die Behandlung freier Liquiditat ist
im Gesellschaftsvertrag in § 21 Ziff. 4 dargestellt.

Anzuwendendes Recht / Schiedsgericht

Es gilt das Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land. Fiir alle Meinungsverschiedenheiten, die
zwischen den Griindungsgesellschaftern unter-
einander oder zwischen Grindungsgesellschaf-
tern und der Gesellschaft entstehen kénnen, gilt
eine Schiedsgerichtsvereinbarung.

Der Gesellschaftsvertrag ist am Ende dieses
Prospektes vollstandig abgedruckt.

3.3 M.M.Warburg Bank Gruppe

Die M.M.Warburg Bank Gruppe Ubernimmt bei
diesem Beteiligungsangebot eine Reihe von Auf-
gaben. Mit einer fast zweihundertjahrigen Ge-
schichte kann das 1798 gegriindete Bankhaus
auf eine lange Erfahrung und Tradition im Geld-
und Kreditwesen sowie im Bereich der Anlagebe-
ratung, der Vermogensverwaltung und des In-
vestmentgeschafts zurtickblicken.

Die Bank miBt auch heute dem Kerngeschaft die
gréBte Bedeutung bei. Hierzu zahlt insbesondere
das kommerzielle Kreditgeschaft, aber auch die
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umfassende Beratung und Betreuung der priva-
ten Kundschaft in allen Geld- und Vermégensan-
gelegenheiten. Derivative Finanzinstrumente
werden konservativ und in erster Linie im kom-
merziellen Bereich eingesetzt.

M.M.WARBURG & CO

KOMMANDITGESELISCHAFT AUF AKTIEN
Fhvvesttankiors seit 7798

Zugleich hat die Bank ihre Aktivitaten auf neue
Geschéftsfelder ausgeweitet. Hierzu zéhlt die
Mitwirkung bei der Griindung der HAMBURGI-
SCHEN SEEHANDLUNG, die das Angebot der
Gruppe an steuerbegiinstigten Kapitalanlagen
abrundet.

Das Bankhaus in Zahlen

31.12.1995 Mio. DM
Bilanzsumme 4.570
Haftendes Eigenkapital 449
Konzern-Bilanzsumme 5.859
Haftendes Eigenkapital im Konzern: 461
Mitarbeiter der Bank im Jahresdurchschnitt 390
Zusammen mit den konsolidierten

Tochter- und Beteiligungsgesellschaften 622

3.3.1 Treuhédnder

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand
GmbH gehort zum Konzernbereich der M.M.War-
burg & CO KGaA. lhr Unternehmensgegenstand
ist das treuh@nderische Halten und Verwalten von
Beteiligungen an Schiffsfonds fur Dritte.

3.3.2 Treuhand- und Verwaltungsvertrag

Der Treuhander hélt die von den Anlegern (Treu-



gebern) iibernommenen Beteiligungen im eige-
nen Namen aber fir deren Rechnung nach MafB-
gabe des Treuhandvertrages und unter Bertick-
sichtigung des Gesellschaftsvertrages des Fonds.

Der zwischen Fonds und Treuhédnder abgeschlos-
sene Treuhandvertrag regelt die Rechtsverhaltnis-
se zwischen:

— dem Treuhander und den Treugebern
— dem Treuhander und dem Fonds.

Der Treuhander filhrt treuhanderisch die kauf-
mannische und steuerliche Beteiligungsverwal-
tung durch und steht den Anlegern fir Rickfra-
gen und Auskinfte zur Verfligung. Er Ubt die
Rechte der Zeichner (Treugeber) unter Berick-
sichtigung der Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrages und des Treuhandvertrages nach pflicht-
gemaBem Ermessen aus. Er vertritt die Treugeber
in der Gesellschafterversammliung und (bt deren
Stimmrecht weisungsgeméaB aus, wenn diese
nicht selbst an den Gesellschafterversammlungen
teilnehmen wollen.

Der Treuhander darf Dritten gegeniiber die Betei-
ligung des Treugebers an der Gesellschaft nur mit
dessen schriftlicher Zustimmung offenlegen; er ist
jedoch zur Offenlegung gegeniiber der Finanz-

verwaltung und der Fondsgesellschaft berechtigt.

Der Treuhander ist verpflichtet, das ihm anver-
traute Vermdgen von seinem eigenen getrennt
zu halten und zu verwalten. Er ist berechtigt, fur
die Treugeber die Kontrollrechte der §§ 164, 166
HGB in der Gesellschaft wahrzunehmen, wenn
diese die Rechte nicht selbst oder durch Dritte
wahrnehmen wollen. Der Treuhdnder legt den
Treugebern den von einem Wirtschaftsprifer

3 Vertragspartner und Grundlagen des Fonds

gepriften JahresabschluB des Fonds sowie einen
Bericht tiber die Lage und Entwicklung der Ge-
sellschaft vor. Er sorgt im Namen des Fonds fiir
die Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der
Treugeber, entwickelt die steuerlichen Kapital-
konten und tUbernimmt dartiber hinaus die Ver-
teilung der auf die einzelnen Anleger entfallen-
den Auszahlungen.

Die Stellung der Treugeber entspricht grundsatz-
lich wirtschaftlich der von direkt eingetragenen
Kommanditisten des Fonds, wobei steuerlich
allerdings die Restriktionen des § 15a EStG zu
beachten sind.

Anteilszeichner, die mit Wirkung ab dem
01.01.1998 empfehlungsgemaB eine direkte
Eintragung als Kommanditist in das Handelsre-
gister wiinschen, missen dem Treuhander eine
Handelsregistervolimacht nach einheitlichem
Muster mit notariell beglaubigter Unterschrift
erteilen (vgl. hierzu Kapitel 6.2 “Auszahlungen
an Mitunternehmer”). Sie tragen die hierfir
entstehenden Kosten.

Der Treuhdnder verwaltet die Beteiligungen der
direkt beteiligten Kommanditisten in gleicher
Weise wie die Kapitalanteile der Treugeber.

Fur die Einrichtung der Treuhandschaft im Jahre
1996 sind gem. § 8 des Treuhandvertrages Ge-
buhren in Héhe von TDM 283 zu entrichten.
Vom Zeitpunkt der Ubergabe des Schiffes an die
Fondsgesellschaft erhalt der Treuhander
M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
eine Vergitung von insgesamt jéhrlich 0,475 %
des verwalteten nominellen Kommanditkapitals.
Die Vergiitung kann jeweils nach Ablauf von drei
Jahren in Abstimmung mit dem Beirat bei gestie-
genen Lebenshaltungskosten erhdht werden. Der
Treuh&nder wird seine Rechte und Pflichten mit
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der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes
wahrnehmen. Er haftet nicht fir den Inhalt des
Emissionsprospektes und die Angaben zur Wirt-
schaftlichkeit und zu den steuerlichen Wirkungen
der Beteiligung.

Der Treuhandvertrag ist am Ende dieses
Prospektes vollstandig abgedruckt.

3.3.3 Mittelverwendungskontrolle

Durch eine Vereinbarung zwischen dem Fonds
und der M.M.Warburg & CO KGaA in Hamburg
ist eine Mittelverwendungskontrolle bei der
Abwicklung der Investition sichergestellt. Die
Freigabe der Mittel erfolgt auf Basis eines Zah-
lungsplanes in Ubereinstimmung mit der in die-
sem Prospekt abgedruckten Anlage 2 (Investiti-
onsplan) zum Gesellschaftsvertrag des Fonds.

Der Vertrag tber die Mittelverwendungskon-
trolle ist am Ende dieses Prospektes vollstan-
dig abgedruckt.

3.4 Konzernholding
Deutsche Seereederei GmbH

Die Deutsche Seereederei GmbH, Rostock, ist
die Holdinggesellschaft einer Reihe von Partner-
gesellschaften dieses Fonds. Sie wurde im Jahre
1993 durch Verkauf an Gesellschaften der Fami-
lien Horst Rahe und Nikolaus W. Schiies privati-
siert. Der Konzern beschéaftigt zur Zeit etwa
3.500 Mitarbeiter. Das Stammkapital betragt
DM 300 Mio.

Unter dem Dach der Deutsche Seereederei GmbH
existieren heute operative Gesellschaften, die
voneinander unabhangig in den Bereichen Linien-
schiffahrt, Fahrschiffahrt, Tramp- und Bulkschiff-
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fahrt, Reederei, Maklerei, Immobilien, Tourismus
und Dienstleistungen tatig sind.

=== DEUTSCHE SEEREEDEREI

Die Deutsche Seereederei fiihrt eine umfassende
Neustrukturierung des Konzerns durch. Ein Teil
der erforderlichen Mittel wird durch die Einbrin-
gung von geeigneten Schiffen in Schiffsfonds
beschafft.

3.5 Kauf des Schiffes
3.5.1 Verkéaufer

Verkaufer des Schiffes ist die DSR-SENATOR Ships
and Equipment GmbH. Gesellschafter dieses Un-
ternehmens sind zu 50 % die Deutsche Seeree-
derei GmbH und zu 50 % die Hanseatische Indus-
trie-Beteiligungen GmbH, Bremen (HIBEG). Diese
Gesellschaft halt zur Zeit mehrere Schiffe in ihrem
Eigentum, von denen das MS “Patmos” nun zur
Plazierung angeboten wird.

3.5.2 Kaufvertrag

Die Fondsgesellschaft hat das MS “Patmos” mit
dem “Memorandum of Agreement” (Kaufver-
trag) vom 02.10.1996 vom Verkaufer zum Preis
von DM 59,5 Mio. erworben. Der Kaufpreis pro
Containerstellplatz betrdgt DM 22.201,- pro
durchschnittlich mit 14 t beladenem Container
DM 24.197,- (14 t homogen).

Zur Bewertung der Angemessenheit der Anschaf-
fungskosten wurde das Gutachten eines renom-
mierten und anerkannten, von der Handelskam-
mer Hamburg beeidigten Schiffsschatzers einge-
holt. Der Sachverstandige hat im Mai dieses
Jahres den Handelswert des Schiffes auf USD



42,0 Mio. geschatzt. Der entsprechende DM-
Wert wurde auf Basis des aktuellen Dollarkurses
im Oktober vom Gutachter wieder bestatigt.

Das “Memorandum of Agreement” enthaélt die
{iblichen Klauseln. Die Bezahlung des Kaufpreises
ist in Hohe von DM 53,5 Mio. mit Ubergabe des
Schiffes am 27.12.1996 vorgesehen. Der restliche
Kaufpreis i. H. v. DM 6,0 Mio. ist am 01.03.1997
fallig und bis dahin mit einem Zinssatz von 6,0 %
p. a. zu verzinsen. Mit Ubergabe wird das MS
“Patmos” gleichzeitig in Charter gegeben. Bei
Nichteinhaltung des Vertrages steht dem Fonds
ein Riicktrittsrecht zu. Ferner sieht der Vertrag die
Anwendung deutschen Rechts mit Gerichtsstand
Hamburg vor.

3 Vertragspartner und Grundlagen des Fonds

3.6 Beschidftigung

3.6.1 Charterer

Charterer des MS “Patmos" ist die Reederei
Hansescan GmbH in Rostock (Hansescan). Hanse-
scan hat ein Stammkapital von DM 1 Mio. und ist
eine 100 %ige Tochter der renommierten Ree-
derei F. Laeisz G.m.b.H.

Hansescan ist eine reine Chartergesellschaft und
hat bereits ein Schiff unter Charter, wahrend die
Reederei F. Laeisz G.m.b.H. die Bereederungs-
und Befrachtungsgeschéfte nicht nur fur die
Schiffe der Hansescan, sondern auch fir den
gesamten Konzern der Deutsche Seereederei
GmbH, Rostock, tatigt.

19



2

HAMBURGISCHE Jfy SEEHANDLUNG

el

Zur Absicherung der von Hansescan zu zahlen-
den Bareboat-Charterraten hat die Reederei

F Laeisz G.m.b.H. eine Performance-Garantie
abgegeben. Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. hat
darin gegeniiber der Fondsgesellschaft die unein-
geschrankte Verpflichtung ibernommen, daftr
Sorge zu tragen, daB die Reederei Hansescan
GmbH in der Weise geleitet und finanziell ausge-
stattet wird, daB Hansescan stets in der Lage ist,
ihren finanziellen Verpflichtungen gegeniiber der
Fondsgesellschaft fristgerecht nachzukommen.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. ist eine 100 %ige
Tochtergesellschaft der Deutsche Seereederei
GmbH. Sie ist mit einem Stammkapital von DM
50 Mio. ausgestattet und verflgt dartiber hinaus
{iber eine Kapitalrticklage in Héhe von DM 20 Mio.

*
* @k

F|L

REEDEREI F. LAEISZ

Das Geschéftsfeld der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
umfaBt das klassische Reedereigeschaft, insbe-
sondere die Bereederung und Befrachtung von
Schiffen. In der weltweiten Trampfahrt setzt die
Reederei 12 eigene Schiffe ein, davon 5 Bulk-
schiffe, einen Gascarrier sowie 6 Minibulker. Das
Anlagevermogen der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
als Teilkonzern betrégt per 31.12.1995 DM 143,5
Mio. Als Besitzgesellschaften fur die Schiffe
fungieren 2 Tochtergesellschaften, die Deutsche
Seereederei Bulkschiffahrtsgesellschaft mbH
sowie die Deutsche Seereederei Kustenmotor-
schiffahrtsgesellschaft mbH. Die Reederei hat am
19. Dezember 1995 einen Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag mit diesen Tochterge-
sellschaften geschlossen. AngabegeméB liegt der
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Marktwert der eigenen Schiffe in etwa bei insge-
samt DM 160 Mio.

Neben der eigenen Tonnage bereedert die Ree-
derei F. Laeisz G.m.b.H. auch Schiffe Dritter, so

z. B. die Schiffe anderer Unternehmen der Deut-
schen Seereederei sowie die Schiffe anderer
Eigentums- bzw. Fondsgesellschaften. Insgesamt
werden (ber 50 Schiffe aller Schiffstypen betreut.

Ein besonderer Bereederungsvertrag konnte im
Oktober 1995 mit dem Alfred-Wegener-Institut,
Bremerhaven (iber die Bereederung des Polarfor-
schungs- und Versorgungsschiffes” POLARSTERN"”
fiir zundchst 5 Jahre abgeschlossen werden.

Zur Bemannung der Schiffe und zur Erfillung der
Bereederungsaufgaben stand in der Reederei per
31.12.1995 ein Personal von 1.572 Seeleuten
und 145 Landbeschéftigten zur Verfligung. Die
Reederei bildet im Land- und im Seebetrieb aus.

Trotz Auflagen aus dem Privatisierungsvertrag mit
der Treuhandanstalt hinsichtlich der Besetzung
der Schiffe mit deutschen Seeleuten, konnte im
vergangenen Jahr ein positives Ergebnis erwirt-
schaftet werden. Mit dem ab 1996 maglichen
Einsatz der alten Schiffe unter auslandischer
Flagge sowie der Eintragung der modernen
Schiffe in das Internationale Seeschiffahrtsregister
und der damit moéglichen Rationalisierung vor
allem im personellen Bereich wurde die Voraus-
setzung geschaffen, die Kosten der bereederten
Schiffe weiter zu verbessern.

Die Unternehmensplanung sieht eine weiterhin
positive Ergebnisentwicklung auf Grundlage der
heute schon weitgehend abgeschlossenen Ge-
schafte vor. Hierzu gehéren u. a. 10 Container-
schiffe a 4.500 TEU, die auf einer koreanischen
Werft von Investitionsgesellschaften bestellt



wurden. Fiir diese Schiffe, die im Zeitraum
1997/1998 geliefert werden sollen, wird die
Bereederung Ubernommen. Fir 2 weitere Con-
tainerschiffe sind gegen entsprechende Beteili-
gungen ebenfalls langfristige Bereederungs-
vertrdge abgeschlossen worden.

Zur Erneuerung der Bulktonnage wurden auBer-
dem bei der indonesischen Werft P.T. Pal 4 mittel-
groBe Bulkcarrier mit einer Tragfahigkeit von je
45.000 tdw bestellt (davon 2 als Festbestellung
und 2 als Option). Diese Schiffe sollen ebenfalls
1997/98 in Dienst gestellt werden. Ein weiterer
langfristiger Bereederungsvertrag wurde fur
einen Bulkcarrier mit einer Tragfahigkeit von
317.000 tdw, im Bau ebenfalls bei einer korea-
nischen Werft, unterzeichnet. Fir dieses groBte
deutsche Schiff, das MS “PEENE ORE", ist ein
10jahriger Zeitchartervertrag mit der traditions-
reichen Krupp Seeschiffahrt GmbH abgeschlos-
sen worden.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. absolvierte im
laufenden Jahr die Zertifizierung des Qualitats-
managementsystems nach ISO 9002 sowie des
Safety Managementsystems nach ISM Code vor
dem Germanischen Lloyd. Die Landbereiche der
Reederei F. Laeisz G.m.b.H. in Rostock und der
F. Laeisz Schiffahrtsgesellschaft m.b.H. + Co. in
Hamburg sowie 8 Schiffe sind bereits erfolgreich
ISO und ISM auditiert. Die Zertifizierung erfolgte
am 01. Oktober 1996.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. ist eine Schwester-
gesellschaft der F. Laeisz Schiffahrtsgesellschaft
mbH + Co., Hamburg, - Nachfolgerin der Firma
F. Laeisz, die seit dem Jahre 1839 Schiffahrt
betreibt. Seit dieser Zeit wird die weiBe Flagge
mit den roten Buchstaben FL - heute mit drei
Sternen im oberen Feld der Flagge - auf allen
Weltmeeren gesichtet.

3 Vertragspartner und Grundlagen des Fonds

3.6.2 Chartervertrag

Der Fonds MS “Patmos” GmbH & Co. KG hat
mit der Reederei Hansescan GmbH einen 7-jahri-
gen Bareboat-Chartervertrag auf DM-Basis abge-
schlossen, der am 27.12.1996 mit Ubergabe des
Schiffes beginnt. Die vereinbarten Charterraten
betragen wahrend der ersten 12 Monate DM
17.260,- pro Tag und danach DM 20.000,- pro
Tag, zahlbar fur 14 Tage im voraus. Dem Char-
terer steht das Recht zu, das Schiff 45 Tage vor
dem 27.12.2003 an den Fonds zurtckzuliefern.
Nach Ablauf dieser Festcharter hat keine der
Vertragsparteien eine Option auf Verlangerung.
Fur den Fall der Nichterfiillung des Kaufvertrages
besteht fiir die Fondsgesellschaft ein Riick-
trittsrecht vom Chartervertrag.

Der Charterer hat das Schiff zur Zeit auf Time-
Charter-Basis an die DSR-Senator-Lines GmbH
weiterverchartert, die das Schiff gegenwartig im
America-Mediterranian-Asia-Dienst (AMA) einsetzt.

Beim Bareboat-Chartervertrag tragt der Charterer
alle Schiffsbetriebskosten, ebenso das Risiko von
off-hire-Zeiten. Da die Charterraten in DM verein-
bart wurden, besteht wahrend der Bareboat-
Vercharterung auch kein Wahrungsrisiko fur die
Fondsgesellschaft.

Der Charterer ist verpflichtet, das Schiff wahrend
der gesamten Charterperiode in einem ge-
brauchsfahigen Zustand zu halten. Ubliche Ab-
nutzungen, die sich aus dem Betrieb des Schiffes
ergeben, sind ausgenommen. Nach Beendigung
des Chartervertrages ist das Schiff mit minde-
stens 6 Monate giiltigen Klassifikationszertifika-
ten zuriickzuliefern. Nach Ablauf des Bareboat-
Chartervertrages tragt der Fonds das Beschafti-
gungsrisiko.
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Versicherung

Auf Kosten des Bareboat-Charterers wird das
Schiff gegen die in der Seeschiffahrt tblichen
Risiken wie Kaskoschéden, Haftpflicht gegentiber
Dritten, Havarie und Untergang versichert, so
daB die spezifischen Risiken nach den betriebstib-
lichen MaBstében eines ordnungsgemaBen Ree-
dereibetriebes abgedeckt sind.

Durch die Kaskoversicherung sind das Schiff,
dessen Maschine und die Ausriistung versichert.
Versichert sind alle Schaden am Schiff, die z. B.
durch eine Kollision mit einem anderen Schiff
entstehen sowie das Risiko des Unterganges des
Schiffes und Haftpflichtanspriiche des Kollisions-
gegners. Der Versicherungsschutz umfaBt auch
Kosten fuir "Hilfsleistungen”, z. B. den Transport
von Ersatzteilen, wenn das Schiff fahruntiichtig
auf See liegt oder auch Bergungskosten.

Die Deckungssumme der Seekaskoversicherung,
die von Jahr zu Jahr auf ihre Angemessenheit hin
(berprift wird, deckt bei Totalverlust das gesam-
te Eigenkapital und die Restvaluta des Fonds
sowie eine Reserve ab.

Weiterhin besteht auf Kosten des Charterers die
P & I-Versicherung, die die Ersatzanspriche Drit-
ter, ausgenommen Kollisionsschaden, oder auch
Anspriiche aus Personenhaftpflicht besatzungs-
fremder Personen durch Unfall oder Anspriiche
der eigenen Besatzung wegen Krankheit abdeckt.

DarUber hinaus hat der Charterer auf seine
Kosten eine Betriebsunterbrechungsversicherung
(Loss-off-hire) abgeschlossen, die die Einnahmen
des Charterers z. B. fuir den Fall sichert, daB das
Schiff aufgrund von Schaden in der Werft repa-
riert wird. Weiterhin besteht eine besondere
Versicherung gegen Kriegsrisiken.
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3.7 Bereederung
3.7.1 Bereederer/Bereederungsvertrag

Nach Ablauf des Bareboat-Chartervertrages mul3
fur das Schiff eine neue Beschaftigung gefunden
werden. Sofern ein Zeitchartervertrag abgeschlos-
sen wird, tragt dann die Fondsgesellschaft das
Wahrungs-, Schiffsbetriebskosten- und Off-hire-
Risiko.

Die Fondsgesellschaft MS “Patmos” GmbH & Co.
KG hat aus Vorsichtsgriinden mit der Reederei F.
Laeisz G.m.b.H. einen Bereederungsvertrag
abgeschlossen, der bereits jetzt die Bereederung
und Befrachtung des Schiffes nach Ablauf der
Bareboat-Charter regelt.

Der Bereederer erhalt dann zur Abgeltung aller
Aufwendungen eine Vergiitung von 4 % der
Chartereinnahmen. Der Vertrag wird fiir die
Dauer der Beteiligung des Bereederers an der
Fondsgesellschaft geschlossen und erlischt mit
Verkauf oder Totalverlust des Schiffes.

3.8 Plazierungsgarantie
und Finanzierungsvermittlung

3.8.1 Garant

Die RGS Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH Rostock & Co. KG hat die Garantie fir die
volle Plazierung des Fondskapitals ibernommen.
Sie wurde 1980 unter dem Namen BGS Beteili-
gungsgesellschaft fir Grund- und Schiffsvermo-
gen mbH & Co. KG gegriindet. 1995 wurde die
Firma in RGS Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligun-
gen mbH Rostock & Co. KG umfirmiert und der
Sitz nach Rostock verlegt. Das Unternehmen hat
ein Kommanditkapital von DM 10 Mio. und ist
ein 100 %iges Tochterunternehmen der Deut-



sche Seereederel GmbH, Rostock. Das Unterneh-

men ist dienstleistend im Bereich der Beschaffung
von Fremd- und Zwischenfinanzierungen, der Ge-
stellung von Plazierungsgarantien, der Beschafti-

gungsvermittlung fiir Schiffe und der Ubernahme
und Verwaltung von Beteiligungen tétig.

3.8.2 Plazierungsgarantie und
Geschaftsbesorgung

Die RGS Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH Rostock & Co. KG hat gem. § 17 Ziff. 4 des
Gesellschaftsvertrages auf Basis eines abgeschlos-
senen Geschaftsbesorgungsvertrages dafir zu
sorgen, daB die fir den Ankauf des MS “Pat-
mos” notwendigen Fremdfinanzierungsmittel in
Hohe von DM 31,5 Mio. beschafft, bzw. vom

3 Vertragspartner und Grundlagen des Fonds

Verkaufer auf die Fondsgesellschaft dbertragen
werden. Dabei (ibernimmt die RGS weiterhin die
vollige Neustrukturierung des Gesamtkredites.

Die RGS hat weiter gegentber der Fondsgesell-
schaft fir das gesamte noch einzuwerbende
Kommanditkapital eine Plazierungsgarantie zum
27.12.1996 ibernommen. Die Werthaltigkeit
dieser Garantie ist von einer Wirtschaftprifungs-
gesellschaft bescheinigt.

Fur die Ubernahme dieser beiden Leistungen er-

halt der Garant Vergutungen in Hohe von insge-

samt TDM 1.413. Im Garantiefall flieBen der RGS
auch die anteiligen Vergiitungen fir den Vertrieb
des Eigenkapitals nebst Agio zu.

Hamburger Hafen
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4 Beteiligungsobjekt

Nachfolgend wird das MS “Patmos” in seinem
wirtschaftlichen Bezugsrahmen dargestelit.

4.1 Volkswirtschaftliches Umfeld

Die Belebung der Weltkonjunktur in den letzten
beiden Jahren fiihrte zu einem deutlichen An-
stieg des Welthandels. Fiihrende Wirtschaftsinsti-
tute prognostizieren eine Beschleunigung des
gesamtwirtschaftlichen Produktionsanstieges in
den kommenden Jahren.

Mit 9 % im Jahr 1994 und 8,5 % im Jahr 1995
stieg der Welthandel fast doppelt so stark wie
die globale Produktion, was auch auf die zuneh-
mende weltweite Arbeitsteilung zurlickzuflihren
ist. Impulse gingen dabei vor allem von den
asiatischen Landern aus.

Auf den Weltseehandel entfallen rund 97 %
des interkontinentalen Warenaustausches, so daB
naturgemaB der Schiffahrt wachsende Bedeu-
tung zukommt. Auch der innereuropaische Trans-
port |auft zu mehr als einem Drittel Gber den
Seeweq.

4.2 Containermarkt

Einen wahren Siegeszug hat insbesondere im
Stiickgutverkehr die Containerschiffahrt erlebt,
wie nachfolgendes Schaubild verdeutlicht. Es
zeigt die Entwicklung der Containerschiffsflotte,
gemessen in Containerstellplatzen (TEU = twenty
feet equivalent unit), also der MaBeinheit fiir
einen 20-FuB-Standardcontainer.
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. Entwicklung der Containerschiffsflotte
1’5 von 1987 - 1996 in Mio. TEU

ot
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Jahr

naherungsweise schematische Darstellung
Quelle: (ISL) Shipping Statistics and Market Review, Juni 1995/Februar 1996

Auch die Umschlagzahlen der groBten Seehafen
spiegeln die wachsende Bedeutung des Contai-
nerverkehrs wider.

Hafen Containerumschlag Zuwachs

1995 in TEU 1994-1995
Hongkong 12,7 Mio. + 144 %
Singapur 12,0 Mio. +154 %
Kaochsiung 5,2 Mio. +6,8 %
Rotterdam 4,9 Mio, +87%
Busan 4,5 Mio. +1756%
Hamburg 2,9 Mio. +44%

Quelle: THB 49. Jahrgang Nr. 25 vom 05.02.1996

Der Ausbau der Containerflotte war erforderlich,
um das von 1986 bis 1994 verdoppelte Trans-
portaufkommen zu bewadltigen.

Sowohl vorsichtige als auch optimistische Prog-
nosen fur den containerisierten Transpart stellen
sich glinstig dar: Der Verband Deutscher Reeder
z. B. rechnet damit, daB der Containertransport
weltweit bis zum Jahr 2000 jahrlich um durch-
schnittlich iiber 6 % wachsen wird. Diese positi-
ven Erwartungen sind vor dem Hintergrund zu
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Schwesterschiff des MS “Patmos™
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sehen, daB zum einen von einer generellen Zu-
nahme des Containerisierungsgrades auf den
bereits existierenden Containerrouten ausgegan-
gen wird, zum anderen aber auch zunehmend
neue Fahrtgebiete fiir den kostengunstigen Con-
tainertransport erschlossen werden.

Stiickgutverkehr und Containeranteil

iﬁ weltweit in Mio. Tonnen
e g

Mio. t
700

mo-w—

500

400 1 g
300 4 = .
200 -

100 4

] - T T J
198081 82 83 84 B85 86 B7 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

— stockgutverkehr insgesamt  — hiervon Containeranteil 5.

naherungsweise schematische Darstellung

Quelia: Drewry Shipping Consultants Ltd,1980-1990 Studie Dezember 1992;
1991- 1997 Prognose Méarz 1995

Es kann also davon ausgegangen werden, daB
zukiinftig weitere Neubautonnage benétigt wird,
insbesondere, da auch ein Teil der Altflotte in den
nachsten Jahren zu verschrotten ist. Immerhin
sind mehr als 30 % aller Containerschiffe alter als
15 Jahre. Sofern das Neubauvolumen bei Contai-
nerschiffen also in einem ausgewogenen Verhalt-
nis zum erwarteten Anstieg beim Containertrans-
port steht, ist mit einem weiterhin stabilen Markt
zu rechnen.

Zur Zeit liegt das Wachstum der internatio-
nalen Containerflotte allerdings Gber dem
Anstieg des Containertransportes.

Parallel zum Anstieg des Containertransportvolu-
mens ist der Wettbewerb unter den Container-
schiff-Operatoren gewachsen. So sind die Ertrage
pro transportiertem Container in den letzten

26

Jahren standig gesunken, chne daB es zu einem
entsprechenden Riickgang der Charterraten kam.
Der dadurch verursachte Kostenreduktionsdruck
fuhrt zu erheblichen Umstrukturierungen bei den
Linienreedereien. Es ist moglich, daB sich diese
Entwicklungen kiinftig negativ auf die Charterra-
ten auswirken.

Worauf ist der Erfolg des Prinzips “Container-
transport” zuriickzuftihren?

Durch den Einsatz weltweit standardisierter
“Normkisten”, die tUblicherweise 20 oder 40 FuB
lang sind, kann Ware sicher verpackt auf unter-
schiedlichen Transportsystemen wie Lastwagen,
Eisenbahn oder Schiff vom Absender zum Em-
pfanger transportiert werden, ohne daB kostspie-
liges Umladen erforderlich wird. Dies fihrt zu
einer enormen Kostenreduktion gegentiber her-
kommlichem Stiickgutverkehr, deutlich erhohter
Transportsicherheit und zur Verkirzung der
Transportdauer.

Der Einsatz immer gréBerer Containerschiffe
fihrt zu einer Senkung der Transportkosten ins-
besondere auf den “Rennstrecken” im weltwei-
ten West-Ost-Verkehr. Grenzen fur das GréBen-
wachstum werden durch die Zahl der Hafen ge-
setzt, in denen solche Schiffe noch abgefertigt
werden kénnen, durch die erforderliche landseiti-
ge Infrastruktur und durch die Zahl der Linien, in
denen solche Schiffe sinnvoll eingesetzt werden
kénnen.

Mit 2.680 Containerstellpldtzen ist das MS “Pat-
mos” ein Schiff der Sub-Panmax-GroBe (2.000
TEU-2.999 TEU), d. h. es kann den Panama-Kanal
noch durchfahren. In dieser Klasse fuhren im Juli
1995 weltweit 270 Schiffe.
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4.3 Das MS “Patmos”
Schiffstyp

MS “Patmos” ist ein deutsches Vollcontainer-
schiff mit einer Tragfahigkeit von 45.696 tdw
und einer Containerstellplatzkapazitat von 2.680
TEU bzw. 2.459 TEU & 14 t homogen sowie 150
Kihlcontaineranschliissen. Neben der Stellplatz-
kapazitat ist fur die Beurteilung eines Container-
schiffes besonders wichtig, wieviel beladene Con-
tainer transportiert werden kénnen.
Standardisierte MaBgroBe ist dabei ein mit 14 t
beladener Container. Ungewohnlich hoch ist
beim MS “Patmos” dieser Anteil der maximal zu
ladenden gefiillten Container an der gesamten
Stellplatzkapazitat; er betragt ca. 92 %.

Das MS “Patmos” ist ein Containerfrachter des
Typs BV 2700, einer Serie von sechs Schwester-
schiffen, die fiir die Deutsche Seereederei von der
im Containerschiffsbau duBerst erfahrenen Bre-
mer Vulkan Werft entwickelt wurden. Je zwei
Schiffe wurden vom Bremer Vulkan (BV) in Bre-
men-Vegesack (Bau-Nr.95+96), Thyssen Nordsee-
werke (TNSW) in Emden (Bau-Nr. 499 + 500) und
Howaldtswerke Deutsche-Werft AG (HDW) in
Kiel (Bau-Nr. 279 + 280) nach gleichen Konstruk-
tionsunterlagen gebaut.

Das Schiff wurde im Juli 1992 als MS “DSR-
Europe” vom Bremer Vulkan abgeliefert.

Das Schiff ist in sechs Laderdume unterteilt, die
alle vor dem Maschinenraum angeordnet sind.
Die Lage des Maschinenraums ganz achtern
bringt Vorteile hinsichtlich der Containerstauung.
Der Maschinenraum beansprucht nicht die volle
Seitenhhe bis zum Hauptdeck. Daher ist vor
dem Deckshaus eine bis zum 2. Deck, dem Frei-
borddeck, reichende offene Luke angeordnet, in

der sieben Lagen 40-FuB Container in fester
Fuhrung gestaut werden kénnen.

Die optimierte Konstruktion des Schiffes erlaubt
die Stauung von 11 Containerreihen neben-
einander im Laderaum. Dies fuhrt zu einem
tiefen Schwerpunkt und damit zu einem guten
Stabilitatsverhalten. Mit seiner “Panmax-Breite”
(= 32,2 m) bringt dieser Typ bei geringsten
Schiffsabmessungen maximale Containerstell-
platzkapazitat bei hoher Stabilitat.

Fur Containerstauung im Raum sind alle Luken
mit 40'-Zellgeriisten versehen. Die gesamte 20'-
Stellplatzkapazitat in den Laderdumen betragt
100 %. Auf den Ladelukendeckeln und Contai-
nerstiitzen ist es maglich, 20'- bis 40'- und in
Teilbereichen 45'-Container zu fahren. AuBerdem
sind die Deckel der Luke 10 und 11 fir die Auf-
nahme von 48-FuB-Containern vorgesehen.

Hauptmotor

Als Hauptmotor wurde ein vom Bremer Vulkan in
Lizenz gebauter Sulzer-Zweitakt-Dieselmotor ein-
gebaut. Die Auslegung wurde so vorgenommen,
daB der Motor bei 85 % MCR eine Probefahrtge-
schwindigkeit von ca. 20 Knoten, entsprechend
ca. 19 Knoten unter Dienstleistungsbedingun-
gen, bei Ber(icksichtigung eines Seezuschlages
von 15 %, erreicht. Der Hauptmotor arbeitet
iiber eine ca. 8,5 m lange Welle direkt auf einen
funffligeligen Festpropeller, der einen Durchmes-
ser von 7 m hat. Die Aufladung des Motors
erfolgt tiber einen BBC-Turbolader, der im un-
teren Lastbereich von zwei Hilfsgeblasen unter-
stlitzt wird. Das Schiff ist nicht fir maximale
Geschwindigkeiten konstruiert, sondern fir
dkonomischen Betrieb.
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Ausriistung

Zur Erzeugung der elektrischen Energie an Bord
dienen drei Dieselmotoren sowie ein Notdieselge-
nerator.

Das ganz achtern angeordnete Deckshaus bildet
mit dem Freifall-Motorrettungsboot (fir 28 Per-
sonen) eine Einheit und ist auf bis weit nach
unten reichenden Langs- und Querwanden sorg-
faltig fundamentiert. Weiterhin sind 5 Rettungs-

inseln flr insgesamt 62 Personen auf dem Schiff.
Der vereidigte Sachverstandige kommt zu dem
Ergebnis, daB das Schiff im nationalen und inter-
nationalen Vergleich einen recht optimalen Ent-
wurf hat, bei welchem lediglich die gegentiber
heutigen Neubauten etwas geringere Geschwin-
digkeit zu bemerken ist. Zitat aus dem Gutach-
ten: “Die eingebauten technischen Komponen-
ten sind von sehr guter Qualitat und gréBtenteils
von deutschen bzw. erprobten internationalen
Herstellern.”

Querschnitt
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Zur Ermaglichung der Beteiligung an diesem
Fonds sind umfangreiche Dienstleistungen der
beteiligten Partner erforderlich. Die dabei ent-
stehenden Vergiitungen in der Investitionsphase
in den Jahren 1996 und 1997 flieBen in den
nachfolgenden Investitionsplan ein.

1) zuziiglich 5 % Agio auf das Kommanditkapital der Anleger
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Kurs halten
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Erlduterungen zur Mittelverwendung

Alle Positionen wurden ohne Umsatzsteuer kalkuliert, da es
sich — sofern diese anfallt - hierbei um durchlaufende Posten
handelt. Eine eventuelle Nichtanerkennung von Vorsteuerbe-
tragen in der Investitionsphase ginge zu Lasten der Gesell-

schaft und damit der Anleger.

zu 1 Anschaffungskosten des Schiffes MS "Patmos”
Die Fondsgesellschaft hat das Schiff zu einem Preis von DM
59,5 Mio. erworben. Der Sachverstandige hat im Mai des
Jahres den Handelswert des Schiffes auf USD 42,0 Mio. ge-
schatzt, was bei einem USD-Kurs von 1,46 einem DM-Wert
von 61,32 Mio. entsprach. Im Oktober 1996 wurde dieser
Handelswert auf DM-Basis vam Gutachter erneut bestatigt.
Mit dem Kauf des Schiffes ist die Ubernahme einer Finanzie-
rung verbunden, die hoher als zur Zeit marktublich verzinst
wird. Der Zinsnachteil ist im Kaufpreis beriicksichtigt.

Zu 2.1 Emission, Werbung, Marketing, Vertriebssteue-
rung und -betreuung

In § 17 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft sowie dem Geschaftsbesorgungsvertrag zwischen der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG und der Fondsgesellschaft
sind diese Leistungen und VergGtungen vereinbart. Zusatzlich
zur dargestellten Vergutung fllt ein Agio in Héhe von 5 %
auf das Plazierungskapital in Hohe von DM 32,4 Mio. an.

Zu 2.2 Plazierungsgarantie und Vermittlung der Fremd-
finanzierung

Die RGS erhalt die in Kap. 3.8 dargestellte VergUtung, die am
31.01.1997 fallig ist.

Zu 2.3 Einrichtung der Treuhandverwaltung

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH erhalt die
dargestellte Verglitung zzgl. Umsatzsteuer gem. Kap. 3.3.2
am 31.01.1997 von der Fondsgesellschaft.

Zu 3 Sonstige Fremdkosten

Die Kostenansatze fiir die Rechts- und Steuerberatung und
Prospektprifung basieren auf Vereinbarungen. Die Kosten fiir

7

die Mittelverwendungskontrolle ergeben sich aus dem Ver-
trag zwischen der Fondsgesellschaft und dem Mittelverwen-
dungskontrolleur, der M.M Warburg & CO KGaA; sie sind
zuziiglich Umsatzsteuer zahlbar bis zum 31.03.1997. Die
weiteren Kastenpositionen basieren auf konkreten Angebo-
ten oder Schatzungen, die auf Basis von Erfahrungen gewon-
nen wurden und zu Gunsten oder zu Lasten der Fondsgesell-

schaft abweichen kénnen.

Zu 4 Liquidititsreserve

Die Liquiditatsreserve dient dem Ausgleich unterjahriger Liqui-
ditatsschwankungen, der Glattung des kalkulierten Auszah-
lungsverlaufes, der Vorauszahlung etwaiger Umsatzsteuer,
der Abdeckung unerwarteter Ausgaben und somit der Dis-
positionsfahigkeit der Fondsgesellschaft. Veranderungen der
Liquiditétsreserve wirken sich zu Gunsten oder zu Lasten der

Gesellschaft aus.
Erlduterungen zur Mittelherkunft

Zu 5.1 - 5.3 Reeder- und Initiatorenkapital

Aus dem Bereich der Beteiligungsunternehmen der Deutsche
Seereederei GmbH und der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
werden insgesamt DM 4,2 Mio. Kommanditkapital aufge-
bracht (dies entspricht 11,48 % des gesamten Eigenkapitals),
womit das Vertrauen in die Investition dokumentiert wird.

Zu 5.4 Kommanditkapital der Anleger

Dieser Betrag ist Giber Zeichner dieses Beteiligungsangebotes
aufzubringen. Das zusatzlich zum Anlegerkapital aufzubrin-
gende 5 %ige Agio wird fiir weitere Vertriebskosten verwendet.

Zu 6 Schiffshypothekendarlehen

Mit Ubergabe des Schiffes am 27.12.1996 wird ein Schiffshy-
pothekendarlehen in Hohe von DM 31,5 Mio. auf den Fonds
ibertragen. Der Bau der Schiffe und deren Finanzierung
wurde nach 1989 von DSR Lines VEB Deutfracht / Seereederei
Rostock und der DSR GrmbH mit den Werften und der Kredit-
anstalt fir Wiederaufbau verhandelt. Durch den Eigentiimer-
wechsel wird der Fonds Schuldner der Schiffshypothek.
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5.2 Renditekomponenten des Fonds
im Uberblick

Schiffsbeteiligungen sind unternehmerische En-
gagements. Die Erfolgschancen und die MiBer-
folgsrisiken tragen die Anleger. Dementspre-
chend zuriickhaltend sind die nachfolgenden
Prognoserechnungen zu betrachten. Die zugrun-
deliegenden Pramissen miissen mit den eigenen
personlichen Eckdaten abgeglichen werden, und
es sollte nicht aus dem Auge verloren werden,
daB die kalkulierten Rahmendaten von der Rea-
litat abweichen kénnen.

Drei Renditebestandteile bestimmen den Erfolg
der Beteiligung maBgeblich: Die Steuervorteile im
Jahr 1996 und im Jahr 1997, die laufenden Aus-
zahlungen und Steuerbelastungen in der Be-
triebsphase des Schiffes und der VerauBerungs-
erlos des Schiffes nach Steuern.

Investitionsphase

Der Anleger kann insgesamt Verlustzuweisungen
in Hhe von ca. 124 % auf das nominelle Kom-
manditkapital erwarten, von denen 1996 ca. 84 %
und 1997 ca. 21 % sofort mit anderen Einkunf-
ten ausgeglichen werden kénnen, der Rest ist mit
spateren Gewinnen aus der Beteiligung ver-
rechenbar. Die Verluste entstehen im wesentli-
chen dadurch, daB das MS “Patmos" degressiv
mit 30 % vom Anschaffungswert abgeschrieben
wird. Sofern der Schiffsmarkt stabil bleibt, ist der
tatsachliche Wertverlust jedoch geringer als der
durch die Abschreibungen verursachte steuerli-
che Verlust, so daB mit der Bildung von stillen Re-
serven zu rechnen ist. Unter dieser Annahme stel-
len die Verlustzuweisungen also im wesentlichen
Buchverluste und keine Substanzverluste dar.

Containerterminal Singapur

33



2
HAMBURGISCHE 1& SEEHANDLUNG

&S
Die Bildung von stillen Reserven durch fanglich niedriger, in spateren Jahren héher als
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16 steuerliche Abschreibung die erwarteten Auszahlungen ist. Aufgrund der
el = verrechenbaren Verluste entstehen fir den ein-
(3500 zelnen Anleger prognosegemadB positive zu ver-
ufpreis i R
o steuernde Ergebnisse erstmals fur das Jahr 2002.
27.594 =
oot VerauBerungsphase
ter Verdu- pessss
Berungs-
priyess Der abschlieBende Erfolg von Schiffsinvestitionen
7953 1aBt sich erst beurteilen, wenn das Schiff verkauft
St 3 e worden ist. In unserer Prognoserechnung gehen
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10 Jahren | wir von einer Betriebszeit von 10 Jahren aus. Den

tatsachlichen VerauBerungszeitpunkt allerdings
legt die Gesellschafterversammiung fest.

n&herungsweise schematische Darstellung

Ein weiterer Bestandteil der dem Anleger zuzu-
weisenden Verluste resultiert aus den Funktions-
tragergebiihren, die im Rahmen der Emission die-
ses Fonds entstehen, sowie den Riickstellungen.

Je nach personlichem Steuersatz flieBt so bereits
1996 und 1997 ein Gesamtbetrag von bis zu ca.
60 % des nominellen Kapitals durch Steuer-
ersparnisse an den Anleger zuriick, so daB der
tatsachliche Kapitaleinsatz bei Spitzensteuerbela-
stung nur 44 % betrdgt.

Betriebsphase

In der Betriebsphase des Schiffes flieBen dem
Anleger gemaB Prognoserechnung fiir das erste
volle Geschéftsjahr Auszahlungen auf das nomi-
nelle Kapital in Hohe von 6 % zu, die dann ge-
maB Prognose auf 10 % im Jahr 2006 steigen;
bezogen auf den effektiven Kapitaleinsatz sind
das bei entsprechend hoher personlicher Steuer-
belastung ca. 14 % bis ca. 23 %.

In der Betriebsphase sind auBerdem Steuern zu
entrichten, die sich nach dem zu versteuernden
Gewinn der Fondsgesellschaft richten, der an-

Hamburger Hafen: Containerterminal Waltershof
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Verkaufserldse von Schiffen unterliegen er-
heblichen marktbedingten Schwankungen,
so daB es sich bei den Schatzungen, die den
Prospektrechnungen zugrunde liegen, nur
um Annahmen handeln kann, die allerdings
auf bisherigen Erfahrungen des Gutachters
beruhen.

Weil der VerauBerungsgewinn bei Beendigung
des Fonds nach heutiger Rechtslage mit einem
erméaBigten Steuersatz belastet wird, lassen sich
im Rahmen der Beteiligung nicht nur Steuerstun-
dungen, sondern erhebliche endgliltige Steuer-
ersparnisse realisieren.

Da das Schiff 7 Jahre unter DM-Charter fahrt und
auch in DM finanziert ist, entsteht zundchst kein
Wahrungsrisiko und keine Wahrungschance fir
den Anleger, wie es sonst mit Investitionen in der
Seeschiffahrt haufig verbunden ist. Bei der Ver-
auBerung des Schiffes kann jedoch insbesondere
der Wert des US-Dollars eine Rolle spielen, da
Seeschiffe meist auf US-Dollar-Basis gehandelt
werden.

Im tibrigen gibt es zahlreiche Faktoren, die zu
einer Abweichung der Ergebnisse von der Prog-
nose fiihren konnen, mit den entsprechenden
Auswirkungen auf die Liquiditatsstrome und die
Rendite (vgl. auch Kapitel 8).
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2000

+7.320

+65

+7.385

-1.649

-182

-134
-162
-2.127

-3.150

-5.277
+2.108
+1.953

+6,00%
-20.475
+3.547

+5.258
-5.016
+1.152

+124

+1.518
+4,66%

-32,46%

2001

+7.300
0

+76

0
+7.376
0

0
-1.398

-182

-162
-166
-1.908

-3.150

-5.058
+2.318
+2.279

+7,00%
-17.325
+3.912

+5.468
-3.51
+1.034

+103

+3.094
+9,50%

-28,95%

2002

+7.300

+85

+7.385

-1.174

-182

-165
=170
-1.691

-3.150

-4.841
+2.544
+2.604

+8,00%
-14.175
+4.177

+5.694
-2.741
+872
+103

+3.928
+12,07%
+7,12%
-23,88%

2003

+7.210
+151
+90

+7.451
-47

6
-951

0

-182
0

-167
-174
1527
0
-3.150

-4.677
+2.774
+2.604

+ 8,00%
-11.025
+4.347

+5.924
-2.741
+691
+103

+3.977
+12,22%
+12,22%
-19,66%

2004

0
+11.954
+99

0
+12.053
-4.277
-478
-729

0

-182

0

=221
-179
-6.006
0

-3.150

-9.216
+2.837
+2.930

+9,00%

-7.875
+4.580

45,987
2711
0

+103

+3.379
+10,38%
+10,38%
-17,28%

2005

0
+11.921
+110

0
+12.031
-3.974
477
-503

0

-182

0

-217
-183
-5.536

0

-3.150

-8.686
+3.345
+2.930

+9,00%

-4.725
+4.995

+6.495
0

0

+103

+6.598
+20,26%
+20,26%
-6,01%

2006

0
+11.921
+113

0
+12.034
-4.073
-477
-330

0

-182

0

-235
-188
-5.485
0
-4.725

-10.210
+1.824
+3.255

+10,00%
0
+452

+6.549
0

0
+153

+6.702
+20,59%
+20,59%
+5,58%

VerduBerung
2006

0
0
0
+27.594
+27.594
0

- 4.050
-4.675
+22.919
+23.371
+71,80%

-2.152
+24.817
+76,24%
+76,24%
0

Gesamt

+50.120
+35.947
+850
+27.594
+114.511
-12.371
-1.438
-12.039
-45
-1.896
-9.287
-2.347
-1.973
-41.396
+10.220
-31.500

- 4.050
-66.726
+47.785
+47.785
+146,80%

+73.115
-57.349
0

0

=2.152
+13.614
+41,80%
+41,80%
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Erlduterungen

Die in den Erlduterungen genannten Positionen
fallen gegebenenfalls jeweils zuzlglich Umsatz-
steuer an, die einen durchlaufenden Posten dar-
stellt, da die Gesellschaft vorsteuerabzugsberech-
tigt ist. Abweichende Handhabungen kénnten
die Berechnung verandern mit entsprechenden
Auswirkungen fiir die Gesellschaft. In der Pro-
spektrechnung wird weiter davon ausgegangen,
daB die Gesellschaft am 31.12.2006 mit Ver-
auBerung des Schiffes liquidiert und die Restli-
quiditat zeitnah verteilt wird.

Zu 1a Einnahmen Bareboat-Charter

Die kalkulierten Chartereinnahmen basieren auf dem abge-
schlossenen 7-Jahres-Bareboat-Chartervertrag mit Charterbe-
ginn am 27.12.1996 und Charterende am 27.12.2003. Der
Charterer hat jedoch das Recht, das Schiff bis zu 45 Tage
vorher an die Fondsgesellschaft zuriickzuliefern.

Da ein DM-Bareboat-Vertrag abgeschlossen wurde, fallen
wahrend der Vertragslaufzeit fiir den Fonds keine Schiffsbe-
triebskosten an.

Sollte jedoch aufgrund unerwarteter Entwicklungen der
Charterer wiihrend der Vertragslaufzeit seinen Ver-
pflichtungen nicht nachkommen kénnen, kénnte dies
zu einer Verschlechterung der geplanten Liquiditat und
des Ergebnisses fiir die Gesellschaft und damit ihre
Gesellschafter fiihren.

Zu 1b Einnahmen Netto-Zeitcharter

In der Prognoserechnung wird unterstellt, daB nach Ablauf
des Bareboat-Chartervertrages im Jahr 2003 ein Zeitcharter-
vertrag abgeschlossen wird, der Netto-Chartereinnahmen
(nach Abzug von Befrachtungskommission u. d.) in Hohe von
USD 23.000 pro Tag vorsieht. Aufgrund von Analysen des
Chartermarktes und Stellungnahmen international renom-
mierter Marktbeobachter wird im Jahr 1996 eine Charterrate
in dieser Hohe fiir Containerfrachter dieser Spezifikation fir
realistisch erachtet. In der Prognoserechnung wird aufgrund
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vorsichtiger kaufmannischer Kalkulation keine Steigerung der
Charterrate unterstellt, so daB im Jahr 2003 und den Folge-
jahren mit dieser Netto-Charterrate gerechnet wird.

Kann jedoch nur eine niedrigere Charter abgeschlossen
werden, wiirde dies zu einer Verschlechterung der
geplanten Liquiditét und des Ergebnisses fiir die Gesell-
schaft fiihren, Héhere Chartern wiirden das Ergebnis
verbessern. Grundsétzlich ist ausdriicklich darauf
hinzuweisen, daB Charterraten hohen Schwankungen
unterliegen kénnen.

Es werden durchschnittlich jahrlich ca. 355 Einsatztage
unterstellt, wobei die restlichen Tage des Jahres flr Instand-
haltung, Reparatur und Klassearbeiten vorgesehen sind und
keine Einnahmen erlauben. Eine ldngere off-hire-Dauer
ginge zu Lasten des Fonds (und umgekehrt). Die Charter-
einnahmen werden aus Vorsichtsgriinden mit einem US-Dol-
larkurs von DM 1,46 bewertet.

Der US-Dollarkurs unteriag in den letzten Jahren starken
Schwankungen mit erheblichem EinfluB auf die Ertragssituati-
on der Reeder. Entsprechend groB ist auch der EinfluB
des Dollarkurses auf den Erfolg der Anlage. Der AbschluB
eines Zeitchartervertrages bedingt, daB die Fondsgesellschaft
Schiffsbetriebskosten zu tragen hat, mit entsprechenden

Chancen und Risiken,

Zu 2 Zinsertrage

Bei den Zinsertragen handelt es sich um Zinsen auf liquide
Guthaben, wobei eine Kapitalanlage im Ausland unterstellt
waurde. Es wird mit einer Verzinsung i. H. v. 3,5 % p. a. nach
Abzug etwaiger Kapitalertragsteuer kalkuliert. Verdnderun-
gen des Kapitalmarktzinses gehen ebenso wie gegen-
iiber dem Prospekt abweichende Liquiditat mit der
Folge abweichender Zinsertrége zu Gunsten oder zu
Lasten der Gesellschaft.

Zu 3 VeriuBerungserlés
Der VerauBerungserlos orientiert sich am Sachverstandigen-
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gutachten vom Mai des Jahres, das im Oktober 1996 bezlg-
lich des DM-Handelswertes bestatigt wurde. Der VerauBe-
rungserlds wird entsprechend nach Ablauf von 10 Jahren mit
45 % des Schatzwertes aus Mai 1996 in Hohe von USD 42
Mio. zu einem Dollarkurs von 1,46 angesetzt. Schiffspreise
unterliegen jedoch ebenso wie Charterraten starken zykli-
schen Schwankungen und sind i. d. R. dollarabhangig.
Abweichungen des VerauBerungserléses von der
Prognose fiihren zu signifikanten Abweichungen des
wirtschaftlichen Ergebnisses der Beteiligung von der
Prognose.

Zu 5 Schiffsbetriebskosten

in der Prognoserechnung wird unterstellt, daB das MS “Pat-
mos” ab 27.12.2003 unter Zeitcharter im Einsatz ist und
damit Schiffsbetriebskosten von der Fondsgesellschaft zu

tragen sind.

Die Kalkulation der Schiffsbetriebskosten beruht auf Erfah-
rungswerten der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., die das MS
“Patmos” (ex MS “DSR-Europe”) bisher ausgerlstet hat,

d. h. also auf den bisherigen Schiffsbetriebskosten von ca.
DM 3,18 Mio. pro Jahr. Sie wurden fiir den Planungsansatz
im Jahr 2003 und die Folgejahre mit 2,5 % p. a. inflationiert.

Fiir das Jahr 2004 werden zusatzliche Kosten i.H.v. TDOM 400
angesetzt. VereinbarungsgemaB zahlt der Fonds daraus TDM
250 f0r zu erbringende KlasseerhaltungsmaBnahmen an den

Charterer.

Von der Planung - auch aufgrund veranderter
Wihrungsparititen - abweichende Schiffsbetriebsko-

sten verbessern oder verschlechtern das Fondsergebnis.

Zu 6 Bereederung

Die Bereederungsgebiihren, die bei Zeitchartervertragen von
der Fondsgesellschaft zu tragen sind, wurden gemaB dem
vorsorglich abgeschlossenen Bereederungsvertrag mit 4 %
der eingehenden Zeitcharterertrage in Abzug gebracht.

Zu 7a Darlehenzinsen

Fiir die Berechnung der halbjahrlich zu zahlenden Zinsen ist
2u beachten, daB die vom Verkdufer tibertragene Schiffshypo-
thek mit 8 % p. a. zu verzinsen ist, Zinsen fur den aufzuneh-
menden Betriebsmittelkredit (vgl. Erlduterungen zu 14) jedoch
von den Marktgegebenheiten fiir kurzfristige Kredite abhan-
gig sind. In der Prognose wird unterstellt, daB das augenblick-
liche Zinsniveau fiir kurzfristige Kredite von dem derzeit nie-
drigen Level von ca. 4,5 % p. a. bis 1999 auf 7 % p. a. an-
steigt und dann auf dieser Hohe verbleibt.

In der Prognose wurde ein Mischzins fir das mit 8 % p. a.
Festzins belastete Darlehen und den mit steigendem Zinssatz
kalkulierten Betriebsmittelkredit angesetzt.

Zu 7b Zinsen-Kaufpreisstundung

Weil die Einzahlung des Kormmanditkapitals in zwei Raten am
27.12.1996 und 01.03.1997 erfolgt, der Kaufpreis des MS
"Patmos” jedoch am 27.12.1996 bei Ubernahme fallig wird,
wurde mit der Aufnahme eines Zwischenfinanzierungsdarle-

hens zu einem Zinssatz von 6 % kalkuliert.

Bessere oder schlechtere Zinskonditionen gehen zu
Gunsten oder zu Lasten der Gesellschaft.

Zu 8 Verzinsung Reederkapital

kommanditkapital der Reederei F. Laeisz G.m.b.H. in Hohe
von DM 4,05 Mio. ist wahrend der Betriebsphase nicht
ergebnisberechtigt, sondern erhalt ab dem 27.12.1996 eine
feste Verzinsung in Hohe von 4,5 % p. a. - bei nachrangiger
Auszahlung der Zinsen. Der Abflu dieses Betrages erfolgt
plangemaB zu Beginn des dem jeweiligen Geschaftsjahr

folgenden Jahres.

Erst nachdem das gesamte Kommanditkapital der Fondsge-
sellschaft jahrlich mit 4,5 % p. a. bedient worden ist und
insgesamt eine Kapitalrlickzahlung in Hohe von 100 % des
gesamten Kommanditkapitals der Fon dsgesellschaft stattge-
funden hat, nimmt auch das Kommanditkapital der Reederei
E Laeisz G.m.b.H. anteilig an stillen Reserven der Gesellschaft

teil. Bei plangemaBem Verlauf der Investition erhalt das
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Reederkapital, entsprechend seiner prozentualen Hithe am
gesamten Kommanditkapital der Fondsgesellschaft, dann im
Jahr der VerauBerung 2006 TDM 73 aus dem VerauBerunas-
erlés. Diese Regelung unterstitzt das Interesse des Beree-
derers an einem hohen VerauBerungserlos des Schiffes.

Zu 9 Funktionstragergebiihren

Die Anlaufkosten in Hihe der Funktionstragergebuhren und
sonstigen Fremdkosten sind als Betriebsausgaben im Jahr
1996 angesetzt und erhahen die Verluste der Gesellschaft.
Sie wurden aus dem Investitions- und Finanzierungsplan
Ubernommen und beinhalten ein von den Treugebern zu
zahlendes 5 %iges Agio in Hohe von DM 1,62 Mio. Die
Kosten fir die Einrichtung der Treuhandverwaltung werden

unter “11 Treuhandschaft” gesondert ausgewiesen.

Zu 10 Laufende Verwaltung

Neben der gem. § 17 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages
anfallenden Vergiitung an die personlich haftende Gesell-
schafterin der Fondsgesellschaft wurden Aufwendungen fir
Buchfihrung, JahresabschluB, Priifung, Beirat u. &. angesetzt,
die ab 1999 kalkulatorisch mit jahrlich 2,5 % gesteigert
wurden. AuBerdem beinhaltet diese Position auf Basis der
Prognosezahlen Gewerbesteuerzahlung. Davon abweichen-
de Kosten verbessern oder verschlechtern das Fondser-
gebnis. Beim Verkauf des Schiffes sind 2 % des Netto-
VerauBerungserldses an die personlich haftende
Gesellschafterin zu zahlen, die mit TDM 552 angesetzt sind.

Zu 11 Treuhandschaft

Die Treuhandgebihren ergeben sich aus § 8 des Treuhandver-
trages. Die Gebthr fur die laufende Treuhandverwaltung
wurde fur 1996 mit TDM 2 kalkuliert. Zuziglich der Treu-
hand-Initiierungsgebuhr ergibt sich der dargestellte Betrag. Im
Rahmen dieser Prognose wird ab dem Jahr 1999 mit einer
jahrlichen Erhdhung der laufenden Gebiihren von 2,5 %
gerechnet. Davon abweichende Verdnderungen gehen
zu Lasten oder zu Gunsten des Anlegers.

Zu 13 Liquide Mittel nach Anschaffung des Schiffes

Dieser Betrag errechnet sich wie folgt:

+ Agio
- Anschaffungskosten
= liquide Mittel nach Anschaffung des Schiffes

Er steht fir die weiteren fondsspezifischen Kosten sowie
sonstige Fremdkosten zur Verfugung, die in 1996 und 1997
anfallen.

Zu 14 Tilgung

Der Tilgungsverlauf der vom Verkéaufer (DSR-SENATOR Ships
and Equipment GmbH) auf den Kaufer (Fonds) tibertragenen
Schiffshypothek stimmt nicht mit der jetzt geplanten Finanzie-
rung, die eine Tilgung in 20 Halbjahresraten (16.01. und
16.07. des Jahres) vorsieht, Gberein. Um die geplante halb-
jahrliche Nettotilgung von DM 1,575 Mio. zu realisieren, wird
pro Halbjahr ein Keil- bzw. Betriebsmittelkredit in Hohe von
DM 2,92 Mio. neu aufgenommen, Zum Zeitpunkt der voll-
standigen Rickfilhrung des urspriinglichen Hypothekendarle-
hens am 16.07.2000 erreicht prognosegemaB der Keilkredit
seine maximale Valuta, die sich von diesem Zeitpunkt an mit
halbjahrlich DM 1,575 Mio. bis zur vorgesehenen vollstandi-
gen Tilgung im Jahre 2006 abbaut. Der Obertragene Hypo-
thekenkredit baut sich mit DM 4,495 Mio. pro Halbjahr ab.
Bis zur geplanten VerauBerung des MS “Patmos” nach 10
Jahren betragt die jahrliche Gesamttilgung plangemaB DM
3,150 Mio. Die erste Tilgung erfolgt am 16.01,1997 in Héhe
von DM 1,575 Mio.

Sofern die zukiinftige Liquiditatslage der Gesellschaft
Sondertilgungen erméglicht bzw. eine Einhaltung der
geplanten Raten verhindert, wird das Ergebnis zu
Gunsten oder zu Lasten der Gesellschaft verdndert.

Zu 15 Riickzahlung Reederkapital

Die Rickzahlung des Reederkapitals erfolgt auf Grundlage
des § 21 des Gesellschaftsvertrages und damit in Abhangig-
keit vom erzielten VerauBerungserlos. Bei plangemaBem
Verlauf der Investition erfolgt die Auszahlung in der ge-

nannten Hohe.
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Zu 17 Cash-Flow

Der Cash-Flow resultiert aus dem Saldo zwischen Gesamtein-
zahlung und Gesamtauszahlung. Er wird in obiger Rechnung
wie marktiiblich dem jeweiligen Geschaftsjahr zugeordnet, in

dem er erwirtschaftet wird.

Zu 18 Auszahlung an Anleger

Uber die Verwendung des Liquiditatsiberschusses entscheidet
gemal § 13 Ziff, 2 f des Gesellschaftsvertrages die Gesell-
schafterversammlung. Dem Anleger flieBt gemaB Planung die
beschlossene Auszahlung im Folgejahr zu; in unseren Berech-
nungen wurde eine Auszahlung im Monat Marz unterstellt.
Die Regelung beziglich der Gewinn-/ Liquiditatsverteilung
gemaB § 21 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages ist beriicksich-
tigt. Fir das Jahr 2006 wird eine Auszahlung am 31.12. des
lahres kalkuliert.

Zu 20 Valuta Darlehen 31.12,
Die jeweilige Darlehensvaluta resultiert aus den Valuten des
Hypothekendarlehens und des Betriebsmittelkredites.

Zu 21 Valuta Kontokorrent 31.12.

Bei der Berechnung der Valuta des Kontokorrent zum 31.12.
gines jeden Jahres ist zu beriicksichtigen, daB die Auszahlun-
gen an die Anleger sowie die Auszahlung der Zinsen auf das

Reederkapital erst im Folgejahr stattfinden.
Die Valuta ermittelt sich daher wie folgt:

+ Bedienung des Reederkapitals des Jahres

- Auszahlung an Anleger des Vorjahres

- Bedienung des Reederkapitals des Vorjahres
+/- Valuta Kontokorrent zum 31.12. des Vorjahres
= Valuta Kontokorrent zum 31.12.des Jahres

Der hohe Stand der Kontokorrent-Valuta am Jahresende baut
sich im 1. Quartal des Folgejahres schnell ab — insbesondere

durch die Kredittilgung.

Erlduterung der Prognose des steuerlichen
Ergebnisses der Gesellschaft

Der Cash-Flow der Gesellschaft vor Steuern
unterscheidet sich vom zu versteuernden Ergeb-
nis u. a. dadurch, daB die Darlehenstilgung beim
steuerlichen Ergebnis nicht zu beriicksichtigen ist,
andererseits Abschreibungen nicht direkt liqui-
ditatswirksam sind, aber das steuerliche Ergebnis
reduzieren.

Zu 23 Abschreibung

Die Anschaffungskosten des Schiffes werden unter Beriick-
sichtigung eines steuerlichen Schrottwertes in Héhe von DM
2,152 Mio. iiber insgesamt 8 Jahre anfanglich degressiv
abgeschrieben. Fiir 1996 erfolgt die Abschreibung auf Basis
der in den Einkommensteuerrichtlinien vorgesehenen Verein-
fachungsregelung. Im Jahr 2002 findet der Ubergang von der

degressiven auf die lineare Abschreibung statt.

Zu 24 Riickstellungsbildung aus Chartervertrag

1996 wird eine Rackstellung fiir drohende Verluste auf
Vollkostenbasis fiir die Laufzeit des Bareboat-Chartervertrages
ergebnismindernd beriicksichtigt. Die Bildung dieser Ruckstel-
lung ist handels- und steuerrechtlich vorgeschrieben. Sie
resultiert aus der Differenz zwischen dem Ertrag (Charterer-
trage) und Aufwand (lineare Abschreibung, Zinsen, Gewerbe-
steuer), Die Rickstellung wird in den Jahren 1997 bis 2003
ergebniserhhend aufgeldst.

Zu 25 Nettozinsabgrenzung (Darlehen und Reeder-
kapital)

Zur Ermittlung des steuerlichen Ergebnisses missen die
Zinsen, die in der Cash-Flow-Prognose ausgewiesen werden,
den entsprechenden Jahren zugeordnet werden. Die Netto-
zinsabgrenzung beriicksichtigt die Einstellung und Auflésung.

Zu 27 Steuerliches Ergebnis
Diese GriiBe bildet firr die Fondsgesellschafter die Grundlage
der Einkommenbesteuerung, wohingegen die Auszahlungen

grundsatzlich nicht zu versteuern sind.
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Zu 28 Steuerliches Ergebnis in % des nominellen Beteili-
gungskapitals

Das steuerliche Ergebnis des Fonds wird dem Anleger anteilig
zugerechnet. Dabei handelt es sich bis 105 % des nominellen
Kommanditkapitals um ausgleichsfahige Verluste, die beim
Gesellschafter mit anderen positiven Einkinften im Rahmen
der Ermittlung seines zu versteuernden Einkommens dessel-
ben Jahres ausgeglichen werden kénnen. Daruber hinausge-
hende Verluste missen gem. § 15a Abs. 2 EStG zunéchst

vorgetragen werden.

Zu 29 Steuerliches Ergebnis in % nach § 15a Abs.1 EStG
Die nicht sofort ausgleichsfahigen Verluste in Héhe von ca.
19,1 % werden als verrechenbare Verluste vorgetragen und

mit positiven Ergebnissen spaterer Betelligungsjahre verrechnet.

Zu 30 Kapitalkonto in %

Das steuerliche Kapitalkonto wird in der Weise berechnet,
daB von dem Kapitaleinsatz eines jeden Gesellschafters
(Treugebers) in Hohe von 105 % das negative steuerliche
Ergebnis (Zeile 28) sowie die zeitversetzte Auszahlung (Zeile
19) abgezogen bzw. das positive steuerliche Ergebnis (Zeile
28) hinzugerechnet wird.

5.4 Prognose fiir eine Beteiligung des

Auf Basis der Rechnung fiir den Fonds wird eine
Prognose fir den einzelnen Anleger erstellt.
Dabei werden erganzend zu den bereits beschrie-
benen Annahmen weitere realistische Pramissen
gesetzt, die natirlich nicht in allen Einzelfallen
zutreffen konnen.

Folgende Pramissen liegen der Prognose zugrunde:

1) Sachliche Pramissen

= Rechtzeitige Einzahlung des Kommanditkapitals.

= Anleger verheiratet, sonstiges zu versteuerndes Einkommen
TDM 300 vor Berlcksichtigung der Kirchensteuer als
Sonderausgabe, d. h. Spitzensteuersatz 53 %.
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Anleger ist kirchensteuerpflichtig.
Kirchensteuer in Hohe von 9%, als Sonderausgabe abzugs-
fahig, Kappungssatz von 3,5% des zu versteuernden

Einkommens wird beachtet.

Solidaritatszuschlag fallt wie folgt an:

1996: 7.5%

1997: 6,5 %

1998: 55 %

1999: 55%

Das sonstige zu versteuernde Einkommen bleibt wahrend

der gesamten Prognosedauer konstant. Ein die Rendite
erhéhender Effekt konnte sich dadurch ergeben, daB
wahrend des Zeitraumes, in dem der Fonds positive steuer-
liche Ergebnisse erzielt, das Einkommen des Anlegers sinkt
und die Steuerbelastung damit abnimmt. Dies kinnte bei-
spielsweise flr solche Anleger zutreffen, die zum Zeitpunkt
der Zeichnung kurz vor dem Ruhestand stehen.

Die Berechnungen basieren auf der Annahme, daB die
gewerblichen Einkiinfte des Anlegers nicht mehr als DM
100.278 bei Einzelveranlagung und DM 200.556 bei

Zusammenveranlagung betragen, anderenfalls wéren die
dariiber hinausgehenden gewerblichen Eink{infte nur mit
47 % zu besteuern.

e |m Hinblick auf die Regelungen im § 15a Abs. 3 ESIG
wurde davon ausgegangen, daBl der Anleger ab 1998 mit
einer Hafteinlage von 25% des nominellen Beteiligungsbe-
trages im Handelsregister eingetragen ist.

*» Keine Veranderung der steuerlichen Rahmenbedingungen
gegeniiber dem Modell, insbesondere keine Anderung der
Vorschrift des § 34 1. V. m. § 16 EStG, wonach der Ver-
auBerungsgewinn nur mit demn halben durchschnittlichen
Steuersatz belastet wird.

« Ebenso keine Verdnderung hinsichtlich des § 34c
Abs. 4. V. m. § 34 EStG, wonach 80 % der Einkiinfte aus
der Schiffahrt auch weiterhin dem halben durchschnitt-
lichen Steuersatz unterliegen.

2) Zeitliche Pramissen
e Ein- und Auszahlungen werden mit monatlicher Genauig-
keit berlcksichtigt.
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1) Far einen Anleger, der sich mit TDM 100 beteiligt, bei Prospektannahmen und steuerlicher Maximalbelastung.
2) Abweichende Ergebnisse bei 55 % VerauBerungserlos
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« Die Bareinzahlungen der Kommanditbeteiligung erfolgen
im Dezember 1996 und Marz 1997

Die Initialsteuerersparnis (erster SteuerrtickfluB) erfolgt im
Dezember 1996.

* Weitere Steuerriickflisse erfolgen im Juni des jeweiligen

Geschaftsjahres.

» Steuerzahlungen der Zeichner flieBen zum Ende des
Folgejahres ab.

* Auszahlungen an Anleger erfolgen im Marz des Folgejahres

» Der Liguidationserlds und die Restliquiditat werden Ende
Dezember 2006 ausgekehrt

» Die Steuerlast auf den Liguidationserlés wird zum Jahresen-

de des Folgejahres unterstellt

Bei der Ermittlung der Rentabilitat einer Investiti-
on ist neben dem Vergleich der Einzahlungs- und
Auszahlungsstréme auch deren zeitlicher Anfall
ins Kalkul zu ziehen. Dies wird ublicherweise bei
Anwendung der Methode des internen ZinsfuBes
berticksichtigt. Der interne ZinsfuB ist definiert als

Bricke (Schwesterschiff)

der Zins, bei dem der Barwert aller Ein- und
Auszahlungen gleich Null ist.

Der interne ZinsfuB ist ein hervorragendes Mittel,
um verschiedene, ahnlich strukturierte Investitio-
nen zu vergleichen. Er darf jedoch nicht mit der
Rendite beispielsweise von festverzinslichen
Kapitalanlagen gleichgesetzt werden. Er kann als
Effektivverzinsung des gebundenen Kapitals
interpretiert werden. Seine Aussagekraft ist um
so geringer, je héher er ist. Trotz dieser Einschran-
kung ist diese Kennziffer ein geeignetes Mittel
zur Beurteilung der Rentabilitat der Investition.

Bei Ansatz der genannten Pramissen ergibt sich
nach Steuern ein interner Zinsful von ca. 13,5 %,
d. h. mit einer vergleichbaren Alternativanlage
muBte ein so hohes Ergebnis erzielt werden, dal
nach der Besteuerung ca. 13,5 % verbleiben.

Die Prospektrechnungen gehen von einem zu
versteuernden sonstigen standigen Einkommen
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in Hohe von jahrlich TDM 300 vor Berlicksichti-
gung der Kirchensteuer als Sonderausgabe aus,
mit einer entsprechenden Einkommensteuerbela-
stung.

Dementsprechend hoch ist der Steuerentlast-
ungseffekt (Einkommensteuer und Kirchensteuer)
durch die Realisierung der Steuervorteile. Nach-
folgend wird dargestellt, wie sich das Ergebnis

verandert, wenn einerseits alternative Einkom-
men zugrunde gelegt werden und andererseits
die Beteiligungshdhe variiert wird. Den dem je-
weiligen Einkommen und der jeweiligen Beteili-
gungshohe entsprechenden Punkt auf dem
“Renditeteppich” findet man, indem man auf
dem “Teppich” in der gleichen Art und Weise
“abzahlt” wie an den Achsen.

:iﬁ Interner ZinsfuB nach Steuern in Abhéngigkeit vom sonstigen zu versteuernden Einkommen
s

interner
ZinsfulB
nach
Steuern
(%)

13-14
12-13
11-12
10-11
9-10
89
7-8
6-7

150 3200

Beteiligungshdhe in TDM

250
300 350 00

sonstiges zu
versteuerndes
Einkommen

in TDM

150

naherungswese schematische Darstellung

Da der Steuereffekt der Beteiligung den Durch-
schnittssteuersatz senkt, sinkt von einem be-
stimmten Punkt an mit der Einkommenshohe
auch der interne ZinsfuB der Beteiligung. Im

Ergebnis bleibt festzuhalten, daB auch bei gerin-
geren als den prospektierten Einkiinften noch
beachtliche Ergebnisse entstehen konnen.
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6 Steuerliche Grundlagen

Die folgenden Aussagen stitzen sich auf ein
steuerliches Gutachten einer angesehenen Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft.

6.1 Einkommensteuer
Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Das steuerliche Konzept dieses Beteiligungsange-
bots stellt darauf ab, daB die Fondsgesellschaft
Einkinfte aus Gewerbebetrieb erzielt und die
einzelnen Kommanditisten bzw. Treugeber an ihr
als Mitunternehmer beteiligt sind.

Da die personlich haftende Gesellschafterin, die
Verwaltungsgesellschaft MS “Patmos” GmbH,
eine Kapitalgesellschaft ist und ausschlieBlich
diese Gesellschaft zur Geschaftsfiihrung der
Kommanditgesellschaft befugt ist, ist die Fonds-
gesellschaft als gewerblich gepragte Personenge-
sellschafti. S. d. § 15 Abs. 3 Nr. 2 EStG anzuse-
hen und erzielt insofern Einkiinfte aus
Gewerbebetrieb.

Fur die Erzielung gewerblicher Einkiinfte ist wie
bei jeder anderen Einkunftsart grundlegende
Voraussetzung, daB die Gesellschaft auf Betriebs-
vermdégensmehrung ausgerichtet ist, d. h., daB
die Erzielung eines Totalgewinnes beabsichtigt
ist. Hierfur ist erforderlich, dal nach dem Urteil
eines ordentlichen Kaufmanns mit groBer Wahr-
scheinlichkeit mit einem Totalgewinn gerechnet
werden kann. Wenn auch aus der Rechtspre-
chung eine bestimmte MindestgréBe fir den
erstrebten Totalgewinn, insbesondere eine be-
stimmte Mindestverzinsung des eingesetzten
Eigenkapitals, nicht abzuleiten ist, so muB es sich
hierbei um einen wirtschaftlich ins Gewicht
fallenden Gewinn handeln.
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Der steuerlichen Ergebnisrechnung der Fondsge-
sellschaft ist unter Beriicksichtigung der VerauBe-
rung des Schiffes und der damit verbundenen
Betriebsaufgabe zu entnehmen, daB die steuer-
pflichtigen Gewinne die anfénglichen Verlustzu-
weisungen in erheblichem MaBe Ubersteigen.

Das Zahlenmaterial der Prognoserechnung wurde
mit groBter Sorgfalt zusammenagestellt. Grundla-
ge des Zahlenmaterials bildet ein bereits fest ab-
geschlossener siebenjahriger Bareboat-Charter-
vertrag sowie ein NettoverduBerungserls nach
zehn Jahren von 45 % des jetzt geschatzten
Handelswertes des MS “Patmos”, der durch ein
Sachverstandigengutachten unterlegt ist. Der
steuerlichen Ergebnisrechnung ist insoweit zu
entnehmen, daB sich bis zum Jahr 2006 ein
Totalgewinn in Héhe von DM 13,614 Mio. er-
rechnet; bezogen auf eine Beteiligung in Hohe
von TDM 100 ergibt sich der Totalgewinn eines
Gesellschafters bzw. Treugebers damit wie folgt:

DM %"
Ifd. steuerliche Verluste -124 -124,1
Ifd. steuerliche Gewinne +90 +89,7
VerduBerungsgewinn +76 +76,2
Totalgewinn +42 +41,8

1) Die Angabe der Prozentzahlen kann Oberschldgig fOr andere Beteiligungs-
betrage dienen.

Nach dem Urteil eines ordentlichen Kaufmanns
ist daher aus heutiger Sicht mit groBer
Wahrscheinlichkeit von der Erzielung eines
wirtschaftlich ins Gewicht fallenden Totalgewin-
nes auszugehen.
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Mitunternehmerschaft

Neben der Totalgewinnerzielungsabsicht ist das
Merkmal der Mitunternehmerschaft Vorausset-
zung dafir, daB die prognostizierten Ergebnisan-
teile mit steuerlicher Wirkung den einzelnen
Kommanditisten bzw. Treugebern zugerechnet
werden kdnnen. Dies setzt voraus, daB die Kom-
manditisten bzw. Treugeber ein bestimmtes Mal
an Mitunternehmerrisiko und Mitunternehmer-
initiative tragen.

Indem die Kommanditisten bzw. Treugeber nach
§§ 19, 20, 25, 26, 27 des Kommanditgesell-
schaftsvertrages am Gewinn und Verlust sowie
an den stillen Reserven der Fondsgesellschaft be-
teiligt sind, tragen sie das erforderliche MaB an
Mitunternehmerrisiko, wie es fir eine Mitunter-
nehmerschaft vorausgesetzt wird.

Die Kommanditisten bzw. Treugeber kénnen an
unternehmerischen Entscheidungen durch die
Maoglichkeit der Ausiibung ihrer Gesellschafter-
rechte, insbesondere durch Stimm- und Kontroll-
rechte, wie sie nach § 166 HGB Kommanditisten
eingerdumt werden, teilhaben und insoweit Mit-
unternehmerinitiative austiben. Dartber hinaus
erhdlt jeder Treugeber ab dem 01.01.1998 das
Recht, sich unmittelbar als Kommanditist in das
Handelsregister eintragen zu lassen. Die Progno-
serechnungen gehen von dieser Eintragung aus;
sie wird daher empfohlen.

Nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse ist damit
die gesellschaftsrechtliche Stellung der einzelnen
Gesellschafter bzw. Treugeber so ausgestaltet,
daB sie den Anforderungen des geltenden Steu-
errechts an eine Mitunternehmerschaft i. S. d.

§ 15 EStG entspricht. Insoweit bilden alle Gesell-
schafter und Treugeber auf Basis des geltenden

Steuerrechts und der hochstrichterlichen Recht-
sprechung eine Mitunternehmerschaft und erzie-
len Einkiinfte aus Gewerbebetrieb nach § 15 EStG.

6.2 Steuerliche Ergebnisse

Grundlage der steuerlichen Ergebnisse der Fonds-
gesellschaft bildet die dargestellte Ergebnispro-
gnose fir die Jahre 1996 bis 2006.

Negative steuerliche Ergebnisse

Bei planmaBiger Realisierung der Investition und
des Geschéftsbetriebes der Fondsgesellschaft
werden dem einzelnen Mitunternehmer gemaB
Konzeptionsrechnung im Jahr 1996 84,17 %, im
Jahr 1997 25,89 %, im Jahr 1998 11,87 % und
im Jahr 1999 2,19 % der Beteiligungssumme
ohne Agio an steuerlichen Verlusten zugewiesen,
so daB insgesamt eine Verlustzuweisung in Héhe
von ca. 124,12 % bezogen auf die Beteiligungs-
summe ohne Agio stattfindet. Die Verluste sind
bei prospektgemaBer Einzahlung des Beteili-
gungsbetrages in Hohe von 105 % ausgleichs-
fahig (vgl. § 15a EStG).

Die ausgewiesenen steuerlichen Verluste der
Fondsgesellschaft werden neben der Abschrei-
bung des MS “Patmos” und einer Riickstellung
fiir drohende Verluste aus dem Chartervertrag
im wesentlichen durch die Anlaufkosten (Gran-
dungskosten und Funktionstragergebiihren)
bestimmt.

Anlaufkosten

Die Anlaufkosten durfen als Aufwendungen fir
die Beschaffung des Eigen- und Fremdkapitals

sowie als Aufwendungen fir die Griindung der
Gesellschaft nach § 248 Abs. 1 HGB nicht akti-
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viert werden. Aufgrund des MaBgeblichkeitsprin-
Zips handelt es sich insoweit auch steuerlich bei
diesen Ausgaben um sofort abzugsfahige Be-
triebsausgaben.

Abschreibung

Das MS “Patmos” wird nach § 7 Abs. 2 EStG
jahrlich degressiv mit 30 % unter Berticksichti-
gung eines Schrottwertes in Héhe von DM
2,152 Mio. (DM 175 pro Tonne Gewicht des
Schiffes) und einer durch steuerliche Richtlinien
belegten Restnutzungsdauer von 8 Jahren abge-
schrieben. Hierbei wurde fir das Jahr 1996 be-
riicksichtigt, daB die Gesellschaft bereits zum
01.01.1996 bestand und die Anschaffung des
Schiffes in der zweiten Jahreshalfte erfolgt und
insoweit die steuerliche Vereinfachungsregelung
nach Hinweis 44 Abs. 2 S. 3 EStR Anwendung
findet. Im Jahr 2002 findet ein Ubergang nach
§ 7 Abs. 3 EStG von der degressiven Abschrei-
bungsmethode zur linearen Abschreibung statt.

Riickstellung fiir drohende Verluste

Nach handels- und steuerrechtlichen Grundsat-
zen sind Ruickstellungen fur drohende, d. h. in
ihrer Entstehung wahrscheinliche, jedoch hin-
sichtlich des Entstehungszeitpunktes und ihrer
Hohe nach ungewisse Verluste zu bilden. Voraus-
setzung ist, daB die Verluste am Bilanzstichtag
zwar noch nicht entstanden, aber hinreichend
konkretisiert sind, daB mit einer Entstehung
wahrscheinlich zu rechnen ist und die wirtschaft-
liche Ursache daftr im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr liegt. Die Einnahmen aus dem Bareboat-
Chartervertrag decken die anteiligen voraussicht-
lichen Betriebsausgaben der Gesellschaft nur
zum Teil, so daB bereits am 31. Dezember 1996
von der hinreichenden Konkretisierung eines

drohenden Verlustes auszugehen ist. Die voraus-
sichtlichen Betriebsausgaben setzen sich zusam-
men aus den Zinsaufwendungen, der Gewerbe-
steuer sowie der linearen Abschreibungsrate des
Schiffes. Die Riickstellung fiir drohenden Verlust
aus dem Chartervertrag in Hohe von DM 9,165
Mio. wird in den Jahren von 1997 bis 2003 er-
folgswirksam aufgelost.

Positive steuerliche Ergebnisse

Soweit der Kommanditist bzw. Treugeber als
natiirliche Person Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
erzielt, ist bei der Bemessung des Steuersatzes
die begiinstigende Vorschrift des § 32c EStG zu
beachten. Hiernach wird der Spitzensteuersatz
bei gewerblichen Einkiinften von mehr als DM
100.278 (bei Einzelveranlagung) und DM
200.556 (bei gemeinsamer Veranlagung) auf

47 % begrenzt. Die Prognoserechnung basiert
auf der Pramisse, daB die Kommanditisten bzw.
Treugeber keine héheren Einklnfte aus Gewerbe-
betrieb erzielen, sondern ihr Einkommen im
wesentlichen von anderen Einkiinften bestimmt
wird, die beguinstigende Vorschrift des § 32¢
EStG also keine Anwendung findet.

Nach Ablauf der siebenjahrigen Bareboat-Charter
wird unterstellt, daB ein Zeitchartervertrag abge-
schlossen und das Schiff unter deutscher Flagge
im internationalen Seeverkehr betrieben wird. Flr
unter deutscher Flagge fahrende Handelsschiffe
sieht § 34c Abs. 4 EStG dann eine Begunstigung
vor. Einktinfte aus dem Betrieb von im inléndi-
schen Seeschiffsregister eingetragenen Handels-
schiffen, die unter deutscher Flagge betrieben
werden, werden zu 80 % mit dem halben durch-
schnittlichen Steuersatz des Kommanditisten /
Treugebers und lediglich zu 20 % mit dem vollen
Steuersatz besteuert. In der Prognoserechnung
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wird ab 2003 diese beglinstigte Besteuerung
auslandischer Einktnfte unterstellt.

Wahrend des Einsatzes des MS “Patmos” im
Rahmen des siebenjahrigen Bareboat-Charterver-
trages findet § 34c Abs. 4 EStG keine Anwen-
dung. Dies bedeutet, daB zwar positive Einkinfte
nicht nach § 34c Abs. 4 EStG begunstigt sind,
jedoch missen die negativen Ergebnisse nicht
mit anderen positiven Ergebnissen nach § 34c
Abs. 4 saldiert werden. Durch Saldierung wiirde
sich die Steuerminderung aus den zugewiesenen
Verlusten bzw. der Vorteil der positiven, nach

§ 34c Abs. 4 EStG begtinstigten Einkunftsteile
vermindern.

VerauBerungsgewinn

Die Gesellschaft geht in ihrer Prognoserechnung
davon aus, daB mit Verkauf des Schiffes und
anschlieBender Liquidation der Fondsgesellschaft
oder bei Verkauf des Kommanditanteils eines
Kommanditisten bzw. Treugebers ein VerauBe-
rungsgewinn entsteht. Dieser VerauBerungsge-
winn unterliegt nach § 16 Abs. 3 EStG (Liguidati-
on) bzw. nach § 16 Abs. 1 Nr. 2 EStG (Anteils-

verkauf) i. V. m. § 34 EStG im Rahmen der auBer-
ordentlichen Einkiinfte bei jedem Mitunterneh-
mer, sofern es sich nicht um eine Kapitalgesell-
schaft handelt, nur dem halben persénlichen
durchschnittlichen Steuersatz. Nach § 34 Abs. 1
S. 2 EStG qilt fur jeden Mitunternehmer der er-
maBigte Steuersatz fur auBerordentliche Einkinf-
te bis zu DM 30 Mio. pro Jahr. Ein (ibersteigender
Betrag unterliegt dem normalen persénlichen
Steuersatz. Die im Prospekt enthaltenen Beispiel-
rechnungen gehen davon aus, daB sich die Be-
gunstigung in voller Héhe bei jedem Mitunter-
nehmer auswirkt.

Die endgiiltige Héhe der steuerlichen Ergeb-
nisse wird durch das zustandige Finanzamt
festgestellt. Die steuerlichen Ergebnisse
konnen sich erhéhen oder vermindern, so-
fern die erwarteten Einnahmen oder Ausga-
ben der Gesellschaft in anderer Hohe als pro-
spektiert flieBen oder sofern sich im Einzel-
fall eine von der Fondsgesellschaft vertrete-
ne Rechtsauffassung nicht durchsetzen laBt.
Die steuerlichen Grundlagen und Berechnun-
gen wurden auf Basis der zur Zeit geltenden
steuerlichen Rechtslage entwickelt.
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§ 15a EStG

Nach § 15a Abs. 1 EStG ist der dem Mitunterneh-
mer zuzurechnende Anteil am Verlust der Fonds-
gesellschaft im Hinblick auf seine Ausgleichs-
fahigkeit der Hohe nach auf die von ihm tatsach-
lich geleistete Pflichteinlage (nominelle Komman-
diteinlage zuztglich Agio) begrenzt.

Als ausgleichfahige Verluste werden die Verluste
bezeichnet, die jeder Mitunternehmer mit sonsti-
gen positiven Einkinften im Rahmen der Ermitt-
lung seiner Einktnfte saldieren kann. Demge-
geniiber werden als verrechenbare Verluste die
Verluste bezeichnet, die nicht sofort mit positiven
Einktinften eines Mitunternehmers ausgeglichen
werden kénnen, sondern zeitlich unbegrenzt
vorgetragen und erst mit positiven Einkunften
aus der Fondsgesellschaft in spateren Jahren
verrechnet werden.

Unter Beriicksichtigung der zu leistenden Einzah-
lungen in Héhe von 80 % zuziiglich 5 % Agio im
Jahre 1996 und 20 % im Jahre 1997 sind die
Verluste des Jahres 1996 in Hohe von 84,17 %
und des Jahres 1997 in Héhe von 20,83 % also
in einer Gesamthéhe von 105 % bezogen auf
die Beteiligung ohne Agio sofort ausgleichsfahig.
Bei dem (ibersteigenden Betrag von ca. 19,12 %
(5,06 % in 1997, 11,87 % in 1998 und 2,19 %
in 1999) handelt es sich um verrechenbare Ver-
luste, die mit positiven Einktnften aus der Betei-
ligung in den Jahren 2000 bis 2002 verrechnet
werden.

Finanzierung der Beteiligung

Eine Finanzierung der Beteiligung durch die
Aufnahme persénlicher Darlehen ist grundsatz-
lich méglich. Die Fremdfinanzierung der Beteili-
gung hat auf die Ausgleichsfahigkeit der voraus-

sichtlichen negativen Einkiinfte aus dieser Betei-
ligung keinen EinfluB. Es ist aber zu beachten,
daB die im Zusammenhang mit der Finanzierung
anfallenden Sonderbetriebsausgaben den Total-
gewinn der einzelnen Mitunternehmer mindern.
Der Umfang und die Dauer der Refinanzierung
sind daher so zu wahlen, daB der auf den einzel-
nen Mitunternehmer entfallende Totalgewinn
nicht gefahrdet wird.

Auszahlungen an Mitunternehmer

Bei den von der Fondsgesellschaft ab dem Jahr
1997 geplanten Auszahlungen handelt es sich
steuerlich um Entnahmen von Liquiditatsiiber-
schissen, die grundsatzlich keiner Steuerpflicht
unterliegen.

Soweit jedoch in den Jahren 1998 bis 2005 durch
die Entnahmen bei den Mitunternehmern negati-
ve Kapitalkonten entstehen bzw. sich erhohen,
ist § 15a Abs. 3 EStG zu beachten. Danach findet
eine Gewinnfiktion in der Hohe statt, in der
durch eine Auszahlung ein negatives Kapitalkon-
to entsteht oder sich erhéht. Die Gewinnfiktion
kann durch die Eintragung eines jeden Treuge-
bers in das Handelsregister vermieden werden.
Aufgrund der Handelsregistereintragung lebt mit
der Auszahlung die unmittelbare AuBenhaftung
nach § 172 Abs. 4 HGBi. V. m. § 171 Abs. 1 HGB
in Hohe dieser Auszahlung — begrenzt auf 25 %
der nominellen Kommanditeinlage — wieder auf.
Da eine Haftungsinanspruchnahme als nicht un-
wahrscheinlich anzusehen ist, wird durch die Ein-
tragung der Treugeber in das Handelsregister die
Anwendung des § 15a Abs. 3 EStG vermieden.
Jeder Treugeber hat ab dem 01.01.1998 das
Recht, sich unmittelbar als Kommanditist — auf
eigene Kosten — mit 25 % der Kommanditeinla-
ge in das Handelsregister eintragen zu lassen.
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Die im Prospekt enthaltenen Berechnungen
gehen davon aus, daB jeder Treugeber von die-
sem Recht Gebrauch macht. Anderenfalls wirde
der Steuerstundungseffekt teilweise zu Ungun-
sten der Anleger entfallen.

Sonderbetriebsausgaben

Aufwendungen, die einem Mitunternehmer im
Zusammenhang mit seiner Beteiligung an der
Gesellschaft entstehen, insbesondere Zinsen bei
einer méglichen Fremdfinanzierung der Beteili-
gung, kénnen ausschlieBlich tber die Fondsge-
sellschaft steuerlich geltend gemacht werden.
Vor Abgabe der Steuererklarungen werden alle
Mitunternehmer von der Treuhandgesellschaft
nach eventuell angefallenen Sonderbetriebsaus-
gaben befragt.

Verfahrensrechtliche Fragen

Die Hohe der steuerlichen Ergebnisse wird durch
das zustindige Betriebsfinanzamt einheitlich fur
die Fondsgesellschaft und gesondert fir jeden
einzelnen Mitunternehmer nach § 180 Abs.1 Nr.
2 a AO festgestellt. Diese Ergebnisse werden den
Wohnsitzfinanzamtern der Mitunternehmer
amtsintern mitgeteilt, wobei die Wohnsitzfinan-
zamter an die Feststellungen des zustandigen
Betriebsfinanzamtes gebunden sind.

Es ist vorgesehen, beim zustandigen Betriebsfi-
nanzamt flr das Jahr 1996 und 1997 jeweils ein
sogenanntes " Glaubhaftmachungsverfahren”
einzuleiten, in dem die voraussichtlichen steuerli-
chen negativen Einkinfte der Fondsgesellschaft
vorlaufig festgestellt werden. Die glaubhaft
gemachten Ergebnisse kénnen von jedem Kom-
manditisten bzw. Treugeber bereits im Jahr ihrer
Entstehung im Rahmen ihrer Einkommensteuer-
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vorauszahlung (§ 37 Abs. 2 S. 3 EStG) oder auch
im Rahmen des Lohnsteuerverfahrens (§ 39a
Abs. 1 Nr. 5 b EStG) berticksichtigt werden, wo-
bei der LohnsteuerermaBigungsantrag bis zum
30.11. des jeweiligen Jahres zu stellen ist.

Die in dem Prospekt enthaltenen Berechnungs-
beispiele gehen von einer zeitnahen Auswertung
der steuerlichen Ergebnisse durch das zustandige
Betriebsfinanzamt bzw. durch die Wohnsitzfinan-
zamter der Mitunternehmer aus.

6.3 Solidaritatszuschlag

Nach Art. 31 des Gesetzes zur Umsetzung des
Foderalen Konsolidierungsprogrammes vom
23.06.1993 wird ein Solidaritatszuschlag in Hohe
von 7,5 % der festgesetzten Einkommensteuer
jedes Mitunternehmers erhoben. Hierdurch
bedingte erhéhte Steuerlasten sind in den Prog-
noserechnungen bertcksichtigt. Die Geltungs-
dauer des Solidaritatszuschlages wurde im Rah-
men der Berechnungen auf den Zeitraum 1996
bis 1999 wie folgt angesetzt.

1996 7.5%
1997 6,5%
1998 55%
1999 55 %

Wird diese Regelung veréndert, vermindert bzw.
erhéht sich die prognostizierte Steuerbelastung
entsprechend.

6.4 Kirchensteuer

Fur die Ermittlung der steuerlichen Belastung
wurde ein Kirchensteuersatz in Héhe von 9 %,
bezogen auf die zu zahlende Einkommensteuer,
sowie eine Kirchensteuerkappungsgrenze von

3,5 %, bezogen auf das zu versteuernde Einkom-
men, angesetzt. Die Hohe des Kirchensteuersatzes
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sowie die Kappungsgrenze sind in den einzelnen
Bundeslandern unterschiedlich geregelt. Insoweit
ist die Hohe der Kirchensteuerbelastung von den
personlichen Eckdaten jedes Mitunternehmers
abhangig. Abweichungen von den oben genann-
ten Werten erhdhen bzw. vermindern die steuerli-
chen Belastungen entsprechend. Die Abzugsfahig-
keit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wurde in
den Prognoserechnungen berlicksichtigt.

6.5 Vermogensteuer

Fiir das Betriebsvermdgen der Gesellschaft wird
nach § 136 BewG, in der Fassung des Jahressteu-
ergesetzes 1996, ab 1999 ein Einheitswert fest-
gesetzt, der maBgeblich auf der Steuerbilanz der
Gesellschaft basiert. Der Einheitswert entspricht
weitgehend dem Kapitalkonto des Gesellschaf-
ters/Treugebers. Bis 1998 wird insoweit die Betei-
ligung vermogensteuerlich nicht erfaBt. Soweit
sich in den Jahren ab 1999 negative Einheitswer-
te ergeben, werden diese — soweit der Unterneh-
menswert der Fondsgesellschaft nach Aufdek-
kung der stillen Reserven ansonsten positiv ist -
den Mitunternehmern anteilig zugewiesen und
k&nnen mit sonstigen positiven Vermégensteilen
saldiert werden.

Sofern sich fir die Gesellschaft ein positiver Ein-
heitswert errechnet, ist dieser bei dem jeweiligen
Mitunternehmer nach Abzug eines Freibetrages
von DM 500.000 nach § 117a Abs. 1 BewG nur
mit 75 % anzusetzen.

Gem. § 117a Abs. 2 BewG ist der Wert nach Ab-
zug der mit dem Schiff in wirtschaftlichem Zu-
sammenhang stehenden Schulden und Lasten
nur zur Halfte anzusetzen, wenn das Schiff unter
deutscher Flagge von der Fondsgesellschaft selbst
betrieben wird. Die Prognosen gehen davon aus,
daB das MS “Patmos” nach Ablauf der Bareboat-

Charter von der Fondsgesellschaft selbst in einer
Zeitcharter eingesetzt werden wird.

Sofern ein Kommanditist bzw. Treugeber seine
Beteiligung durch Darlehensaufnahme finanziert,
vermindert sich der anteilige auf ihn entfallende
Einheitswert um die Hohe des Darlehensbetrages.

Im tibrigen unterliegt die Kommanditbeteiligung
als Betriebsvermagen des Kommanditisten bzw.
Treugebers lediglich einem Vermogensteuersatz
von 0,5 %, wahrend sonstiges Vermogen (z. B.
Spareinlagen, festverzinsliche Wertpapiere usw.)
mit einem Steuersatz von 1 % belegt ist.

AbschlieBend ist darauf hinzuweisen, daB derzeit
im AnschluB an eine Entscheidung des Bundes-
verfassungsgerichtes auf politischer Ebene eine
vollige Neugestaltung bzw. Abschaffung des Ver-
mdgensteuergesetzes diskutiert wird. Uber den
Ausgang der Diskussion kann jedoch keine Aus-
sage gemacht werden.

6.6 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der anteilige Einheitswert (Buchwert abzlglich
Betriebsschulden) der Gesellschaft bildet bei je-
dem Gesellschafter die Grundlage fir etwaige
erbschaft- und schenkungsteuerliche Feststellun-
gen. Werden Gesellschaftsanteile zusammen mit
anderen Wirtschaftsgiitern verschenkt oder
gehen sie im Todesfall auf Erben (ber, s0 wird
der Anteilswert wie bei der Vermdgensteuer
durch den steuerlichen Einheitswert bestimmt

(§ 12 Abs. 5 ErbStG i. V. m. § 98 a BewG), wobei
jedoch § 136 BewG keine Anwendung findet.
Sofern dieser Wert negativ ist, kann er mit sonsti-
gen positiven Werten des Erblassers bzw. Schen-
kers ausgeglichen werden. Wird jedoch aus-
schlieBlich ein Gesellschaftsanteil verschenkt,
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wirken sich negative schenkungssteuerliche
Werte nicht aus.

Es wird darauf hingewiesen, daB durch die
Rechtsprechung des Bundesverfassungsge-
richtes Anderungen der Erbschaft- und
Schenkungsteuer zu erwarten sind, die die
jetzige Rechtslage zum Nachteil des Schen-
kers oder Erblassers verandern kénnen.

6.7 Gewerbesteuer

Die Fondsgesellschaft unterliegt nach § 2 Gew5tG
der Gewerbesteuerpflicht.

Aufgrund der gesellschaftsrechtlichen Konzep-
tion als sogenannte Einschiffsgesellschaft und der
Vercharterung an einen inlandischen Charterer
kommt es bei der Ermittlung des Gewerbeertra-
ges nach § 9 Nr. 4 i. V. m. § 8 Nr. 7 GewS5tG zur
Kilrzung der anzusetzenden Chartereinnahmen
um 50 %. Die Berechnungen gehen davon aus,
daB nach Ablauf des siebenjahrigen Bareboat-
Chartervertrages ein Zeitchartervertrag abge-
schlossen werden kann, die Kiirzungsvorschriften
finden dann keine Anwendung. Fir das Gewer-
bekapital finden die Vorschriften nach § 12 Abs.3
Nr. 3i. V. m. § 12 Abs. 2 Nr. 2 GewStG entspre-
chend Anwendung. Fiir den Zeitraum der Bare-
boat-Vercharterung tritt jedoch keine gewerbe-
kapitalsteuerliche Belastung ein.

Der VerauBerungs- bzw. Liquidationsgewinn
unterliegt nicht der Gewerbesteuer.

6.8 Umsatzsteuer

Die Gesellschaft tatigt Umséatze fur die Seeschiff-
fahrt nach § 4 Nr. 2i. V. m. § 8 Abs. 1 Nr. 1 UStG
und ist damit von der Umsatzsteuer befreit. Der
Vorsteuerabzug bleibt jedoch grundsatzlich er-

halten, so daB im Prospekt mit Nettobetragen
ohne Umsatzsteuer gerechnet wird.

Sofern Vorsteuerbetrage mit Leistungen im Zu-
sammenhang stehen, die die Ausgabe der Kom-
manditanteile betreffen oder die ausschlieBlich
im Interesse der Gesellschafter erfolgen, so kén-
nen diese Vorsteuerbetrdge nicht geltend ge-
macht werden. Die mit der Ausgabe der Kom-
manditanteile zusammenhangenden Vertriebsko-
sten sind gemaB § 4 Nr. 8 UStG von der Umsatz-
steuer befreite Umsatze. Andere etwaige in
Teilbereichen dennoch entstehende nicht erstat-
tungsfahige Vorsteuerbetrage kbnnen nur von
untergeordneter Bedeutung sein. Sofern sie
anfallen, vermindern sie die kalkulierte Liqui-
ditatsreserve entsprechend.

6.9 Steuerliches Gutachten

Die Prospektherausgeberin hat zur steuerlichen
Konzeption des Fonds durch eine Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft und Steuerberatungsgesell-
schaft ein steuerliches Gutachten erstellen lassen.
Dieses Gutachten wird ernsthaften Anlageinter-
essenten auf Wunsch und unter Anerkennung
der berufstblichen Haftungsbegrenzung fur
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesell-
schaften zur Verfigung gestellt. Die steuerlichen
Berechnungen stehen jedoch unter dem Vorbe-
halt der planmaBigen Realisierung der Investition
und sind letztlich von der Feststellung durch die
zustandige Finanzverwaltung abhangig.
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7 Wichtige Hinweise

Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds beteili-
gen wollen, fillen die Beitrittserklarung komplett
aus und unterschreiben sie an den dafiir vorgese-
henen Stellen. Der Treuhander wird dem Anleger
nach Zugang der Beitrittserklarung ein gegenge-
zeichnetes Exemplar zuriicksenden, sofern noch
entsprechendes Zeichnungsvolumen vorhanden
ist. AuBerdem wird der Anleger aufgefordert, die
Zahlungen gemaB Beitrittserklarung auf das dort
angegebene Konto vorzunehmen.

Sofern die Einzahlungen nicht fristgemaB auf
dem Konto der Fondsgesellschaft eingehen, kann
dies fur den jeweiligen Anleger zu wesentlichen

Hamburger Hof, Sitz der Hamburgischen Seehandlung
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Abweichungen der steuerlichen Ergebnisse ge-
gen(iber der Prospektierung fuhren. Anleger, die
ihre Einzahlung nicht vollstandig und fristgerecht
erbringen, kénnen bei einer nur geringen Abfin-
dung aus der Gesellschaft gem. § 5 und § 26 des
Gesellschaftsvertrages ausgeschlossen werden.

Die Angaben dieses Beteiligungsprospektes
werden durch eine Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft nach MaBgabe der Stellungnahme WFA
1/1987 des Instituts der Wirtschaftsprifer Gber-
prft. Der Prifungsbericht wird allen ernsthaften
Interessenten unter Voraussetzung der Anerken-
nung der berufstiblichen Haftungsbegrenzung
fur die Wirtschaftspriifungsgesellschaft auf An-
frage Ubersandt.




Beitrittserklarung MS "Patmos”

ANLAGE ZUM EMISSIONSPROSPEKT

Eingereicht von [Firma)

Bearbeitet durch (Name)

Onginal und gelbe Kope: Treuhander
rote Kopie: Zeichner
blaue Kople: Berater

Namag: Vorname: Geburtsdatum|

Reeder Ralf 15,2,1951
Stralie: PLE: Ort:

Reling 7 E6987 Teustadt
Telefon Berut StELEUMmTIEr

09r8/3567890 Unternehmensberater 12-34-56759
Bankverbindung, Name (fir Auszahlung): | BLZ Kto.-Nr

fideba 123 456 78 789 654 125
zustandiges Wohnsitz-Finanzamt, Name: | PLZ Ort

Finanzamt Tenstads &6 987 lenstads

Hiermit gebe ich gegendber der M.M Warbur

AbschiuB eines Treuhancvertrages ab und (bernehme eine Kapitalbeteiligung an der M5 “Patmeos” Gm

a Schiffahrstreuhand GmbH, FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg - im folgenden
~Treuhandee” - als Treuhandkommanditist der MS *Patmes” GmbH & Co. KG, Am Seel wafen 1, 18147 Rostock, das Angebot zum

bH & Co. KG. (Betelligung soll

DM 50,000 nicht unterschreiten, Betefligung ist in Schritten van DM 5,000~ méglich) in Hohe vor:

oM in Waorten:

100,000,-

Den Beteiligun

Deutsche Mark

elnkunderttansend

Konto-Nr. 1002/314 552, BLZ 201 201 00, einzahlen

zzgl. 5 % Agio

gshetrag zuziglich 5 % Agio werde ich wie foigt auf das Treuhandkonto bel der M.M Warburg & CO KGaA mit dar

Unmittelbar nach Annahme durch den
Treuhinder auf dessen erste Anforderung
spatestens am 27.12.1956

80 % der Nominalbeteligung
2uriglch 5 % Agio
auf die Nominalbeteiligung

Betrag in OM

85,000,-

gingang Treuhandkorito:
01.03.1997

1

20 % der Nominalbeteiligung

Betrag in DM

20,000, -

i Falle des Vierzugs 15t die Treuhandgesellschaft berechtigt, fir die

zu stellen

ich bin einverstanden, dal zur Verwaltung meiner Beteligung und

gespeichert werden

Mir ist bekannt, daB es sich bel diesem Ange

darin abgedruckten Vertrage erfolgt und

Zusicherungen von Dritten abgegeben wor
den Gesellschaftsvertrag zur Kenntnis genommen un

Gesellschaft Verzugszinsen in Hohe von 1 % p. M. in Rechnung

7u meiner Betreuung melne personlichen Daten (ber eine EDV-Anlage

bat um eine unternehmerische Beteiligung mit Chancen und Risiken handelt
Ich bestatige. dafl mein Beitritt ausschlieBlich und vorbehaltsios aufgrund des mir vorliegenden Emissionsprospektes und der

keine hiervon abweichenden oder dartber hinausgehenden Erklarungen oder

den sind. Insbesondere habe ich den Treuhand- und Verwaltungsvertrag sowie
d erkenne deren Inhalte als fGr mich verbindlich an. Meine Beteiligung

an der Gesellschaft wird wirksam mit der Annahme der Beitrittserklarung durch den Treuhander.

Teustads, 23.11,1996

WIDERRUFSRECHT: Ich kann meine Beitrittserklarung innerhalb
gegenilber dem Treuhander schriftiich widerrufen. Zur Wahrung

Teustadt, 22.11,1996

X

X

Die vorstehende Benriserkldrung wird angenormimen

R. Reeder

einer Frist von einer Wache ab Erhalt dieser Belehrung
der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.

R, Reeder

7 Wichtige Hinweise
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8 Determinanten des wirtschaftlichen
Erfolges — Chancen und Risiken

Eine Beteiligung an diesem Schiffsfonds ist nach
Meinung seiner Initiatoren eine sinnvolle Anlage
fur gutverdienende Anleger und bietet die Még-
lichkeit, hohe Renditen zu erzielen. Dabei darf
nicht ibersehen werden, daB Schiffsfonds unter-
nehmerische Beteiligungen sind. Solche Beteili-
gungen lassen sich bezuglich ihrer zukinftigen
Entwicklung nur schwer planen. Alle Prognosean-
gaben in diesem Prospekt sollen vor allem dazu
dienen, dem Anleger eine Einschdtzung dieser
Beteiligung unter der Annahme eines plange-
maBen Verlaufes der Investition zu ermdglichen
und sollen nicht eine Planungssicherheit sugge-
rieren, die es in der unternehmerischen Wirklich-
keit nicht geben kann.

Abweichungen von der Planung kénnen insbe-
sondere auch dadurch entstehen, daB die diesem
Prospekt zugrunde liegenden wirtschaftlichen,
steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingun-
gen sich verandern. Dies kann zu von der Pro-
spektierung abweichenden Liquiditats- und Er-
tragsergebnissen fuhren. Mdogliche negative Ab-
weichungen fir den Anleger kénnen dabe:i teil-
weise durch geringere Steuerbelastungen kom-
pensiert werden (und umgekehrt).

Grundsatzlich gilt, daB Verbesserungen oder
Verschlechterungen der Situation der Fondsge-
sellschaft sich sowohl auf die Liquiditatsergebnis-
se als auch auf die Rentabilitat fir den Anleger
auswirken, im schlechtesten Fall bis zum Totalver-
lust der Beteiligung.

In den einzelnen Kapiteln dieses Prospektes

wurde an vielen Stellen bereits auf mogliche Ab-
weichungen zwischen Prospekt und Realitét hin-
gewiesen. Im folgenden wird eine zusammenfas-
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sende und erganzende Darstellung gegeben. Die
Analyse einzelner besonders wichtiger Parame-
terabweichungen soll nicht den Eindruck vermit-
teln, als konnten nicht auch heute in ihrer Bedeu-
tung noch nicht abzuschétzende andere Ab-
weichungen zu wesentlichen Veranderungen des
Ergebnisses fuhren.

Haftung des Anlegers

Nach Einzahlung der nominellen Kommanditein-
lage und des Agios wird die Haftung der Kom-
manditisten und Treugeber gegeniiber den Glau-
bigern der Gesellschaft auf ihre jeweilige, in das
Handelsregister einzutragende Hafteinlage (25 %
der nominellen Kommanditeinlage) begrenzt. Die
Haftung ist ausgeschlossen, soweit die Hafteinla-
ge geleistet ist. Eine NachschuBpflicht besteht
nicht. Das Risiko aus der Beteiligung ist also ins-
gesamt auf die Beteiligungshohe zuziiglich Agio
begrenzt.

Werden jedoch die Einlagen durch Entnahmen
(insbesondere Auszahlungen) unter die Hafteinla-
ge gemindert, so lebt die Haftung bis zur Hohe
der Hafteinlage wieder auf. Das gleiche gilt, so-
weit Entnahmen - auch auf Gewinne - getatigt
werden, wahrend der Kapitalanteil des Komman-
ditisten/Treugebers durch Verluste unter den Be-
trag der Hafteinlage herabgemindert ist. Dies be-
deutet, daB im Falle der llliquiditat der Fondsge-
sellschaft bereits erhaltene Entnahmen (Auszah-
lungen) bis zu 25 % der nominellen Kommandit-
einlage zurlickzuzahlen waren.

Chartereinnahmen
Allgemein wird die Einnahmensituation des Schif-

fes natiirlich wesentlich von der wirtschaftlichen
Gesamtsituation bestimmt und inshesondere von
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der Lage der Containerschiffahrt. Steigende
Nachfrage nach Containerkapazitaten bei nicht
in gleichem Umfange steigendem Angebot
wirde die wirtschaftlichen Chancen des Fonds
erhéhen, wahrend andererseits ein Nachfrage-
riickgang und/oder zu hohe Neubaukapazitdten
in diesem Marktsegment dazu fihren, daB sich
die wirtschaftliche Situation der Gesellschaft ver-

schlechtern kénnte. Viele Determinanten wie z. B.

die Entwicklung des Transportaufkommens, die
Entwicklung der Schiffstypen oder des Transport-
verhaltens bestimmen den Markt.

Die Charterrate ist Uber 7 Jahre im Rahmen eines
Bareboat-Chartervertrages fest vereinbart; die
Schiffsbetriebskosten tragt der Charterer. In
dieser Zeit besteht keine Chance, hohere als die
geplanten Einnahmen zu erzielen, andererseits ist
bei weiterer wirtschaftlicher Leistungsfahigkeit
des Charterers auch kein Risiko vorhanden, dal3
die Charterertrage sinken. Niemand kann aller-
dings heute voraussehen, ob der Charterer seine
Verpflichtungen aus dem Chartervertrag dauer-
haft erfullen kann, so daB als worst-case ein
Ausfall des Charterers in das Kalkul einbezogen
werden muB. Dies kénnte das Ausbleiben der
vereinbarten Charterraten zur Folge haben oder
dazu fuhren, daB bei Neuvercharterung nur ge-
ringere Erldse erzielt werden kénnten - zu Un-
gunsten der Gesellschaft oder umgekehrt. Die
Werthaltigkeit der Charterverpflichtung kénnte
auch dadurch reduziert werden, daB Leistungs-
storungen beim Subcharterer, der DSR-Senator
Lines GmbH, entstehen, die 1996 erneut mit
einem Verlust abschlieBen wird.

SinngemaB das gleiche gilt auch fur die Periode
nach Ablauf der 7-Jahres-Charter oder bei Kindi-
gung des Chartervertrages aus wichtigem Grund
(z.B. Konkurs des Fonds, Krieg). Dann besteht
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auch die Chance, héhere Charterraten zu erzie-
len. Generell muB berlcksichtigt werden, dal
Charterraten starken zyklischen Schwankungen
unterliegen, wie folgende Graphik zur Entwick-
lung durchschnittlicher Zeit-Charterraten in USD
je vorhandenem Containerstellplatz fir ladege-
schirrlose Schiffe zwischen 2400 und 3000 TEU
verdeutlicht:

z}j Zeitcharterraten

USD/TEU

1986 87 88 89 90 Nn 92 93 94 95
Jahr

niherungsweise schematische Darstellung

Quelle: Eigene Berechnung auf Basis veraHentlichter Abschitisse in
Containerisation International 1993-1995 und Analysis of Containership
Chartermarket 1983-1992, Delft University Fress 1933

Es ist moglich, daB Veranderungen bei Angebot
und Nachfrage in der Containerfahrt sowie der
scharfe Wettbewerb und die gesunkenen Einnah-
men der Containerschiffsreedereien sich negativ
auf das klnftige Charterraten-Niveau auswirken.
Aber nicht nur Marktschwankungen, sondern
auch die Kursentwicklung des USD kann zu an-
deren als den prospektierten Erlésen fuhren. In
der Ergebnisprognose wird von einer erzielbaren
Zeitcharterrate von 23.000 USD pro Tag ausge-
gangen, die bei einem USD-Kurs von 1,46 DM zu
entsprechenden Tageseinnahmen in Héhe von
33.580 DM fihrt. Das folgende Schaubild zeigt,
wie der interne ZinsfuB bei Annahme ansonsten
gleicher Pramissen sich verandert, wenn die Net-
to-Zeitchartererlose in DM nach Ablauf des sie-




benjahrigen Chartervertrages sich anders als
prospektiert entwickeln. Dargestellt wird der in-
terne ZinsfuB nach Steuern in Abhadngigkeit von
den durchschnittlichen Tageschartererlésen in DM,

nach Ablauf der siebenjahrigen Bareboat-Charter.

jj Interner ZinsfuBB/Charter

interner Zinsfu®
nach Steuern (%)

10 +
26,000 28000 30000 32.000 34000 36.000 38.000 40.000

Zeitchartererlose pro Tag in DM

naherungswerse schematische Darstellung

Sollten die Nettochartererldse pro Tag wahrend
der kalkulierten Restperiode jahrlich im Durch-
schnitt unter 20.064 DM pro Tag fallen, wirde
die Ruckzahlungspflicht des Anlegers bezuglich
erhaltener Auszahlungen gem. § 172 HGB auf-
leben. Dies kann auch Folge eines nicht unwahr-
scheinlichen voriibergehenden Aufliegens des
Schiffes sein. Eine langere Aufliegezeit kann auch
zur llliquiditat der Gesellschaft fahren.

Sollte bei Neuvercharterung entgegen der Pro-
spektierung keine Zeit-Charter, be der die
Schiffsbetriebskosten vom Fonds zu tragen sind,
sondern eine Bareboat-Charter abgeschlossen
werden, hatte dies nach heutigem Steuerrecht
zur Folge, daB der prospektierte Steuervorteil
gem. § 34c Abs. 4 EStG (vgl. Kapital 6.2) bei der
laufenden Gewinnbesteuerung nicht zum Tragen
kime mit entsprechenden wirtschaftlichen Nach-
teilen. Andererseits kénnten sich hierdurch Ab-
weichungen zu Gunsten der Gesellschaft bei-

8 Determinanten des wirtschaftlichen Erfolges — Chancen und Risiken

spielsweise durch den Wegfall von Gewerbesteu-
er ergeben.

VeriduBerungserlos

Der Verkaufserlos des Schiffes bestimmt wesent-
lich die Einnahmensituation des Anlegers. Die
Fondsplanung sieht eine VerauBerung nach 10
Jahren vor. Der Zeitpunkt der VerauBerung wird
jedoch von der Gesellschafterversammlung be-
schlossen und ist somit fir den einzelnen Gesell-
schafter nicht planbar. Die Héhe des erzielbaren
Verkaufserléses hangt stark von der Marktsitua-
tion zum Verkaufszeitpunkt ab. Selbst der steuer-
liche Schrottwert konnte theoretisch noch unter-
schritten werden. AuBerdem spielt bei der Verau-
Berung des Schiffes der Wahrungskurs eine wich-
tige Rolle, da Containerschiffe in USD gehandelt
werden. Ein gegeniiber der heutigen Situation
gestiegener USD-Wechselkurs wiirde sich positiv
fir den Anleger auswirken und umgekehrt.

Weiterhin hangt der erzielbare VerauBerungserios
auch vom Pflegezustand des Schiffes ab. Fur die
Pflege des Schiffes sind Beteiligungsunternehmen
der Deutschen Seereederei zustandig. Ihr Interes-
se an einem guten Wartungszustand des Schiffes
wird u. a. durch die mehr als 10 %ige Beteili-
gung der Reederei F. Laeisz G.m.b.H. am Eigenka-
pital des Fonds erhoht.

Nachfolgend wird dargestellt, wie sich der inter-
ne ZinsfuB nach Steuern verandert, wenn der in
DM erzielbare VerauBerungserlés des Schiffes
variiert wird, wobei alle sonstigen Werte konstant
gehalten werden.
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ifj Interner ZinsfuBB/VerauBerungserlos
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naherungsweise schematische Darstellung

Zinsertrage

Sollte das Zinsniveau sich erhohen, hatte dies
hohere Zinsertrage aus der Liquiditdtsreserve zur
Folge und umgekehrt, mit entsprechenden Aus-
wirkungen auf den Fonds.

Zinsaufwand

Eine wichtige Position in der Ausgabenrechnung
der Fondsgesellschaft sind die Zinsen fir die
Fremdfinanzierung. Die Zinsen der Kfw-Mittel
sind iber die gesamte Laufzeit des urspringlichen
Hypothekendarlehens festgeschrieben, wahrend
die Zinsen fur den Keilkredit variabel sind. Hohere
als die kalkulierten Zinsen wiirden sich negativ
fur den Fonds auswirken und umgekehrt.

Schiffsbetriebskosten

Die Prospektprognose geht von der Annahme
aus, daB nach Ablauf des Bareboat-Vertrages ein
Zeitcharter-Vertrag geschlossen wird, so dal3
dann die Schiffsbetriebskosten vom Fonds zu tra-
gen sind. Diese Kosten hangen von vielen Deter-
minanten ab, so zum Beispiel auch von der Frage,
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unter welcher Flagge das Schiff betrieben wird,
oder vom Anteil der Schiffsbetriebskosten, der in
US-Dollar abzurechnen ist. Anderungen kénnen
zu einer erheblichen Modifikation der Fondsrech-
nung fiihren. Sind sie hoher als prospektiert,
fuhrt dies zu Reduzierungen der Fondsiberschis-
se mit entsprechend negativen Auswirkungen auf
Liquiditat und Rendite. Niedrigere Schiffsbetriebs-
kosten wiirden sich entsprechend positiv auswirken.

Sonstige Ausgaben

Auch Verénderungen bei den laufenden Verwal-
tungskosten sowie den Treuhandgebuhren kén-
nen - wie beschrieben - zu Veranderungen des
Ergebnisses fuhren.

Versicherung

Das Schiff wird gegen erkennbare Risiken in markt-
Ublicher Form versichert. Trotzdem kann nicht aus-
geschlossen werden, daf3 Schadensfalle eintreten,
die nicht abgedeckt sind oder abgedeckt werden
konnten, was im schlechtesten Fall zum Totalverlust
der eingesetzten Mittel fiihren kann.

Vertragswidriges Verhalten

Grundsatzlich kann nie ausgeschlossen werden,
daB jetzige oder kiinftige Geschaftspartner der
Fondsgesellschaft ihren Verpflichtungen nicht
oder nur schlecht nachkommen, was zu Nachtei-
len fir den Fonds und dessen Beteiligte fhren
kénnte.

Geldentwertung
Die Prognoserechnung stellt keinen Bezug zwi-

schen Inflationsrate und Einnahmen/VerauBe-
rungserlos her, aber unterstellt bei nicht von



vornherein festgelegten Ausgabenpositionen
eine jahrliche Kostensteigerung von 2,5 %.
Hohere Inflationsraten filhren zu geringeren
Uberschiissen und umgekehrt, sofern nicht eine
hohere Inflationsrate zu héheren Chartereinnah-
men fiihren wiirde.

Steuerliche Aspekte

Dieses Angebot bietet Anlegern je nach deren
personlichem Einkommensteuersatz Steuervortei-
le, die die erwartete Rendite wesentlich beein-
flussen. Die steuerlichen Grundlagen dieses An-
gebotes wurden von einer namhaften Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft gepriift, die seit
Jahren in diesem Geschaftsbereich tatig ist.
Gleichwoh! entscheidet tiber die tatsachliche Ho-

Schwesterschiff des MS “Patmos”
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he der steuerlichen Ergebnisse die zustandige
Finanzverwaltung aufgrund einer abschlieBenden
AuBenpriifung. Eine Haftung fir den Eintritt der
geplanten Ergebnisse kann daher nicht ibernom-
men werden.

Sollten sich die steuerlichen Rahmenbedingun-
gen, die Rechtsprechung, die Beurteilung durch
die Finanzverwaltung oder die Steuergesetze an-
dern, kénnen Abweichungen von den Prospekt-
prognosen entstehen. Dies gilt insbesondere
auch fur die vom Fiskus eingerdumte Héhe der
degressiven Abschreibung und der Steuerbeglin-
stigung eines VerauBerungsgewinns. Sollte die
Begunstigung wegfallen, wiirde dies bei sonst
gleichen Annahmen zu einer erheblichen Redu-
zierung des internen ZinsfuBes fuhren.

Von der Prognose abweichende Ergebnisse ent-
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stehen z. B. dann, wenn sich die Steuerbelastun-
gen des Anlegers im Zeitablauf verandern.
Kommt es wihrend der Verlustphase des Schiffes
zu geringeren Steuersétzen, reduzieren sich die
Steuerriickflisse, geht das Einkommen jedoch in
der Gewinnphase zuriick, kann dies zu einer Er-
héhung der Anlegerrendite fiihren.

Im Falle eines Konkurses der Fondsgesellschaft
ware der dabei gegebenenfalls entstehende
steuerliche VeriuBerungsgewinn mit dem vollen
Steuersatz zu versteuern.

Nicht nur bei der Einkommensteuer, sondern
auch bei anderen Steuerarten kénnen sich fur
den Anleger glnstige oder ungunstige Verdnde-
rungen ergeben.

Wahrung

In der internationalen Seeschiffahrt ist der US-Dol-
lar die zentrale Wahrung. Ein Merkmal dieser Be-
teiligung ist der im Vergleich zu anderen Angebo-
ten relativ geringe EinfluB der Wahrungsproblema-
tik auf das Anlageergebnis, denn die abgeschlos-
sene Bareboat-Charter sieht eine Abrechnung in
DM vor. Gleichwohl kénnen auch hier Wahrungs-
chancen und -risiken auftreten. Nach Ablauf der
Bareboat-Charter stehen den voraussichtlich dol-
larabhangigen Chartereinnahmen Finanzierungs-
kosten auf DM-Basis gegeniiber, was die Prognose
negativ oder positiv beeinflussen kann. Bei Ver-
5uBerung des Schiffes spielt der Wahrungskurs
eine wichtige Rolle. Ein gegentiber der heutigen
Situation gestiegener Wechselkurs wirde sich
positiv fiir den Anleger auswirken und umgekehrt.
SinngemaBes gilt auch fiir den Fall einer Weiter-
vercharterung.
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Angebotserstellung und Realisierung

Die Erstellung dieses Angebotes erfolgte mit
groBer Sorgfalt. Fuhrende Beratungsgesellschaf-
ten haben ihr know-how beigesteuert. Trotzdem
kénnen Fehler nie ausgeschlossen werden. Sollte
aus nicht vorhersehbaren Griinden eine Riickab-
wicklung des Fonds erforderlich werden, weil
beispielsweise die geplante Ablieferung des
Schiffes unmaglich wird, konnten insbesondere
die prospektierten steuerlichen Vorteile nicht
realisiert werden.

WeiterverauBerung der Beteiligung

VerduBerungen von Kommanditbeteiligungen
sind grundsatzlich méglich. Fir Beteiligungen
dieser Art gibt es jedoch keinen geregelten
Markt, so daB der Anleger nicht erwarten kann,
daB er einen eventuellen Verkauf der Beteiligung
2u den erhofften Konditionen realisieren kann.

Geringere Einnahmen oder héhere Ausga-
ben kénnen auch zu einer starkeren Ver-
schuldung der Fondsgesellschaft fuhren und
umgekehrt, was im schlechtesten Fall auch
zum Verlust der Beteiligung fahren kann.
Die beispielhaft dargesteliten Abweichungen
wirtschaftlicher Eckdaten kénnen sich teil-
weise kompensieren oder addieren.
Demzufolge kann das wirtschaftliche Ge-
samtergebnis wesentlich besser ausfallen als
prospektiert oder zum MiBerfolg der Betei-
ligung fahren.
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9 Erklarung von Abkiirzungen und schiffahrtsspezifischen Begriffen

AfA
Absetzung flr Abnutzung

AO
Abgabenordnung

Bareboat-Charter

Vercharterung eines Schiffes ohne
Besatzung, Brennstoff etc. Fiir alles, was
Betrieb und Instandhaltung des Schiffes
betrifft (Schiffsbetriebskosten), ist
wahrend der Dauer des Chartervertrages
der Bareboatcharterer verantwortlich. Im
Verhaltnis zu Dritten hat er die Verpflich-
tungen eines Reeders.

BewG
Bewertungsgesetz

BRZ
Bruttoraumzahl, RaummaB eines Schiffes

Charter
Das Mieten eines Schiffes

Deutsche Flagge

Durch die Eintragung in das Deutsche
Schiffsregister erhalt das Schiff die
Deutsche Nationalitat. Es unterliegt da-
mit dessen Rechtsordnung und genieBt
dessen diplomatischen Schutz. Das
auBere Zeichen der Nationalitat eines
Schiffes ist das Fuhren der Landesflagge.

ErbStG
Erbschaftsteuergesetz
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EStG
Einkommensteuergesetz

EStR
Einkommensteuerrichtlinien

FEU
Forty Feet Equivalent Unit, 40-FuB-
Standard-Container

Germanischer Lloyd

International anerkannte technische
Uberwachungsorganisation auf dem
Gebiet der Schiffs- und Meerestechnik
in Form einer Aktiengesellschaft mit
gemeinnUtzigem Charakter (Klassifikati-
onsgesellschaft).

GewStG
Gewerbesteuergesetz

Hafteinlage

Die Hafteinlage betragt 25 % der
nominellen Kapitaleinlage und kann in
das Handelsregister als Haftungsgrenze
eingetragen werden, sofern die Pflicht-
einlage geleistet wurde.

HGB
Handelsgesetzbuch

Internationales Seeschiffahrtsregister
(deutsches Zusatzregister)

Die Eintragung erfolgt auf Antrag des
Reeders gemaB § 12 Flaggenrechtsge-
setz. Die deutsche Nationalitat der
Schiffe éndert sich dadurch nicht.

Klasse, Klasselauf, Klasseerneuerung,
Klassezeichen

Die Klasse definiert die Bauausfihrung
und den Erhaltungszustand von Schiffs-
kdrper und Ausriistung. Sie wird von
Klassifikationsgesellschaften durch Buch-
staben/Ziffernkombinationen (Klassezei-
chen) ausgedruckt und in Register und
Zertifikate eingetragen. Die Klasse hat
eine beschrankte Gultigkeitsdauer
(Klasselauf), in der definierte regulare
und auBerplanmaBige Besichtigungen
zur Neuerteilung der Klasse (Klasseer-

neuerung) durchgefihrt werden.

kn
Knaten - die Geschwindigkeit eines
Schiffes in Seemeilen pro Stunde.

MS
Motorschiff

NRZ
Nettoraumzahl

off-hire
Schiff ist ohne Beschaftigung

Reeder
Rastet Schiffe zu gewerbsmaBiger Giiter-
und Personenbeférderung aus.



9 Erkldrung von Abkiirzungen und schiffahrtsspezifischen Begriffen

Seeschiffsregister

Jedes Schiff, das gemaB &§ 1,2 Flaggen-
rechtsgesetz die Bundesflagge fihrt und
dessen Raumgehalt 50 Kubikmeter {iber-
schreitet, muB in das Seeschiffsregister
eingetragen werden. Es ist ein dffentli-
ches Register, das dem Grundbuch - im
Liegenschaftsrecht - entspricht und von
den Amtsgerichten (Registergerichten)
gefihrt wird. Auf Grund der Eintragung
in das Seeschiffsregister stellt das Re-
gistergericht das Schiffszertifikat aus; es
stellt einen Auszug des Registers dar
und dient als Nachweis fiir die Berechti-

gung zum Fihren der Bundesflagge.

sm

Seemeile(n), 1 Seemeile = 1852 m

TDM
Tausend Deutsche Mark

tdw
ton(s) deadweight, Tonne(n) Tragfahig-
keit (Ladung, Brennstoff, Ausriistung,

Passagiere, Besatzung etc.)

TEU
Twenty Feet Equivalent Unit, 20-FuB-

Standard-Container

tns
tons, Tonnen

MaBeinheit der Masse

UStG

Umsatzsteuergesetz

Zeitcharter-Vertrag

Dabei wird das Schiff dem Befrachter
(Charterer) fir eine bestimmte Zeit zur
Verfligung gestelit. Schiffsbetriebs-

kosten tragt der Vercharterer.

Schwesterschiff des MS “Patmos”
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fﬁ 10 Ubersicht der Vertragspartner
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Gesellschaft

MS "Patmos"
GmbH & Co, KG

Verwaltungsgesellschaft
MS "Patmos"mbH

Seehandlung
Gesellschaft far Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG

Verwaltung Hamburgische
Seehandlung

Gesellschaft fir Schiffsbe-
teiligungen mbH

M.M.Warburg & CO KGaA®  Bankhaus, Mittelverwendungskantrolleur FerdinandstraBe 75
20095 Hamburg
M.M.Warburg & CO Schiff-  Treuhanderin flr Anleger der FerdinandstraBe 67
fahrtstreuhand GmbH" Fondsgesellschaft 20095 Hamburg
Deutsche Seereederei Konzernholding Am Seehafen 1
GmbH 18147 Rostock
Reederei Hansescan GmbH  Bareboat-Charterer Am Seehafen 1
18147 Rostock
Reederei F. Laeisz G.m.b.H.  Chartergarant Am Seehafen 1
18147 Rostock
Bereederung und Befrachtung nach
Beendigung der Bareboat-Charter
DSR-SENATOR Verkaufer des MS "Patmos” Am Seehafen 1
Ships and Equipment 18147 Rostock
GmbH
RGS Gesellschaft fur Plazierungsgarant, Vermittier der Am Seehafen 1
Schiffsbeteiligungen Fremdfinanzierung 18147 Rostock
mbH Rostock & Co. KG
Atalanta Beteiligungsge- Gesellschafterin der Hamburgische FerdinandstraBe 75
sellschaft mbH & Co. KG* Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteili- 20095 Hamburg
gungen mbH & Co. KG und deren Komple-
mentarin {je 50 %)
1) Lars Manuel Clasen und Horst Rahe sind auch Geschaftsfihrer in Gesellschaften der Deutsche Seereederel GmbH
2) Gerhardl E. Schmittner ist alch Geschaftsfiihrer der Hamburgische Seehandiung Geselischaft for Schiffsbetelligungen mbH & Co. KG

Funktion

Fondsgesellschaft

Komplementarin der MS *Patmos®
GmbH & Co. KG

Aufbereitung der wirtschaftlichen Eckdaten
des Beteiligungsangebotes, Emission des
Fondskapitals, Prospektherausgeberin,
Gesellschafterin der Fondsgesellschaft

Komplementarin der Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fuir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG

Sitz

Am Seehafen 1
18147 Rostock

Am Seehafen 1
18147 Rostock

Jungfernstieg 30
20354 Hamburg

Jungfernstieg 30
20354 Hamburg

Handelsregister/1. Eintrag/
Aufnahme der Geschaftstatigk

Handelsregister. Amtsgericht Rost
HRA 1151, 1, Eintrag: 22.06.1995
Aufnahme der Geschéftstatigkeit:
01.01.19%6

Handelsregister: Amtsgericht Rost
HRB 5627, 1. Eintrag: 07.09.1994
nahme der Geschaftstatigkeit: 12.0

Handelsregister: Amtsgericht Ham
HRA 89023, 1. Eintrag: 27.09,19¢
Aufnahme der Geschaftstatigkeit:
21.06.1995

Handelsregister: Amtsgericht Ham
HRB 57522, 1. Eintrag: 09.01.199
Aufnahme der Geschaftstatigkeit:
20.12.1994

Handelsregister: Amtsgericht Ham
HRB 56866, 1. Eintrag; 16.05.199
nach Umwandlung aus dem seit 1
bestehenden Bankhaus
M.M.Warburg & CO.

Aufnahme der Geschaftstatigkeit:

Handelsregister: Amtsgericht Ham
HRB 57523, 1.Eintrag: 09.01.129!
nahme der Geschaftstatigkeit: 21.0

Handelsregister: Amtsgericht Roste
HRB 297, 1. Eintrag: 19.07.1990
Aufnahme der Geschaftstatigkeit:
01.07.1952

Handelsregister: Amitsgericht Roste
HRB 4992, 1. Eintrag: 05.11.1993
Aufnahme der Geschaftstatigkeit:
05.11.1993

Handelsregister: Amtsgericht Roste
HRB 5260, 1. Eintrag: 17.02.1994
Ersteintragung Amtsgericht Hamb
HRA 12540, 22.01.1969

Handelsregister: Amtsgericht Rostc
HRB 4987, 1. Eintrag: 03.11.1993
Aufnahme der Geschaftstatigkeit:
27.10.1993

Handelsregister: Amtsgericht Rostc
HRA 1193, 1. Eintrag: 26.09.1995
Ersteintragung Amtsgericht Hambi
HRA 77377, 01.12.1980

Handelsregister: Amtsgericht Ham
HRA 88876, 1. Eintrag: 19.07.199
Aufnahme der Geschaftstatigkeit:
21.06.1995



10 Ubersicht der Vertragspartner

—

Gesellschaftskapital  Kommanditisten/Gesellschafter Komplementar/Geschaftsfiihrer
Kormmanditkapital: Kommanditisten: Reederei F. Lagisz G.m.b.H., Rostock DM 4.1 Mio.; RGS Gesell- Verwaltungsgesellschaft
DM 36.6 Mio. schaft fir Schiffsbetailigungen mbH Rostock & Co. KG, Rostock TDM 50 Hambur- MS “Patmos” mbH, Rostock
(vertraglich gische Seehandlung Gesellschaft filr Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Ham-
vorgesehen) burg TDM 50; Treuhandkommanditistin: M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand

GmbH, Hamburg als Treuhander far Dritte DM 32.4 Mio. (vertraglich vorgesehen)
Stammkapital: Gesellschafter: Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock: TDM 25 Lars Manuel Clasen”, Rostock
TDM 50 Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen Gerhard E. Schmittner®, Hamburg
(voll eingezahit) mbH & Co. KG, Hamburg: TDM 25 (gemeinsame Vertretung)
Kommanditkapital: Gesellschafter: Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG*, Hamburg  Verwaltung Hamburgische
DM 1 Mio. TDM 500. Die restlichen Anteile werden im wesentlichen treuhdnderisch Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-

(voll eingezahilt)

Stammkapital:
TDM 100
(voll eingezahlt)

Grundkapital:
DM 172,0 Mio.
(voll eingezahlt)

Stammkapital:
TDM 500

{voll eingezahit)
Stammkapital:
DM 300.0 Mio.
{voll eingezahit)

Stammkapital:
DM 1.0 Mio.
{voll eingezahlt)

Stammkapital:
DM 50,0 Mio.
{voll eingezahlt)

Stammkapital:
DM 5,0 Mio.
{voll eingezahit)

Kommanditkapital:
DM 10,0 Mio.
{voll eingezahlt)

Kommanditkapital:
DM 1,2 Mio.
(voll eingezahlt)

3) Mitarbeiter der M.M Warburg & CO KGaA Gbernehmen auch Lei

von der “Nikolai" Verwaltungsgeselischaft mbH far Familie Schies und
Gerhard E. Schmittner fiir Tanja Schmittner, geb. Rahe, gehailten.

Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG”, Hamburg, TDM 50,
*Nikolai” Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg,

treuhanderisch fur Familie Schies, Hamburg, TDM 25

Familie Schmittner, Hamburg, TDM 25

Gesellschafter: Dr. Christian Olearius (Sprecher), Hamburg
Max Warburg, Hamburg

Hans-Jorg Vetter, Hamburg

Dr. Rainer Behne, Hamburg

und andere Aktiondre

Gesellschafter: 100% Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG*,
Hamburg

vorwiegend Gesellschaften der Familien
Horst Rahe und Nikolaus W. Schies

Gesellschafter: 100 % Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Gesellschafter: 100 % Deutsche Seereederei GmbH, Rostock

Gesellschafter: 50 % Deutsche Seereederel GmbH, Rostock
50 % Hanseatische Industriebeteiligungsgesellschaft (HIBEG), Bremen

Kommanditist: 100 9% Deutsche Seereederei GmbH, Rostock

Kormmanditisten: 100 % M.M.Warburg & CO KGaA sowie personlich
haftende Gesellschafter der M.M.Warburg & CO Gruppe

Die jewellige erste Eintragung im Handelsregister bezieht sich auf den aktuellen Sitz der Geseflschaften

beteiligungen mbH, Hamburg

Dr. Thomas Ritter, Hamburg
Gerhard E. Schittner”, Hamburg
(gemeinsame Vertretung)

Dr. Christian Olearius (Sprecher),
Hamburg

Max Warburg, Hamburg
Hans-Jérg Vetter, Hamburg

Dr. Rainer Behne, Hamburg

Christian Buttner, Reinbek
Dr. jur. Bernd Eckardt, Hamburg
(gemeinsame Vertretuna)

Lars Manuel Clasen, Rostock
Claus Grobecker, Bremen
Herbert Juniel, Bremen

Horst Rahe, Hamburg
Nikolaus W. Schites, Hamburg

Gerhard Heyenga, Ellerbek
Klaus Nickel, Ribnitz-Damgarten
(gemeinsame Vertretung)

Gerhard Heyenga, Ellerbek
Herbert Juniel, Bremen

Klaus Nickel, Ribnitz-Damagarten
Nikolaus W. Schiies, Hamburg

Lars Manuel Clasen, Rostock
Klaus Geertz, Bremen
(gemeinsame Vertretung)

RGS Verwaltungsgesellschaft fir Schiffs-
betelligungen mbH Rostock, Restack, Amts-
gericht Rostock, HRB 6101 / Lars Manuel
Clasen”, Rostock; Horst Rahe”, Hamburg

Christian Schmid, Hamburg
Thomas Vorwerk, Hamburg
{gemeinsame VYertretung)

tungsaufgaben in der MM Warburg & CO schiffahrtstreuhand GmbH und der Atalanta Beteiligungsgeselischaft mbH & CO KG
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11 Wichtige Vertrige
Gesellschaftsvertrag
der MS “Patmos” GmbH & Co. KG
§ 1 Firma, Sitz, Geschaftsjahr
1. Die Firma der Gesellschaft lautet:
MS “Patmos” GmbH & Co. KG — im folgenden auch kurz
,Gesellschaft” genannt —,

2. Sitz der Gesellschaft ist Rostock,

3. Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr; die Gesellschaft hat
am 01.01.1996 begonnen.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb des MS
“Patmos", die Durchfihrung von Seetransporten und aller
hiermit im Zusammenhang stehenden Geschafte, wobei auch
die Vercharterung auf Bareboat-Basis mit umfaBt ist.

§ 3 Gesellschafter und Kapitaleinlagen

1. Perséinlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsge-
sellschaft MS *Patmos” mbH mit Sitz in Rostock.

Sie leistet keine Kapitaleinlage, ist am Vermagen der
Gesellschaft nicht beteiligt und nimmt am Gewinn und
Verlust der Gesellschaft vorbehaltlich § 17 Ziff. 1 des
Vertrages nicht teil.

2. Kommanditisten sind mit folgenden Pflichteinlagen

a) die RGS Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co. KG, Rostock,

mit DM 50.000,- (Kapitalkonto [)
b) die Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock

mit DM 50.000,-- (Kapitalkonto I}
mit DM 4.050.000,- (Kapitalkonto II)

¢) die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,

mit DM 50.000,- (Kapitalkonto )

d) die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH,
Hamburg,

mit DM 50.000,- (Kapitalkonto 1)
als Treuhander.

Der Treuhandvertrag ist als Anlage 1 diesem Gesellschafts-
vertrag beigefugt.

70

Die Pflichteinlagen zu a) - ¢) sind am 27.12.1996 zur
Zahlung féllig. Die Falligkeit der Pflichteinlage nach d)
richtet sich nach Ziffer 7 dieses Paragraphen.

. Kapitalkonten:

Das Kommanditkapital | nimmt uneingeschrankt am
Gewinn und Verlust der Gesellschaft teil (Kapital gem.
§ 20 Ziff. 2).

Auf das Kommanditkapital Il entfallt ab dem 27.12.1996
eine ergebnisunabhangige feste Vergtitung von 4,5 % p.a.
Es nimmt im Gbrigen am Verlust der Gesellschaft nicht und
am Gewinn nur in der Weise teil, daB es einen Gewinnan-
teil erhalt, nachdem das gesamte Kommanditkapital mit
4,5 % p.a. bedient worden ist und allen Kommanditisten
dariiber hinaus Entnahmen in Hohe ihrer jeweiligen
Pflichteinlage (ohne Agio) gewdahrt worden sind (Kapital
gem. § 20 Ziff. 3).

. Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH (im

folgenden *Treuhander" genannt) ist berechtigt, ihre
Beteiligung durch einseitige Erklarung gegeniiber der
persénlich haftenden Gesellschafterin als Treuhander flr
Dritte zu erhéhen, héchstens bis zu einer Gesamtbeteili-
gung von DM 32.400.000,~ (in Worten: ZweiunddreiBig
Millionen Vierhunderttausend).

Sollte von dem Erhéhungsrecht gemaB dieser Bestimmung
nicht bis zum 27.,12.1996, 12.00 Uhr, vollstandig Ge-
brauch gemacht worden sein, hat die persénlich haftende
Gesellschafterin das Recht, Dritte insoweit als Kommanditi-
sten aufzunehmen,

Der Treuhander ist ausschlieBlich berechtigt und verpflich-
tet, das von Dritten (Treugeber) ibernommene Komman-
ditkapital als Treuhandkommanditist zu halten oder
Kommanditeinlagen fir Kommanditisten als Verwaltungs-
treuha@nder zu verwalten,

Die Rechte und Pflichten des Treuhanders gegeniber den
Treugebern ergeben sich aus dem Treuhandvertrag. Im
Innenverhaltnis der Gesellschafter untereinander gelten die
Treugeber als unmittelbar an der Gesellschaft beteiligte
Kommanditisten mit allen Rechten und Pflichten eines
solchen, einschlieBlich dem Recht der Teilnahme an
Gesellschafterversammiungen und der Austibung des
stimmrechts. Dies gilt nicht fiir ausschlieBlich dem
Treuhdnder obliegende Pflichten bzw. zustehende Rechte.

. Alle Kommanditisten werden mit Hafteinlagen von jeweils

25 % der nominellen Kommanditeinlage in das Handelsre-
gister eingetragen.

. Die treuhanderisch gemaB § 3 Ziff. 2d) und Ziff. 4 vertrete-

nen Treugeber sind verpflichtet, auf die von ihnen Uber-
nommene Kommanditeinlage ein Agio in Hohe von 5 %
zu zahlen.



11 Wichtige Vertrage

7. Die Kommanditeinlagen werden nach MaBgabe des von
den Gesellschaftern gezeichneten Gesellschaftsvertrages
bzw. der von den Treugebern unterzeichneten Beitrittser-
klarungen zur Zahlung fallig. Der Treuhander ist zu Einla-
gen nur insoweit verpflichtet, als ihm von den Treugebern
jeweils entsprechende Geldmittel zur Verfigung gestellt
werden. Er tritt mit seinem Beitritt die Einlageanspriche
gegen seine Treugeber auf Erfillung ihrer Einlageverpflich-
tung an die Gesellschaft ab, die diese Abtretung annimmt.

Die Gesellschaft ist berechtigt, auf rickstandige Zahlungen
1 % Zinsen pro Menat zu berechnen. Weitergehende
Schadenersatzanspriiche bleiben unberiihrt.

8. Der Eintritt von Kommanditisten erfolgt unter der aufschie-
benden Bedingung ihrer Eintragung in das Handelsregister.
Sie sind in der Zeit von ihrem Beitritt bis zur Eintragung in
das Handelsregister als atypisch stille Gesellschafter
mitunternehmerisch beteiligt. Die Bestimmungen dieses
Gesallschaftsvertrages finden bereits fur diesen Zeitraum
entsprechende Anwendung.

§ 4 Dauer der Gesellschaft
1. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit geschlossen.

2. Die Gesellschaft kann von jedem Gesellschafter unter
Einhaltung einer Frist von 6 Monaten jeweils zum
31. Dezember eines Jahres gekindigt werden, erstmals
jedoch zum 31.12.2006. Eine Kindigung hat durch einge-
schriebenen Brief an die persdnlich haftende Gesell-
schafterin zu erfolgen.

3. Der Treuhander ist berechtigt und verpflichtet, unter
Beachtung der obigen Frist- und Formvorschriften seine
Kommanditbeteiligungen auch teilweise zu kiindigen nach
MaBgabe der von seinen Treugebern ausgesprochenen
Kindigungen. Teilkindigungen sind jedoch nur in Nomi-
nalbetragen smoglich, die durch 5000 teilbar sein missen.

§ 5 AusschlieBung bei Nichteinzahlung der vollen
Einlage

Die persénlich haftende Gesellschafterin ist ermachtigt,
einen Kommanditisten, der seine fallige Einlage trotz
schriftlicher Fristsetzung mit AusschluBandrohung ganz
oder teilweise nicht rechtzeitig erbringt, durch schriftli-
chen Bescheid aus der Gesellschaft auszuschlieBen und
gegebenenfalls an seine Stelle einen oder mehrere neue
Kommanditisten aufzunehmen, ohne dal es eines
besonderen Gesellschafterbeschlusses bedarf.

Dies gilt entsprechend far den Treuhander mit der MaB-
gabe, daB dieser mit dem Teil seiner Kommanditbetei-
ligung aus der Gesellschaft ausscheidet, den er treu-
handerisch fir den nicht seine Einlage erbringenden
Treugeber halt.

§ 6 Plazierungsgarantie

Die RGS Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH Rostock &
Co. KG hat gemaB gesondertem Vertrag eine Plazierungs-
garantie (iber das noch einzuwerbende Kommanditkapital in
Héhe von DM 32.350.000,~ zuzliglich 5 % Agio (bernom-
men. Die RGS ist verpflichtet, entweder das aufgrund der
Plazierungsgarantie aufzubringende nominelle Kommanditka-
pital Gber den Treuhander zu halten, oder ihre eigene nomi-
nelle Kommanditeinlage am 27.12.1996, 12.00 Uhr, in
Austibung der Plazierungsgarantie zu erhghen, sofern bis
dahin ein weiteres nominelles Kommanditkapital (Pflichteinla-
ge) von weniger als DM 32.350.000,— gezeichnet worden ist.
Die naheren Bestimmungen ergeben sich aus dem Vertrag
uber die Plazierungsgarantie.

§ 7 Direkte Eintragung der Treugeber im Handels-
register

Jeder Treugeber kann ab dem 01.01.1998 schriftlich verlan-
gen, daB er auf eigene Kosten mit der bis dahin von dem
Treuhander fur ihn gehaltenen Teilkommanditeinlage als
Kommanditist in das Handelsregister eingetragen wird, sofern
er zuvor den Treuhander auf eigene Kosten eine umfassende,
uber den Tod hinaus wirksame Registervollmacht gegentiber
dem Handelsregister erteilt hat, die zu folgenden Anmeldun-
gen berechtigt:

— Eintritt und Ausscheiden von Kommanditisten, auch zum
Eintritt des Volimachtgebers,

— Eintritt und Ausscheiden von personlich haftenden
Gesellschaftern;

— Anderung der Beteiligungsverhaltnisse und des Kapitals der
Gesellschaft;

— Anderung von Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft.

In diesem Fall ist der Treuhander verpflichtet, die dem bisheri-
gen Treugeber anteilig gebiihrende Kommanditbeteiligung
unverziiglich auf diesen mit der Folge zu tbertragen, daB er
die Beteiligung dann nur noch als Verwaltungstreuhander
betreuen wird.

§ 8 Konkurrenzverbot

Die persanlich haftende Gesellschafterin sowle deren Organe
und alle anderen Geselischafter unterliegen keinem Konkur-
renzverbot.

§ 9 Geschaftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft

1. Zur Geschaftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft ist
allein die personlich haftende Geselischafterin berechtigt
und verpflichtet. Sie hat die Geschafte der Gesellschaft mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes zu fihren. Sie
und ihre Organe sind von den einschrankenden Bestim-
mungen des § 181 BGB befreit.
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Sofern das MS “Patmos" nicht im Rahmen eines Bareboat-
Charter-Vertrages eingesetzt wird, wird die Gesellschaft die
Bereederung des Schiffes auf die Reederei F. Laeisz
G.m.b.H. als Vertragsreeder zu Ublichen Bedingungen
ibertragen, die ihrerseits die Verpflichtungen der persén-
lich haftenden Gesellschafterin gegentiber der Gesellschaft
und den Gesellschaftern und dem Beirat zu beachten hat.

Alle Rechtsgeschafte und MaBnahmen, die nach Art und
Umfang oder Risiko den Rahmen des gewohnlichen Ge-
schaftsbetriebes (iberschreiten, bedurfen der vorherigen
Zustimmung des Beirates, soweit nicht gemaB Ziffer 4 die
Zustimmung der Gesellschafterversammiung erforderlich
ist. Der vorherigen Zustimmung des Beirates bedirfen
insbesandere folgende Geschafte:

a) das Auflegen des MS "Patmos" filr langer als 8 Wo-
chen, es sei denn, das Schiff ist im Rahmen eines Bareboat-
Charter-Vertrages verchartert;

b} substantielle Anderungen des Bareboat-Charter-Ver-
trages Uber das MS "Patmos” bzw. AbschluB eines neuen
Charter-Vertrages, sofern derartige Vertrige eine Laufzeit
von mehr als 2 Jahren (einschlieBlich Optionen) haben
sowie die Aufhebung oder Kindigung eines Charter-
Vertrages;

¢) AbschluB solcher Geschafte, die - nach Ablauf des
Bareboat-Charter-Vertrages - mit der Befrachtung und
Bereederung des MS “Patmos” im wirtschaftlichen Zusam-
menhang stehen und deren Gegenwert im Einzelfall DM
1.000.000,-- (ibersteigt. Ausgenommen von dieser Rege-
lung sind klasseerhaltende Reparaturarbeiten und Repara-
turen von Schaden, die unter den bestehenden Versiche-
rungsvertrdgen versichert sind. Weiterhin ausgenommen
sind Havariefalle;

d) AbschluB, Beendigung und Anderung von Pool- und
Kooperationsvertragen sowie von Vertragen, die Gesell-
schaftern oder Dritten eine Beteiligung an den Ertragen
oder Ergebnissen der Gesellschaft einrdaumen (Ausnahmen:
ubliche Befrachtungs-, Adress- oder Maklerprovisionen);

e) Aufnahme von weiteren Darlehen tiber den Rahmen der
Finanzierung zum Erwerb des Schiffes hinaus bzw. Vornah-
me von Sondertilgungen (ber die mit der Bank vereinbar-
ten Tilgungen hinaus;

f) die Gewahrung von Darlehen, ausgenommen von Darle-
hen an das fahrende Personal im Gesamtbetrag bis zu DM
100.000,-- und die Gewahrung/Aufnahme Gblicher
Lieferanten- und Leistungskredite;

g) Eingehung von Wechselverbindlichkeiten sowie Uber-
nahme von Biirgschaften und Garantien fir Dritte sowie
das Einholen von Bankbirgschaften oder Versicherungsga-
rantien, es sei denn, daB diese zur Abwendung van
Arrestierungen des Schiffes erforderlich sind;

hy Anderungen der abgeschlossenen Vertrage gemaB § 9
Ziff, 6d) und e);

i) Entscheidung (ber das Fihren der inlandischen oder
einer auslindischen Flagge des MS "Patmos”, es sei denn,
das Schiff wird im Rahmen eines Bareboat-Charter-
Vertrages verchartert; wobei bereits jetzt zugestimmt wird,
dab das Schiff mit Ablauf des Bareboat-Chartervertrages
die deutsche Flagge fihrt;

j) Erteilung von Prokuren und Handlungsvollmachten fiir
die Gesellschaft fir den gesamten Geschaftsbetrieb sowie
Erteilung sonstiger Volimachten zur VerauBerung und Bela-
stung des Schiffes;

k) Erteilung von Pensions- und Versorgungszusagen und
Gewahrung von Tantiemen sowie die Erhéhunag solcher
Zusagen.

. Der vorhenigen Zustimmung der Gesellschafterversamm-

lung bedrfen folgende Rechtsgeschafte und MaBnahmen
der Geschaftstihrung:

a) die VeraduBerung des Schiffes;

b) die weitere Belastung des Schiffes.

. In Not- und Eilfallen hat die personlich haftende Gesell-

schafterin das Recht und die Pflicht, unaufschiebbare
Rechtsgeschafte und/oder Rechtshandlungen mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes auch ohne
varherige Zustimmung des Beirates oder der Gesellschaf-
terversammiung vorzunehmen. Hat die persénlich haf-
tende Gesellschafterin hiervon Gebrauch gemacht, so
hat sie den Beirat oder - soweit die Zustimmung der
Gesellschafterversammiung erforderlich ware -, die
Gesellschafter unverziiglich zu unterrichten.

. Abweichend von den Ziffern 3 und 4 war und wird die

in ermachtigt zur
Vornahme folgender Geschafte:

a) alle Rechtsgeschafte, die im Zusammenhang mit der
Ubersicht "Mittelverwendung/Mittelherkunft® stehen, die
diesern Vertrag als Anlage 2 beigefigt ist;

b) notwendige Kreditaufnahme zum Zwecke der Zwischen-
und Endfinanzierung des Schiffes und die Versicherung des
Schiffes und der damit im Zusammenhang stehenden
Hergabe und Bestellung van Sicherheiten;

c) Erwerb und Ausriistung des MS " Patmos”;

d) AbschluB eines Geschaftsbesorgungsvertrages (ber
Vertrieb, Marketing und Objektaufbereitung mit der
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG;

e) AbschluB eines Geschaftsbesorgungsvertrages tber die
Finanzierungsvermittiung und Plazierungsgarantie mit der
RGS Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH Rostock &
Co. KG;
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f) Abschluf des ersten Bareboat-Charter-Vertrages (ber
das MS "Patmos” mit der Reederei Hansescan GmbH;

g) AbschluB eines Bereederungsvertrages gema8 § 9 Ziff. 2;

h) AbschluB eines Vertrages mit der Bank M.M.Warburg &
€O Kommanditgesellschaft auf Aktien Uber die Mittelver-
wendungskontrolle;

i) AbschluB eines Vertrages mit dem Treuhander Uber die
treuhanderische Beteiligung an dieser Gesellschaft (Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag).

. Bis zur Konstituierung des ersten Beirates und im Falle, daB
ein ordnungsgemaB besetzter Beirat nicht mehr vorhanden
ist, nimmt die Gesellschafterversammiung die Kompeten-
zen des Beirates wahr.

. Die personlich haftende Gesellschafterin wird dem Beirat
fortlaufend tber den Gang der Geschafte berichten;
insbesondere wird sie den Beirat (ber ungewdhnliche
Geschiftsvorfalie von erheblicher wirtschaftlicher Bedeu-
tung jeweils sofort unterrichten,

Auf den SchiuB jedes Kalenderhalbjahres wird sie innerhalb
von drei Monaten einen zusammenfassenden Bericht
arstellen, Der Bericht sall einen ausreichenden Einblick in
die Geschafte geben, insbesondere die gegenwartige
Liquiditatslage, Umsatzzahlen, Beschaftigungs- und
Kostenentwicklung darstellen und erlautern. Der Bericht
soll auch tber die zuktinftige Liquiditatslage der Gesell-
schaft und ihrer Entwicklung Auskunft geben. Zusammen
mit dem zweiten Halbjahresbericht wird die personlich
haftende Gesellschafterin die Plandaten fiir das kommen-
de Geschaftsjahr vorlegen.

§ 10 Gesellschafterversammlung

1. Eine ordentliche Gesellschafterversammiung findet in den
ersten 9 Monaten nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres
am Sitz der Gesellschaft oder einem anderen von der
personlich haftenden Gesellschafterin zu bestimmenden
Ort in Deutschland statt. Einberufungen erfolgen unter
gleichzeitiger Bekanntgabe der Tagesordnung durch die
personlich haftende Gesellschafterin schriftlich an die
zuletzt bekannte Anschrift eines jeden Gesellschafters,
mindestens vier Wochen vor dem Versammlungstermin.

_ AuBerordentliche Gesellschafterversammilungen sind von
der persanlich haftenden Gesellschafterin mit einer Frist
von zwei Wochen einzuberufen, wenn es das dringende
Interesse der Gesellschaft erfordert, dies entweder der
Beirat verlangt, oder Kommanditisten - auch Treugeber -,
die zusammen mindestens 20 % des Kommanditkapitals
auf sich vereinigen, schriftlich unter Ubersendung einer
Tagesordnung und einer Begrindung verlangen. Kommt
die persénlich haftende Gesellschafterin der Aufforderung
zur Einberufung einer auBerordentlichen Gesellschafterver-
sammlung nicht binnen zwei Wochen nach, sind die
Kommanditisten selbst berechtigt, eine Gesellschafterver-

sammiung in entsprechender Form und Frist einzuberu-
fen; dieses Recht steht auch dem Beirat zu.

. Die Leitung der Gesellschafterversammiungen steht der

personlich haftenden Geselischafterin zu. Sie hat durch
eine von ihr benannte geeignete Person ein Protokoll zu
fuhren und unterzeichnen zu lassen. Es wird an alle
Gesellschafter - auch an die Treugeber - versandt.

. Die Mitglieder des Beirates nehmen an den Gesellschafter-

versammilungen teil. Dariiber hinaus ist jeder Treugeber
des Treuhinders berechtigt, an den Gesellschafterver-
sammlungen teilzunehmen. Er ist berechtigt, das auf seine
treuhdnderisch gehaltene Kommanditbeteiligung insoweit
entfallende Stimmrecht persénlich auszuiiben.

. Jeder Gesellschafter - auch Treugeber - ist berechtigt, sich

in der Gesellschafterversammiung durch einen mit schriftli-
cher Vollmacht versehenen anderen Gesellschafter/Treuge-
ber, seinen Ehegatten, einen Elternteil, einen volljdhrigen
Abkémmling oder einen zur Berufsverschwiegenheit
verpflichteten Dritten der rechts- oder steuerberatenden
Berufe vertreten zu lassen. Die Vertretung durch andere
Personen bedarf der Zustimmung des Beirates, die einstim-
mig erfolgen muB.

§ 11 BeschluBfassung

1. Sind in einer Gesellschafterversammiung nicht mindestens

die personlich haftende Gesellschafterin und Kommanditi-
sten, die zusammen mindestens 50 % des stimmberechtig-
ten Kommanditkapitals auf sich vereinigen, anwesend oder
vertreten, so ist unverzliglich eine neue Gesellschafterver-
sammlung in gleicher Form und mit einer Frist von 2
Waochen einzuberufen, welche ohne Ricksicht auf die Zahl
der dann anwesenden oder vertretenen Gesellschafter
beschluBfahig ist.

. Sofern in diesem Gesellschaftsvertrag keine anderen

Regelungen getroffen ader gesetzlich zwingend vorge-
schrieben sind, bedrfen Gesellschafterbeschlisse der
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Enthal-
tungen gelten als nicht abgegebene Stimmen.

. Zur BeschluBfassung in den Fallen § 13, Ziff. 2 g), hy und i),

ist neben der Zustimmung der persénlich haftenden
Gesellschafterin eine qualifizierte Mehrheit von mindestens
75 % der abgegebenen Stimmen erforderlich. Enthaltun-
gen gelten als nicht abgegebene Stimmen. Die Zustim-
mung seitens der persénlich haftenden Gesellschafterin
beim Verkauf des Schiffes darf nur aus wichtigem Grund
verweigert werden. BeschlieBt die Gesellschafterversamm-
lung gegen die Stimmen der Kommanditistin zu § 3 Ziffer
2 b den Verkauf des Schiffes und reicht der Kaufpreis nicht
aus, um das Kapital dieser Kommanditistin zuriickzu-
fidhren, ist diese berechtigt, das Schiff zu entsprechenden
Konditionen zu erwerben. Dieses Recht kann nur innerhalb
von 10 Tagen nach Fassung des Gesellschafterbeschlusses
ausgeiibt werden,
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4. Gesellschafterbeschliisse kénnen auf Anforderung der
personlich haftenden Gesellschafterin auch in Form der
schriftlichen, fernschriftlichen (hierzu zahlt auch Telefax)
sowie telegrafischen Abstimmung gefalt werden, es sei
denn, daB mindestens 25 % des vorhandenen Kommandit-
kapitals dieser Art der Abstimmung unverziglich wider-
sprechen; auf dieses Widerspruchsrecht ist hinzuweisen.
Die Gesellschafter haben ihr Stimmrecht unverzuglich,
spatestens binnen 4 Wochen nach Absendung der Auffor-
derung auszuiiben; nicht oder verspétet abgegebene
Stimmen gelten als Enthaltungen.

5. Beschliisse der Gesellschafter kdnnen binnen einer Aus-
schluBfrist von einem Monat, gerechnet vom Tage der
BeschluBfassung an, durch Klage angefochten werden.
Uber Beschlisse, die auBerhalb einer Gesellschafter-
versammlung gefaBt worden sind, hat die personlich
haftende Gesellschafterin oder ein von ihr Bevollmach-
tigter die Gesellschafter und die Treugeber unverzlglich
schriftlich zu unterrichten. Mit der Absendung des Gesell-
schafterbeschlusses beginnt die AusschluBfrist.

§ 12 Stimmrecht

Je DM 1.000,-- Kommanditkapital (ohne Agio) gewahren eine
Stimme. Der Treuhénder ist berechtigt und verpflichtet, sein
stimmrecht unterschiedlich entsprechend den Kapitalanteilen
der von ihm vertretenen Treugeber auszulben, und zwar nach
MaBgabe der ihm von den Treugebern erteilten Weisungen.

§ 13 Gegenstand der Gesellschafterversammlung

1. Die Geschaftsfihrung der personlich haftenden Gesell-
schafterin ist den Gesellschaftern in der Gesellschafterver-
sammlung Gber das abgelaufene und das laufende Ge-
schaftsjahr zur Berichterstattung verpflichtet. Diese
erstreckt sich nicht nur auf den Gang der Geschafte, die
Lage der Gesellschaft, sondern auch auf die beabsichtigte
Geschaftspolitik und sonstige grundsatzliche Fragen.

Im Gbrigen ist die Gesellschafterversammlung in allen
nach diesem Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Fallen zur
Entscheidung berufen, soweit nicht die Zustandigkeit des
Beirats begriindet ist.

2. Insbesondere ist sie in folgenden Fallen zur BeschluBfas-
sung berufen:

a) Feststellung des Jahresabschlusses;

b) Entlastung der persénlich haftenden Gesellschafterin fir
ihre Geschaftsfihrung;

¢) Entlastung des Beirates;

d) Wahl von Beiratsmitgliedern sowie die Festsetzung der
Verglitung;

e) Wahl des AbschluBpriifers mit Ausnahme des Ab-
schluBprifers fir die Geschaftsjahre 1996 und 1997,
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f) Auszahlung von Gewinnen oder freier Liquiditat an die
Kommanditisten;

g) Anderung des Gesellschaftsvertrages;

h) BeschluB tber die Aufgabe des Geschaftsbetriebes oder
dessen wesentliche Einschrankung oder Erweiterung,
insbesondere die VerauBerung des Schiffes bzw. Liquida-
tion der Gesellschaft;

i) Zustimmung zu den in § 9 Ziff. 4 genannten Rechts-
geschaften und MaBnahmen;

j) AusschluB von Gesellschaftern; § 5 bleibt unberdhrt;

k) Aufnahme einer neuen persénlich haftenden Gesell-
schafterin; scheiden Kommanditisten aus, 5o ist die persan-
lich haftende Gesellschafterin ermachtigt, an ihrer Stelle
ohne GesellschafterbeschluB neue Gesellschafter aufzuneh-
men;

§ 14 Information aller Gesellschafter

Die persénlich haftende Gesellschafterin ist verpflichtet, den
Gesellschaftern/Treugebern folgende Unterlagen zur Verfi-
gung zu stellen:

1. den von einem Wirtschaftsprifer gepriften Jahresab-
schluf® der Gesellschaft (Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung) sowie einen von der persénlich haftenden
Gesellschafterin aufgestellten Bericht (iber die Lage und
Entwicklung der Gesellschaft. Diese Unterlagen sind den
Gesellschaftern/Treugebern mit der Ladung zur ordentli-
chen Gesellschafterversammlung vorzulegen.

2. Im Laufe eines jeden Geschaftsjahres mindestens einmal
einen schriftlichen Zwischenbericht Uber die Entwicklung
der Gesellschaft. Der Bericht soll einen ausreichenden
Einblick in die Geschafte geben, insbesondere Umsatzzah-
len, Beschaftigung und Kostenentwicklung erfassen sowie
wesentliche Vorfalle erlautern.

Der Bericht soll auch tiber die Liquiditatslage der Gesell-
schaft und ihre Entwicklung Auskunft geben.

Die Rechte der Kommanditisten/Treugeber gemaB §§ 164,
166 HGB bleiben unberihrt.

§ 15 Beirat

1. Die Geselischaft hat einen Beirat, der aus drei Mitgliedern
besteht, von denen zwei aus dem Kreise der Gesellschafter
mit relativer Mehrheit der abgegebenen Stimmen von der
Gesellschafterversammiung gewahit werden. Die person-
lich haftende Gesellschafterin benennt das dritte Beirats-
mitglied. Die Gesellschafterversammiung kann der Benen-
nung des dritten Beiratsmitgliedes und die personlich
haftende Gesellschafterin der Wahl eines Beiratsmitgliedes
aus wichtigem Grunde widersprechen. In diesem Falle ist
ein neues Mitglied zu benennen bzw. zu wahlen, bis ein
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Beirat von drei Personen konstitulert ist.

2. Die Amtsperiode des Beirats betragt vier Jahre und dauert
grundsétzlich bis zum Ablauf der Gesellschafterversamm-
lung, auf der eine turnusmaBige Neuwah! und fur das
dritte Beiratsmitglied gegebenenfalls eine Neubenennung
durch die persénlich haftende Gesellschafterin erfolgt. Die
von der Gesellschafterversammiung gewahiten Mitglieder
des Beirates konnen von der Gesellschafterversammiung
bei Vorliegen eines wichtigen Grundes vorzeitig abberufen
werden, wenn gleichzeitig ein neues Beiratsmitglied fir die
restliche Amtszeit des ausscheidenden Beiratsmitgliedes
gewahlt wird,

Die personlich haftende Gesellschafterin kann das von ihr
benannte Mitglied des Beirates ebenfalls vor Ablauf einer
Beiratsperiode aus wichtigem Grunde abberufen, wenn sie
gleichzeitig fir den Rest der Amtsperiode ein neues
Beiratsmitglied bestellt. Scheidet aus anderen Griinden
wihrend der Amtsdauer ein Beiratsmitglied aus, so ist auf
der nichsten ordentiichen Gesellschafterversammiung ein
Ersatzmitglied fur die restliche Laufzeit des ausscheidenden
Beiratsmitgliedes zu wahlen.

3, Die Beiratsmitglieder wahlen aus ihrer Mitte einen Vorsit-
zenden.

4. Der Beirat ist beschluBfahig, wenn mindestens zwei
Beiratsmitglieder anwesend sind. Beiratsbeschlusse bedur-
fen einer Mehrheit von 2/3 der vorhandenen Mitglieder.
Schriftliche oder telegrafische Abstimmung ist zulassig,
wenn kein Beiratsmitglied widerspricht.

5. Kommt es im Beirat nicht zu einer BeschluBfassung, so
kann die persénlich haftende Gesellschafterin eine Gesell-
schafterversammlung einberufen, welche iiber die vom
Beirat nicht entschiedenen Fragen beschlieft,

6. Beschliisse des Beirats sind vom Beiratsvorsitzenden, im
Falle seiner Verhinderung vom altesten Beiratsmitglied zu
protokollieren und von allen bei der BeschluBfassung
beteiligten Beiratsmitgliedern zu unterzeichnen und an die
personlich haftende Gesellschafterin zu versenden.

7 Der Beirat hat seine Aufgabe mit der Sorgfalt eines ordent-
lichen und gewissenhaften Sachwalters zu erfullen. Seine
Mitglieder sind zur Verschwiegenheit Dritten gegentber
verpflichtet, auch nach ihrem Ausscheiden aus dem Beirat.
Die Mitglieder des Beirates haften bei ihrer Tatigkeit nur
fiur Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. Anspriiche gegen
Beiratsmitglieder verjahren in 5 Jahren,

8. Der Beirat erhalt neben seinen nachzuweisenden Ausla-
gen eine angemessene Vergtung, die jeweils fr das
vergangene Geschaftsjahr von der ordentlichen Gesell-
schafterversammlung festzusetzen ist.

§ 16 Aufgaben des Beirates, Informationsrecht

1. Der Beirat hat folgende Aufgaben:

a) Mitwirkung bei zustimmungsbedurftigen Geschaften;

b) laufende Vertretung der Interessen der Kommanditisten
und Treugeber, insbesondere die Wahrnehmung der den
Kommanditisten nach §§ 164, 166 HGB zustehenden
Rechte an deren Stelle, soweit die Kommanditisten und
Treugeber nicht ihre Rechte selbst wahrnehmen, wozu sie
ausdricklich berechtigt sind;

¢) Beratung der personlich haftenden Gesellschafterin in
Fragen der Geschaftsfihrung.

2. Im Rahmen der ihm zugewiesenen Aufgaben hat der Bei-
rat ein urnfassendes Informationsrecht. Die persénlich
haftende Gesellschafterin hat ihrerseits die Verpflichtung,
den Beirat kontinuierlich gemaB § 9 Ziff. 8 zu unterrichten,

3. Der Beirat hat das Recht, durch Einsicht in die von den
Treugebern an den Treuhdnder erteilten Weisungen die
Richtigkeit des Abstimmungsverhaltens der Treuhander zu
prifen.

§ 17 Besondere Gesellschafterleistungen und deren
Vergiitung

1. Der onli rin werden alle
von ihr im Interesse der Gesellschaft gemachten Aufwen-
dungen von der Gesellschaft ersetzt. Daneben erhélt sie
fur ihre Geschaftsfihrung guartalsmaBig nachtraglich
0,5 % aller liquiditdtsmaBig eingegangenen Bruttofrachten
bzw. Chartereinnahmen zuziiglich etwaiger Bergelohne
und Uberliegegelder, eingeschlossen Zahlungen der Aus-
fallversicherungen. Die Haftungsvergiitung betragt jahrlich
DM 29.750,-.

im Fall, daB nach Ablauf des Bareboat-Charter-Vertrages
das Schiff stilliegt und keine Einnahmen hat, erhalt die
persainlich haftende Gesellschafterin eine feste Verglitung
von DM 90,— pro Tag von der Gesellschaft.

Bei VerauBerung des Schiffes erhalt die personlich haften-
de Gesellschafterin dartiber hinaus eine Geschafts-
fuhrungsvergltung fir die Abwicklungsarbeiten von 2 %
des Netto-VerauBerungserloses. Dies gilt entsprechend im
Falle des Totalverlustes fiir die vereinnahmte Versicherungs-
leistung.

2. Der Treuhander erhalt fur seine Tatigkeit im Interesse der
Gesellschaft jahrlich eine Treuhandvergltung von der Ge-
sellschaft, deren jeweilige Hohe sich nach den Bestimmun-
gen des Treuhandvertrages (Anlage 1) richtet. Die Treu-
handvergiitung wird von der Gesellschaft getragen, weil
sie for Leistungen erfolgt, welche die Gesellschaft ohne
Einschaltung des Treuh&nders gegeniiber ihren treuhan-
derisch vertretenen Gesellschaftern selbst erbringen
muBte.

3. Die Kommanditistin Hamburgische Seehandlung Gesell-
v i i ber-
nimmt auf der Grundlage eines Geschaftsbesorgungsver-
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trages die Einwerbung des weiteren Eigenkapitals der
Gesellschaft, das Marketing, die Prospekterstellung sowie
die Aufbereitung der wirtschaftlichen Rahmendaten.

Sie erhalt fir die Einwerbung des Gesellschaftskapitals und
ihre damit verbundene Tatigkeit van der Gesellschaft eine
sich aus der Anlage 2 ergebende Vergiitung, die in einem
besonderen Geschaftsbesorgungsvertrag mit der Gesell-
schaft festgelegt worden ist.

Die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG ist berechtigt und ermdchtigt,
leistungsfahige Dritte mit der Erbringung von Teilbereichen
der von ihr ibernommenen Leistung zu beauftragen und
entsprechende Vertriebsvereinbarungen flr die Gesell-
schaft unter Anrechnung auf ihre Vergiitung zu schlieBen.
Hiervon unberiihrt bleibt ihre Verantwortlichkeit beziglich
der Ubernommenen Gesellschafterleistung.

. Die Kommanditistin RGS Gesellschaft far Schiffsbetei-

ligungen mbH Rostock & Co. KG tbernimmt auf der

Grundlage eines Geschaftsbesorgungsvertrages fiir das MS
"Patmos” die Finanzierungsvermittiung und eine Plazie-
rungsgarantie. Sie erhalt tir ihre damit verbundenen
Tatigkeiten fur die Gesellschaft eine Vergttung, die in
einem besonderen Vertrag festgelegt worden ist und sich
aus der Ubersicht "Mittelherkunft/Mittelverwendung"

- Anlage 2 - ergibt.

. Die Kommanditistin Reederei F. Laeisz G.m.b.H, Rostock,

erhalt als Vertragsreeder nach Ablauf des Bareboat-
Chartervertrages fiir ihre Tatigkeit und zur Abgeltung der
Aufwendungen von der Gesellschaft die im Bereederungs-
vertrag vereinbarte Vergiitung von 4 % der eingegange-
nen Ertrdge mit Ausnahme eines VerauBerungserlases.

. Die in diesem Paragraphen geregelten Kostenerstattungen

und Vergltungen sind ebenso wie die Vergitung, die der
Vertragsreeder flr eine spétere Bereederung des Schiffes
erhalt, vor der Gewinn- und Verlustverteilung zu bertick-
sichtigen und sind unbeschadet der steuerlichen Regelun-
gen als Aufwand der Gesellschaft zu verbuchen. Sie
verstehen sich, sofern in Einzelvertrdgen nichts anderes
vereinbart, jeweils zuzlglich etwaiger gesetzlicher Um-
satzsteuer. Auf die laufenden Vergltungen kénnen quar-
talsmaBig angemessene Vorschusse entnommen werden.

§ 18 JahresabschluB

1.

2:
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Die personlich haftende Gesellschafterin hat in den ersten
sechs Monaten des Geschaftsjahres den JahresabschluB fir
das abgelaufene Geschiftsjahr sowie den Lagebericht
aufzustellen und den JahresabschluB von dem von der Ge-
sellschafterversammlung gewahlten Wirtschaftsprifer oder
Wirtschaftspriifungsgesellschaft prifen zu lassen. Die
Bestellung des Wirtschaftspriifers/Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft fur die ersten beiden Geschéftsjahre erfolgt
durch die persénlich haftende Gesellschafterin.

Der gepriifte JahresabschluB ist dem Beirat zur Kennt-

nisnahme vorzulegen; er wird von der Gesellschafter-
versammlung festgestellt.

. Die Handelsbilanz der Gesellschaft stellt zugleich die

Steuerbilanz dar, soweit demn nicht diese Bestimmung oder
zwingende steuerliche Bestimmungen entgegenstehen. Bei
abweichenden Veranlagungen bzw. spateren Anderungen
infolge von Betriebspriffungen ist die Bilanz, die auf die
Bestandskraft des Steuerbescheides folgt, entsprechend
anzupassen. Fir den JahresabschluB wie auch fir die Er-
gebnisverteilung sind folglich die im Zuge der finanzamtli-
chen Betriebspriifung festgestellten Jahresbilanzen maB-
geblich. Diese haben in ihren Festsetzungen bindende
Wirkung fir alle Gesellschafter.

Die Gesellschaft erstellt ferner fiir einzelne Gesellschafter
erforderliche Sonder/Erganzungsbilanzen; in diesem Fall ist
die Gesellschaft berechtigt, die mit der Erstellung der
Bilanzen zusammenhangenden Kosten den betreffenden
Gesellschaftern/Treugebern, gegebenenfalls iber den
Treuhénder, als Auslagenersatz in Rechnung zu stellen.

§ 19 Gewinn- und Verlustverteilung

1. Der nach Abzug aller Kostenerstattungen und Vergitun-

gen sowie der Verzinsung des Kapitals gemaB § 20 Ziff. 3
verbleibende Gewinn oder Verlust wird - vorbehaltlich der
Regelung im folgenden Satz - auf die Gesellschafter im
Verhaltnis ihrer uneingeschrankt am Ergebnis beteiligten
Kommanditeinlage gemal Kapitalkonto | (§ 20 Ziff. 2)
verteilt. Sofern alle Kommanditeinlagen mit Liquiditatsaus-
schiittungen von 4,5 % p.a. bedient worden sind und die
Kommanditisten dariiber hinaus Entnahmen in Hohe ihrer
Pflichteinlagen (ohne Agio) erhalten haben, wird der
Gewinn gleichméaBig auf alle Kammanditisten im Verhalt-
nis ihrer Kommanditeinlagen verteilt.

2. Fir das zum 31.12.1996 endende Geschaftsjahr erfolgt die

Gewinn- und Verlustverteilung - unabhangig vom Zeit-
punkt des Beitrittes bzw. einer Kapitalerhohung der
Kommanditisten - in der Weise, daB im Verhaltnis der
ergebnisberechtigten Kommanditeinlagen gemaB Kapital-
konto | (§ 20 Ziff. 2) zum 31.12.1996 relativer Gleichstand
auf den entsprechenden Erfolgssonderkanten/Verlustvor-
tragskonten (Kapitalkonto Ill) erreicht wird.

§ 20 Gesellschafterkonten

T

Die Kapitalkonten der Gesellschafter sind Festkonten und
bestimmen sich nach den tbernommenen Pflichteinlagen.
Sie gliedern sich auf in das Kapitalkonto | und II.

. Auf dem Kapitalkonto | werden die Pflichteinlagen ge-

bucht, die uneingeschrankt am Ergebnis der Gesellschaft
beteiligt sind. Das Kapitalkonto | ist unverzinslich.

. Auf dem Kapitalkonto Il werden die Pflichteinlagen gemaB

§ 3 Ziff. 2b) gebucht, auf die mit Wirkung ab 27.12.1996
eine ergebnisunabhéngige feste Vergttung von 4,5 % p.a.
entfallt, und die im Gbrigen nur eingeschrankt am Ergebnis
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der Gesellschaft teilnehmen,

4. Die Gesellschafterrechte jedes Gesellschafters bestimmen
sich nach der Summe der Kapitalkonten | und II.

5. Auf einem Erfolgssonderkonto/Verlustvortragskonto
(Kapitalkonto IIl) werden die Gewinn- und Verlustanteile
eines jeden Gesellschafters verbucht. Ihre Salden sind
unverzinslich. Verluste werden den Kommanditisten auch
zugerechnet, wern sie die Hohe der Kapitalkonten |
Gbersteigen. Negative Salden begrinden keine Forderung
der Gesellschaft gegeniiber den Kommanditisten, Entnah-
men werden auf dem Kapitalkonto Ill dann verbucht,
wenn dieses Konto ein Guthaben zugunsten des Gesell-
schafters ausweist.

6. Das Agio ist als Kapitalricklage zu buchen.

7. Entnahmen und Einlagen werden im dbrigen auf einem
gesonderten "Verrechnungskonto” eines jeden Gesell-
schafters verbucht, dessen Salden ebenfalls unverzinslich
sind. Uber dieses Konto findet jeder sonstige Zahlungsver-
kehr zwischen Gesellschafter und Gesellschaft statt.
Negative Salden begriinden keine Forderungen der
Gesellschaft gegentber den Kommanditisten.

§ 21 Entnahmen

Die Kommanditisten sind zu Entnahmen nach MaBgabe der
folgenden Bestimmungen berechtigt:

1. Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von Liqui-
ditatsuberschiissen sind nach entsprechender BeschluBfas-
sung durch die ordentliche Gesellschafterversammiung
zulassig, soweit es die Vermogens- und Liquiditatslage der
Gesellschaft zuls8t und sofern nicht etwaige Auflagen von
Kreditinstituten dem entgegenstehen.

2. Zur Entnahme bereitstehende Betrage sind zunachst mit
etwaigen Forderungen der Gesellschaft gegen den be-
treffenden Gesellschafter zu verrechnen.

3. An Entnahmen sind die Gesellschafter jeweils gleichmaBig
im Verhaltris ihrer Pflichteinlagen gema@ Kapitalkonto |
bzw. ihrer Pflichteinlagen gemaB Kapitalkonto Il beteiligt.
Fur die Auszahlung von Gewinnen und Liquiditatsiber-
schissen an die Gesellschafter gilt folgende Rangfolge:

(1) Zuerst wird das Kapital gemaB Kapitalkonto | in der
Weise bedient, daB darauf 4,5 % p.a. fur die Zeit ab
27.12.1996 ausgezahlt werden.

(2) Sodann wird das Kapital gemaB Kapitalkonto Il mit
einer festen Vergiitung von 4,5 % p.a. fir die Zeit ab
27.12.1996 bedient.

Reicht in einem Jahr der LiquiditatsiberschuB fur die
Auszahlungen gemaB Ziff. 1 und Ziff. 2 nicht aus, so wird
der fehlende Betrag aus dem LiquiditatsiberschuB der
Folgejahre nachgezahlt, bevor dieser fiir sonstige Auszah-

lungen an Gesellschafter nach diesen Bestimmungen
verwendet wird.

(3) Sodann werden weitere Gewinne oder Liguiditatstiber-
schisse auf das Kapital gemaB Kapitalkonto | bis zur Hohe
des Kapitalkontos | ausgezahit.

(4) Danach werden weitere Liquiditatstiberschiisse auf das
Kapital gemaB Kapitalkonto Il bis zur Hohe des Kapitalkon-
tos Il ausgezahlt

(5) Sofern das gesamte Kommanditkapital mit 4,5 % p.a.
bedient worden ist und alle Kommanditisten darliber
hinaus Entnahmen in Héhe ihrer jeweiligen Kommanditein-
lage (chne Agio) erhalten haben, werden weitere Gewinne
oder Liquiditatstberschisse - einschlieBlich eines Liquidati-
onsgewinns - pari passu auf das gesamte Kommanditkapi-
tal verteilt.

§ 22 Haftung, Nachschusse

1. Die Kommanditisten haften Dritten gegeniiber nur mit
ihrer gezeichneten Hafteinlage (25 % der Kommandit-
einlage). Die gesetzliche Kommanditiste nhaftung Dritten
gegeniiber ist mit Einzahlung der Hafteinlage erfillt; sie
kann jedoch durch Entnahrmen wieder aufleben und ist in
jedem Fall der Hihe nach auf die Hafteinlage beschrankt.

2. Die Kommanditisten haben in keinem Fall Nachschisse zu
leisten.

§ 23 Ubertragung von Kommanditanteilen

1. Die vollstandige oder teilweise Ubertragung oder Be-
lastung von Kommanditanteilen ist nur mit schriftlicher
Genehmigung der personlich haftenden Gesellschafterin
zum Anfang bzw. Ende eines Jahres maglich. Diese kann
ihre Zustimmung nur aus wichtigem Grund versagen. Die
Genehmigunag ist zu versagen, wenn Anteile entstehen,
die nicht durch 5000 teilbar sind.

2. Bei Treugeberkommanditanteilen, die bereits auf den
Namen des Treugebers im Handelsregister eingetragen
sind, ist weiter Voraussetzung fur eine Zustimmung, dafl
der Erwerber dem Treuhander auf seine Kosten eine eben-
solche Handelsregistervollmacht wie der Abtretende
gemiB § 7 erteilt und alle Rechte und Pflichten aus dem
Treuhandvertrag auf den Erwerber (bertragt.

3. Fir die Ubertragung von treuhanderisch gehaltenen An-
tellen wird im tibrigen auch auf den jeweiligen Treu-
handvertrag verwiesen.

§ 24 Erbfall

1. Durch den Tod eines Kommanditisten wird die Gesell-
schaft nicht aufgeldst, sondern in Ansehung des Gesell-
schaftsanteils mit nachfolgeberechtigten Erben oder
Vermachtnisnehmern oder, falls solche nicht vorhanden
sind, unter den verbleibenden Gesellschaftern fortgesetzt.
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Die Erben miissen sich durch Vorlage eines Erbscheins,
einer gerichtlich oder notariell beglaubigten Fotokopie
eines Erbscheins, eines Testamentsvollstreckerzeugnisses
oder einer beglaubigten Abschrift einer letztwilligen
verfugung (Testament/Erbvertrag) nebst Testamentseroff-
nungspratokoll legitimieren.

Die Gesellschaft kann die Vorlage weiterer Unterlagen
verlangen, wenn sich aus den vorgelegten Dokumenten
die Erbfolge nicht hinreichend ergibt.

Werden der Gesellschaft auslandische Urkunden zum
Nachweis des Erbrechts oder der Verfigungsbefugnis
vorgelegt, so ist die Gesellschaft berechtigt, auf Kosten
dessen, der seine Berechtigung auf die auslandischen
Urkunden stitzt, diese Ubersetzen zu lassen und/oder eine
“legal opinion” Uber die Rechtswirkung der vorgelegten
Urkunden einzuholen.

Die Gesellschaft kann auf die Vorlage eines Erbscheins
oder eines Testamentsvollstreckerzeugnisses verzichten,
wenn ihr eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Ab-
schrift der letztwilligen Verfligung (Testament/Erbvertrag)
nebst zugehériger Erdffnungsniederschrift vorgelegt wird.
Die Gesellschaft darf denjenigen, der darin als Erbe oder
Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als Berechtigten
ansehen und den Anteil des verstorbenen Gesellschafters
auf ihn umschreiben, ihn verflgen lassen und insbesonde-
re mit befreiender Wirkung an ihn leisten. Die Erben haben
des weiteren unverziglich eine Handelsregistervollmacht
gemaB § 7 zu erteilen.

2. Geht der Anteil auf mehrere Erben ungeteilt dber, kbnnen
sie und ihre Rechtsnachfolger ihre Rechte nur durch einen
gemeinsamen, schriftlich bevolimachtigten Vertreter
geltend machen. Dies gilt auch in den Fallen des Erwerbes
eines Anteils durch mehrere oder einer etwaigen spdteren
Teilung des Anteils. Der Nennbetrag der hierdurch entste-
henden Anteile muB durch 5000 teilbar sein.

3. Bis zur Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bzw. bis
zur Legitimation des oder der Erben sowie der Vorlage der
Handelsregistervollmacht ruhen die Rechte aus der Beteili-
gung mit Ausnahme des Anspruchs auf die Jahresaus-
schittung.

§ 25 Ausscheiden eines Gesellschafters

1. Die persdnlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt,
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 6 Monaten
zum Ende eines Geschaftsjahres, frihestens jedoch zum
31.12.1998 durch Kindigung aus der Gesellschaft auszu-
scheiden. Dieses Kindigungsrecht besteht nur, wenn zum
Zeitpunkt des Ausscheidens eine neue personlich haftende
Gesellschafterin eingetreten ist.

Die Kiindigung hat schriftlich zu erfolgen. Sie ist an die

Gesellschaft zu richten. MaBgeblich ist der Eingang des
Kindigungsschreibens bei der Gesellschaft.
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2. Ein Geselischafter scheidet aus der Gesellschaft aus,

a) wenn er oder ein Glaubiger des Gesellschafters das
Gesellschaftsverhaltnis wirksam gektndigt hat mit Ablauf
der Kiindigungsfrist;

b) wenn er aus der Gesellschaft ausgeschlossen warden ist.

In den Féllen des § 131 Ziffern 5 und 6 HGE wird die
Gesellschaft nicht aufgeldst, sondern zwischen den
tibrigen Gesellschaftern fortgesetzt. Im Falle des Ausschei-
dens der persénlich haftenden Gesellschafterin ist die
Griindungskommanditistin, die Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG,
Hamburg, ermachtigt, eine andere natirliche oder juristi-
sche Person als neue personlich haftende Gesellschafterin
in die Gesellschaft aufzunehmen.

3. Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft ausgeschlos-
sen werden, wenn

a) er gegen die Gesellschafterpflichten schuldhaft grob
verstoBen hat oder sonst ein wichtiger Grund vorliegt;

b) seine Beteiligung an der Gesellschaft gepfandet und die
Pfandung nicht innerhalb eines Monats wieder aufgeho-
ben worden ist;

¢) Gber sein Vermogen das Konkurs- oder Vergleichsver-
fahren erdffnet oder die Eréffnung eines Konkursverfah-
rens mangels Masse oder die Ergffnung eines Vergleichs-
verfahrens abgelehnt wird mit der Rechtskraft des
Er6ffnungsbeschlusses bzw. mit dem BeschluB dber die
Einstellung des Konkursverfahrens mangels Masse bzw.
mit dem BeschluB iiber die Ablehnung der Eréffnung eines
Vergleichsverfahrens;

d) er mit der Einzahlung seiner Einlage ganz oder teilweise
in Verzug kommt und sie nach Setzung einer angemesse-
nen Nachfrist nicht leistet.

4. Scheidet ein Gesellschafter aus der Gesellschaft aus, so
wird die Gesellschaft von den verbleibenden Gesell-
schaftern unter deren bisheriger Firma fortgesetzt.

5. Ziffern 2 und 3 gelten entsprechend flr die Treugeber des
Treuhdnders mit der MaBgabe, dal in den dort genann-
ten Fallen dann der Treuhander anteilig mit dem Teil seiner
Kommanditbeteiligung aus der Gesellschaft ausscheidet,
den er treuhdnderisch fir den jeweils betroffenen Treuge-
ber hélt. Die Einzelheiten regelt der Treuhandvertrag. Der
Treuhander ist berechtigt, den Kommanditanteil durch
Eingehung neuer Treuhandvereinbarungen aufrechtzuer-
halten. Geschieht dies nicht binnen drei Monaten, kann
die personlich hattende Gesellschafterin in Hohe der
ausgeschlossenen Kommanditanteile neue Kommanditi-
sten aufnehmen.

6. Der AusschluB erfolgt durch BeschluB der Gesellschafter,
waobei der betroffene Gesellschafter nicht mitstimmt; § 5
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bleibt unberthrt. Handelt es sich um den anteiligen
AusschiuB des Treuhanders, stimmt dieser nur mit dem
betreffenden Anteil nicht mit. Der AusschluB wird mit
Zugang des Beschlusses wirksam, auch wenn eine etwa zu
zahlende Abfindung noch nicht gezahlt ist und/oder dber
sie noch keine Einigung erzielt ist.

Die Kosten der Auseinandersetzung tragt der ausge-
schlossene Gesellschafter.

§ 26 Abfindungsguthaben

1. Gesellschafter, die ganz oder mit Teilbetragen aus der
Gesellschaft ausscheiden, erhalten eine Abfindung. Der
Abfindungsanspruch des Gesellschafters bzw. seines
Glaubigers wird aufgrund einer Auseinandersetzungs-
bilanz ermittelt, die die Gesellschaft bei dem AbschluBpri-
fer in Auftrag gibt. Die Auseinandersetzungsbilanz st auf
den Stichtag des Ausscheidens des Gesellschafters zu
erstellen und muB den Grundsatzen ordnungsgemaBer
Buchfithrung unter Beachtung der Grundsatze der Bilanz-
kontinuitat und der Bewertungsstetigkeit entsprechen. In
der Auseinandersetzungsbilanz bleibt ein etwaiger Firmen-
wert auBer Ansatz. Der ausscheidende Gesellschafter
nimmt an schwebenden Geschaften nicht teil. Der Buch-
wert des Schiffes ist durch seinen Verkehrswert abzuglich
tblicher Verkaufskommissionen sowie abzlglich 2 % (vgl.
§ 17 Ziff. 1) zu ersetzen, im Falle der AusschlieBung bzw.
bei einer Kiindigung durch einen Gldubiger eines Ge-
sellschafters mit einem Abschlag von 20 %.

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesellschafter und
der Gesellschaft keine Einigung ilber die Hohe des Ver-
kehrswertes des Schiffes erzielt werden kann, wird dieser
verbindlich aufgrund einer schriftlich kurz zu begriinden-
den Bewertung eines international anerkannten An-und
Verkaufsschiffsmaklers, auf den sich die Parteien geeinigt
haben, festgestellt. Der beauftragte Makler handelt als
Schiedsgutachter im Sinne von § 317 BGB.

Kannen sich die Parteien nicht binnen drei Wochen,
nachdem eine Partei schriftlich ein Schiedsgutachten
verlangt hat, auf einen Schiedsgutachter einigen, wird
dieser - auf Antrag einer Partei - durch den Prases der
Industrie- und Handelskammer Rostock ernannt; er muB
von dieser als Schétzer fir Schiffe zugelassen sein.

Wird das Schiff innerhalb von zwolf Monaten nach dem
Stichtag des Ausscheidens des Gesellschafters verkauft, so
tritt der NettoverduBerungserlos nach Abzug der von der
Gesellschaft zu zahlenden Provisionen an die Stelle der
nach dem vorhergehenden Absatz zu ermittelnden Bewer-
tung.

. Auf der Grundlage der erstellten Auseinandersetzungs-
bilanz ergibt sich das Auseinandersetzungsguthaben des
ausgeschiedenen Gesellschafters anteilig unter Berlcksich-
tigung der Regelungen des § 21 Ziff. 4.

Ergibt sich ein negativer Saldo, begriindet dieser Betrag

keine Forderung der Gesellschaft gegen den ausgeschiede-

nen Gesellschafter; das Auseinandersetzungsguthaben des
Gesellschafters betragt in diesemn Falle DM Null. Hat der
Kommanditist jedoch Entnahmen getatigt, sind diese
insoweit an die Gesellschaft unverziiglich zurtickzuzahlen,
soweit sie die Gewinnanteile des Kommanditisten uber-
steigen.

., Erfolgt das Ausscheiden aufgrund einer Kiindigung des

Gesellschaftsverhaltnisses durch den Gesellschafter, so sind
die im Zusammenhang mit der Erstellung der Auseinander-
setzungsbilanz und der Bewertung des Schiffes entstande-
nen Kosten von der Gesellschaft und dem kindigenden
Gesellschafter je zur Halfte zu tragen. In allen anderen
Fallen des Ausscheidens sind die insoweit entstehenden
Mehrkosten von dem ausgeschiedenen Gesellschafter bzw.
von dem betreibenden Glaubiger allein zu tragen. Der
ausgeschiedene Gesellschafter bzw. der betreibende
Glaubiger haben der Gesellschaft einen angemessenen
VorschuB in Hohe der mutmaBlichen insoweit von ihnen
zu tragenden Kosten zur Verfiigung zu stellen.

. Die Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens er-

folgt grundsatzlich in acht gleichen Halbjahresraten,
beginnend mit dem 31.12. des auf den Tag des Aus-
scheidens folgenden Kalenderjahres, jedoch nur insoweit
und nicht friher als es die Liquiditatslage der Gesellschaft
ohne Inanspruchnahme zusatzlicher Kredite zulaBt. Das
noch nicht ausgezahlite Guthaben ist ab dem Zeitpunkt des
Ausscheidens mit 6 % p.a. zu verzinsen. Ein Anspruch auf
Sicherheitsleistung besteht nicht.

_Tritt der Auseinandersetzungsfall mit oder nach Ablauf der

vereinbarten festen Vertragslaufzeit gemaB § 4 Ziff. 2 des
Gesellschaftsvertrages ein, so ist das Auseinandersetzungs-
guthaben in zwei gleichen Jahresraten, beginnend am
31.12. des auf den Tag des Ausscheidens folgenden
Kalenderjahres zahlbar.

Es wird mit 3 % p.a. (ber Bundesbankdiskont, héchstens
jedoch mit 8 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich
mit den Tilgungsraten fallig.

Die Gesellschaft ist berechtigt, vorzeitig auf das Auseinan-
dersetzungsguthaben Tilgungen zu leisten. Sicherheit ist
nicht zu leisten.

. Ergebnisveranderungen aufgrund einer steuerlichen

AuBenprifung beriihren das bereits festgestellte Auseinan-
dersetzungsquthaben eines ausgeschiedenen Gesellschaf-
ters nicht.

_ 5cheidet ein Gesellschafter gemaB § 5 aus der Gesell-

schaft aus, so bestimmt sich sein Abfindungsguthaben
abweichend von § 26 Ziff. 1 und 2 nach dem Buchwert
seiner Beteiligung nach der Bilanz der Gesellschaft zum
31.12.1996; es ist jedoch auf den Nennwert der von ihm
geleisteten Einlage beschrankt. Im Gbrigen finden die
Regelungen der Ziff. 1 bis 4 und 6 entsprechende Anwen-
dung.

8. FaBt die Gesellschafterversammiung binnen eines Jahres
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nach Ausscheiden eines Gesellschafters einen Auflosungs-
beschluB, nimmt der ausgeschiedene Gesellschafter an der
Liguidation nach MaBgabe des § 27 teil,

§ 27 Liquidation der Gesellschaft

1,

Die Gesellschaft tritt in Liquidation, wenn die Gesellschaf-
terversammlung die Auflosung beschlieBt bzw. das Schiff
aufgrund eines Beschlusses der Gesellschafterversammiung
verkauft worden ist, ferner, wenn ein Totalverlust des
Schiffes eintreten sollte. Liquidator ist die personlich
haftende Gesellschafterin.

. Die Aufgaben des bis zum Zeitpunkt des Liquidations-

beschlusses amtierenden Beirates bestehen bis zur Beendi-
gung der Liquidation fort.

. Nach Erfiillung der Verbindlichkeiten und Vergitungen ist

der LiquiditatsiberschuB nach der Regelung gemal § 21

Ziff. 4 an die Kommanditisten unter Anrechnung auf die

seit Beginn der Gesellschaft geleisteten Zahlungen auszu-
zahlen.

§ 28 SchluBbestimmungen

Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und seiner
Durchfiihrung trdgt die Gesellschaft. Notwendige Kosten
fur Registervollmachten tragt jeder Gesellschafter selbst.

. Miindliche Nebenabreden sind nicht getroffen. Anderun-

gen und Erganzungen dieses Vertrages kdnnen nur durch
einen entsprechenden GesellschafterbeschluB erfolgen.

. Sollten sich einzelne Bestimmungen dieses Gesellschafts-

vertrages als unwirksam erweisen, so wird dadurch die
Wirksamkeit des Vertrages im dbrigen nicht berthrt. Eine
ungtiltige oder unklare Bestimmung ist so umzudeuten,

daB der mit ihr beabsichtigte wirtschaftliche Zweck erreicht

wird. Dasselbe gilt fiir etwa hervortretende Vertragslicken.

§ 29 Mitteilungspflichten

1.
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Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, die Gesellschaft von
Anderungen von Name, Vorname, Anschrift, Finanzamt,
Steuernummer und Bankverbindung unverzlglich zu
unterrichten. Mitteilungen, Einberufungen zu Gesellschaf-
terversammiungen und sonstiger Schriftwechsel werden
seitens der Gesellschaft jeweils an die ihr zuletzt benannte
Anschrift des Gesellschafters gerichtet; sie gelten zwei
Werktage nach Aufgabe zur Post als zugegangen.

. Soweit ein Gesellschafter seinen Wohnsitz oder gewohnli-

chen Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat er der
Gesellschaft einen inlandischen Zustellungsbevollmachtig-

ten zu benennen.

Anlage 1

zum Gesellschaftsvertrag vom 02.10.1996 der
MS “Patmos” GmbH & Co. KG

TREUHAND - UND VERWALTUNGSVERTRAG
fur die treuhdnderische Beteiligung an der

MS “Patmos” GmbH & Co. KG
vom 02.10.1996

Anlage 2

zum Gesellschaftsvertrag vom 02.10.1996 der
MS "Patmos” GmbH & Co. KG

Ubersicht , Mittelherkunft/Mittelverwendung*

Die Ubersicht ist in Kapitel 5.1 dieses Emissionsprospektes
abgedruckt.

Rostock, den 02.10.1996

Verwaltungsgesellschaft MS “Patmos” mbH

RGS Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH Rostack & Co. KG

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
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Treuhand- und Verwaltungsvertrag

fur die treuhanderische Beteiligung an der
MS ,Patmos” GmbH & Co. KG

PRAAMBEL

Die M.M Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Ham-
burg, - nachstehend "Treuhdnder " genannt - st nach § 3 Ziff.
4 des Gesellschaftsvertrages vom heutigen Tage der oben ge-
nannten Gesellschaft - nachstehend " Gesellschaft® genannt -
berechtigt, sich far Dritte - nachstehend "Treugeber” genannt
- an der Gesellschaft als Kommanditist mit einer Kommandit-
einlage von bis zu DM 32.400.000,— zuziglich 5 % Agio zu
beteiligen. 25 % der (ibernommenen Kommanditeinlage
werden als Hafteinlage ins Handelsregister eingetragen.

Der Treuhdnder wird sich daher im eigenen Namen, jedoch
fir Rechnung des jeweiligen Treugebers in Hohe der von allen
Treugebern insgesamt in den Beitrittserkldrungen ubernom-
menen Beteiligungsbetrage und innerhalb des vorgegebenen
Rahmens nach MaBgabe des Absatzes 1 als Treuhandkom-
manditist auf der Grundlage dieses Treuhandvertrages an der
Gesellschaft beteiligen.

Dieser Vertrag regelt die Rechtsverhaltnisse

1. zwischen dem Treuhander und den Treugebern — auch
nach Beendigung des Treuhandverhaltnisses -;

2. zwischen den Treugebern untereinander und schlieBlich
3. von dem Treuhénder zur Gesellschaft,

<oweit sie nicht bereits im Gesellschaftsvertrag der
Gesellschaft geregelt sind.

§ 1 Treuhandverhaltnis

1. Das Treuhandverhaltnis zwischen dem einzelnen Treuge-
ber und dem Treuhander wird durch die Annahme der je-
wells vom Treugeber unterzeichneten Beitrittserklarung
seitens des Treuhanders und bei Nacherwerbern mit der
Abtretung der Beteiligung begriindet. Das Treuhandver-
haltnis besteht auf unbestimmte Zeit und endet - ohne
gesonderte Erklarung - mit der Auszahlung des Liquidati-
onserlases der Gesellschaft.

2. Das Beteiligungskapital zuzaglich Agio hat der Treugeber
spatestens zu den in der Beteiligungserklarung genannten
Zahlungsterminen zwecks Einzahlung in die Gesellschaft
dem Treuhander zur Verfigung zu stellen.

3. Der Treuhander ist verpflichtet, im eigenen Namen, aber
filr Rechnung der Treugeber nach MaBgabe der von ihnen
unterzeichneten Beitrittserklarungen die Ubernommenen
Kommanditbetelligungen treuhanderisch zu erwerben und
diese uneigenn(itzig zu verwalten. Er ubt die Rechte des
Treugebers unter Ber(icksichtigung der Bestimmungen
dieses Treuhandvertrages und des dem Treugeber bekann-

ten Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft sowie der
Interessen des Treugebers nach eigenem pflichtgemaBen
Ermessen aus.

4. Nach auBen hin tritt der Treuhander im eigenen Namen
auf, im Falle des § 7 Ziff. 5 dieses Vertrages jedoch im
fremden Namen. Der Treuhédnder (bt alle die Treugeber
betreffenden Rechte und Pflichten nur aufgrund dieses
Treuhandvertrages aus. Insbesondere vertritt er die Treuge-
ber in der Gesellschafterversammlung der Gesellschaft und
{ibt das Stimmrecht unter Beriicksichtigung der Weisungen
und des Interesses des jeweiligen Treugebers sowie unter
Beachtung seiner Treuepflicht gegentiber den Gesellschat-
tern aus.

5. Der Treuhander darf Dritten gegeniiber die Beteiligung des
Treugebers an der Gesellschaft nur mit dessen schriftlicher
Zustimmung offenlegen, soweit nichts anderes gesetzlich
vorgeschrieben ist oder dem Interesse des Treugebers
entspricht. Der Treuhander ist jedoch zur Offenlegung
gegeniiber der Finanzverwaltung und gegeniiber der
Gesellschaft berechtigt.

6. Im Innenverhailtnis halt der Treuhdnder die Beteiligung
ausschlieBlich im Auftrag und fir Rechnung des Treuge-
bers. Er hat dem Treugeber alles herauszugeben, was er als
Treuhander fir diesen erlangt hat.

Die Treugeber sind verpflichtet, dem Treuhdnder von allen
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusammenhang
mit der treuhinderisch gehaltenen Beteiligung freizu-
halten bzw. soweit der Treuhander bereits geleistet hat,
diesem den Gegenwert auf erstes Anfordern zu erstatten.

Die Treugeber haften nicht gesamtschuldnerisch gegen-
{iber dem Treuhander.

Die Treugeber sind wirtschaftlich wie unmittelbar im
Handelsregister eingetragene Kommanditisten an der
Gesellschaft beteiligt. Die mittelbare Beteiligung erstreckt
sich auf das anteilige Gesellschaftsvermogen einschlieBlich
der stillen Reserven sowie am Gewinn und Verlust der
Gesellschaft nach MaBgabe deren Gesellschaftsvertrages.

Die Treugeber tragen in Hohe ihrer Beteiligung das anteili-
ge wirtschaftliche Risiko wie ein unmittelbar im Handelsre-
gister eingetragener Kommanditist.

7. Der Treuhander ist jeweils von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit.

Der Treuhander ist berechtigt, sich fir eine Vielzahl von
Treugebern an der Gesellschaft zu beteiligen; er ist wei-
terhin berechtigt, sich als Treuhander fur Dritte an weiteren
Gesellschaften zu beteiligen.

§ 2 Treuhandverwaltung

1. Die Rechte und Pflichten der Treugeber, die Gegenstand
der treuhanderischen Verwaltung sind, ergeben sich aus
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dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft sowie aus
diesem Treuhandvertrag.

. Der Treuhander ist verpflichtet, das ihm anvertraute

Vermogen von seinem eigenen getrennt zu halten und zu
verwalten. Er ist berechtigt, fur die Treugeber die Kontroll-
rechte der §§ 164, 166 HGB in der Gesellschaft wahr-
zunehmen, Der Treugeber kann die Rechte aber auch
selbst oder durch einen zur Berufsverschwiegenheit
verpflichteten Angehdrigen der rechts- und steuerbe-
ratenden Berufe austiben. Weiterhin hat der Treuhander
die Aufgabe, die Betreuung der Treugeber vorzunehmen,
ihnen Ausk(infte zu erteilen und erforderliche Informatio-
nen zu geben.

. Der Treuhander ubernimmt Aufgaben, die sonst die Ge-

sellschaft gegenuber ihren Gesellschaftern erflllen miBte.
Dazu gehort die Informationspflicht gegentber den
Treugebern.

Der Treuhander legt weiterhin den Treugebern unver-
ziglich nach Genehmigung des gepriften Jahresabschlus-
ses der Gesellschaft deren Geschaftsbericht vor unter
Erganzung von erlduterungsbedirftigen Geschafts-
vorfallen, Die Treugeber erhalten zusammen mit dem
schriftlichen Bericht auch den JahresabschluB der Gesell-
schaft durch den Treuhander,

. Der Treuhander sorgt im Namen der Gesellschaft fur die

Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der Treugeber-
kommanditisten gemaB § 3 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertra-
ges der Gesellschaft einschlieBlich der Information (ber die
steuerlichen Ergebnisse und entwickelt fir jeden Treuge-
berkommanditisten sein steuerliches Kapitalkonto. Der
Treuhander Ubernimmt dariber hinaus fur die Gesellschaft
die Verteilung der auf die einzelnen Treugeberkommanditi-
sten entfallenden Barauszahlungen.

§ 3 Treugeberversammlungen, Abstimmungsverfahren

1.
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Von dem Treuhénder werden die Einzelweisungen der
Treugeber fiir die in der Gesellschaft zu fassenden Gesell-
schafterbeschlisse im schriftlichen Verfahren eingeholt,
sofern sie nicht in Treugeberversammlungen erteilt wer-
den. Die Treugeberversammiung ist daruber hinaus als
BeschluBgremium zustandig fur die Abberufung des
bisherigen und die Bestellung eines neuen Treuhdnders
nach den Bestimmungen dieses Vertrages. Die Beschlisse
werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stim-
men gefaBt; je DM 1.000,-- der Pflichteinlagen der Treu-
geber gewahren eine Stimme. Auch die Treugeber im
Sinne von § 7 Ziff. 5 dieses Vertrages haben bei den
Beschltssen volles Stimmrecht.

. Treugeberversammlungen werden nach Moglichkeit

zusammen mit der Gesellschafterversammiung der Gesell-
schaft abgehalten und von dem Treuhander schriftlich mit
einer Frist von mindestens vier Wochen - bei auBerordentli-
chen Versammiungen von zwei Wachen - einberufen, Der
Treuhdnder kann auch eine Abstimmung im schriftlichen

Verfahren mit einer Erklarungsfrist fur die Treugeber von
mindestens zwei Wochen durchflihren. Die Erklarungsfrist
beginnt mit dem aus dem Aufforderungsschreiben ersicht-
lichen Absendedatum.

. Die Treugeberversammlungen werden von dem Treuhander

oder von Treugebern, die mindestens 25 % des von dem
Treuhander vertretenen Kommanditkapitals reprasen-
tieren, unter Angabe des Tagungsortes, der Tageszeit und
der Tagesordnung einberufen. Eine von dem Treuh&nder
bestimmte Person fiihrt den Varsitz in den Versammlungen
und hat Beschliisse zu protokollieren. Das Protokoll ist den
Treugebern zu Ubersenden. Die Treugeberversammiung ist
beschluBfahig, wenn mindestens 50 % der Stimmen aller
Treugeber anwesend oder durch einen schriftlich Be-
vollmachtigten vertreten sind. Anderenfalls hat der
Treuhander eine neue Treugeberversammlung in gleicher
Form und mit einer Frist von zwei Wochen einzuberufen,
welche ohne Ricksicht auf die Zahl der dann anwesenden
oder vertretenen Treugeber beschluBfahig ist.

. Der Treuhander ist verpflichtet, allen Treugebern spatestens

vier Wochen vor der Gesellschafterversammlung der
Gesellschaft - bei auBerordentlichen Gesellschafterver-
sammlungen gilt die Frist von zwei Wochen - eine Einla-
dung zur Gesellschafterversammlung unter Beifligung der
Tagesordnung und des Geschaftsberichtes zu senden.

. Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit der abgege-

benen Stimmen gefaBt; Erganzungen und Anderungen
dieses Vertrages kénnen nur mit mindestens 75 % der ab-
gegebenen Stimmen vorgenommen werden.

. Eine Anfechtung bzw. Feststellung der Nichtigkeit eines

Beschlusses ist nur innerhalb von einem Monat nach
Absendung des Protokolls durch Klage méglich.

. Die persénlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft

sall in der Regel ebenfalls zu den Treugeberversammiun-
gen geladen werden. Sie ist berechtigt, an diesen Ver-
sammlungen teilzunehmen und zu den BeschluBvorlagen
Stellung zu nehren.

§ 4 Weisungen der Treugeber

1

Der Treuhander hat vor seiner Mitwirkung bei Beschllssen
der Gesellschaft, insbesondere nach & 13 des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft, Weisungen der Treuge-
ber einzuholen.

. Der Treuhénder hat die ihm von seinen Treugebern er-

teilten Weisungen bei der AusUbung seines Stimmrechtes
in der Gesellschaft in der Weise zu beachten, daB er mit
sainen Gesamtstimmen anteilig die zustimmenden, die
ablehnenden und die sich enthaltenen Stimmen der
Treugeber beriicksichtigt.

. Die Einholung von Weisungen der Treugeber erfalgt im

schriftlichen Verfahren mit einer Erklarungsfrist fur die
Treugeber von mindestens zwei Wochen, wenn nicht
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innerhalb dieser Frist Treugeber, die mindestens 20 % des
verwalteten oder betreuten Kommanditkapitals auf sich
vereinigen, diesem Verfahren widersprechen. Die Er-
klarungsfrist beginnt mit dem Datum des Poststempels
desjenigen Schreibens, mit dem die Treugeber zur Stimm-
abgabe aufgefordert werden.

4. Kann der Treuhander nicht mehr rechtzeitig Weisungen
einholen, weil in der Gesellschaft Beschlusse anstehen, die
keinen Aufschub dulden, so ist er berechtigt, aber nicht
verpflichtet, nach eigenem pflichtgemaBen Ermessen,
jedoch vorrangig im Interesse aller Treugeber zu handeln
und zu stimmen: er hat die Treugeber dariber unverziig-
lich zu unterrichten. Entsprechendes gilt, wenn der betref-
fende Treugeber dem Treuhander trotz vorheriger Unter-
richtung keine Weisung erteilt hat.

5. Abweichend von Ziff. 4 ist der Treuhander verpflichtet, sich
mit den dem jeweiligen Treugeber zustehenden Stimmen
der Stimme zu enthalten, wenn ihm nicht eine anderslau-
tende Weisung des Treugebers vorliegt, und zwar bei
folgenden BeschluBgegenstanden:

a) Anderung des Gesellschaftsvertrages,

b) die weitere Belastung des Schiffes Gber die Finanzierung
des Schiffskaufes hinaus;

¢) die Aufgabe des Geschaftsbetriebes bzw. dessen we-
sentliche Anderung oder die VerauBerung des M5 "Pat-
mos”.

§ 5 Abtretung der treuhanderisch gehaltenen Beteili-
gung

1. Der Treugeber kann seine Rechtsstellung als Treugeber
beziiglich der treuhanderisch gehaltenen Kommanditbetei-
ligung ganz oder teilweise unter Beachtung von § 23 des
Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft mit allen Rechten
und Pflichten auf einen Dritten (bertragen (Vertragsiber-
nahme). Die Ubertragung wird erst dann und von dem
Zeitpunkt an wirksam, wenn sie dem Treuhander schriftlich
angezeigt wurde und dieser sie genehmigt hat. Der
Treuhander darf seine Zustimmung zur Ubertragung nur
aus wichtigem Grunde verweigern. Samtliche mit der
Ubertragung zusammenhéngenden Kosten hat der
Treugeber zu tragen.

2. Im Falle von Teilabtretungen kénnen jeweils nur Nominal-
beteiligungen Ubertragen werden, die durch 5000 teilbar
sind.

§ 6 Erbfall

1. Stirbt der Treugeber, so wird das Treuhandverhaltnis mit
dessen Erben undfoder Vermiéchtnisnehmern fortgesetzt.
Bei mehreren Erben und/oder Vermachtnisnehmern haben
sich diese hinsichtlich des Anteils auseinanderzusetzen, so
daB maglichst nur einer der Erben als Treugeber verbleibt,
oder einen gemeinsamen Vertreter aus ihren Reihen zu

bestimmen, der die Rechte der Erben wahrzunehmen hat.
Bis zu seiner Benennung ruhen die Rechte aus dem
Gesellschaftsverhiltnis mit Ausnahme des Gewinnbezugs-
rechts.

2. Die Wahrnehmung der Rechte aus der Treuhandbeteili-
gung durch einen Testamentsvollstrecker wird zugelassen.

3. Im tibrigen gelten die Bestimmungen des § 24 des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft entsprechend.

§ 7 Beendigung und Umwandlung des Treuhandverhalt-
nisses

1, Ein Treugeber kann den Treuhandvertrag in bezug auf
seine gesamte Beteiligung kindigen, wenn auch gleich-
zeitig die Kiindigung der Gesellschaft durch den Treu-
hander nach MaBgabe der Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft bzw. des Gesetzes
maglich ist und durchgefthrt wird. Die Ktndigung muB
spatestens vier Wochen vor Ablauf der Kiindigungsfrist
gemaB den Vorschriften des Gesellschaftsvertrages der
Gesellschaft dem Treuhander zugehen. In diesemn Fall ist
der Treuhander verpflichtet, selne treuhanderisch gehal-
tene Kommanditbeteiligung unverztglich in entspre-
chendem Umfang zu kiindigen.

2. Die Gesamtheit der Treugeber kann durch Beschlufs der
Treugeberversammiung den Treuhdnder aus wichtigem
Grund abberufen, wenn zugleich ein neuer Treuhdnder
bestellt wird. Der bisherige Treuhander ist dann verpflich-
tet, die von ihm treuhanderisch gehaltenen Kommanditbe-
teiligungen insgesamt unverziiglich auf den neuen Treu-
hander zu (bertragen; dies gilt auch dann, wenn der
Treuhander aus sonstigen Granden wegfallt.

Das Treuhandverhaitnis endet ferner, wenn der Treu-
hander mit der vom Treugeber gehaltenen Beteiligung
anteilig aus der Gesellschaft ausscheidet. Auf §§ 5 und
25 fi. des Gesellschaftsvertrages wird verwiesen.

3. Der Treuhander ist berechtigt, das Treuhandverhaitnis mit
einer Frist von sechs Monaten zum 31.12. eines jeden
Jahres, erstmalig zum 31.12.2006 schriftlich gegeniber
allen Treugebern gemeinsam zu kindigen. In diesem Fall
werden die Treugeber, die nicht schon bisher unmittelbar
als Kommanditisten an der Gesellschaft beteiligt waren,
nach Ubertragung der Kommanditbeteiligung mit Eintra-
gung im Handelsregister mit ihren bisher treuhanderisch
gehaltenen Kommanditeinlagen Kommanditisten, sofern
nicht alle Treugeber einschlieBlich der unmittelbar als
Kommanditisten Beteiligten einstimmig einen neuen
Treuhdnder bestellen.

A. Der Treuhander tbertragt im Wege der Sonderrechts-
nachfolge bereits hiermit fur die folgenden Falle seinen
Kommanditanteil auf die Treugeber im Verhaltnis der fir
diese treuhanderisch gehaltenen Beteiligungen, und zwar
unter Aufteilung in entsprechende einzelne Beteiligungen,
wenn:
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a) gegen den Treuhander aus einem rechtskraftigen Titel die
Zwangsvollstreckung betrieben und die Zwangsvoll-
streckung nicht innerhalb von drei Monaten aufgehoben
wird, oder

b) tiber das Vermaagen des Treuhanders das Vergleichs- oder
Konkursverfahren eroffnet oder eine Eroffnung mangels
Masse abgelehnt worden ist.

Die Treugeber nehmen diese Ubertragung an. In diesen
Fallen endet der Treuhandvertrag mit Wirksamkeit der
Ubertragung.

5. Jeder Treugeber hat gemaB § 7 des Gesellschaftsvertrages
und unter den dort genannten Voraussetzungen das Recht

zu verlangen, daB der Treuhander ihm seine bisher
treuhanderisch gehaltene Kommanditeinlage (Pflichteinla-
ge) abtritt und er im Wege der Sonderrechtsnachfolge
selbst im Handelsregister mit seiner bisher treuhanderisch
gehaltenen Hafteinlage eingetragen wird, Macht ein
Treugeber von diesem Recht Gebrauch, so enden die
Pflichten des Treuhédnders aus diesem Treuhandvertrag
trotz der Ubertragung der Kommanditbeteiligung auf ihn
selbst nicht, sondern der Vertrag wird als Verwaltungsver-

trag mit dem Treuhander fortgefahrt. Der Treuhander wird

in diesem Fall weiterhin die Kommanditbeteiligung im
Rahmen dieses Vertrages betreuen. Die in diesem Vertrag

zwischen dem Treuhdnder und den Treugebern geregelten
Rechte und Pflichten gelten dann in entsprechender Weise

fort, soweit sich nicht aus der Natur der dann unmit-
telbaren Beteiligung der Treugeber an der Gesellschaft
zwingend etwas anderes ergibt,

Der Treuhander ist generell bevollmachtigt, das Stimmrecht

der unmittlelbar beteiligten Treugeber bei Gesellschafter-
versammlungen der Gesellschaft auszutiben. Hierbei
haben sie insbesondere die Bestimmungen dieses Vertra-
ges beziiglich der einzuholenden und zu befolgenden

Weisungen zu beachten. Das Recht der unmittelbar an der

Gesellschaft beteiligten Treugeber, ihr Stimmrecht selbst
auszuiiben, bleibt unberiihrt.

§ § Treuhandvergiitung

1. Der Treuhander erhlt fir seine Tatigkeit fur die Ge-
sellschaft von dieser eine Vergltung fir die Betreuungs-
leistungen, die die Gesellschaft anderenfalls unmittelbar
gegeniiber den Treugebern hatte erbringen missen. Die
Vergiitung betragt fir die Errichtung der Treuhandschaft
insgesamt pauschal DM 282.625,- zuziglich gesetzlicher
Umsatzsteuer. Diese Zahlung ist am 31.01,1997 fallig.

2. Ab Ablieferung des Schiffes erhalt der Treuhander jahrlich

- gegebenenfalls zeitanteilig - eine Vergttung in Hohe von

0,475 % p.a. des zum Ende eines jeden Kalenderjahres
verwalteten nominellen Kommanditkapitals zuztglich an-
fallender Umsatzsteuer. Die Vergiitung wird zeitanteilig
zum Ende eines jeden Quartals fallig, erstmalig am
31.01.1997.

3. Die Vergutung des Treuhanders kann jeweils nach Ablauf

von drei Geschiftsjahren der Gesellschaft in Abstimmung
mit dem Beirat der Gesellschaft den allgemeinen Kosten-
steigerungen angepalt werden.

§ 9 Haftung des Treuhanders / Verjahrung

1.

Der Treuhdnder wird seine Rechte und Pflichten mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes wahrnehmen. Er
haftet nicht fir den Inhalt des Emissionsprospektes und die
Angaben zur Wirtschaftlichkeit und zu den steuerlichen
Wirkungen der Beteiligung. Er haftet insbesondere nicht
far den Eintritt angestrebter Steuervorteile, die Werthaltig-
keit der Beteiligung oder deren Ertragsféhigkeit. Der
Treuhdnder hat den Prospektinhalt und die darin gemach-
ten Angaben keiner eigenen Uberpriifung unterzogen.

. Sollte dem Treugeber durch das Verhalten des Treuhan-

ders ein Schaden entstehen, haftet der Treuhander fiir
grobes Verschulden seiner Organe und Erflillungsgehilfen
in voller Hhe. Bei sonstiger schuldhafter Verletzung von
Vertragspflichten haftet der Treuhander auf Ersatz des
Schadens, der nach den Umstanden voraussehbar war,
hochstens jedoch in Hohe der Nominalbeteiligung des
Treugebers. Im Ubrigen ist die Haftung ausgeschlossen.

. Etwaige Schadensersatzanspriiche gegentiber dem Treu-

hander und seinen Organen verjahren - soweit nicht
kirzere gesetzliche Fristen gelten - innerhalb von 3 Jahren
nach Kenntniserlangung der haftungsbegriindenden
Tatsachen und sind innerhalb einer AusschluBfrist von 6
Monaten nach Kenntniserlangung durch eingeschriebenen
Brief geltend zu machen.

§ 10 Mitteilungspflichten/Ausschattungen

1. Jeder Treugeber ist verpflichtet, dem Treuhander von

Anderungen von Name, Vorname, Anschrift, Finanzamt,
Steuernummer und Bankverbindung unverziiglich zu
unterrichten. Mitteilungen, Einberufungen zu Gesellschaf-
ter- und Treugeberversammlungen und sonstiger Schrift-
wechse| werden seitens des Treuhanders bzw. der Gesell-
schaft jeweils an die zuletzt benannte Anschrift des
Treugebers gerichtet; sie gelten zwei Werktage nach
Aufgabe zur Post als zugegangen.

. Soweit ein Treugeber seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen

Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat er dem
Treuhander einen inléndischen Zustellungsbevollmachtig-
ten zu benennen.

. Die Ausschiittungen erfolgen auf das dem Treuhander

zuletzt genannte Konto. Eine Anderung des vom Treuge-
ber angegebenen Kontos kann nur berlicksichtigt werden,
wenn dem Treuhander schriftlich eine Mitteilung dariber
spatestens funf Wochen vor dem festgelegten Ausschiit-
tungstermin zugegangen ist.

. Ist ein Treugeber seinen Obliegenheiten gemaB Ziffern 1

und 2 nicht nachgekommen oder ist im Erbfall die Erbfolge



nicht entsprechend den in diesem Vertrag und im Gesell-
schaftsvertrag genannten Vorschriften nachgewiesen, so
ist dem Treuhander zur Hinterlegung der Ausschittungen
auf Kosten des Treugebers bei der zustdndigen Hinterle-
gungsstelle des Amtsgerichts Hamburg berechtigt.

§ 11 Abfihrung der Einlagen

Der Treuhander hat die eingezahiten Einlagen samt Agio
der Treugeber sowie der aufgelaufenen Zinsen mit Valuta
27.12.1996, 10.00 Uhr (1. Einzahlungsrate) und mit Valuta
01.03.1997, 10.00 Uhr (2. Einzahlungsrate) auf das
Mittelverwendungskontrollkonto der Gesellschaft bei der
M.M Warburg Bank, Konto-Nr. 243272, Bankleitzahl

201 201 00, zu Gberweisen.

§ 12 SchluBbestimmungen

1,

Soweit in diesem Vertrag nichts anderes bestimmt ist,
gelten die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der
Gesellschaft in seiner jeweils giltigen Fassung fur das
Treuhandverhéltnis entsprechend. Die Beitrittserklarung
des Treugebers und der Gesellschaftsvertrag sind Bestand-
teil dieses Vertrages.

. Mandliche Nebenabreden bestehen nicht. Anderungen

und Erganzungen dieses Vertrages konnen nur einheitlich
mit allen Treugebern in schriftlicher Form vereinbart
werden.

_ Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein,

<o wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Gbrigen
nicht beriihrt. Eine ungitige oder unklare Bestimmung ist
so umzudeuten, daB der mit ihr beabsichtigte wirtschaftli-
che Zweck erreicht wird. Dasselbe gilt fir etwa hervortre-

tende Vertragsliicken.

. Der Treugeber ist damit einverstanden, daf} seine per-

sénlichen Daten im Rahmen dieses Vertrages auf EDV-
Anlagen gespeichert werden und daf¥ die in der Plazie-
rung des Fondskapitals eingeschalteten Personen und
Firmen (iber die Verhaltnisse der Gesellschaft informiert
werden. Der Treugeber hat dem Treuhander iber alle
Anderungen beziglich der Rechtsinhaberschaft der
Beteiligung, des Personenstandes oder der Anschrift
unverziglich zu unterrichten.

. Erfllungsort fur alle Verpflichtungen aus diesem Vertrag

ist Hamburg. Hat der Treugeber keinen allgemeinen
Gerichtsstand im Inland oder ist sein Wohnsitz oder
gewdhnlicher Aufenthaltsort im Zeitpunkt der Klageerhe-
bung nicht bekannt, ist Gerichtsstand der Sitz der
M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH. Im
{ibrigen wird - soweit gesetzlich zuldssig - Hamburg als
Gerichtsstand vereinbart.

Rostock, den 02.10.1996

MS "Patmos” GmbH & Co. KG

M.M Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH

11 Wichtige Vertrage
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Anlage 2

Vereinbarung iiber Mittelverwendungskontrolle
zwischen

der MS “Patmos” GmbH & Co. KG, -
nachstehend ,Gesellschaft” genannt -

und

der M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf
Aktien, - nachstehend ,Bank” genannt -

§ 1 Umfang und Form der Mittelverwendungskontrolle

1. Die M5 “Patmos” GmbH & Co. KG unterhalt fur die
Abwicklung der Investitionen und der Zahlungen geman
Anlage 2 zum Gesellschaftsvertrag dieser Gesellschaft fol-
gendes Bankkonto:

Kontonummer: 243 272 bei der M.M.Warburg Bank,
Hamburg (BLZ 201 201 00)

Auf dieses Konto ist das Gesellschaftskapital nebst Agio
und Zinsen vom Treuhandkonto mit Valuta 27.12.1996,
10.00 Uhr (1. Einzahlungsrate) und mit Valuta 01.03.1997,
10.00 Uhr (2. Einzahlungsrate), zu Gbertragen.

2. Von diesem Konto der Gesellschaft dirfen Uberweisungen
nach MaBgabe der Ziffern 3 ff. dieses Paragraphen erst
vorgenommen werden, sobald die nachstehenden Bedin-
gungen erfiillt sind:

Nachweis der Zwischen- und Endfinanzierung fir den Kauf
des Schiffes MS “Patmos” durch entsprechende Finanzie-
rungszusagen;

a

b) Nachweis der Gesellschaft, daB die Kommanditbetei-
ligungen der Kommanditisten gemaB § 3 Ziff. 2 a) bis d)
des Gesellschaftsvertrages in Hohe von insgesamt DM
4.200.000,- gezeichnet worden sind;

c) Nachweis (ber den AbschluB des Bareboat-Charter-
Vertrages (ber das MS “Patmos”;

d) Nachweis, daf8 das gesamte Kommanditkapital der Kom-
manditisten gemaB § 3 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages
der Gesellschaft in Hohe von insgesamt DM 32.400.000,--
gezeichnet ist.

e) Vorlage des Kaufvertrages des Schiffes MS "Patmos” ex
MS “DSR-Europe” zu dem im Prospekt ausgewiesenen

Festpreis.

3. Nach Vorliegen der Voraussetzungen gemaB Ziff. 2 iber-
nimmt die Bank die Kontrolle dartiber, ob die Mittel richtig
verwendet werden nach Mafigabe folgender Bestimmun-
gen:

Die Mittelverwendungskontrolle erfolgt auf der Basis der
Ubersicht *Mittelverwendung/Mittelherkunft” (Zahlungs-
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plan), der dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft als
Anlage 2 beigefiigt worden ist. Der Treuhdnder dberpriift
die Ubereinstimmung der Zahlungen mit den vorliegenden

Vertragen und der Anlage 2.

Uber die Geldmittel kann nur dann verfugt werden, wenn
die Bank als Mittelverwendungskontrolleur die Zahlungs-
anweisungen mitunterzeichnet.

Der Mittelverwendungskontrolle unterliegen nicht Betrage
von im Einzelfall bis zu DM 50.000,-- zuztglich Mehrwert-
steuer, es sei denn, es handelt sich um eine Anzahl von
gleichartigen Uberweisungen, die zusammen diesen
Betrag iibersteigen. Nicht der Mittelverwendungskontrolle
unterliegen Abbuchungen der oben genannten Banken fir
Darlehensriickzahlungen und Zinsen fir die von diesen
Banken gewahrte Anzahlungsfinanzierung fur das MS
"Patmos”.

Die Bank verpflichtet sich zur Freigabe der Mittel, wenn die
Verwendung in Ubereinstimmung mit dern Zahlungsplan
steht.

4. Wenn und soweit sich Abweichungen vom Zahlungsplan
ergeben, ist eine Freigabe nur bei Vorliegen wirtschaftlich
gerechtfertigter Grlinde zulassig. Dies gilt beispielsweise
fir den Fall einer Uberplazierung. Abweichungen, die sich
lediglich hinsichtlich der Zahlungstermine ergeben, sind als
gerechtfertigt anzusehen, wenn sie nicht im Widerspruch
zu den vertraglichen Vereinbarungen stehen.

Nicht zuldssig sind Uberschreitungen der in der Anlage 2
zum Gesellschaftsvertrag der Beteiligungsgesellschaft festge-
legten Pasitionen, soweit Festpreise bzw. feste Vergitungen
vereinbart wurden.

§ 2 Auftragsabwicklung

1. Die Kontrolle erstreckt sich nur auf die Investitionsphase
Mit der Abwicklung des Zahlungsplans (Anlage 2 des
Gesellschaftsvertrages) ist die Kontrolle abgeschlossen.

2. Die Freigabe der Mittel erfolgt dergestalt, daB die Uberwei-
sungstrager von der Bank mitunterzeichnet werden. Die
Bankvollmachten sind so auszugestalten, daf bis zum
Abschlu der Kontrolle gemaB Ziff. 1 ohne Mitunterzeich-
nung der Bank nicht Gber die Bankkonten verfiigt werden
kann.

3. Die Vergitung fiir die Mittelverwendungskontrolle betragt
DM 30.000,-- netto zuziiglich der gesetzlichen Mehrwert-
steuer und ist zahlbar bis zum 31.03.1997.

Rostock, den 02.10.1996

MS “Patmos” GmbH & Co. KG

M.M.Warburg & CO
Kommanditgesellschaft auf Aktien
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