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«Anschriftszeile_3» Telefax (040) 32 8258 99
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«Anschriftszeile_7» Hamburg, den 23. August 2007

MS" Palermo Senator" GmbH & Co. KG
Ordentliche Gesdllschafter ver sammlung 2007 im schriftlichen Verfahren

«Briefliche_Anrede»
«Briefl_Anr_2»,

von der personlich haftenden Gesellschafterin wurden wir in Ubereinstimmung mit § 10 in Verbin-
dung mit 8§ 11 des Gesellschaftsvertrages beauftragt, die diesjdhrige Gesellschafterversammlung im
schriftlichen Verfahren durchzufiihren. Der Beirat hat dem schriftlichen Verfahren seine Zustimmung
erteilt und auch wir als Treuhanderin haben gegen diesen Vorschlag keine Einwendungen.

In diesem Zusammenhang Ubersenden wir Ihnen as Anlage die Mappe mit den Unterlagen zur
Gesellschafterversammlung 2007. Hierin finden Sie unter anderem:

Tagesordnung

Bericht der Geschéftsfuihrung
Bericht des Beirats
Jahresabschlul zum 31.12.2006
Gesellschafterrundschreiben
Poolvertrag

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstandig ausgefill-
ten und unterschriebenen Stimmzettel bis zum 20. September 2007 (bei uns eingehend) per Post oder
per Telefax an uns zurticksenden. Fur eine wirksame Stimmabgabe ist es gemél3 § 11 Ziff. 4 Satz 2 des
Gesellschaftsvertrages erforderlich, daf3 Ihr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung
dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Ihre moglichst vollz&hlige Teilnahme an der Beschluf3fassung im schriftlichen Verfahren wirden wir
sehr begriiRen. Auf Ihr Recht, dieser Art der BeschluRfassung zu widersprechen, weisen wir in Uber-
einstimmung mit dem Gesellschaftsvertrag ausdrticklich hin.



Seite 2 des Schreibens vom 23. August 2007

Wie wir Ihnen bereits friiher erl&utert hatten, werden wir Thr Stimmrecht nur austiben, wenn wir dafir
Ihre ausdruckliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir im
Sinne der Beschlul¥fahigkeit zwar weiterhin an der Gesellschafterversammlung teilnehmen; wir wer-
den uns aber bei allen Beschluffassungspunkten der Stimme enthalten. Wir bitten Sie daher herzlich
um Erteilung Ihrer Weisung.

Uber das Ergebnis der Abstimmung werden wir Sie unverziiglich unterrichten.

Wir mochten an dieser Stelle noch einen Hinwels geben. Wie Sie wahrscheinlich der Presse ent-
nommen haben, hat sich fir Anteile an geschlossenen Fonds, insbesondere im Schiffahrtsbereich, in
den letzten Jahren ein Zweitmarkt entwickelt, der es den Anlegern erlaubt, ihre Beteiligungen zu
verkaufen oder 'gebrauchte’ Beteiligungen zu erwerben. Diese Entwicklung sehen wir grundsétzlich
positiv, weil sie die Transparenz und die Liquiditdt des Beteiligungsmarktes erhoht. Allerdings ist
damit auch das Risiko verbunden, dal? 'Schndppchenjdger' sich gezielt an Fondsanleger wenden und
versuchen, diese mit Hilfe einseitiger Informationen und Risikoszenarien zum Verkauf ihrer Betelli-
gung unter Wert zu veranlassen. Sollten Sie unaufgefordert auf den Verkauf lhrer Beteiligung
angesprochen werden, empfehlen wir Ihnen dringend, die Seriositét des Angebots sorgfaltig zu prifen
und auch die steuerlichen Auswirkungen eines Anteilsverkaufs mit Ihrem Steuerberater zu
erortern.

Das Emissionshaus, |hr Anlageberater und die Treuhénderin stehen Ihnen jederzeit gern mit Rat und
Auskiinften zur Seite und kénnen Ihnen, falls Ihrerseits Kauf- oder Verkaufsinteresse bestehen sollte,
seridse Zweitmarktplattformen benennen. Gesellschafter von Emissionen der Hamburgischen See-

registrieren lassen.
Zugleich im Namen des Emissionshauses und der Beteiligungsgesellschaft méchten wir Thnen an die-
ser Stelle versichern, dal? die Namen und Adressen der Kommanditisten von uns nicht an Dritte wei-
tergegeben werden.

Fir Riickfragen stehen wir Thnen gern zur Verfligung.

Mit freundlichen Grifen

M.M .Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH


http://www.seekundaerhandlung.de

«Suchname», «Anleger nr», «Fonds» € «Beteiligungsbetr ag»

Stimmzettel
Fristende:
20. September 2007
(Hier eingehend)
M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Ordentliche Gesellschafter ver ssmmlung 2007
der MS" Palermo Senator” GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1 Feststellung des Jahr esabschlusses 2006
] Zustimmung ] Ablehnung ] Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesdllschafterin flr ihre Geschéaftsfiihrung im
Geschéftg ahr 2006
Ll Zustimmung Ll Ablehnung Ll Enthaltung
3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fir ihre Téatigkeit im Geschéftsjahr 2006
] Zustimmung ] Ablehnung ] Enthaltung
4, Entlastung des Beirates fir seine Tatigkeit im Geschaftgahr 2006
] Zustimmung ] Ablehnung ] Enthaltung
5. Wahl der Ernst & Young AG Wirtschaftsprtfungsgesellschaft zum AbschluRpr tfer fur
das Geschéftgahr 2007
] Zustimmung ] Ablehnung ] Enthaltung
6. Zustimmung zur Auszahlung in Héhe von 12 % bezogen auf das Kommanditkapital |

im November 2007, sofern die Liquiditatslage dies zul&af3t

Ul Zustimmung Ul Ablehnung Ul Enthaltung
7. Zustimmung zum Beitritt in den 2.700-T EU-Container schiffspool
U Zustimmung U Ablehnung U Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift
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SCHIFFAHRTSTREUHAND T
DAS IST PARTNERSCHAFT AUF HOCHSTEM NIVEAU

ERFAHRUNG IST DURCH NICHTS ZU ERSETZEN

Die M.M. WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND ist Thr Partner bei der
Betreuung von Schiffsbeteiligungen. Wir decken als Mittler zwischen Anleger und
Schiffahrtsgesellschaft das ganze Spektrum zur intelligenten Abwicklung und
Interessenwahrnehmung ab. Angefangen bei der Fuhrung von Kapitalkonten der
Zeichner uber die Verteilung der steuerlichen Ergebnisse bis hin zur Vornahme
von Auszahlungen sowie die Vertretung der Interessen unserer Anleger bei
Sitzungen der Gesellschaftsgremien. Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im
Markt besteht: Uber 13.000 Anleger in 53 Gesellschaften mit Einlagen in Hohe

von iiber 750 Mio. Euro vertrauen auf unsere Erfahrung.

SICHERHEIT, TRADITION UND KUNDENORIENTIERTES HANDELN

Wir beriicksichtigen fiir unsere Anleger eine Vielzahl detallierter Vorschriften
und Regularien, wobei wir stets das vorrangige Ziel unserer Kunden im Auge
behalten. Attraktive Ergebnisse in Verbindung mit zeitnaher und transparenter
Information sowie akkurater, flexibler Abwicklung im Interesse der Anleger.
Um dieses Ziel zu erreichen, gilt es immer wieder, durchaus mehr als nur den
vorgeschriebenen ,,Standard® zu erfillen. Hier sind gerade bei unvorhergesehenen
Herausforderungen Flexibilitit und weitreichende Erfahrung gefragt, um
die Interessen unserer Kunden zuverlissig zu wahren. Wir arbeiten eng mit
der Warburg Gruppe und ihrem renommierten Stammhaus, der Privatbank
M.M.Warburg & CO, zusammen. Hieriiber profitieren wir wie kaum ein anderes
Unternehmen von den Erfahrungen, die seit 1798 mit anspruchsvollen Bank-
geschiften gesammelt wurden. Wir kooperieren ausschlieBlich mit erfolgreichen
Emissionshidusern und traditionsreichen Reedereien. Das sind viele Generationen

wertvoller Erfahrungen, die hier zusammenflieBen. Fiir Thren Erfolg.




Gesellschafterversammlung 2007

MS ,,Palermo Senator* GmbH & Co. KG



Inhalt

Tagesordnung

Bericht der Geschiftsfiihrung
Bericht des Beirats
Jahresabschluf}
Gesellschafterrundschreiben

Poolvertrag

Fir die Richtigkeit des Inhaltes, insbesondere fiir den Umfang und die hierin aufgefithrten Daten, iibernimmt

die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH keine Verantwortung.
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der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
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Wahl der Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesell schaft zum
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Zustimmung zur Auszahlung in Héhe von 12% bezogen auf das Kommanditkapital |
im November 2007, sofern die Liquiditatslage dies zul asst

Zustimmung zum Beitritt in den 2.700-TEU-Containerschiffspool



Bericht der Geschéaftsfuhrung
Uber das Geschaftgahr 2006

MS ,,Palermo Senator“ GmbH & Co. KG

Schiffstyp:

Bauwerft:

Baujahr:
Lange/Breite/Tiefgang:
Tragfahigkeit:
Containerkapazitét:
Geschwindigkeit:

Geschéftsfiihrung:

Vertragsreeder:

Emissionshaus:

Treuhandgesel | schaft:

V ollcontainerschiff

Bremer Vulkan AG, Bremen
1992
216,1m/322m/125m
45.696 tdw

2.680 TEU

19 kn im beladenen Zustand

Verwaltungsgesellschaft M S ,,Palermo Senator mbH
Lange Str. 1a, 18055 Rostock
Geschéftsfihrer: Volker Redersborg, Helge Janf3en

Reederel F. Laeisz G.m.b.H.
Lange Str. 1a, 18055 Rostock

HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg

Tel: 040/348420

Fax: 040/ 34 842 298

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg

Tel.: 040/3282580

Fax: 040/ 32 82 58 99



1 Uberblick tiber das Geschéftsjahr 2006

Die MS ,,Palermo Senator* fuhr im gesamten Geschéaftsjahr 2006 auf Zeitcharterbasis fur die Mediter-
ranean Shipping Co. SA. (MSC). Die Charterrate Tag betrug Uber das gesamte Jahr USD 23.000 pro
Tag (abzgl. 5% Kommission).

Im Berichtgahr gab es insgesamt ca. 16 Off-Hire-Tage, von denen 15 Tage auf die im Berichtszeit-
raum stattgefundene Werftzeit entfallen.

Das Schiffshypothekendarlehen wurde im Vorjahr vollstandig zurtickgefuhrt. Somit waren im Be-
richtgahr keine Tilgungen mehr zu leisten.

Neben der im Mérz 2006 erfolgten Auszahlung in Héhe von 10,0%, fand eine zweite Auszahlung im
November 2006 mit 7,0% statt, so dass im Jahr 2006 insgesamt 17,0% ausgezahlt wurden.

Das steuer pflichtige Er gebnis (Tonnagesteuer) fur 2006 betragt ca. 0,2%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Berichtgahr fuhr die MS ,,Palermo Senator* in Zeitcharter fur die Mediterranean Shipping Com-
pany SA. (MSC), Genf. Bis zum 16. Oktober des Jahres wurde das Schiff im so genannten Andes-
Dienst zwischen Asien-Mittelamerika und Westkiiste Siidamerika-Asien eingesetzt. Seitdem fahrt
das Schiff im Falcon-Dienst zwischen Fernost-Nahost-Fernost. Wahrend des Falcon-Dienstes wer-
den die Hafen Chiwan, Shekou, Ningbo, Singapore, Nhava Sheva, Bandar Abbas, Jebel Ali, Port
Qasim und Shanghai angelaufen. Fiir diese Rundreise bendtigte das Schiff ca. 43 Tage. Die durch-
schnittliche Auslastung des Schiffes betrug auf der Route Fernost/Nahost 88% und Nahost/Fernost
74%.

Das Verhdltnis zum Charterer in der taglichen Zusammenarbeit war sachgerecht und konstruktiv.
Die laufenden Charterraten wurden ptinktlich bezahlt. Der Chartervertrag hat eine Laufzeit bis Mérz
2008.

Die MS ,,Palermo Senator ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock unter der Nummer
3107 eingetragen. Gleichzeitig ist das Schiff im sog. Bareboat-Register von Liberia registriert und
fuhrt die Flagge der Republik Liberia.

Die Schiffsfiihrung lag im Berichtszeitraum bei deutschen Kapitdnen und leitenden technischen In-
genieuren, die langfristig beim Vertragsreeder beschéftigt sind. Insgesamt verrichteten 21 Seeleute
verschiedener Nationen ihren Dienst an Bord.

Im Berichtgahr sind Ausfallzeiten von insgesamt ca. 16 Tagen angefalen, die insbesondere auf den
im Oktober stattgefundenen Werftaufenthalt zurtickzufiihren sind.

Waéhrend des Werftaufenthaltes im Oktober 2006 wurde das Schiff vom zusténdigen Inspektor be-
sichtigt. Die MS “Palermo Senator“ zeigte sich unverandert in einem sauberen und gepflegten Zu-
stand.

Wahrend des Werftaufenthaltes wurde u.a. die AuBenhaut des Schiffes entrostet, gestrahlt und neu
gestrichen. Der Maschinenbereich gab keinen Anlass zu Beanstandungen. Die néchste Klasseerneue-
rung des Schiffesist im Februar 2012 falig, die néchste Dockung ist fur April 2009 geplant.



Das Schiff ist gegen Kasko-Risiken im Rahmen der Flottenpolice des Vertragsreeders versichert. Fer-
ner besteht eine Versicherung gegen Zeitverluste bei kaskoversicherten Schaden (Loss of Hire) mit
einem Selbstbehalt von 14 Tagen. Gegen Haftpflichtrisiken ist das Schiff bel einem P & | Club versi-
chert. Es besteht auf3erdem eine Rechtschutzversicherung.

3 Marktsituation

Wie in den Vorjahren hat der weltweite Transport von Containern zur See auch im Jahr 2006 weiter-
hin zugenommen. Wahrend im Jahr 2004 die Wachstumsrate bei 13,6% und im Jahr 2005 bei 10,8%
lag, wuchs der Containerverkehr im Jahr 2006 wie auch im Vorjahr um 10,8%. In absoluten Zahlen
wurden im letzten Jahr TEU 117,5 Mio. Uber die Weltmeere verschifft.

Vor diesem Hintergrund wurden in den Vorjahren auch wieder vermehrt Neubauten weltweit bei den
Schiffswerften in Auftrag gegeben.

Zu Beginn des Jahres 2006 beziffert Braemar Seascope Ltd., London, die weltweit zur Verfligung
stehende Containerschiffsstellplatzkapazitét mit TEU 8,3 Mio. Zum Ende des Jahres betrug diese Zahl
nach einem Anstieg von 16,76% TEU 9,7 Mio. Fur das Jahr 2007 prognostiziert Braemar einen An-
stieg von 14,1%, so dass die Flotte zum Jahresende mit TEU 11,1 Mio. erstmals die TEU 10 Mio.
Grenze durchbricht. Hierbei ist der Zuwachs an Schiffen zwischen TEU 2.000 und TEU 3.000 mit rd.
12% im Jahr 2006 und etwas unter 10% im Jahr 2007 als vergleichsweise moderat anzusehen. Noch
schwécher soll der Zuwachs in den Jahren 2008 und 2009 ausfallen.

Der Londoner Makler Howe Robinson stellt die Charterraten auf Basis eines Index fur Containerschif-
fe der GrofRenklassen zwischen TEU 250 und TEU 4.500 dar. Von Januar 2004 (ca. 1.100 Punkte)
stieg dieser Index nahezu kontinuierlich, bis er sein historisches Hoch Mitte 2005 (ca. 2.093 Punkte)
erreichte. Im folgenden sank der Index bis etwa Mé&rz 2006 auf einen Wert von 1.210 Punkten. Zur
Jahresmitte 2006 stieg der Index noch einmal auf 1.339 Punkte, um zum Jahresende 2006 wieder auf
etwa 1.000 Punkte abzusinken. Allerdings ist aus friiheren Jahren bekannt, dass Containerschiffsraten
zum Jahresende sai sonbedingt abschwéchen konnen.

Hierflr spricht auch, dass sich der Index im folgenden stabilisierte und aktuell zum 04.04.2007 wieder
auf 1.186 Punkte anstieg.

Die Zeitcharterratenentwicklung der letzten Jahre fir Subpanmax-Schiffe der 2.700-TEU-Klasse (oh-
ne Kréne) stellt sich auf Basis der Clarkson-Zahlen mit folgendem Diagramm dar:



TC Raten 2700 TEU ohne Geschirr
45.000
40.000 -
35.000 -
30.000 -
(o))
& 25.000 |
3 N v A A T \ 7 \f
@ 20.000 v
15.000 -
10.000 -
5.000 -
(O s s S S L S S U S L s s
- O N «d O 1N «d O ;N d 0O ;0N 4 0 0N d 0 m d o 1
QLRI QI QRO 9 Q9 QQ
N MO 3 W0 1O O© I~ N~ 0 00 O O d d N O M 5 0 0N O I~
D OO O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O
D B B B B I R B IR IR o N I o N A o N I o\ A o VA o N A o VI o\ A o A A )
‘ Sub-Panamax 2750 teu gls 6-12 Month Timecharter Rate —— Mittelwert

4 Erlauterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der Bilanz zum
31.12.2006:

Ist

TEUR %

Vermogen
Anlagevermdgen 1.100 45,9%
Flissige Mittel 1.142 47,7%
Ubrige Aktiva 154 6,4%
2.396  100,0%

Kapital
Eigenkapital 1.874 78,2%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 196 8,2%
Ubrige Passiva 326 13,6%

2396  100,0%

Das Anlagevermogen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungskosten des
Schiffes. Das Schiff wurde bereits im Jahr 2004 auf den steuerlichen Schrottwert in Hohe von TEUR
1.100 abgeschrieben.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthaten insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen (TEUR 89) und gegenliber Gesellschaftern (TEUR 79).

Bei den Ubrigen Passiva handelt es sich um Riickstellungen (TEUR 108) sowie bereits im Jahr 2006
erhaltene Zeitchartereinnahmen fiir das Jahr 2007 (TEUR 217).



Das Eigenkapital gemal3 Handel shilanz zum 31.12.2006 setzt sich wie folgt zusammen:

Ist
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital | 16.275
Kommanditkapital 11 2.025
Kapitalriicklage (Agio) 810
Kapitalriicklage (EUR-Umstellung) 432
Entnahmen -14.348
Verlustvortrag -6.820
Jahresiiberschuss 3.500
1.874

In der Handel shilanz werden die einzelnen Betrage - mit Ausnahme des Kommanditkapitals 11 und der
entsprechenden Kapitalriicklage (Euro-Umstellung) - saldiert auf der Aktivseite der Bilanz ausgewie-
Ssen.

Die Rucklage (Euro-Umstellung) ist im Rahmen der Umstellung des Kapitals von DM auf EUR im
Verhdltnis 2:1 per 1.1.2002 entstanden.

5 Erlauterungen zur Gewinn- und V erlustrechnung

Eine Gegenliberstellung des Ergebnisses des Berichtsahres mit dem Vorjahr zeigt folgendes Bild:

Vorjahr Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Netto-Zeitcharter 6.216 6.108 -108
Zinsertrége 0 39 39

Verénderung Drohverlustriickstellung 0 215 215
Kursgewinn Darlehenstilgung 87 0 -87
Sonstige Kursgewinne (saldiert) 267 0 -267
Sonstige Ertrége 5 22 17

Ertrége 6.575 6.384 -191

Ifd. Schiffsbetriebskosten/-reisekosten -1.856 -2.233 -377
Bereederung -262 -257 5

Zinsaufwand Hypothekendarlehen -11 0 11
Zinsen Kommanditkapital 11 -47 -93 -46
Laufende Verwaltung -204 -236 -32

Zufthrung Drohverlustriickstellung -215 0 215
Sonstige Kursverluste (saldiert) 0 -65 -65
Abschreibung 0 0 0

Aufwendungen -2.595 -2.884 -289

Jahresiiber schuss (Handelshilanz) 3.980 3.500 -480

Die Einnahmen Netto-Zeitcharter liegen mit TEUR 6.108 (365 Tage zu einer Rate von USD 23.000
abzgl. 5,0% Kommission) geringfligig unter den Einnahmen des V orjahres.



Die Schiffsbetriebskosten/-reisekosten liegen um TEUR 377 Uber dem Vorjahreswert. Ursache hier-
far ist der durchgefihrte Werftaufenthalt.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen ist um TEUR 11 niedriger alsim Jahr 2005, da Schiffshypo-

thekendarlehen im Berichtgahr bereits vollsténdig zuriickgefuhrt war und daher kein Zinsaufwand
mehr entstanden ist.

6 Liquiditat und Auszahlungen

Eine Gegenlberstellung des Liquiditdtsergebnisses des Berichtgahres mit dem Vorjahr zeigt folgendes
Bild:

Vorjahr Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Jahr esliber schuss 3.980 3.500 -480

- Kursgewinn Darlehenstilgung -87 0 87
+ Zufihrung Drohverlustriickstellung 215 -215 -430
- sonstige Abgrenzungen 0 0 0
Cash-Flow 4.108 3.285 -823

- Tilgung (zum Buchwert) -1.045 0 1.045

+ Kursgewinn Tilgung 87 0 -87

- Auszahlung -2.767 -2.767 0

in % des nom. KK 16,6% 16,6% 0,0%
Liquiditatser gebnis|fd. Jahr 383 518 135
+ Liquiditat Vorjahr -126 257 383

Liquiditat zum 31.12.2006 257 775 518

Der Cash-Flow in Hohe von TEUR 3.285 liegt aufgrund der Kosten fir den Werftaufenthalt und hé-
herer Personalkosten um TEUR 823 unter dem Ergebnis des Vorjahres.

Im Mé&rz 2006 wurde eine Auszahlung an die Anleger in Hohe von 10,0 % (9,8 % bezogen auf das
Kommanditkapital vor Glattung) ausgezahlt. Eine weitere Auszahlung in Hohe von 7,0% (6,8% bezo-
gen auf das Kommanditkapital vor Glattung) ist im November 2006 erfolgt.

Eine erste Auszahlung im Geschéftsjahr 2007 in Hohe von 10,0% (9,8% bezogen auf das Kommandit-
kapital vor Gléttung) istim Mai 2007 erfolgt.

7 Steuerliche Verhdltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Rostock unter der Steuernummer 079/170/02147 gefiihrt.

Mit Wirkung zum 1.1.2003 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuer ung ausgeiibt. Die
laufenden Einkiinfte werden daher ab dem Jahr 2003 pauschal anhand der Nettoraumzahl des Schiffes
ermittelt. Individuelle Sonderbetriebsausgaben sind ab diesem Zeitpunkt grundsétzlich nicht mehr
abzugsfahig.



Der Unterschiedsbetrag des Schiffes (Differenz von Tellwert und Buchwert des Schiffes), der im
Rahmen des Wechsels zur Tonnagesteuer auf den 01.01.2003 zu ermitteln ist, betrégt auf Basis von
drei Schiffsgutachten TEUR 11.492 bzw. ca. 69,1% (bezogen auf das Kommanditkapital vor Glé&t-
tung). Dieser Betrag ist bei Verkauf des Schiffes bzw. bei Verkauf eines Kommanditanteils - unab-
hangig vom tatséchlich erzielten VeréulRerungsgewinn - zu versteuern.

Im Rahmen einer zur Zeit stattfindenden steuerlichen Aulzenpriifung wird von der Finanzverwaltung
die Hohe des Unterschiedsbetrages problematisiert. Das Finanzamt hélt einen hoheren Teilwert und
somit auch einen héheren Unterschiedsbetrag von TEUR 20.237 bzw. ca. 121,6% fir zutreffend. Der-
zeit ist diese Prufungsfeststellung noch Gegenstand der Diskussion mit der Finanzverwaltung.

Da zu erwarten ist, dass der VeraufR3erungserlos des Schiffes nicht ausreichen wird, um die auf
Gesellschafter ebene entstehende Steuer zahlung aus der Auflésung des Unter schiedshetrages zu
decken, empfehlen wir, flr diesen Fall rechtzeitig finanzielle Ricklagen zu bilden. Ein Anleger
mit einer Beteiligung von EUR 100.000 und einem Einkommensteuer-Grenzsteuer satz von 42%
zzgl. 55% Solidaritatszuschlag, hatte bel Verkauf ca. EUR 31.300 (bei einem Unterschiedsbe-
trag von ca. 69,1%) bzw. ca. EUR 55.000 (bei einem Unterschiedsbetrag von ca. 121,6%) Steu-
ern zu zahlen.

Nachfolgend der Vergleich des Ergebnisses des Berichtgahres mit dem Ergebnis des Vorjahres (Ton-
nagesteuer):

Vorjahr Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Steuerliches Ergebnis vor § 15a EStG 36 36 0

+/- verrechenbarer Verlust 0 0 0

Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 36 36 0
in % des nom. Kapitals 0,2% 0,2% 0,0%

Das steuerliche Ergebnis fir 2006 betragt TEUR 36 bzw. 0,2%.

Fur die Jahre 1996 bis 1998 hat eine Betriebsprifung bei der Gesellschaft stattgefunden, die zu steu-
erlichen Anderungen gefiihrt hat. Bezliglich der strittigen Punkte wurde Einspruch eingelegt. Mittler-
weile hat das Finanzamt in folgenden Punkten dem Einspruch entsprochen:

- Anerkennung der Abschreibungsdauer des Seeschiffes (8 Jahre)
- Anerkennung der Drohverlustriickstellung

Aufgrund der Anerkennung der Drohverlustriickstellung ergeben sich fir die Jahre 1996 — 1998 nahe-
zu die gleichen steuerlichen Ergebnisse wie urspringlich in den Steuererklérungen erklért.

Eine Einspruchsentscheidung hinsichtlich der Ermittlung der fiktiven Gewinne nach 8§ 15a Abs. 3
ESIG im Jahr 1998 steht noch aus. Zu dieser Frage ist mittlerweile eine Klage gleichen Inhaltes vor
dem Finanzgericht Mecklenburg-Vorpommern anhdngig. Das Einspruchsverfahren ruht daher bis zur
Entscheidung des Finanzgerichtes. Erfahrungsgemél? kann mit einer kurzfristigen Entscheidung nicht
gerechnet werden.



8 Ausblick

Der mit MSC geschlossene Chartervertrag zu der Rate von USD 23.000 pro Tag lauft noch bis Mérz
2008. Der Geschéftsbetrieb im Jahr 2007 verlief bisher ohne besondere Vorkommnisse. Die gemal3
Chartervertrag zu leistenden Zeitcharterraten von USD 23.000 (abzgl. 5% Kommission) pro Tag ge-
hen termingerecht und vollstandig ein.

Zur Sicherung des Euro-Bedarfs wurden Devisenter mingeschéfte abgeschlossen. Fir das Jahr 2007
wurden insgesamt TUSD 2.200 zu einem Durchschnittskurs von ca. USD/EUR 1,3028 gesichert.

Eine Auszahlung in H6he von 10,0% ist im Mai 2007 erfolgt. Fir November 2007 ist eine weitere
Auszahlung von 12% geplant, so dass im Jahr 2007 insgesamt Auszahlungen in Héhe von 22% erfol-
gen werden.

Das steuerliche Ergebnis fur das Jahr 2007 wird wiein den Vorjahren ca. 0,2% betragen.

Die Gesellschafterversammlung fir das Geschéftgahr 2006 ist aufgrund des planméfdigen Geschéfts-
verlaufesim schriftlichen Verfahren geplant.

Hamburg, im Mai 2007

Die Geschéftsfihrung der
MS “Palermo Senator GmbH & Co. KG






Bericht des Beirats der MS Palermo flir das Geschaftsjahr 2006

Im Geschéftsjahr 2006 wurde der Beirat durch schriftliche Berichte der
Geschaftsfihrung, den Jahresabschluss fir 2006 und durch telefonische
Erlauterungen tber den Verlauf der Geschéfte im Jahr 2006 unterrichtet, wonach die
Geschafte weiterhin planmafig verlaufen.
In seiner letzten Sitzung am 11. Mai 2007 gemeinsam mit der Geschaftsfihrung und
dem Treuhdnder und den Beiraten der MS Paradip gab es von Seiten des Beirats
keine Fragen zu dem Jahresabschluss. Damit empfiehlt der Beirat der
Gesellschafterversammlung einstimmig der Feststellung des Jahresabschlusses und
der Wahl des von der Geschéftsfihrung vorgeschlagenen Abschlussprifers
zuzustimmen.
Gemald der Geschaftsfuhrung ist fur Mai 2007 eine Ausschittung von 10% erfolgt.
Fur das 2. Halbjahr 2007 ist eine solche im November in Hohe von 12%, statt 10% im
Oktober. Diese Auszahlung ist noch nicht durch ein Devisentermingeschéft
abgesichert. Stattdessen ist ein Stop-Loss-Geschaft zum Kurs von $/€ 1,37
vorgesehen. Die Geschéftsfihrung weist darauf hin, dass bei den Schiffsbetriebs-
kosten mit einer Steigerung von 5% kalkuliert werde.
Der Beirat empfiehlt der Gesellschafterversammlung im schriftlichen Verfahren
folgendem zuzustimmen:

1) Der Feststellung des Jahresabschlusses ftir 2006;

2) Der Entlastung der Geschaftsfuhrung;

3) Der Entlastung der Treuhandgesellschatft;

4) Der Entlastung des Beirats;

5) Der Wahl von Ernst & Young AG zum Jahresabschlussprufer ftr 2007

6) Der Auszahlung von 12% bezogen auf das Kommanditkapital | im November

2007, sofern die Liquiditatslage dies zulasst.

Bielefeld, den 20. Juni 2007

Dr. Rudiger Bucker






MS "Palermo Senator"
GmbH & Co. KG
Rostock

Jahresabschluss
31. Dezember 2006

- Testatsexemplar -



Ell ERNST & YOUNG

Bestatigungsver merk

Andie MS"Palermo Senator" GmbH & Co. KG, Rostock

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung der MS"Palermo
Senator" GmbH & Co. KG, Rostock, fur das Geschaftgahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2006 gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahres-
abschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den
erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der
vom Ingtitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséize
ordnungsmalidiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstolle, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséize
ordnungsmaidiger Buchfihrung vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und
Ertragsage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bel der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstétigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchftihrung und Jahresabschluss
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Ein-
schétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.



Ell ERNST & YOUNG

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den erganzen-
den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaldiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdtnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 23. Februar 2007

Ernst & Young AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesel Ischaft

Klein Semmerow
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Wir haben unsere Tatigkeit zur freiwilligen Jahresabschlussprifung im Auftrag der Geschéftsfiihrung
der MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG, Rostock, vorgenommen und diesen Prifungsbericht
ausschliefdlich fur die MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG, Rostock, zu deren internen Verwendung
erstellt. Dieser Prifungsbericht ist nicht dazu bestimmt, Grundlage von Entscheidungen Dritter zu sein,
und ist nicht fir andere Zwecke zu verwenden, so dass die Ernst & Young AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft  Steuerberatungsgesellschaft Dritten gegenliber in Abweichung zu
unseren "Allgemeinen Auftragsbedingungen far Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften” in der vom Institut der Wirtschaftspriifer herausgegeben Fassung
vom 1. Januar 2002, welche dem Auftraggeber und Dritten gegenlber gelten, keine Verantwortung,
Haftung oder anderweitige Pflichten Ubernimmt, es sei denn, dass wir mit dem Dritten eine anders
lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen haben oder ein solcher Haftungsausschluss unwirksam
ware; wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung (des Prifungsberichts und /
oder Bestatigungsvermerks) hinsichtlich Ereignissen oder Umstdnden vornehmen, die nach der
Erteilung des Bestatigungsvermerks eingetreten sind.

Sie entscheiden eigenverantwortlich, ob und in welcher Form Se die Informationen dieses
Prufungsberichts als fir lhre Zwecke nitzlich und tauglich erachten und diese durch eigene
Untersuchungshandlungen erweitern, verifizieren oder aktualisieren.
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MS" Palermo Senator" GmbH & Co. KG, Rostock
Gewinn- und Verlustrechnung fir 2006

10.

11.

. Umesatzerlése

. Schiffsbetriebsaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und bezogene Waren

b) Aufwendungen flr bezagene Leistungen

. Fersonalaufwand

a) Heuern fur fremde Seeleute
b) Soziale Abgaben

. Sonstige betriebliche Ertrége
. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Reedereiliberschuss

. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
. Zingen und &hnliche Aufwendungen

. Jahresiiberschuss

Gutschrift auf Kapitalkonten

Bilanzgewinn

2005

EUR EUR TEUR
6.429.365,28 6.543

210.628,53 146
1.910.729,63 1.691
2.121.358,16 1837

651.460,12 574
78.972,65 69
730.432,r7 643

275.827,13 443

299.197,86 468

3.554.203,62 4.038

41.906,36 8

96.308,71 66

3.499.801,27 3.980
3.499.801,27 3.980

0,00 0




MS "Palermo Senator” GmbH & Co. KG, Rostock
Anhang fir 2006

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf 88 242 ff. und 88 264 ff. HGB sowie
nach den einschlagigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es
gelten die Vorschriften fur kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter
Bertcksichtigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder erstellt
worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverédndert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maf3gebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abztiglich planmafiger Abschreibungen
unter Berucksichtigung der steuerlich zuldssigen Nutzungsdauer bewertet. Die
Abschreibung erfolgte seit 2002 nach linearer Methode und einer Nutzungsdauer
von 8 Jahren. Die Abschreibung wurde unter Berlcksichtigung des geschéatzten
Schrottwertes von EUR 89,48 je Tonne Leergewicht (TEUR 1.100) ermittelt. Im
Geschaftsjahr 2004 erfolgte die Abschreibung auf den Schrottwert.

Die Bestande an Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder
zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert ange-
setzt.

Die sonstigen Ruckstellungen bericksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten
und drohende Verluste aus schwebenden Geschaften.

Verbindlichkeiten sind zum Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem
Stichtagskurs bzw. mit dem niedrigeren oder hoheren Aufnahmekurs bewertet.

15



Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der
Abschreibungen des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Nicht durch Vermogenseinlagen der Kommanditisten
gedeckte Entnahmen

Der Posten beinhaltet die die Kommanditeinlagen und Kapitalriicklagen
Ubersteigenden Entnahmen der Kommanditisten mit einem negativen Kapitalkonto.

Kommanditeinlagen

Der Posten betrifft das Kapitalkonto Il, das nicht am Ergebnis beteiligt ist.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im
Verbindlichkeitenspiegel im Einzelnen dargestellt.
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Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die im Handelsregister in Hohe von TEUR 15.653 eingetragene Hafteinlage war
urspringlich in voller Hohe erbracht. Durch die getéatigten Entnahmen lebt die
Haftung in H6he von TEUR 11.907 wieder auf.

Geschéftsfihrung

Im Geschaftsjahr erfolgte die Geschaftsfuhrung der MS "Palermo Senator” GmbH &
Co. KG, Rostock, durch die Geschéftsfuhrer der Komplementar GmbH:

Volker Redersborg, Prokurist der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock

Helge Janf3en, Prokurist der  Hamburgische  Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co.
KG, Hamburg
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Beirat
Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus folgenden Mitgliedern besteht:

Prof. Dr. Rudiger Bucker, Professor an der (Vorsitzender)
Fachhochschule Bielefeld

Horst Wippersteg, Steuerberater (stellvertretender Vorsitzender)

Herbert Juniel, Rechtsanwalt

Personlich haftender Gesellschafter
Personlich haftender Gesellschafter der MS "Palermo Senator” GmbH & Co. KG,

Rostock, ist die Verwaltungsgesellschaft MS "Palermo Senator" mbH, Rostock, mit
einem gezeichneten Kapital von EUR 26.000,00.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresuberschuss 2006 von EUR 3.499.801,27 wird den Kapitalkonten gutge-
schrieben.

Rostock, im Februar 2007

Geschaftsfuhrung

4/5
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MS “Palermo Senator” GmbH & Co. KG
Lange Str. T a - 18055 Rostock

Tel.: +49 (381) - 66 60 446

Fax: +49 (381) - 66 60 477

Commerzbank Rostock

MS “Palermeo Senator” - Lange Str. 1a - 18033 Rostock
BLZ, 130 400 00 - Kio 104 41 06

An die Gesellschafter und Gesellschafterinnen
der MS “Palermo Senator* GmbH & Co. KG

Hamburg, 16. Juli 2007
JalJ

2.700-TEU-Containerschiffspool

Sehr geehrte Damen und Herren,

immer wieder waren die Verdienstmdglichkeiten von Chartertonnage in der Vergangenheit teil-
weise enormen Schwankungen unterworfen. Diesen Schwankungen, die sich auch in der Grafik
unter Punkt 3 des Berichtes der Geschaftsfuhrung zur Marktsituation widerspiegeln, waren auch
die 2.700-TEU-Containerschiffe der SEEHANDLUNGs-Flotte ausgesetzt. So konnten beispiels-
weise die Schiffe MS ,Potsdam” und MS ,Pommern” zu Beginn des Jahres 2002 lediglich zu
einer Charterrate von USD 7.950 pro Tag beschaftigt werden, wobei sogar noch eine geringfi-
gig héhere einjahrige Option fir den Charterer akzeptiert werden musste. Die Schwesterschiffe
MS ,Patmos* und MS ,Pacific’ konnten etwa 3,5 Jahre spater zu einer Rate von USD 30.440
pro Tag beschaftigt werden. Auch fir die Zukunft sind Schwankungen dieser Art wahrscheinlich.

Zum Ausgleich dieser fur die einzelnen Schifffahrtsgesellschaften entstehenden Risiken
empfehlen lhnen die Geschaftsfuhrungen, die Beirate und die Treuhandgesellschaft der

MS “Pacific* GmbH & Co. KG

MS “Palermo Senator” GmbH & Co. KG
MS “Paradip” GmbH & Co. KG

MS “Patmos” GmbH & Co. KG

MS “Pommern” GmbH & Co. KG

MS “Potsdam” GmbH & Co. KG

die Grundung eines Chartereinnahmepools, dessen Vertrag wir diesem Schreiben als Aniage
beiftgen.

Aus unserer Sicht lassen sich die wesentlichen Inhalte des Vertrages wie folgt zusammenfas-
sen:

Handelsregister Amisgericht Rostock HR A 1177 - Komplementitin: Verwaltungsgesellschaft MS “Palermo Senator” mbl
Geschiftsfiihrer; Volker Redersborg, Helge JanBen - Handelsregister Amtsgericht Rostock HR B 5621 - Steuernr.: 079/170/02147

Bin Unternehmen der Hamburgische Seehandlung Gesellschafi fiir Schiffsbeteiligongen mbH & Co. KG
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MS "PALERMO SENATOR™

Die Anlieferung der Schiffe in den Pool erfoigt mit Anlieferung in die Beschaftigung, die den ge-
genwartigen Festchartern einschliefilich der Optionsjahre folgt (§ 2). Entsprechend kann die
Poolung der Einnahmen mit Anlieferung des zweiten Schiffes erfolgen. Gegenwartig bestehen
folgende Beschaftigungen:

MS “Palermo Senator” 03/2008
MS “Paradip” 03/2008
MS “Pommern” 04/2008 (Option bis Mai 2009)
MS “Potsdam” 05/2009
MS ,Pacific” 11/2008
MS “Patmos” 11/2008

Der Beginn der Poolung wére also voraussichtlich im Marz 2008.

Gepoolt werden die Nettoeriose der Schiffe aus den Anschlussbeschaftigungen, die heute noch
nicht feststehen (§ 3). Die Verteilung der gepoolten Nettoerldse erfolgt im Verhaltnis der jeweils
erzielten Einsatztage der Schiffe (§ 6). Eine daruber hinausgehende Gewichtung um etwaige
Unterschiede in den Schiffsspezifikationen auszugleichen ist nicht vorgesehen, da sich die Vor-
und Nachteile der unterschiedlichen Schiffe im Pool nach unserer Meinung in etwa ausgleichen.

Ein Poolmanager oder Pooloperator ist nicht vorgesehen. Der Abschluss von Beschaftigungs-
vertragen unterliegt also weiterhin dem Zustimmungserfordernis der Geschaftsfuhrung und ge-
gebenenfalls des Beirates der jeweiligen Fondsgesellschaft. Geblihren fallen durch die Poolung
nicht an.

Der Poolvertrag wird auf unbestimmte Zeit geschiossen und kann mit einer Frist von neun Mo-
naten zum Jahresende durch einen Poolpartner gekindigt werden. Der Pool wirde dann durch
die verbleibenden Mitglieder fortgesetzt werden.

Aufler durch Kundigung endet die Poolmitgliedschaft auch bei Schiffsibergabe im Falle eines
Schiffsverkaufes. Es muss hervorgehoben werden, dass hierbei ein Abfindungsanspruch des
Pools (also der verbleibenden Poolschiffe) an die verkaufende Geselischaft entstehen kann. Wir
verweisen hierzu auf § 12 des Poolvertrages.

Wir sind nach griindlicher Abwagung zu der Auffassung gelangt, dass die Grindung dieses
Pools als ein sehr geeignetes Mittel zur Verstetigung der Einnahmen der beteiligten Schiffe aller
hier angesprochenen Gesellschaften empfohlen werden kann. Sofern es gelingt, die jeweiligen
Beendigungszeitpunkte der Chartervertrédge der Schiffe zeitlich auseinander zuziehen, werden
sich die Einnahmenrisiken der einzelnen Gesellschaften deutlich reduzieren.

Das Entstehen eines Abfindungsguthabenanspruchs verbleibender Poolschiffe an einen verkau-
fenden Poolpartner ist unseres Erachtens notwendig, um einen gerechten Ausgleich zwischen
den Interessen des Pools an der Vertragstreue der Partner einerseits und den interessen des
einzelnen Poolmitgliedes an der Verflgbarkeit des eigenen Schiffes andererseits zu schaffen.

Wir méchten hervorheben, dass wir die Grindung des Pools auch mit einer geringeren Anzahl
an Poolmitgliedern vorsehen, wenn nicht alle der sechs hier angesprochenen Schifffahrtsgeseil-
schaften zustimmen. Um die Risikoverteilung noch weiter zu verbessern, planen wir, nach Mog-
lichkeit fur die Zukunft weitere vergleichbare Schiffe in den Pool aufzunehmen.

Mit freundlichen GruRen

Die Geschaftsfuhrung der
MS ,Palermo Senator® GmbH & Co. KG

Anlage
Poolvertrag
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POOLVERTRAG

Zwischen
. den Reedereien

a) MS ,Potsdam® GmbH & Co. KG

als wirtschaftliche Eigentiimerin des MS ,POTSDAM*
b) MS ,Pommern‘ GmbH & Co. KG

als wirtschaftliche Eigentimerin des MS ,POMMERN*
c) MS ,Paradip® GmbH & Co. KG

als wirtschaftliche Eigentimerin des MS ,PARADIP*
d) MS ,Pacific* GmbH & Co. KG

als wirtschaftliche Eigentiimerin des MS ,PACIFIC*
e) MS ,Palermo Senator* GmbH & Co. KG

als wirtschaftliche Eigentimerin des MS ,PALERMO*
f) MS ,Patmos“ GmbH & Co. KG

als wirtschaftliche Eigentimerin des MS ,PATMOS*

(im folgenden: die Reederei — die Reedereien,

bzw. das Schiff — die Schiffe,
bzw. der oder die Poolpartner)

und
II. der ReedereiF. Laeisz G.m.b.H. als Vertragsreeder der Reedereien gemalf Ziffer I,

(im folgenden: der VERTRAGSREEDER)

ist die Errichtung eines Ergebnispools (im folgenden: der POOL) nach MalRgabe der folgen-
den Vorschriften vereinbart worden.

Praambel

Die Reedereien sind wirtschaftliche Eigentiimer von Containerschiffen im Bereich der 2.700
TEU-Klasse. Die Schiffe werden vom Vertragsreeder nach Maligabe separater Bereede-
rungsvertrage bereedert.

Zur gleichmafigen Verteilung der Risiken, die sich aus den Schwankungen der Charter- und
Frachtenmarkte ergeben kdnnen, sind die Reedereien Ubereingekommen, sich zu einem
Pool zusammenzuschliel3en und die in 8 3 naher definierten Nettoertrdge der Schiffe unter-
einander zu verteilen.
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§1
Rechtsform, Geschéftsjahr

Der Pool stellt lediglich eine reine Interessengemeinschaft in Form einer birgerlich-
rechtlichen Innengesellschaft dar. Er ist nicht auf den Betrieb eines Handelsgewerbes
gerichtet. Die Poolpartner bilden kein gemeinsames Vermégen.

Soweit in den nachfolgenden Bestimmungen Abweichendes nicht bestimmt ist, finden
die Vorschriften der 88 705 ff. BGB Anwendung.

Geschéftsjahr des Pools ist das Kalenderjahr.

§2
Andienung der Schiffe in den Pool

Die Schiffe der Poolpartner werden dem Pool zum Zeitpunkt der Anlieferung in die Be-
schaftigung angedient, die den bei Vertragsunterzeichnung bestehenden Festchartern
einschlie3lich Optionen folgt.

Der Pool beginnt mit der Anlieferung des zweiten Schiffes.

§3
Poolertrage

Poolertrage sind die in ihrer Einsatzzeit erwirtschafteten Nettoerldse der Schiffe.

Nettoerlése im Sinne des Absatz (1) sind die nach Abzug von Forderungsausfallen,
Rechtsverfolgungskosten, Befrachtungskommissionen, Schiffsreisekosten sowie der
Bereederungsgebihr tatsachlich verbleibenden Einnahmen der Schiffe.

a) Einnahmen sind:
- Chartermieten
- Frachten
- Ballastboni
- Fehlfrachten
- Uberliegegelder
- Surcharges
- Anteile des Schiffes an Berge- und Hilfsléhnen

b) Schiffsreisekosten sind:
- Ladekosten
- Loschkosten
- Hafenkosten
- Kanalpassagegebihren
- Bunkerkosten
- Agentenkommissionen
- Eilgelder
- Pramien fur Extra-Versicherungen
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Zu den Lade- und Léschkosten zahlen auch Staukosten, Tallykosten, Ladungssur-
veys, ladungsbezogene Hafengeblhren, Warte- und Standgelder etc.

Extra-Versicherungen sind insbesondere Versicherungspramien fir den Einsatz
aullerhalb der I.N.L./LW.L.-Fahrtgrenzen, Extra-Kriegsversicherungen nach ge-
fahrdeten oder Ausschlussgebieten und Decksversicherung fur Ladung.

Einnahmen und Kosten, welche nicht in USD anfallen, werden zum Mittelkurs des Ein-
gangstages (Quelle: Abrechnungskurse Deutsche Bundesbank) in USD umgerechnet.

Andere als die in dieser Vorschrift genannten Einnahmen und Kosten sind von der
Poolung ausgeschlossen.

Die Schiffsbetriebskosten und die Kosten der Eigentumsgesellschaften der Schiffe sind
von den jeweiligen Reedereien zu tragen.
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Einsatzzeiten

Einsatzzeiten sind alle Zeitraume, in denen ein Schiff in voll einsatzbereitem Zustand
zur Verfuigung steht, unabhangig davon, ob es beladen ist oder in Ballast fahrt, I1&dt o-
der l6scht, auf Beschéaftigung, Ladung oder Léschung wartet oder infolge von Naturer-
eignissen, wie Eis, Niedrigwasser etc. sowie Streiks, Aussperrungen, Boykotts oder
anderen auf3erhalb der Kontrolle des Schiffes oder der Reederei liegenden Ereignissen
blockiert ist.

Als Einsatzzeit eines Schiffes gelten auch Aufliegezeiten mangels Beschaftigung des
Schiffes. In diesem Fall sind jedoch die Ersparnisse der Reederei durch das Aufliegen
des Schiffes dem Pool gutzubringen. Kosten der De- und Reaktivierung des Schiffes
kénnen dem Pool dagegen belastet werden.

Nicht als Einsatzzeiten gelten insbesondere die Zeitrdume, in denen ein Schiff nicht
voll einsatzbereit zur Verflgung steht, z.B. durch Reparaturen und Maschinenausfalle,
Streiks, Aussperrungen und Boykotte der Schiffsbesatzung sowie Zeitverluste, die auf
die Flagge, das Alter des Schiffes, die Reederei oder die Besatzung zuriickzufiihren
sind.

Auf das Verhéltnis der Schiffe zum Pool finden die Bedingungen der fir die Schiffe mit
Dritten abgeschlossenen Beschéftigungsvertrage (Zeitchartervertrage) entsprechende
Anwendung. Insbesondere sind alle Zeitrdume, fir die der Charterer wegen ,Off-Hire*
des Schiffes keine Charterraten bezahlt, nicht als Einsatzzeiten anzusehen. Dies gilt
auch fur Zeitverluste durch z.B. ,Speed-claims®, Charterabziige oder Zeitverluste fir
Kranausfalle oder ahnliche Stérungen im Schiffsbetrieb.

§5
Beginn der Poolung der Nettoerlése

Die Poolung der Nettoerlése fir das einzelne Schiff beginnt mit der Andienung des
Schiffes in den Pool gemalR § 2 dieses Vertrages.

Die Nettoerlose des ersten dem Pool nach § 2 angedienten Schiffes sind bis zum Zeit-
punkt der Andienung des zweiten Schiffes keine Poolertrage.
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§6
Grundsatze der Verteilung der Reiseergebnisse

An den Nettoerlosen sind die Reedereien im Verhéltnis der nach § 4 ermittelten
Einsatztage ihrer Schiffe zu gleichen Teilen beteiligt.

Eine vorlaufige Poolabrechnung wird vom Vertragsreeder vierteljahrlich vorgenommen,
spatestens 6 Wochen nach Quartalsende.

Die Reedereien vereinnahmen ihre Erlése einzeln und getrennt.
Die Beteiligung jeder einzelnen Reederei an den Nettoerldsen wird wie folgt ermittelt:

Fur jeden Zeitraum der Poolabrechnung werden die der Poolung unterliegenden Net-
toerlose der Schiffe als Gesamtsumme ermittelt. Sodann wird durch Addition aller
Einsatzzeiten der Schiffe die Gesamteinsatzzeit der Schiffe wahrend des betreffenden
Poolabrechnungszeitraumes in Kalendertagen (Gesamteinsatztage der Schiffe) ermit-
telt. Die Gesamtsumme der Nettoerlose fur den Abrechnungszeitraum wird dann durch
die Gesamteinsatztage der Schiffe fir den Abrechnungszeitraum geteilt. Daraus ergibt
sich ein Poolertrag pro Einsatztag eines jeden Schiffes wahrend des Abrechnungszeit-
raumes. Dieser Betrag wird fur jede Reederei mit der Anzahl der Einsatztage (Kalen-
dertage der Einsatzzeit) ihres Schiffes multipliziert. Das Ergebnis ist der Betrag, mit
welchem die Reederei in dieser Abrechnungsperiode an der Gesamtsumme der Netto-
erlose teilnimmt.

Per 31. Dezember jeden Jahres wird vom Vertragsreeder die Jahrespoolabrechnung
erstellt. Die Jahrespoolabrechnung soll spatestens am 31. Marz des Folgejahres vor-
liegen.

Die Poolversammlung kann beschlieen, die Poolabrechnung durch einen Wirtschafts-
prifer prifen und testieren zu lassen. Die Kosten einer solchen Prifung sind vom Pool
zu tragen.

8§87
Ermittlung und Verteilung der Poolertrage

Die Poolertrage und deren Verteilung werden in vierteljahrlichen vorlaufigen Abrech-
nungen sowie in einer Jahresabrechnung durch den Vertragsreeder mit der Unterstut-
zung der Poolpartner ermittelt.

Jede Reederei Ubermittelt die fur die Ermittlung der Nettoerlose relevanten Daten nach
Ablauf eines jeden Kalenderquartales an den Vertragsreeder. Die fir die Jahresab-
rechnung notwendigen Daten sollten schnellstmdglich, spatestens jedoch Ende Febru-
ar des Folgejahres an den Vertragsreeder Gbermittelt werden.

Auf der Basis der durch den Vertragsreeder erstellten vorlaufigen Abrechnungen sowie
der Jahresabrechnung erfolgt vierteljahrlich der Poolausgleich.

Etwaige Differenzen werden nach Ablauf eines jeden Kalenderjahres und Vorliegen der
Jahresabrechnung ausgeglichen.

Soweit fur die laufende Abrechnungsperiode erhebliche Ausgleichszahlungen zu er-
warten sind, sollen im Rahmen des Poolausgleichs angemessene monatliche Ab-
schlagszahlungen geleistet werden.
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Jeder Poolpartner ist berechtigt, bei den anderen Poolpartnern Einsicht in die der Jah-
resabrechnung zugrunde liegenden Unterlagen zu nehmen und die Richtigkeit der Ab-
rechnung zu prifen. Mit der Einsichtnahme und Prifung kann auch ein Angehériger
der wirtschaftsprifenden oder steuerberatenden Berufe beauftragt werden. Die Kosten
sind von dem Poolpartner zu tragen, der den Auftrag erteilt hat.

§8
Poolversammlung

Die Beschliisse der Poolpartner werden in der Poolversammlung gefasst. Die Poolver-
sammlung besteht aus der Geschaftsfihrung und den Beiratsvorsitzenden der einzel-
nen Poolpartner, Vertretern der Hamburgischen Seehandlung und der M. M. Warburg
& CO Schiffahrtstreuhand GmbH sowie einem Vertreter des Vertragsreeders.

Jeder Poolpartner hat fur jedes von ihm im Pool betriebene Schiff eine Stimme.
Die ordentliche Poolversammlung beschliel3t Gber

a) die jahrliche Abrechnung des Pools gemaf § 7 dieses Vertrages,

b) die Entscheidung tber die Wahl des Wirtschaftsprifers gemal § 6 Abs. 6,

c) die Aufnahme weiterer Partner gemaf § 9,

d) den Ausgleich unverhaltnismafiger Vor-/Nachteile gemaf § 10,

e) die Abfindungszahlungen aus dem Pool ausscheidender Schiffe gemaf § 12 und
f)  den Ausschluss eines Poolpartners gemal3 § 13.

Uber die Punkte c) d) e) und f) kann auch eine auRerordentliche Poolversammlung be-
schliel3en.

Die ordentliche Poolversammlung findet spatestens am 30. September jeden Jahres
statt. Sie ist vom Vertragsreeder schriftlich mit einer Frist von 14 Tagen unter Bekannt-
gabe der Tagesordnung einzuberufen.

AulRerordentliche Poolversammlungen kénnen vom Vertragsreeder und/oder von je-
dem Partner jederzeit mit einer Frist von 7 Tagen unter Bekanntgabe der Tagesord-
nung einberufen werden.

Die Poolversammlung ist beschlussfahig, wenn alle Reedereien anwesend oder vertre-
ten sind. Beschlisse bedurfen einer Mehrheit von mindestens 75 % aller Stimmen, es
sei denn, Einstimmigkeit ist nach Mal3gabe der Vorschriften dieses Vertrages erforder-
lich. Bei Beschliissen zu § 8 Abs. 3 e) hat die Reederei des aus dem Pool ausschei-
denden Schiffes fur dieses Schiff keine Stimme. Fur die Aufnahme weiterer Schiffe in
den Pool ist Einstimmigkeit erforderlich.

Beschlusse der Poolpartner konnen auch schriftlich gefasst werden. Die Poolversamm-
lung kann auch im schriftlichen Verfahren stattfinden, wenn nicht wenigstens 25% der
Poolpartner innerhalb von 5 Werktagen ab dem Zeitpunkt des Zugangs der Bekannt-
gabe der geplanten Durchfuihrung der Poolversammlung im schriftlichen Verfahren ge-
genuber dem Vertragsreeder widersprechen. In dem Schreiben zur Durchfihrung der
Poolversammlung im schriftlichen Verfahren hat der Vertragsreeder auf dieses Wider-
spruchsrecht hinzuweisen.
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Aufnahme weiterer Reedereien/Schiffe in den Pool

(1) Der Pool kann — auf Empfehlung des Vertragsreeders — jederzeit weitere Eigentimer
von Schiffen aus dem Bereich der 2.700 TEU-Klasse als Poolpartner aufnehmen. Die
Empfehlung des Vertragsreeders soll eine Einschatzung der mittelfristigen Marktent-
wicklung sowie der Ertragsaussichten des Schiffes des aufzunehmenden neuen Pool-
partners beinhalten.

(2) Die Poolversammlung entscheidet einstimmig innerhalb einer Frist von einem Monat
Uber die Aufnahme weiterer Poolpartner.

(3) Die Mitgliedschaft des neuen Partners beginnt mit der Anlieferung seines Schiffes in
den Pool gemal § 2 dieses Vertrages.

§10
Unverhaltnismalige Vor-/Nachteile

Die Reedereien haben die Poolvereinbarung im Vertrauen darauf abgeschlossen, dass
durch den Abschluss der Vereinbarung ein angemessener Ausgleich der Risiken erzielt wird.
Die Reedereien sind sich dartiber einig, dass keiner Reederei aus der Vereinbarung unan-
gemessene Vorteile oder Belastungen gegenuber den anderen erwachsen sollen.

Ein unverhaltnismaRiger Vorteil bzw. eine unverhaltnismalRige Belastung entsteht insbeson-
dere, wenn der Einsatz des Schiffes wirtschaftlich unverninftig und lediglich zur Vermeidung
des Auflegens erfolgt. Fir den Fall, dass Umstande eintreten, die einer Reederei unverhalt-
nismaRige Vorteile verschaffen oder Belastungen auferlegen, wird die Poolversammiung
eine angemessene Vereinbarung zum Ausgleich derartiger Vorteile oder Belastungen tref-
fen.

§11
Dauer und Kindigung

(1) Der Poolvertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Er kann mit einer Frist von 9
Monaten zum Jahresende gekindigt werden, fir jede Reederei erstmals zum Ende
des dritten Jahres nach Anlieferung des Schiffes dieses Partners in den Pool, wobei
das Jahr der Anlieferung nicht mitgerechnet wird.

(2) Die Kundigung bedarf der Schriftform und ist gegentiber dem Vertragsreeder zu erkla-
ren. Der Eingang der Kiindigung beim Vertragsreeder entscheidet Gber die Einhaltung
der Kindigungsfrist gem. Abs. (1) dieser Vorschrift. Der Vertragsreeder unterrichtet alle
Poolpartner unverziiglich tber den Eingang einer Kiindigung.

(3) Durch die Kindigung wird der Pool nicht aufgeldst, sondern von den verbleibenden
Reedereien zu den Bedingungen dieses Vertrages fortgesetzt.

(4) Eine Reederei scheidet aus dem Pool aus, ohne dass es einer Kiindigung bedarf, im
Zeitpunkt der Abwicklung des Totalverlustes ihres Schiffes bzw. eines dem Totalverlust
nach MalRgabe der Versicherungsbedingungen des Schiffes gleichgestellten Umstan-
des.
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§12
Veréullerung eines Schiffes/
Abfindung bei Verdul3erung

Die Poolmitgliedschaft eines Partners endet, ohne dass es einer Kindigung nach § 11
dieses Vertrages bedarf, im Fall des Verkaufes seines Schiffes im Zeitpunkt der Uber-
gabe des Schiffes an den Kaufer.

Eine durch Verkauf ihres Schiffes aus dem Pool ausscheidende Reederei hat dem
Pool eine Abfindung gemal den nachfolgenden Bestimmungen zu zahlen.

Far die Ermittlung und Behandlung dieser Abfindungszahlung gilt folgende Regelung:

a) Als abfindungspflichtige Periode gilt der Zeitraum von der Ubergabe des Schiffes
bis

(i) zum Zeitpunkt des frihest mdglichen Ausscheidens aus dem Pool durch or-
dentliche Kiindigung bezogen auf den Tag der Ubergabe des Schiffes, bzw.

(i) zum Wirksamwerden der Kiindigung fur den Fall, dass die Reederei den Pool-
vertrag bereits ordentlich gekindigt hat.

b) Der Nettoerlos der abfindungspflichtigen Beschaftigung des Schiffes, welches
ausscheidet, wird auf Basis der Tagesrate einer 12-Monats-Netto-Charter zum
Zeitpunkt der Ubergabe des verkauften Schiffes an den neuen Eigentimer ermit-
telt. Fur die Ermittlung des nach der Marktlage zu erwartenden Nettoerloses des
Schiffes auf der Basis einer 12-Monats-Netto-Charter wird das Mittel aus der
schriftichen Markteinschatzung von drei erstklassigen europaischen Befrach-
tungsmaklern zugrunde gelegt. Der Durchschnitt der Nettoerlése der anderen
Schiffe wird ebenfalls auf der Basis der bestehenden Zeitcharterraten netto pro
Tag zum gleichen Zeitpunkt ermittelt.

c) Ist der nach b) ermittelte Wert des Nettoerloses des verkauften Schiffes héher als
der Durchschnitt der Nettoerlose der im Pool verbleibenden Schiffe, dann wird die
ebenfalls nach b) ermittelte Differenz der beiden Betrdge mit den nach Abs. (3) a)
dieser Vorschrift zu ermittelnden Tagen des ausscheidenden Schiffes bis zum En-
de seiner abfindungspflichtigen Periode multipliziert. Der so ermittelte Wert ist die
vom verkaufenden Partner an den Pool zu zahlende Abfindung. Ein Ausgleich zu-
gunsten des verkaufenden Poolpartners findet nicht statt.

d) Die Abfindung ist fallig zum Zeitpunkt der Ubergabe des Schiffes an den Kaufer.
Der Vertragsreeder ist berechtigt, angemessene und sofort fallige Vorschisse an-
zufordern.

e) Im Pool wird diese Abfindungssumme dem Gesamtergebnis aller Schiffe fir die
betreffende Abrechnungsperiode zugeschlagen.

Die Regelungen in Abs. (2) und (3) dieser Vorschrift gelten nur dann nicht, wenn der
Erwerber ab dem Tag der Ubernahme des Schiffes unter Eintritt in alle bestehenden
Verpflichtungen des verkaufenden Poolpartners aus Beschaftigungsvertrdgen dem
Pool beitritt. Die fiir den Poolbeitritt des Erwerbers gem. § 8 Abs. 2 und 5 und § 9 er-
forderliche Zustimmung der Poolversammlung darf nur aus wichtigem Grund versagt
werden.

Ferner finden die Absatze (2) und (3) keine Anwendung im Fall des Ausscheidens ei-
nes Schiffes aus dem Pool zum Zwecke der Verschrottung.
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§13
Ausschluss eines Poolpartners

Der Poolversammlung kann einen Poolpartner ausschlieen, wenn

a) ein Glaubiger der betroffenen Reederei die Zwangsvollstreckung in deren Rechte
aus dieser Vereinbarung betreibt;

b) die Sequestration Uber das Vermdgen der betroffenen Reederei angeordnet wird;

c) Uber das Vermogen der betroffenen Reederei das Insolvenz- oder das gerichtliche
Vergleichsverfahren eroffnet oder die Eréffnung des Insolvenzverfahrens mangels
Masse abgelehnt wird.

Der Beschluss der Poolversammlung kann nur einstimmig gefasst werden. Der betrof-
fene Partner hat kein Stimmrecht.

Der Zeitpunkt des Ausscheidens des betroffenen Partners wird von der Poolversamm-
lung ermessensfrei ohne Mitwirkung des betroffenen Partners festgelegt.

Auf den Ausschluss von Poolpartnern nach dieser Vorschrift finden die Abséatze (2) bis
(5) des § 12 analog Anwendung.
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Schiedsgericht, anwendbares Recht

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit diesem Vertrag oder aus diesem Vertrag,
einschliel3lich Streitigkeiten Uber seine Glltigkeit, entscheidet ausschliel3lich ein
Schiedsgericht mit Sitz in Hamburg nach der Schiedsgerichtsordnung der German Ma-
ritime Arbitration Association.

Erfullungsort fur alle sich aus diesem Vertrag oder aufgrund dieses Vertrages er-
gebenden Anspriche ist Hamburg. Es gilt deutsches Recht.

§15
Schlussbestimmungen

Nebenabreden sind nicht getroffen. Anderungen und Erganzungen dieses Vertrages
bedirfen der Schriftform.

Sollte eine Bestimmung dieser Vereinbarung unwirksam sein, so wird die Wirksamkeit
des Vertrages im Ubrigen dadurch nicht beriihrt. Die unwirksame Bestimmung ist viel-
mehr in der Weise auszulegen, zu ergdnzen oder neu zu fassen, dass der mit dieser
Vereinbarung beabsichtigte wirtschaftliche Zweck bestmdglich erreicht wird.

Von diesem Vertrag sind sieben (7) Originale gezeichnet. Jeder Vertragspartner hat ein
Original erhalten.
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Vorbehalt

Die Wirksamkeit dieses Vertrages ist aufschiebend bedingt durch die Zustimmung der Ge-
sellschafterversammlungen der Partner.

Rostock, den ...............

MS ,,Potsdam‘ GmbH & Co. KG MS ,,Pommern®“ GmbH & Co. KG
MS ,,Paradip“ GmbH & Co. KG MS ,,Pacific“ GmbH & Co. KG
MS ,,Palermo Senator“ GmbH & Co. KG MS ,,Patmos“ GmbH & Co. KG

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.






FREUNDE DER
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG WISSEN,

daf3 Friedrich der Grofle Leitfigur des Hauses ist. Er hat seinerzeit die Geschiftsidee
Seehandlung als erster in die Tat umgesetzt und 1772 die Preuflische Seehandlung
gegriindet. Sie betrieb Handelsschiffahrt fiir Preuflen und beschaffte als PreuBische
Staatsbank die notwendigen Finanzierungsmittel. Diese unternehmerische Leistung
zeigt beispielhaft ein selten beachtetes Aktivititsfeld des PreuBenkdnigs: Das eines
Wirtschaftsfithrers, der seinem Staat mit Tichtigkeit, Disziplin und Weitblick auch zu

6konomischem Erfolg und Ansehen verhalf.

Wenngleich sich in den zwei Jahrhunderten seit Friedrich dem Grof3en Interpretation
und unternehmerische Ausrichtung einer Seehandlung gewandelt haben, fithlen wir

uns doch den zeitlosen Werten und MaBstiben des ersten ,,Seehidndlers® verpflichtet.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG und ihre
Anleger die starken Schwankungen der Schiffahrtsmirkte der vergangenen Jahrzehnte
gemeinsam erfolgreich bewiltigt. Deshalb wagen wir auch fiir die Zukunft positive

Prognosen fir Thre Kapitalanlagen.

Damit soll das unternehmerische Engagement unserer Anleger belohnt werden, eine

besonders knappe und wertvolle Ressource unserer Volkswirtschaft.

HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
o<

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT
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