M.M.WARBURG & CO

SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH

«Anlegernr»
«Anrede»
«Namel»
«Name2»
«Strasse»

«Pstlz» «Ort»

Hamburg, den 26. Februar 1997

Ihre Beteiligung an der MS "Palermo Senator " GmbH & Co. KG A
Steuerliche Angelegenheiten 1996 / 1997, Beiratswahl l.md | Bericht der Geschiiftsfilhrung

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»;

mit diesem ersten Rundschreiben m&chten Sie die Geschiftsfithrungen der MS "Palermo Se-
nator *GmbH & Co. KG sowiedé .Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH iiber das

abgelaiiféne-Geschiftsjahr 1996 sowie aktuelle Vorgange informieren.

Steuerli An iten 1

Wir haben vorliufige Steuermitteilungen fiir das Kalenderjahr 1996 erstellt und Ihnen am
29.01.1997 zustellen lassen. In diesen Unterlagen sind - sofern Sie uns entsprechende Mittei-
lungen iibersandt hatten - Ihre persénlichen Sonderbetriebseinnahmen und Sonderbetriebsaus-
gaben noch nicht enthalten, da die Riickgabefrist noch nicht abgelaufen war. Sie werden des-
halb voraussichtlich im Monat Mirz 1997 die endgiiltigen Steuermitteilungen fiir 1996 erhal-
ten, die Sie fiir die Abgabe Ihrer Steuererkldrung 1996 verwenden konnen.

Fiir das Steuerjahr 1997 werden gem. Emmissionsprosekt noch 0,95 % anrechenbare Verluste
zugewiesen. Angesichts dieses geringen Werts haben wir auf die Erstellung von vorldufigen
Steuermitteilungen verzichtet; die entsprechen Betrige werden wir mit den Anfang 1998 zu
erstellenden Unterlagen ausweisen.

Geschaftsfihrer: Christian Blttner, Dr. Bernd Eckardt — Handelsregister Hamburg Nr. B 57523

FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg, Postanschrift: 20079 Hamburg - Telefon (040) 3282-5230 — Telefax (040) 32825210
Konto: 314 552 M.M.Warburg Bank, Hamburg (BLZ 201 201 00)



M.M.WARBURG & CO

SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH

Seite 2 des Schreibens vom 26. Februar 1997

Beiratswahl

Die Treugeber konnen laut Gesellschaftsvertrag iiber die Entsendung von zwei Beiratsmit-
gliedern in den aus drei Personen bestehenden Beirat bestimmen.

Falls Sie Interesse an dieser verantwortungsvollen Titigkeit haben, bitten wir Sie, uns bis zum

1. April 1997

mjtzutellcn ob Sie sich als Kandldat fur die Beu‘atsw ten. Wir

1l anschlie m%nefw
en%@é“

Dieses Schreiben wurde maschinell erstellt und daher nicht unterschrieben.

Geschaftsfihrer: Christian Bittner, Dr. Bernd Eckardt — Handelsregister Hamburg Nr. B 57523

FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg, Postanschrift: 20079 Hamburg — Telefon (040) 3282-52 30 — Telefax (040) 32825210
Konto: 314 552 M.M.Warburg Bank, Hamburg (BLZ 201201 00)
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MS PALERMO SENATOR mmm

MS *Palermo Senalor”  Am Seehofen 1 18147 Rastock Am Seshalen
18147 Rostock

Tel. 0381 458 4040

An die Fox: 0381 - 458 4044

Gesellschafter der

MS ,Palermo Senator" GmbH & Co. KG

Hamburg, 21.02.1997

GS-bo/2102pal

Sehr geehrte Dame,

sehr geehrter Herr,

Senator* im asratischen Raum eingesetzt.

Der JahresabschluR der Gesellschaft 1996 ist aufgestellt und von der Schitag

Ernst & Young Deutsche Allgemeine Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

geprift und testiert. Die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung, die Entwicklung

des Anlagevermdgens und der Forderungen- und Verbindlichkeitenspiegel liegen . o

diesem Schreiben als Anlage bei. P

Commerzbank

Das prognostizierte und prospektierte Jahresergebnis wird mit einer Abweichung
von nur 0,09 % erreicht. Der Verlust der Gesellschaft betragt, bezogen auf das
nominelle ergebnisberechtigte Beteiligungskapital 103,95 % und weicht von der
Prospektprognose lediglich um 0,08 %-Punkte ab.

Beigeschlossen (bergeben wir lhnen den Bericht der Geschaftsfihrung zum
kurzen und prospektgemaRen Geschaftsjahr 1996.

Mit freundlichen Gruflen

Saihid E. Schribnes

Lars Clasen erhard E. Schmittner Anlagen
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MS PALERMO SENATOR I

Bericht der Geschiftsfiihrung der

MS ,,Palermo Senator”
GmbH & Co. KG

zum Geschiftsjahr 1996

1.  Marktsituation

2. Einsatz und Betrieb des Schiffes

¥ Investitionsphase
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Marktsituation

Die Container-Linienfahrt war auch im Jahr 1996 von einem konjunkturbedingt kraf-
tig expandierenden Transportaufkommen einerseits und einem sich weiter ver-
scharfenden Wettbewerb unter den Linienreedereien andererseits gepragt. Dem
sich aus der Wettbewerbssituation ergebenden Druck auf die Frachterlose versu-
chen die Linienreeder durch weitere Kostenreduktion zu entgegnen. Durch den
Einsatz und die Auslastung moglichst groBer Tonnage sollen GroRenvorteile ge-
nutzt und Kostendegressionseffekte erreicht werden. Nach dem ZusammenschluB
der groften und wichtigsten Linienreedereien zur ,Globalen Allianzen®, hat 1996 mit
der niederlandischen Nedlloyd und der britischen P&O die erste spektakulare Fusi-
on zweier bedeutender Linienreedereien in der Containerschiffahrt’sta '

Der Zusammenschlufl weiterer Linienbetreiber ist z‘gga«li/_afﬁm///""

/“

v“'(f il
Das starke Wachstum der_ Gam’ewchlffsﬂotten hat dazu'\gefihrt, da&ﬂi’e Zeit- y

charterraten fir Caﬁwﬂerschlffe sichim abgglaufenén Geschaftsm etw ge—
chwaeiﬁhapfeﬁ Jedoch erzielen Containerschiffe aller GroRen nach wie vor fur die

' eedar ‘auskémmliche: Ertfage. Fur die weltweité Nachfrage nach Container-
Transportle:stung wird auch weiterhin ®if jahrliches Wachstum erwartet, dal} ge-
s eeverkehrswirtschaft und Logistik und der Bera-

" maR Prognosen des_Ii
terfirma Drewry Consultants Ltd. zwischen 6 und 8 % liegen soll.

Einsatz und Betrieb des Schiffes

Das MS ,Palermo Senator* wurde am 28.06.1996 planmafig von der Fondsgesell-
schaft erworben und gleichzeitig gemal dem vereinbarten Bareboat-Chartervertrag
an den Charterer DSR-Senator-Lines (bergeben, die das Schiff im America-
Mediterranean-Asia-Dienst (AMA) einsetzt. Fur die DSR-Senator-Lines ist die
_Palermo Senator* zusammen mit ihren sechs identischen Schwesterschiffen not-

wendiger Bestandteil eines weltumspannenden Transportsystems.

Das Schiff fuhr 1996 stérungsfrei ohne Ausfalle. Der Pflegezustand ist in allen Be-
reichen ausgezeichnet. Im Januar 1997 hat der Bareboat-Charterer von seiner Op-
tion Gebrauch gemacht und das Schiff nach Liberia ausgeflaggt. Der Fondsgesell-



MS PALERMO SENATOR

schaft, die ihre Interessen in dieser Hinsicht vertraglich abgesichert hat, entstehen
hieraus keine Nachteile. Im Marz 1997 wird das Schiff in die Werft gehen. Erhal-
tungs- und Klasseaufwand sowie alle sonstigen Schiffsbetriebskosten sind dabei
gemal Bareboat-Chartervertrag nicht von der Fondsgesellschaft, sondern vom

Charterer zu tragen.

Investitionsphase

Das Kommanditkapital der Anleger i. H. v. TDM 32.400 wurde in 1996 vollstandig
eingeworben. Alle Kommanditisten haben ihre Einlageverpflichtung volistandig er-

ymtkosten der lnvestltlol; (MmeWerwendung} r@ga‘_

elt. Bei den prospekheﬂen sonstlgen quhﬂ‘/

standige Mittelherkunft- und Mittelverwendungsrechnung.

Prospekt E st i Abweichung

e e Ist/Prospekt
TDM ek A TDM
1. Eigenkapital 36.600 36, 0
2. Fremdkapital 31.500 0
68.100 0
=z==== —=m=c=

Gesamtfinanzierung (Mittelverwendung)

1. Schiffskaufpreis 59.500 0
2. Emission, Werbung, Marketing 5911 0
3. Plazierungsgarantie, Vermittl. Fremdfinanzierung 1413 | 0
4. Einrichtung Treuhandverwaltung 283 0
5. Sonstige Kosten 343 : -20
6. Liquiditdtsreserve 650 | 20
68.100 0




4.1

Finanz- und Ertragslage
Die JahresabschluRzahlen der gepriften und testierten Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung 1996 haben sich planméaBig entwickelt. Die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage im Geschaftsjahr 1996 ist wesentlich durch die Investitionsphase

gepragt.

MS PALERMO SENATOR

Die Ertragslage im Geschaftsjahr 1996, die die Ertrags- und Aufwandskomponen-
ten aus der Erfolgsrechnung gegeniiberstellt, zeigt, daR das Jahresergebnis im we-
sentlichen durch die halbjahrige Einnahmeperiode und den Abschreibungsaufwand,

den Drohverlustrickstellungen und den Anlaufkosten gepragt ist.

o
Das abgelaufene Geschiftsjahr endet mit einem Jahresfehlbetrag i.H.v. ﬂ

33.837 der lediglich i.H.v. 0,09 % (entsprechend TDn’ﬁmegeﬂiﬁtFﬁ
_ i

prospektierten Ergebnis abweicht!

Zur Erlauterung derFifianz- und Ertragslage werden

\

\

die prospektiertef Erggbﬂ?%é,’

wie im Prosﬁektatf Seite 34 dargestelit, dem realisierten ,E;géﬁf)ieJdes/Geschaﬂs-

ol g .
“fahres gegenubergestellt o _
Cash-Flow der Fondsgesellschaft
i — | Abweichung
P 1996 Prospekt ST IST/Prospekt
> TDM ~ TDM TDM
1a|Einnahmen Bareboat-Charter +3.219] W +3.228 +9
1b|Einnahmen Netto-Zeitcharter 0 0 0
2|Zinsertrage + 46 +21 -25
3|VerduRerungserlts 0 0 0
4|Summe der Zuflisse +3.265[ - +3.249 -16
5| Schiffsbetriebskosten o] 0 0
6|Bereederung o} 0 0
7|Darlehenszinsen -322[8 -315 +7
8|Verzinsung Reederkapital o i 0
9|Funktionstragergebihren -9.287) - -8.267 +20
10|Lfd. Verwaltung - 9B = -5
11{Treuhandschaft - 362 o380 +2
12|Zwischensumme Abflisse -10.067) -10.043 +24
13|Liq. Mittel nach Anschaff, des Schiffes +10.220  +10.220 0
14|Tilgung O D) 0
15|Rickzahlung Reederkapital o] 0 0
16|Summe Abfilisse + 153] +177 +24
17|CASH-FLOW +3.418] +3426 +8
18|Auszahlung an Anleger ] W) 0
19|In % des nom. Kapitals 0,00%| g 0,00% 0,00%
20|Valuta Darlehen per 31.12, -31.5001 - 31.500 0
21|Valuta Kontokorrent per 31.12. +3.418| | +3426 +8
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Die Abweichung zwischen dem prospektierten und dem realisierten Cash-Flow
i Hv. TDM 8 resultiert im wesentlichen aus geringeren Zinsertragen und Einspa-
rungen in der Investitionsphase und schiagt sich entsprechend in einer héheren

Kontokorrentvaluta zum 31.12.1996 nieder.

4.2 Steuerliches Ergebnis der Fondsgeselischaft

22|CASH-FLOW (ohne Tilgung und Pos. 13) +8
23|Abschreibung 0
24|Ruckstellung aus Chartervertrag -1
25|Nettozinsabgrenzung +
26|Steuerlicher Restwert Ol
27|Steuerliches Ergebnis . +30

28|In % des nom. Beteiligungskapitals - 104,05%). SR 0,08%)
29|In % nach § 15a Abs. 1 ESIG - 104/05' ; +0,08%| g8
30|Kapitalkonto in % » i < ('t 0,08% \

Der fiir das Jahr 1,98014;ntg§i§'i§sene steuerliche Verlust der Ge:
trigt InMﬂ'ﬁiSs % des nominellen Beteiligungs
lediglich 0,08%-Punkte vom prospektierten Wert.abl’

und weicht

5. _Ausblick 1997

ang der Bareboat-Charterraten erfolgt punktlich. Die erste Tilgungsrate fur
das Schiffshypothekendarlehen wurde planmaiig am 13. Februar 1997 geleistet.

Fur das Geschaftsjahr 1997 kénnen wir zum gegenwartigen Zeitpunkt keine we-

sentlichen Abweichungen zu den prospektierten Daten erkennen.

Hamburg, im Februar 1997

Die Geschaftsfuhrung der
MS .Palermo Senator* GmbH & Co. KG



Jahresabschlu
zum 31. Dezember 1996

MS "Palermo Senator”
GmbH & Co. KG

Ausfertigung Nr. 2

Elf SCHITAG ERNST & YOUNG
Deutsche Allgemeine Treuhand AG

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT
STEUERBERATUNGSGESELLSCHAFT
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SCHITAG ERNST & YOUNG
Deutsche Allgemeine Treuhand AG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 1996

DM
1. Umsatzerltse 3.227.620,00
2. Abschreibungen auf Sachanlagen 17.204.400,00
3. sonstige betriebliche Aufwendungen 18.531.678,48
4. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 20.706,01
5. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 1.349.874,51
6. Jahresfehlbetrag 33.837.626,98

Bestatigungsvermerk:

Die Buchfuhrung und der Jahresabschlul® entsprechen
gesetzlichen Vorschriften und dem Gesellschaft

serer pflichtgema \Rl@i‘ung
e

Rostock, den 23. Ja

Schitag Ernst & Young
Deutsche Aligemeine Treuhand AG
Wrtschaﬁsprﬂﬁ;ngsgese!lschaﬂ

‘.‘JEQTS‘HLF’:’S*
PFH" 2 -..5-

Kiem Flscher
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer

Bei Versffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten Fassung
abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser
Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird.
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