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Das vorliegende, gemaB Prognoserechnung sehr rentable Beteiligungsangebot wurde von erfahrenen
Experten fiir einkommenstarke Anleger sorgfaltig konzipiert. Diese unternehmerische Beteiligung ist nur
fir solche Kapitalanleger geeignet, die Chancen wahrnehmen méchten, hierfr aber auch das Risiko
moglicher negativer Abweichungen von der Erfolgsprognose in Kauf nehmen.
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1 Vorab

1.1 SEEHANDLUNG -
Ein Name, der verpflichtet.

Als Friedrich der GroBe 1772 die PreuBische
Seehandlung griindete, wollte er zunadchst nur
die Wirtschaft PreuBens durch Schaffung einer
Handelsgesellschaft starken, wie die Einleitungs-
formel des Grundungspatentes zum Ausdruck
bringt:

“Indem Wir unablassig bemuhet sind fur das
Glick und den Wohlstand Unserer Unterta-
nen zu sorgen, so bemerken Wir, wie vorteil-
haft es lhnen sein wirde, unmittelbar und
unter Unserer Flagge von Unseren Hafen die
Hafen von Spanien und alle anderen Platze
zu beschiffen, wo sich verniinftige und siche-
re Aussichten zu einem tichtigen Gewinn
von Aus- und Einfuhr far Unsere Staaten
vorfinden méchten.”

Wappen der Kéniglich PreuBischen
Seehandlungs-Societat

Zahlreiche Schiffe fuhren unter der Flagge dieser
bedeutenden Gesellschaft. 1820 wurde sie zu
einem selbstandigen Geld- und Handelsinstitut
des Staates umgestaltet. Unter dem Staats-
minister Ch. Rother erhielt sie als PreuBische

Staatsbank (Seehandlung) eine tiberragende
Stellung im Geldwesen und im gewerblichen
Leben PreuBens. Ihre unterschiedlichen Aktivita-
ten reichen bis in die zweite Halfte unseres Jahr-
hunderts.

Unser Unternehmen — gegriindet von dem altein-
gesessenen Hamburger Bankhaus Warburg und
anderen Hamburger Kaufleuten — greift bewuBt
den Traditionsnamen “Seehandlung” auf, um
damit die empfundene Verantwortung und Ver-
pflichtung gegeniiber unseren Geschaftspartnern
auf seiten der Kapitalanleger und der Reeder zu
dokumentieren.

1.2 Schiffsfonds -
Kapitalanlagen mit Tradition

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG knupft mit
den von ihr aufgelegten Schiffsfonds an eine
jahrhundertealte Tradition an:

Da die Finanzkraft der Reeder auch friher nur
selten ausreichte, um ein ganzes Schiff zu finan-
zieren, schlossen sich Geldgeber zusammen und
schafften Schiffe gemeinsam an, um damit Ertra-
ge zu erwirtschaften. Die Idee des Schiffsfonds
war geboren und hat sich bis heute bewahrt.
Waren es damals vor allem Partenreedereien,
dominiert heute die Kommanditgesellschaft mit
dem Vorteil der auf die Einlage begrenzten Haf-
tung fur die meist branchenfremden Anleger.

Schiffsneubauten fir deutsche Reedereien wer-
den heute (iberwiegend tiber Fonds finanziert.
1995 beteiligten sich private Investoren mit iber
DM 2 Milliarden an Schiffsfonds. Der Staat for-
dert diese Anlageform durch umfassende Steuer-
vorteile, um fiir die Exportnation Deutschland
den Erhalt einer konkurrenzfahigen Handelsflotte
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zu unterstitzen. Diese Steuervorteile erhéhen in
erheblichem Umfang den wirtschaftlichen Nut-
zen von Kapitalanlegern, die mit ihrer Mittelbe-
reitstellung glnstige Rahmenbedingungen fir die
Reedereien schaffen.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG bietet
Anlegern die Maglichkeit, sich mit Betragen ab
TDM 50 an Schiffsfonds zu beteiligen.

1.3 Unsere Leistungen fiir den Anleger

Mit der Beteiligung an einem Schiffsfonds der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG bietet sich
dem Anleger die Moglichkeit, die Vorteile der
Investition in ein Schiff zu realisieren, ohne die
Nachteile einer eigenen Direktinvestition in Kauf
nehmen zu missen. Denn das Fondsmanage-
ment und unsere Kooperationspartner erbringen
die gesamten Vorleistungen zur Analyse der
Mérkte und der Nutzungskonzepte, zur Beschaf-
fung und Vercharterung des Schiffes, Abgabe
von Plazierungsgarantien und Finanzierungsver-
mittlung, organisieren die Verwaltung und kim-
mern sich am Ende um den Verkauf des Schiffes.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG analysiert
sorgféltig die Chancen und Risiken des Vorhabens
und erméglicht dem Anleger tber einen detail-
lierten und transparenten Prospekt eine Einschat-
zung dartiber, ob Beteiligungsangebot und per-
sonliche Zielsetzung Ubereinstimmen. Die vom
Gesetzgeber bewuBt eingeraumten steuerlichen
Vorteile — insbesondere bei der Einkommensteuer
— konnen so konsequent genutzt werden. Vortei-
le kénnen sich aber auch bei der Vermogensteuer
sowie bei der Erbschaft- und Schenkungsteuer
ergeben.

1.4 Unternehmerische Beteiligung mit
Chancen und Risiken

Schiffsfonds als unternehmerische Beteiligungen
bieten Chancen und Risiken, die im Prospekt bei
den jeweiligen wirtschaftlichen, rechtlichen und
steuerlichen Darstellungen und in einem geson-
derten Kapitel 8 erortert werden.

Wirtschaftliche Chancen fiir den Anleger beste-
hen im wesentlichen darin, dal3 prosperierende
Schiffahrtsmarkte zu besseren als den prospek-
tierten Ergebnissen fiihren.

Wirtschaftliche Risiken ergeben sich vor allem aus
der Moglichkeit, daB der Chartervertrag mit dem
Charterer DSR-SENATOR LINES GmbH nicht oder
nur teilweise erfullt wird oder nach dessen Aus-
laufen nur schlechtere als die prospektierten Er-
trage erzielbar sind, bzw. ein Verkauf des Schiffes
nur zu ungiinstigen Bedingungen maglich ist. Es
ist dann nicht auszuschlieBen, daB dies auch den
Verlust des eingesetzten Eigenkapitals fiir den
Anleger zur Folge hat.

Eine sorgfaltige Durcharbeitung des Prospektes,
insbesondere auch des Kapitels 8, ermaglicht
dem Anleger eine Einschatzung dartiber, ob die
Struktur dieses Beteiligungsangebotes und die
eigene Anlagezielsetzung zusammenpassen. In
diesem Prospekt verwendete Abktrzungen und
weniger gelaufige Begriffe werden in Kapitel 9
erldutert.
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2 Beteiligungsprofil
Angebot

» Angeboten werden Kommanditbeteiligungen
an der MS “Palermo Senator” GmbH & Co. KG.

* Beteiligung erfolgt iiber Treuhdnder. Ab 1998
Eintragung in das Handelsregister moglich.

» Mindestbeteiligung nominal TDM 50 zuzuglich
5 % Agio. Hohere Beteiligungen missen durch
5000 teilbar sein.

« Hafteinlage 25 % des nominellen Kommandit-
kapitals.

e Kein Uber die Beteiligungshohe hinausgehen-
des Haftungsrisiko.

» Prognostizierte Laufzeit ca. 10 Jahre.

Prospektherausgeber

e Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fr
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,
eine 50 %ige Beteiligung der M.M.Warburg
Bank Gruppe (Privatbank seit 1798).

Reedereigruppe

» Enge Kooperation mit der Deutsche Seeree-
derei GmbH, deren Konzernunternehmen
wesentliche Aufgaben im Rahmen dieses
Konzeptes iilbernehmen. D. h., der Anleger
kann auf jahrzehntelange umfassende Erfah-
rung in diesem Geschaftszweig zuriickgreifen.

Treuhinderische Verwaltung
e M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand

GmbH, Hamburg, dadurch ist Betreuungskon-
tinuitat und -qualitat gewahrleistet.

Mittelverwendungskontrolle
¢ Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA.
Schiff

« Vollcontainerschiff, Containerkapazitat
2680 TEU, 2459 TEU a 14 t homogen.

¢ Kaufpreis TDM 59.500, bzw.
DM 24.197 per TEU a 14 t homogen.

« Ubergabe des Schiffes an Fonds 28.06.1996.
Deutsche Bauwerft, Ablieferung 1992.

Beschaftigung

» DM-Bareboat-Chartervertrag ca. 7 Jahre mit
der DSR-SENATOR LINES GmbH, einem Beteili-
gungsunternehmen der Deutsche Seereederei
GmbH; Beginn mit Ubergabe des Schiffes.

» Wahrend der Bareboat-Charter kein
Wahrungs- und kein Schiffsbetriebskosten-
risiko fur den Anleger.

Flagge/Register
e Zur Zeit Deutsche Flagge, Eintragung in das
Internationale Seeschiffahrtsregister

(deutsches Zweitregister).

Finanzierung

Eigenkapital
* Plazierungsvolumen TDM 32.400"
» Reederkapital TDM  4.150

« Beteiligung des Initiators TDM 50

TDM 36.600
Fremdkapital
» Schiffshypotheken-
darlehen DM 31.500
DM 68.100

1) zuziglich 5 % Agio
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MS “DSR-Pacific”, Schwesterschiff des MS “Palermo Senator®

Reederbeteiligung

» Reeder- und Initiatorenbeteiligung Gber 11 %
des Eigenkapitals.

Plazierungsgarantie

* Durch Konzerntochter der Deutsche Seeree-
derei GmbH.

Steuervorteile

* GemdB Prognoserechnung Verlustzuweisungen
in H6he von ca. 127 %, bezogen auf das no-
minelle Kommanditkapital, davon 105 % aus-
gleichsfahig. D. h. der Anleger erhalt bereits
1996 bis zu ca. 59 % seines nominellen Kapi-
tals durch Steuererstattungen zurtick.

(bei Spitzensteuerbelastung)

Geplante jahrliche Auszahlungen

* 1997 bis 2006: 5 % - 11 % steigend, bis 2000
steuerfrei.

* Bei Spitzensteuerbelastung des Anlegers be-
tragt die anfangliche Auszahlung in Hohe von
5 %, bezogen auf den effektiven Kapitalein-
satz, ca. 11 % p.a., steigend auf ca. 24 % p.a.

.fﬁ Einzahlung und Verlustzuweisung
NS

1996 gesamt

bei Beitritt,
Einzahlungstermin spatestens zum 28.06.
Einzahlung 100 %"

Verlustzuweisung bezogen
auf Eigenkapital ohne Agio 104 % 127 %

davon mit anderen

Einkinften ausgleichsfahig 104 % 105 %

1) zuziiglich 5 % Agio auf das nominelle
Kommanditkapital

Rentabilitatskennziffern

Ergebnisse flr den Anleger bei prognosegema-

Bem Verlauf der Investition, VerauBerungserlds in

Hohe von 45 % des heutigen Handelswertes und

Spitzensteuerbelastung:

¢ interner ZinsfuB nach Steuern ca. 12,1 %,

¢ GesamtmittelrlickfluB nach Steuern ca. 169 %
des nominellen Kapitals, d. h. Nettotberschuf3
ca. 64 %.

Voraussetzungen und Bedingungen fir das
Eintreten obiger Ergebnisse werden auf den
folgenden Seiten dargestellt.
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3 Vertragspartner und Grundlagen Alle Angaben erfolgen auf Basis von Vertragen,
des Fonds Registerausziigen und Selbstauskinften. Eine
systematische Darstellung wichtiger Daten der
Nachfolgend werden die fur das Anlagekonzept Beteiligten findet sich auch unter Kapitel 10
wesentlichen Vertragspartner sowie die Inhalte ,Ubersicht der Vertragspartner”.

der mit ihnen geschlossenen Vertrage dargestellt.

3.1 Die wichtigsten Partner und ihre Funktionen auf einen Blick

%
U
Beitrittserklarung Beratung
Mittelverwendungskontrolleur Treuhénder Vertriebspartner
~ M.M.Warburg & CO M.M.Warburg & CO Kreditinstitute,
'| Kommanditgesellschaft schiffahrtstreuhand GmbH unabhangige Anlageberater
auf Aktien
Mittelverwendungskontrolle Treuhandschaft Vertrieb
Verkaufer _Fondsgesellschaft Initiator
DSR-SENATOR MS "Palermo Senator” Hamburgische Seehandlung
Ships and Equipment GmbH Kauf GmbH & Co. KG Geschifts-  Gesellschaft fir Schiffsbeteili-
besorgung gungen mbH & Co.KG
Bereederung Bareboat-Charter Finanzierungsvermittiung
und Plazierungsgarantie
Bereederer Charterer Garant
Reederei DSR-SENATOR RGS Gesellschaft far
F. Laeisz G.m.b.H. LINES GmbH Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co. KG

10



3 Vertragspartner und Grundlagen des Fonds

Containerterminal in Bremerhaven
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3.2 Fondsgesellschaft
Gesellschaft

Die Zeichner beteiligen sich an der MS “Palermo
Senator” GmbH & Co. KG als Treugeber ber die
Treuhandkommanditistin M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH.

Die Gesellschaft (Fonds) nahm am 01.01.1995
ihre Geschaftstatigkeit auf und wurde am
10.08.1995 in das Handelsregister beim Amtsge-
richt Rostock unter der Nr. HRA 1177 eingetra-
gen. Die Geschéaftskonten werden am Sitz der
Gesellschaft gefihrt.

Unternehmenszweck

Unternehmenszweck des Fonds ist der Erwerb

des MS “Palermo Senator” (ex MS “DSR-Baltic”),

die Durchfithrung von Seetransporten sowie alle
damit im Zusammenhang stehenden Geschéfte.

Geschaftsfithrung

Die Geschaftsfithrung und Vertretung erfolgt
durch die Verwaltungsgesellschaft MS “Palermo
Senator” mbH als personlich haftende Gesell-
schafterin. Sie ist seit dem 06.09.1994 im Han-
delsregister beim Amtsgericht Rostock unter der
Nr. HRB 5621 eingetragen. Sie leistet keine Kapi-
taleinlage. Fir ihre Geschaftsfihrungstatigkeit
sowie fir die Ubernahme der Haftung steht der
persdnlich haftenden Gesellschafterin eine Ver-
giitung gemaB § 17 Ziff. 1 des in diesem Pro-
spekt abgedruckten Gesellschaftsvertrages der
Fondsgesellschaft zu.

Sie erhalt jahrlich 0,5 % aller liquiditatsmaBig

eingegangenen Chartereinnahmen und fur die
Ubernahme der Haftung jahrlich DM 29.750.

12

Bei einer VerauBerung des Schiffes erhalt sie 1 %
des NettoverduBerungserldses.

Zeichnungskapital und Einzahlung

Vom Gesellschaftskapital in Héhe von

TDM 36.600 werden TDM 32.400 durch die
Anleger aufgebracht.

Die Mindestbeteiligung betragt TDM 50. Hohere
Zeichnungsbetrége mussen ganzzahlig durch
5000 teilbar sein. Neben dem Beteiligungsbetrag
ist ein 5 %iges Agio zu entrichten.

Der Treuhandkommanditist und die anderen
Grundungskommanditisten werden mit Haftein-
lagen von jeweils 25 % der nominellen Komman-
diteinlagen in das Handelsregister eingetragen.
Dariiber hinaus kénnen sich alle Kommanditisten
ab 1998 in das Handelsregister eintragen lassen.

Der Beteiligungsbetrag zzgl. 5 % Agio ist nach
Annahme der Beitrittserklarung sowie schriftli-
cher Aufforderung durch den Treuhander, spate-
stens jedoch am 28.06.1996 auf das in der Bei-
trittserklarung genannte Treuhandkonto zu lei-
sten. Eine verspatete Einzahlung kann zu steuerli-
chen Nachteilen fihren.

Rechte der Anleger

Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds betei-
ligen, haben aufgrund der Regelungen des Ge-
sellschaftsvertrages und des ebenfalls vereinbar-
ten Treuhandvertrages umfangreiche Kontroll-,
Mitwirkungs- und Informationsrechte. Anleger,
die Kapitalanteile von mindestens 20 % auf sich
vereinigen — auch wenn ihre Anteile treuhande-
risch gehalten werden - sowie der Beirat konnen
jederzeit verlangen, daB eine auBerordentliche
Gesellschafterversammlung einberufen wird. Die



Stimmrechte stehen jedem Gesellschafter und
Treugeber direkt zu, ebenso wie die Kontrollrech-
te gemaB §§ 164, 166 HGB.

Beirat

GemaB § 15 des Gesellschaftsvertrages hat die
Gesellschaft einen Beirat, der aus drei Mitgliedern
besteht. Zwei Mitglieder werden aus dem Kreis
der Anleger von der Gesellschafterversammlung
gewadhilt, ein Mitglied wird von der Komplemen-
tarin benannt. Die Verglitung des Beirates wird
von der Gesellschafterversammlung festgesetzt.

Der Beirat wirkt bei zustimmungsbedurftigen Ge-
schaften mit, vertritt laufend die Interessen der
Anleger, Uberpruft den Treuhdnder beziiglich der
Ausfiihrung von Weisungen und berat die per-
sdnlich haftende Gesellschafterin in Fragen der
Geschaftsfiihrung. Die personlich haftende Ge-
sellschafterin hat den Beirat fortlaufend tber den
Gang der Geschafte zu unterrichten, insbeson-
dere wird sie den Beirat Uiber ungewhnliche
Geschaftsvorfalle mit erheblicher wirtschaftlicher
Bedeutung sofort unterrichten. Auf den SchluB3
jedes Kalenderhalbjahres wird sie einen zusam-
menfassenden Bericht erstellen, der einen ausrei-
chenden Einblick in alle wichtigen Kennzahlen
der Gesellschaft bietet.

Dauer und Beendigung der Gesellschaft,
Kiindigung

Die Gesellschaft wird durch den Verkauf des
Schiffes bzw. einen LiquidationsbeschluB been-
det. Hierfir ist ein BeschluB der Gesellschafter-
versammlung sowie die Zustimmung der Kom-
plementarin erforderlich (§ 27 i. V. m. § 21 Ziff. 4,
§ 13 Ziff. 2 h, § 11 Ziff. 3 und § 9 Ziff. 4 a des
Gesellschaftsvertrages).

3 Vertragspartner und Grundlagen des Fonds

Die Folgen der Beendigung der Gesellschaft erge-
ben sich aus § 27 i. V. m. § 21 Ziff. 4 des Gesell-
schaftsvertrages. Der LiquiditatstiberschulB ist
nach Erflllung der Verbindlichkeiten und Vergu-
tungen an die Kommanditisten nach den Vor-
schriften Uber die Gewinnverwendung auszuzah-
len. Dabei haben die Gewinnanspriiche bzw.
Kapitalriickzahlungsanspriiche der Anleger Vor-
rang vor denen der an der Gesellschaft beteilig-
ten Reederei. Im einzelnen wird auf § 21 Ziff. 4
verwiesen. Jeder Anleger ist dariiber hinaus be-
rechtigt, seine Beteiligung an der Gesellschaft
unter Einhaltung einer Frist von sechs Monaten
jeweils zur Jahresmitte oder zum Jahresende,
erstmals zum 30.06.2006 zu kindigen. Beziglich
des Abfindungsguthabens bei einer Kiindigung
wird auf § 26 des Gesellschaftsvertrages der
Fondsgesellschaft verwiesen.

Ubertragung der Beteiligung

Eine Ubertragung oder Belastung — auch teil-
weise — von Kommanditanteilen ist mit schriftli-
cher Zustimmung der personlich haftenden Ge-
sellschafterin der Fondsgesellschaft moglich, die
ihre Zustimmung nur aus wichtigem Grund ver-
sagen kann. Bei der Abtretung missen Anteile
entstehen, die durch 5000 teilbar sind und eine
Mindesthéhe von jeweils TDM 50 besitzen.
AuBerdem ist erforderlich, daB der Erwerber dem
Treuhander eine Handelsregistervollmacht tiber-
gibt, die zu verschiedenen Anmeldungen gemaB
§ 7 berechtigt. Bei einer Ubertragung ist zu be-
achten, daB der steuerliche Totalgewinn nicht
gefahrdet wird.

Ergebnis- und Liquiditatsverteilung

Am Ergebnis werden die Kommanditisten ent-
sprechend ihrer Einlage gem. § 19 des Gesell-

13



HAMBURGISCH

£ Jf seenanoLunG
A\

schaftsvertrages beteiligt. Dabei ist zu berlck-
sichtigen, daB der Grofteil des Kommanditkapi-
tals der Reederei F. Laeisz G.m.b.H. in H6he von
TDM 4.050 zunéchst nach MaBgabe der Rege-
lungen im Gesellschaftsvertrag nicht am Ergebnis
beteiligt ist, sondern eine feste Verzinsung in
Hohe von 4,5 % p.a. erhélt, die nachrangig nach
der Bedienung des Zeichnerkapitals ausgezahlt
wird. Die Behandlung freier Liquiditat ist im
Gesellschaftsvertrag in § 21 Ziff, 4 dargestellt.

Anzuwendendes Recht / Schiedsgericht

Es gilt das Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land. Fur alle Meinungsverschiedenheiten, die
zwischen Gesellschaftern untereinander oder
zwischen Gesellschaftern und der Gesellschaft
entstehen kénnen, gilt eine Schiedsgerichtsver-
einbarung, die im Prospekt abgedruckt ist.

Der Gesellschaftsvertrag ist am Ende dieses
Prospektes vollstandig abgedruckt.

3.3 M.M.Warburg Bank Gruppe

Die M.M.Warburg Bank Gruppe Gbernimmt bei
diesem Beteiligungsangebot eine Reihe von
Aufgaben.

Mit einer fast zweihundertjahrigen Geschichte
kann das 1798 gegrlindete Bankhaus auf eine
lange Erfahrung und Tradition im Geld- und
Kreditwesen sowie im Bereich der Anlagebera-
tung, der Vermégensverwaltung und des Invest-
mentgeschafts zurlickblicken.

Die Bank miBt auch heute dem Kerngeschaft die
groBte Bedeutung bei. Hierzu zéhlt insbesondere
das kommerzielle Kreditgeschaft, aber auch die
umfassende Beratung und Betreuung der priva-
ten Kundschaft in allen Geld- und Vermogensan-
gelegenheiten. Derivative Finanzinstrumente
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werden konservativ und in erster Linie im kom-
merziellen Bereich eingesetzt.

M.M.WARBURG & CO

KOMMANDITGESELLSCHAFT AUF AKTIEN
Pvvellarlvers seid 1798

Zugleich hat die Bank ihre Aktivitaten auf neue
Geschéftsfelder ausgeweitet. Hierzu zahlt die
Mitwirkung bei der Grindung der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG, die das
Angebot der Gruppe an steuerbeglnstigten
Kapitalanlagen abrundet.

Das Bankhaus in Zahlen

31.12.1995 Mio. DM
Bilanzsumme 4570
Haftendes Eigenkapital 449
Konzern-Bilanzsumme 5.859
Haftendes Eigenkapital im Konzern 461
Mitarbeiter der Bank im Jahresdurchschnitt 390
Zusammen mit den konsolidierten

Tochter- und Beteiligungsgesellschaften 622

3.3.1 Treuhander

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand
GmbH gehort zum Konzernbereich der M.M.War-
burg & CO KGaA. |hr Unternehmensgegenstand
ist das treuhdnderische Halten und Verwalten von
Beteiligungen an Schiffsfonds fur Dritte.

3.3.2 Treuhand- und Verwaltungsvertrag

Der Treuhdnder halt die von den Anlegern (Treu-
gebern) ibernommenen Beteiligungen im eige-
nen Namen aber flur deren Rechnung nach MaB-
gabe des Treuhandvertrages und unter Bertick-
sichtigung des Gesellschaftsvertrages des Fonds.



Der zwischen Fonds und Treuhénder abgeschlos-
sene Treuhandvertrag regelt die Rechtsverhalt-
nisse zwischen:

— dem Treuhander und den Treugebern
- den Treugebern untereinander
— dem Treuhdnder und dem Fonds.

Der Treuhander fiihrt treuhanderisch die kauf-
maénnische und steuerliche Beteiligungsverwal-
tung durch und steht den Anlegern fr Ruickfra-
gen und Auskinfte zur Verfligung. Er (bt die
Rechte der Zeichner (Treugeber) unter Berlick-
sichtigung der Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrages und des Treuhandvertrages nach
pflichtgeméaBem Ermessen aus. Er vertritt die
Treugeber in der Gesellschafterversammlung
und Ubt deren Stimmrecht weisungsgemal aus,
wenn diese nicht selbst an den Gesellschafter-
versammlungen teilnehmen wollen.

Der Treuhander darf Dritten gegeniber die Betei-
ligung des Treugebers an der Gesellschaft nur mit
dessen schriftlicher Zustimmung offenlegen; er ist
jedoch zur Offenlegung gegentiber der Finanz-

verwaltung und der Fondsgesellschaft berechtigt.

Der Treuhander ist verpflichtet, das ihm anver-
traute Vermdgen von seinem eigenen getrennt
zu halten und zu verwalten. Er ist berechtigt, fur
die Treugeber die Kontrollrechte der §§ 164,
166 HGB in der Gesellschaft wahrzunehmen,
wenn diese die Rechte nicht selbst oder durch
zur Berufsverschwiegenheit verpflichtete Dritte
wahrnehmen wollen. Der Treuhédnder legt den
Treugebern den von einem Wirtschaftsprifer
gepriiften JahresabschluB des Fonds sowie einen
Bericht tber die Lage und Entwicklung der Ge-
sellschaft vor. Er sorgt im Namen des Fonds fur
die Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der

3 Vertragspartner und Grundlagen des Fonds

Treugeber, entwickelt die steuerlichen Kapital-
konten und tUbernimmt dariber hinaus die Ver-
teilung der auf die einzelnen Anleger entfallen-
den Auszahlungen.

Die Stellung der Treugeber entspricht grundsatz-
lich wirtschaftlich der von direkt eingetragenen
Kommanditisten des Fonds, wobei steuerlich
allerdings die Restriktionen des § 15 a EStG zu
beachten sind.

Anteilszeichner, die mit Wirkung ab dem
01.01.1998 eine direkte Eintragung als Komman-
ditist in das Handelsregister wiinschen, miissen
dem Treuhander eine Handelsregistervollmacht
nach einheitlichem Muster mit notariell beglau-
bigter Unterschrift erteilen. Sie tragen die hierfir
entstehenden Kosten.

Der Treuhdnder verwaltet die Beteiligungen der
direkt beteiligten Kommanditisten in gleicher
Weise wie die Kapitalanteile der Treugeber.

Fiir die Einrichtung der Treuhandschaft im Jahre
1996 sind gem. § 8 des Treuhandvertrages Ge-
biihren in Héhe von TDM 283 zu entrichten.
Vom Zeitpunkt der Ubergabe des Schiffes an die
Fondsgesellschaft erhélt der Treuhander
M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
eine Vergltung von insgesamt jahrlich 0,475 %
des verwalteten nominellen Kommanditkapitals.
Die Verglitung kann jeweils nach Ablauf von drei
Jahren in Abstimmung mit dem Beirat bei gestie-
genen Lebenshaltungskosten erhéht werden.
Der Treuhander wird seine Rechte und Pflichten
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes
wahrnehmen. Er haftet nicht fir den Inhalt des
Emissionsprospektes und die Angaben zur Wirt-
schaftlichkeit und zu den steuerlichen Wirkungen
der Beteiligung.
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Der Treuhandvertrag ist am Ende dieses
Prospektes vollstandig abgedruckt.

3.3.3 Mittelverwendungskontrolle

Durch eine Vereinbarung zwischen dem Fonds
und der M.M.Warburg & CO KGaA in Hamburg
ist eine Mittelverwendungskontrolle bei der Ab-
wicklung der Investition sichergestellt. Die Freiga-
be der Mittel erfolgt auf Basis eines Zahlungspla-
nes in Ubereinstimmung mit der in diesem
Prospekt abgedruckten Anlage 2 (Investitions-
plan) zum Gesellschaftsvertrag des Fonds.

Der Vertrag Uber die Mittelverwendungskon-
trolle ist am Ende dieses Prospektes vollstan-
dig abgedruckt.

3.4 Konzernholding
Deutsche Seereederei GmbH, Rostock

Die Deutsche Seereederei GmbH, Rostock ist die
Holdinggesellschaft einer Reihe von Partner-
gesellschaften dieses Fonds. Sie wurde im Jahre
1993 durch Verkauf an Gesellschaften der
Familien Horst Rahe und Nikolaus W. Schues
privatisiert und in Deutsche Seereederei GmbH
umfirmiert. Der Konzern beschaftigt zur Zeit
2646 Mitarbeiter. Das Stammbkapital betragt
DM 300 Mio.

=== DEUTSCHE SEEREEDEREI

Unter dem Dach der Deutsche Seereederei GmbH
existieren heute operative Gesellschaften, die
voneinander unabhéngig in den Bereichen Linien-
schiffahrt, Tramp- und Bulkschiffahrt, Bereede-
rung, Fahrschiffahrt, Reederei, Maklerei, Immobi-
lien, Tourismus und Beratung sowie weiterer
Dienstleistungen tatig sind.
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3.5 Kauf des Schiffes
3.5.1 Verkaufer

Verkaufer des Schiffes ist die DSR-SENATOR Ships
and Equipment GmbH. Sie ist eine 100 %ige
Tochtergesellschaft der DSR-SENATOR LINES
GmbH und halt als Besitzgesellschaft 12 Schiffe
in ihrem Eigentum, von denen die MS “Palermo
Senator” nun zur Plazierung angeboten wird.

3.5.2 Kaufvertrag

Die Fondsgesellschaft hat das MS “Palermo
Senator” mit dem “Memorandum of Agreement”
(Kaufvertrag) vom 01.03.1996 vom Verkaufer
zum Preis von TDM 59.500 erworben.

Der Kaufpreis pro Containerstellplatz betragt

DM 22.201,-, pro durchschnittlich mit 14 t bela-
denem Container DM 24.197,- (14 t homogen).

Zur Bewertung der Angemessenheit der Anschaf-
fungskosten wurde das Gutachten eines renom-
mierten und anerkannten Schiffschatzers der
Handelskammer Hamburg eingeholt. Der Sach-
verstandige gelangt zu dem Ergebnis, daB das
1992 abgelieferte Schiff einen Handelswert von
USD 42 Mio. hat.

Das “Memorandum of Agreement” enthdlt die
tiblichen Klauseln. Die Bezahlung ist mit Uber-
gabe des Schiffes am 28.06.1996 vorgesehen.
Gleichzeitig wird das MS “Palermo Senator” in
Charter gegeben. Bei Nichteinhaltung des Vertra-
ges steht dem Fonds ein Riicktrittsrecht zu. Fer-
ner sieht der Vertrag die Anwendung deutschen
Rechts mit Gerichtsstand Hamburg vor.



3.6 Beschaftigung
3.6.1 Charterer

Charterer des MS “Palermo Senator” ist die DSR-
SENATOR LINES GmbH, Rostock / Bremen. Dieses
Unternehmen bildet zusammen mit seinen Toch-
tergesellschaften einen maritimen Transportkon-
zern, der weltweit Container- und Semicontainer-
Liniendienste anbietet.

DSR-SENATOR entstand 1994 durch Einbringung
der jeweiligen Liniendienst-Aktivitaten der Deut-
sche Seereederei GmbH und der Bremer Vulkan
Verbund AG. Der Bremer Vulkan ist an der Ge-
sellschaft nicht mehr beteiligt. Die Gesellschaft
wurde im Rahmen der Fusion von Altlasten be-
freit und mit einem Eigenkapital von DM 100 Mio.
sowie weiteren Reserven ausgestattet, um fur die
mit Verlusten verbundene Zeit der Umstrukturie-
rung in den Jahren 1994 und 1995 finanziell
gerlstet zu sein.

Zur Zeit werden 50 % der Anteile an der DSR-
SENATOR LINES GmbH durch die Deutsche See-
reederei GmbH, Rostock gehalten. 45 % der
Anteile he t die Hanseatische Industrie-Beteiligun-
gen GmbH, Bremen (HIBEG), und 5 % die Com-
mercium Vermégensverwaltungsgesellschaft
m.b.H., Hamburg, eine mittelbare Tochtergesell-
schaft der Commerzbank. Die HIBEG ist eine Be-
teiligungsgesellschaft des Landes Bremen und
vertritt die wirtschaftlichen Interessen des Landes.

(K. DSR-SENATOR LINES

Die DSR-SENATOR LINES GmbH verfiigt zur Zeit
tber 12 Containerschiffe, zu Beginn des Jahres
waren auBerdem 40 Containerschiffe gechartert.
Das Unternehmen verfligt damit (iber eine sta-
tische Containerstellplatzkapazitat von
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ca. 100.000 TEU. Mit der Flotte wurde 1995 ein
Umsatz von ca. DM 1,5 Mrd. erzielt. Von den ca.
720 Mitarbeitern werden ca, 450 in Deutschland
beschaftigt. Unterhalb der beiden Zentralen der
DSR-SENATOR LINES in Rostack und Bremen ar-
beiten die Regionalzentren in Hongkong, Singa-
pur, Genua, San Franzisko, New York und Dubai.

Neben dem Round the World Dienst (RTW) und
dem America-Mediterranean-Asia-Containerser-
vice (AMA) in Ost-/ West-Richtung werden 12
weitere regionale Dienste, meist in Nord-/ Std-
Richtung, unterhalten. Das MS “Palermo Sena-
tor” wird zukUnftig im Rahmen dieser Dienste als
eines von 6 Schwesterschiffen zunachst im asiati-
schen Raum eingesetzt werden.

Eine intensive Kooperation besteht mit dem be-
deutenden stidkoreanischen Unternehmen CHO
YANG SHIPPING. Weiterhin wird eng mit dem
ebenfalls stidkoreanischen GroBkonzern HANJIN
SHIPPING zusammengearbeitet, dessen
Jahresumsatz auf 10 Mrd. USD geschatzt wird.
Im Rahmen der Entwicklung einiger bedeutender
globaler Allianzen werden diese Kooperationen
weiter intensiviert. Dadurch soll das Unterneh-
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men in die GréBenordnung gefihrt werden, die
ein kostengiinstiges und marktgerechtes Agieren
auch nach dem Jahr 2000 sicherstellt.

Gleichwohl kann tber die kiinftige wirt-
schaftliche Entwicklung des Charterers keine
Aussage getroffen werden. Letztlich steht
und fallt dessen wirtschaftliche Leistungs-
fahigkeit auch mit den Marktverhaltnissen.

3.6.2 Chartervertrag

Der Fonds MS “Palermo Senator” GmbH & Co.
KG hat mit der DSR-SENATOR LINES GmbH

einen 7-jahrigen Bareboat-Chartervertrag auf
DM-Basis abgeschlossen, der am 28.06.1996 mit
Ablieferung des Schiffes beginnt. Die vereinbar-
ten Charterraten betragen wahrend des ersten
Jahres DM 17.260,- pro Tag und danach

DM 20.000,- pro Tag, zahlbar 14-tdgig im voraus,
wobei dem Charterer das Recht zusteht, das
Schiff 45 Tage vor dem 28.06.2003 an den Fonds
zuriickzuliefern. Nach Ablauf dieser Festcharter
hat keine der Vertragsparteien eine Option auf
Verlangerung. Fiir den Fall der Nichterfillung des
Kaufvertrages besteht fir die Fondsgesellschaft
ein Ricktrittsrecht vom Chartervertrag.

Beim Bareboat-Chartervertrag tragt der Charterer
alle Schiffsbetriebskosten, ebenso das Risiko von
off-hire-Zeiten. Da die Charterraten in DM verein-
bart wurden, besteht wahrend der Bareboat-
Vercharterung auch kein Wahrungsrisiko fur die
Fondsgesellschaft.

Der Charterer ist verpflichtet, das Schiff wahrend
der gesamten Charterperiode in einem ge-
brauchsfahigen Zustand zu halten. Ubliche Ab-
nutzungen, die sich aus dem Betrieb des Schiffes
ergeben, sind ausgenommen. Nach Beendigung
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des Chartervertrages ist das Schiff mit minde-
stens 6 Monate giiltigen Klassifikationszertifika-
ten zuriickzuliefern. Nach Ablauf des Bareboat-
Chartervertrages tragt der Fonds das Beschaf-
tigungsrisiko.

Versicherung

Fur das MS “Palermo Senator” werden vom
Charterer die in der Seeschiffahrt fur Kaskoscha-
den und Haftpflicht gegentiber Dritten sowie
Havarie und Untergang ublichen Versicherungen
abgeschlossen, so daB die spezifischen Risiken
nach den betriebsiiblichen MaBstdben eines
ordnungsgemaBen Reedereibetriebes
abgedeckt sind.

3.7 Bereederung
3.7.1 Bereederer

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. gehort traditionell
zu den international bekannten und erfolgreichen
Reedereien der Welt. Sie ist eine 100 %ige Toch-
tergesellschaft der Deutsche Seereederei GmbH
und bereedert u. a. die Schiffe der Deutsche See-
reederei-Gruppe mit Ausnahme der Passagier-
schiffe. Die Flotte setzt sich zusammen aus Voll-
container- und Semicontainerschiffen, Massen-
gutschiffen, Kiihischiffen, Passagier-Eisenbahn-
Fahren, Ro/Ro-Schiffen, Kiistenmotorschiffen und
einem Gastanker.

Die Gesamttragfahigkeit aller 49 bereederten
Schiffe der Reedereigruppe betrdgt zur Zeit
985.000 tdw, die Containerkapazitat rund
32.600 TEU. Die Reedereigruppe bildet im See-
und Landbetrieb aus und beschaftigt derzeit

ca. 1.600 in- und auslandische Mitarbeiter.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. ist eine Schwe-
stergesellschaft der F. Laeisz Schiffahrtsgesell-
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schaft mbH + Co., Hamburg, - Nachfolgerin der
Firma Laeisz, die seit dem Jahre 1839 Schiffahrt
betreibt. Seit dieser Zeit wird die weiBe Flagge
mit den roten Buchstaben FL - heute mit drei
Sternen im oberen Feld der Flagge - auf allen
Weltmeeren gesichtet.

3.7.2 Bereederungsvertrag

Nach Ablauf des Bareboat-Chartervertrages muB
fur das Schiff eine neue Beschaftigung gefunden
werden. Sofern ein Zeitchartervertrag abge-
schlossen wird, tragt dann die Fondsgesellschaft
das Wahrungs-, Schiffsbetriebskosten- und off-
hire-Risiko.

Die Fondsgesellschaft MS " Palermo Senator”
GmbH & Co. KG hat daher aus Vorsichtsgriinden
mit der Reederei F. Laeisz G.m.b.H. einen Beree-
derungsvertrag abgeschlossen, der bereits jetzt
die Bereederung und Befrachtung des Schiffes
nach Ablauf der Bareboat-Charter regelt.

Der Bereederer erhdlt zur Abgeltung aller Auf-
wendungen eine Vergutung von 4 % der Char-
tereinnahmen. Der Vertrag wird fiir die Dauer der
Beteiligung des Bereederers an der Fondsgesell-
schaft geschlossen und erlischt mit Verkauf oder
Totalverlust des Schiffes.

3.8 Plazierungsgarantie
und Finanzierungsvermittiung

3.8.1 Garant

Der Plazierungsgarant wurde 1980 unter dem

3 Vertragspartner und Grundlagen des Fonds

Namen BGS Beteiligungsgesellschaft fir Grund-
und Schiffsvermogen mbH & Co. KG gegriindet.
1995 wurde die Firma in RGS Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH Rostock & Co, KG
umfirmiert und der Sitz nach Rostock verlegt.
Das Unternehmen hat ein Kommanditkapital von
DM 10 Mio. und ist ein 100 %iges Tochterunter-
nehmen der Deutsche Seereederei GmbH,
Rostock. Das Unternehmen ist dienstleistend im
Bereich der Beschaffung von Fremd- und
Zwischenfinanzierungen, der Gestellung von
Plazierungsgarantien, der Beschaftigungsvermitt-
lung fir Schiffe und der Ubernahme und Verwal-
tung von Beteiligungen tatig.

der Fremdfinanzierung

Die RGS Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen
mbH Rostock & Co. KG hat gem. § 17 Ziff. 4 des
Gesellschaftsvertrages auf Basis eines abgeschlos-
senen Geschaftsbesorgungsvertrages dafiir zu
sorgen, daB die fiir den Ankauf des MS "Palermo
Senator” notwendigen Fremdfinanzierungsmittel
in Hohe von TDM 31.500 beschafft, bzw. vom
Verkaufer auf die Fondsgesellschaft Ubertragen
werden. Dabei bernimmt die RGS weiterhin die
vollige Neustrukturierung des Gesamtkredites.

Die RGS hat weiter gegenUber der Fondsgesell-
schaft fir das noch einzuwerbende Kommandit-
kapital eine Plazierungsgarantie (ibernommen.
Die Werthaltigkeit dieser Garantie ist von einer
Wirtschaftpriifungsgesellschaft bescheinigt.

Fur die Ubernahme dieser beiden Leistungen
erhalt der Garant Vergltungen in Hohe von
insgesamt TDM 1.413. Im Garantiefall flieBen der
RGS auch die anteiligen Vergiitungen fir den
Vertrieb des Eigenkapitals nebst Agio zu.
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4 Beteiligungsobjekt

Nachfolgend wird das MS “Palermo Senator”
in seinem wirtschaftlichen Bezugsrahmen
dargestellt.

4.1 Volkswirtschaftliches Umfeld

Die Belebung der Weltkonjunktur in den letzten
beiden Jahren fihrte zu einem deutlichen An-
stieg des Welthandels. Filhrende Wirtschaftsinsti-
tute prognostizieren eine Beschleunigung des
gesamtwirtschaftlichen Produktionsanstieges in
den kommenden Jahren.

Mit 9 % im Jahr 1994 und 8,5 % im Jahr 1995
stieg der Welthandel fast doppelt so stark wie
die globale Produktion, was auch auf die zuneh-
mende weltweite Arbeitsteilung zuriickzufiihren

ist. Impulse gingen dabei vor allem von den
asiatischen Landern aus.

Auf den Weltseehandel entfallen rund 97 %
des interkontinentalen Warenaustausches, so daB
naturgemaB der Schiffahrt wachsende Bedeu-
tung zukommt. Auch der innereuropdische Trans-
port lauft zu mehr als einem Drittel Gber den
Seeweqg.

4.2 Containermarkt

Einen wahren Siegeszug hat insbesondere im
Stuckgutverkehr die Containerschiffahrt erlebt,
wie nachfolgendes Schaubild verdeutlicht.

Es zeigt die Entwicklung der Containerschiffsflot-
te, gemessen in Containerstellplatzen (TEU =
twenty feet equivalent unit), also der MaBeinheit
fur einen 20-FuB-Standardcontainer.

fﬁ Entwicklung der Containerschiffsflotte von 1987 -1996 in TEU
oS
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naherungswerse schematische Darstellung

Quelle: (I5L) Shipping Statistics and Market Review, Juni 1995, Januar ! Februar 1996
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MS "Palermo Senator”, ehemals MS "DSR-Baltic"
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Auch die Umschlagzahlen der groBten Seehdfen
spiegeln die wachsende Bedeutung des Contai-
nerverkehrs wider.

Hafen Containerumschlag Zuwachs

1995 in TEU 1994-1995
Hong Kong 12,7 Mio. +14,4 %
Singapur 12,0 Mio. +154 %
Kaohsiung 5,2 Mio. +68 %
Rotterdam 4,9 Mio. +87 %
Busan 4,5 Mio. +176 %
Hamburg 2,9 Mio. +4,4 %

Quelle: THB 49, Jahrgang Nr. 25 vom 05.02.1996

Der Ausbau der Containerflotte war erforderlich,
um das von 1986 bis 1994 verdoppelte Trans-

portaufkommen zu bewaltigen.

Die Prognosen flr den containerisierten Trans-
port stellen sich ebenfalls gunstig dar: Der Ver-
band Deutscher Reeder z.B, rechnet damit, daB
der Containertransport weltweit bis zum Jahr
2000 jghrlich um durchschnittlich (iber 6 %
wachsen wird. Diese positiven Erwartungen sind
vor dem Hintergrund zu sehen, daB zum einen
von einer generellen Zunahme des Containerisie-
rungsgrades auf den bereits existierenden
Containerrouten ausgegangen wird, zum
anderen aber auch zunehmend neue Fahrtge-
biete fiir den kostengtinstigen Containertrans-
port erschlossen werden.

{ﬁ stiickgutverkehr und Containeranteil weltweit in Mio. Tonnen
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naherungsweise schematische Darstellung

Quelle: Drewry Shipping Consultants Ld, 1980-1990 Studie Dezember 1932; 1991- 1997 Prognose Marz 1995

Es kann also davon ausgegangen werden, daB
zuktinftig weitere Neubautonnage benétigt wird,
insbesondere, da auch ein Teil der Altflotte in den
nachsten Jahren zu verschrotten ist. Immerhin

22

sind mehr als 30 % aller Containerschiffe dlter als
15 Jahre. Sofern das Neubauvolumen bei Contai-
nerschiffen also in einem ausgewogenen Verhalt-
nis zum erwarteten Anstieg beim Containertrans-




port steht, ist mit einem weiterhin stabilen Markt
zu rechnen.

Zur Zeit ist das Wachstum der internationa-
len Containerflotte allerdings etwas gréBer
als der Anstieg des Containertransportes.

Parallel zum Anstieg des Containertransportvolu-
mens ist der Wettbewerb unter den Container-
schiff-Operatoren gewachsen. So sind die Ertrage
pro transportiertem Container in den letzten
Jahren standig gesunken, chne daB es zu einem
entsprechenden Rickgang der Charterraten kam.
Der dadurch verursachte Kostenreduktionsdruck
fihrt zu erheblichen Umstrukturierungen bei den
Linienreedereien. Es ist moglich, daB diese Ent-
wicklungen sich negativ auf die Charterraten
auswirken.

Worauf ist der Erfolg des Prinzips “Container-
transport” zurtickzuftihren?

Durch den Einsatz weltweit standardisierter
“Normkisten”, die Gblicherweise 20 oder 40 FuB
lang sind, kann Ware sicher verpackt auf unter-
schiedlichen Transportsystemen wie Lastwagen,
Eisenbahn oder Schiff vom Absender zum Emp-
fanger transportiert werden, ochne daB kostspieli-
ges Umladen erforderlich wird. Dies fuhrt zu
einer enormen Kostenreduktion gegeniber
herkémmlichem Stiickgutverkehr, deutlich erhoh-
ter Transportsicherheit und zur Verkirzung der
Transportdauer.

Der Einsatz immer gréBerer Containerschiffe
fahrt zu einer Reduktion der Transportkosten ins-
besondere auf den “Rennstrecken” im weltwei-
ten West-Ost-Verkehr. Grenzen fir das GréBen-
wachstum werden durch die Zahl der Hafen ge-
setzt, in denen solche Schiffe noch abgefertigt
werden kénnen, durch die erforderliche landseiti-
ge Infrastruktur und durch die Zahl der Linien, in
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denen solche Schiffe sinnvoll eingesetzt werden
kénnen.

Mit 2680 Containerstellplatzen ist das MS “Paler-
mo Senator” ein Schiff der Sub-Panmax-GréBe
(2000 TEU-2999 TEU), d. h. es kann den Pana-
ma-Kanal noch durchfahren. In dieser Klasse
fuhren im Juli 1995 weltweit 270 Schiffe,

4.3 Das MS “Palermo Senator”
Schiffstyp

MS “Palermo Senator” ist ein deutsches Vollcon-
tainerschiff mit einer Tragfahigkeit von 45.696
tdw und einer Containerstellplatzkapazitat von
2.680 TEU bzw. 2.459 TEU a 14 t homogen 50-
wie 150 Kihlcontaineranschlissen. Neben der
Stellplatzkapazitat ist fir die Beurteilung eines
Containerschiffes besonders wichtig, wieviel be-
ladene Container transportiert werden kénnen.
Standardisierte MaBgréBe ist dabei ein mit 14 t
beladener Container. Ungewdhnlich hoch ist
beim MS “Palermo Senator” dieser Anteil der
maximal zu ladenden geflillten Container an der
gesamten Stellplatzkapazitat; er betrégt ca. 92 %.

Die “Palermo Senator” ist ein Containerfrachter
des Typs BV 2700, einer Serie von sechs Schwe-
sterschiffen, die fur die Deutsche Seereederei von
der im Containerschiffsbau auBerst erfahrenen
Bremer Vulkan Werft entwickelt wurden. Je zwei
Schiffe wurden vom Bremer Vulkan (BV) in Bre-
men-Vegesack (Bau-Nr.95+96), Thyssen Nord-
seewerke (TNSW) in Emden (Bau-Nr. 499 + 500)
und Howaldtswerke Deutsche-Werft AG (HDW)
in Kiel (Bau-Nr. 279 + 280) nach gleichen Kon-
struktionsunterlagen gebaut.

Das Schiff wurde im Februar 1992 als MS “DSR-
Baltic” vom Bremer Vulkan abgeliefert.
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Das Schiff ist in sechs Laderaume unterteilt, die
alle vor dem Maschinenraum angeordnet sind.
Die Lage des Maschinenraums ganz hinten bringt
Vorteile hinsichtlich der Containerstauung.

Der Maschinenraum beansprucht nicht die volle
Seitenhéhe bis zum Hauptdeck. Daher ist vor
dem Deckshaus eine bis zum 2. Deck, dem Frei-
borddeck, reichende offene Luke angeordnet, in
der sieben Lagen 40-FuB Container in fester
Fiihrung gestaut werden kénnen.

Die optimierte Konstruktion des Schiffes erlaubt
die Stauung von 11 Containerreihen nebeneinan-
der im Laderaum. Dies fiihrt zu einem tiefen
Schwerpunkt und damit zu einem guten Stabili-
tatsverhalten. Mit seiner “Panmax-Breite”

(= 32,2 m) bringt dieser Typ bei geringsten
Schiffsabmessungen maximale Containerstell-
platzkapazitat bei hoher Stabilitat.

Fur Containerstauung im Raum sind alle Luken
mit 40°-Zellgertsten versehen. Die gesamte 20'-
Stellplatzkapazitét in den Laderaumen betragt
100 %. Auf den Ladelukendeckeln und Contai-
nerstiitzen ist es maglich, 20'- bis 40'- und in
Teilbereichen 45'-Container zu fahren. AuBerdem
sind die Deckel der Luke 10 und 11 fir die Auf-
nahme von 48-FuB-Containern vorgesehen.

Hauptmotor

Als Hauptmotor wurde ein vom Bremer Vulkan
in Lizenz gebauter Sulzer-Zweitakt-Dieselmotor
eingebaut. Die Auslegung wurde so vorgenom-
men, daB der Motor bei 85 % MCR eine Probe-
fahrtgeschwindigkeit von ca. 20 Knoten, ent-
sprechend ca. 19 Knoten unter Dienstleistungs-
bedingungen, bei Berlicksichtigung eines Seezu-
schlages von 15 %, erreicht. Der Hauptmotor
arbeitet tber eine ca. 8,5 m lange Wellenleitung
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direkt auf einen funffliigeligen Festpropeller, der
einen Durchmesser von 7 m hat. Die Aufladung
des Motors erfolgt tiber einen BBC-Turbolader,
der im unteren Lastbereich von zwei Hilfsge-
blasen unterstitzt wird.

Ausristung

Zur Erzeugung der elektrischen Energie an Bord
dienen drei Dieselmotoren sowie ein Notdieselge-
nerator.

Das ganz hinten angeordnete Deckshaus bildet
mit dem Freifall-Motorrettungsboot (flr 28 Per-
sonen) eine Einheit und ist auf bis weit nach
unten reichenden Langs- und Querwanden sorg-
faltig fundamentiert. Weiterhin sind 5 Rettungs-
inseln fur insgesamt 62 Personen und ein
Schlauchboot fir 6 Personen auf dem Schiff.

Der vereidigte Sachverstandige kommt zu dem
Ergebnis, daB das Schiff im nationalen und inter-
nationalen Vergleich einen recht optimalen Ent-
wurf hat, bei welchem lediglich die gegentiber
heutigen Neubauten etwas geringere Geschwin-
digkeit zu bemerken ist. “Die eingebauten tech-
nischen Komponenten sind von sehr guter Qua-
litat und gréBtenteils von deutschen bzw. er-
probten internationalen Herstellern.”
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Zur Erméglichung der Beteiligung an diesem
Fonds sind umfangreiche Dienstleistungen der
beteiligten Partner erforderlich. Die dabei ent-
stehenden Vergitungen in der Investitionsphase
im Jahre 1996 flieBen in den nachfolgenden
Investitionsplan ein.

2
Investitionsplan

%
AR IDS Lol 11

1) zuziiglich 5 % Agio auf das Kommanditkapital der Anleger
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Kurs halten
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Erlauterungen zur Mittelverwendung

Alle Positionen wurden ohne Umsatzsteuer kalkuliert, da es
sich - sofern diese anfillt - hierbei um durchlaufende Posten
handelt. Eine eventuelle Nichtanerkennung von Vorsteuerbe-
tragen in der Investitionsphase ginge zu Lasten der Gesell-
schaft und damit der Anleger,

zu 1 Anschaffungskosten des Schiffes MS “Palermo
Senator”

Die Fondsgesellschaft hat das Schiff zu einem Preis von TDM
59.500 erworben. Der Marktwert wird vom Schiffsschatzer
mit USD 42 Mio. angesetzt; das sind bei einem US-Dollarkurs
von DM 1,46 somit TDM 61,320. Mit dem Kauf des Schiffes
ist die Ubernahme einer Finanzierung verbunden, die héher
als zur Zeit marktiblich verzinst wird. Der Zinsnachteil ist im
Kaufpreis beriicksichtigt.

Zu 2.1 Emission, Werbung, Marketing, Vertriebssteue-
rung und -betreuung

In § 17 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft sowie dem Geschéaftsbesorgungsvertrag zwischen der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG und der Fondsgesellschaft
sind diese Leistungen und Vergltungen vereinbart. Zusatzlich
zur dargestellten Vergttung fallt ein Agio in Hohe von 5 %
auf das Plazierungskapital in Hohe von TDM 32.400 an.

Zu 2.2 Plazierungsgarantie und Vermittiung der Fremd-
finanzierung

Die RGS erhalt die in Kap. 3.8 dargestellte Vergiitung, die am
15.07.1996 fallig ist.

Zu 2.3 Einrichtung der Treuhandverwaltung

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH erhalt die
dargestellte Verglitung zzgl. Umsatzsteuer gem. Kap. 3.3.2
am 15.07.1996 von der Fondsgesellschaft.

Zu 3 Sonstige Fremdkosten
Die Kostenansatze fiir die Rechts- und Steuerberatung und
Prospektpriifung basieren auf Vereinbarungen. Die Kosten

fur die Mittelverwendungskontrolle ergeben sich aus dem
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Vertrag zwischen der Fondsgesellschaft und dem Mittelver-
wendungskontrolleur, der M.M.Warburg & CO KGaA, sie sind
zuziiglich Umsatzsteuer zahlbar bis zum 30.09.1996. Die
weiteren Kostenpositionen basieren auf konkreten Angebo-
ten oder Schatzungen, die auf Basis von Erfahrungen ge-
wonnen wurden und zu Gunsten oder zu Lasten der Fonds-

gesellschaft abweichen kénnen.

Zu 4 Liquiditatsreserve

Die Liquiditatsreserve dient dem Ausgleich unterjahriger Li-
quiditatsschwankungen, der Glattung des kalkulierten Aus-
zahlungsverlaufes, der Vorauszahlung etwaiger Umsatzsteuer,
der Abdeckung unerwarteter Ausgaben und somit der Dis-
positionsfahigkeit der Fondsgesellschaft. Verdnderungen der
Liquiditatsreserve wirken sich zu Gunsten oder zu Lasten der

Gesellschaft aus.
Erlauterungen zur Mittelherkunft

Zu 5.1 - 5.3 Reeder- und Initiatorenkapital

Aus dem Bereich der Beteiligungsunternehmen der
Deutsche Seereederei GmbH und der HAMBURGISCHEN
SEEHANDLUNG werden insgesamt TOM 4.200 Kommandit-
kapital aufgebracht (dies entspricht 11,48 % des gesamten
Eigenkapitals), womit das Vertrauen in die Investition doku-

mentiert wird.

Zu 5.4 Kommanditkapital der Anleger

Dieser Betrag ist Uber Zeichner dieses Beteiligungsangebotes
aufzubringen. Das zusatzlich zum Anlegerkapital aufzubrin-
gende 5 %ige Agiowird fr weitere Vertriebskosten verwendet.

Zu 6 Schiffshypothekendarlehen

Mit Ubergabe des Schiffes am 28.06.1996 wird ein Schiffshy-
pothekendarlehen in Héhe von TDM 31.500 auf den Fonds
(ibertragen. Der Bau der Schiffe und deren Finanzierung
wurde nach 1989 von DSR Lines VEB Deutfracht / Seereederei
Rostack und der DSR GmbH mit den Werften und der Kre-
ditanstalt fur Wiederaufbau verhandelt. Durch den Eigent(-
merwechsel wird der Fonds Schuldner der Schiffshypothek.
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5.2 Renditekomponenten des Fonds
im Uberblick

Schiffsbeteiligungen sind unternehmerische
Engagements. Die Erfolgschancen und die MiB-
erfolgsrisiken tragen die Anleger. Dementspre-
chend zurtickhaltend sind die nachfolgenden Pro-
gnoserechnungen zu betrachten. Die zugrunde-
liegenden Pramissen missen mit den eigenen
personlichen Eckdaten abgeglichen werden, und
es sollte nicht aus dem Auge verloren werden,
daB die kalkulierten Rahmendaten von der Rea-
litat abweichen kénnen.

Drei Renditebestandteile bestimmen den Erfolg
der Beteiligung maBgeblich: Die Steuervorteile im
Jahr 1996, die laufenden Auszahlungen und
Steuerbelastungen in der Betriebsphase des
Schiffes und der VerauBerungserlds des Schiffes
nach Steuern.

Investitionsphase

Der Anleger kann insgesamt Verlustzuweisungen
in Héhe von ca. 127 % auf das nominelle Kom-
manditkapital erwarten, von denen 1996 ca.
104 % und 1997 ca. 1 % sofort mit anderen Ein-
kunften ausgeglichen werden konnen, der Rest
ist mit spateren Gewinnen aus der Beteiligung
verrechenbar. Die Verluste entstehen im wesent-
lichen dadurch, dal3 das MS "“Palermo Senator”
degressiv mit 30 % vom Anschaffungswert ab-
geschrieben wird. Sofern der Schiffsmarkt stabil
bleibt, ist der tatsachliche Wertverlust jedoch
geringer als der durch die Abschreibungen verur-
sachte steuerliche Verlust, so daB3 mit der Bildung
von stillen Reserven zu rechnen ist. Unter dieser
Annahme stellen die Verlustzuweisungen also im
wesentlichen Buchverluste und keine Substanz-
verluste dar.

Schwesterschiff des MS “Palermo Senator”
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Die Bildung von stillen Reserven durch steuerliche Abschreibung

3,
TDM
59.500
Kaufpreis |
MS |
“Palermo
Senator”

27.594
geschatzter
VerauBe- |
rungserlos |
nach
10 Jahren

2.152
steuerlicher |
Restwert |
nach

10 Jahren 1998

1996 1997 1999

2006

2005
Ende des Jahres

2001 2002 2003 2004

naherungsweise schematische Darstellung

Ein weiterer Bestandteil der dem Anleger zuzu-
weisenden Verluste resultiert aus den Funktions-
tragergebtihren, die im Rahmen der Emission die-
ses Fonds entstehen, sowie den Rlckstellungen.

Je nach personlichem Steuersatz flieBt so bereits
1996 ein Betrag von bis zu ca. 59 % des nomi-
nellen Kapitals durch Steuerersparnisse an den
Anleger zurick, so daB der tatsachliche Kapital-
einsatz relativ gering ist.

Betriebsphase

In der Betriebsphase des Schiffes flieBen dem An-
leger gemaB Prognoserechnung fir das erste vol-
le Geschéftsjahr Auszahlungen auf das nominelle
Kapital in Héhe von 5 % zu, die dann gemaB
Prognose auf 11 % im Jahr 2005 steigen; bezo-
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gen auf den effektiven Kapitaleinsatz sind das bei
entsprechend hoher personlicher Steuerbelastung
@11 % -ca. 24 %.

In der Betriebsphase sind auBerdem Steuern zu
entrichten, die sich nach dem zu versteuernden
Gewinn der Fondsgesellschaft richten, der an-
fanglich niedriger, in spateren Jahren hoher als
die erwarteten Auszahlungen ist. Aufgrund der
verrechenbaren Verluste entstehen prognose-
gemaB positive zu versteuernde Ergebnisse erst-
mals fur das Jahr 2001.

VerauBerungsphase
Der abschlieBende Erfolg von Schiffsinvestitionen

|aBt sich erst beurteilen, wenn das Schiff verkauft
worden ist. In unserer Prognoserechnung gehen
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wir von einer Betriebszeit von 10 Jahren aus.
Den tatsachlichen VerauBerungszeitpunkt aller-
dings legt die Gesellschafterversammlung fest.

Verkaufserlose von Schiffen unterliegen
erheblichen marktbedingten Schwankungen,
so daB es sich bei den Schatzungen, die den
Prospektrechnungen zugrunde liegen, nur
um Annahmen handeln kann, die allerdings
auf bisherigen Erfahrungen des Gutachters
beruhen.

Weil steuerliche Gewinne bei VerauBerung des
Schiffes nach heutiger Rechtslage mit einem er-
maBigten Steuersatz belastet werden, lassen sich
im Rahmen der Beteiligung nicht nur Steuerstun-
dungen, sondern erhebliche endgiltige Steuerer-

sparnisse realisieren.

Da das Schiff 7 Jahre unter DM-Charter fahrt und
auch in DM finanziert ist, entsteht zunachst kein
Wahrungsrisiko und keine Wahrungschance fiir
den Anleger, wie es sonst mit Investitionen in der
Seeschiffahrt haufig verbunden ist. Bei der Ver-
auBerung des Schiffes kann jedoch insbesondere
der Wert des US-Dollars eine Rolle spielen, da
Seeschiffe meist auf US-Dollar-Basis gehandelt
werden.

Im Gibrigen gibt es zahlreiche Faktoren, die zu
einer Abweichung der Ergebnisse von der Pro-
gnose fiihren kénnen mit den entsprechenden
Auswirkungen auf die Liquiditatsstrome und die
Rendite (vgl. auch Kapitel 8).

Schwesterschiff des M5 “Palermo Senator”
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2000

+7.320

+ 110

+7.430

- 1.502
- 182
0

- 164

- 162
-2.010
0
-3.150

- 5.160
+2.270
+2.441
+7,50%
- 18.506
+4.484

+5.420
-4.131
+1.246
+59

+2.634
+ 8,09%

- 28,87%

2001

+7.300

+ 112

+7.412
0

0
-1.258
- 182
0

- 166
- 166
-1.772
0
-3.150

-4.922
+2.490
+2.441

+ 7,50%
- 15.356
+4.533

+ 5.640
-2.892
+1.106

+ 86

+3.940
+12,10%
+0,72%
-24,27%

2002

+7.300

+ 119

+7.419

-1.034
-182

- 168
-170
- 1.554

=3/150

-4.704
+2.715
+ 2.930
+9,00%
- 12.206
+4.807

+ 5.865
-2.709
+ 948
+ 86

+4.189
+12,87%
+12,87%
- 18,90%

2003

+3.570
+6.095
+118

+9.783
-1.932
- 244
- 811
- 182

- 181
- 174
-3.524

-3.150

- 6.674
+3.109
+ 3.092

+9,50%

-9.056
+ 4.986

+6.259
-2.709
+ 381
+ 86

+4.016
+12,34%
+12,34%
- 15,56%

2004

0
+11.954
+ 123

0
+12.077
-4.277
-478

- 589

- 182

0

=186
-178
-5.901
0
-3.150

-9.051
+3.026
+3.092

+9,50%

- 5.906
+4.920

+6.176
- 1.329
0

+ 86

+4.934
+15,16%
+ 15,16%
-9,90%

2005

0
+11.920
+132

0
+12.052
-3.974

- 477

- 364

- 182

0

- 198

- 183
-5.378
0

-3.150

- 8.528
+3.524
+3.581
+11,00%
- 2.756
+ 5.352

+6.674

+ 86

+ 6.761

+ 20,77%
+20,77%
+1,37%

VerdauBerung

2006 2006

0 0
+6.044 0
+ 97 0

0 +27.594
+6.141 +27.594
-2.020 0
- 242 0

- 129 0
-92 -163

0 0

-174 -276

- 188 0
-2.845 -439
0 0
-2.756 0
-4.050

- 5.601 -4.489

+ 540 +23.105

+ 1.791 + 23443
+5,50% +72,02%
0 0
+2.219 0

+3.296 +27.155

0 0

0 0

+ 77 0
-2.152

+3.373 + 25.003
+10,36% +76,81%
+10,36% +76,81%

+0,73% 0

Gesamt

+50.109
+ 36.014
+ 1.175
+27.594
+ 114.892
-12.203
-1.441

- 12.073
-1.987
-9.208
-2.092
-2.050
-41.054
+10.220
-31.500

- 4.050

- 66.384
+ 48.508
+48.508
+149,02%

+ 73.838
-57.348

-2.152

+14.338
+44,04%
+44,04%
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Erlauterungen

Die in den Erlauterungen genannten Positionen
fallen gegebenenfalls jeweils zuzuglich Umsatz-
steuer an, die einen durchlaufenden Posten dar-
stellt, da die Gesellschaft vorsteuerabzugsberech-
tigt ist. Abweichende Handhabungen konnten
die Berechnung verandern mit entsprechenden
Auswirkungen fiir die Gesellschaft. In der Pro-
spektrechnung wird weiterhin davon ausgegan-
gen, daB die Gesellschaft am 30.06.2006 mit
VerauBerung des Schiffes liquidiert und die Restli-
quiditat zeitnah verteilt wird.

Zu 1a Einnahmen Bareboat-Charter

Die kalkulierten Chartereinnahmen basieren auf dem abge-
schlossenen 7-Jahres-Bareboat-Chartervertrag mit Charterbe-
ginn am 28.06.1996 und Charterende am 28.06.2003

Der Charterer hat jedoch das Recht, das Schiff bis zu 45 Tage
vorher an die Fondsgesellschaft zuriickzuliefern.

Da ein DM-Bareboat-Vertrag abgeschlossen wurde, fallen
wihrend der Vertragslaufzeit fir den Fonds keine Schiffsbe-
triebskosten an.

solite jedoch aufgrund unerwarteter Entwicklungen der
Charterer wihrend der Vertragslaufzeit seinen Ver-
pflichtungen nicht nachkommen kénnen, kénnte dies
zu einer Verschlechterung der geplanten Liquiditat und
des Ergebnisses fiir die Gesellschaft und damit ihre
Gesellschafter fiihren.

Zu 1b Einnahmen Netto-Zeitcharter

In der Prognoserechnung wird unterstellt, daB nach Ablauf
des Bareboat-Chartervertrages im Jahr 2003 ein Zeitcharter-
vertrag abgeschlossen wird, der Netto-Chartereinnahmen
(nach Abzug von Befrachtungskommission u.4.) in Héhe von
1JSD 23.000 pro Tag vorsieht. Aufgrund von Analysen des
Chartermarktes und Stellungnahmen international renom-
mierter Marktbeobachter wird im Jahr 1996 eine Charterrate
in dieser Hhe fiir Containerfrachter dieser Spezifikation fur
realistisch erachtet. In der Prognoserechnung wird jedoch
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aufgrund vorsichtiger kaufmannischer Kalkulation keine Stei-
gerung der Charterrate unterstelit, so daB im Jahr 2003 und
den Folgejahren mit dieser Netto-Charterrate gerechnet wird.

Kann jedoch nur eine niedrigere Charter abgeschlossen
werden, wiirde dies zu einer Verschlechterung der ge-
planten Liquiditit und des Ergebnisses fiir die Gesell-
schaft filhren. Hohere Chartern wiirden das Ergebnis
verbessern. Grundsétzlich ist ausdriicklich darauf
hinzuweisen, daB Charterraten hohen Schwankungen

unterliegen kénnen.

Es werden durchschnittlich jahrlich ca. 355 Einsatztage unter-
stellt, wobei die restlichen Tage des Jahres fur Instandhaltung,
Reparatur und Klassearbeiten keine Einnahmen erlauben.
Eine langere off-hire-Dauer ginge zu Lasten des Fonds
(und umgekehrt). Die Chartereinnahmen werden mit einem
Us-Dollarkurs von DM 1,46 bewertet. Der Bewertung liegt
der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes durch-

schnittliche Wahrungskurs zugrunde.

Der US-Dollarkurs unterlag in den letzten Jahren starken
Schwankungen mit erheblichem EinfluB auf die Ertragssituati-
on der Reeder. Entsprechend groB ist auch der EinfluB
des Dollarkurses auf den Erfolg der Anlage. Der AbschluB
eines Zeitchartervertrages bedingt, daB die Fondsgesellschaft
schiffsbetriebskosten zu tragen hat, mit entsprechenden

Chancen und Risiken

Zu 2 Zinsertrage

Bei den Zinsertragen handelt es sich um Zinsen auf liquide
Guthaben, wobei eine Kapitalanlage im Ausland unterstellt
wurde, Es wird mit einer Verzinsung i.H.v. 3,5 % p. a. nach
Abzug etwaiger Kapitalertragsteuer kalkuliert. Verénderun-
gen des Kapitalmarktzinses gehen ebenso wie gegen-
iiber dem Prospekt abweichende Liquiditat mit der
Folge abweichender Zinsertrdge zu Gunsten oder zu
Lasten der Gesellschaft.



Zu 3 VerauBerungserlos

Der VerduBerungserlos ist der im Rahmen der Prognose am
schwierigsten abzuschatzende Parameter. Der Sachver-
standige schatzt den Handelswert des Schiffes nach Ablauf
von weiteren 10 Jahren auf 45 % des heutigen Wertes. Der
Marktwert des Schiffes wird im Gutachten mit USD 42 Mio,
angegeben. Fur die Bewertung in DM wurde ein US-Dollar-
kurs von DM 1,46 unterstelit, der dem zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Prospektes giiltigen Durchschnittskurs ent-
spricht. Schiffspreise unterliegen jedoch ebenso wie Charter-
raten starken zyklischen Schwankungen und sind i. d. R.
dollarabhéngig. Abweichungen des VerduBerungserltses
von der Prognose fiihren zu signifikanten Abweichun-
gen des wirtschaftlichen Ergebnisses der Beteiligung

von der Prognose.

Zu 5 Schiffsbetriebskosten

In der Prognoserechnung wird unterstellt, daB das M5
"Palermo Senator” ab 28.06.2003 unter Zeitcharter im
Einsatz ist und damit Schiffsbetriebskosten von der Fondsge-

sellschaft zu tragen sind.

Die Kalkulation der Schiffsbetriebskosten beruht auf Erfah-
rungswerten der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., die das M5
“Palermo Senator” (ex MS “DSR-Baltic”) bisher ausgeristet
hat, d. h. also auf den bisherigen Schiffsbetriebskosten von
ca. TDM 3.180 pro Jahr. Sie wurden fiir den Planungsansatz
im Jahr 2003 und die Folgejahre mit 2,5 % p. a. inflationiert.

Fur das Jahr 2004 werden zusatzliche Kosten i1.H.v. TDM 400
angesetzt. VereinbarungsgemaB zahlt der Fonds TDM 250 fir
zu erbringende KlasseerhaltungsmaBnahmen an den Charterer.

Von der Planung — auch aufgrund verénderter
Wihrungsparititen — abweichende Schiffsbetriebsko-
sten verbessern oder verschlechtern das Fondsergebnis.

Zu 6 Bereederung
Die Bereederungsgebihren, die bei Zeitchartervertragen von
der Fondsgesellschaft zu tragen sind, wurden gemaB dem
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vorsorglich abgeschlossenen Bereederungsvertrag mit 4% der
eingehenden Zeitcharterertrage in Abzug gebracht.

Zu 7 Darlehenzinsen

Fr die Berechnung der halbjéhrlich zu zahlenden Zinsen ist
zu beachten, daB die vom Verkaufer bertragene Schiffshypo-
thek mit 8 % p. a. zu verzinsen ist, Zinsen fir den aufzuneh-
menden Betriebsmittelkredit (vgl. Edlauterungen zu 14) jedoch
von den Marktgegebenheiten fur kurzfristige Kredite abhan-
gig sind. In der Prognose wird unterstellt, daB das augenblick-
liche Zinsniveau fir kurzfristige Kredite von dem derzeit
niedrigen Level von ca. 4,5 % p.a. bis 1999 auf 7 % p.a.
ansteigt und dann auf dieser Hohe verbleibt.

Bessere oder schlechtere Zinskonditionen gehen zu
Gunsten oder zu Lasten der Gesellschaft. In der Prognose
wurde ein Mischzins fir das mit 8 % p.a. Festzins belastete
Darlehen und den mit steigendem Zinssatz kalkulierten
Betriebsmittelkredit angesetzt.

Zu 8 Verzinsung Reederkapital

Das Kommanditkapital der Reederei F. Laeisz in Hohe von
TDM 4.050 ist wahrend der Betriebsphase nicht ergebnisbe-
rechtigt, sondern erhalt ab dem 01.07.1996 eine feste Ver-
zinsung in Hohe von 4,5 % p.a. - bei nachrangiger Auszah-
lung der Zinsen. Der AbfluB dieses Betrages erfolgt plange-
maB zu Beginn des dem jeweiligen Geschaéftsjahr folgenden

Jahres.

Erst nachdem das gesamte Kommanditkapital der Fondsge-
sellschaft jahrlich mit 4,5 % p.a. bedient worden ist und
insgesamt eine Kapitalriickzahlung in Hohe von 100 % des
gesamten Kommanditkapitals der Fondsgesellschaft stattge-
funden hat, nimmt auch das Kommanditkapital der Reederei
F. Laeisz G.m.b.H. anteilig an stillen Reserven der Gesellschaft
teil. Bei plangemaBem Verlauf der Investition erhalt das
Reederkapital, entsprechend seiner prozentualen Hohe am
gesamten Kommanditkapital der Fondsgesellschaft, dann im
Jahr der VerauBerung 2006 TDM 163 aus dem VerauBerungs-
erlés. Diese Regelung unterstiitzt das Interesse des Bereeder-
ers an einem hohen VerauBerungserlos des Schiffes.
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Zu 9 Funktionstrégergebiihren

Die Anlaufkosten in Hohe der Funktionstragergebihren und
sonstigen Fremdkosten sind Betriebsausgaben im Jahr 1996
und erhohen die Verluste der Gesellschaft. Sie wurden aus
demn Investitions- und Finanzierungsplan dbernommen und
beinhalten ein von den Treugebern zu zahlendes 5%iges Agio
in Hohe von TDM 1.620. Die Kosten fiir die Einrichtung der
Treuhandverwaltung werden unter “11 Treuhandschaft”

gesondert ausgewiesen.

Zu 10 Laufende Verwaltung

Neben der gem. § 17 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages anfal-
lenden Vergiitung an die persénlich haftende Gesellschafterin
der Fondsgesellschaft wurden Aufwendungen fdr Buch-
fiihrung, JahresabschluB, Priffung, Beirat u. 4. angesetzt, die
ab 1998 kalkulatorisch mit jahrlich 2,5 % gesteigert wurden.
AuBerdem beinhaltet diese Position auf Basis der Prognose-
zahlen Gewerbesteuerzahlung. Davon abweichende
Kosten verbessern oder verschlechtern das Fondsergeb-
nis. Beim Verkauf des Schiffes sind 1 % des Netto-Ver-
auBerungserléses an die personlich haftende Gesellschafterin
2u zahlen, die mit TDM 276 angesetzt sind.

Zu 11 Treuhandschaft

Die Treuhandgebthren ergeben sich aus § 8 des Treuhandver-
trages. Die Gebiihr fur die laufende Treuhandverwaltung
wurde fiir 1996 mit TDM 79 kalkuliert. Zuzlglich der Treu-
hand-Initiierungsgebahr ergibt sich der dargestellte Betrag,
Im Rahmen dieser Prognose wird ab dem Jahr 1998 mit einer
jahrlichen Erhohung der laufenden Gebuhren von 2,5 %
gerechnet. Davon abweichende Verdnderungen gehen
zu Lasten oder zu Gunsten des Anlegers.

Zu 14 Tilgung

Der Tilgungsverlauf der vom Verkaufer (DSR-SENATOR Ships
and Equipment GmbH) auf den Kaufer (Fonds) Ubertragenen
Schiffshypothek stimmt nicht mit der jetzt geplanten Finanzie-
rung, die eine Tilgung in 20 Halbjahresraten (13.02. und
13.08. des Jahres) vorsieht, iiberein. Um die geplante halb-
jahrliche Nettotilgung von TDM 1.575 zu realisieren, wird pro
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Halbjahr ein Keil- bzw. Betriebsmittelkredit in Hahe von
TDM 2.476 neu aufgenommen. Zum Zeitpunkt der vollstandi-
gen Riickfuhrung des urspriinglichen Hypothekendarlehens
am 13.02.2000 erreicht prognosegemaB der Keilkredit seine
maximale Valuta, die sich von diesem Zeitpunkt an mit halb-
jahrlich TDM 1.575 bis zur vorgesehenen vollstandigen Til-
gung im Jahre 2006 abbaut. Der ubertragene Hypotheken-
kredit baut sich mit TDM 4.051 pro Halbjahr ab. Bis zur
geplanten VerauBerung des MS “Palermo Senator” nach

10 Jahren betragt die jahrliche Gesamttilgung plangemaB
TDM 3.150. Die erste Tilgung erfolgt am 13.02.1997 in
Héhe von TDM 1.969.

Sofern die zukiinftige Liquiditatslage der Gesellschaft
Sondertilgungen ermaglicht, bzw. eine Einhaltung der
geplanten Raten verhindert, wird das Ergebnis zu
Gunsten oder zu Lasten der Gesellschaft verandert.

Zu 15 Riickzahlung Reederkapital

Die Rilckzahlung des Reederkapitals erfolgt auf Grundlage
des § 21 des Gesellschaftsvertrages und damit in Abhangig-
keit vom erzielten VerauBerungserlos. Bei plangemaBem
verlauf der Investition erfolgt die Auszahlung in der genann-

ten Hohe.

Zu 17 Cash-Flow

Der Cash-Flow resultiert aus dem Saldo zwischen Gesamtein-
zahlung und Gesamtauszahlung. Er wird in obiger Rechnung
wie marktiiblich dem jeweiligen Geschaftsjahr zugeordnet, in

dem er erwirtschaftet wird.

Zu 18 Auszahlung an Anleger

Uber die Verwendung des Liquiditatsiiberschusses entscheidet
gemaB § 13 Ziff. 2 f des Gesellschaftsvertrages die Gesell-
schafterversammiung. Dem Anleger flieBt gemaB Planung die
beschlossene Auszahlung im Folgejahr zu; in unseren Be-
rechnungen wurde eine Auszahlung im Monat Marz unter-
stellt. Die Regelung beziglich der Gewinn-/Liquiditatsvertei-
lung gemaB § 21 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages ist
berticksichtigt. Fiir das Jahr 2006 wird eine Auszahlung am
31.07. des Jahres kalkuliert.



Zu 20 Valuta Darlehen 31.12.
Die jeweilige Darlehensvaluta resultiert aus den Valuten des
Hypothekendarlehens und des Betriebsmittelkredites.

Zu 21 Valuta Kontokorrent 31.12.

Bei der Berechnung der Valuta des Kontokorrent zum 31.12.
eines jeden Jahres ist zu berticksichtigen, daB die Auszahlun-
gen an die Anleger sowie die Auszahlung der Zinsen auf das
Reederkapital erst im Folgejahr stattfinden,

Die Valuta ermittelt sich daher wie folgt:

Cash-Flow des Jahres
+ Bedienung des Reederkapitals des Jahres
- Auszahlung an Anleger des Vorjahres
- Bedienung des Reederkapitals des Vorjahres
+/- Valuta Kontokorrent zum 31.12, des Vorjahres
= Valuta Kontokorrent zum 31.12.des Jahres

Der hohe Stand der Kontokorrent-Valuta am Jahresende baut
sich im 1. Quartal des Folgejahres schnell ab — insbesondere
durch die Kredittilgung.

Erlduterung der Prognose des steuerlichen
Ergebnisses der Gesellschaft

Der Cash-Flow der Gesellschaft vor Steuern un-
terscheidet sich vom zu versteuernden Ergebnis
u.a. dadurch, daB die Darlehenstilgung beim
steuerlichen Ergebnis nicht zu beriicksichtigen ist,
andererseits Abschreibungen nicht direkt liquidi-
tatswirksam sind, aber das steuerliche Ergebnis
reduzieren.

Zu 23 Abschreibung

Die Anschaffungskosten des Schiffes werden unter Berlick-
sichtigung eines steuerlichen Schrottwertes in Héhe von TDM
2.152 (ber insgesamt 8 Jahre anfanglich degressiv abge-
schrieben. Fur 1996 erfolgt die Abschreibung auf Basis der in
den Einkommensteuerrichtlinien vorgesehenen Verein-

5 Wirtschaftlichkeitsrechnung

fachungsregelung. Im Jahr 2002 findet der Ubergang von der
degressiven auf die lineare Abschreibung statt.

Zu 24 Riickstellungsbildung aus Chartervertrag

1996 wird eine Rilckstellung fir drohende Verluste auf Voll-
kostenbasis fiir die Laufzeit des Bareboat-Chartervertrages
ergebnismindernd berticksichtigt. Die Bildung dieser Ruckstel-
lung ist handels- und steuerrechtlich vargeschrieben. Sie
resultiert aus der Differenz zwischen dem Ertrag (Charterer-
trage) und Aufwand (lineare Abschreibung, Zinsen, Gewerbe-
steuer). Die Rickstellung wird in den Jahren 1997 bis 2003
ergebniserhhend aufgelost.

Zu 25 Nettozinsabgrenzung (Darlehen und Reeder-
kapital)

Zur Ermittlung des steuerlichen Ergebnisses milssen die
Zinsen, die in der Cash-Flow-Prognose ausgewiesen werden,
den entsprechenden Jahren zugeordnet werden. Die Netto-
zinsabgrenzung bericksichtigt die Einstellung und Auflésung.

Zu 27 Steuerliches Ergebnis

Diese GroBe bildet fiir die Fondsgesellschafter die Grundlage
der Einkommenbesteuerung, wohingegen die Auszahlungen
grundsatzlich nicht zu versteuern sind.

Zu 28 Steuerliches Ergebnis in % des nominellen Beteili-
gungskapitals

Das steuerliche Ergebnis des Fonds wird dem Anleger anteilig
zugerechnet. Dabei handelt es sich bis 105 % des nominellen
Kommanditkapitals um ausgleichsfahige Verluste, die beim
Gesellschafter mit anderen positiven Einkiinften im Rahmen
der Ermittlung seines zu versteuernden Einkommens des-
selben Jahres ausgeglichen werden kénnen. Dariiber hinaus-
gehende Verluste missen gem. § 15a Abs. 2 EStG zunachst

vorgetragen werden.

Zu 29 Steuerliches Ergebnis in % nach § 15a Abs.1 EStG
Die nicht sofort ausgleichsfahigen Verluste in Hohe von ca.
21,9 % werden als verrechenbare Verluste vorgetragen und
mit positiven Ergebnissen spaterer Beteiligungsjahre verrechnet.
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Zu 30 Kapitalkonto in %

Das steuerliche Kapitalkonto wird in der Weise berechnet,
daft von dem Kapitaleinsatz eines jeden Gesellschafters
(Treugebers) in Hehe von 105 % das negative steuerliche
Ergebnis (Zeile 28) sowie die zeitversetzte Auszahlung
(Zeile 19) abgezogen bzw. das positive steuerliche Ergebnis

(Zeile 28) hinzugerechnet wird.

einzelnen Anlegers

Auf Basis der Rechnung fiir den Fonds wird eine
Prognose fiir den einzelnen Anleger erstellt.
Dabei werden erganzend zu den bereits beschrie-
benen Annahmen weitere realistische Pramissen
gesetzt, die naturlich nicht in allen Einzelfallen
zutreffen konnen.

Folgende Pramissen liegen der Prognose zugrunde:

1) Sachliche Préamissen

« Rechtzeitige Einzahlung des Kommanditkapitals.

» Anleger verheiratet, sonstiges zu versteuerndes
Einkommen TDM 300 vor Beriicksichtigung der
Kirchensteuer als Sonderausgabe, d. h. Spitzen-
steuersatz 53 %.

« Anleger ist kirchensteuerpflichtig.

e Kirchensteuer in Hohe von 9%, als Sonderaus-
gabe abzugsfahig, Kappungssatz von 3,5% des
zu versteuernden Einkommens wird beachtet.

e Solidaritatszuschlag fallt von 1996 — inkl. 1999
an.

« Das sonstige zu versteuernde Einkommen
bleibt wahrend der gesamten Prognosedauer
konstant. Ein die Rendite erhéhender Effekt
kénnte sich dadurch ergeben, daB wahrend
des Zeitraumes, in dem der Fonds positive
steuerliche Ergebnisse erzielt, das Einkommen
des Anlegers sinkt und die Steuerbelastung
damit abnimmt. Dies kénnte beispielsweise flr

solche Anleger zutreffen, die zum Zeitpunkt
der Zeichnung kurz vor dem Ruhestand
stehen.

* Die Berechnungen basieren auf der Annahme,
daB die gewerblichen Einkiinfte des Anlegers
nicht mehr als DM 100.278 bei Einzelveranla-
gung und DM 200.556 bei Zusammenveran|a-
gung betragen, anderenfalls waren die dartber
hinausgehenden gewerblichen Einkiinfte nur
mit 47 % zu besteuern.

* |m Hinblick auf die Regelungen im § 15 a
Abs. 3 EStG wurde davon ausgegangen, daf
der Anleger ab 1998 mit einer Hafteinlage von
25% des nominellen Beteiligungsbetrages im
Handelsregister eingetragen ist.

« Keine Veranderung der steuerlichen Rahmen-
bedingungen gegeniber dem Modell, insbe-
sondere keine Anderung der Vorschrift des
§ 34 ci. V. m. § 16 EStG, wonach der VerauBe-
rungsgewinn nur mit dem halben durchschnitt-
lichen Steuersatz belastet wird.

2) Zeitliche Pramissen

¢ Ein- und Auszahlungen werden mit monat-
licher Genauigkeit berechnet.

« Die Bareinzahlung der Kommanditbeteiligung
erfolgt im Juni 1996.

« Die Initialsteuerersparnis (erster SteuerriickfluB)
erfolgt im September 1996.

« Weitere Steuerriickfliisse erfolgen im Juni des
jeweiligen Geschaftsjahres.

« Steuerzahlungen der Zeichner flieBen zum
Ende des Folgejahres ab.

« Auszahlungen an Anleger erfolgen im Marz
des Folgejahres.

» Der Liquidationserls und die Restliquiditat
werden Ende Juli 2006 ausgekehrt.

« Die Steuerlast auf den Liquidationserlés wird
zum Jahresende des Folgejahres unterstellt.
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3ﬁ Ergebnisprognose fiir den Anleger
Sk

e L A e




HAMBURGISCHE 1“ SEEHANDLUNG
o/

Bei der Ermittlung der Rentabilitét einer Investi-
tion ist neben dem Vergleich der Einzahlungs-
und Auszahlungsstréme auch deren zeitlicher
Anfall ins Kalkiil zu ziehen. Dies wird dblicher-
weise bei Anwendung der Methode des internen
ZinsfuBes berlicksichtigt. Der interne ZinsfuB ist
definiert als der Zins, bei dem der Barwert aller
Ein- und Auszahlungen gleich Null ist.

Der interne ZinsfuB ist ein hervorragendes Mittel,
um verschiedene, ahnlich strukturierte Investitio-
nen zu vergleichen. Er darf jedoch nicht mit der
Rendite beispielsweise von festverzinslichen Ka-
pitalanlagen gleichgesetzt werden. Er kann als
Effektivwerzinsung des durchschnittlich gebunde-
nen Kapitals interpretiert werden. Seine Aussage-
kraft ist um so geringer, je hoher er ist. Trotz

dieser Einschrankung ist diese Kennziffer ein
geeignetes Mittel zur Beurteilung der Rentabilitat
der Investition.

Bei Ansatz der genannten Pramissen ergibt sich
nach Steuern ein interner ZinsfuB3 von ca. 12,1 %,
d. h. mit einer vergleichbaren Alternativanlage
miiBte ein so hohes Ergebnis erzielt werden, daB
nach der Besteuerung ca. 12,1 % verbleiben.

Die Prospektrechnungen gehen von einem zu
versteuernden sonstigen standigen Einkommen
in Hhe von jahrlich TDM 300 vor Beriicksichti-
gung der Kirchensteuer als Sonderausgabe aus
mit einer entsprechenden Einkommensteuer-
belastung.

Briicke (Schwesterschiff)
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Dementsprechend hoch ist der Steuerentlas- seits die Beteiligungshohe variiert wird. Den dem
tungseffekt (Einkommensteuer und Kirchensteu- jeweiligen Einkommen und der jeweiligen Beteili-
er) durch die Realisierung der Steuervorteile. gungshohe entsprechenden Punkt auf dem
Nachfolgend wird dargestellt, wie sich das Ergeb- “Renditeteppich” findet man, indem man auf
nis verandert, wenn einerseits alternative Ein- dem “Teppich” in der gleichen Art und Weise
kommen zugrunde gelegt werden und anderer- “abzahlt” wie an den Achsen.

:fﬁ Interner ZinsfuB nach Steuern in Abhéngigkeit vom sonstigen zu versteuernden Einkommen
N

interner
ZinsfuBB
nach
Steuern

e ‘ sonstiges zu
0-1 versteuerndes
Einkommen
in TDM
300 350 150
Beteiligungshéhe in TDM 400
naherungsweise schematische Darstellung
Da der Steuereffekt der Beteiligung den Durch- Ergebnis bleibt festzuhalten, daB auch bei gerin-
schnittssteuersatz senkt, sinkt von einem be- geren als den prospektierten Einktnften noch
stimmten Punkt an mit der Einkommenshéhe beachtliche Ergebnisse entstehen kénnen.

auch der interne ZinsfuB der Beteiligung. Im
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6 Steuerliche Grundlagen
6.1 Einkommensteuer
Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Das steuerliche Konzept dieses Beteiligungsange-
bots stellt darauf ab, daB die Fondsgesellschaft
EinkUnfte aus Gewerbebetrieb erzielt und die
einzelnen Kommanditisten bzw. Treugeber an ihr
als Mitunternehmer beteiligt sind.

Da die personlich haftende Gesellschafterin, die
Verwaltungsgesellschaft MS “Palermo Senator”
GmbH, eine Kapitalgesellschaft ist und aus-
schlieBlich diese Gesellschaft zur Geschéfts-
fuhrung der Kommanditgesellschaft befugt ist,
ist die Fondsgesellschaft als gewerblich gepragte
Personengesellschaft i. S. d. § 15 Abs.3 Nr. 2
EStG anzusehen und erzielt insofern Einkinfte
aus Gewerbebetrieb.

Fur die Erzielung gewerblicher Einkiinfte ist wie
bei jeder anderen Einkunftsart grundlegende
Voraussetzung, daB die Gesellschaft auf Betriebs-
vermdgensmehrung ausgerichtet ist, d. h., daB
die Erzielung eines Totalgewinnes beabsichtigt
ist. Hierfur ist erforderlich, daB nach dem Urteil
eines ordentlichen Kaufmanns mit groBer Wahr-
scheinlichkeit mit einem Totalgewinn gerechnet
werden kann. Wenn auch aus der Rechtspre-
chung eine bestimmte MindestgréBe fir den
erstrebten Totalgewinn, insbesondere eine be-
stimmte Mindestverzinsung des eingesetzten
Eigenkapitals, nicht abzuleiten ist, so muB es
sich hierbei um einen wirtschaftlich ins Gewicht
fallenden Gewinn handeln.

Der steuerlichen Ergebnisrechnung der Fondsge-
sellschaft ist unter Berlicksichtigung der VerauBe-
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rung des Schiffes und der damit verbundenen
Betriebsaufgabe zu entnehmen, daB die steuer-
pflichtigen Gewinne die anfanglichen Verlustzu-
weisungen in erheblichem MaBe Ubersteigen.

Das Zahlenmaterial der Prognoserechnung wurde
mit groBter Sorgfalt zusammengestellt. Grundla-
ge des Zahlenmaterials bildet ein bereits fest
abgeschlossener siebenjahriger Bareboat-Charter-
vertrag sowie ein NettoverauBerungserlos nach
zehn Jahren von 45 % des jetzt geschatzten
Handelswertes des MS “Palermo Senator”, der
durch ein Sachverstandigengutachten unterlegt
ist. Der steuerlichen Ergebnisrechnung ist inso-
weit zu entnehmen, daB sich bis zum Jahr 2006
ein Totalgewinn in Hohe von TDM 14.338 errech-
net; bezogen auf eine Beteiligung in H6he von
TDM 100 ergibt sich der Totalgewinn eines
Gesellschafters bzw. Treugebers damit wie folgt:

TDM %
Ifd. steuerliche Verluste -127 -126,9
Ifd. steuerliche Gewinne 94 94,1
VerauBerungsgewinn 77 76,8
Totalgewinn 44 44,0

Nach dem Urteil eines ordentliches Kaufmanns ist
daher aus heutiger Sicht mit groBer Wahrschein-
lichkeit von der Erzielung eines wirtschaftlich ins
Gewicht fallenden Totalgewinnes auszugehen.

Mitunternehmerschaft

Neben der Totalgewinnerzielungsabsicht ist das
Merkmal der Mitunternehmerschaft Vorausset-
zung dafir, daB die prognostizierten Ergebnisan-
teile mit steuerlicher Wirkung den einzelnen
Kommanditisten bzw. Treugebern zugerechnet
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werden koénnen. Dies setzt voraus, daB die Kom-
manditisten bzw. Treugeber ein bestimmtes MaB
an Mitunternehmerrisiko und Mitunternehmer-
initiative tragen.

Indem die Kommanditisten bzw. Treugeber nach
§§ 19, 20, 25, 26, 27 des Kommanditgesell-
schaftsvertrages am Gewinn und Verlust sowie
an den stillen Reserven der Fondsgesellschaft
beteiligt sind, tragen sie das erforderliche MaB an
Mitunternehmerrisiko, wie es fir eine Mitunter-
nehmerschaft vorausgesetzt wird.

Die Kommanditisten bzw. Treugeber kénnen an
unternehmerischen Entscheidungen durch die
Moglichkeit der Ausiibung ihrer Gesellschafter-
rechte, insbesondere durch Stimm- und Kontroll-
rechte, wie sie nach § 166 HGB Kommanditisten
eingeraumt werden, teilhaben und insoweit
Mitunternehmerinitiative ausuben. Dartber hin-
aus erhélt jeder Treugeber ab dem 01.01.1998
das Recht, sich unmittelbar als Kommanditist in
das Handelsregister eintragen zu lassen.

Nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse ist damit
die gesellschaftsrechtliche Stellung der einzelnen
Gesellschafter bzw. Treugeber so ausgestaltet,
daB sie den Anforderungen des geltenden Steuer-
rechts an eine Mitunternehmerschafti. S. d. § 15
EStG entspricht. Insoweit bilden alle Gesellschaf-
ter und Treugeber auf Basis des geltenden Steuer-
rechts und der hochstrichterlichen Rechtspre-
chung eine Mitunternehmerschaft und erzielen
Einkiinfte aus Gewerbebetrieb nach § 15 EStG.

Grundlage der steuerlichen Ergebnisse der Fonds-

gesellschaft bildet die dargestellte Ergebnispro-
gnose fur die Jahre 1996 bis 2006.
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Negative steuerliche Ergebnisse

Bei planmaBiger Realisierung der Investition und
des Geschéftsbetriebes der Fondsgesellschaft
werden dem einzelnen Mitunternehmer gemaB
Konzeptionsrechnung im Jahr 1996 104,05 %,
im Jahr 1997 17,15 % und im Jahr 1998 5,66 %
der Beteiligungssumme ohne Agio an steuerli-
chen Verlusten zugewiesen, so daB insgesamt
eine Verlustzuweisung in Hohe von ca. 126,86 %
bezogen auf die Beteiligungssumme ohne Agio
stattfindet. Die Verluste sind bei prospektgemaBer
Einzahlung des Beteiligungsbetrages in Hohe von
105 % ausgleichsfahig (vgl. § 15 a EStG).

Die ausgewiesenen steuerlichen Verluste der
Fondsgesellschaft werden neben der Abschrei-
bung des MS “Palermo Senator” und einer
Ruickstellung fiir drohende Verluste aus dem
Chartervertrag im wesentlichen durch die Anlauf-
kosten (Griindungskosten und Funktionstrager-
gebiihren) bestimmt.

Anlaufkosten

Die Anlaufkosten dirfen als Aufwendungen fur
die Beschaffung des Eigen- und Fremdkapitals
sowie als Aufwendungen fir die Griilndung der
Gesellschaft nach § 248 Abs. 1 HGB nicht akti-
viert werden. Aufgrund des MaBgeblichkeitsprin-
zips handelt es sich insoweit auch steuerlich bei
diesen Ausgaben um sofort abzugsfahige Be-
triebsausgaben.

Abschreibung

Das MS "Palermo Senator” wird nach § 7 Abs.2
EStG jahrlich degressiv mit 30 % unter Berlck-
sichtigung eines Schrottwertes in Hohe von
TDM 2.152 (DM 175 pro Tonne Gewicht des



Schiffes) und einer durch steuerliche Richtlinien
belegten Restnutzungsdauer von 8 Jahren abge-
schrieben. Hierbei wurde flir das Jahr 1996 be-
ricksichtigt, daB die Gesellschaft bereits zum
01.01.1996 bestand und die Anschaffung des
Schiffes in der ersten Jahreshdlfte erfolgt und
insoweit die steuerliche Vereinfachungsregelung
nach Hinweis 44 Abs. 2 S. 3 EStR Anwendung
findet. Im Jahr 2002 findet ein Ubergang nach
§ 7 Abs. 3 EStG von der degressiven Abschrei-
bungsmethode zur linearen Abschreibung statt.

Riickstellung fiir drohende Verluste

Nach handels- und steuerrechtlichen Grundsat-
zen sind Ruckstellungen fir drohende, d. h. in
ihrer Entstehung wahrscheinliche, jedoch hin-
sichtlich des Entstehungszeitpunktes und ihrer
Héhe nach ungewisse Verluste zu bilden. Voraus-
setzung ist, daB die Verluste am Bilanzstichtag
zwar noch nicht entstanden, aber hinreichend
konkretisiert sind, daB mit einer Entstehung
wahrscheinlich zu rechnen ist und die wirtschaft-
liche Ursache daftir im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr liegt. Die Einnahmen aus dem Bareboat-
Chartervertrag decken die anteiligen voraus-
sichtlichen Betriebsausgaben der Gesellschaft
nur zum Teil, so daB bereits am 31. Dezember
1996 von der hinreichenden Konkretisierung
eines drohenden Verlustes auszugehen ist.

Die voraussichtlichen Betriebsausgaben setzen
sich zusammen aus den Zinsaufwendungen,

der Gewerbesteuer sowie der linearen Ab-
schreibungsrate des Schiffes. Die Riickstellung
fur drohenden Verlust aus dem Chartervertrag in
Hohe von TDM 8.835 wird in den Jahren von
1997 bis 2003 erfolgswirksam aufgelost.
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Positive steuerliche Ergebnisse

Soweit der Kommanditist bzw. Treugeber als
natirliche Person Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
erzielt, ist bei der Bemessung des Steuersatzes
die begiinstigende Vorschrift des § 32 ¢ EStG zu
beachten. Hiernach wird der Spitzensteuersatz
bei gewerblichen Einkinften von mehr als

DM 100.278 (bei Einzelveranlagung) und

DM 200.556 (bei gemeinsamer Veranlagung) auf
47 % Legrenzt. Die Prognoserechnung basiert
auf der Pramisse, daB die Kommanditisten bzw.
Treugeber keine hoheren Einkunfte aus Gewerbe-
betrieb erzielen, sondern ihr Einkommen im
wesentlichen von anderen Einkiinften bestimmt
wird, die begiinstigende Vorschrift des § 32 ¢ EStG
also keine Anwendung findet.

Nach Ablauf der siebenjahrigen Bareboat-Charter
wird unterstellt, daB ein Zeitchartervertrag abge-
schlossen und das Schiff unter deutscher Flagge
im internationalen Seeverkehr betrieben wird. Fur
unter deutscher Flagge fahrende Handelsschiffe
sieht § 34 ¢ Abs. 4 EStG dann eine Beglnstigung
vor. Einklinfte aus dem Betrieb von im inlandi-
schen Seeschiffsregister eingetragenen Handels-
schiffen, die unter deutscher Flagge betrieben
werden, werden zu 80 % mit dem halben durch-
schnittlichen Steuersatz des Kommanditisten /
Treugebers und lediglich zu 20 % mit dem vollen
Steuersatz besteuert. In der Prognoserechnung
wird ab 2003 diese begiinstigte Besteuerung
ausldndischer Einkilnfte unterstellt.

Wahrend des Einsatzes des MS “Palermo Sena-
tor” im Rahmen des siebenjahrigen Bareboat-
Chartervertrages findet § 34 c Abs. 4 EStG in
dieser Zeit keine Anwendung. Dies bedeutet, daB
zwar positive Einkiinfte nicht nach § 34 c Abs. 4
EStG beginstigt sind, jedoch missen die negati-
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ven Ergebnisse nicht mit anderen positiven Er-
gebnissen nach § 34 c Abs. 4 saldiert werden.
Durch Saldierung wiirde sich die Steuerminde-
rung aus den zugewiesenen Verlusten bzw. der
Vorteil der positiven, nach § 34 c Abs. 4 EStG
beguinstigten Einkunftsteile vermindern.

VerduBerungsgewinn

Die Gesellschaft geht in ihrer Prognoserechnung
davon aus, daB mit Verkauf des Schiffes und an-
schlieBender Liquidation der Fondsgesellschaft
oder bei Verkauf des Kommanditanteils eines
Kommanditisten bzw. Treugebers ein VerauBe-
rungsgewinn entsteht. Dieser VerduBerungsge-
winn unterliegt nach § 16 Abs. 3 EStG (Liquida-

Hafen Hamburg
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tion) bzw. nach § 16 Abs. 1 Nr. 2 EStG (An-
teilsverkauf) i. V. m. § 34 EStG im Rahmen der
auBerordentlichen Einkinfte bei jedem Mitunter-
nehmer, sofern es sich nicht um eine Kapitalge-
sellschaft handelt, nur dem halben persénlichen
durchschnittlichen Steuersatz. Nach § 34 Abs. 1
S. 2 EStG qilt fur jeden Mitunternehmer der
erméBigte Steuersatz fur auBerordentliche Ein-
kiinfte bis zu DM 30 Mio. pro Jahr. Ein Uberstei-
gender Betrag unterliegt dem normalen personli-
chen Steuersatz. Die im Prospekt enthaltenen
Beispielrechnungen gehen davon aus, daB sich
die Begunstigung in voller Hohe bei jedem Mit-
unternehmer auswirkt.

Die endgliltige H6he der steuerlichen Ergeb-
nisse wird durch das zustandige Finanzamt




festgestellt. Die steuerlichen Ergebnisse kén-
nen sich erhéhen oder vermindern, sofern
die erwarteten Einnahmen oder Ausgaben
der Gesellschaft in anderer Hohe als prospek-
tiert flieBen oder sofern sich im Einzelfall
eine von der Fondsgesellschaft vertretene
Rechtsauffassung nicht durchsetzen |aBt. Die
steuerlichen Grundlagen und Berechnungen
wurden auf Basis der zur Zeit geltenden
steuerlichen Rechtslage entwickelt.

§ 15a EStG

Nach § 15a Abs. 1 EStG ist der dem Mitunter-
nehmer zuzurechnende Anteil am Verlust der
Fondsgesellschaft im Hinblick auf seine Aus-
gleichsfahigkeit der Hohe nach auf die von ihm
tatsachlich geleistete Pflichteinlage (nominelle
Kommanditeinlage zuztiglich Agio) begrenzt.

Als ausgleichfahige Verluste werden die Verluste
bezeichnet, die jeder Mitunternehmer mit sonsti-
gen positiven Einklnften im Rahmen der Ermitt-
lung seiner Einkiinfte saldieren kann. Demgegen-
{iber werden als verrechenbare Verluste die Ver-
|uste bezeichnet, die nicht sofort mit positiven
Einkiinften eines Mitunternehmers ausgeglichen
werden kénnen, sondern zeitlich unbegrenzt vor-
getragen und erst mit positiven Einkinften aus
der Fondsgesellschaft in spateren Jahren verrech-
net werden.

Unter Beriicksichtigung der zu leistenden Einzah-
lungen in Héhe von 100 % zuziiglich 5 % Agio
im Jahre 1996 sind die Verluste des Jahres 1996
in Hohe von 104,05 % und des Jahres 1997 in
Héhe von 0,95 % also in einer Gesamthohe von
105 % bezogen auf die Beteiligung ohne Agio
sofort ausgleichsfahig. Bei dem Ubersteigenden
Betrag von ca. 21,86 % (16,20 % in 1997 und
5,66 % in 1998) handelt es sich um verrechenba-

6 Steuerliche Grundlagen

re Verluste, die mit positiven Einkiinften aus der
Beteiligung in den Jahren 1999 bis 2001 ver-
rechnet werden.

Finanzierung der Beteiligung

Eine Finanzierung der Beteiligung durch die Auf-
nahme personlicher Darlehen ist grundséatzlich
moglich. Die Fremdfinanzierung der Beteiligung
hat auf die Augleichsfahigkeit der voraussicht-
lichen negativen Einklnfte aus dieser Beteiligung
keinen EinfluB. Es ist aber zu beachten, daB3 die
im Zusammenhang mit der Finanzierung anfal-
lenden Sonderbetriebsausgaben den Totalgewinn
der einzelnen Mitunternehmer mindern.

Der Umfang und die Dauer der Refinanzierung
sind daher so zu wéhlen, daB der auf den einzel-
nen Mitunternehmer entfallende Totalgewinn
nicht gefahrdet wird.

Auszahlungen an Mitunternehmer

Bei den von der Fondsgesellschaft ab dem Jahr
1997 geplanten Auszahlungen handelt es sich
steuerlich um Entnahmen von Liquiditatstiber-
schissen, die grundsatzlich keiner Steuerpflicht
unterliegen.

Soweit jedoch in den Jahren 1998 bis 1999 durch
die Entnahmen bei den Mitunternehmern nega-
tive Kapitalkonten entstehen bzw. sich erh6hen,
ist § 15 a Abs. 3 EStG zu beachten. Danach fin-
det eine Gewinnfiktion in der Héhe statt, in der
durch eine Auszahlung ein negatives Kapitalkon-
to entsteht oder sich erhéht. Die Gewinnfiktion
kann durch die Eintragung eines jeden Treuge-
bers in das Handelsregister vermieden werden.
Aufgrund der Handelsregistereintragung lebt mit
der Auszahlung die unmittelbare AuBenhaftung
nach § 172 Abs. 4 HGB i. V. m. § 171 Abs. 1
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HGB in Hohe dieser Auszahlung — begrenzt auf
25 % der nominellen Kommanditeinlage — wie-
der auf. Da eine Haftungsinanspruchnahme als
nicht unwahrscheinlich anzusehen ist, wird durch
die Eintragung der Treugeber in das Handelsregi-
ster die Anwendung des § 15 a Abs. 3 EStG
vermieden.

Jeder Treugeber hat ab dem 01.01.1998 das
Recht, sich unmittelbar als Kommanditist — auf
eigene Kosten — mit 25 % der Kommanditeinlage
in das Handelsregister eintragen zu lassen. Die
im Prospekt enthaltenen Berechnungen gehen
davon aus, daB jeder Treugeber von diesem
Recht Gebrauch macht. Anderenfalls wiirde der
Steuerstundungseffekt teilweise zu Ungunsten
der Anleger entfallen.

Sonderbetriebsausgaben

Aufwendungen, die einem Mitunternehmer im
Zusammenhang mit seiner Beteiligung an der
Gesellschaft entstehen, insbesondere Zinsen bei
einer moglichen Fremdfinanzierung der Beteili-
gung, kénnen ausschlieBlich (iber die Fondsgesell-
schaft steuerlich geltend gemacht werden. Vor
Abgabe der Steuererklarungen werden alle Mit-
unternehmer von der Treuhandgesellschaft nach
eventuell angefallenen Sonderbetriebsausgaben
gefragt.

Verfahrensrechtliche Fragen

Die Hohe der steuerlichen Ergebnisse wird durch
das zustandige Betriebsfinanzamt einheitlich fir
die Fondsgesellschaft und gesondert fir jeden
einzelnen Mitunternehmer nach § 180 Abs.1

Nr. 2 a AO festgestellt. Diese Ergebnisse werden
den Wohnsitzfinanzamtern der Mitunternehmer
amtsintern mitgeteilt, wobei die Wohnsitzfinanz-
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amter an die Feststellungen des zustandigen
Betriebsfinanzamtes gebunden sind.

Es ist vorgesehen, beim zustandigen Betriebsfi-
nanzamt fiir das Jahr 1996 und 1997 jeweils ein
sogenanntes “Glaubhaftmachungsverfahren”
einzuleiten, in dem die voraussichtlichen steuer-
lichen negativen Einkinfte der Fondsgesellschaft
vorlaufig festgestellt werden. Die glaubhaft ge-
machten Ergebnisse kénnen von jedem Kom-
manditisten bzw. Treugeber bereits im Jahr ihrer
Entstehung im Rahmen ihrer Einkommensteuer-
vorauszahlung (§ 37 Abs. 2 S. 3 EStG) oder auch
im Rahmen des Lohnsteuerverfahrens (§ 39 a
Abs.1 Nr. 5 b EStG) beriicksichtigt werden, wo-
bei der LohnsteuerermaBigungsantrag bis zum
30.11. des jeweiligen Jahres zu stellen ist,

Die in dem Prospekt enthaltenen Berechnungs-
beispiele gehen von einer zeitnahen Auswertung
der steuerlichen Ergebnisse durch das zustandige
Betriebsfinanzamt bzw. durch die Wohnsitz-
finanzamter der Mitunternehmer aus.

6.3 Solidaritatszuschlag

Nach Art. 31 des Gesetzes zur Umsetzung des
Foderalen Konsolidierungsprogrammes vom
23.06.1993 wird ein Solidaritatszuschlag in Hohe
von 7,5 % der festgesetzten Einkommensteuer
jedes Mitunternehmers erhoben. Hierdurch be-
dingte erhéhte Steuerlasten sind in den Progno-
serechnungen beriicksichtigt. Die Geltungsdauer
des Solidaritatszuschlages wurde im Rahmen der
Berechnungen auf den Zeitraum 1996 bis 1999
begrenzt. Wird die Regelung vor dem Jahr 1999
aufgehoben oder dartiber hinaus verlangert,
vermindert bzw. erhoht sich die prognostizierte
Steuerbelastung entsprechend.
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6.4 Kirchensteuer

Fur die Ermittlung der steuerlichen Belastung wur-
de ein Kirchensteuersatz in Héhe von 9 %, bezo-
gen auf die zu zahlende Einkommensteuer, sowie
eine Kirchensteuerkappungsgrenze von 3,5 %, be-
zogen auf das zu versteuernde Einkommen, ange-
setzt. Die Hohe des Kirchensteuersatzes sowie die
Kappungsgrenze sind in den einzelnen Bundeslan-
dern unterschiedlich geregelt. Insoweit ist die
Héhe der Kirchensteuerbelastung von den person-
lichen Eckdaten jedes Mitunternehmers abhangig.
Abweichungen von den oben genannten Werten
erhohen bzw. vermindern die steuerlichen Bela-
stungen entsprechend. Die Abzugsfahigkeit der
Kirchensteuer als Sonderausgabe wurde in den
Prognoserechnungen beriicksichtigt.

6.5 Vermdgensteuer

Fir das Betriebsvermdgen der Gesellschaft wird —
nach § 136 BewG, in der Fassung des Jahressteu-
ergesetzes 1996, ab 1999 - ein Einheitswert
festgesetzt, der maBgeblich auf der Steuerbilanz
der Gesellschaft basiert. Der Einheitswert ent-
spricht weitgehend dem Kapitalkonto des Gesell-
schafters/Treugebers. Bis 1998 wird insoweit die
Beteiligung vermégensteuerlich nicht erfalt. So-
weit sich in den Jahren ab 1999 negative Ein-
heitswerte ergeben, werden diese — soweit der
Unternehmenswert der Fondsgesellschaft nach
Aufdeckung der stillen Reserven ansonsten posi-
tiv ist — den Mitunternehmern anteilig zugewie-
sen und kénnen mit sonstigen positiven Vermo-
gensteilen saldiert werden.

Sofern sich fiir die Gesellschaft ein positiver Ein-
heitswert errechnet, ist dieser bei dem jeweiligen
Mitunternehmer nach Abzug eines Freibetrages
von DM 500.000 nach § 117 a Abs. 1 BewG nur
mit 75 % anzusetzen.

Gem. § 117 a Abs. 2 BewG ist der Wert nach Ab-
zug der mit dem Schiff in wirtschaftlichem Zu-
sammenhang stehenden Schulden und Lasten
nur zur Halfte anzusetzen, wenn das Schiff unter
deutscher Flagge von der Fondsgesellschaft selbst
betrieben wird. Die Prognosen gehen davon aus,
daB das MS “Palermo Senator” nach Ablauf der
Bareboat-Charter von der Fondsgesellschaft selbst
in einer Zeitcharter eingesetzt werden wird.
Sofern ein Kommanditist bzw. Treugeber seine
Beteiligung durch Darlehensaufnahme finanziert,
vermindert sich der anteilige auf ihn entfallende
Einheitswert um die Hohe des Darlehensbetrages.

Im tbrigen unterliegt die Kommanditbeteiligung
als Betriebsvermégen des Kommanditisten bzw.
Treugebers lediglich einem Vermagensteuersatz
von 0,5 %, wahrend sonstiges Vermégen (z. B.
Spareinlagen, festverzinsliche Wertpapiere usw.)
mit einem Steuersatz von 1 % belegt ist.

AbschlieBend ist darauf hinzuweisen, daB derzeit
im AnschluB an eine Entscheidung des Bundes-
verfassungsgerichtes auf politischer Ebene eine
véllige Neugestaltung bzw. Abschaffung des
Vermogensteuergesetzes diskutiert wird. Uber
den Ausgang der Diskussion kann jedoch keine
Aussage germacht werden.

6.6 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der anteilige Einheitswert der Gesellschaft bildet
bei jedem Gesellschafter die Grundlage fur et-
waige erbschaft- und schenkungsteuerliche Fest-
stellungen. Werden Gesellschaftsanteile zusam-
men mit anderen Wirtschaftsgitern verschenkt
oder gehen sie im Todesfall auf Erben Uber, so
wird der Anteilswert wie bei der Vermdgensteuer
durch den steuerlichen Einheitswert bestimmt

(§ 12 Abs. 5 ErbStG i. V. m. § 98 a BewG), wobei
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6 Steuerliche Grundlagen

jedoch § 136 BewG keine Anwendung findet.
Sofern dieser Wert negativ ist, kann er mit sonsti-
gen positiven Werten des Erblassers bzw. Schen-
kers ausgeglichen werden. Wird jedoch aus-
schlieBlich ein Gesellschaftsanteil verschenkt,
wirken sich negative schenkungssteuerliche Werte
nicht aus.

Es wird darauf hingewiesen, daB durch die
Rechtsprechung des Bundesverfassungsge-
richtes Anderungen der Erbschaft- und
Schenkungsteuer zu erwarten sind, die die
jetzige Rechtslage zum Nachteil des Schen-
kers oder Erblassers verandern kénnen.

6.7 Gewerbesteuer

Die Fondsgesellschaft unterliegt nach § 2 Ge-
wStG der Gewerbesteuerpflicht.

Aufgrund der gesellschaftsrechtlichen Konzep-
tion als sogenannte Einschiffsgesellschaft und der
Vercharterung an einen inldndischen Charterer
kommt es bei der Ermittlung des Gewerbeertra-
gesnach § 9Nr. 4i. V. m. § 8 Nr. 7 GewStG zur
Klrzung der anzusetzenden Chartereinnahmen
um 50 %; fir das Gewerbekapital finden die
Vorschriften nach § 12 Abs. 3Nr. 3i. V. m. § 12
Abs. 2 Nr. 2 GewStG entsprechend Anwendung.
Flr den Zeitraum der Bareboat-Vercharterung
tritt insoweit keine gewerbekapitalsteuerliche Be-
lastung ein. Die Berechnungen gehen davon aus,
dal3 nach Ablauf des siebenjahrigen Bareboat-
Chartervertrages ein Zeitchartervertrag abge-
schlossen werden kann.

Der VerduBerungs- bzw. Liquidationsgewinn
unterliegt nicht der Gewerbesteuer.

6.8 Umsatzsteuer

Die Gesellschaft tatigt Umsatze fir die Seeschiff-
fahrt nach § 4 Nr. 2i. V. m. § 8 Abs. 1 Nr. 1 UStG
und ist damit von der Umsatzsteuer befreit. Der
Vorsteuerabzug bleibt jedoch grundsatzlich er-
halten, so daB im Prospekt mit Nettobetrdagen
ohne Umsatzsteuer gerechnet wird.

Sofern Vorsteuerbetrage mit Leistungen im Zusam-
menhang stehen, die die Ausgabe der Komman-
ditanteile betreffen oder die ausschlieBlich im In-
teresse der Gesellschafter erfolgen, so kénnen
diese Vorsteuerbetrdge nicht geltend gemacht
werden. Die mit der Ausgabe der Kommanditan-
teile zusammenhangenden Vertriebskosten sind
gemaB § 4 Nr. 8 UStG von der Umsatzsteuer be-
freite Umsatze. Andere etwaige in Teilbereichen
dennoch entstehende nicht erstattungsfahige Vor-
steuerbetrage kénnen nur von untergeordneter
Bedeutung sein. Sofern sie anfallen, vermindern
sie die kalkulierte Liquiditatsreserve entsprechend.

6.9 Steuerliches Gutachten

Die Prospektherausgeberin hat durch eine Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft und Steuerbera-
tungsgesellschaft ein steuerliches Gutachten
erstellen lassen. Dieses Gutachten wird ernsthaf-
ten Anlageinteressenten auf Wunsch und unter
Anerkennung der berufsiiblichen Haftungsbe-
grenzung fir Wirtschaftspriifungs- und Steuerbe-
ratungsgesellschaften zur Verfligung gestellt. Die
steuerlichen Berechnungen stehen jedoch unter
dem Vorbehalt der planmaBigen Realisierung der
Investition und sind letztlich von der Feststellung
durch die zustandige Finanzverwaltung abhangig.
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7 Wichtige Hinweise

Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds beteili-
gen wollen, fiillen die Beitrittserklarung komplett
aus und unterschreiben sie an den daftr vorgese-
henen Stellen. Der Treuhander wird dem Anleger
nach Zugang der Beitrittserklarung ein gegen-
gezeichnetes Exemplar zuriicksenden, sofern
noch entsprechendes Zeichnungsvolumen vor-
handen ist. AuBerdem wird der Anleger aufge-
fordert, die Zahlung gemaB Beitrittserklarung auf
das dort angegebene Konto vorzunehmen.

Sofern die Einzahlung nicht fristgemaB auf dem
Konto der Fondsgesellschaft eingeht, fihrt dies
fur den jeweiligen Anleger zu wesentlichen
Abweichungen der steuerlichen Ergebnisse ge-
geniiber der Prospektierung. Anleger, die ihre
Einzahlung nicht vollstandig und fristgerecht
erbringen, kénnen bei einer nur geringen Abfin-
dung aus der Gesellschaft gem. § 5 und § 26 des
Gesellschaftsvertrages ausgeschlossen werden.

Die Angaben dieses Beteiligungsprospektes
werden durch eine Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft nach MaBgabe der Stellungnahme WFA
1/1987 des Instituts der Wirtschaftspriifer iiber-
pruft. Der Priffungsbericht wird allen ernsthaften
Interessenten unter Voraussetzung der Anerken-
nung der berufstblichen Haftungsbegrenzung
fiir die Wirtschaftsprifungsgesellschaft auf An-
frage Ubersandt.



:jj Beitrittserklarung MS "Palermo Senator"”
&

ANLAGE ZUM EMISSIONSPROSPEKT

Eingereicht von_ (Firmal Bearbeitet durch: (Name) Onginal und gelbe Kope: Treuhander
mote Kopie: Zeichner
blaue Kople Berater
Name Vorname Geburtsgatum
Prinus Feter 16.6.1956
| Strafe [ on
Favarottiveg > 66987 Frima
Telefon Beruf Stevernumimet
0g76/5435210 Inkendane 12-34-56789
Bankverbindung, Narme BLZ Ko -Mr
Amkerbank 123 456 78 78G9 654 125
7ustandiges Wohnsitz-Finanzamt, Name Pz Qrt
Fimanzams Frima 66 P87 Frinta
Hiermit gebe ich gegeniiber der MM Warburg Schiffahristreuhand GmbH, FerdinandstraBie 75, 20095 Hamburg - im folgenden
“Treuhander” - als Treuhandkammanditist der M5 *Palermo Senator” GmbH & Co. KG, Am Seehalen 1, 18147 Rostock, das Angebot
zurn AbschiuB eines Treuhandvertrages ab und Obernehme eine Kapitalbeteiligung an der M5 “Palermo Senator” GmbH & Co. KG.
(Mindestbeteiligung 50.000,.- DM, hahere Betrdge durch SO00 teslbar) in Hohe von
oM i Worten: Deutsche Mark
700.000,- eimhunderttansend zzgl. 5 % Agio

Den Betelligungsbetrag zuziglch 5 % Agio werde ich wie folgt auf das Treuhandkonta bei der M M Warburg & €O KGaA mit der Konto-
Nr. 1001/314 552, BLZ 201 201 00, etnzahlen

Unmittelbar nach Annahme durch den 100 % der Nominalbeteligung Betrag insgesamit in DM
Treuhdnder auf dessen erste Anforderung, |zuzdglich 5 % Agio e
spatestens am 28.6.1996 aul die Nominalbetelliung 7105, OOO“

Im Falle des Verzugs ist die Treuhandgesellschaft berechngt, fr die Gesellschaft Verzugszinsen in Hishe von 1 % p.M. in Rechnung
zu stellen

ich bin einverstanden, daB zur Verwaltung mainer Beteiligung und zu meiner Betreuung medne persinlichen Daten Uber eine EDV-Anlage
gespeichert werden

Mir ist bekannt, dal es sich bei diesem Angebot um eine unternehmerische Beteiligung mit Chancen und Risiken handelt.
ich bestatige, daB mein Beitritt ausschlieBlich und vorbehaltslos aufgrund des mir vorliegenden Emissionsprospektes und der
darin abgedruckten Vertrige erfolgt und keine hiervon abwelchenden oder dariber hinausgehenden Erklarungen oder
Zusicherungen von Dritten abgegeben worden sind. Insbesondere habe ich den Treuhand- und Verwaltungsvertrag sowie
den Gesellschaftsvertrag und die Schiedsgerichtsvereinbarung zur Kenntnis genommen und arkenne deren inhaite als fir
mich verhindlich an.

Prima, 16.5.1996 K P Primus

Meine Beteilligung an der Gesellschaft wird wirksam mit der Annahime der Beitrittserklarung durch den Treuhander

WIDERRUFSRECHT: ich kann meine Beitrittserklarung innerhalb einer Frist von einer Woche ab Erhalt dieser Belehrung
gegenuber dem Treuhander schriftlich widerrufen, Zur Wahrung der Frist genigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.

FPrima, 16,5,1996 ) QT

Die vorstehende Bertrittserklarung wird angenommen

7 Wichtige Hinweise
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8 Determinanten des wirtschaftlichen
Erfolges - Chancen und Risiken

Eine Beteiligung an diesem Schiffsfonds ist nach
Meinung seiner Initiatoren eine sinnvolle Anlage
fir gutverdienende Anleger und bietet die Mog-
lichkeit, hohe Renditen zu erzielen. Dabei darf
nicht bersehen werden, daB Schiffsfonds unter-
nehmerische Beteiligungen sind. Solche Beteili-
gungen lassen sich bezlglich ihrer zukinftigen
Entwicklung nur schwer planen. Alle Prognosean-
gaben in diesem Prospekt sollen vor allem dazu
dienen, dem Anleger eine Einschatzung dieser
Beteiligung unter der Annahme eines plangema-
Ben Verlaufes der Investition zu erméglichen und
sollen nicht eine Planungssicherheit suggerieren,
die es in der unternehmerischen Wirklichkeit nicht
geben kann.

Abweichungen von der Planung kénnen insbe-
sondere dadurch entstehen, daB die diesem Pro-
spekt zugrunde liegenden wirtschaftlichen, steu-
erlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen
sich verandern. Dies kann zu von der Prospektie-
rung abweichenden Liquiditats- und Ertragser-
gebnissen fiihren. Mégliche negative Abweichun-
gen fir den Anleger konnen dabei teilweise
durch geringere Steuerbelastungen kompensiert
werden (und umgekehrt).

Grundsatzlich gilt, daB Verbesserungen oder
Verschlechterungen der Situation der Fondsgesell-
schaft sich sowohl auf die Liquiditatsergebnisse
als auch auf die Rentabilitat fir den Anleger
auswirken, im schlechtesten Fall bis zum Totalver-
|ust der Beteiligung.

In den einzelnen Kapiteln dieses Prospektes wur-
de an vielen Stellen bereits auf mogliche Ab-
weichungen zwischen Prospekt und Realitat hin-
gewiesen. Hier erfolgt nun eine zusammenfas-
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sende und erganzende Darstellung. Eine im fol-
genden durchgefiihrte Analyse einzelner beson-
ders wichtiger Parameterabweichungen soll nicht
den Eindruck vermitteln, als kénnten nicht auch -
heute in ihrer Bedeutung noch nicht abzuschat-
zende - andere Abweichungen zu wesentlichen
Veranderungen des Ergebnisses fihren.

Haftung des Anlegers

Nach Einzahlung der nominellen Kommanditein-
lage und des Agios wird die Haftung der Kom-
manditisten und Treugeber gegeniiber den Glau-
bigern der Gesellschaft auf ihre jeweilige, in das
Handelsregister einzutragende Hafteinlage (25 %
der nominellen Kommanditeinlage) begrenzt.
Die Haftung ist ausgeschlossen, soweit die Haft-
einlage geleistet ist. Eine NachschuBpflicht be-
steht nicht. Das Risiko aus der Beteiligung ist also
insgesamt auf die Beteiligungshéhe zuziglich
Agio begrenzt.

Werden jedoch die Einlagen durch Entnahmen
(insbesondere Auszahlungen) unter die Hafteinla-
ge gemindert, so lebt die Haftung bis zur Hohe
der Hafteinlage wieder auf. Das gleiche gilt,
soweit Entnahmen — auch auf Gewinne - geta-
tigt werden, wéhrend der Kapitalanteil des Kom-
manditisten/Treugebers durch Verluste unter den
Betrag der Hafteinlage herabgemindert ist. Dies
bedeutet, daB im Falle der Illiquiditat der Fonds-
gesellschaft bereits erhaltene Entnahmen (Aus-
zahlungen) bis zu 25 % der nominellen Kom-
manditeinlage zurtickzuzahlen waren.

Chartereinnahmen
Allgemein wird die Einnahmensituation des Schif-

fes natiirlich wesentlich von der wirtschaftlichen
Gesamtsituation bestimmt und insbesondere
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von der Lage der Containerschiffahrt. Steigende
Nachfrage nach Containerkapazitaten bei nicht
in gleichem Umfange steigendem Angebot
wiirde die wirtschaftlichen Chancen des Fonds
erhéhen, wahrend andererseits ein Nachfrage-
riickgang und/oder zu hohe Neubaukapazitaten
in diesem Marktsegment dazu flhren, daB sich
die wirtschaftliche Situation der Gesellschaft
verschlechtern kénnte. Viele Determinanten wie
7. B. die Entwicklung des Transportaufkommens,
die Entwicklung der Schiffstypen oder des Trans-
portverhaltens bestimmen den Markt.

Die Charterrate ist {iber 7 Jahre im Rahmen eines
Bareboat-Chartervertrages fest vereinbart. Die
Schiffsbetriebskosten tragt der Charterer. In dieser
Zeit besteht keine Chance, hohere als die geplan-
ten Einnahmen zu erzielen, andererseits ist bei wei-
terer wirtschaftlicher Leistungsfahigkeit des Char-
terers auch kein Risiko vorhanden, daB die Charter-

ertrage sinken. Niemand kann allerdings heute
voraussehen, ob der Charterer seine Verpflichtun-
gen aus dem Chartervertrag dauerhaft erfullen
kann, so daB als worst-case ein Ausfall des Char-
terers in das Kalkdl einbezogen werden muB. Dies
kénnte das Ausbleiben der vereinbarten Charter-
raten zur Folge haben oder dazu fiihren, daB bei
Neuvercharterung nur geringere Erlose erzielt wer-
den kénnten — zu Ungunsten der Gesellschaft.

SinngemaB das gleiche gilt auch fir die Periode
nach Ablauf der 7-Jahres-Charter oder bei Kiindi-
gung des Chartervertrages aus wichtigem Grund
(z.B. Konkurs des Fonds, Krieg). Dann allerdings
besteht auch die Chance, hohere Charterraten zu
erzielen. Generell muB beriicksichtigt werden,
daB Charterraten starken zyklischen Schwankun-
gen unterliegen, wie folgende Graphik verdeut-
licht:

. Entwicklung durchschnittlicher Zeit-Charterraten in USD/TEU (2400 - 3000 TEU gearless)

3,
12 ¢
USD/TEU
1

10

5

4

- 1986 1987 1988 1989 1990

1991 1992 1993 1994 1995
Jahr

naherungsweise schematische Darstellung  Quelle: Eigene Berechnung auf Basis verbffentlichter Absehlisse in: Containenisation Intemational 1993-1995 und Analysis

of the Containership Chartermarket 1983-1992, Delft University Prass 1993
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Das folgende Schaubild zeigt, wie der interne
ZinsfuB bei Annahme ansonsten gleicher Pramis-
sen sich verandert, wenn die Netto-Zeitcharter
nach Ablauf des siebenjahrigen Chartervertrages
sich anders als prospektiert entwickelt. Es ist

moglich, daB der scharfe Wettbewerb und die
gesunkenen Einnahmen der Containerschiffs-
reedereien sich auch negativ auf das kiinftige
Charterraten-Niveau auswirken.

Interner ZinsfuB nach Steuern in Abhingigkeit von der durchschnittlichen Tagescharter in

fﬁ Us-Dollar nach Ablauf der siebenjahrigen Bareboat-Charter
&

interner
ZinsfuB
nach
Steuern
(%) 13 4
129 : Prognose
1
I
I
119 \
|
I
I
I
10 : - t . . + } k
21.000 21.500 22.000 22.500 23.000 23.500 24.000 24.500 25.000
Zeitcharter pro Tag in US-Dollar
——

naherungsweise schematische Darstellung

Sollte die Nettocharter pro Tag wahrend der kal-
kulierten Restperiode jahrlich im Durchschnitt
unter USD 13.192 pro Tag fallen, wiirde die Riick-
zahlungspflicht des Anlegers bezlglich erhaltener
Auszahlungen gem. § 172 HGB aufleben. Dies
kann auch Folge eines nicht unwahrscheinlichen
voriibergehenden Aufliegens des Schiffes sein.
Eine lingere Aufliegezeit kann auch zur llliqui-
ditat der Gesellschaft fuhren.

Solite bei Neuvercharterung entgegen der Pro-
spektierung keine Zeit-Charter, bei der die
Schiffsbetriebskosten vom Fonds zu tragen sind,
sondern eine Bareboat-Charter abgeschlossen
werden, hatte dies nach heutigem Steuerrecht

zur Folge, daB der prospektierte Steuervorteil
gem. § 34 ¢ Abs. 4 EStG bei der laufenden Ge-
winnbesteuerung nicht zum Tragen kame mit
entsprechenden wirtschaftlichen Nachteilen.
Andererseits konnten sich hierdurch Abweichun-
gen zu Gunsten der Gesellschaft beispielsweise
durch den Wegfall von Gewerbesteuer ergeben.

VerduBerungserlos

Der Verkaufserlds des Schiffes bestimmt wesent-
lich die Einnahmensituation des Anlegers. Die
Fondsplanung sieht eine VerauBerung nach 10
Jahren vor. Der Zeitpunkt der VerauBerung wird
jedoch von der Gesellschafterversammiung be-
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schlossen und ist somit fur den einzelnen Gesell-
schafter nicht planbar. Die Hohe des erzielbaren
Verkaufspreises hangt stark von der Marktsitua-
tion zum Verkaufszeitpunkt ab. Selbst der steuer-
liche Schrottwert konnte theoretisch noch unter-
schritten werden.

Weiterhin hangt der erzielbare VerauBerungserlos
auch vom Pflegezustand des Schiffes ab. Fur die
Pflege des Schiffes sind Beteiligungsunternehmen

der Deutschen Seereederei zusténdig. Ihr Interes-
se an einem guten Wartungszustand des Schiffes
wird u. a. durch die mehr als 10 %ige Beteiligung
der DSR-Tochtergesellschaft Reederei F. Laeisz
G.m.b.H. am Eigenkapital des Fonds erhoht.

Nachfolgend wird dargestellt, wie sich der interne
ZinsfuB nach Steuern verandert, wenn der Ver-
duBerungserlts des Schiffes variiert wird, wobei
alle sonstigen Werte konstant gehalten werden.

:fﬁ Interner ZinsfuB nach Steuern in Abhdngigkeit vom VerduBerungserlos
S~ 4

) 18 -

interner 17
ZinsfuB

nach 16

Steuern 15

% 14

13

12

Al Tl L 21 L G N ACH )

O = MW s o~
i

1
L3

steuerlicher Schrottwert

1 L L] T
0% 10% 20% 30% 40%

L L) L} 1 Ll 1
50% 60% 70% 80% 90% 100%

VerduBerungsserlds in % vom heutigen Marktwert

naherungsweise schematische Darstellung

Zinsertrage

Sollte das Zinsniveau sich erhéhen, hatte dies
héhere Zinsertrage aus der Liquiditatsreserve
zur Folge und umgekehrt, mit entsprechenden
Auswirkungen auf den Fonds.
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Zinsaufwand

Eine wichtige Position in der Ausgabenrechnung
der Fondsgesellschaft sind die Zinsen fir die
Fremdfinanzierung. Die Zinsen der KfW-Mittel
sind (iber die gesamte Laufzeit des urspriinglichen
Hypothekendarlehens festgeschrieben, wahrend
die Zinsen fir den Keilkredit variabel sind. Héhere
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als die kalkulierten Zinsen wiirden sich

negativ fir den Fonds auswirken und umgekehrt.

Schiffsbetriebskosten

Die Prospektprognose geht von der Annahme
aus, daB nach Ablauf des Bareboat-Vertrages ein
Zeitcharter-Vertrag geschlossen wird, so daB
dann die Schiffsbetriebskosten vom Fonds zu tra-
gen sind. Diese Kosten hangen von vielen Deter-
minanten ab, so zum Beispiel auch von der Fra-
ge, unter welcher Flagge das Schiff betrieben
wird, oder vom Anteil der Schiffsbetriebskosten,
der in US-Dollar abzurechnen ist. Anderungen
koénnen zu einer erheblichen Modifikation der
Fondsrechnung fiithren. Sind sie hoher als pro-
spektiert, fiihrt dies zu Reduzierungen der Fonds-
Uberschiisse mit entsprechend negativen Auswir-
kungen auf Liquiditat und Rendite. Niedrigere
Schiffsbetriebskosten wirden sich entsprechend
positiv auswirken.

Sonstige Ausgaben

Auch Veranderungen bei den laufenden Verwal-
tungskosten sowie den Treuhandgebihren kon-
nen - wie beschrieben - zu Verdnderungen des
Ergebnisses flihren.

Versicherung

Das Schiff wird gegen erkennbare Risiken in markt-
uiblicher Form versichert. Trotzdem kann nicht
ausgeschlossen werden, daB Schadensfdlle ein-
treten, die nicht abgedeckt sind oder abgedeckt
werden konnten, was im schlechtesten Fall zum
Totalverlust der eingesetzten Mittel fihren kann.

Vertragswidriges Verhalten

Grundsatzlich kann nie ausgeschlossen werden,
daB jetzige oder kiinftige Geschaftspartner der
Fondsgesellschaft ihren Verpflichtungen nicht
oder nur schlecht nachkommen, was zu Nachtei-
len fir den Fonds und dessen Beteiligte fihren
konnte.

Geldentwertung

Die Prognoserechnung stellt keinen Bezug
zwischen Inflationsrate und Einnahmen/VerduBe-
rungserlds her, aber unterstellt bei nicht von
vornherein festgelegten Ausgabenpositionen ei-
ne jéhrliche Inflationsrate von 2,5 %. Hohere
Inflationsraten fiihren zu geringeren Uberschiissen
und umgekehrt, sofern nicht eine héhere Infla-
tionsrate zu hoheren Chartereinnahmen fihren
wirde.

Steuerliche Aspekte

Dieses Angebot bietet Anlegern je nach deren
persénlichem Einkommensteuersatz Steuervortei-
le, die die erwartete Rendite wesentlich beein-
flussen. Die steuerlichen Grundlagen dieses An-
gebotes wurden von einer namhaften Wirtschafts-
prufungsgesellschaft gepriift, die seit Jahren in
diesern Geschaftsbereich tatig ist.

Gleichwoh! entscheidet iber die tatsachliche Ho-
he der steuerlichen Ergebnisse die zustandige Fi-
nanzverwaltung aufgrund einer abschlieBenden
AuBenpriifung. Eine Haftung flr den Eintritt der
geplanten Ergebnisse kann daher nicht ibernom-
men werden.

Sollten sich die steuerlichen Rahmenbedingun-
gen, die Rechtsprechung, die Beurteilung durch
die Finanzverwaltung oder die Steuergesetze
andern, kédnnen Abweichungen von den Pro-
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spektprognosen entstehen. Dies gilt insbesondere
auch fir die vom Fiskus eingeraumte Steuerbe-
gunstigung eines VerauBerungsgewinns. Sollte
diese Begiinstigung wegfallen, wirde dies bei
sonst gleichen Annahmen zu einer erheblichen
Reduzierung des internen ZinsfuBes fuhren.

Von der Prognose abweichende Ergebnisse ent-
stehen z. B. dann, wenn sich die Steuerbelastun-
gen des Anlegers im Zeitablauf verandern.
Kommt es wahrend der Verlustphase des Schiffes
zu geringeren Steuersatzen, reduzieren sich die
Steuerrtickfliisse, geht das Einkommen jedoch in
der Gewinnphase zurick, kann dies zu einer Er-
héhung der Anlegerrendite fUhren.

Im Falle eines Konkurses der Fondsgesellschaft
ware der dabei gegebenenfalls entstehende steu-
erliche VerauBerungsgewinn mit dem vollen
Steuersatz zu versteuern.

Nicht nur bei der Einkommensteuer sondern
auch bei anderen Steuerarten kénnen sich fir

den Anleger giinstige oder ungiinstige Verande-
rungen ergeben.

Wahrung

In der internationalen Seeschiffahrt ist der US-
Dollar die zentrale Wahrung. Ein Merkmal dieser
Beteiligung ist der im Vergleich zu anderen Ange-
boten relativ geringe EinfluB der Wahrungsproble-
matik auf das Anlageergebnis, denn die abge-
schlossene Bareboat-Charter sieht eine Abrech-
nung in DM vor. Gleichwohl kénnen auch hier
Wahrungschancen und -risiken auftreten. Nach
Ablauf der Bareboat-Charter stehen den voraus-
sichtlich dollarabhangigen Chartereinnahmen
Finanzierungskosten auf DM-Basis gegen(iber, was
die Prognose negativ oder positiv beeinflussen
kann. Bei VerduBerung des Schiffes spielt der
Wihrungskurs eine wichtige Rolle. Ein gegeniiber
der heutigen Situation gestiegener Wechselkurs
wirde sich positiv fir den Anleger auswirken und
umgekehrt. SinngeméBes gilt auch fr den Fall

Interner ZinsfuB nach Steuern in Abhédngigkeit vom durchschnittlichen Dollarkurs nach

3

Ablauf der siebenjahrigen Bareboat-Charter
14 -
interner
ZinsfuB
nach
Steuern 13
(%)
12 1 I
i
|
|
I
1 g
|
|
|
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naherungsweise schematische Darstellung
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einer Weitervercharterung.

Das Schaubild zeigt, wie sich beispielsweise der
interne ZinsfuB verandert, wenn in den letzten drei
Planungsjahren und beim Verkauf des Schiffes ein
anderer als der prospektierte durchschnittliche
Dollarkurs gilt, wovon auszugehen ist. Auch in
dieser Darstellung werden alle Gbrigen Annahmen
nicht verandert.

Angebotserstellung und Realisierung

Die Erstellung dieses Angebotes erfolgte mit gro-
Ber Sorgfalt. Fihrende Beratungsgesellschaften
haben ihr know-how beigesteuert. Trotzdem
kannen Fehler nie ausgeschlossen werden.

Sollte aus nicht vorhersehbaren Griinden eine
Rickabwicklung des Fonds erforderlich werden,
weil beispielsweise die geplante Ablieferung des
Schiffes unmaglich wird, kénnten insbesondere
die prospektierten steuerlichen Vorteile nicht
realisiert werden.

WeiterverauBerung der Beteiligung

VerauBerungen von Kommanditbeteiligungen
sind grundséatzlich méglich. Fir Beteiligungen
dieser Art gibt es jedoch keinen geregelten
Markt, so daB der Anleger nicht erwarten kann,
dalB er einen eventuellen Verkauf der Beteiligung
durchfihren oder zu den erhofften Konditionen
realisieren kann.

Geringere Einnahmen oder hohere Ausgaben
kénnen auch zu einer starkeren Verschuldung
der Fondsgesellschaft fiihren und umgekehrt,
was im schlechtesten Fall auch zum Verlust
der Beteiligung fiihren kann.

Die beispielhaft dargestellten Abweichungen
wirtschaftlicher Eckdaten kénnen sich teil-
weise kompensieren oder addieren. Demzu-
folge kann das wirtschaftliche Gesamtergeb-
nis wesentlich besser ausfallen als prospek-
tiert oder zum MiBerfolg der Beteiligung
fuhren.
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9 Erklirung von Abkiirzungen und schiffahrtsspezifischen Begriffen

AfA
Absetzung fur Abnutzung

AO
Abgabenordnung

Bareboat-Charter

Vercharterung eines Schiffes ohne Be-
satzung, Brennstoff etc. Fir alles, was
Betrieb und Instandhaltung des Schiffes
betrifft (Schiffsbetriebskosten), ist wah-
rend der Dauer des Chartervertrages der
Bareboatcharterer verantwortlich. Im
Verhaltnis zu Dritten hat er die Verpflich-
tungen eines Reeders.

BewG
Bewertungsgesetz

BRZ
Bruttoraumzahl, RaummaB eines Schiffes

Charter
Das Mieten eines Schiffes

Deutsche Flagge

Durch die Eintragung in das Deutsche
Schiffsregister erhalt das Schiff die
Deutsche Nationalitat. Es unterliegt da-
mit dessen Rechtsordnung und genieBt
dessen diplomatischen Schutz. Das
auBere Zeichen der Nationalitat eines
Schiffes ist das Fiihren der Landesflagge.

ErbStG
Erbschaftsteuergesetz

EStG

Einkormmensteuergesetz

EStR

Einkommensteuerrichtlinien

Germanischer Lloyd

International anerkannte technische
Uberwachungsorganisation auf dem
Gebiet der Schiffs- und Meerestechnik
in Form einer Aktiengesellschaft mit
gemeinniitzigem Charakter (Klassifikati-

onsgesellschaft).

GewStG
Gewerbesteuergesetz

Hafteinlage

Die Hafteinlage betragt 25 % der nomi-
nellen Kapitaleinlage und kann in das
Handelsregister als Haftungsgrenze ein-
getragen werden, sofern die Pflicht-
einlage geleistet wurde.

HGB
Handelsgesetzbuch

Internationales Seeschiffahrtsregister
(deutsches Zusatzregister)

Die Eintragung erfolgt auf Antrag des
Reeders gemaB § 12 Flaggenrechtsge-
setz. Die deutsche Nationalitat der
Schiffe andert sich dadurch nicht.

Klasse, Klasselauf, Klasseerneuerung,
Klassezeichen

Die Klasse definiert die Bauausfilhrung
und den Erhaltungszustand von Schiffs-
kérper und Ausriistung. Sie wird von
Klassifikationsgesellschaften durch Buch-
staben/Ziffernkombinationen (Klasse-
zeichen) ausgedrickt und in Register
und Zertifikate eingetragen. Die Klasse
hat eine beschrankte Giiltigkeitsdauer
(Klasselauf), in der definierte reguldre
und auBerplanmaBige Besichtigungen
zur Neuerteilung der Klasse (Klasseer-
neuerung) durchgefahrt werden,

kn
Knoten - die Geschwindigkeit eines

Schiffes in Seemeilen pro Stunde.,

MS
Motorschiff

NRZ
Nettoraumzahl

off-hire
Schiff ist ohne Beschaftigung

Reeder
Ristet Schiffe zu gewerbsmaBiger Giter-
und Persanenbefarderung aus.
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Seeschiffsregister

Jedes Schiff, das gemaB §§ 1,2 Flaggen-
rechtsgesetz die Bundesflagge fihrt und
dessen Raumagehalt 50 Kubikmeter Uber-
schreitet, muB in das Seeschiffsregister
eingetragen werden. Es ist ein 6ffentli-
ches Register, das dem Grundbuch - im
Liegenschaftsrecht - entspricht und von
den Amtsgerichten (Registergerichten)
gefuhrt wird. Auf Grund der Eintragung
in das Seeschiffsreqgister stellt das Re-
gistergericht das Schiffszertifikat aus; es

stellt einen Auszug des Registers dar

und dient als Nachweis fir die Berechti-

gung zum Filhren der Bundesflagge.

sm

Seemeile(n), 1 Seemeile = 1852 m

TDM

Tausend Deutsche Mark

tdw
ton(s) deadweight, Tonne(n) Tragfahig-
keit (Ladung, Brennstoff, Ausristung,

Passagiere, Besatzung etc.)

tns
tons, Tonnen

MaBeinheit der Masse

UstG

Umsatzsteuergesetz

Zeitcharter-Vertrag

Dabei wird das ganze Schiff dem Be-
frachter (Charterer) fur eine bestimmte
Zeit zur Verflgung gestellt, Schiffsbe-

triebskosten tragt der Vercharterer

Schwesterschiff des MS “Palermo Senator”
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J 10 Ubersicht der Vertragspartner
e/
Gesellschaft Funktion Sitz Handelsregister/1. Eintrag/
Aufnahme der Geschaftstatigke
MS "Palermo Senator* Fondsgesellschaft Am Seehafen 1 Handelsregister; Amtsgericht Rostc
GmbH & Co. KG 18147 Rostock HRA 1177, 1. Eintrag: 10.08.1995
Aufnahme der Geschaftstatigkeit:
01.01.1995
Verwaltungsgesellschaft Komplementarin der MS "Palermo Senator™ ~ Am Seehafen 1 Handelsregister: Amtsgericht Rostc
MS "Palermo Senator"mbH  GmbH & Co. KG 18147 Rostock HRB 5621, 1. Eintrag: 06.09.1994,
nahme der Geschaftstatigkeit: 12.07
Hamburgische Seehandlung Aufbereitung der wirtschaftlichen Eckdaten  Jungfernstieg 30 Handelsregister: Amtsgericht Haml
Gesellschaft fiir Schiffsbe- des Beteiligungsangebotes, Emission des 20354 Hamburg HRA 89023, 1. Eintrag: 27.09.199

66

teiligungen mbH & Co.KG

Verwaltung Hamburgische
Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbe-
teiligungen mbH

M.M.Warburg & CO KGaA"

20095 Hamburg
M.M.Warburg & CO Schiff-  Treuhandern fir Anleger der FerdinandstraBe 75
fahrtstreuhand GmbH? Fondsgesellschaft 20095 Hamburg
Deutsche Seereederei Konzernholding Am Seehafen 1
GmbH 18147 Rostock
DSR-SENATOR LINES GmbH  Bareboat-Charterer Langenort 10
18147 Rostock
Reederei F. Laeisz G.m.b.H.  Bereederung Am Seehafen 1
18147 Rostock
DSR-SENATOR Verkdufer des MS "Palermo Senator” Am Seehafen 1
Ships and Equipment 18147 Rostock
GmbH
RGS Gesellschaft fur Plazierungsgarant, Vermittler der Am Seehafen 1
Schiffsbeteiligungen Fremdfinanzierung 18147 Rostock
mbH Rostock & Co. KG
Atalanta Beteiligungsge- Gesellschafterin der FerdinandstraBe 75
sellschaft mbH & Co. KG* Hamburgische Seehandlung 20095 Hamburg
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG und deren Komplementarin
1) Lars Manuel Clasen und Horst Rahe sind auch Geschiftsfihrer in Gesellschaften der Deutschen Seereedere
2) Gerhard E. Schmittner ist auch Geschiftsfithrer der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co KG

Fondskapitals, Prospektherausgeberin,
Gesellschafterin der Fondsgesellschaft

Komplementarin der Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG

Bankhaus, Mittelverwendungskontrolleur

Jungfernstieg 30
20354 Hamburg

FerdinandstraBe 75

Aufnahme der Geschaftstatigkeit:
21.06.1995

Handelsregister: Amtsgericht Hamk
HRB 57522, 1. Eintrag: 09.01.199¢
Aufnahme der Geschaftstatigkeit:
20.12.1994

Handelsregister: Amtsgericht Ham
HRB 56866, 1. Eintrag: 16.05.199¢
nach Umwandlung aus dem seit 17
bestehenden Bankhaus
M.M . Warburg & CO.

Aufnahme der Geschaftstatigkeit:

Handelsregister: Amtsgericht Hamt
HRB 57523, 1. Eintrag: 09.01,1995
nahme der Geschaftstatigkeit: 21.06

Handelsregister: Amtsgericht Rosto
HRB 297, 1. Eintrag: 19.07.1990
Aufnahme der Geschéftstatigkeit:
01.07.1952

Handelsregister: Amtsgericht Rosto
HRE 4994, 1. Eintrag: 05.11.1993

Handelsregister: Amtsgericht Rosta
HRB 5260, 1. Eintrag: 17.02.1994
Ersteintragung Amtsgericht Hambt
HRA 12540, 22.01.1969

Handelsregister: Amtsgericht Rosto
HRB 4987, 1. Eintrag; 03.11.1993

Handelsregister: Amtsgericht Rosto
HRA 1193, 1, Eintrag: 26.09.1935
Ersteintragung Amtsgericht Hambu
HRA 77377, 01.12.1980

Handelsregister: Amtsgericht Hamt
HRA 88876, 1. Eintrag: 19.07.199¢



10 Ubersicht der Vertragspartner

Gesellschaftskapital

Kommanditkapital:
TDM 36.600
(vertraglich
vorgesehen)

Stammkapital:
TDM 50
(voll eingezahlt)

Kommanditkapital:
TDM 1.000
(voll eingezahlt)

Stammkapital:
TDM 100
(voll eingezahlt)

Grundkapital:
TDM 172.000

Stammkapital:
TDM 500

Stammkapital:
TDM 300.000

Stammkapital:
TDM 100.000

Stammkapital:
TDM 50.000

Stammkapital:
TDM 50.000

Kommanditkapital:
TDM 10,000

Kommanditkapital:
TDM 1.200

Kommanditisten/Gesellschafter

Kommanditisten: Reederei F. Laeisz G.m b.H., Rostock TDM 4.100; RGS Gesell-
schaft far Schiffsbeteiligungen mbH Rostock & Co. KG, Rostock TDM 50; Hambur-
gische Seehandlung Gesellschaft far Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Ham-
burg TOM 50; Treuhandkommanditistin: M.M.Warburg & CO Schiffahristreuhand
GmbH, Hamburg als Treuhander fir Dritte TDM 32.400 (vertraglich vorgesehen)

Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock: TDM 25
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen

mbH & Co. KG, Hamburg: TDM 25

Kommanditisten: Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG?,
Hamburg TDM 500; die (ibrigen Anteile werden im wesentlichen treuhan-
derisch durch die “Nikolai" Verwaltungsgesellschaft mbH fir Familie Schiies
und Gerhard E. Schmittner fir Tanja Rahe gehalten.

Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG*, Hamburg, TDM 50,
"Nikolai” Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg,

treuhanderisch fiir Familie Schiles, Hamburg, TDM 25

Gerhard E. Schmittner”, Hamburg

treuhanderisch fiir Tanja Rahe TDM 25

Dr. Rainer Behne, Hamburg

Dr. Christian Olearius (Sprecher), Hamburg
Hans-Jorg Vetter, Hamburg

Max Warburg, Hamburg

und andere Aktiondre

100% Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG", Hamburg

vorwiegend Gesellschaften der Familien
Horst Rahe und Nikolaus W. Schiles

50 % Deutsche Seereederei GmbH, Rostock,
45 % Hanseatische Industrie-Beteiligungen GmbH, Bremen (HIBEG)
5 % Commercium Vermogensverwaltungsgesellschaft m.b.H., Hamburg

100 % Deutsche Seereederei GmbH, Rostock

100 % DSR-SENATOR LINES GmbH

100 % Deutsche Seereederei GmbH, Rostock

100 % M.M.Warburg & CO KGaA sowie geschéftsleitende
Gesellschafter der M.M.Warburg Gruppe

Komplementar/Geschaftsfihrer

Verwaltungsgesellschaft
MS *Palermo Senator” mbH, Rostock

Lars Manuel Clasen", Rostock
Gerhard E, Schmittner®, Hamburg
(gemeinsame Vertretung)

Verwaltung Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH, Hamburg

Dr. rer. pol. Themas Ritter, Hamburg
Gerhard E. Schmittner”, Hamburg
(gemeinsame Vertretung)

Dr. Rainer Behne, Hamburg

Dr. Christian Olearius (Sprecher),
Hamburg

Hans-Jorg Vetter, Hamburg

Max Warburg, Hamburg

Christian Blttner, Reinbek
Dr. jur. Bernd Eckardt, Hamburg
(gemeinsame Vertretung)

Lars Manuel Clasen, Rostock
Claus Grobecker, Bremen
Herbert Juniel, Bremen

Horst Rahe, Hamburg
Nikolaus W. Schiies, Hamburg

Heinz J. A. Bartkowski, Rostock
Uwe Karl Fritz Grambow, Rostock
Gerd Nausch, Rostock

Michael Peters, Buchholz
Karl-Heinz Sager, Hamburg

Gerhard Heyenga, Ellerbek
Herbert Juniel, Bremen

Klaus Nickel, Ribnitz-Damgarten
Nikolaus W. Schues, Hamburg
Wolfgang Stelly, Hamburg

Heinz J. A. Bartkowski, Rostock
Uwe Karl Fritz Grambow, Rostock
Gerd Nausch, Rostock

Michael Peters, Buchholz
Karl-Heinz Sager, Hamburg

RGS Verwaltungsgesellschaft for Schiffs-
beteiligungen mbH Rostock, Rostock, Amts-
gericht Rostock, HRB 6101 / Lars Manuel
Clasen’, Rostock; Horst Rahe”, Hamburg

Christian Schmid, Hamburg
Thomas Vorwerk, Hamburg

3) Mitarbeiter der M.M.Warburg & CO KGaa abemehmen auch Leitungsaufgaben in der MM Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH und der Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & COKG

Die jeweilige erste Eintragung im Handelsregister beaeht sich auf den aktuellen Sitz der Gesellschaften

67



HAMBURGISCHE i{ﬁ SEEHANDLUNG
.

Gesellschaftsvertrag

der MS “Palermo Senator” GmbH & Co. KG

§ 1 Firma, Sitz, Geschaftsjahr

1=

Die Firma der Gesellschaft lautet:
MS "Palermo Senator” GmbH & Co. KG —im folgenden
auch kurz , Gesellschaft” genannt —.

. Sitz der Gesellschaft ist Rostock.

_ Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr; die Gesellschaft hat

am 01.01,1996 begonnen.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb des
MS “Palermo Senator”, die Durchfilhrung von Seetransporten
und aller hiermit im Zusammenhang stehenden Geschafte.

§ 3 Gesellschafter und Kapitaleinlagen

U

Persnlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsge-
sellschaft MS “Palermo Senator” mbH mit Sitz in Rostock.
Sie leistet keine Kapitaleinlage, ist am Vermégen der
Gesellschaft nicht beteiligt und nimmt am Gewinn und
Verlust der Gesellschaft vorbehaltlich § 17 Ziff. 1 des
Vertrages nicht teil.

2. Kommanditisten sind mit folgenden Pflichteinlagen

a) die RGS Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co. KG, Rostock,

mit DM 50.000,- (Kapitalkonto 1)
b} die Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock,

mit DM 50.000,- (Kapitalkonto [)
mit DM 4.050.000,- (Kapitalkonto II)

¢) die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,

mit DM 50.000,~ (Kapitalkonto 1)

d) die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH,

Hamburg.
mit DM 50.000,- (Kapitalkonto [)
als Treuhander.

Der Treuhandvertrag ist als Anlage 1 diesem Gesellschafts-
vertrag beigefugt.

3. Kapitalkonten

Das Kommanditkapital | nimmt uneingeschrankt am
Gewinn und Verlust der Gesellschaft teil (Kapital gem.

§ 20 Ziff. 2). Auf das Kommanditkapital Il wird ab dem
01.07.1996 eine ergebnisunabhdngige feste Vergutung
von 4,5 % p. a. gezahlt. Es nimmt im (brigen am Verlust
der Gesellschaft nicht und am Gewinn nur in der Weise
teil, daPB es einen Gewinnanteil erhalt, nachdem das
gesamte Kommanditkapital mit 4,5 % p. a. bedient
worden ist und allen Kommanditisten dariiber hinaus
Entnahmen in Hohe ihrer jeweiligen Plichteinlage (ohne
Agio) gewahrt worden sind (Kapital gemaB § 20 Ziff. 3).

4. Die MM Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH (im

folgenden , Treuhdnder” genannt) ist berechtigt, inre oben
genannte Beteiligung durch einseitige Erklarung gegen-
{ber der personlich haftenden Gesellschafterin als Treu-
hander far Dritte zu erhohen, hochstens bis zu einer
Gesamtbeteiligung von DM 32.400.000,- (in Worten:
Deutsche Mark ZweiunddreiBig Millionen Vierhundert-
tausend).

solite von dem Erhahungsrecht gemaB dieser Bestimmung
nicht bis zum 28.06.1996, 12.00 Uhr, vollstandig Ge-
brauch gemacht worden sein, hat die personlich haftende
Gesellschafterin das Recht, Dritte insoweit als Kommandi-
tisten aufzunehmen.

Der Treuhander ist ausschlieBlich berechtigt und verpflich-
tet, das von Dritten (Treugeber) ibernommene Komman-
ditkapital als Treuhandkommanditist zu halten oder
Kommanditeinlagen fir Kommanditisten als Verwaltungs-
treuhdnder zu verwalten.

Die Rechte und Pflichten des Treuhanders gegenuber den
Treugebern ergeben sich aus dem Treuhandvertrag, Im
Innenverhiltnis der Gesellschafter untereinander gelten die
Treugeber als unmittelbar an der Gesellschaft beteiligte
Kommanditisten mit allen Rechten und Pflichten eines
solchen einschlieBlich dem Recht der Teilnahme an Gesell-
schafterversammiungen und der Austbung des Stimm-
rechts. Dies gilt nicht fir ausschlieBlich dem Treuhander
obliegende Pflichten bzw. zustehende Rechte.

5. Alle Kommanditisten werden mit Hafteinlagen von jeweils

25 % der nominellen Kommanditeinlagen in das Handels-
register eingetragen,

. Die treuhdnderisch gemaB § 3 Ziff. 2d) und Ziff. 4 vertrete-

nen Treugeber sind verpflichtet, auf die von ihnen Gber-
nommene Kommanditeinlage ein Agio in Hohe von 5 %
zu zahlen.

7. Die Kommanditeinlagen werden nach MaBgabe der von

den Gesellschaftern bzw. den Treugebern unterzeichneten
Beitrittserklarungen zur Zahlung féllig. Der Treuhander ist
zu Einlagen nur insoweit verpflichtet, als ihm von den Treu-
gebern jeweils entsprechende Geldmittel zur Verfiigung
gestellt werden, Er tritt mit seinem Beitritt die Einlagean-
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spriiche gegen seine Treugeber auf Erflillung ihrer Einlage-
verpflichtung an die Gesellschaft ab, die diese Abtretung
annimmt. Die Gesellschaft ist berechtigt, auf riickstandige
Zahlungen 1 % Zinsen pro Monat zu berechnen. Weiter-
gehende Schadenersatzanspriiche bleiben unberdhrt.

8. Der Eintritt von Kommanditisten erfolgt unter der autschie-
benden Bedingung ihrer Eintragung in das Handelsregister.
Sie sind in der Zeit von ihrem Beitritt bis zur Eintragung in
das Handelsregister als atypisch stille Gesellschafter
mitunternehmerisch beteiligt. Die Bestimmungen dieses
Gesellschaftsvertrages finden bereits fir diesen Zeitraum
entsprechende Anwendung.

§ 4 Dauer der Gesellschaft
1. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit geschlossen.

2. Die Gesellschaft kann von jedem Gesellschafter unter
Einhaltung einer Frist von 6 Monaten jeweils zur Jahres-
mitte oder zum 31. Dezember eines Jahres gekindigt
werden, erstmals jedoch zum 30.06.2006. Eine Kindigung
hat durch eingeschriebenen Brief an die personlich
haftende Gesellschafterin zu erfolgen.

3. Der Treuhander ist berechtigt und verpflichtet, unter
Beachtung der abigen Frist— und Formvorschriften seine
Kommanditbeteiligungen auch teilweise zu kindigen
nach MalBgabe der von seinen Treugebern ausge-
sprochenen Kindigungen. Teilkiindigungen sind jedoch
nur in Neminalbetragen, die durch 5000 teilbar sein mis-
sen und in einer Mindesthohe von DM 50.000,— méglich.

§ 5 AusschlieBung bei Nichteinzahlung der vollen
Einlage

Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermachtigt, einen
Kommanditisten, der seine fallige Einlage trotz schriftlicher
Fristsetzung mit AusschluBandrohung ganz oder teilweise
nicht rechtzeitig erbringt, durch schriftlichen Bescheid aus
der Gesellschaft auszuschlieBen und gegebenenfalls an seine
Stelle einen oder mehrere neue Kommanditisten aufzuneh-
men, ohne dal es eines besonderen Gesellschafterbeschlus-
ses bedarf.

Dies gilt entsprechend fur den Treuhander mit der Mafigabe,
daB dieser mit dem Teil seiner Kommanditbetelligung aus der
Gesellschaft ausscheidet, den er treuhanderisch fur den nicht
seine Einlage erbringenden Treugeber halt.

§ 6 Plazierungsgarantie

Die RGS Gesellschaft far Schiffsbeteiligungen mbH Rostock &
Co. KG hat gemaB gesondertem Vertrag eine Plazierungs-
garantie (ber das noch einzuwerbende Kommanditkapital in
Hohe von DM 32.350.000,- Gbernommen. Die RGS ist ver-
pflichtet, entweder das aufgrund der Plazierungsgarantie auf-
zubringende nominelle Kommanditkapital Gber den Treu-
hander zu halten, oder ihre eigene nominelle Kommandit-
einlage am 28.06.1996, 12.00 Uhr, in Austibung der Plazie-

rungsgarantie zu erhohen, sofern bis dahin ein weiteres no-
minelles Kommanditkapital (Pflichteinlage) von weniger als
DM 32.350.000,- gezeichnet worden ist. Die naheren
Bestimmungen ergeben sich aus dem Vertrag tber die
Plazierungsgarantie.

§ 7 Direkte Eintragung der Treugeber im Handels-
register

Jeder Treugeber kann ab dem 01.01.1998 schriftlich verlan-
gen, daf er auf eigene Kosten mit der bis dahin von dem
Treuhander fiir ihn gehaltenen Teilkommanditeinlage als
Kommanditist in das Handelsregister eingetragen wird, sofern
er zuvor den Treuhander auf eigene Kosten eine umfassende,
iiber den Tod hinaus wirksame Registervollmacht gegeniiber
dem Handelsregister erteilt hat, die zu folgenden Anmeldun-
gen berechtigt:

— Eintritt und Ausscheiden von Kommanditisten, auch zum
Eintritt des Vollmachtgebers;

— Eintritt und Ausscheiden von personlich haftenden
Gesellschaftern;

— Anderung der Beteiligungsverhdltnisse und des Kapitals der
Gesellschaft;

- Anderung von Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft.

In diesem Fall ist der Treuhander verpflichtet, die dem bisheri-
gen Treugeber anteilig gebithrende Kommanditbeteiligung
unverztiglich auf diesen mit der Folge zu iibertragen, daB er
die Betelligung dann nur noch als Verwaltungstreuhander
betreuen wird.

§ 8 Konkurrenzverbot

Die persénlich haftende Gesellschafterin sowie deren Organe
und alle anderen Gesellschafter unterliegen keinem Konkur-
renzverbot.

§ 9 Geschaftsfilhrung und Vertretung der Gesellschaft

1. Zur Geschiéftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft ist
allein die persénlich haftende Gesellschafterin berechtigt
und verpflichtet. Sie hat die Geschafte der Gesellschaft mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes zu fihren. Sie
und ihre Organe sind von den einschrankenden Bestim-
mungen des § 181 BGB befreit.

2_Sofern das MS “Palermo Senator” nicht im Rahmen eines
Bareboat-Charter-Vertrages eingesetzt wird, wird die
Gesellschaft die Bereederung des Schiffes auf einen Ver-
tragsreeder zu Gblichen Bedingungen Ubertragen, der
seinerseits die Verpflichtungen der personlich haftenden
Gesellschafterin gegenilber der Gesellschaft und den
Gesellschaftern und dem Beirat zu beachten hat. Vertrags-
reeder ist die Reederei F Laeisz G.m.b.H..
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Alle Rechtsgeschafte und MaBnahmen, die nach Art und
Umfang oder Risiko den Rahmen des gewohnlichen Ge-
schaftsbetriebes tberschreiten, bediirfen der vorherigen
Zustimmung des Beirates, soweit nicht gemab Ziffer 4 die
Zustimmung der Gesellschafterversammlung erforderlich
ist. Der vorherigen Zustimmung des Beirates beddrfen ins-
besondere folgende Geschafte:

a) das Auflegen des MS “Palermo Senator” fir langer
als 8 Wochen, es sei denn, das Schiff ist im Rahmen eines
Bareboat-Charter-Vertrages verchartert;

b) substantielle Anderungen des Bareboat-Charter-Vertrages
{lber das MS “Palermo Senator” bzw. Abschlul eines neu-
en Charter-Vertrages, sofern derartige Vertrage eine Laufzeit
von mehr als 2 Jahren (einschlieBlich Optionen) haben so-

wie die Aufhebung eder Kiindigung eines Charter-Vertrages;

¢) AbschluB solcher Geschafte, die - nach Ablauf des
Bareboat-Charter-Vertrages — mit der Befrachtung

und Bereederung des MS “Palermo Senator” im wirt-
schaftlichen Zusammenhang stehen und deren Gegenwert
im Einzelfall DM 1.000.000,- Ubersteigt. Ausgenommen
von dieser Regelung sind Klasse erhaltende Reparatur-
arbeiten und Reparaturen von Schaden, die unter

den bestehenden Versicherungsvertragen versichert sind.
Weiterhin ausgenommen sind Havariefalle;

d) AbschluB, Beendigung und Anderung von Pool- und
Kooperationsvertrdgen sowie von Vertragen, die Gesell-
schaftern oder Dritten eine Beteiligung an den Ertragen
oder Ergebnissen der Gesellschaft einrdumen (Ausnahmen:
tibliche Befrachtungs-, Adress- oder Maklerprovisionen);

e) Aufnahme von weiteren Darlehen Gber den Rahmen der
Finanzierung zum Erwerb des Schiffes hinaus bzw.
Vornahme von Sondertilgungen dber die mit der Bank
vereinbarten Tilgungen hinaus;

f) die Gewahrung von Darlehen, ausgenommen von Darle-
hen an das fahrende Personal im Gesamtbetrag bis zu

DM 100.000,- und die Gew&hrung/Aufnahme blicher
Lieferanten— und Leistungskredite;

g) Eingehung von Wechselverbindlichkeiten sowie Uber-
nahme von Birgschaften und Garantien fir Dritte sowie
das Einholen von Bankbirgschaften oder Versicherungs-
garantien, es sei denn, daB diese zur Abwendung von
Arrestierungen des Schiffes erforderlich sind,

h) Anderungen der abgeschlossenen Vertrage gemdl3 § 9
zZiff. 5d) und e);

i) Entscheidung iber das Fiihren der inldndischen oder
einer auslandischen Flagge des MS "Palermo Senator”, es
sei denn, das Schiff wird im Rahmen eines Bareboat-
Charter-Vertrages verchartert, wobei bereits jetzt zuge-
stimmt wird, daB das Schiff mit Ablauf des Bareboat-
Chartervertrages die deutsche Flagge fihrt;

J) Erteilung von Prokuren und Handlungsvollmachten fir
die Gesellschaft fur den gesamten Geschaftsbetrieb sowie
Erteilung sonstiger Vollmachten zur VerduBerung und Bela-
stung des Schiffes;

k) Erteilung von Pensions— und Versorgungszusagen und
Gewahrung von Tantiemen sowie die Erhhung solcher
Zusagen.

. Der vorherigen Zustimmung der Gesellschafterver-

sammlung bedirfen folgende Rechtsgeschafte und
MaBnahmen der Geschaftsfihrung:

a) die VerauBerung des Schiffes;

b) die weitere Belastung des Schiffes.

. In Not- und Eilfallen hat die personlich haftende Gesell-

schafterin das Recht und die Pflicht, unaufschiebbare
Rechtsgeschafte und/oder Rechtshandlungen mit der Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmannes auch ohne vorherige
Zustimmung des Beirates oder der Gesellschafterversamm-
lung vorzunehmen. Hat die personlich haftende Gesell-
schafterin hiervon Gebrauch gemacht, so hat sie den Bei-
rat oder — soweit die Zustimmung der Gesellschafterver-
sammlung erforderlich wére, die Gesellschafter unverziig-
lich zu unterrichten.

6. Abweichend von den Ziffern 3 und 4 war und wird

in ermachtigt
zur Vornahme folgender Geschafte:

a) alle Rechtsgeschafte, die im Zusammenhang mit der
Ubersicht ,Mittelverwendung/Mittelherkunft” stehen,
die diesem Vertrag als Anlage 2 beigefiigt ist;

b) notwendige Kreditaufnahme zum Zwecke der Zwi-
schen— und Endfinanzierung des Schiffes und die
Versicherung des Schiffes und der damit im Zusammen-
hang stehenden Hergabe und Bestellung von Sicherheiten;

¢) Erwerb und Ausristung des MS "Palermo Senator”®,

d) AbschluB eines Geschaftsbesorgungsvertrages Gber
Vertrieb, Marketing und Objektaufbereitung mit der
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG;

e) AbschluB3 eines Geschdftsbesorgungsvertrages iiber die
Finanzierungsvermittlung und Plazierungsgarantie mit der
RGS Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH Rostock &
Co. KG;

f) AbschluB des ersten Bareboat-Charter-Vertrages tiber
das MS “Palermo Senator” mit der DSR-SENATOR LINES
GmbH,

g} AbschluB eines Bereederungsvertrages gemdf §9 Ziff. 2;

h) AbschluB eines Vertrages mit der Bank M.M Warburg &
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CO Kommanditgesellschaft auf Aktien Gber die Mittelver-
wendungskontralle,

i) AbschluB eines Vertrages mit dem Treuhander Gber die
treuhanderische Beteiligung an dieser Gesellschaft (Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag).

7. Bis zur Konstituierung des ersten Beirates und im Falle, daB

ein ordnungsgemaB besetzter Beirat nicht mehr vorhanden
ist, nimmt die Gesellschafterversammiung die Kompeten-
zen des Beirates wahr.

8. Die personlich haftende Gesellschafterin wird dem Beirat

fortlaufend (ber den Gang der Geschafte berichten;
insbesondere wird sie den Beirat Uber ungewdhnliche
Geschaftsvorfille von erheblicher wirtschaftlicher Bedeu-
tung jeweils sofort unterrichten.

Auf den SchluB jedes Kalenderhalbjahres wird sie innerhalb
von drei Monaten einen zusammenfassenden Bericht
erstellen. Der Bericht soll einen ausreichenden Einblick in
die Geschafte geben, insbesondere die gegenwartige
Liquiditatslage, Umsatzzahlen, Beschaftigungs— und
Kostenentwicklung darstellen und erlautern. Der Bericht
soll auch dber die zukiinftige Liquiditatslage der Gesell-
schaft und ihrer Entwicklung Auskunft geben. Zusammen
mit dem 2weiten Halbjahresbericht wird die persénlich
haftende Gesellschafterin die Plandaten fir das kommende
Geschaftsjahr vorlegen.

§ 10 Gesellschafterversammiung

1. Eine ordentliche Gesellschafterversammlung findet in den
ersten 9 Monaten nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres
am Sitz der Gesellschaft statt. Einberufungen erfolgen
unter gleichzeitiger Bekanntgabe der Tagesordnung durch
die persénlich haftende Gesellschafterin schriftlich an die
zuletzt bekannte Anschrift eines jeden Gesellschafters,
mindestens vier Wochen vor dem Versammlungstermin.

2. AuBerordentliche Gesellschafterversammiungen sind von

der personlich haftenden Gesellschafterin mit einer Frist
von zwei Wochen einzuberufen, wenn es das dringende
Interesse der Gesellschaft erfordert, dies entweder der
Beirat verlangt, oder Kommanditisten — auch Treugeber —,
die zusammen mindestens 20 % des Kommanditkapitals
auf sich vereinigen, schriftlich unter Ubersendung einer
Tagesordnung und einer Begrindung verlangen. Kommt
die personlich haftende Gesellschafterin der Aufforderung
zur Einberufung einer auBerordentlichen Gesellschafter-
versammlung nicht binnen zwei Wachen nach, sind die
Kommanditisten selbst berechtigt, eine Gesellschafterver-
sammilung in entsprechender Form und Frist einzuberufen;
dieses Recht steht auch dem Beirat zu.

3. Die Leitung der Gesellschafterversammlungen steht der

persénlich haftenden Gesellschafterin zu. Sie hat durch
eine von ihr benannte geeignete Person ein Protokoll zu
fuhren und unterzeichnen zu lassen. Es wird an alle
Gesellschafter - auch an die Treugeber - versandt.

. Die Mitglieder des Beirates nehmen an den Gesell-

schafterversammlungen teil. Dariber hinaus ist jeder
Treugeber des Treuhanders berechtigt, an den Gesell-
schafterversammiungen teilzunehmen. Er ist berechtigt,
das auf seine treuhdnderisch gehaltene Kommandit-
beteiligung insoweit entfallende Stimmrecht personlich
auszuliben.

. Jeder Gesellschafter — auch Treugeber — ist berechtigt, sich

in der Gesellschafterversammiung durch einen mit schriftli-
cher Vollmacht versehenen anderen Gesellschafter/Treu-
geber, seinen Ehegatten, einen Elternteil, einen volljahrigen
Abkémmling oder einen zur Berufsverschwiegenheit
verpflichteten Dritten der rechts— oder steuerberatenden
Berufe vertreten zu lassen.

§ 11 BeschluBfassung

1.

Sind in einer Gesellschafterversammlung nicht mindestens die
personlich haftende Gesellschafterin und Kommanditisten,
die zusammen mindestens 50 % des stimmberechtigten
Kommanditkapitals auf sich vereinigen, anwesend oder ver-
treten, so ist unverziiglich eine neue Gesellschafterversamm-
lung in gleicher Form und mit einer Frist von 2 Wochen ein-
zuberufen, welche ohne Riicksicht auf die Zahl der dann an-
wesenden oder vertretenen Gesellschafter beschluBfahig ist.

. Sofern in diesern Gesellschaftsvertrag keine anderen

Regelungen getroffen oder gesetzlich zwingend vorge-
schrieben sind, bedirfen Gesellschafterbeschlisse der
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Enthal-
tungen gelten als nicht abgegebene Stimmen.

. Zur BeschluBfassung in den Fallen § 13, Ziff. 2 g), h) und i),

ist neben der Zustimmung der persanlich haftenden
Gesellschafterin eine qualifizierte Mehrheit von mindestens
75 % der abgegebenen Stimmen erforderlich. Enthaltungen
gelten als nicht abgegebene Stimmen. Die Genehmigung
seitens der persénlich haftenden Gesellschafterin beim
Verkauf des Schiffes darf nur aus wichtigem Grund ver-
weigert werden,

. Geselischafterbeschlisse konnen auf Anforderung der

personlich haftenden Gesellschafterin auch in Form der
schriftlichen, fernschriftlichen (hierzu zahit auch Telefax)
sowie telegrafischen Abstimmung gefaBt werden, es sei
denn, daf mindestens 25 % des vorhandenen Komman-
ditkapitals dieser Art der Abstimmung unverziglich
widersprechen; auf dieses Widerspruchsrecht ist hinzuwei-
sen. Die Gesellschafter haben ihr Stimmrecht unverziiglich,
spatestens binnen 4 Wochen nach Absendung der Auf-
forderung auszutben; nicht oder verspatet abgegebene
Stimmen gelten als Enthaltungen.

. Beschliisse der Gesellschafter konnen binnen einer Aus-

schluBfrist von einem Monat, gerechnet vom Tage der
BeschluBfassung an, durch Klage angefochten werden.
Uber Beschlisse, die auBerhalb einer Gesellschafterver-
sammlung gefaBt worden sind, hat die personlich haften-
de Gesellschafterin oder ein von ihr Bevollmdchtigter die

n
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Gesellschafter und die Treugeber unverziglich schriftlich zu
unterrichten. Mit der Absendung des Gesellschafter-
beschlusses beginnt die AusschluBfrist.

§ 12 Stimmrecht

Je DM 1.000,- Kommanditkapital (ohne Agio) gewahren eine
stimme. Der Treuhander ist berechtigt und verpflichtet, sein
stimmrecht unterschiedlich entsprechend den Kapitalanteilen
der von ihm vertretenen Treugeber auszuiiben, und zwar nach
MaBgabe der ihm von den Treugebern erteilten Weisungen.

§ 13 Gegenstand der Gesellschafterversammlung

1. Die Geschaftsfuhrung der persénlich haftenden Gesell-
schafterin ist den Gesellschaftern in der Gesellschafter-
versammlung Gber das abgelaufene und das laufende
Geschéftsjahr zur Berichterstattung verpflichtet. Diese
erstreckt sich nicht nur auf den Gang der Geschafte, die
Lage der Gesellschaft, sondern auch auf die beabsichtigte
Geschaftspolitik und sonstige grundsatzliche Fragen.

im Ubrigen ist die Gesellschafterversammlung in allen
nach diesem Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Féllen zur
Entscheidung berufen, soweit nicht die Zustandigkeit des
Beirats begriindet ist.

2. Insbesondere ist sie in folgenden Fallen zur BeschluB-
fassung berufen:

a) Feststellung des Jahresabschlusses;

b) Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin far
ihre Geschaftsfihrung;

¢) Entlastung des Beirates;,

d) Wahl von Beiratsmitgliedern sowie die Festsetzung der
Vergutung;

e) Wahl des AbschluBpriifers mit Ausnahme des Ab-
schluBprafers fir die Geschaftsjahre 1996 und 1997;

f) Auszahlung von Gewinnen oder freier Liquiditat an die
Kommanditisten;

g) Anderung des Gesellschaftsvertrages;

h) BeschluB} iiber die Aufgabe des Geschaftsbetriebes oder
dessen wesentliche Einschrankung oder Erweiterung,
insbesondere die VerauBerung des Schiffes bzw. Liquidati-

on der Gesellschaft;

i) Zustimmung zu den in § 9 Ziff. 4 genannten Rechts-
geschaften und MaBnahmen;

) AusschluB von Gesellschaftern; § 5 bleibt unberGhrt;

k) Aufnahme einer neuen personlich haftenden Gesellschaf-

terin; scheiden Kommanditisten aus, so ist die personlich
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haftende Gesellschafterin ermachtigt, an ihrer Stelle ohne
GesellschafterbeschluB neue Gesellschafter aufzunehmen;

§ 14 Information aller Gesellschafter

Die personlich haftende Gesellschafterin ist verpflichtet, den
Gesellschaftern/Treugebern folgende Unterlagen zur Verfi-
gung zu stellen:

1. den von einem Wirtschaftspriifer gepriften JahresabschluB
der Gesellschaft (Bilanz, Gewinn— und Verlustrechnung)
sowie einen von der persénlich haftenden Gesellschafterin
aufgestellten Bericht Ober die Lage und Entwicklung der
Gesellschaft. Diese Unterlagen sind den Gesellschaftern/
Treugebern mit der Ladung zur ordentlichen Gesellschafter-
versammlung vorzulegen.

2. 1Im Laufe eines jeden Geschaftsjahres mindestens einmal
einen schriftlichen Zwischenbericht iber die Entwicklung
der Gesellschaft. Der Bericht soll einen ausreichenden
Einblick in die Geschafte geben, insbesondere Umsatzzah-
len, Beschaftigung und Kostenentwicklung erfassen sowie
wesentliche Vorfélle erlautern.

Der Bericht soll auch tiber die Liquiditatslage der Gesell-
schaft und ihre Entwicklung Auskunft geben.

Die Rechte der Kommanditisten / Treugeber gemaB
§§ 164, 166 HGB bleiben unberihrt.

§ 15 Beirat

1. Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus drei Mitgliedern
besteht, von denen zwei aus dem Kreise der Gesellschafter
mit relativer Mehrheit der abgegebenen Stimmen von der
Gesellschafterversammlung gewéhit werden. Die person-
lich haftende Gesellschafterin benennt das dritte Beirats-
mitglied. Die Gesellschafterversammlung kann der Be-
nennung des dritten Beiratsmitgliedes und die persdnlich
haftende Gesellschafterin der Wahl eines Beiratsmitgliedes
aus wichtigem Grunde widersprechen. In diesem Falle ist
ein neues Mitglied zu benennen bzw. zu wahlen, bis ein
Beirat von drei Personen konstituiert ist.

2. Die Amtsperiode des Beirats betragt vier Jahre und dauert
grundsétzlich bis zum Ablauf der Gesellschafterversamm-
lung, auf der eine turnusmaBige Neuwahl und fur das
dritte Beiratsmitglied gegebenenfalls eine Neubenennung
durch die personlich haftende Gesellschafterin erfolgt. Die
von der Gesellschafterversammlung gewahlten Mitglieder
des Beirates konnen von der Gesellschafterversammiung
bei Vorliegen eines wichtigen Grundes vorzeitig abberufen
werden, wenn gleichzeitig ein neues Beiratsmitglied
gewdéhlit wird.

Die personlich haftende Gesellschafterin kann das von inr
benannte Mitglied des Beirates ebenfalls vor Ablauf einer
Beiratsperiode aus wichtigem Grunde abberufen, wenn sie
gleichzeitig fiir den Rest der Amtsperiode ein neues
Beiratsmitglied bestellt. Scheidet aus anderen Grinden



wahrend der Amtsdauer ein Beiratsmitglied aus, so ist auf
der nachsten ordentlichen Gesellschafterversammlung ein
Ersatzmitglied zu wahlen.

. Die Beiratsmitglieder wahlen aus ihrer Mitte einen Vorsit-

zenden.

Der Beirat ist beschluBfahig, wenn mindestens zwei
Beiratsmitglieder anwesend sind. Beiratsbeschlisse bedir-
fen einer Mehrheit von 2/3 der vorhandenen Mitglieder.
Schriftliche oder telegrafische Abstimmung ist zuldssig,
wenn kein Beiratsmitglied widerspricht.

. Kommt es im Beirat nicht zu einer BeschluBfassung, so

kann die persanlich haftende Gesellschafterin eine Gesell-
schafterversammlung einberufen, welche tiber die vom
Beirat nicht entschiedenen Fragen beschlieBt.

. Beschliisse des Beirats sind vom Beiratsvorsitzenden, im

Falle seiner Verhinderung vom dltesten Beiratsmitglied zu
protokollieren und von allen bei der BeschluBfassung
beteiligten Beiratsmitgliedern zu unterzeichnen und an die
personlich haftende Gesellschafterin zu versenden.

. Der Beirat hat seine Aufgabe mit der Sorgfalt eines ordent-

lichen und gewissenhaften Sachwalters zu erflllen. Seine
Mitglieder sind zur Verschwiegenheit Dritten gegendiber
verpflichtet, auch nach ihrem Ausscheiden aus dem Beirat,
Die Mitglieder des Beirates haften bei ihrer Tatigkeit nur
fiir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. Anspriiche gegen
Beiratsmitglieder verjghren in 5 Jahren.

. Der Beirat erhalt neben seinen nachzuweisenden Auslagen

eine angemessene Vergutung, die jeweils fir das vergan-
gene Geschéftsjahr von der ordentlichen Gesellschafterver-
sammlung festzusetzen ist.

§ 16 Aufgaben des Beirates, Informationsrecht

1

. Der Beirat hat folgende Aufgaben:

a) Mitwirkung bei zustimmungsbediirftigen Geschaften,

b) laufende Vertretung der Interessen der Kommanditisten
und Treugeber, insbesondere die Wahrnehmung der den
Kommanditisten nach §§ 164, 166 HGB zustehenden
Rechte an deren Stelle, soweit die Kommanditisten und
Treugeber nicht ihre Rechte selbst wahrnehmen, wozu sie
ausdricklich berechtigt sind;

c) Beratung der personlich haftenden Gesellschafterin in
Fragen der Geschaftsfihrung.

. Im Rahmen der ihm zugewiesenen Aufgaben hat der Beirat

ein umfassendes Informationsrecht. Die personlich haften-
de Gesellschafterin hat ihrerseits die Verpflichtung, den
Beirat kontinuierlich gemaB § 9 Ziff. 8 zu unterrichten.

. Der Beirat hat das Recht, durch Einsicht in die von den Treu-

gebern an den Treuhander erteilten Weisungen die Richtig-
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keit des Abstimmungsverhaltens der Treuhander zu prifen.

§ 17 Besondere Gesellschafterleistungen und deren
Vergltung

1. Der i werden alle
von ihr im Interesse der Gesellschaft gemachten Aufwen-
dungen von der Gesellschaft ersetzt. Daneben erhalt sie
fir ihre Geschaftsfithrung quartalsmaBig nachtraglich
0,5 % aller liquiditatsmaBig eingegangenen Bruttofrachten
bzw. Chartereinnahmen zuziglich etwaiger Bergeléhne
und Uberliegegelder, eingeschlossen Zahlungen der Aus-
fallversicherungen. Die Haftungsvergiitung betragt jdhrlich
DM 29.750,-.

Im Fall, daB nach Ablauf des Bareboat-Charter-Vertrages
das Schiff stilliegt und keine Einnahmen hat, erhalt die
personlich haftende Gesellschafterin eine feste Vergiitung
von DM 90, pro Tag von der Gesellschaft.

Bei VerauBerung des Schiffes erhalt die persénlich haften-
de Gesellschafterin dartber hinaus eine Geschaftstihrer-
vergitung fir die Abwicklungsarbeiten von 1 % des Netto-
VerauBerungserloses. Dies gilt entsprechend im Falle des
Totalverlustes fiir die vereinnahmte Versicherungsleistung.

2. Der Treuhdnder erhalt fir seine Tatigkeit im Interesse der
Gesellschaft jahrlich eine Treuhandvergitung von der Ge-
sellschaft, deren jeweilige Hohe sich nach den Bestim-
mungen des Treuhandvertrages (Anlage 1) richtet. Die
Treuhandvergitung wird von der Gesellschaft getragen,
weil sie fiir Leistungen erfolgt, welche die Gesellschaft
ohne Einschaltung des Treuhdnders gegendiber ihren treu-
handerisch vertretenen Gesellschaftern selbst erbringen
muBte.

3. Die Kornmanditistin Gesell-
schaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG Gbernimmt
auf der Grundlage eines Geschaftsbesorgungsvertrages die
Einwerbung des weiteren Eigenkapitals der Gesellschaft,
das Marketing, die Prospekterstellung sowie die Aufberei-
tung der wirtschaftlichen Rahmendaten.

Sie erhalt fur die Einwerbung des Gesellschaftskapitals und
ihre damit verbundene Tatigkeit von der Gesellschaft eine
sich aus der Anlage 2 ergebende Vergiitung, die in einem
besonderen Geschaftshesorgungsvertrag mit der Gesell-
schaft festgelegt worden ist.

Die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbe-
telligungen mbH & Co. KG ist berechtigt und ermachtigt,
leistungsfahige Dritte mit der Erbringung von Teilbereichen
der von ihr lbernommenen Leistung zu beauftragen und
entsprechende Vertriebsvereinbarungen fr die Gesell-
schaft unter Anrechnung auf ihre Verglitung zu schlieBen.
Hiervon unberihrt bleibt ihre Verantwortlichkeit beziglich
der Gbernommenen Gesellschafterleistung.

4. Die Kommanditistin RGS Gesellschaft far Schiffsbeteili-

gungen mbH Rostock & Co. KG tbernimmt auf der
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Grundlage eines Geschaftsbesorgungsvertrages fur das MS

"Palermo Senator” die Finanzierungsvermittlung und eine

Plazierungsgarantie. Sie erhat fir ihre damit verbundenen

Tatigkeiten fiir die Gesellschaft eine Verg(itung, die in
einem besonderen Vertrag festgelegt worden ist und sich
aus der Ubersicht , Mittelherkunft/Mittelverwendung” —

Anlage 2 - ergibt.
5. Die Kommanditistin Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Ro-

stock, erhdlt als Vertragsreeder nach Ablauf des Bareboat-

Chartervertrages fir ihre Tatigkeit und zur Abgeltung der

Aufwendungen von der Gesellschaft die im Bereederungs-

vertrag vereinbarte Verglitung von 4 % der eingegange-
nen Ertrage mit Ausnahme eines VerauBerungserloses.

6. Die in diesem Paragraphen geregeiten Kostenerstattungen
und Vergitungen sind ebenso wie die Vergiitung, die der
Vertragsreeder fiir eine spatere Bereederung des Schiffes
erhalt, vor der Gewinn— und Verlustverteilung zu bertick-
sichtigen und sind unbeschadet der steuerlichen Regelun-
gen als Aufwand der Gesellschaft zu verbuchen, Sie ver-

stehen sich, sofern in Einzelvertrdgen nichts anderes verein-

bart, jeweils zuzilglich etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer,
Auf die laufenden Vergitungen kénnen quartalsmagig
angemessene Vorschiisse entnommen werden.

§ 18 JahresabschluB3

1. Die persénlich haftende Gesellschafterin hat in den ersten

sechs Monaten des Geschaftsjahres den JahresabschluB far

das abgelaufene Geschaftsjahr sowie den Lagebericht

aufzustellen und den JahresabschluB von dem von der Ge-
sellschafterversammiung gewéhliten Wirtschaftsprifer oder

Wirtschaftspriifungsgesellschaft prifen zu lassen. Die
Bestellung des Wirtschaftsprifers/Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft fur die ersten beiden Geschaftsjahre erfolgt
durch die personlich haftende Gesellschafterin.

2. Der gepriifte JahresabschluB ist dem Beirat zur Kennt-
nisnahme vorzulegen; er wird von der Gesellschafter-
versammlung festgestellt.

3. Die Handelsbilanz der Gesellschaft stellt zugleich die

Steuerbilanz dar, soweit dem nicht diese Bestimmung oder
zwingende steuerliche Bestimmungen entgegenstehen. Bei
abweichenden Veranlagungen bzw, spateren Anderungen

infolge von Betriebsprifungen ist die Bilanz, die auf die
Bestandskraft des Steuerbescheides folgt, entsprechend
anzupassen. Fir den JahresabschiuB wie auch far die Er-

gebnisverteilung sind folglich die im Zuge der finanzamtli-

chen Betriebsprifung festgestellten Jahresbilanzen maB-
geblich, Diese haben in ihren Festsetzungen bindende
Wirkung fiir alle Gesellschafter.

Die Gesellschaft erstellt ferner fiir einzelne Gesellschafter

erforderliche Sonder/Ergénzungsbilanzen; in diesem Fall ist

die Gesellschaft berechtigt, die mit der Erstellung der
Bilanzen zusammenhangenden Kosten den betreffenden
Gesellschaftern/Treugebern, gegebenentalls Gber den
Treuhander, als Auslagenersatz in Rechnung zu stellen.
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§ 19 Gewinn- und Verlustverteilung

1. Der nach Abzug aller Kostenerstattungen und Vergitun-
gen sowie der Verzinsung des Kapitals gemaf § 20 Ziff, 3
verbleibende Gewinn oder Verlust wird — vorbehaltlich der
Regelung im folgenden Satz - auf die Gesellschafter im
Verhéltnis ihrer uneingeschrankt am Ergebnis beteiligten
Kommanditeinlage gemaP Kapitalkonto | (§ 20 Ziff. 2)
verteilt. Sofern alle Kommanditeinlagen mit Liquiditatsaus-
schiittungen von 4,5 % p.a. bedient worden sind und die
Kommanditisten dariiber hinaus Entnahmen in Hohe ihrer
Pflichteinlagen (ohne Agio) erhalten haben, wird der
Gewinn gleichmaBig auf alle Kommanditisten im Verhalt-
nis ihrer Kommanditeinlagen verteilt,

2. Fir das zum 31.12.1996 endende Geschaftsjahr erfolgt die
Gewinn- und Verlustverteilung ~ unabhéngig vomn Zeitpunkt
des Beitrittes bzw. einer Kapitalerhohung der Kommanditi-
sten — in der Weise, daB im Verhaltnis der ergebnisberech-
tigten Kommanditeinlagen gemaB Kapitalkonto | (§ 20
Ziff. 2) zum 31.12.1996 relativer Gleichstand auf den ent-
sprechenden Erfolgssanderkanten/ Verlustvortragskonten
(Kapitalkonto Ill) erreicht wird.

§ 20 Gesellschafterkonten

1. Die Kapitalkonten der Gesellschafter sind Festkonten und
bestimmen sich nach den Gbernommenen Pflichteinlagen.
Sie gliedern sich auf in das Kapitalkonto | und II.

2. Auf dem Kapitalkonto | werden die Pflichteinlagen ge-
bucht, die uneingeschrankt am Ergebnis der Gesellschaft
beteiligt sind. Das Kapitalkonto | ist unverzinslich.

3. Auf dem Kapitalkonto Il werden die Pflichteinlagen gemaB
§ 3 Ziff. 2b) gebucht, auf die mit Wirkung ab 01.07.1996
eine ergebnisunabhangige feste Vergiitung von 4,5 % p.a.
gezahlt wird, und die im Gbrigen nur eingeschrankt am
Ergebnis der Gesellschaft teilnehmen.

4. Die Gesellschafterrechte jedes Gesellschafters bestimmen
sich nach der Summe der Kapitalkonten | und II.

5. Auf einem ErfolgssonderkontoMVerlustvortragskonto (Kapi-
talkonto Ill) werden die Gewinn- und Verlustanteile eines
jeden Gesellschafters verbucht. Ihre Salden sind unverzinslich.
Verluste werden den Kommanditisten auch zugerechnet,
wenn sie die Hohe der Kapitalkonten | und Il tibersteigen.
Negative Salden begriinden keine Forderung der Gesellschaft
gegeniiber den Kommanditisten. Entnahmen werden auf
dem Kapitalkonto Il dann verbucht, wenn dieses Konto ein
Guthaben zugunsten des Gesellschafters ausweist.

6. Das Agio ist als Kapitalricklage zu buchen.

7. Entnahmen und Einlagen werden im Gbrigen auf einem
gesonderten , Verrechnungskonto” eines jeden Gesell-
schafters verbucht, dessen Salden ebenfalls unverzinslich
sind. Uber dieses Konto findet jeder sonstige Zahlungs-
verkehr zwischen Gesellschafter und Gesellschaft statt.



Negative Salden begriinden keine Forderungen der
Gesellschaft gegeniiber den Kommanditisten.

§ 21 Entnahmen

Die Kommanditisten sind zu Entnahmen nach MaBgabe der
folgenden Bestimmungen berechtigt:

1. Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von Liqui-
ditatsaberschissen sind nach Feststellung der Bilanz und
entsprechender BeschluBfassung durch die ordentliche
Gesellschafterversammlung zuléssig, soweit es die Verma-
gens— und Liguiditatslage der Gesellschaft zulaBt und
sofern nicht etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem
entgegenstehen.

2. An Entnahmen sind die Gesellschafter jeweils gleichmaBig
im Veerhaltnis ihrer Pflichteinlagen gemal Kapitalkonto |
bzw. ihrer Pflichteinlagen gemaB Kapitalkonto Il beteiligt.

3, Zur Entnahme bereitstehende Betrdge sind zunachst
mit etwaigen Forderungen der Gesellschaft gegen den be-
treffenden Gesellschafter zu verrechnen.

4. Fir die Auszahlung von Gewinnen und Liquiditdtsiber-
schiissen an die Gesellschafter gilt folgende Rangfolge:

(1) Zuerst wird das Kapital gemal Kapitalkonto | in der
Weise bedient, daB darauf 4,5 % p.a. fur die Zeit ab
01.07.1996 ausgezahlt werden.

(2) Sodann wird das Kapital gemaB Kapitalkonto Il mit
einer festen Vergiutung von 4,5 % p.a. bedient.

Reicht in einem Jahr der LiquiditétsiiberschuB fur die
Auszahlungen gemaB Ziff, 1 und Ziff. 2 micht aus, so wird
der fehlende Betrag aus dem LiquiditatstiberschuB der
Folgejahre nachgezahlt, bevor dieser fiir sonstige Auszah-
lungen an Gesellschafter nach diesen Bestimmungen
verwendet wird.

(3) Sodann werden weitere Gewinne oder Liquiditats-
Uberschiisse auf das Kapital gemaB Kapitalkonto | bis zur
Héhe des Kapitalkontos | ausgezahlt.

(4) Danach werden weitere Liguiditatsiberschisse auf das
Kapital gemaB Kapitalkonto Il bis zur Héhe des Kapitalkon-
tos Il ausgezahlt.

(5) Sofern das gesamte Kommanditkapital mit 4,5 % p.a.
bedient worden ist und alle Kommanditisten dartber
hinaus Entnahmen in Hohe ihrer jeweiligen Kommanditein-
lage (ohne Agio) erhalten haben, werden weitere Gewinne
oder Liquiditatsiiberschiisse — einschlieBlich eines Liquida-
tionsgewinns — pari passu auf das gesamte Kommanditka-
pital verteilt.

§ 22 Haftung, Nachschisse

1, Die Kommanditisten haften Dritten gegendber nur mit
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ihrer gezeichneten Hafteinlage (25 % der Kommandit-
einlage). Die gesetzliche Kormmanditistenhaftung Dritten
gegeniiber ist mit Einzahlung der Hafteinlage erfallt; sie
kann jedoch durch Entnahmen wieder aufleben und ist in
jedern Fall der Hohe nach auf die Hafteinlage beschrankt.

2. Die Kommanditisten haben in keinem Fall Nachschiisse zu
leisten.

§ 23 Ubertragung von Kommanditanteilen

1. Die vollstandige oder teilweise Ubertragung oder Belastung
von Kommanditanteilen ist mit schriftlicher Genehmigung
der personlich haftenden Gesellschafterin méglich. Diese
kann ihre Zustimmung nur aus wichtigem Grund versagen.
Die Genehmigung ist zu versagen, wenn Anteile entstehen,
die nicht durch 5000 teilbar sind bzw. eine Mindesthohe
von DM 50.000,~ nicht erreichen.

2. Bei Treugeberkommanditanteilen, die bereits auf den
Namen des Treugebers eingetragen sind, ist weiter Voraus-
setzung fir eine Zustimmunag, daf der Erwerber dem
Treuhénder auf seine Kosten eine ebensolche Handels-
registervollmacht wie der Abtretende gemaB § 7 erteilt
und alle Rechte und Pflichten aus dem Treuhandvertrag
auf den Erwerber Gbertragt.

3. Fir die Ubertragung von treuhanderisch gehaltenen
Anteilen wird im Ubrigen auch auf den jeweiligen Treu-
handvertrag verwiesen.

§ 24 Erbfall

1. Durch den Tod eines Kommanditisten wird die Gesellschaft
nicht aufgeldst, sondern in Ansehung des Gesellschafts-
anteils mit nachfolgeberechtigten Erben oder Vermachtnis-
nehmern oder, falls solche nicht vorhanden sind, unter den
verbleibenden Gesellschaftern fortgesetzt.

Die Erben miissen sich durch Vorlage eines Erbscheins,
einer gerichtlich oder notariell beglaubigten Fotokopie
eines Erbscheins, eines Testamentsvollstreckerzeugnisses
oder einer beglaubigten Abschrift einer letztwilligen
Verfligung (Testament/Erbvertrag) nebst Testamentserff-
nungsprotokoll legitimieren

Die Gesellschaft kann die Vorlage weiterer Unterlagen
verlangen, wenn sich aus den vorgelegten Dokumenten
die Erbfolge nicht hinreichend ergibt.

Werden der Gesellschaft auslindische Urkunden zum Nach-
weis des Erbrechts oder der Verfigungsbefugnis vorgelegt,
50 Ist die Gesellschaft berechtigt auf Kosten dessen, der seine
Berechtigung auf die ausldndischen Urkunden stitzt, diese
Ubersetzen zu lassen und/oder eine , legal opinion” tber die
Rechtswirkung der vorgelegten Urkunden einzuholen.

Die Gesellschaft kann auf die Vorlage eines Erbscheins

oder eines Testamentsvollstreckerzeugnisses verzichten,
wenn ihr eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Ab-
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schrift der letztwilligen Verfigung (Testament/Erbvertrag)
nebst zugehériger Eroffnungsniederschrift vorgelegt wird.
Die Gesellschaft darf denjenigen, der darin als Erbe oder
Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als Berechtigten
ansehen und den Anteil des verstorbenen Gesellschafters
auf ihn umschreiben, ihn verfiigen lassen und insbesonde-
re mit befreiender Wirkung an ihn leisten. Die Erben haben
des weiteren unverziglich eine Handelsregistervollmacht
gemaB § 7 zu erteilen.

2. Geht der Anteil auf mehrere Erben ungeteilt iber, kénnen

3

sie und ihre Rechtsnachfolger ihre Rechte nur durch einen
gemeinsamen, schriftlich bevollmachtigten Vertreter
geltend machen. Dies gilt auch in den Féllen des Erwerbes
eines Anteils durch mehrere oder einer etwaigen spateren
Teilung des Anteils. Der Nennbetrag der hierdurch entste-
henden Anteile darf nicht unter den Betrag der Mindestbe-
teiligung gemaB § 4 Ziff. 3 sinken; ein haherer Betrag muB
durch 5.000 teilbar sein.

Bis zur Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bzw. bis
zur Legitimation des oder der Erben sowie der Vorlage der
Handelsregistervollmacht ruhen die Rechte aus der Beteili-
qung mit Ausnahme des Anspruchs auf die Jahresaus-
schittung.

§ 25 Ausscheiden eines Gesellschafters

1. Der persénlich haftende Gesellschafter ist berechtigt, unter

2

3
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Einhaltung einer Kindigungsfrist von & Monaten zum Ende
eines Geschaftsjahres, friihestens jedoch zum 31.12.1998
oder zur Mitte des Jahres durch Kiindigung aus der Gesell-
schaft auszuscheiden. Dieses Kiindigungsrecht besteht nur,
wenn zum Zeitpunkt des Ausscheidens ein neuer personlich
haftender Gesellschafter eingetreten ist.

Die Kiindigung hat schriftlich zu erfolgen. Sie ist an die
Gesellschaft zu richten. MaBgeblich ist der Eingang des
Kundigungsschreibens bei der Gesellschaft.

Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft aus,

a) wenn er oder ein Glaubiger des Gesellschafters das
Gesellschaftsverhaltnis wirksam gekindigt haben mit
Ablauf der Kiindigungsfrist;

b) wenn er aus der Gesellschaft ausgeschlossen worden ist.

In den Fallen des § 131 Ziffern 5 und 6 HGB wird die
Gesellschaft nicht aufgelost, sondern zwischen den
ubrigen Gesellschaftern fortgesetzt. Im Falle des Ausschei-
dens des persanlich haftenden Gesellschafters ist die
Griindungskommanditistin, die Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG,
Hamburg, ermachtigt, eine andere natdrliche oder juristi-
sche Person als neuen personlich haftenden Gesellschafter
in die Gesellschaft aufzunehmen.

Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft ausgeschlos-
sen werden, wenn

a) er gegen die Gesellschafterpflichten schuldhaft grob
verstoBen hat oder sonst ein wichtiger Grund vorliegt;

b) seine Beteiligung an der Gesellschatt gepfandet und die
Pfandung nicht innerhalb eines Monats wieder aufgeho-
ben worden ist;

¢) Uber sein Vermdgen das Konkurs— oder Vergleichsver-
fahren erdffnet oder die Eréffnung eines Konkursverfah-
rens mangels Masse oder die Eroffnung eines Vergleichs-
verfahrens abgelehnt wird mit der Rechtskraft des
Eroffnungsbeschlusses bzw. mit dem BeschluB tber die
Einstellung des Konkursverfahrens mangels Masse bzw.
mit dem BeschluB tiber die Ablehnung der Eréffnung eines
Vergleichsverfahrens;

d) er mit der Einzahlung seiner Einlage ganz oder teilweise
in Verzug kommt und sie nach Setzung einer angemesse-
nen Nachfrist nicht leistet.

4. Scheidet ein Gesellschafter aus der Gesellschaft aus, so

wird die Gesellschaft von den verbleibenden Gesell-
schaftern unter deren bisherigen Firma fortgesetzt.

5. Ziffern 2 und 3 gelten entsprechend fir die Treugeber des

Treuhanders mit der MaBgabe, daB in den dort genannten
Fallen dann der Treuhander anteilig mit dem Teil seiner
Kommanditbeteiligung aus der Gesellschaft ausscheidet,
den er treuhdnderisch fiir den jeweils betroffenen Treu-
geber hilt. Die Einzelheiten regelt der Treuhandvertrag.
Der Treuhander ist berechtigt, den Kommanditanteil durch
Eingehung neuer Treuhandvereinbarungen aufrechtzuer-
halten. Geschieht dies nicht binnen drei Monaten, kann
die personlich haftende Gesellschafterin in Hohe der
ausgeschlossenen Kommanditanteile neue Kommanditi-
sten aufnehmen.

. Der AusschluB erfolgt durch BeschluB der Gesellschafter,

wobei der betroffene Gesellschafter nicht mitstimmt; § 5
bleibt unberihrt. Handelt es sich um den anteiligen
AusschluB des Treuhanders, stimmt dieser nur mit dem
betreffenden Anteil nicht mit. Der AusschiuB wird mit
Zugang des Beschlusses wirksam, auch wenn eine etwa zu
zahlende Abfindung noch nicht gezahlt ist und/oder Gber
sie noch keine Einigung erzielt ist.

Die Kosten der Auseinandersetzung tragt der ausge-
schlossene Gesellschafter.

§ 26 Abfindungsguthaben

1. Gesellschafter, die ganz oder mit Teilbetragen aus der

Gesellschaft ausscheiden, erhalten eine Abfindung. Der
Abfindungsanspruch des Gesellschafters bzw. seines
Glaubigers wird aufgrund einer Auseinandersetzungsbilanz
ermittelt, die die Gesellschaft bei dem AbschluBpriifer in
Auftrag gibt. Die Auseinandersetzungsbilanz ist auf den
Stichtag des Ausscheidens des Gesellschafters zu erstellen
und muB den Grundsatzen ordnungsgemabBer Buch-
fiihrung unter Beachtung der Grundsatze der Bilanzkonti-
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nuitat und der Bewertungsstetigkeit entsprechen. In der
Auseinandersetzungsbilanz bleibt ein etwaiger Firmenwert
auBer Ansatz. Der ausscheidende Gesellschafter nimmt an
schwebenden Geschéften nicht teil. Der Buchwert des
Schiffes ist durch seinen Verkehrswert abziiglich tblicher
Verkaufskommissionen sowie abziglich 1% (vgl. § 17 Ziff 1)
zu ersetzen, im Falle der AusschlieBung bzw. bei einer
Kindigung durch einen Glaubiger eines Gesellschafters mit
einem Abschlag von 20 %.

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesellschafter und
der Gesellschaft keine Einigung tber die Hohe des Ver-
kehrswertes des Schiffes erzielt werden kann, wird dieser
verbindlich aufgrund einer schriftlich kurz zu begriinden-
den Bewertung eines international anerkannten An—und
Verkaufsschiffsmaklers, auf den sich die Parteien geeinigt
haben, festgestellt. Der beauftragte Makler handelt als
schiedsgutachter im Sinne von § 317 BGB.

Konnen sich die Parteien nicht binnen drei Wochen,
nachdem eine Partei schriftlich ein Schiedsgutachten
verlangt hat, auf einen Schiedsgutachter einigen, wird
dieser — auf Antrag einer Partei — durch den Prases der
Industrie- und Handelskammer Rostock ernannt; er muB
von dieser als Schatzer fur Schiffe zugelassen sein.

Wird das Schiff innerhalb von zwdlf Monaten nach dem
Stichtag des Ausscheidens des Gesellschafters verkauft, so
tritt der NettoverauBerungserlts nach Abzug der von der
Gesellschaft zu zahlenden Provisionen an die Stelle der
nach dem vorhergehenden Absatz zu ermittelnden Bewer-
tung.

2. Auf der Grundlage der erstellten Auseinandersetzungs-

bilanz ergibt sich das Auseinandersetzungsguthaben des
ausgeschiedenen Gesellschafters anteilig unter Beriicksich-
tigung der Regelungen des § 21 Ziff. 4.

Ergibt sich ein negativer Saldo, begriindet dieser Betrag
keine Forderung der Gesellschaft gegen den aus-
geschiedenen Gesellschafter; das Auseinandersetzungs-
guthaben des Gesellschafters betragt in diesem Falle DM
Null. Hat der Komnmanditist jedoch Entnahmen getdtigt,
sind diese insoweit an die Gesellschaft unverziglich
zuriickzuzahlen, soweit sie die Gewinnanteile des Kom-
manditisten Ubersteigen.

. Erfolgt das Ausscheiden aufgrund einer Kindigung des
Gesellschaftsverhdltnisses durch den Gesellschafter, so sind
die im Zusammenhang mit der Erstellung der Auseinander-
setzungsbilanz und der Bewertung des Schiffes entstande-
nen Kosten von der Gesellschaft und dem kindigenden
Gesellschafter je zur Hélfte zu tragen. In allen anderen
Fallen des Ausscheidens sind die insowert entstehenden
Mehrkosten von dem ausgeschiedenen Gesellschafter bzw.
von dem betreibenden Glaubiger allein zu tragen. Der
ausgeschiedene Gesellschafter bzw. der betreibende
Glaubiger haben der Gesellschaft einen angemessenen
VorschuB in Héhe der mutmaBlichen insoweit von ihnen
zu tragenden Kosten zur Verfligung zu stellen.

4. Die Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens erfolgt

grundsatzlich in acht gleichen Halbjahresraten, beginnend
mit dem 31.12. des auf den Tag des Ausscheidens folgen-
den Kalenderjahres, jedoch nur insoweit und nicht friher
als es die Liquiditatslage der Gesellschaft ohne Inanspruch-
nahme zusatzlicher Kredite zulaBt. Das noch nicht ausge-
zahlte Guthaben ist ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens
mit 6 % p.a. zu verzinsen. Ein Anspruch auf Sicherheitslei-
stung besteht nicht.

5. Tritt der Auseinandersetzungsfall mit oder nach Ablauf der

vereinbarten festen Vertragslaufzeit gemaB § 4 Ziff. 2 des
Gesellschaftsvertrages ein, so ist das Auseinandersetzungs-
guthaben in zwei gleichen Jahresraten, beginnend

am 31.12. des auf den Tag des Ausscheidens folgenden
Kalenderjahres zahlbar.

Es wird mit 3 % p.a. Uber Bundesbankdiskont, hochstens
jedoch mit 8 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich
mit den Tilgungsraten fillig.

Die Gesellschaft ist berechtigt, vorzeitig auf das Auseinan-
dersetzungsguthaben Tilgungen zu leisten. Sicherheit ist
nicht zu leisten.

6. Ergebnisveridnderungen aufgrund einer steuerlichen

AuBenpriifung beriihren das bereits festgestellte
Auseinandersetzungsguthaben eines ausgeschiedenen
Gesellschafters nicht,

7. Scheidet ein Gesellschafter gemaB § 5 aus der Gesellschaft

aus, so bestimmt sich sein Abfindungsguthaben abweichend
von § 26 Ziff. 1 und 2 nach dem Buchwert seiner Beteiligung
nach der Bilanz der Gesellschaft zum 31.12.1996; es ist
jedoch auf den Nennwert der von ihm geleisteten Einlage
beschrankt. Im tbrigen finden die Regelungen der Ziff. 1
bis 4 und 6 entsprechende Anwendung.

8. FaBt die Gesellschafterversammiung binnen eines Jahres

nach Ausscheiden eines Gesellschafters einen Auf-
losungsbeschluB, nimmt der ausgeschiedene Gesell-
schafter an der Liquidation nach MaBgabe des § 27 tell.

§ 27 Liquidation der Gesellschaft

i 2

Die Gesellschaft tritt in Liquidation, wenn die Gesell-
schafterversammiung die Auflosung beschlieBt bzw. das
Schiff aufgrund eines Beschlusses der Gesellschafterver-
sammilung verkauft worden ist, ferner, wenn ein Totalver-
lust des Schiffes eintreten sollte. Liquidator ist die persén-
lich haftende Gesellschafterin.

. Die Aufgaben des bis zum Zeitpunkt des Liquidations-

beschlusses amtierenden Beirates bestehen bis zur Beendi-
gung der Liquidation fort.

. Nach Erfiillung der Verbindlichkeiten und Vergiitungen ist

der LiguiditatstberschuB nach der Regelung gemaB § 21
Ziff. 4 an die Kommanditisten unter Anrechnung auf die seit
Beginn der Gesellschaft geleisteten Zahlungen auszuzahlen.
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§ 28 SchluBbestimmungen

1. Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und seiner Durch-
flhrung tragt die Gesellschaft. Notwendige Kosten fir
Registervollmachten tragt jeder Gesellschafter selbst.

2. Miindliche Nebenabreden sind nicht getroffen. Anderun-
gen und Erganzungen dieses Vertrages kénnen nur durch
einen entsprechenden GesellschafterbeschluB erfolgen.

3. Sollten sich einzelne Bestimmungen dieses Gesellschafts-
vertrages als unwirksam erweisen, so wird dadurch die
Wirksamkeit des Vertrages im tbrigen nicht beriihrt. Eine
ungiiltige oder unklare Bestimmung ist so umzudeuten,
daB der mit ihr beabsichtigte wirtschaftliche Zweck erreicht
wird. Dasselbe gilt fir etwa hervortretende Vertragsliicken,

§ 29 Schiedsgericht

Uber alle Meinungsverschiedenheiten, die zwischen Gesell-
schaftern untereinander oder zwischen Gesellschaftern und
der Gesellschaft hinsichtlich der Wirksamkeit, Auslegung,
Anwendung und Durchfiihrung dieses Gesellschaftsvertrages
des als Anlage 1 zu diesem Vertrag vereinbarten Treuhand-
vertrages und dieser Schiedsklausel sowie der auf den Gesell-
schaftsvertrag beruhenden Beschliisse und MaBnahmen ent-
stehen, entscheidet, soweit gesetzlich zulassig, unter
AusschluB des ordentlichen Rechtsweges ein Schiedsgericht.
Hieriiber wird ein Schiedsvertrag in gesonderter Urkunde
geschlossen,

§ 30 Mitteilungspflichten

1. Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, die Gesellschaft von
Anderungen von Name, Vorname, Anschrift, Finanzamt,
Steuernummer und Bankverbindung unverzaglich zu
unterrichten. Mitteilungen, Einberufungen zu Gesellschaf-
terversammiungen und sonstiger Schriftwechsel werden
seitens der Gesellschaft jeweils an die ihr zuletzt benannte
Anschrift des Gesellschafters gerichtet; sie gelten zwei
Werktage nach Aufgabe zur Post als zugegangen.

2. Soweit ein Gesellschafter seinen Wohnsitz oder gewdhnli-
chen Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat er der
Gesellschaft einen inlandischen Zustellungsbevollmachtig-
ten zu benennen.
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Anlage 1

zum Gesellschaftsvertrag vom 01.03.1996 der
MS "Palermo Senator” GmbH & Co. KG

TREUHAND - UND VERWALTUNGSVERTRAG
fur die treuhanderische Beteiligung an der

MS "Palermo Senator” GmbH & Co. KG
vom 01.03.1996

Anlage 2

zum Gesellschaftsvertrag vom 01.03.1996 der
MS "Palermo Senator” GmbH & Co. KG

Ubersicht ,Mittelherkunft/Mittelverwendung®”
Die Ubersicht ist in Kapitel 5.1 dieses Emissionsprospektes

abgedruckt.
Rostock, den 01.03.1996

Verwaltungsgesellschaft MS “Palermo Senator” mbH

RGS Gesellschaft fur Schiffsbetailigungen
mbH Rostock & Co. KG

Reederel F. Laeisz G.m.b.H.

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft far
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
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Schiedsgerichtsvereinbarung

Zwischen den Gesellschaftern der MS ,Palermo Senator”
GmbH & Co. KG

1. Verwaltungsgesellschaft MS ,Palermo Senator” mbH,

2. RGS Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co. KG,

3. Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

4. Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft far Schiffsbeteiligungen mbH Co. KG,

5. M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH,

ist ein Gesellschaftsvertrag geschlossen worden. GemaB § 29
dieses Vertrages wurde vereinbart, daB zur Regelung aller
Meinungsverschiedenheiten, die zwischen Geselischaftern
untereinander oder zwischen Gesellschaftern und der Gesell-
schaft hinsichtlich der Wirksamkeit, Auslegung, Anwendung
und Durchfahrung dieses Gesellschaftsvertrages, des als
Anlage 1 zu diesem Vertrag vereinbarten Treuhandvertrages
und dieser Schiedsklausel sowie der auf dem Gesellschaftsver-
trag beruhenden Beschlisse und MaBnahmen entstehen,
soweit gesetzlich zulassig, unter AusschluB des ordentlichen
Rechtsweges ein Schiedsgericht entscheiden soll. Die Ver-
tragsschlieBenden vereinbaren daher was folgt:

§1

Uber alle im Vorspann genannten Meinungsverschiedenheiten
und Streitigkeiten zwischen Gesellschaftern untereinander
und zwischen Gesellschaftern und der Gesellschaft entschei-
det unter Ausschluf des ordentlichen Rechtsweges ein
Schiedsgericht. Das Schiedsgericht entscheidet auch Gber die
Kosten des Verfahrens.

§2

Das Schiedsgericht besteht aus zwei Schiedsrichtern und
einem Obmann. Jede Partei ernennt einen Schiedsrichter.

Die klagende Partei hat der Gegenpartei unter Darlegung des
geltend gemachten Anspruchs schriftlich Namen und An-
schrift ihres Schiedsrichters mitzuteilen und sie aufzufordern,
innerhalb von 4 Wochen nach Zugang der Aufforderung
ihrerseits einen Schiedsrichter zu benennen.

§3

Die beiden Schiedsrichter wéhlen einen Obmann, der die
Befahigung zum Richteramt haben muB.

§4
Benennt eine Partei nicht innerhalb der in § 2 Ziff. 2 bezeich-

neten Frist einen Schiedsrichter oder kénnen sich die beiden
schiedsrichter binnen zwei Wochen seit Benennung des

7weiten Schiedsrichters iiber die Person des Obmanns nicht
einigen, so ernennt der Prasident des Hanseatischen Oberlan-
desgerichts Hamburg den Schiedsrichter bzw. den Obmann.

§5

Sind auf seiten des Kldgers oder des Beklagten zwei oder
mehrere Personen beteiligt, so gelten diese im Sinne der
vorstehenden Regelungen als eine Partei, Sie entscheiden
iiber die Person des von der Partei zu benennenden Schieds-
richters unter sich mit einfacher Mehrheit nach Képfen.

§6
Das Schiedsgericht sall sich vor einer Entscheidung um eine

guitliche Beilegung der ihm vorgetragenen Streitigkeiten
bemiihen.

§7

Das Schiedsgericht tagt in Hamburg. Es hat deutsches ma-
terielles und prozessuales Recht anzuwenden. Im (brigen

bestimmt das Schiedsgericht sein Verfahren unter Beriick-
sichtigung der im 10. Buch der ZivilprozeBordnung enthal-
tenen Vorschriften nach pflichtgemaBem Ermessen.

§8

Zustandiges Gericht im Sinne der §§ 1045 und 1046 der
ZivilprozeRordnung ist das Landgericht Hamburg.

§9

Die Bestimmungen dieses Vertrages gelten nicht nur fur die
VertragsschlieBenden sondern auch fiir deren Rechtsnachfol-

ger

Rostock, den 01.03.1996

Verwaltungsgesellschaft MS “Palermo Senator” mbH

RGS Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen
mbH Rostock & Co. KG

Reederei F Laeisz G.m.b.H.

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir
schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
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Treuhand- und Verwaltungsvertrag

far die treuh&nderische Beteiligung an der
MS ,Palermo Senator” GmbH & Co. KG

PRAAMBEL

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH,
Hamburg, - nachstehend , Treuhander” genannt - ist nach
§ 3 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages vom heutigen Tage der
oben genannten Gesellschaft - nachstehend , Gesellschaft”
genannt — berechtigt, sich fir Dritte - nachstehend , Treu-
geber” genannt — an der Gesellschaft als Kommanditist mit

einer Kommanditeinlage von bis zu DM 32.400.000,~ zuzig-
lich 5 % Agio zu beteiligen. 25 % der Ubernommenen
Kommanditeinlage werden als Hafteinlage ins Handelsregister
eingetragen.

Der Treuhdnder wird sich daher im eigenen Namen, jedoch
fir Rechnung des jeweiligen Treugebers in Hohe der von allen
Treugebern insgesamt in den Beitrittserklarungen Gbernom-
menen Beteiligungsbetrage und innerhalb des vorgegebenen

Ra
ko
de

hmens nach MaBgabe des Absatzes 1 als Treuhand-
mmanditist auf der Grundlage dieses Treuhandvertrages an
r Gesellschaft beteiligen.

Dieser Vertrag regelt die Rechtsverhaltnisse

1.

zwischen dem Treuhander und den Treugebern — auch
nach Beendigung des Treuhandverhaltnisses -;

. zwischen den Treugebern untereinander und schlieBlich

. von dem Treuhander zur Gesellschaft,

soweit sie nicht bereits im Gesellschaftsvertrag der
Gesellschaft geregelt sind.

§ 1 Treuhandverhéltnis

1.
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Das Treuhandverhaltnis zwischen dem einzelnen Treugeber
und dem Treuhdnder wird durch die Annahme der jeweils
vom Treugeber unterzeichneten Beitrittserkldrung seitens
des Treuhanders und bei Nacherwerbern mit der Abtre-
tung der Beteiligung begriindet. Das Treuhandverhaltnis
besteht auf unbestimmte Zeit und endet — ohne gesonder-
te Erklarung — mit der Auszahlung des Liquidationserldses
der Gesellschaft.

. Das Beteiligungskapital zuziglich Agio hat der Treugeber

spatestens zu den in der Beteiligungserkldrung genannten
Zahlungsterminen zwecks Einzahlung in die Gesellschaft
dem Treuhander zur Verfligung zu stellen.

. Der Treuhdnder ist verpflichtet, im eigenen Namen, aber

fur Rechnung der Treugeber nach MaBgabe der von ihnen
unterzeichneten Beitrittserklarungen die ibernommenen
Kommanditbeteiligungen treuhanderisch zu erwerben und
diese uneigennitzig zu verwalten. Er (bt die Rechte des
Treugebers unter Beriicksichtigung der Bestimmungen
dieses Treuhandvertrages und des dem Treugeber bekann-

ten Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft sowie der
Interessen des Treugebers nach eigenem pflichtgemaBen
Ermessen aus.

4. Nach auBen hin tritt der Treuhander im eigenen Namen

auf, im Falle des § 7 Ziff. 5 dieses Vertrages jedoch im
fremden Namen. Der Treuhdnder dbt alle die Treugeber be-
treffenden Rechte und Pflichten nur aufgrund dieses
Treuhandvertrages aus. Insbesondere vertritt er die Treuge-
ber in der Gesellschafterversammlung der Gesellschaft und
{ibt das Stimmrecht unter Berlicksichtigung der Weisungen
und des Interesses des jeweiligen Treugebers sowie unter
Beachtung seiner Treuepflicht gegentber den Gesell-
schaftern aus.

5. Der Treuhander darf Dritten gegeniber die Beteiligung des

Treugebers an der Gesellschaft nur mit dessen schriftlicher
Zustimmung offenlegen, soweit nichts anderes gesetzlich
vorgeschrieben ist oder dem Interesse des Treugebers
entspricht. Der Treuhénder ist jedoch zur Offenlegung
gegeniiber der Finanzverwaltung und gegeniber der
Gesellschaft berechtigt.

6, Im Innenverhaltnis halt der Treuhdnder die Beteiligung

ausschlieBllich im Auftrag und fiir Rechnung des Treuge-
bers. Er hat dem Treugeber alles herauszugeben, was er
als Treuhander fir diesen erlangt hat.

Die Treugeber sind verpflichtet, dem Treuhander von allen
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusammenhang
mit der treuhanderisch gehaltenen Beteiligung freizuhalten
bzw. soweit der Treuhdnder bereits geleistet hat, diesem
den Gegenwert auf erstes Anfordern zu erstatten.

Die Treugeber haften nicht gesamtschuldnerisch gegen-
ber dem Treuhander.

Die Treugeber sind wirtschaftlich wie unmittelbar im
Handelsregister eingetragene Kommanditisten an der
Gesellschaft beteiligt. Die mittelbare Beteiligung erstreckt
sich auf das anteilige Gesellschaftsvermagen einschlieBlich
der stillen Reserven sowie am Gewinn und Verlust der
Gesellschaft nach MaBgabe deren Gesellschaftsvertrages.

Die Treugeber tragen in Hohe ihrer Beteiligung das anteili-
ge wirtschaftliche Risiko wie ein unmittelbar im Handelsre-
gister eingetragener Kommanditist.

7. Der Treuhander ist jeweils von den Beschrankungen des

§ 181 BGB befreit.

Der Treuhander ist berechtigt, sich fir eine Vielzahl von
Treugebern an der Gesellschaft zu beteiligen; er ist wei-
terhin berechtigt, sich als Treuhander fir Dritte an weiteren
Geselischaften zu beteiligen.

§ 2 Treuhandverwaltung

1. Die Rechte und Pflichten der Treugeber, die Gegenstand

der treuhanderischen Verwaltung sind, ergeben sich aus
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dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft sowie aus
diesem Treuhandvertrag.

2. Der Treuhander ist verpflichtet, das ihm anvertraute

Vermagen von seinem eigenen getrennt zu halten und zu
verwalten. Er ist berechtigt, fiir die Treugeber die Kontroll-
rechte der §§ 164, 166 HGB in der Gesellschaft wahr-
zunehmen. Der Treugeber kann die Rechte aber auch selbst
oder durch einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichte-
ten Angehorigen der rechts- und steuerberatenden Berufe
ausiiben. Weiterhin hat der Treuhander die Aufgabe, die
Betreuung der Treugeber vorzunehmen, ihnen Auskiinfte
zu erteilen und erforderliche Informationen zu geben.

3. Der Treuhander tibernimmt Aufgaben, die sonst die Ge-

sellschaft gegeniiber ihren Gesellschaftern erfillen miBte.
Dazu gehort die Informationspflicht gegeniiber den Treu-
gebern.

Der Treuhdnder legt weiterhin den Treugebern unver-
ziiglich nach Genehmigung des gepriiften Jahresabschlus-
ses der Gesellschaft deren Geschaftsbericht vor unter
Erganzung von erlduterungsbedurftigen Geschaftsvor-
fillen. Die Treugeber erhalten zusammen mit dem schriftli-
chen Bericht auch den JahresabschluB der Gesellschaft
durch den Treuhander.

4. Der Treuhdnder sorgt im Namen der Gesellschaft far die

Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der Treugeber-
kommanditisten gemaB § 3 Ziff. 4 des Gesellschaftsver-
trages der Gesellschaft einschlieBlich der Information Uber
die steuerlichen Ergebnisse und entwickelt fir jeden
Treugeberkommanditisten sein steuerliches Kapitalkonto.
Der Treuhander dbernimmt darOber hinaus fir die Gesell-
schaft die Verteilung der auf die einzelnen Treugeberkom-
manditisten entfallenden Barauszahlungen.

§ 3 Treugeberversammlungen, Abstimmungsverfahren

1. Von dem Treuhadnder werden die Einzelweisungen der

Treugeber fiir die in der Gesellschaft zu fassenden Gesell-
schafterbeschlisse im schriftlichen Verfahren eingeholt,
sofern sie nicht in Treugeberversammilungen erteilt wer-
den. Die Treugeberversammlung ist darber hinaus als
BeschluBgremium zustandig fir die Abberufung des bis-
herigen und die Bestellung eines neuen Treuhanders nach
den Bestimmungen dieses Vertrages. Die Beschllsse
werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefaBt; je DM 1.000,— der Pflichteinlagen der Treugeber
gewdahren eine Stimme. Auch die Treugeber im Sinne von
§ 7 Ziff, 5 dieses Vertrages haben bei den Beschlissen
volles Stimmrecht.

2. Treugeberversammiungen werden nach Maoglichkeit

zusammen mit der Gesellschafterversammilung der Gesell-
schaft abgehalten und von dem Treuhander schriftlich mit
einer Frist von mindestens vier Wochen — bei auBerordent-
lichen Versammlungen von zwei Wochen — einberufen.
Der Treuhander kann auch eine Abstimmung im schriftli-
chen Verfahren mit einer Erklarungsfrist fir die Treugeber

von mindestens zwei Wochen durchfihren. Die Erklarungs-
frist beginnt mit dem aus dem Aufforderungsschreiben
ersichtlichen Absendedatum.

. Die Treugeberversammlungen werden von dem Treuhander

oder von Treugebern, die mindestens 25 % des von dem
Treuhander vertretenen Kommanditkapitals reprasentieren,
unter Angabe des Tagungsortes, der Tageszeit und der
Tagesordnung einberufen. Eine von dem Treuhdnder
bestimmte Person fiihrt den Vorsitz in den Versammiungen
und hat Beschlisse zu protokollieren. Das Pratokoll ist den
Treugebern zu (bersenden. Die Treugeberversammiung ist
beschluBfahig, wenn mindestens 50 % der Stimmen aller
Treugeber anwesend oder durch einen schriftlich Bevall-
machtigten vertreten sind. Anderenfalls hat der Treuhander
eine neue Treugeberversammiung in gleicher Form und mit
einer Frist von zwel Wochen einzuberufen, welche ohne
Ruicksicht auf die Zahl der dann anwesenden oder vertrete-
nen Treugeber beschluBfahig ist.

. Der Treuhander ist verpflichtet, allen Treugebern spatestens

vier Wochen vor der Gesellschafterversammlung der
Gesellschaft — bei auBerordentlichen Gesellschafterver-
sammlungen gilt die Frist von 2wei Wochen — eine Einla-
dung zur Gesellschafterversammlung unter Beifligung
der Tagesordnung und des Geschaftsberichtes zu senden.

. Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebe-

nen Stimmen gefaft; Erganzungen und Anderungen
dieses Vertrages kénnen nur mit mindestens 75 % der ab-
gegebenen Stimmen vorgenommen werden.

. Eine Anfechtung bzw. Feststellung der Nichtigkeit eines

Beschlusses ist nur innerhalb von einem Monat nach
Absendung des Protokolls durch Klage moglich.

. Die persénlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft

soll in der Regel ebenfalls zu den Treugeberversammlun-
gen geladen werden. Sie ist berechtigt, an diesen Ver-
sammlungen teilzunehmen und zu den BeschluBvorlagen
stellung zu nehmen,

§ 4 Weisungen der Treugeber

1.

Der Treuhander hat vor seiner Mitwirkung bei Beschlissen
der Gesellschaft, insbesondere nach § 13 des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft, Weisungen der Treuge-
ber einzuholen.

. Der Treuhénder hat die ihm von seinen Treugebern er-

teilten Weisungen bei der Ausiibung seines Stimmrechtes
in der Gesellschaft in der Weise zu beachten, daB er mit
seinen Gesamtstimmen anteilig die zustimmenden, die
ablehnenden und die sich enthaltenen Stimmen der
Treugeber bericksichtigt.

. Die Einholung von Weisungen der Treugeber erfolgt im

schriftlichen Verfahren mit einer Erklarungsfrist fur die
Treugeber von mindestens zwei Wochen, wenn nicht
innerhalb dieser Frist Treugeber, die mindestens 20 % des
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verwalteten oder betreuten Kommanditkapitals auf sich
vereinigen, diesem Verfahren widersprechen. Die Erkla-
rungsfrist beginnt mit dem Datum des Poststempels
desjenigen Schreibens, mit dem die Treugeber zur Stimm-
abgabe aufgefordert werden.

4. Kann der Treuhander nicht mehr rechizeitig Weisungen
einholen, weil in der Gesellschaft Beschliisse anstehen, die
keinen Aufschub dulden, so ist er berechtigt, aber nicht
verpflichtet, nach eigenem pflichtgemaBen Ermessen,
jedoch vorrangig im Interesse aller Treugeber zu handeln
und zu stimmen); er hat die Treugeber dariber unverzig-
lich zu unterrichten. Entsprechendes gilt, wenn der betref-
fende Treugeber dem Treuhander trotz vorheriger Unter-
richtung keine Weisung erteilt hat.

5. Abweichend von Ziff. 4 ist der Treuhander verpflichtet, sich
mit den dem jeweiligen Treugeber zustehenden Stimmen
der Stimme zu enthalten, wenn ihm nicht eine anderslau-
tende Weisung des Treugebers vorliegt, und zwar bei
folgenden BeschluBgegenstanden:

a) Anderung des Gesellschaftsvertrages;

b) die weitere Belastung des Schiffes iiber die Finanzierung
des Schiffskaufes hinaus;

¢) die Aufgabe des Geschaftsbetriebes bzw. dessen we-
sentliche Anderung oder die VerauBerung des M5 "Paler-
mo Senator”.

§ 5 Abtretung der treuhdnderisch gehaltenen Beteili-
gung

1. Der Treugeber kann seine Rechtsstellung als Treugeber
bezuglich der treuhanderisch gehaltenen Kommanditbetei-
ligung ganz oder teilweise unter Beachtung von § 23 des
Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft mit allen Rechten
und Pflichten auf einen Dritten Ubertragen (Vertragsuber-
nahme). Die Ubertragung wird erst dann und von dem
Zeitpunkt an wirksam, wenn sie dem Treuhander schriftlich
angezeigt wurde und dieser sie genehmigt hat. Der Treu-
hander darf seine Zustimmung zur Ubertragung nur aus
wichtigem Grunde verweigern. Samtliche mit der Ubertra-
gung zusammenhangenden Kosten hat der Treugeber zu
tragen.

2. Im Falle von Teilabtretungen kannen jeweils nur Nominal-
beteiligungen tibertragen werden, die durch 5000 teilbar
sind und mindestens DM 50.000,- betragen; eine etwa
verbleibende restliche Kommanditbeteiligung soll ebenfalls
nominal DM 50.000,~ nicht unterschreiten.

§ 6 Erbfall

1. Stirbt der Treugeber, so wird das Treuhandverhaltnis mit
dessen Erben und/oder Vermachtnisnehmern fortgesetzt.
Bei mehreren Erben und/oder Vermachtnisnehmern haben
sich diese hinsichtlich des Anteils auseinanderzusetzen, so
daB maglichst nur einer der Erben als Treugeber verbleibt,
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oder einen gemeinsamen Vertreter aus ihren Reihen zu
bestimmen, der die Rechte der Erben wahrzunehmen hat.
Bis zu seiner Benennung ruhen die Rechte aus dem Gesell-
schaftsverhaltnis mit Ausnahme des Gewinnbezugsrechts.

2. Die Wahrnehmung der Rechte aus der Treuhandbeteiligung
durch einen Testamentsvollstrecker wird zugelassen.

3. Im tbrigen gelten die Bestimmungen des § 24 des
Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft entsprechend.

§ 7 Beendigung und Umwandlung des Treuhandver-
haltnisses

1. Ein Treugeber kann den Treuhandvertrag in bezug auf seine
gesamte Beteiligung kindigen, wenn auch gleichzeitig die
Kiindigung der Gesellschaft durch den Treuhander nach
MaBgabe der Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages
der Gesellschaft bzw. des Gesetzes moglich ist und durch-
gefithrt wird. Die Kiindigung muB spatestens vier Wachen
vor Ablauf der Kiindigungsfrist gemaB den Vorschriften
des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft dem Treuhan-
der zugehen. In diesem Fall ist der Treuhander verpflichtet,
seine treuhdnderisch gehaltene Kommanditbeteiligung
unverziiglich in entsprechendem Umfang zu kiindigen.

2. Die Gesamtheit der Treugeber kann durch BeschluB der
Treugeberversammlung den Treuhander aus wichtigem
Grund abberufen, wenn zugleich ein neuer Treuhdnder
bestellt wird. Der bisherige Treuhander ist dann verpflich-
tet, die von ihm treuhanderisch gehaltenen Kommandit-
beteiligungen insgesamt unverziglich auf den neuen Treu-
hander zu Gbertragen; dies gilt auch dann, wenn der
Treuhénder aus sonstigen Grinden wegfalit,

Das Treuhandverhiltnis endet ferner, wenn der Treuhander
mit der vom Teugeber gehaltenen Beteiligung anteilig aus
der Gesellschaft ausscheidet. Auf §§ 5 und 25 ff. des
Gesellschaftsvertrages wird verwiesen.

3. Der Treuhander ist berechtigt, das Treuhandverhaltnis mit
einer Frist von sechs Monaten jeweils zur Jahresmitte oder
zum 31.12. eines jeden Jahres, erstmalig zum 30.06.2006
schriftlich gegentiber allen Treugebern gemeinsam zu
kiindigen. In diesern Fall werden die Treugeber, die nicht
schon bisher unmittelbar als Kommanditisten an der
Gesellschaft beteiligt waren, nach Ubertragung der
Kommanditbeteiligung mit Eintragung im Handelsregister
mit ihren bisher treuhanderisch gehaltenen Kommanditein-
lagen Kommanditisten, sofern nicht alle Treugeber ein-
schlieBlich der unmittelbar als Kommanditisten Beteiligten
einstimmig einen neuen Treuhdander bestellen.

4. Der Treuhander (bertragt im Wege der Sonderrechts-
nachfolge bereits hiermit fur die folgenden Falle seinen
Kommanditanteil auf die Treugeber im Verhaltnis der fir
diese treuhanderisch gehaltenen Beteiligungen, und zwar
unter Aufteilung in entsprechende einzelne Beteiligungen,
wenn
a) gegen den Treuhénder aus einem rechtskraftigen Titel
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die Zwangsvollstreckung betrieben und die Zwangsvoll-
streckung nicht innerhalb von drei Monaten aufgehoben
wird, oder

b) Uber das Vermagen des Treuhdnders das Vergleichs-
oder Konkursverfahren eréffnet oder eine Erffnung
mangels Masse abgelehnt worden ist,

Die Treugeber nehmen diese Ubertragung an. In diesen
Fillen endet der Treuhandvertrag mit Wirksamkeit der
Ubertragung.

5. Jeder Treugeber hat gemaB § 7 des Gesellschaftsvertrages
und unter den dort genannten Voraussetzungen das
Recht, zu verlangen, daB der Treuhander ihm seine bisher
treuhanderisch gehaltene Kommanditeinlage (Pilichteinla-
ge) abtritt und er im Wege der Sonderrechtsnac hfolge
selbst im Handelsregister mit seiner bisher treuhanderisch
gehaltenen Hafteinlage eingetragen wird. Macht ein Treu-
geber von diesem Recht Gebrauch, so enden die Pflichten
des Treuhinders aus diesem Treuhandvertrag trotz der
Ubertragung der Kommanditbeteiligung auf ihn selbst
nicht, sondern der Vertrag wird als Verwaltungsvertrag mit
dem Treuhdnder fortgefithrt. Der Treuhdnder wird in
diesem Fall weiterhin die Kommanditbeteiligung im Rah-
men dieses Vertrages betreuen. Die in diesem Vertrag zwi-
schen dem Treuhander und den Treugebern geregelten
Rechte und Pflichten gelten dann in entsprechender Weise
fort, soweit sich nicht aus der Natur der dann unmittel-
baren Beteiligung der Treugeber an der Gesellschaft
zwingend etwas anderes ergibt.

Der Treuhander ist generell bevollmachtigt, das Stimmrecht
der unmittlelbar beteiligten Treugeber bei Gesellschafter-
versammiungen der Gesellschaft auszulben. Hierbei
haben sie insbesondere die Bestimmungen dieses Vertra-
ges beztiglich der einzuholenden und zu befolgenden
Weisungen zu beachten. Das Recht der unmittelbar an der
Gesellschaft beteiligten Treugeber, ihr Stimmrecht selbst
auszuliben, bleibt unberiihrt.

§ 8 Treuhandvergutung

1. Der Treuhander erhilt fiir seine Tatigkeit for die Gesell-

schaft von dieser eine Vergiitung fir die Betreuungs-
leistungen, die die Gesellschaft anderenfalls unmittelbar
gegeniiber den Treugebern hatte erbringen mussen. Die
Vergatung betragt fir die Errichtung der Treuhandschaft
insgesamt pauschal DM 282.625,— zuztglich gesetzlicher
Umsatzsteuer. Diese Zahlung ist am 15.07.1996 fallig.

2. Ab Ablieferung des Schiffes erhalt der Treuhander jahrlich -

gegebenenfalls zeitanteilig — eine Vergutung in Hohe von
0,475 % p.a. des zum Ende eines jeden Kalenderjahres
verwalteten nominellen Kommanditkapitals zuziglich
anfallender Umsatzsteuer. Die Vergutung wird zeitanteilig
zum Ende eines jeden Quartals fallig, erstmalig am
30.09.1996.

. Die Vergiitung des Treuhinders kann jeweils nach Ablauf

von drei Geschaftsjahren der Gesellschaft in Abstimmung
mit dem Beirat der Gesellschaft den allgemeinen Kosten-
steigerungen angepalit werden.

§ 9 Haftung des Treuhanders / Verjahrung

1.

Der Treuhénder wird seine Rechte und Pflichten mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes wahrnehmen. Er
haftet nicht fir den Inhalt des Emissionsprospektes und die
Angaben zur Wirtschaftlichkeit und zu den steuerlichen
wirkungen der Beteiligung. Er haftet insbesondere nicht
fiir den Eintritt angestrebter Steuervorteile, die Werthaltig-
keit der Beteiligung oder deren Ertragsfahigkeit. Der
Treuhander hat den Prospektinhalt und die darin gemach-
ten Angaben keiner eigenen Uberprifung unterzogen.

. Sollte dem Treugeber durch das Verhalten des Treuhanders

ein Schaden entstehen, haftet der Treuhénder fiir grobes
Verschulden seiner Organe und Erfullungsgehilfen in voller
Hohe. Bei sonstiger schuldhafter Verletzung von Vertrags-
pflichten haftet der Treuhander auf Ersatz des Schadens,
der nach den Umstanden voraussehbar war, héchstens
jedoch in Hohe der Nominalbeteiligung des Treugebers. Im
ibrigen ist die Haftung ausgeschlossen.

_Etwaige Schadensersatzanspriche gegeniber dem Treu-

hander und seinen Organen verjahren — soweit nicht
kiirzere gesetzliche Fristen gelten — innerhalb von 3 Jahren
nach Kenntniserlangung der haftungsbegrindenden
Tatsachen und sind innerhalb einer AusschluBfrist von 6
Manaten nach Kenntniserlangung durch eingeschriebenen
Brief geltend zu machen.

§ 10 Mitteilungspflichten/Ausschittungen

1. Jeder Treugeber ist verpfiichtet, dem Treuhander von

Anderungen von Name, Vorname, Anschrift, Finanzamt,
Steuernummer und Bankverbindung unverziglich zu
unterrichten. Mitteilungen, Einberufungen zu Gesellschaf-
ter— und Treugeberversammiungen und sonstiger Schrift-
wechsel werden seitens des Treuhanders bzw. der Gesell-
schaft jeweils an die zuletzt benannte Anschrift des
Treugebers gerichtet; sie gelten zwei Werktage nach
Aufgabe zur Post als zugegangen.

2. Soweit ein Treugeber seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen

Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat er dem
Treuhander einen inlandischen Zustellungsbevolimachtig-
ten zu benennen.

3. Die Ausschiittungen erfolgen auf das dem Treuhander

zuletzt genannte Konto. Eine Anderung des vom Treuge-
ber angegebenen Kontos kann nur berticksichtigt werden,
wenn dem Treuhander schriftlich eine Mitteilung dartiber
spatestens fiinf Wochen vor dem festgelegten Ausschit-
tungstermin zugegangen ist.

4. Ist ein Treugeber seinen Obliegenheiten gemaB Ziffern 1

und 2 nicht nachgekommen oder ist im Erbfall die Erbfolge
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nicht entsprechend den in diesem Vertrag und im Gesell-
schaftsvertrag genannten Vorschriften nachgewiesen, so
ist dem Treuh&nder zur Hinterlegung der Ausschiittungen
auf Kosten des Treugebers bei der zustandigen Hinterle-
gungsstelle des Amtsgerichts Hamburg berechtigt.

§ 11 Abfuhrung der Einlagen

Der Treuhdnder hat die eingezahlten Einlagen samt Agio der
Treugeber mit Valuta 28.06.1996, 10.00 Uhr auf das Mittel-
verwendungskontrollkonto der Gesellschaft bei der
M.M.Warburg Bank, Konto-Nr. 243264,

Bankleitzahl 201 201 00, zu benweisen,

§ 12 SchluBbestimmungen

1. Soweit in diesem Vertrag nichts anderes bestimmt ist,
gelten die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der
Gesellschaft in seiner jeweils gultigen Fassung fir das
Treuhandverhaltnis entsprechend. Die Beitrittserklarung
des Treugebers und der Gesellschaftsvertrag sind Bestand-
teil dieses Vertrages.

2. Mindliche Nebenabreden bestehen nicht. Anderungen
und Erganzungen dieses Vertrages kénnen nur einheitlich
mit allen Treugebern in schriftlicher Form vereinbart
werden.

3, Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein,
so wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Gbrigen
nicht beriihrt. Eine ungtiltige oder unklare Bestimmung ist
so umzudeuten, daB der mit ihr beabsichtigte wirtschaftli-
che Zweck erreicht wird. Dasselbe gilt fir etwa hervortre-
tende Vertragslicken,

4. Der Treugeber ist damit einverstanden, daB seine per-
sénlichen Daten im Rahmen dieses Vertrages auf EDV-
Anlagen gespeichert werden und daB die in der Plazierung
des Fondskapitals eingeschalteten Personen und Firmen
Uber die Verhaltnisse der Gesellschaft informiert werden.
Der Treugeber hat dem Treuhander Gber alle Anderungen
bezuglich der Rechtsinhaberschaft der Beteiligung, des
Personenstandes oder der Anschrift unverzglich zu
unterrichten.

5. Erfiillungsort fiir alle Verpflichtungen aus diesermn Vertrag ist
Hamburg. Hat der Treugeber keinen allgemeinen Gerichts-
stand im Inland oder ist sein Wohnsitz oder gewdhnlicher
Aufenthaltsort im Zeitpunkt der Klagerhebung nicht
bekannt, ist Gerichtsstand der Sitz der M.M.Warburg & CO
schiffahrtstreuhand GmbH. Im (brigen wird — soweit
gesetzlich zulassig — Hamburg als Gerichtsstand vereinbart.

Rostock, den 01.03.1996

MS “Palermo Senator” GmbH & Co. KG

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
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Vereinbarung iiber Mittelverwendungskontrolle
zwischen

der MS “Palermo Senator” GmbH & Co. KG, -
nachstehend ,Gesellschaft” genannt -

und

der M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf
Aktien, — nachstehend ,Bank” genannt —

§ 1 Umfang und Form der Mittelverwendungskontrolle

1. Die MS ,,Palermo Senator” GmbH & Co. KG unterhalt fir
die Abwicklung der Investitionen und der Zahlungen ge-
mal Anlage 2 zum Gesellschaftsvertrag dieser Gesell-
schaft folgendes Bankkonto:

Kontonummer: 243 264 bei der M.M.Warburg Bank,
Hamburg (BLZ 201 201 00)

Auf dieses Kanto ist das Gesellschaftskapital nebst Agio
vom Treuhandkonto mit Valuta 28.06.1996, 10.00 Uhr,
zu Ubertragen,

2. Von diesem Konto der Gesellschaft diirfen Uberweisungen
nach MaBgabe der Ziffern 3 ff. dieses Paragraphen erst
vorgenommen werden, sobald die nachstehenden Bedin-
gungen erfullt sind:

a) Nachweis der Zwischen- und Endfinanzierung fiir den
Kauf des Schiffes MS “Palermo Senator” durch entspre-
chende Finanzierungszusagen,

b) Nachweis der Gesellschaft, daB die Kornmanditbetei-
ligungen der Kommanditisten gemdB § 3 Ziff, 2 a)

bis d) des Gesellschaftsvertrages in Hohe von insgesamt
DM 4.200.000,- gezeichnet worden sind;

¢) Nachweis tiber den AbschluB3 des Bareboat-Charter-
Vertrages (iber das MS "Palermo Senator";

d) Nachweis, daB das gesamte Kommanditkapital der
Kommanditisten gemnaB § 3 Ziff. 4 des Gesellschaftsver-
trages der Gesellschaft in Hohe von insgesamt

DM 32.400.000,- gezeichnet ist.

e) Vorlage des Kaufvertrages des Schiffes MS "Palermo
Senator” ex MS “DSR-Baltic” zu dem im Prospekt auswie-
senen Festpreis.

3. Nach Vorliegen der Voraussetzungen gemal Ziff. 2 (iber-
nimmt die Bank die Kontrolle dariiber, ob die Mittel richtig

verwendet werden nach MaBgabe folgender Bestimmungen:

Die Mittelverwendungskontrolle erfolgt auf der Basis der
Ubersicht , Mittelverwendung/Mittelherkunft” (Zahlungs-
plan), der dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft als
Anlage 2 beigefigt worden ist. Der Treuhander Uberpriift

die Ubereinstimmung der Zahlungen mit den vorliegenden
Vertragen und der Anlage 2.

Uber die Geldmittel kann nur dann verfugt werden, wenn
die Bank als Mittelverwendungskontrolleur die Zahlungs-
anweisungen mitunterzeichnet.

Der Mittelverwendungskontrolle unterliegen nicht Betrage
von im Einzelfall bis zu DM 50.000,- zuziglich Mehrwert-
steuer, es sei denn, es handelt sich um eine Anzahl von
gleichartigen Uberweisungen, die zusammen diesen
Betrag (ibersteigen. Nicht der Mittelverwendungskontrolle
unterliegen Abbuchungen der oben genannten Banken fir
Darlehensriickzahlungen und Zinsen fir die von diesen
Banken gewahrte Anzahlungsfinanzierung fir das MS

. Palermo Senator”.

Die Bank verpflichtet sich zur Freigabe der Mittel, wenn die
Verwendung in Ubereinstimmung mit dem Zahlungsplan
steht.

4. Wenn und soweit sich Abweichungen vom Zahlungsplan

ergeben, ist eine Freigabe nur bei Vorliegen wirtschaftlich
gerechtfertigter Griinde zuldssig. Dies gilt beispielsweise
ftir den Fall einer Uberplazierung. Abweichungen, die sich
lediglich hinsichtlich der Zahlungstermine ergeben, sind als
gerechtfertigt anzusehen, wenn sie nicht im Widerspruch
zu den vertraglichen Vereinbarungen stehen.

Nicht zuldssig sind Uberschreitungen der in der Anlage 2
zum Gesellschaftsvertrag der Beteiligungsgesellschaft
festgelegten Positionen, soweit Festpreise bzw. feste Ver-
gltungen vereinbart wurden.

§ 2 Auftragsabwicklung

1.

Die Kontrolle erstreckt sich nur auf die Investitionsphase.
Mit der Abwicklung des Zahlungsplans (Anlage 2 des
Gesellschaftsvertrages) ist die Kontrolle abgeschlossen.

_ Die Freigabe der Mittel erfolgt dergestalt, daB die Uberwei-

sungstrager von der Bank mitunterzeichnet werden. Die
Bankvollmachten sind so auszugestalten, daB bis zum
AbschluB der Kontrolle gemaB Ziff. 1 ohne Mitunterzeich-
nung der Bank nicht (iber die Bankkonten verfligt werden
kann.

. Die Vergltung fur die Mittelverwendungskontrolle betragt

DM 30.000,- netto zuziglich der gesetzlichen Mehrwert-
steuer und ist zahlbar bis zum 30.09.1996.

Rostock, den 01.03.1996

MS “Palermo Senator” GmbH & Co. KG

M.M Warburg & CO
Kommanditgesellschaft auf Aktien
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Erganzungsblatt

Erginzungsblatt zum Beteiligungsangebot
MS “Palermo Senator”

1. Ubernahme des Schiffes

Die Ubernahme des Schiffes durch den Fonds
erfolgte plangemaB am 28.06.1996 mit gleich-
zeitigem Charterbeginn.

2. Verldngerung der Plazierung und der
Plazierungsgarantie

Die Frist zur Einwerbung des Fondskapitals wird
verlangert bis maximal zum 30.09.1996. Da das
erforderliche Eigenkapital somit erst zu einem
spateren Zeitpunkt zur Verfigung gestellt wird,
wurde ein Kredit aufgenommen. Die daraus re-
sultierenden Zinsen gehen vollstandig zu Lasten
der Deutschen Seereederei, so daB fur den Anle-
ger kein Nachteil entsteht. Die Plazierungsgaran-
tie der RGS wird entsprechend verlangert.

3. Verbesserte Einzahlungstermine

Fur Anleger, die nach dem 28.06.1996 der
Fondsgesellschaft beitreten, gelten abweichend
von den ansonsten weiterhin giiltigen Aussagen
dieses Emissionsprospektes folgende Einzah-
lungstermine:

Einzahlung in % der
Beteiligungssumme

Einzahlungstermine

Nach Annahme der
Beitrittserklarung

50 % zzgl. 5 % Agio

29.11.1996 50 %

4, Verlustzuweisungen

Bei dem steuerlichen Konzept, insbesondere bei
den prospektierten Verlustzuweisungen in Hohe
von ca. 127 % (bezogen auf das nominelle
Eigenkapital) ergeben sich im Ergebnis keine
Verdnderungen.

5. Ergebnisprognose

Im Rahmen der Ergebnisprognosen kénnen die
hier aufgefithrten MaBnahmen zu geringfiigigen
Veranderungen der im Prospekt dargestellten
GroBen fiihren, die sich jedoch nicht zum Nach-
teil der Anleger auswirken.

Dieses Erganzungsblatt ist Bestandteil
des Beteiligungsangebotes MS “Palermo
Senator”.

Hamburg, den 28.06.1996
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ANLAGE ZUM EMISSIONSPROSPEKT

Eingereicht von: (Firma) Bearbeitet durch: (Name) Original und gelbe Kopie: Treuhander
rote Kopie: Zeichner
blaue Kopie: Berater

Name Vorname Geburtsdatum

Strale PLZ Ort

Telefon Beruf Steuernummer

Bankverbindung, Name: BLZ Kto.-Nr.

zustandiges Wohnsitz-Finanzamt, Name: PLZ Ort

Hiermit gebe ich gegeniiber der M.M Warburg Schiffahrtstreuhand GmbH, FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg - im folgenden
"Trauhander” - als Treuhandkommanditist der MS “Palermo Senator” GmbH & Co. KG, Am Seehafen 1, 18147 Rostock, das Angebot
zum AbschluB eines Treuhandvertrages ab und tibernehme eine Kapitalbeteiligung an der MS *Palermo Senator” GmbH & Co. KG.
(Mindestbeteiligung 50.000,- DM, héhere Betrdge durch 5000 teilbar) in Hohe von:

DM in Worten: Deutsche Mark
zzgl. 5 % Agio

Den Beteiligungshetrag zuzlglich 5 % Agio werde ich wie folgt auf das Treuhandkonto bei der M.M.Warburg & CO KGaA mit der Konto-
Nr. 1001/314 552, BLZ 201 201 00, einzahlen.

Unmittelbar nach Annahme 50 % der Nominalbeteiligung Betrag
durch den Treuhander auf zuzliglich 5 % Agio auf die in DM:
dessen erste Anforderung Nominalbeteiligunag

Betrag
29.11.1996 50 % der Nominalbeteiligung in DMV

{m Falle des Verzugs ist die Treuhandgesellschaft berechtigt, fir die Gesellschaft Verzugszinsen in Hohe van 1 % p.M. in Rechnung

zu stellen.
C Ich bin einverstanden, daB zur Verwaltung meiner Beteiligung und zu meiner Betreuung meine persénlichen Daten Gber eine EDV-Anlage

gespeichert werden,

Mir ist bekannt, daB es sich bei diesem Angebot um eine unternehmerische Beteiligung mit Chancen und Risiken handelt.
Ich bestatige, daB mein Beitritt ausschlieBlich und vorbehaltslos aufgrund des mir vorliegenden Emissionsprospektes mit
Erganzungsblatt vom 28.06.1996 und der darin abgedruckten Vertrage erfolgt und keine hiervon abweichenden oder dariber
hinausgehenden Erklarungen oder Zusicherungen von Dritten abgegeben worden sind. Insbesondere habe ich den Treuhand-
und Verwaltungsvertrag sowie den Gesellschaftsvertrag und die Schiedsgerichtsvereinbarung zur Kenntnis genommen und
erkenne deren Inhalte als fur mich verbindlich an.

Unterschrift

Ort, Datum

Meine Beteiligung an der Gesellschaft wird wirksam mit der Annahme der Beitrittserkldrung durch den Treuhander.
WIDERRUFSRECHT: Ich kann meine Beitrittserklarung innerhalb einer Frist von einer Woche ab Erhalt dieser Belehrung
gegeniiber dem Treuhander schriftlich widerrufen. Zur Wahrung der Frist gentgt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.

X

Unterschrift

Qrt, Datum

Die vorstehende Beitrittserklarung wird angenommen:

Unterschrift

Hamburg, den




Mit groBter Sorgfalt wurden alle Daten, Prognosen und Berechnungen in diesem Prospekt zusammenge-
stellt. Sie beruhen auf dem gegenwirtigen Planungsstand, den zugrundeliegenden Vertragen und den
derzeit geltenden gesetzlichen Bestimmungen; sachliche Anderungen bleiben vorbehalten. Eine Haftung
fiir Abweichungen gegentiber den Prospektangaben insbesondere aufgrund kiinftiger wirtschaftlicher
Entwicklungen und aufgrund von Anderungen gesetzlicher Bestimmungen oder MaBnahmen der Steuer-
behérden oder Anderungen der Rechtsprechung kann nicht Gbernommen werden.

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur verbindlich bei schriftlicher Bestatigung durch
die Fondsgesellschaft bzw. den Prospektherausgeber.
Herausgeber dieses Prospektes ist die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fr
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg.
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Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Jungfernstieg 30
20354 Hamburg
Telefon 040-34 84 2-0
Telefax 040-34 84 2-298

Stand: April 1996



