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MS ""Palermo Senator'' GmbH & Co. KG
Einladung zur auflerordentlichen Gesellschafterversammlung am 23. Mérz 2011

«Briefliche_Anrede»,
«Briefl_Anr_2»,

im Auftrag der personlich haftenden Gesellschafterin laden wir Sie hiermit zu der am
Mittwoch, dem 23. Méirz 2011 um 15.00 Uhr,
stattfindenden auBerordentlichen Gesellschafterversammlung ein. Diese findet statt im

Hotel Grand Elysée,
Rothenbaumchausee 10, 20148 Hamburg.

In diesem Zusammenhang iibersenden wir IThnen als Anlage die Einladung der Geschiftsfiihrung der
Gesellschaft zur auBerordentlichen Gesellschafterversammlung nebst Tagesordnung. Einziger Ab-
stimmungspunkt:

., Yerkauf des Schiffes zu einem Preis von mindestens USD 14,0 Mio.*

Weiterhin erhalten Sie als Anlage ein Anmeldungs- bzw. Bevollmichtigungsformular (Riickantwort),
fiir dessen Riicksendung wir aus organisatorischen Griinden bis zum 22. Miirz 2011 dankbar wiren.

Im Falle Ihrer personlichen Teilnahme an der Gesellschafterversammlung melden Sie sich bitte mit
dem beiliegenden Anmeldungs- bzw. Bevollmichtigungsformular an. Fiir den Fall Threr persénlichen
Teilnahme werden wir Thre Stimmkarte vorbereiten und sie Thnen vor der Versammlung aushiindigen.

Falls Thnen eine persdnliche Teilnahme nicht méglich ist und Sie sich durch einen Bevollmichtigten
vertreten lassen mochten, bitten wir Sie, die auf dem Anmeldungs- bzw. Bevollméchtigungsformular
vorbereitete Vollmacht (Abschnitt IT) sowie gegebenenfalls die Weisungen (Abschnitt IIT) zu erginzen
und unterschrieben an uns zuriickzusenden.




Seite 2 des Schreibens vom 2. Miirz 2011

Wir weisen vorsorglich auf § 10 Ziffer 5 des Gesellschaftsvertrages hin, nach der eine Vertretung in
der Gesellschafterversammlung nur durch einen mit schriftlicher Vellmacht versehenen anderen Ge-
sellschafter/Treugeber, einen Ehegatten, einen Elternteil, einen volljahrigen Abkémmling oder einen
zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten Dritten der rechts- oder steuerberatenden Berufe méglich
ist.

Wie wir lhnen bereits frither mitgeteilt hatten, werden wir Thr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir dafiir
Thre ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir zur
Herstellung der Beschlussfihigkeit zwar an der Gesellschafterversammlung teilnehmen; wir werden
uns aber bei allen Beschlussfassungspunkten der Stimme enthalten.

Wir mdichten darauf hinweisen, dass gemifl § 11 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages fiir den
Verkauf des Schiffes eine Zustimmung von 75 % der abgegebenen Stimmen erforderlich ist.
Angesichts der Bedeutung der Beschlussfassung bitten wir Sie dringlich, Thr Stimmrecht im
Rahmen der Gesellschafterversammlung auszuiiben.

Hinsichtlich der Ausiibung Ihres Stimmrechtes geben wir in unserer Funktion als Treuhéinder
beziiglich eines Verkaufes aus grundsiitzlichen Erwiigungen keine eigene Empfehlung ab.

Die in dem beiliegenden Schreiben der Geschiiftsfithrung der MS "Palermo Senator” GmbH & Co. KG
genannten Fakten und auch die Kriterien, die fiir einen Verkauf des Schiffes sprechen, sind mit uns
abgestimmt und auch aus unserer Sicht zutreffend. Ob ein Verkauf des Schiffes vorteilhaft im Ver-
gleich zu einem Weiterbetrieb des Schiffes wire, kann sich naturgemiB erst in mehreren Jahren riick-
blickend ermitteln lassen. Zudem werden Sie eventuell auch weitere und uns unbekannte Entschei-
dungskriterien zu beriicksichtigen haben.

Fiir Riickfragen stehen wir Ihnen gern zur Verfiigung.
Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH Anlagen




«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», «Wiihrung» «Beteiligungsbetrag»

Anmeldungs- bzw. Bevollmichtigungsformular
(Riickantwort)

M.M.Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH

Fuhlentwiete 12 i

20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

AuBerordentliche Gesellschafterversammlung der
MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG

Abschnitt I

ANMELDUNG
zur auflerordentlichen Gesellschafterversammlung der MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG am
23. Mirz 2011 um 15.00 Uhr in Hamburg.

O Ich werde teilnehmen

Il Ich werde nicht teilnehmen (bitte Abschnitte IT und III ausfiillen)
Unterschrift

Abschnitt IT

YOLLMACHT

Ich werde an der Gesellschafterversammlung nicht teilnehmen. Zur Ausiibung meines Stimmrechtes
bevollmichtige ich:

O

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstrenhand GmbH, Hamburg

Meine Weisungen zur Ausiibung des Stimmrechts vermerke ich auf der Folgeseite. Sofern ich keine einzel-
nen Weisungen erteilt habe oder im Rahmen der Gesellschafterversammlung neue Tagesordnungspunkte zur
Abstimmung gestellt werden, weise ich die Bevollmichtigte an, sich der Stimme zu enthalten.

Name eines anderen Bevollmiichtigten (bitte in Druckbuchstaben)

Der Bevollmiichtigte wurde von mir iiber die Vollmachtserteilung fiir diese Gesellschafterversammlung in-
formiert. Der Bevollmiichtigte ist ermichtigt, Untervollmacht zu erteilen. Eventuelle Weisungen zur Aus-
iibung des Stimmrechts habe ich auf der Folgeseite vermerkt. Sofern ich keine Weisungen erteilt habe, ist der
Unter-/Bevollmichtigte berechtigt, das Stimmrecht nach eigenem Ermessen auszuiiben.

Abweichend davon ist im Falle einer Untervollmachtserteilung an die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreu-
hand GmbH diese angewiesen, sich in allen Beschlussfassungspunkten der Stimme zu enthalten, wenn ich
auf der Folgeseite keine einzelnen Weisungen zur Ausiibung meines Stimmrechts vermerkt habe.

Ort, Datum Unterschrift




«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», «Wiihrung» «Beteiligungsbetrag»

Abschnitt ITT

Weisungen fiir die aullerordentliche Gesellschafterversammlung der
MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG
am 23. Miirz 2011

Ich erteile fiir die Ausiibung meines Stimmrechts in der Geselléchafterversammlung folgende
Weisung:

Beschlussfassung
TOP
3. Beschlussfassung iiber den Verkauf des Schiffes zu einem Preis von mindestens
USD 14,0 Mio.
O  Zustimmung @) Ablehnung O Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift/en




Tagesordnung
der auBerordentlichen Gesellschafterversammlung der

MS "Palermo Senator'' GmbH & Co. KG
am 23. Miirz 2011 um 15.00 Uhr ilp

Hotel Grand Elysée, Rothenbaumchaussee 10, 20148, Hamburg

Begriiung und Feststellung der Beschlussfihigkeit

Aussprache iiber den einzigen Beschlussfassungspunkt

Beschlussfassung iiber den Verkauf des Schiffes zu einem Preis von mindestens
USD 14,0 Mio.

Sonstiges




IM FLOTTENVERBUND DER HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG

I'S'[ MS ,,Palermo Senator*
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MS , Palermo Senator” GmbH & Co. KG

Lange Stralle 1 a

18053 Rostock
MS ,Palermo Senator” - Lange Strafle 1 a - 18055 Rostock

- An die Tel. +49 (0)381 - 66 60 - 446
Gesellschafterinnen und Gesellschafter der Fax +49 (0)381 - 66 60 - 477

MS ,Palermo Senator® GmbH & Co. KG

Commerzbank AG

BLZ 130400 00 - Kto. 104 41 06

Hamburg, 24. Februar 2011
Ja/d

Einladung zur auBerordentlichen Gesellschafterversammlung am 23. Marz 2011
um 15 Uhr im Hotel Grand Elyseé in Hamburg

Einziger Abstimmungspunkt: ,Verkauf des Schiffes zu einem Preis von
mindestens USD 14,0 Mio.”

Sehr geehrte Gesellschafterinnen,
sehr geehrte Gesellschafter,

mit unserem Schreiben vom 01. Februar 2011 haben wir lhnen mitgeteilt, dass wir uns, ge-
meinsam mit der Treuhandgesellschaft und dem Beirat der Gesellschaft, intensiv damit be-
schéftigen, ob es nicht im wohlverstandenen Interesse der Anleger liegt, lnr MS "Palermo
Senator" zeitnah zu verkaufen.

Bei den Verkaufsiiberlegungen ist zudem nicht nur von groBer Bedeutung, dass sich nach
unserer Auffassung die Krise in der Containerfahrt zwar: abschwicht, aber keinesfalls als
bereits (iberwunden angesehen werden kann, sondern auch und insbesondere die sich mit
zunehmendem Schiffsalter verschlechiernde Relation zwischen Einnahmen der Gesellschaft
und Kosten des Schiffsbetriebes.

In diesem Zusammenhang messen wir dem Gesichtspunkt, dass im kommenden Jahr die
vierte Klasseerneuerung des dann 20 Jahre alten Schiffes ansteht, hohe Bedeutung zu.
Selbstverstandlich bereiten die erforderlichen Arbeiten, insbesondere die zu erwartenden
aufwendigen Stahlarbeiten, technisch keinerlei Schwierigkeiten. Unsere Bedenken beziehen
sich vielmehr auf die mit der Klasseerneuerung des Schiffes verbundenen erheblichen Kos-
ten und Ausfallzeiten. Bei einem Schwesterschiff des MS "Palermo Senator” sind bereits bei
einer mit geringerem Arbeitsaufwand verbundenen Zwischendockung, die zeitlich zwischen
zwei Klasseerneuerungen liegt, Kosten in Héhe von Euro 1,3 Mio. und eine einnahmelose
Zeit von fast eineinhalb Monaten entstanden.

MS | Palermo Senator” GmbH & Co. KG - Geschiiftsfithrer: Helge JanBen, Volker Redersborg
Handelsregister Amtsgericht Rostock HR A 1177 - Komplementiirin: Verwaltungsgesellschaft MS | Palermo Senator”™ mbH
Handelsregister Amtsgericht Rostock HR B 5621 - Steuernummer: 79/170/02147




I’S‘I MS ,.Palermo Senator®
N

Bei Charterraten von USD 17.000 pro Tag und taglichen Schiffsbetriebskosten von ca. USD
8.000 bendtigt das Schiff ca. ein Dreivierteljahr allein dafiir, die Kosten der Klasseerneuerung
wieder einzufahren, immer vorausgesetzt, dass der Schiffsbetrieb budgetkonform ohne be-
lastende Sondereinfliisse verlauft.

Selbstverstandlich kann nur seriés beurteilt werden, ob ein zeitnaher Verkauf des Schiffes
fir die Anleger Sinn macht, wenn der erzielbare Verkaufserlds mit den Erldsen aus einem
Weiterbetrieb des Schiffes verglichen wird. Naturgemag beruht die Kalkulation des Weiterbe-
triebes des Schiffes auf Annahmen, deren Eintritt unsicher ist, so dass die erwarteten Erlose
tiber-, aber durchaus auch unterschritten werden kénnen. Im Ubrigen ist zu bedenken, dass
im Rahmen eines solchen Vergleichs erwartete kiinftige Erldse abzuzinsen sind. Demnach
sind im Folgenden zwei Szenarien zu vergleichen:

1: Verkauf des Schiffes:

Wir nehmen an, dass fir die ,Palermo Senator” ein Preis von mindestens USD 14,0 Mio.
erzielbar ist. Als Tag der Ubergabe des Schiffes an die K&ufer haben wir den 30.04.2011
(das voraussichtliche Ende des aktuellen Chartervertrages) kalkuliert, so dass sich folgende
Verkaufskalkulation ergibt:

VerauBerungserlds brutto 1 TUSD 14.000

Kommissicnen iTUSD ; _-420

VerauBerungserlds netto ; TUSD | 13.580

Poolausgleich i TUSD | -300

USD/EUR 1,40  TEUR 9.486

Gewerbesteuer ' } TEUR | -1.379

' Verwaltungskosten/Kosten Abwicklung ' TEUR | _-250
| Liquiditéat vor Auszahlung 1 TEUR | . 7.857
' zzgl. Liquiditat zum Verkaufszeitpunkt TEUR | 1.152
Auszahmluﬁg an Gesellschafter KG | (36%) TEUR | LBSQ_

geﬁzggsggh:f?sgirsazll_usncclh;:::;r:(_rgsgqhein ‘ TELH -3.075

' Reserve ' TEUR | 75

Auf die Besonderheiten, die sich aus der Mitgliedschaft im Ergebnispool der 2.700 TEU-
Klasse ergeben, sind wir bereits im Schreiben vom 01. Februar 2011 eingegangen. Sollte
der Verkaufsbeschluss gefasst sein ist es sinnvoll, die Mitgliedschaft im Pool bis spatestens
zum 31.03.2011 und mit Wirksamkeit zum 31.12.2011 zu kiindigen, da der Zeitraum einer
friihestméglichen Kiindigung maBgeblich fir eine etwaige Ausgleichszahlung an den Pool
ist. Eine Ausgleichszahlung wird dann ausgeldst, wenn zum Zeitpunkt der Ubergabe des
Schiffes an einen Kaufer die Markirate héher ist als die durchschnittliche Poolrate (erwartete
Poolrate 2011 von USD 15.000/Tag). Eine solche Regelung ist notwendig, um die kurzfristi-
ge Vorteilsnahme einzelner Poolpartner und in der Folge die Benachteiligung der anderen
Partner in bestimmten Marktsituationen zu verhindern. Sie dient also der Stabilitét des Pools
und ist in dieser oder &hnlicher Form zwischenzeitlich von anderen Pools libernommen wor-
den.
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Wir sind, analog der Kalkulation flr den Weiterbetrieb, davon ausgegangen, dass die Markt-
rate zum Zeitpunkt des Verkaufes bei USD 17.000 pro Tag liegt. In diesem Fall wiirde sich
eine Poolausgleichszahlung an den Pool von ca. TUSD 240 ergeben. Aus Vorsichtsgriinden
haben wir in unserer Kalkulation mit einem Betrag von TUSD 300 gerechnet. Bei einer
Marktrate von unter USD 15.600 pro Tag ware kein Poolausgleich zu zahlen.

Die Reihenfolge der Auszahlungen an die Gesellschafter des Kommanditkapital | und des
Kommanditkapital Il richtet sich nach den Bestimmungen des Gesellschafisvertrages in § 21
Absatz 4.

Auf Ebene der Gesellschaiter ergibt sich am Beispiel einer Beteiligung von EUR 100.000
folgendes Bild bei einem Verkauf zum 30.04.2011:

Ausoangsdaten

- Kommanditkapital EUR 100.000

- Agio 5%

- In den einzelnen Jahren wurde eine steuerliche Maximalbelastung angenommen

- Eine eventuelle Kirchensteuerpflicht wurde nicht beriicksichtigt

- Das (anzusetzende) steueriiche Ergebnis im Jahr 2010 entspricht dem Ergebnis 2009

- Das (anzusetzende) steuerliche Ergebnis im Jahr 2011 entspricht 1/3 des Ergebnisses 2010
(VerduBerung Ende April 2011)

__ Pilichteinlage S 4 -100.000
ARO[ AR Re il Sl e e i L R e -5.000
Euro Umrechnungsriicklage -2.371
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 61.170
_Steuerzahlungen auf laufende Gewinne .~~~ | -9.061 _
_ Auszahlungen 149.952
Kapitalilberschuss per 31.12.2010 ; . 94.690
| Steuerzahlungen auf laufende Gewinne 2011 -35
Auszahlung bei Verkauf Seeschiff L 36.000
| Steuern auf Auflbsung Unterschiedsbetrag bei Verkauf Seeschiff -43.042
Steuerminderzahlung auigrund Anrechnung GewsSt bei Verkauf
Seeschiff 6.508
Kapitaliiberschuss per 30.04.2011 94.121

Aus steuerlicher Sicht ist bei einem Verkauf des Schiffes zu beachten, dass der ,Unter-
schiedsbetrag Seeschiff' aufzulésen ist, der im Rahmen einer Betriebspriifung in Héhe von
88,67% bezogen auf das Kommanditkapital | verbindlich festgestellt wurde. Zur Erinnerung:
Bei Eingehung der Beteiligung erhielten die Anleger Verlustzuweisungen von ca. 60% der
Nominalbeteiligung. Im Jahr 2003 hatte die Geselischaft dann geméaR § 5a EStG zur Tonna-
gesteuer optiert. In der Folge konnten Gewinne fast steuerfrei vereinnahmt werden, jedoch
waren zum Optionstag die stillen Reserven der Gesellschaft festzustellen.
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Im Ergebnis fihrt der festgestellte ,Unterschiedsbetrag Seeschiff* dazu, dass bei Schiffsver-
kauf/Anteilsverkauf die Gesellschafter, und zwar unabhangig vom tatsachlich erzielten Ver-
duBerungserlos, 88,67% ihres jeweiligen Kommanditanteils als Gewinn mit ihrem personli-
chen Steuersatz zu versteuern haben. Zwar konnte die Gesellschaft allein in den vergange-
nen 36 Monaten Auszahlungen an die Gesellschafter in Hohe von 40% des Kommanditkapi-
tals leisten, so dass die Steuerlast aus dem Unterschiedsbetirag bereits hieraus abgedeckt
wird. Dennoch wiirden die meisten Gesellschafter es wohl begriiBen, wenn die Steuerlast
aus der Auflésung des Unterschiedsbetrages zumindest anteilig aus dem VerduBerungserlds
des Schiffes abgedecki werden kann.

Mit zunehmendem Alter des Schiffes wird der VerduBerungserlds sinken, ein nennenswerter
Beitrag zur Abdeckung der Steuerlast aus dem Unterschiedsbetrag wird dann nicht mehr zu
erwarten sein.

In der Nachsteuerbetrachtung ergibt sich ein j&hrlicher Uberschuss von ca. 6,3% fiir den
Zeitraum von Mitte 1996 bis Ende April 2011, die Prospektkalkulation aus dem Beteiligungs-
prospekt von 1996 wies einen jahrlichen Nachsteuerliberschuss in H6he von ca. 6,4% fiir
den Zeitraum von Mitte 1996 bis Mitte 2006 aus. Fir den internen ZinsfuB wurde in der
Prospektrechnung eine Rendite von ca. 12,1% ausgewiesen, die vorliegende Verkaufskalku-
lation fuhrt auf Ebene des 1996 beigetretenen Gesellschafters zu einer Rendite von ca.
12,7%.

Wir gehen davon aus, dass in einem ersten Schritt nach Ubergabe des Schiffes eine Ab-
schlagszahlung in Hohe von 30% bezogen auf das Kommanditkapital | an die Gesellschafter
geleistet werden kénnte. Die Auszahlung der Restliquiditat kénnte erfolgen, sobald die End-
abrechnung der Gesellschaft erstellt und durch die Wirtschaftspriifungsgesellschaft geprift
wurde.

2. Weiterbetrieb des Schiffes:

Alternativ zum Verkauf haben wir unter vorsichtigen Annahmen auch den Weiterbetrieb des
Schiffes in den nachsten Jahren kalkuliert. Fiir eine solche Kalkulation miissen Annahmen
getroffen werden beziiglich der Dauer des Weiterbetriebes, der erwarteten Einnahmen des
Schiffes, der Kosten des Betriebes sowie eines spateren Verkaufs- bzw. Verschrottungserld-
ses. Die zugrunde gelegte Kalkulation basiert auf folgenden wesentlichen Eckwerten:

- Weiterbetrieb bis zum Jahr 2020, dann Verkauf zum Schrottpreis mit USD 450,00 /t

- Poolrate = Marktrate: USD 15.600 pro Tag in 2011; USD 17.000 pro Tag in 2012,
danach durchgehend USD 20.000 pro Tag

- Betriebskosten mit jahrlicher Steigerung von 5 %

- Weritkosten in H6he von ca. USD 9,0 Mio. fiir vier Dockungen

- USD Kurs durchgéngig 1,40 USD/EUR

Auf Basis der Kalkulation kénnte mit weiteren Auszahlungen bis zum angenommenen Ver-
kauf Ende 2020 in H6he von 63% gerechnet werden. Da es sich um (erwartete) kiinftige
Auszahlungen handelt, wéren diese Auszahlungen zwecks Vergleich mit einem jetzigen Ver-
kauf abzuzinsen. Die Investition {iber die gesamte Betriebszeit des Schiffes von 1996 bis
2020 wiirde in diesem Fall zu einem Nachsteueriiberschuss in Hohe von etwas {iber 4 % pro
Jahr fuhren.
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Im Ergebnis liegt der jahrliche Uberschuss von ca. 6,2% bei sinem zeitnahen Verkauf des
Schiffes zu einem Preis von mindestens USD 14,0 Mio. deutlich Giber dem Vergleichswert
aus dem Weiterbetriebsszenario von jahrlich ca. 4%. Letzterer entstammt allerdings einer
Prognose. Die tatsachliche weitere wirtschaftliche Entwicklung wird voraussichtlich von den
getroffenen Annahmen abweichen, so dass sich tatséchlich dann ein héherer oder niedrige-
rer Wert ergeben wiirde.

Die wohl gravierendsten Unsicherheiten resultieren aus dem zunehmenden Alter des Schif-
fes. Zwar ist die Instandhaltung des Schiffes technisch unproblematisch, jedoch weist der
Bereederer des Schiffes darauf hin, dass mit erheblichem Aufwand:hinsichtlich der erforderli-
chen Stahlarbeiten zu rechnen ist. Auch wiirden sich bei einem weiteren Betrieb zukiinftige
Ausfallzeiten durch umfangreichere Dockungen erhdhen. Insgesamt resultieren aus einem
kiinftigen Schiffsbetrieb finanziell deutlich héhere Risiken hinsichtlich der erwarteten Uber-
schiisse, als dies in der Vergangenheit der Fall war.

3. Wertung:

Nach reiflicher Uberlegung sind wir der Auffassung, dass ein zeitnaher Verkauf den Interes-
sen der Gesellschafter mehr entspricht als der Weiterbetrieb des Schiffes. Es sind insbeson-
dere drei Punkte von Bedeutung, die flir einen zeitnahen Verkauf des Schiffes sprechen:

a) Ein zeitnaher Verkauf fuhrt zu Renditewerten, die mindestens den 1996 prospektier-
fen Werten entsprechen. Dies ist umso erfreulicher, als dass das 1996 (bernomme-
ne Containerschiff zwei sehr schwierige Marktsituationen zu durchfahren hatte, und
zwar 1998 die Asienkrise und der Wegfall der Sonderabschreibungen mit der Folge
von erheblichen Uberkapazititen in der Containerschifffahrt und dann Ende 2008 ein
vollig desolater Containerschiffsmarkt als Folge der Finanz- und Weltwirtschaftskrise.

b) Ein weiterer Schiffsbetrieb beinhaltet naturgemiB Risiken. Das zunehmende Schiffs-
alter |&sst diese Risiken massiv ansteigen. Durch einen zeitnahen Verkauf wirden
diese Risiken vermieden. '

c) Selbst bei Anlegern mit Spitzensteuersatz deckt eine Verkaufsauszahlung von 36%
an die Gesellschafter zu ca. 83% die Steuerlast aus der Auilésung des Unter-
schiedsbetrages. Ein spéterer Verkauf wird dies nicht erméglichen, hier werden Aus-
zahlungen an die Gesellschafter und Steuerlast deutlich auseinanderfallen. Viele
Gesellschafter unterliegen mittlerweile nicht mehr dem Spitzensteuersatz, so dass
auch maoglich ist, dass die Verkaufsauszahlung die Steuerlast komplett abdeckt.
Dariiber hinaus besteht fiir die meisten Gesellschafter die Mdglichkeit der Anrech-
nung der von der Gesellschaft gezahlten Gewerbesteuer auf die persénliche Ein-
kommensteuer, so dass die tatsachliche finanzielle steuerliche Belastung nur ca.
36,5 % (43,042% ./. 6,508%) bezogen auf den Gesellschaftsanteil betrigt.

Aus den genannten Griinden empfehlen Geschéftsiiihrung und Beirat den zeitnahen Verkauf
des Schiffes. Allerdings sind wir der Auffassung, dass der Verkaufspreis nach unten begrenzt
werden sollte, um die unter Punkt 1. aufgefiihrten Renditewerte zu erreichen. Daher sieht der
Beschlussfassungsvorschlag einen Mindestverkaufspreis in Hohe von USD 14,0 Mio. vor.
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Es ist darauf hinzuweisen, dass die Verkaufsauszahlung an die Gesellschafter neben dem
Kaufpreis durch den jeweiligen USD / EUR-Kurs wesentlich beeinflusst wird. Von unseren
Annahmen abweichende Kurse kdnnen also zu abweichenden Werten flihren, insbesondere
verschlechtert ein schwacherer USD-Kurs das Zahlenwerk.

Ohne Zweifel stellt der anstehende Beschluss die weitreichendste Beschlussfassung in den
vergangenen 15 Jahren dar. Wir laden Sie daher zu einer Présenzgesellschafterversamm-
lung ein und empfehlen |hnen dringend die Ausiibung Ihres Stimmrechtes, sei es durch per-
sénliche Teilnahme an der Gesellschafterversammlung am 23. Marz 2011 um 15 Uhr oder
durch lhre Teilnahme auf schrifilichem Wege.

Fur Rickfragen stehen lhnen Geschéitsfilhrung, Beirat und Treuhandgesellschaft gerne
—und auch auBerhalb der Prisenzgesellschafterversammiung — zur Verfiigung.

Mit freundlichen GriiBen

Die Geschéfisfliihrung der
MS ,,Palermo Senator“ GmbH & Co. KG




