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Bericht der Geschaftsfiihrung
uber das Geschaftsjahr 2003

MS ,,Paradip“ GmbH & Co. KG

Schiffstyp:
Bauwerft:
Baujahr:

Linge/Breite/Tiefgang:

Tragfdhigkeit:
Containerkapazitit:
Geschwindigkeit:

Vollcontainerschiff

Thyssen Nordseewerke GmbH, Emden
1992

216,08 m/32,2m /12,51 m

45.696 tdw

2.680 TEU

19 kn im beladenen Zustand

Geschiftsfiihrung: Verwaltungsgesellschaft MS ,,Paradip“ mbH

Lange Str. 1a, 18055 Rostock

Geschéftsfilhrer: Karl-Georg von Ferber, Helge Janen
Vertragsreeder: Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Lange Str. 1a, 18055 Rostock

Treuhandgesellschaft:

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Ferdinandstr. 65-67, 20095 Hamburg
Tel.: 040 / 32 82 52 30, Fax: 040 / 32 82 52 10

Emissionshaus:

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg




1 Uberblick iiber das Geschiiftsjahr

Im Geschéftsjahr 2003 fuhr das Schiff wie bisher im Rahmen eines 7-jahrigen Bareboat-
Chartervertrages fiir die Reederei Hansescan GmbH.

Das Berichtsjahr verlief besser als prospektiert. Der Cash-Flow des Geschéftsjahres liegt
um TEUR 271 Gber dem prospektierten Wert. Wahrend es auf der Einnahmenseite keine
Abweichungen gab, konnten auf der Ausgabenseite Einsparungen erzielt werden. Die
Zinsen fir das Schiffshypothekendarlehen lagen um TEUR 188 unter dem prospektierten
Wert.

Die laufenden Tilgungen von insgesamt TEUR 1.611 p.a. wurden wie geplant geleistet.
Der Tilgungsvorsprung betragt per 31.12.2003 insgesamt TEUR 1.521.

Die fiir das Geschéftsjahr 2003 beschlossene Ausschiittung von 8,0% (bezogen auf das
geglattete Kommanditkapital) wurde im Méarz 2004 ausgezahlt.

Das steuerpflichtige Ergebnis fiur 2003 betrdgt ohne individuelle Sonder- und
Erganzungsbilanzen auf Basis des Jahresabschlusses ca. 11,2% (bezogen auf das
urspriingliche Kommanditkapital).

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Berichtszeitraum fuhr das Schiff weiterhin unter dem Charternamen MS ,Shanghai
Senator” in Bareboatcharter fiir die Reederei Hansescan GmbH, Rostock, die das Schiff
ihrerseits auf Zeitcharterbasis an die Hanjin Shipping Co. Ltd. Uberlassen hat. Die
Bareboatrate von € 10.225,84 (DM 20.000) pro Tag wurde stets pinktlich bezahlt. Hanjin
setzt das Schiff weiterhin in einem Amerika/ Mittelmeer/ Asien (AMA) Service ein. Dabei
wurden die Hafen Fos-Sur-Mer, Valencia, New York, Norfolk, Savannah, Valencia, La
Spezia, Gioia Tauro, Suez-Kanal, Jeddah, Khor Fakkan, Port Kelang, Singapore, Busan,
Shanghai, Hongkong, Singapore, Port Kelang, Suez-Kanal, Gioia Tauro und La Spezia
angelaufen. Die Rundreise dauert ca. 3 Monate. Die durchschnittliche Auslastung des
Schiffes lag je nach Fahrtstrecke zwischen 66% und 90%. Insgesamt wurden im
Berichtszeitraum 44.383 Seemeilen gefahren. Der durchschnittliche Verbrauch lag bei
51,1 mts Schwerdl pro Tag. Die fahrplangesteuerte Geschwindigkeit von 17,7 kn wurde
eingehalten.

Das MS ,Paradip” ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock unter der Nummer
SSR 3173 eingetragen. Gleichzeitig ist das Schiff im sog. Bareboat Register der Republik
Liberia registriert und fiihrt wie bisher die Flagge der Republik Liberia. Die Genehmigung
zum Fihren der ausléandischen Flagge wurde mit Wirkung vom 27.06.2003 fiir weitere
zwei Jahre verlangert.

Die Fuhrung des Schiffes lag im Berichtszeitraum bei Kapitdn Springmann. Der
Maschinenbereich unterstand dem Leitenden Technischen Ing. Gohl. Die Schiffsfiihrung
ist langfristig bei der Reederei beschaftigt. Insgesamt verrichten neben dem deutschen

Kapitdan weitere 19 Seeleute verschiedener Nationen, namentlich aus Deutschland,
Russland, Estland und von den Kiribati Inseln ihren Dienst auf dem Schiff.



Im Berichtszeitraum wurde das Schiff im November vom zustédndigen Inspektor besichtigt.
Das Schiff zeigt sich unverédndert in einem sauberen und gepflegten Zustand. An der
AuBenhaut sind leichte Einbeulungen vorhanden, verursacht z.T. durch den
Umschlagprozess in Hongkong. Mit Ausnahme der Laderdaume ist der
Konservierungszustand des Schiffes als gut einzuschatzen und entspricht dem Alter des
Schiffes. Der Maschinenbereich gab keinen Anlass zu Beanstandungen. Die
erforderlichen Wartungs- und Reparaturarbeiten wurden laufend durchgefiihrt. Die
nachste Klasseerneuerung des Schiffes ist im September 2007 fallig, die néachste
Dockung ist fiir Februar 2005 geplant.

Im Oktober 2003 wurde ein Riss in einem Kessel festgestellt, verbunden mit
austretendem Wasser/Dampf. Ursache hierfir waren starke Vibrationen im Schiffskérper,
die in Abhangigkeit vom Beladungszustand des Schiffes hervorgerufen wurden und
Resonanzschwingungen erzeugten. Eine vorldufige Reparatur erfolgte in Pusan. Durch
die Klassifikationsgesellschaft wurde die Auflage erteilt, die endgiiltige Reparatur bis
September 2004 durchzufiihren.

Das Schiff ist gegen Kaskorisiken im Rahmen der Flottenpolice des Bereederers mit
52,5% auf dem deutschen Markt versichert. Der verbleibende Versicherungsbedarf fir
Kasko ist im englischen, norwegischen und schwedischen Markt bei erstklassigen
Versicherern gedeckt. Ferner besteht eine Versicherung gegen den Verlust von
Chartereinnahmen bei kaskoversicherten Schaden (Loss of Hire) auf dem norwegischen
Markt. Es ist eine Franchise von 14 Tagen vereinbart. Gegen Haftpflichtrisiken ist das
Schiff bei einem P & | Club versichert. AuRerdem besteht eine Rechtsschutzversicherung.

3 Marktsituation

Der schon tber das Jahr 2002 einsetzende, nahezu kontinuierliche Aufwartstrend der
Charterraten fir Containerschiffe fast aller Grof3en, setzte sich tiber das Jahr 2003 fort,
wobei der Ratenanstieg im Jahr 2003 noch deutlich steiler verlief. Der Londoner Broker
Howe Robinson verarbeitet die Entwicklung der Charterraten fir Containerschiffe mit
einer nominalen Stellplatzkapazitdt zwischen 250 und 3.500 TEU in seinem Howe
Robinson Index (HRCI). Lag der Index zu Beginn des Jahres 2003 noch bei rd. 620,
erfolgte Uber das Jahr 2003 ein sprunghafter Anstieg um rd. 84% bis zu einem Wert von
rd. 1.140. Damit lag der Index 69 Punkie unter seinem Bestwert des Jahres 1995; in
einigen GroéRenklassen wurden auch historische Hochststdnde der Charterraten erreicht.
Saisonbedingt fiel der Index dann zum Jahresende 2003 auf einen Wert von 1.080, um zu
Beginn des Jahres 2004 wieder deutlich zu klettern. Bereits im Januar des Ifd. Jahres
wurde der Hochstwert des Jahres 2003 von 1.140 wieder erreicht. Die positive
Entwicklung der Raten setzte sich dann lber das erste Quartal 2004 fort. Aufgrund des
schon hohen Niveaus der aktuellen Raten werden weitere Ratenanstiege voraussichtlich
moderater als in den zuriickliegenden 15 Monaten ausfallen.

Ursache der erfreulichen Ratenentwicklung lber das Jahr 2003 war neben der
allgemeinen Erholung der Weltwirtschaft im wesentlichen die wirtschaftliche Entwicklung
in China, das zur weltweit flinftgréRten Exportnation aufstieg und damit GroRbritannien
von diesem Platz verdrangte. Weitere Impulse kamen von den USA, und auch die



Nachfrage nach deutschen Exportprodukten stieg an. Insbesondere profitierten von dieser
Entwicklung die Ost-Westverkehre, wahrend viele Nord-Siidverkehre keine wesentlichen
Frachtratensteigerungen verzeichnen konnten.

Die Entwicklung in den verschiedenen SchiffsgréBen verlief unterschiedlich. Wéhrend
Containerschiffe unterhalb von 1.500 TEU nur unterdurchschnittich vom Ratenanstieg
profitieren konnten, war der Ratenanstieg oberhalb dieser GréRe entsprechend
Uberdurchschnittlich. Schiffe zwischen 2.500 und 3.000 TEU konnten wieder fiir Perioden
von etwa 3 Jahren geschlossen werden, ohne dass allzu hohe Ratenabschlége akzeptiert
werden mussten. Dies mag als Indiz gelten, dass auch die Charterer fiir diesen Zeitraum
mit entsprechend stabilen Markten rechnen.

4 Erlduterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der
Bilanz zum 31.12.2003.

Ist
TEUR %

Vermdégen
Anlagevermdgen 3.186 63,7%
Langfristige Forderungen 0 0,0%|
Flussige Mittel 1.808 36,2%
Ubrige Aktiva 6 0,1%

5.000 100,0%
Kapital
Eigenkapital 140 2,8%
Langfristige Verbindlichkeiten 4691 93,8%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 169 3,4%

5.000 100,0%

Das Anlagevermdégen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungs-
kosten des Schiffes.

Die fliissigen Mittel beinhalten kurzfristige Termingeldanlagen von TEUR 1.800, die u.a.
fur die Ausschittung im Méarz 2004 vorgehalten wurden.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das Schiffshypothekendarlehen. Der
Stand des Schiffshypothekendarlehens betrdgt zum 31.12.2003 TEUR 4.691 und somit
noch ca. 29% des urspriinglichen Darlehensbetrages von TEUR 16.106 (TDM 31.500).

Das Eigenkapital gemaR Handelsbilanz zum 31.12.2003 von TEUR 140 setzt sich wie
folgt zusammen:



Ist
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital | 16.525
Kommanditkapital [l 2.025
Kapitalriicklage (Agio) 826
Kapitalriicklage (Euroumstellung) 437
Entnahmen -4.198
Verlustvortrag -17.649
Jahresiiberschuss 2174

140
In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrdge - mit Ausnahme des

Kommanditkapitals 1l und der entsprechenden Kapitalriicklage (Euroumstellung) - saldiert
auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen.

Die Rucklage (Euroumstellung) ist im Rahmen der Umstellung des Kapitals von DM auf
EUR im Verhéltnis 2:1 per 1.1.2002 entstanden.

5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die wirtschaftliche Entwicklung im Berichtszeitraum 2003 verlief besser als geplant. Eine

Gegeniiberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tats&chlichen
Ergebnis des Geschéftsjahres 2003 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Bareboatcharter 3.732 3.732 o
Zinsergebnis -63 24 87
Aufldsung Rickstellung 359 277 -82
Ertrige 4.028 4.033 q
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -485 -297 188
Laufende Verwaltung =73 -85 -12
[Treuhandschaft -95 -87 8
Abschreibung -1.388 -1.390 -2
Aufwendungen -2.041 -1.859 182
Jahresiiberschuss (Handelsbilanz) 1.987 2174 187

Die Einnahmen Bareboatcharter (EUR 10.225,84 bzw. DM 20.000,00 pro Tag)
entsprechen den vereinbarten Charterraten.



Das Zinsergebnis ist um TEUR 87 besser als geplant. Grund hierfir ist insbesondere der
im Rahmen des Sanierungskonzepts vereinbarte Verzicht auf die Verzinsung des
Kommanditkapitals Il von jahrlich TEUR 93.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen ist um TEUR 188 niedriger als geplant, da zum
einen der prospektierte Zinssatz von den tatsachlich vereinbarten Zinssatzen abweicht
und zum anderen insgesamt TEUR 1.521 vorzeitig getilgt wurden.

6 Liquiditat und Ausschiittungen

Eine Gegeniberstellung des prospektierten Liquiditdtsergebnisses mit dem
tatsachlichen Liquiditatsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR
Jahresiiberschuss 1.987 2174 187
+ Abschreibung 1.388 1.390 2
- Auflésung Drohverlustriickstellung -359 =277 82
- sonstige Abgrenzungen -41 0 41
Cash-Flow 2.975 3.287 27
- Ifd. Tilgung -1.611 -1.611 0
- Sondertilgung 0 0 0
- Auszahlung -1.352 -1.239 113
in % des nom. EK 8,0% 7,3% -0,7%
Liquiditdtsergebnis 2003 12 437 384
+ Liquiditat zum 31.12.2002 1.554 1.283 -271
Liquiditat zum 31.12.2003 1.566 1.720 154|

Der Cash-Flow in Héhe von TEUR 3.287 liegt vor allem aufgrund der geringeren
Zinszahlungen um TEUR 271 lber dem geplanten Ergebnis.

Im Mérz 2003 wurde die fur das Geschéftsjahr 2002 vorgesehene Ausschiittung an die
Anleger in Héhe von 7,5% (7,3% bezogen auf das Kommanditkapital vor Euro-Glattung)
ausgezahlt.

Die Auszahlung fir das Geschiftsjahr 2003 in Hohe von 8,0% bezogen auf das
nominelle Kommanditkapital (7,8% bezogen auf das Kommanditkapital vor Euro-Glattung)
ist Ende Marz 2004 erfolgt.

7 Steuerliche Verhéltnisse

Die Gesellschaft wird bei dem Finanzamt Rostock unter der Steuernummer
079/170/02198 gefiihrt.

Die Gewinnermittlung erfolgt gem. § 5 EStG anhand der Steuerbilanz. Eine Option zur
pauschalen Gewinnermittlung (Tonnagesteuer gem. § 5a EStG) war in 2003 nicht



moglich, da die Gesellschaft aufgrund der Bareboat-Vercharterung keinen eigenen
Schiffsbetrieb unterhielt.

Auf Basis des Jahresabschlusses ergibt sich das folgende vorlaufige steuerliche Ergebnis
(ohne individuelle Sonder- und Ergéanzungsbilanzen):

Prospekt Ist Abweichung|
TEUR TEUR TEUR

Jahresiiberschuss (Handelsbilanz) 1.987 2174 187
steuerliche Korrektur 0 =277 =277
Steuerliches Ergebnis vor § 15a EStG 1.987 1.897 187
+/- verrechenbarer Verlust -162 0 162
Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 1.825 1.897 72
in % des nom. Kapitals 10,8% 11,2% 0,4%)

Die Abweichung zwischen dem Jahresiiberschuss (Handelsbilanz) und dem
steuerlichen Ergebnis von TEUR 277 ergibt sich durch die Korrektur der Auflésung der
Rickstellung fir drohenden Verluste aus dem Chartervertrag. Steuerlich ist die Bildung
dieser Rickstellung nicht zuldssig, wahrend handelsrechtlich eine Bilanzierungspflicht
besteht.

Das steuerliche Ergebnis nach § 15a EStG betrdgt TEUR 1.897 bzw. 11,2%. Der
Prozentsatz bezieht sich auf das zum amtlichen DM/EUR-Kurs umgerechnete
Nominalkapital bzw. auf das im Verhéltnis 2:1 gerundete Kapital zzgl. EUR-Riicklage.

8 Gesellschafterbeschliisse

Die Geschéftsfilhrung schl&gt vor, den Gesellschaftsvertrag dahingehend zu &ndern, dass
sich Gesellschafter mit 100% Ihrer Pflichteinlage direkt ins Handelsregister eintragen
lassen kénnen (siehe Anlage |). Bisher ist It. Gesellschaftsvertrag nur eine Eintragung von
25% maoglich.

Da das Finanzamt Rostock eine Hafteinlage von nur 25% im Hinblick auf die Vermeidung
der Gewinnfiktion des § 15a Abs.3 EStG fir nicht ausreichend hélt, soll den
Gesellschaftern so die Erhéhung auf 100% ermdglicht werden. Unser steuerlicher Berater
halt jedoch weiterhin an seiner Auffassung fest, dass eine Hafteinlage von 25%
ausreichend ist, um die Gewinnfiktion des § 15a Abs.3 EStG zu vermeiden. Eine Einigung
mit dem Finanzamt konnte noch nicht erzielt werden.

Die Regelung des § 15a Abs.3 EStG besagt, dass Gesellschaftern, die nicht direkt im
Handelsregister eingetragen sind, eine Entnahme (Ausschiittung) als Gewinn
zuzurechnen ist, soweit durch die Entnahme ein negatives Kapitalkonto entsteht oder sich
erhoht. In gleicher Hohe erhélt der Gesellschafter verrechenbare Verluste, die mit
spateren Gewinnen aus der Beteiligung verrechnet werden kénnen.

Unabhangig von der Hohe der Hafteinlage, ist eine direkte Eintragung ins Handelsregister
zu empfehlen. Insbesondere unter Tonnagesteuer kann die Gewinnfiktion zu endgiiltigen
steuerlichen Nachteilen fiihren, da die verrechenbaren Verluste ggf. nicht zur
Verrechnung mit Gewinnen genutzt werden kénnen.



9 Ausblick

Der Geschéftsbetrieb im Jahr 2004 verlief bisher wie geplant. Die gemaR Chartervertrag
zu leistenden Charterraten gehen termingerecht und vollsténdig ein.

Der 7-jahrige Bareboat-Chartervertrag lief noch bis Juni 2004. Wie bereits berichtet,
konnte auf Basis einer Zeitcharter im direkten Anschluss eine Beschaftigung fir einen
Zeitraum von 45 - 47 Monaten mit dem Charterer Mediterranean Shipping Co. (MSC),
Genf, zu der sehr erfreulichen Rate von USD 23.000 pro Tag abgeschlossen werden.

Fur das Jahr 2004 ist eine Ausschittung von 10,0% geplant, die voraussichtlich im Méarz
2005 ausgezahlt wird.

Da die Gesellschaft einen Zeitchartervertrag abgeschlossen hat, kénnte voraussichtlich
schon ab dem Jahr 2004 zur Tonnagesteuer optiert werden. Dies war bisher nicht
moglich, da eine Bareboat-Vercharterung die Option ausschlieft.

Die Option zur Tonnagesteuer héatte u.a. zur Folge, dass das jahrliche steuerliche
Ergebnis der Gesellschaft pauschal anhand der SchiffsgréRe ermittelt wird und nur noch
bei ca. 0,2% p.a. liegt. Die jahrlichen Ausschittungen kénnten dann nahezu steuerfrei
vereinnahmt werden. Zum Optionsstichtag wére dann der sog. Unterschiedsbetrag
(Differenz von Teilwert und Buchwert des Schiffs) zu ermitteln, der bei einem
Schiffsverkauf unabhangig vom tatsachlich erzielten VerauRerungsgewinn zu versteuern
ware. Wir werden im Herbst mit weiterfiihrenden Informationen und ggf. einer
Beschlussvorlage auf sie zukommen.

Der Abschluss eines Zeitchartervertrages hat zur Folge, dass die Gesellschaft — anders
als bisher — das Betriebskostenrisiko sowie das Risiko mdglicher Ausfallzeiten tragt. Diese
Risiken sind unter Beriicksichtigung von Franchisen (Selbstbehalt) durch entsprechende
Versicherungen abgesichert.

Die Gesellschafterversammlung fiir das Geschéaftsjahr 2003 ist im schriftlichen Verfahren
geplant.

Hamburg, im Juli 2004

Die Geschéftsfiihrung der
MS ,Paradip“ GmbH & Co. KG

Anlagen:

Bericht des Beirates

Mehrjahres-Prospektvergleich

Jahresabschluss zum 31.12.2003 (Bilanz, GuV, Anhang)
Beschlussvorlage zur Anderung des Gesellschaftsvertrages



MS "Paradip" GmbH & Co.KG

Bericht des Beirates
iiber die Titigkeit im Wirtschaftsjahr 01.01.2003 bis 31.12.2003

Der Beirat hat entsprechend seiner Aufgabe nach dem Gesellschaftsvertrag die personlich
haftende Gesellschafterin in Fragen der Geschiftsfilhrung beraten. Die Geschiftsfithrung hat
den Beirat durch halbjahrliche umfassende schriftliche und telefonische sowie auf der
Beiratssitzung gegebene miindliche Berichte laufend iiber die Lage der Gesellschaft und iiber
grundsitzliche Fragen der Geschiftsfilhrung unterrichtet. Das im Jahre 1998 aufgestellte
Sanierungskonzept ist abgearbeitet. Die Beteiligten sind ihren Verpflichtungen aus dem
Sanierungskonzept ohne Einschrinkungen nachgekommen.

MaBnahmen, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates bediirfen,
wurden eingehend beraten und erortert. An der Beiratssitzung im April 2003 hat neben der
Geschiftsfiihrung und der Treuhdnderin auch der Charterer teilgenommen, wodurch sich der
Beirat allumfassend iiber die Lage der Gesellschaft informieren konnte.

Der Charterer hat die Bareboat-Charterraten im Jahre 2003 stets piinktlich bezahlt, so dass
unsere Gesellschaft die eigenen Verpflichtungen gegeniiber den anderen Vertragspartnern
fristgerecht und ohne Einschrinkungen erfiillen konnte. Die nach dem Sanierungskonzept
vorgesehene und von der Gesellschafterversammlung beschlossene Ausschiittung an uns
Anleger in H6he von 7,5 % wurde im Mérz 2003 geleistet.

Wie immer ein Ausblick auf das laufende Geschiftsjahr (2004) und im Hinblick auf die
besonderen Ereignisse zu Beginn des Geschiftsjahres auch auf die Folgejahre:

Da der 7-jéhrige Bareboat-Chartervertrag voraussichtlich zum 10.06.2004 auslduft, hat sich
die Geschiftsfithrung bereits zu Beginn des Jahres um eine Anschlussbeschéftigung fiir unser
Schiff bemiiht, und zwar wie im Emissionsprospekt vorgesehen auf Basis einer Zeitcharter.
Dass im Mirz 2004 mit MSC, Genf, einem sehr groBen Charterer mit guter Bonitit, ein
Timecharter-Vertrag mit einer Laufzeit von mindestens 45 Monaten zu einer Rate von US-$
23.000,00 pro Tag — und dies auch noch im direkten Anschluss an die bisherige
Beschiftigung — abgeschlossen werden konnte, ist fiir uns Anleger besonders erfreulich. Der
Beirat in seiner bisherigen Besetzung hat diesem Chartervertrag noch im Mirz
selbstverstindlich zugestimmt.



Die nach dem Sanierungskonzept vorgesehene und von der Gesellschafterversammlung
beschlossene Ausschiittung in Hohe von 8 % fiir das Jahr 2003 wurde piinktlich im Mirz
2004 geleistet.

Im April musste unsere Gesellschaft eine sehr traurige Nachricht entgegennehmen: das von
der personlich haftenden Gesellschafterin benannte und seit 1998 im Beirat titige Mitglied
Herr Hans-Peter Becker ist am 19.04.2004 verstorben. Die Gesellschaft und wir Anleger
schulden Herrn Becker fiir seine Tatigkeit groBen Dank. Herr Becker hat sich im Krisenjahr
1998 und in den Folgejahren als besonnener, ruhiger, kluger und sehr verlédsslicher Ratgeber
erwiesen, der sich immer fiir unser Anleger-Wohl eingesetzt hat. Unser tiefes Mitgefiihl gilt
seiner Familie.

Um die Arbeitsfihigkeit des Beirates aufrecht zu erhalten, hat die personlich haftende
Gesellschafterin als neues Beiratsmitglied noch im April Herrn Herbert Juniel benannt, der
die Gesellschaft bestens kennt, nachdem er mafBgeblich an der Erstellung des
Sanierungskonzeptes im Jahre 1998 — damals auf Seiten der Reederei F. Laeisz GmbH -
beteiligt war.

Der Beirat ist am 13.05.2004 in neuer Besetzung zur geplanten ordentlichen Sitzung
zusammengekommen und hat zusammen mit der Geschéftsfilhrung und der Treuhénderin
wesentliche Beschlussvorlagen fiir die Gesellschafterversammlung erarbeitet:

Mit dem von der Geschiftsfithrung aufgestellten Jahresabschluss zum 31.12.2003 (Bilanz
sowie Gewinn- und Verlustrechnung), der von Ernst & Young Deutsche Allgemeine
Treuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift und ohne Einwendungen testiert
wurde, hat sich der Beirat ausfiihrlich beschiftigt. Der Beirat stimmt dem Jahresabschluss zu.
Er empfiehlt der Gesellschafterversammlung, den gepriiften Jahresabschluss in der
vorliegenden Form festzustellen.

Weiter empfiehlt der Beirat, der Geschiftsfithrung fiir ihre tadellose Arbeit Entlastung zu
erteilen. Die Informationspolitik war wie in den Vorjahren offen, umfassend und transparent.
Hierfiir im Namen der Anleger ein herzliches Dankeschon.

Die Zusammenarbeit mit der Treuhidnderin war fiir den Beirat sehr angenehm und ohne jede
Beanstandung. Auch deshalb von Seiten des Beirates die Empfehlung, die Treuhénderin zu
entlasten.

Der Beirat empfiehlt des weiteren, den bisherigen Abschlusspriifer auch fiir das Geschiftsjahr
2004 erneut zu bestellen. Der Abschlusspriifer ist den Anregungen des Beirates gefolgt und
hat seinen Priifungsbericht noch transparenter gestaltet.

Durch den Wechsel von der Bareboat-Charter zur Timecharter in 2004 erdffnet sich fiir
unsere Gesellschaft die Moglichkeit, riickwirkend zum 01.01.2004 zur Tonnagebesteuerung
zu optieren. Nach eingehender Diskussion mit der Geschéftsfithrung und der Treuhédnderin
empfiehlt der Beirat den Wechsel zur Tonnagebesteuerung, was zur Folge hat, dass kiinftige



Ausschiittungen nahezu steuerfrei vereinnahmt werden kénnen. Zu beachten ist jedoch, dass
bei Verkauf des Schiffes der Unterschiedsbetrag zwischen Buchwert und Teilwert zu
versteuern ist. Hierauf wird die Geschiftsfiihrung noch eingehen.

Mit dem Wechsel von Bareboat-Charter zu Timecharter flieBen unserer Gesellschaft die
Einnahmen kiinftig nicht mehr in DM bzw. €, sondern in US-§ zu. Der Beirat ist mit der
Geschiftsfilhrung und der Treuhdnderin auf der Beiratssitzung {ibereingekommen, das
Wihrungsrisiko  vollstindig bis Februar 2008 durch Abschluss entsprechender
Devisentermingeschédfte auszuschalten. Diese wurden zwischenzeitlich von der
Geschiftsfiihrung vorgenommen und zwar zu einem Durchschnittskurs von knapp US-$ 1,21
pro €, somit einem Kurs, der deutlich besser liegt als vom Emissionsprospekt 1997
angenommen (damals US-$ 1,27 pro € bzw. DM 1,54 pro US-$).

Durch diese Mallnahmen, die in den Vorjahren geleisteten Sondertilgungen sowie den besser
als prospektiert getroffenen Zinsvereinbarungen wird sich unsere Gesellschaft nicht nur
deutlich besser als im Sanierungskonzept, sondern auch deutlich besser als im
Emissionsprospekt entwickeln.

Der Beirat ist mit der Geschiftsfiihrung und der Treuhdnderin {ibereingekommen, der
Gesellschafterversammlung zu empfehlen, fiir das Jahr 2004 im Mirz 2005 nicht nur die vom
Sanierungskonzept vorgesehene Ausschiittung in Hohe von 8 %, sondern eine
Sonderausschiittung von weiteren 2 %, zusammen somit 10 % vorzunehmen, die piinktlichen
und vollstindigen Zahlungen des Charterers vorausgesetzt.

Unser Schiff wird aufgrund der beschriebenen erfreulichen Entwicklungen voraussichtlich im
Sommer 2005 vollstindig entschuldet sein, so dass fiir das Jahresende 2005 mit einer
zusitzlichen Sonderausschiittung gerechnet werden kann — wie immer die piinktlichen und
vollstindigen Zahlungen des Charterers vorausgesetzt.

Aufgrund dieses Geschiftsverlaufs und um weitere Kosten zu sparen sind Geschiftsfiihrung,
Treuhdnderin  und Beirat iibereingekommen, auch in diesem Jahr keine
Prasenzgesellschafterversammlung  durchzufiihren, sondern  die  nach  dem
Gesellschaftsvertrag notwendigen Beschliisse im schriftlichen Umlaufverfahren zu fassen.
Die gesparten Kosten kommen uns Anlegern als Ausschiittungen wieder zu Gute,
Sonderbetriebsausgaben, z.B. fiir die Teilnahme an der Gesellschafterversammlung, kénnen
beim Wechsel zur Tonnagebesteuerung auch nicht mehr steuermindernd geltend gemacht
werden.

Rostock, den 13.05.2004

gez. Peter Bretzger
-Beiratsvorsitzender -
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Bestiitigungsvermerk

An die MS "Paradip" GmbH & Co. KG, Rostock:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung der MS "Paradip”
GmbH & Co. KG, Rostock, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003
gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erginzenden Regelungen im
Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungs-
maBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfiih-
rung vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstétigkeit und tiber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buch-
fithrung und Jahresabschluss iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschédtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 16. Januar 2004

Emst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Klein Hanfland
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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MS "Paradip" GmbH & Co. KG, Rostock
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2003

2002

EUR EUR  TEUR

1. Umsatzerlose 3.732.431,60 3.732
2. Sonstige betriebliche Ertrige 277.000,00 456

4.009.431,60 4.188

3. Abschreibungen auf Sachanlagen 1.390.634,90 1.490

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen 172.130,31 166
1.562.765,21

5.  Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 23.570,79 26

6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 296.537,28 417
272.966,49

7. Jahresiiberschuss 2.173.699,90 2.141

8. Gutschrift auf den Kapitalkonten 2.173.699,90 2.141

9. Bilanzgewinn 0,00 0




MS "Paradip' GmbH & Co. KG, Rostock
Anhang 2003

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaB §§ 242 ff. und §§ 264 {ff. HGB sowie nach den
einschldgigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften
fiir kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverdndert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafigebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abziiglich planméBiger Abschreibungen unter
Berticksichtigung der steuerlich zulédssigen Nutzungsdauer bewertet. Die Abschreibung
erfolgte bis 2002 nach degressiver Methode mit 30 % vom Restwert und einer Nutzungsdauer
von 8 Jahren. Im Geschiftsjahr 2003 erfolgte der Wechsel von der degressiven Methode zu
der linearen Methode. Die Abschreibung wurde unter Beriicksichtigung des geschitzten
Schrottwertes von € 89,48 je Tonne Leergewicht (T€ 1.100) ermittelt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sind zum Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und dro-
hende Verluste aus schwebenden Geschéften.

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

1/5



Erliuterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschiftsjahres im Anlagenspiegel (Anlage 3/5) dargestellt.

Nicht durch Vermigenseinlagen der Kommanditisten
gedeckte Entnahmen

Die Posten beinhalten die die Kommanditanteile und Kapitalriicklagen tibersteigenden Ent-
nahmen der Kommanditisten mit einem negativen Kapitalkonto.

Kommanditeinlagen

Der Posten betrifft das Kapitalkonto II, welches nicht am Ergebnis beteiligt ist.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeiten-
spiegel (Anlage 3/5) im Einzelnen dargestellt.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen drohende Verluste aus dem Char-
tervertrag.

2/5



Erléduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertriige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten Ertrdge aus der Auflésung der Drohverlust-
riickstellung (T€ 277).

Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die im Handelsregister in Hohe von € 4.224.549,17 eingetragene Hafteinlage war urspriing-
lich in voller Hohe erbracht. Durch die in Hohe von € 4.198.278,29 getitigten Entnahmen lebt
die Haftung insoweit wieder auf.

Geschiiftsfiihrung

Im Geschiftsjahr erfolgte die Geschiftsfithrung der MS "Paradip"” GmbH & Co. KG, Rostock,
durch die Geschiftsfiihrer der Komplementir-GmbH:

Karl-Georg von Ferber Justitiar der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock,

Helge Janf3en Fonds- und Projektmanager der Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG,
Hamburg.



Beirat
Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus den folgenden Mitgliedern besteht:
Peter Bretzger, Rechtsanwalt und vereidigter
Buchpriifer (Vorsitzender), _
Hans-Ulrich Riitten, unabhingiger Berater (stellvertretender Vorsitzender),

Hans-Peter Becker, Mitglied des Vorstandes
der Hamburgischen Landesbank i. R.

Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter der MS "Paradip” GmbH & Co. KG, Rostock, ist die
Verwaltungsgesellschaft MS "Paradip" mbH, Rostock, mit einem gezeichneten Kapital von
€ 26.000,00.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresiiberschuss 2003 von € 2.173.699,90 wird den Kapitalkonten gutgeschrieben.

Rostock, 16. Januar 2004

Geschiftsfithrung

4/5
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MS "Paradip” GmbH & Co. KG - Prospektvergleich

alle Betrdge in TEUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Summe
Einsatztage
- Prospekt 187 365 365 366 365 365 365 2.378
- Ist 188 365 365 366 365 365 365 2.379
Abweichung 1 0 0 0 0 0 0 1
Netto-Charterertrige
- Prospekt 1.650 3.483 3.732 3.743 3.732 3.732 3.732 23.804
- Ist 1.659 3.280 3.256 3.265 3.692 3.732 3.732 22.616
Abweichung 9 -203 -476 -478 -40 0 0 -1.188
Schiffsbetriebskosten
- Prospekt 0 0 0 0 0 0 0 0
- Ist 0 0 0 0 0 0 0 0
Abweichung 0 0 0 0 0 0 0 0
Verwaltungskosten
- Prospekt -247 -151 -155 -158 -161 -164 -168 -1.204
- Ist -321 -157 -154 -154 -155 -166 -172 -1.279
Abweichung -74 -6 1 4 6 -2 -4 -75
Zinsen Fremdkapital
- Prospekt 639 -1.113 -979 -846 -714 -600 -485 -5.376
- Ist 622 -1.078 -795 -705 -584 417 -297 -4.498
Abweichung 17 35 184 141 130 183 188 878
Sonstige Zinsen
- Prospekt =77 38 33 30 29 30 30 113
- Ist -80 65 86 72 65 26 24 258
Abweichung -3 27 53 42 36 -4 -6 145
Verzinsung Reederkapital
- Prospekt -48 -93 -93 -93 -93 -93 -93 -606
- Ist -48 -93 0 0 0 0 0 -141
Abweichung 0 0 93 93 93 93 93 465
Abschreibung
- Prospekt -8.796 -6.157 -4.310 -3.017 -2.112 -1.479 -1.388 -27.259
- Ist -8.798 -6.159 -4.319 -3.038 -2.129 -1.490 -1.390 -27.323
Abweichung -2 -2 -9 -21 -7 -1 -2 -64
Drohverlustriickstellungen
- Prospekt -3.807 1.029 713 614 531 447 359 -114
- Ist -3.807 51 1.169 1.235 544 456 277 -75
Abweichung 0 -978 456 621 13 9 -82 39
Griindungskosten
- Prospekt -5.275 0 0 0 0 0 0 -5.275
- Ist -5.177 0 0 0 0 0 0 -5.177
Abweichung 98 0 0 0 0 0 0 98
Sonstiges
- Prospekt 0 0 0 0 0 0 0 0
- Ist 0 142 0 0 0 0 0 142
Abweichung 0 142 0 0 0 0 0 142
Jahresiiberschuss
- Prospekt -17.239 -2.964 -1.059 273 1.212 1.873 1.987 -15.917
- Ist -17.194 -3.949 -757 675 1.433 2.141 2.174 -15.477
Abweichung 45 -985 302 402 221 268 187 440
steuerliches Ergebnis
- Prospekt -102,0% -17,5% -6,3% 1,6% 7.2% 11,1% 11,8% -94,2%
- Ist -79.2% -24.5% -11,4% -3,3% 5,3% 10,0% 11,2% -92,0%
Abweichung 22,8% -7,0% -5,1% -4,9% -1,9% -1,1% -0,5% 2,2%
Ausschiittungen
- Prospekt 0,0% 6,0% 6,0% 7,0% 7,0% 8,0% 8,0% 42,0%
- Ist 0,0% 0,0% 4,5% 6,0% 7,0% 7,3% 7,8% 32,6%
Abweichung 0,0% -6,0% -1,5% -1,0% 0,0% -0,7% -0,2% -9,4%
Tilgung
- Prospekt 230 1.611 1.611 1.611 1.611 1.611 1.611 9.896
- Ist 230 1.611 1.611 2.122 1.815 2.416 1.611 11.416
Abweichung 0 0 0 511 204 805 0 1.520



Beschlussvorlage: Méglichkeit der Eintragung einer Hafteinlage von 100 % der
nominellen Kommanditeinlage ins Handelsregister

Der Gesellschaftsvertrag der MS ,Paradip“ GmbH & Co. KG vom 15.01.1997 wird
wie folgt geandert:

§ 3 Ziff. 5

Alle Kommanditisten werden mit Hafteinlagen von jeweils mindestens 25 % der no-
minellen Kommanditeinlage in das Handelsregister eingetragen; sie kénnen verlan-
gen, stattdessen mit einer Hafteinlage von 100 % der nominellen Kommandit-
einlage in das Handelsregister eingetragen zu werden.

§ 7 Ziff.1

Jeder Treugeber kann ab dem 01.01.1999 schriftlich verlangen, dass er auf eigene
Kosten mit der bis dahin von dem Treuh&nder fir ihn gehaltenen Teilkommanditein-
lage in Hohe der Hafteinlage (25 % oder 100 % der jeweiligen Kommanditbetei-
ligung) als Kommanditist in das Handelsregister eingetragen wird, [...] , Sitz und
Zweck der Gesellschaft.

§ 22 Ziff. 1 Satz 1

Die Kommanditisten haften Dritten gegentiber nur mit ihrer gezeichneten Hafteinlage
(25 % oder 100 % der Kommanditeinlage).
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