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wir beziehen uns auf unsere Schreiben vo
Ihnen bereits angekiindigt, fand pril 1998 cine a
Hause der F. Laeisz Schi cllscha H %@qﬁ!
einen Zwischenberi onds-Geschiift un%

A
diesem S &9&1 Scﬁﬁm‘én_\c@r itag Ermnst & Young Deutsche All-
uha chaftspriifun sgp@é?lschaft bei, in dem erliutert wird, wie sich
rtschaftliche n auf das steuerliche Konzept der Fondsgesellschaft

wurden auch der Bericht der Geschiftsfithrung der MS "Paradip" GmbH &
Co. KG iiber das Geschiftsjahr 1997 sowie der JahresabschluB mit dem uneingeschrinkten
Priifungsvermerk fertiggestellt. Diese iibersenden wir Thnen ebenfalls als Anlage zu Ihrer In-
formation.

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
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An die

Gesellschafter der
MS ,Paradip GmbH & Co. KG

Hamburg, 05.05.1898

0505par

Sehr geehrte Dame,

sehr geehrter Herr,

wir mochten Sie dartber informiere lhre iligung a%ﬁ!ﬂ !ﬂé"Paradlp
GmbH & Co. KG im Gesch planmagi ad@ hat!

GmbH & W
r Anl-eger uf ins

nmatorenbetem%lxﬁggﬂ Wurden termingerecht

Der Jahresabschlull der Gesellschaft 1897 ist aufgestellt und von der Schitag
Ernst & Young Deutsche Allgemeine Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgeselischaft
gepriift und uneingeschrénkt testiert. Die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung,
die Entwicklung des Anlagevermogens und der Forderungen- und Verbindlich-
keitenspiegel liegen dem beigeschlossenen Bericht der Geschaftsfuhrung zum
Geschaftsjahr 1997 be.

Das prognostizierte und prospektierte Jahresergebnis wird mit einer Abweichung
i.H.v. TDM 7.533 erreicht. Der Verlust der Gesellschaft belragt bezogen auf das
rnominelle ergebnisberechtigte Betelligungskapital 79,22 % und weicht von der
Prospektprognose um 22,35 % - Punkte ab.

Mit freuptnigi#en GrilRen

Berhard E. Sthmittner ppa Martin Strothmann
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Bericht der Geschaftsfiihrung der

MS ,Paradip"
GmbH & Co. KG

zum Geschaftsjahr 1997

oat-/Zeitcharterer

4. Investitionsphase

5. Finanz- und Ertragslage

6. Ausblick 1998
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Marktsituation 1997

Das Wachstum im Containerverkehr hat auch 1997 angehalten, das Transportvolumen liegt
voraussichtlich zwischen 6% und 7% aber dem Vorjahreswert (genaue Zahien stehen noch
nicht zur Verfigung). Gleichzeitic hat sich der Druck auf die Frachtraten be| den
Containertransporten weiter verstarkt, denn der Kampf der Carrier um Marktanteile halt
unvermindert an. Auch die Bildung von Allianzen und die damit verbundene Realisierung
von Rationalisierungspotentialen konnte nicht verhindern, dall 1997 deutiich schlechtere
Ergebnisse in der Linienschiffahrt erwirtschaftet wurden als im Vorjahr.

Der weiterhin starke Zulauf von Containerschiffsneubauten hat 1997 zu spurbaren
Ruckgangen bei den Charterraten gefuhrt. Gegentiber dem Hochststand von 1995 haben
die Zeilcharterraten in allen GréRenklassen um 20% bis 30% nachgegeben.

Lediglich die gunstige USD-Kurs-Entwicklung hat den Ratenw far

auskommliche Einnahmen tei den Reedern der Charterto

2ur Zeit neigt der Chartermarkt weiter zur und ist dadurch \gﬁue‘
frele Tonnage langere Zeit au nschiuBbeschaft n
mufl. Aufgrund

Positionierungsreisen in Kau dﬁ g@r ltnisse:
mens unpdyder ge'ﬁqy i@ nur lan

ache der Ch

noch zwei bis

am 27.06.1997 von der Fondsgesellschaft (ibernommen und
e T7-jahrige Bareboat-Charter an die Reederei Hansescan GmbH

Die Reederel berichtet uns zum Einsatz und Betrieb des MS .Paradip® fir 1997 wie folgt:

Einsatz

Das Schiff ist von der Reederei Hansescan GmbH, Rostock, an die DSR-Senator Lines
GmbH fir einen Zeitraum von insgesamt 7 Jahren auf Zeilcharterbasis gegeben worden.
Die Anlieferung erfolgte zeitgleich mit der Anlieferung In den Bareboatvertrag an die
Reederel Hansescan. Alle Bareboatchartermieten sind fir den Berichtszeitraum 1997 an
die Eigentumgeselischaft geleistet worden.

Das Schiff fahrt im Containerliniendienst zwischen den Hafen Hong Kong, Kaohsiung,
Pusan, Seallle, Portland, Yokohama, Kobe, Pusan, Keelung, Hong Kong. Die
Rundreisedauer betr&gt hierbei ca, 42 Tage

|
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22 Schiffsbetrieb

Die Fuhrung des unter libenanischer Flagge fahrenden Schiffes lag bei Herrn Kaplitan
Schott und Herrn Kapitan Walther und Herrn Kapitan Schuiz, die seit vielen Jahren bei der
Reederei F. Laeisz als Kapitane fahren. Unter ihrer Leitung verrichleten an Bord deutsche,
russische und kiribatische Seeleute ihren Dienst.

Bei einer durch den Fahrplan vorgegebenen Durchschnittsgeschwindigkeit von 17,7 Knoten
lag der Verbrauch bei 56,2 Tonnen Schwerdl| pro Tag und war damit zufriedenstellend, Vom
26.07. - 01.08.1997 erhielt cas Schiff auf der Werft .Hong Kong United Dockyards" die
erste Kiasseerneuerung. Dabei wurde der Uber- und Unterwasseranstrich erneuert sowie
verschiedene Arbeiten an der Ausristung erledigt. Alle falligen Zeugnisse wurden chne
Aufiagen neu ausgestellt bzw. verlangert. Abgesehen von der regularen
Schiff keine Off-Hire-Zeiten. Das Schiff befindet sich in einem gute
Die laufenden Arbeiten wie Konservierungsarbeiten und
Instandhaltungsprogramm an Hauptmotor, Hilfsdie
und Nebenaggregaten wurden von de
reedereiseitige Inspektor hatte diesbezl(

eine Bt':1-11'1;5‘.:;'|}c‘1.I ;{1%%\)
r erge ﬁe i g an die

elterhin vo ibungslosen

1 1897 flir die Dauer von 24 Monaten im Rahmen einer
rna umgeflaggt und wird gem § 7 Flaggenrechtsgesetz far die
er die Flagge von Liberia fuhren.

Das MS’,Paradip” wur
reboal-

areboatcharterer und sein Sub-Charterer begrinden ihre Entscheidung, das Schiff
auszuflaggen, mit der damit verbundenen Kostenersparnis.

Das Schiff bleibt jedoch im Seeschiffsregister des Amtsgerichtes Rostock eingetragen. Der
Bareboat-Charterer hat sich verpfiichtet, auf erstes Verlangen der schiffsfinanzierenden
Bank das Schiff wieder die Flagge der Bundesrepublik Deutschland fihren zu lassen.

Samtliche Kosten und Nachteile im Zusammenhang mit der Ausflaggung und der
Rickflaggung des Schiffes gehen zu Lasten des Bareboat-Charterers. Der Fonds-
gesellschaft entstehen keine zusatzlichen Kosten,

3. Bareboat-/ Zeitcharterer

Der Bareboat-Charterer, die Reederei Hansescan GmbH, hat das MS ,Paradip" an die
DSR-Senator Lines GmbH in Zeitcharter vermietet. Nach der Ubernahme von insgesamt
80% der Anteile an der DSR-Senator Lines GmbH durch den kareanischen
Transportkonzern Hanjin wurde beim Zeitcharterer DSR-Senator Lines GmbH eine
umfangreichen Umstrukturierung und der Umstellung der Liniendienste von .Round-The-
World-Service" auf ,Penduium-Dienste* begonnen, um die Konkurrenzfa higkeit dieser
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Linienreederei im harten Wettbewerb zu verbessern. Die eingeleiteten Mainahmen stehen
unmiltelbar vor ihrem AbschluB und werden sich ab der zweiten Jahreshalfte positiv
auswirken. Angesichts des anhaltenden Ratenwettbewerbs auf nahezu allen Hauptrouten
des Containerverkehrs und der gegenwartig noch nicht in vollem Umfang greifenden
Umstrukturierungsmafinahmen st die DSR-Senator Lines darauf angewiesen, dafi ihre
Geselischafter weitere Mittel zur Verfugung stellen.

Ende 1997 traten Verzogerungen im Eingang der Charterraten auf. Seitens des
Zeitcharterers wurde uns versichert, dall die Verzdgerungen nur vorubergehender Natur
seien und im Zusammenhang mit der angespannten Wirtschaftssituation in Asien,
insbesonders Korea, stehen. Per 31.12.1997 waren alle falligen Charterraten bezzhlt, eine
ausreichende Liquiditatsversorgung des Charterers schien zu diesem Zeitpunk!
sichergestellt. Auf ernsthafte Probleme konnte daher nicht geschiossen werden.

DSR-Senator Lines und Hanjin haben mit |hren Allianzpartnern Cho
United Arabian Shipping den Aufbau ihrer neuen globalen S
abgeschlessen. Die Flotte dieser Allianz besteht a

e in 1997 vollstandig

&5@6 itisten haben i%q‘l‘:“mlageverpﬂichtung volistandig

E\&nm zahlung des Komrr@mﬁi apitals der Reeder und Initiatoren

J wurde am 7 auch das Schiffshypothekendarlehen i.H.v.

i mtfinanzierung der Investition (Mittelherkunft) 1st

ebenso haben sich die Gesamtkosten der Investition
planmafiig entwickelt,

r;n%r@&r?fH,

AUt Grundlage des im Emissionsprospekt dargesteliten Investitionsplanes (Seite
30) erfolgt eine Gegentberstellung der Prospektzahlen mit den Ist-Zahlen fir die
volistandige Mittelherkunft- und Mittelverwendungsrechnung:

Abweichung
DM
Gesamtfinanzierung der Investition (Mittelherkunft)
1. Eigenkapital 0
2. Fremdkapital 0
]
Gesamtkosten der Investition (Mittelverwendung)
1. Anschaffungskosten des Schiffes 10
2. Emission, Werbung, Marketing 0
3. Plazierungsoarantie, Vermitt! Fremdfinanzierung 0
4 Einnchtung Treuhandverwaltung 0
5. Sonstige Kosten 30
6. Liguiditatsreserve _20
2

Pﬁ
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Die Abweichung bei den Anschaffungskosten des Schiffes i. H. v. TDM 10 resultiert aus
den nicnt prospektierten Gebuhren fur die Eintragung in das Seeschiffsregister. Die
Einsparung der ,Sonstigen Kosten i H. v TDM 30 fuhrt im Ergebnis zu einer um TDM 20
héheren Liquiditatsreserve.

Finanz- und Ertragsiage 1997

Die JahresabschluRzahlen der gepruften und testierten Bilanz sowie Gewinn- und
Verlustrechnung 1997 haben sich planmaBig entwickelt. Die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage im Geschaftsjahr 1997 ist wesentlich durch die investitionsphase gepragt.

Die Ertragslage, die die Ertrags- und Aufwandskomponenten aus der
gegenuberstellt, zeigt, dall der Jahreserfolg im wesentlichen auf
Anlaufs- und Grindungskosten beruht.

Zur Erlaulerung der Finanz- und Erfragslage
Prospekt auf Seile 36 dargestellt

sierten Ergebnii/@t\ sc
gegenlbergeastelit.

g s Sl

o Ck\ﬁ o
Cash-Flow de?mienlhcmn Pr Ll i Abweichung
MY Vee7 AR % (IsT/Prospekt
ub L TOM
1a/Einnahmen +3.228)'" 17
O} 0
+22(7# 0
0 0
+3.250 17
0
e 0
7a|Darlehenszinsen -385|'=5 7
7b|Zwischenfinanzierungszinsen -173Ji -
B|Verzinsung Reederkapital (o] H 0
9|Anlaufkosten 10,3170 31
10|Lfd. Verwaltung -121 18
11|Treuhandschaft 363 1
12|Zwischensumme Abfliisse -11.359 Er 50
13|Liq. Mittel nach Anschaff des Schiffes +10.753) ; 2 10
14{Tiigung -450]-, 0
15]|Ruckzahiung Reederkapital (s] B 0
16 Summe Abfliisse -1.056( ¢ 40
17|CASH-FLOW +2.194|" i, 57
18|Auszahlung an Anleger ol it 0
19/In % des nom Kapilals 0,00%} 1 &3 0.00%
20| Valuta Dariefien per 31.12 -31.050| i3 x1281:05 0
21|Valuta Kontokorrent per 31.12. +2.194}: 5 4708 91
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Die Abweichung zwischen dem prospektierten und dem realisierten Cash - Flow i. H v.
+TDM 57 resultiert im wesentlichen aus hoheren Chartereinnahmen und geringeren

Verwaltungskesten,

Die Schiffshypothek wurde planmaiig um TDM 450 auf TDM 31.505 getilgt. Der Bestand
an liquiden Mitteln von TDM 2.285 liegt mit TDM 91 Uber dem prospektierten Wert.

Ertragslage 1997

Handelsrechtiiches Ergebnis der Prospekt Ist Abweic
Fondsgesellschaft }
1997 TDM
22|CASH-FLOW (ohne Pos. 13,14 15) -8.106[ "
23|Abschreibung -17. 3
24|Ruckstellung aus Chartervertrag B ek G 0
25|Nettozinsabgrenzung -959 FraseiE 0 ﬁ
26| Steusricher Restwert ;
27 |Handelsrechtliches -33.71
28 ngskapitals -13 r 5
29 -102,02% | VS ; 0,271 %
.d; | 2,98%| RS 0,27 %
gelaufen 1ahr endel mit ei e@ﬁ‘andelsrecht[ichen Jahresfehlbetrag i. H.

er lediglich i. H.
n Ergebms abwaei

0\2¥%, entsprechend TOM 88, vom geplanten und

hier ausgewiesenen handelsrechilichen Ergebnis der Gesellschaft
esfehlbetrag der Steuerbilanz TDM 26.184. Die Differenz resultiert aus dem
zur Fortsetzung der Unternehmersteverreform vom 28.02.1997 i. ¢. F. vom

05.08 1997, wonach Drohverlustriickstellungen, die im Jahr 1997 gebildet wurden, zu 100%
aufzuldsen sind. Hierdurch muBte die Aufldsung der Rlckstellung aus dem Chartervertrag
um TDM 7.445 gegenliber den Planzahlen erhiéht werden.

Der far das Jahr 1997 ausgewiesene steuerliche Verlust der Geselischaft betragt
insgesamt TDM 26.184, der i. H. v. 22,34 %, entsprechend TDM 7.533, vom geplanten und

prospektierten Wert abweicht.

Ausblick 1998

Generelle Situation

Das Schiff befindet sich unverandert fir die DSR-Senator Lines in deren Liniendienst in
Fahrt Der Schiffsbetrieb ist durch den Bereederer gewahrleistet, der zur Zeit den

Schiffsbetrieb vorfinanziert.
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Mit Schreiben vom 20.03.1998 wurden die Gesellschafter (ber die Zahlungsrickstande und
die finanziellen Schwierigkeiten des Bareboat-Charterers DSR-Senator Lines GmbH in

Kenntnis gesetzt.

Gegenwartig wird mit einem Bankenkonsortium unter FUhrung der Kreditanstalt fur
Wiederaufbau ein Konzept zur Verbesserung der Liquiditatsiage bei der DSR-Senator Lines
GmbH erarbeitet Die erforderlichen Mafinahmen haben das Ziel, der DSR-Senator Lines
die erforderliche Zeit zur Wiederherstellung der Ertragskraft zu verschaffen.

Uber diesbezgliche konkrete Verhandlungserfolge und Malnahmen aller beteiligten
Partner zur Verbesserung der Gesamtsituation wird die Geschaftsfuhrung unverzuglich
berichten, sobald dies chne Gefahrdung des Gesamtkonzeptes moglich ist.

Am 04.03.1998 trat Herr Herbert Juniel als Geschaftsfiih
JParadip® GmbH & Co. KG aus personlichen Grlnde:
wird Herr Karl-Georg von Ferber zum neuen

6.2 Finanz- und Ertragsl|

Bis En wurden zwei _von s falligen Ch

reinbarte Zins- qﬂﬁgun\%s_ywurde fri g
Tllgungs DM 1.575 sowie etrag i. H. v. ca. TDM 1.068 sind
hlung fdllig. Die :}E@Meseﬂsmaﬁ verfugt zur Zeit Ober einen

en Mitteln i. H.

1.08.1

estan“n

m April 1998

Die Geschaflsfihrung der !
MS _Paradip” GmbH & Co KG



Jahresabschlu

zum 31. Dezember 1997

Ausfertigung Nr. 1

=l SCHITAG ERNST & YOUNG
Deutsche Allgemeine Ireuhand AG
WIRTSCHAFTSIPRUFUNGSGESELLSCHAFT
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yTAG ERNST & YOUNG

ihe Allgememe Trevhand AG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 1987

DM
1. Umsatzerlose 3.244.880,00
2 Abschreibungen auf Sachanlagen 17.207.330,18
3. sonstige betriebiiche Aufwendungen 18.166.043 28
4. sonstige Zinsen und &hnliche Erlrage 22.350,68
5. Zinsen und ahnli;:he Aufwendungen 968,34

6. Jahresfehlbetrag

G\ S@A&ﬂgun rmerk:

W
rung un gﬂﬁ'esabschlun ents r&abéh ‘hach unserer pflichtgeméRen Prufung den
H@J?ﬁ n unc dem G fisvertrag.

Schitag Ernst & Young
Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

S

N onlFUK

Kiein Novyy
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Jei Vertffentlichungen oder Weilergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten
‘assung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser
lestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prafung hingewiesen wird.
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| ‘ 2l ScHITAG ERNST & YOUNG | EINGEGANGEN » Libecker Strabe |
' Deutsche Allgemeine Treuhand AG 22087 Hamburg

NGSGESELLSCHAFT : 1998 # Telefon (040) 25447-0
WIRESCHARTSPROFUNGSGES 16 APR. Telefax (040) 25447-333/h66

M. M. Warbu http://www.sey.de
_Mi e-mail. hamburg@sey.de

M. M. Warburg & CO |
Schiffahrtstreuhand GmbH \
z. H. Herm Biittner

Ferdinandstrafe 67 q

20095 Hamburg

15. April 1998
99400-068-Da-swe

Anderungen wirtschaftlicher Eckdaten einer Einschiffsgesellsc
hier: Auswirkungen auf das steuerliche Konzept

Sehr gechrter Herr Bil

sitzlich keine Auswirkungen. Das steuerliche Konzept und die Anerkennung einer Einschiffs-
gesellschaft als ein auf Vermégensmehrung ausgerichteter wirtschaftlicher Geschiftsbetrich
ist nach der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofes ausschlieBlich aus der Sicht des Jahres zu
- beurteilen, in dem die Investition, d. h. die Anschaffung des Schiffes, stattgefunden hat.
| Spiitere, geiinderte wirtschaftliche Eckdaten wirken sich daher ausschlieflich in der Zukunft

aus.

Sofern sich also bei einer Einschiffsgesellschaft die wirtschaftlichen Eckdaten unerwartet ver-
: schlechtern und z. B. Charterraten gestundet, Tilgungsleistungen ausgesetzt und Baraus-
zahlungen verschoben werden, bleibt im Ergebnis festzuhalten, dal diese Umstinde keine

» Unabhingiges Mitglied von Ernst & Young International
& Aulsichtscatsvorsitzender S8 Prof. Dr. Dr h.c.mult Otla H Jacobs - Vorstand: WP/SIB Dietnch Dorner, Spreche - WP/SIB Walipang Elxart - S1B Dr KollKraushaar
WP/SIE Marnfred Masur - RA StB Dr. Herbert Mller - WSt Manfred Niehaus - WS Joahm Schandis - Antanio Schraedler - WP Gurhard Sulbiaver
WF/SHB Hubert Graf von Treuberg - stv,: WP/SIB Woll Jarsen, CPA - WP/SIR Alfrerd Muiler
Suz dler Gesellse halt. Swuttgart - Rechisformy: Aktiengeselischaft - Amisgarichl Stuligart HR2 53
i ® Patner der Niederlassung Hambueg, RA WIS Bembard Berker  WPSIB Dietnich Gral ven Bothmer - RA WE/SHE Heraen . Dahm  SIB Claus Gantner
| WP/ALB Dr. Wulfgang Hiege - WP/SIB Klaus Klein + WSS Wilined Lahmann - Rohert Law, CA « 58 Klaos-Dieler Peters - WPASIH Ernst-Wilhelm Schiuschen
WP [heter Schwankhaus - WIS Michae! Segkal - WF/S18 Manfred Tabel




SCHITAG ERNST & YOUNG
Deutsche Allgemeine Treuhand AG

Auswirkungen auf die Anerkennung der Einschiffsgesellschaft als ein steuerlich anzuerken-
nender Geschiftsbetrieb haben.

Mit freundlichen Griiflen

SCHITAG ERNST & YOUNG

mhealﬂgememe Treuhand AG
irt: héi priifungsgesellschaft




M.M.WARBURG & CO

SCHIFFAHURTSTREUHAND GMBH

a0Ni6s6

IHerrn

Horst Fey

Hickengrundstrale 43
Christian Biittner

57299 Burbach Telefon (040) 32 82-52 30
Telefax (040) 32 82-52 10
Hamburg, den 11, Mai 1998

MS "Paradip”

Sehr geehrter Herr Fey,

wir beziehen uns auf unsere Schreiben vom 20. Mij Wie

ﬂn@ﬁma'ls i

berse

Gt
kdaten auf Eagtl’éuerhchc Konzept der Fondsgcscllschaft
AR

AG W“}'Ein Ee

der Bericht der Geschiftsfilhrung der MS "Paradip” GmbH &
chiftsjahr 1997 sowie der Jahresabschluf mit dem uneingeschriinkten
erk fertiggestellt. Diese iibersenden wir Thnen cbenfalls als Anlage zur Ihrer

Information.

Mit freundlichen Griilien

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Anlagen

Brief an Zewchner mit GB und Bencht des Belates Akie
Geschaftsflhrer. Christian Billtner, Dr. Bernd Eckardt - Handelsregister Hamburg Nr. B 57 523

FerdinandstraBe 87, 20095 Hamburg - Telelon (040) 32 82-52 30 - Telelax (040) 32 82-52 10
Konto: 314 552 M.M.Warburg Bank, Hamburg (BLZ 201 201 00)
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M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Geschaftsfohrung
Ferdinandstrale 67

20095 Hamburg

Hamburg, 08.05.1988
GS/F4.

DSR-Senator Lines GmbH

Sehr geehrte Herren,

wir nehmen Bezug auf di

er Angelegenéﬁeﬂ@&%ﬁeswn-

n vom 20. Marz 1 nd dem Zwische
i & CO Schiféaw&ha_qd GmbH vom
\BR()‘ . " “\\'
ir'Sle davon unterrichtet,
en Monaten dieses Jahres
kstand geraten ist und worin die
ehlverhalten bestehen. Wir haben Ihnen
alle ceteiligten Kreise intensiv damit befafit sind,
gegenwartigen Schwierigkeiten zu erarbeiten.

Zwischenzeitlich haben mehrere Besprechungen zwischen allen Beteilig-
ten und zwar Banken, Reedereien, Initiatoren und DSR-Senator Lines
GmbH stattgefunden, in denen Lésungsansatze formuliert worden sind.
Diese nocn nicht abschlielend verhandelten Méglichkeiten, eine dramati-
sche Entwicklung in der weltweiten Linienfahrt fir Containerschiffe zu
verhindern, sind stellvertretend fur den noch nicht bestehenden Beirat
Ihnen als Treuhander der Anleger unserer Gesellschaft vorgetragen wor-
den. Die GeschaftsfGhrung st bemaht, unter dem Vorbehalt der nach
dem Gesellschaftsvertrag erforderlichen Zustimmungen Vereinbarungen
auf dieser Grundlage auf den Weg zu bringen.

Wie wir [hnen ferner mitgeteilt haben, ist seit Anfang 1997 die koreani-
sche Hanjin-Gruppe der Hauptgesellschafter der DSR-Senator Lines
GmbH mit der Folge, dall eben dieser Hauplgeselischafter in ein Sanie-
rungskonzept eingebunden werden soll, das damit aber auch von ihm
mitgetragen und insgesamt von ihm gebilligt werden mul. Angesichts der
mit der Asien-Krise fur die einzelnen Lander verbundenen Einschrinkun-
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gen, insbesondere durch die Auflagen des IWF, ist es der DSR-Senalor
Lines GmbH noch nicht méglich gewesen, den betelligten Banken und
Reedereien ein auch intern abgestimmles und abgesichertes Sanie-
rungskonzept vorzulegen. Das ist auch der Grund dafur, dald der Beirat
davon Abstand genommen hat, den Anlegern zu diesem Zeitpunkt den
gegenwartigen Sachstand vorzutragen. Nach unseren Erkenntnissen sind
wir aber zuversichtlich, dall uns die DSR-Senator Lines GmbH innerhalb
der nachsten 2 bis 3 Wochen mit diskussionsfahigen Vorschlagen naher-
treten wird, mit denen wir uns dann zusammen mit der Reederei F. Laeisz
G.m.b H, und den tbrigen beteiligten Reedereien befassen werden.

Als erste Auswirkung einer durchaus positiven Entwicklung, die uns auch
auf ein ‘gutes Endergebnis der allseitigen Bemthungen hoffen laBt, kon-
nen wir Ihnen mitteilen, dal die beschlossene Kapitalerhdhung bei der
DSR-Senator Lines GmbH in Héhe von 55 Mio. DM zwischenzeitlich
geflossen und bei der Gesellschaft eingegangen ist. Des weiteren lst
erfreulich, daR die DSR-Senator Lines GmbH, wenngleich bislang n
Hohe von 50 % der vereinbarten Zeitmiete, ab 01. Mai 1998 i

und mdglrchst
nehmen. Sele

h‘ndghc zu wahre I wer-
ieder mit lhnen lrh\@fﬂlﬂdung selzen.
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IGérfiard E /Schrhittner
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