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«Namel»
ﬁmg” Christian Biittner
: m:: 04: Telefon (040) 32 82-52 30
) Telefax (040) 32 82-52 10

e-mail: cbuettner@mmwarburg.com

«Pstlz» «Ort»

Hamburg, den 22. Juli 1999

Einladung zur 2. Gesellschafterversammlung der MS "Paradip" Gm KG

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»,

p" GmbH & C

um 15.3 ﬁ: sta enden afterversammlung ein. Die

ammlun chzeltlg im Si § 3 des Treuhand- und Verwal-

als m ersammlung qlec\‘é-anstalmng findet statt im Hotel Neptun,
ostock-W

im Auftrag der

. Bericht der Geschiftsfithrung zum Geschaftsjahr 1998
Tagesordnung

Anmeldungs- bzw. Bevollmichtigungsformular
(Riickantwort)

il 2

Wir wiirden uns iiber Ihre Teilnahme an der Gesellschafterversammlung sehr freuen. Bitte
melden Sie sich mit dem beiliegenden Anmeldungs- bzw. Weisungsformular an. Fiir den Fall
Threr Teilnahme werden wir Thre Stimmkarte vorbereiten und sie Thnen vor der Versammlung
aushédndigen.

Falls Thnen eine personliche Teilnahme nicht méglich ist und Sie sich durch einen Bevoll-
machtigten vertreten lassen mochten, bitten wir Sie, die auf dem Anmeldungs- bzw. Wei-
sungsformular vorbereitete Vollmacht (Abschnitt 1) sowie die Weisung (Abschnitt III) zu
ergidnzen und unterschrieben an uns zuriickzusenden.

«Anlegemr»«FondsNr=

MM . Warsure & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GmBH
Geschifsfithrer: Chnstian Butmer, Hartmut Thoms - Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg - Postfach 57 03 01, 22772 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 32 8252 10
Konto: 1000 314 552 M. M. Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00
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M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

Seite 2 des Schreibens vom 22. Juli 1999

Wir weisen vorsorglich auf § 10 des Gesellschaftsvertrages hin, nach der eine Vertretung in
der Gesellschafterversammlung nur durch andere Gesellschafter, seinen Ehegatten, einen El-
ternteil, einen volljahrigen Abkémmling oder einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten
Dritten der rechts- und steuerberatenden Berufe maéglich ist. Fiir Riickfragen beziiglich der
Gesellschafterversammlung steht lhnen Frau Ulrike Slotala (Tel.: 040/3282-5231) gern zur
Verfligung.

Muit freundlichen Griien

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Puraip Einladong GV 9 i Bacode) I I onu
«Anlegernm«FondsNm

M.M.WarBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GmsH
Geschafisfiihrer: Christan Buumer, Haremut Thoms + Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg - Postfach 57 03 01,22772 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 32 8252 10
Konto: 1000 314 552 M. M. Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00



«Suchnnamey, «Anlegernr

MS "Paradip"
GmbH & Co. KG
Anmeldungs- bzw. Bevollmiichtigungsformular
(Riickantwort)
M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Postfach 57 03 01

22772 Hamburg

wAnlegernm«FondsNm
Abschnitt I

ANMELDUNG
zur Gesellschafterversammlung der MS "Paradip” GmbH & Co. KG
am |. September 1999 um 15.30 Uhr in Rostock.

L] Ich werde teilnehmen.

L] Ich werde nicht teilnehme
(bitte Abschnitte |

N
t\“c.-“‘ i .

«Anlegemm«FondsNm

der 2. ordentlichen Gesellschafterversammlung nicht teilnehmen. Zur
Ausiibung meines Stimmrechtes bevollméchtige ich:

L] M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg

L

Name eines anderen Bevollméchtigen (bitte in Druckbuchstaben)
Der Bevollmichtigte ist nach dem Gesellschafisvertrag zur Vertretung zugelassen, sofem er Mitgesellschafier bzw. Ehegatte,
Elternteil, volljihriger Abkommling oder zur Berufsverschwiegenheit verpflichteter Angehdriger der rechts- oder
steuerberatenden Berufe ist. Dies ist auf Verlangen der personlich haftenden Gesellschafterin in der Gesellschafterversammlung
nachzuweisen

Eventuelle Weisungen zur Ausiibung des Stimmrechts bitte auf der Riickseite vermerken. Sofern
keine Weisungen erteilt werden, ist der Bevollmiichtigte berechtigt, das Stimmrecht nach eigenem
Ermessen auszuiiben.

Datum Unterschrift

Paradipr Anmeldung GV 99 (mit Barcode) |I “ l] Il |I
«Anlegemm«FondsNm»
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Abschnitt I11

Weisungen fiir die Gesellschafterversammlung

Ich erteile fiir die Ausiibung meines Stimmrechts in der Gesellschafterversammlung

folgende Weisungen:

fiir ihre Geschiftsfithrung im
Geschiftsjahr 1998

5. ¢) Entlastung des Beirates fiir
seine Tatigkeit im Geschifts-
jahr 1998

Fiir den Vorschlag der | Gegen den Vorschlag | Stimment-
Tagesordnungspunkt Geschiiftsfiihrung der Geschiiftsfiihrung | haltung
5. a) Feststellung des Jahresab-
schlusses 1998 [] 0 0
5. b) Entlastung der personlich
haftenden Gesellschafterin & n 0

Zu einer vorge-
zogenen Ausschiittung fiir das
Geschiftsjahr 1999 im Miirz
2000

5. f) BeschluB iiber die Verwen-
dung weiterer freier Liquiditat

5. g) Wahl des AbschluBpriifers
fir das Geschiftsjahr 1999

Paradipr Anmeldung GV 99 (mit Barcode) II II

wAnlegemnm«FondsNm




\S "Paradip” « Am Seshofer 8147 Raostock

Tel

An die R
Gesellschafter der
MS ,Paradip’ GmbH & Co. KG

Hamburg, den 21.07.1999
vF/St

Sehr geehrte Damen,
sehr geehrte Herren,

der Jahresabschlu der Ge
SCHITAG ERNST &

utsche Allge S:s:énd AG; Wirt-
gepriift und u\rlegg nkt testiert.

Zu |h on habe fa‘b?anz die Gewm wnd Verlustrech-
nlagevermogen umﬂo‘é orderungen, den
i el sowie de

ation des Subcharterers der DSR-Senator Lines GmbH,
Bremen, ein umfangreiches Sanierungskonzept entwickelt und umge-
setzt. Uber die Inhalte dieses Konzeptes haben wir Sie ausfihrlich auf der
letzten Gesellschafterversammiung und in friheren Rundschreiben in-
formiert. Ein besonderer Vorzug der erzielten Einigung besteht darin, dal®
der Hauptgesellschafter des Subcharterers, Hanjin Shipping & Co. Ltd.,
durch Mitunterzeichnung des Vertrages fur alle vertraglichen Verpflich-
tungen der DSR-Senator Lines GmbH einsteht, wodurch die Sicherheit fur
die Vertragserfillung deutlich erhéht wurde. Die DSR-Senator Lines
GmbH hat bislang alle Vereinbarungen des Sanierungskonzeptes einge-
halten und kommt allen Zahlungsverpflichtungen plnktlich nach; dasselbe
gilt auch fir den Bareboat-Charterer Reederei Hansescan GmbH. Am
15.07.1999 wurde die erste Zahlung auf gestundete rlickstandige Char-
tern gemafl dem vereinbarten Zahlungsplan geleistet.

Das prospektierte Jahresergebnis wird mit einer Abweichung in Hohe von
TDM -2.302 erreicht. Der Verlust der Gesellschaft betragt, bezogen auf
das nominelle ergebnisberechtigte Beteiligungskapital, -24,51% und
weicht von der Prospektprognose um -6,97%-Punkte ab. Die Abweichun-
gen resultieren im wesentlichen aus den Vereinbarungen des Sanie-
rungskonzeptes und der vorzeitigen Aufidsung der Drohverlustrickstel-
lungen im Jahr 1997.

0381 - 45 '*d :1:
0381 458 4044




Nach heutigem Kenntnisstand kann davon ausgegangen werden, dal
das Ziel des Sanierungskonzeptes, zur Gesundung des Subcharterers
DSR-Senator Lines GmbH beizutragen und damit auch dem Bareboat-
Charterer Reederei Hansescan GmbH in die Lage zu versetzen, ihren
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, erreicht wurde. Deshalb wird
die Geschaftsleitung auf der Gesellschafterversammiung am 01.09.1999
eine Ausschittung fir das Geschaftsjahr 1999 im Marz 2000 vorschla-

gen.

Mit freundlichen Gruen

MS ,Paradip” GmbH & Co. KG

Martin Strothmann Karl-Georg von Fe

M S

PARADIP
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Tagesordnung
der dritten ordentlichen Gesellschafterversammiung der
MS ,,Paradip“ GmbH & Co. KG

am 01.09.1999, 15.30 Uhr
Ort: Hotel NEPTUN, Raum Seestern, Seestr. 19, 18119 Rostock-Warneminde

1. BegriiBung, Feststellung der form- und fristgemdBen Einladung, der
Beschlussfahigkeit der Gesellschafterversammlung und Genehm der
Tagesordnung

2, Bericht der Geschéftsfiihrung zum Gesch
bisherigen Verlauf und Ausblick auf

3. Bericht des Beirates N
~ S
4, die Tagesord\i%sp&&e 2. und 3.
tsjahr 19
bséhiusses 1998

hrung schlagt vor, den vorgelegten Jahresabschluss
{zustellen.

Entlastung der persénlich haftenden Gesellschafterin fir ihre
Geschéaftsflihrung im Geschaftsjahr 1998

Es wird vorgeschlagen, der persénlich haftenden Gesellschafterin fur ihre
Geschéftsfihrung im Geschéaftsjahr 1998 Entlastung zu erteilen.

c) Entlastung des Beirates fir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 1998
Die Geschéftsfithrung schlagt vor, dem Beirat Entlastung zu erteilen.

d) Entlastung der Treuhandgesellschaft fir ihre Treuhandtatigkeit im
Geschaftsjahr 1998,

Es wird vorgeschlagen, der Treuhandgesellschaft Entlastung zu erteilen.
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e) Zustimmung zu einer vorgezogenen Ausschittung fir das Geschaftsjahr
1999 im Marz 2000

Die Geschéftsfihrung schlagt vor, fir das Geschdftsjahr 1999 im
Marz 2000 eine  vorgezogene  Ausschittung  gemal  der
Liquiditatsvorschau zum Sanierungskonzept (siehe unser Rundschreiben
vom 16.10.1998) vorzunehmen, wenn die Vermdgens- und
Liquiditatsiage der Gesellschaft dies zulat und nicht etwaige Auflagen
von Kreditinstituten dem entgegenstehen.

f) Beschluss tber die Verwendung weiterer freier Liquiditat

Die Geschaftsfihrung schldgt vor, gegebenenfalls vorhandene weitere
freie Liquiditat fur Sondertilgungen zu verwenden.

Q) Wahl des Abschlusspriifers fir das Geschéftsj

Die Geschaéftsfihrung schi
Schitag Emst &

rtschaftspril sell

utsche A”ge%
lischaft, Hambu% ];gﬁ hluss,
n5EE
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Bericht der Geschaftsfithrung der
MS ,,Paradip” GmbH & Co. KG

zum Geschaftsjahr 1998

wa

atz und Betrieb des Schiffes
4. Bareboat-Charterer
5. Finanz- und Ertragslage

6. Ausblick 1999
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Fondsgesellschaft
Gesellschafterbeschliisse

Die Gesellschafterversammlung der MS ,Paradip" GmbH & Co. KG fand am 30. Juli 1998
statt. Die Tagesordnung wurde entsprechend den Vorschlagen der Geschaftsfihrung
abgehandelt. Die Geschaftsleitung hat dabei ausfahrlich (ber die Situation des Charterers
und den Stand der Sanierungsverhandlungen informiert.

Die Abstimmungsergebnisse der Gesellschafterversammlung wurden den Kommanditisten
mit Schreiben vom 07.09.1998 durch die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
mitgeteilt.

Die Kommanditisten haben personlich mit 8,29%, der Treuhander durch entsprechende
Vollmacht mit 80,39% und die Griindungskommanditisten mit 11,325
(insgesamt 100%).

Bericht des Beirates 1998

Der Beirat hat fur das Geschaftsja

ﬁah!ung !edﬁ ;gh “der haélftigen vertraglichen Charter seit Mai
erordenmchen ira ung am 11.06.1998 konstituiert.

entsprechend seiner Aufgabe die persénlich haftende
t nur in Fragen der Geschéftsfihrung beraten, sondern auch
dem er sich durch schriftliche und mindliche Berichte laufend aber die Lage
eseﬂschaﬂ‘ und Uber grundsétzliche Fragen der Geschéaftsfuhrung hat unterrichten
lassen.

MaBnahmen, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates beddrften,
wurden eingehend auf drei Sitzungen im Juni, Juli und September 1998 erdrtert. Der Beirat
hat sich nicht nur insbesondere mit der Forderung des Charterers auf Reduzierung der
taglichen Charterrate - gefordert wurde urspringlich eine Reduzierung um US $§ 3.000,00
taglich, was damals DM 5.250,00 taglich entsprach - auseinandergesetzt, sondern sich
dieser Forderung - auch im Einvernehmen mit der Treuh&dnderin - widersetzt. Um jedoch
eine - nach Einschatzung des Beirates nicht auszuschlieBende - Insolvenz des Charterers
abzuwenden, hat der Beirat ebenfalls im Einvernehmen mit der Treuhanderin nach 4-
monatigen Verhandlungen einem umfangreichen Sanierungskonzept zugestimmt, das den
Anlegern, wenngleich zeitversetzt, ihre prospektierte Ausschattung in vollem Umfang erhait.

Der Beirat hat sich im folgenden von der Geschéftsfuhrung Ober die Einhaltung der
Pflichten des Charterers aus dem im Sanierungskonzept vereinbarten MaBnahmen
berichten lassen. Insbesondere hat sich der Beirat dartiber informiert, da3 der Charterer
seinen Zahlungsverpfiichtungen wieder punktlich nachkommt.
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Aufgrund der getroffenen Vereinbarungen im Sanierungskonzept findet der Vorschlag der
Geschaftsfiohrung, fur das Geschéftsjahr 1998 keine Ausschittung vorzunehmen, die
Billigung des Beirates.

Der Beirat hat sich mit dem von der Geschéftsfuhrung aufgestellten Jahresabschlu3 zum
31. Dezember 1998 (Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung), der von der Schitag
Ernst & Young Deutsche Allgemeine Treuhand AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft geprift
und mit einem uneingeschrankten Testat versehen wurde, ausfihrlich beschéftigt. Der
Beirat stimmt dem JahresabschluB zu. Er empfiehlt der Gesellschafterversammlung, den
geprtften JahresabschluB8 in der vorliegenden Form festzuhalten.

Marktsituation

rraten und
in Asien,

Das Jahr 1998 war fur die Schiffahrt insgesamt ein sehr schwuenges Ja
Frachtraten sind auf nahezu allen Markten kraftig gefallen.
RufBland und Lateinamerika haben die Schrffahrt sta
gezogen. Neben der Nachfrageabschwachung

getroffen. \8)
N
Im abgeiaufenen sjahr 5| apj\”\'&eﬂhandel in der
[ at dies dazu E’das Trans

orjahr gestle%ﬁ ist. 997 betrug d

dle Abw

g.ﬁé)asuatrschen Wah :n konnten einerseits die Exporte aus dieser
steigert werde aadbr‘érseits sind die Importe durch Kaufkraftverlust
zu unausgeglichenen Verkehren mit Asien gefahrt.
einigen Routen im Asienverkehr die Frachtraten merklich
. Diesen Ratenerhthungen standen jedoch hohere Kosten, bedingt
ositionierung von Leercontainern aus der asiatischen Region entgegen.
samt hat sich der Druck zur Kostensenkung bei den Linienreedereien auch in 1998
fortgesetzt. Nach wie vor wird daher der Trend zu Ubernahmen und Zusammenschlissen
in der Containerlinienfahrt anhalten.

Der Zulauf von Containerschiffsneubauten war auch in 1998 ungebrochen, die glnstigen
Baupreise asiatischer Werften fuhrten zu weiteren Bestellungen. Dariiber hinaus liefen
einige langfristige Chartervertrage aus, die zuriickgelieferte Tonnage verstérkte den Druck
auf die Zeitcharterraten. Um Kostenvorteile zu realisieren, haben die groRen
Linienreedereien verstarkt Schiffe in der GréRenordnung ab 5.000 TEU in ihre Dienste
eingebunden und damit andere Chartertonnage ersetzt.

Insgesamt sind die Zeitcharterraten fur Containerschiffe gegentuber dem Stand von vor
zwei Jahren bis zu 60% gefallen und haben damit in 1998 ein fUr einige Reeder zum Teil
existenzbedrohendes Tief erreicht. Zu Beginn des Jahres 1999 scheint jedoch eine
Bodenbildung stattgefunden zu haben, und im zweiten Quartal 1999 haben die
Charterraten auf breiter Front wieder angezogen. Von einem zufriedenstellenden Niveau ist
der Markt gegenwartig jedoch noch weit entfernt.
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Einsatz und Betrieb des Schiffes
Einsatz

Das in Bareboatcharter bei der Reederei Hansescan beschaftigte Schiff fuhr auch im
vergangenen Jahr fir die DSR-Senator Lines GmbH. Der Timechartervertrag mit der DSR-
Senator Lines GmbH vom 02.10.1996 lauft noch bis zum Oktober 2003.

Im Berichtszeitraum fuhr das MS ,Paradip” im Containerliniendienst zwischen den Hafen
New York, Norfolk, Savannah, Valencia, La Spezia, Gioia Tauro (Suezkanal-Passage),
Jeddah, Khor Fakkan, Singapore, Pusan, Kaohsung, Hongkong, Singapore (Suezkanal-
Passage), Gioia Tauro, La Spezia, Fos-sur-Mer, Valencia, New York. Die durchschnittliche
Geschwindigkeit betrug - fahrplanbedingt - ca. 18 kn. Die Rundreisedauer betragt dabei ca.
91 Tage.

Betrieb

Die Fuhrung des Schiffes lag bei Herrn Kpt.
Herrn Kpt. Ulrich Gunther. Alle drei sind
bei der Reederei als Kapitane fa

leute, die ber: @ seit Vi
r der Leitung der ﬁe sowu

Ingenieure verrichteten a utsche, russische, k uvalu
ihren Dienst. 3 5\’\
des Schiffe ex@g\ei 61,3 mt ro Tag und war damit

V‘ \\5L \\-

\)ét%are Unfalle od aoﬂs‘tige besondere Vorkommnisse haben sich im
“Das Schiff befindet sich in einem guten und sauberen
Konservierungsarbeiten am gesamten Schiff und die
iten an Hauptmotor, Kesselanlagen, Decksmaschinen und
gaten werden im laufenden Betrieb des Schiffes standig von der Besatzung
efuhrt. Der zustandige reedereiseitige Inspektor hat diesbezlglich keine
Beanstandungen.

Der gute Zustand des Schiffes sowie die Qualitat der Schiffsfihrung lassen auch weiterhin
einen reibungslosen Schiffsbetrieb erwarten.

Bareboat-Charterer

Das MS ,Paradip’ (Chartername ,Shanghai Senator”) fahrt in Bareboat-Charter fur die
Reederei Hansescan. Die eigentliche wirtschaftliche Nutzung des Schiffes liegt indessen bei
der DSR-Senator Lines GmbH, der die Reederei Hansescan GmbH das Schiff in Zeitcharter
(iberlassen hat. Die krisenhaften Probleme der DSR-Senator Lines im vergangenen Jahr
bedrohten daher auch die Reederei Hansescan GmbH und den Bestand des
Fondskonzeptes.

Um der DSR-Senator Lines GmbH eine wirtschaftliche Gesundung zu ermdglichen, wurde
daraufhin unter der Federfihrung der schiffsfinanzierenden Banken ein umfassendes
Sanierungskonzept zwischen dem Charterer DSR-Senator Lines GmbH und allen dort als
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Vercharterer engagierten Schiffseignern ausgehandelt. Das Konzept sieht fur alle beteiligten
Schiffe im wesentlichen gleichlautend eine Stundung (Verzicht gegen Besserungsschein) der
in den Monaten Februar, Marz und April 1998 aufgelaufenden Rickstande vor sowie eine
Stundung von 50% der in den Monaten Mai, Juni und Juli 1998 zu zahlenden Chartern.
AuRerdem ist eine Reduzierung der Chartern in den Monaten August 1998 - Januar 2001
vereinbart.

Das Sanierungskonzept ist das Ergebnis langwieriger Verhandlungen, in denen es darum
ging, die unterschiedlichen Interessen der DSR-Senator Lines GmbH, der Schiffseigner und
der Banken in Einklang zu bringen. Ein besonderer Vorzug der schlieflich erzielten Einigung
besteht darin, daR der Hauptgesellschafter des Charterers, Hanjin Shipping Co. Ltd., durch
Mitunterzeichnung des Vertrages fur alle vertraglichen Verpflichtungen der DSR-Senator
Lines GmbH einsteht, wodurch die Sicherheit fur die Vertragserfillung deutlich erhoht wurde.
Um nicht die Reederei Hansescan allein mit den Stundungen und Charterreduzierungen aus
dem Sanierungskonzept zu belasten und damit in ihrer wirtschaftlichen Lei fahigkeit zu
gefshrden, hat der Beirat auf Empfehlung der Geschaftsfihrung zu rteile, die
der DSR-Senator Lines GmbH in dem Sanierungsko i
Vertragsverhaltnis zwischen dem Fonds und Hanse men

Im einzelnen hat der Beirat den fol nahmen der G%%@sﬁ'l(rﬁng

det der Raederei _Aagshusénﬁrocksta I ieten wie

1. Die Gesells

fir dieCZi'gbjs‘&h‘ﬁ 30.04.1998 ei von DM 1.536.140,00

3 B \\:
Yg) P\N\%}(}t Zeit vom 01.0§, hié"étlm 31.07.1998 einen Betrag von
DM 1.13 :

n Betrage sind mit 6% p.a. zu verzinsen,

Der Betrag gem. a) ist zahlbar in 12 gleichen Raten zum Monatsende nach Ablauf
des Chartervertrages bzw. in Option der Fondsgesellschaft in bis zu 24 Monaten
Zeitcharter als Aufschlag zur Marktrate.

Der unter b) genannte Betrag zuziglich Zinsen ist ruckzahlbar in 18 gleichen
monatlichen Raten vom Juli 1999 bis zum Dezember 2000.

2 Aufgrund der Performance Guarantee hat die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. fir die
bis zum 30.04.1998 rlickstdndigen Charterverbindlichkeiten far alle 4
Schwesterschiffe Sicherheiten in Hohe von DM 8,6 Mio gestelit. Die Sicherheiten
werden von dem Treuhander, der M.M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH,
verwaltet.

3. Die Gesellschaft gewahrt der Reederei Hansescan GmbH bzw. der Shaula
Shipping Corporation im Rahmen des Bareboat-Chartervertrages einen
Charternachlass in Hohe des DM-Gegenwertes von USD 1.500,- (Kurs DM 1,70)
fur die Zeit vom 01. August 1998 bis zum 31. Januar 2001.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. hat im Hinblick auf die von ihr abgegebene Performance
Guarantee auf die Verzinsung ihrer Beteiligung anteilig verzichtet, so da® bei ansonsten
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prospektgemalem Verlauf die vorgesehenen Ausschittungen zeitversetzt geleistet werden
kénnen.

Daruber hinaus hat die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. der Gesellschaft zur Absicherung der
bis zum 31.07.1998 nicht geleisteten Charterzahlungen Sicherheiten gestellt. Die gegebenen
Sicherheiten werden treuhanderisch von der M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH,
Hamburg, verwaltet.

5. Finanz- und Ertragslage

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft hat sich im Geschaftsjahr 1998
nicht prospektgemal entwickelt. Den Ist-Werten wurden daher die auf der Grundlage des
Sanierungskonzeptes angepafiten Prospektwerte gemaR Treuhanderschreiben vom
16.10.1998 gegentibergestelit.

Der nachfolgend ermittelte Cash-Flow drickt den
Uberschuf der Einnahmen gegentiber den A

ol
5|Schiffsbetriebskosten 0 0 0 0|
6[sonstige Zinsen 0 25 0 -25
7|Darlehenszinsen 2299 2299 227 -28
8|Verzinsung Reederkapital 276 0 0 0|
9|Vorlaufkosten/Funktionstragergebiihren 0 0 0 0

10|Lfd. Verwaltung 140 137 151 14
11|Treuhandschaft 156 156 156 0
12|Zwischensumme Abfliisse 2.871 2.617 2.578 -39'
13|Liquide Mittel aus der Investitionsphase 0 0 0| 0
14|Tilgung 3.150f 3.150 3.150 0
15|Sonstige Tilgungen 0 0 0 0
16/Summe Abfliisse -6.021| -5.767 -5.728 -39
17|CASH-FLOW 865 -2.022 -1.968 54
18|Auszahlung an Anleger 1.883 0 0| 0|
19|In % des nom. Kapitals 6,00%( 0,00% 0,00% 0,00%
20|Valuta Darlehen per 31.12. 27.900f 27.900 27.900| 0
21|Valuta Kontokorrent per 31.12. 3.335 172 318 146
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Die Abweichung zwischen dem nach Sanierungskonzept geplanten und dem realisierten
Cash-Flow betragt insgesamt TDM + 54. Sie resultiert im wesentlichen aus hoheren
Zinsertragen (TDM 14) sowie Einsparungen bei den Darlehens- und sonstigen Zinsen
(TDM 53), da die tatsachlich vereinbarten Zinssatze unter dem prospektierten Mischzins in
Hohe von 8% lagen. Dem stehen hohere Verwaltungskosten (TDM 14), die fur
Beratungsleistungen bei der Erstellung des Sanierungskonzeptes angefallen sind,
gegeniber.

Im Zusammenhang mit dem Sanierungskonzept sind aus Liquiditatsgrinden die fur Marz
1999 vorgesehenen Ausschiittungen fur das Geschaftsjahr 1998 entfallen.

Die Schiffshypothek wurde prospektgemal um TDM 3.150 auf TDM 27.900 getilgt. Der
Bestand an liquiden Mitteln von TDM 318 liegt mit TDM 146 Gber dem geplanten Wert.
Die Abweichung resultiert aus angesparter Liquiditat der vergangenen Geschaftsjahre.

5.2 Ertragslage

Steuerliches Ergebnis
Fondsgesells

N 1.128 54

an ¢ 12.043| 12.043 12.045 2

2.013 0 0 0

216 -60 -20| 40

gestundeten Charterraten 0] 2793 2.782 -1

iches Ergebnis -5.799| -8.182 -8.101 81

In % des nom. Beteiligungskapitals -17,54 %|-24,76 %| -2451 % 0,25 %
In % nach § 15a Abs. 1 EStG -2,98 %| -3.25% -3.25% 0,00 %
Kapitalkonto in % -14,56 %|-21,51%| -21,26% 0.25 %

Das abgelaufene Geschaftsjahr endet mit einem steuerlichen Jahresfehlbetrag in Hohe
von TDM 8101, der lediglich um 1%, entsprechend TDM 81, vom geplanten
Sanierungskonzept-Ergebnis abweicht.

Im Unterschied zum ausgewiesenen steuerlichen Ergebnis betragt der Jahresfehlbetrag der
Handelsbilanz TDM 7.724. Die Differenz resultiert aus dem Gesetz zur Fortsetzung der
Unternehmenssteuerreform vom 28.02.1997 i. d. F. vom 05.08.1997, wonach
Drohverlustriickstellungen, die im Jahr 1997 gebildet wurden, zu 100% aufzulésen waren.
Handelsrechtlich ist die Bildung von Drohverlustriickstellungen weiterhin zwingend geboten,
so daf in der Handelsbilanz TDM 100 aufgelést wurden. Daneben resultiert die
Abweichung zwischen dem steuerrechtlichen und dem handelsrechtlichen Ergebnis aus
dem Forderungsverzicht der Verzinsung des Reederkapitals gegen Besserungsschein,
welcher steuerrechtlich nicht zum Tragen kommt.
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Der fur das Jahr 1998 ausgewiesene steuerliche Verlust der Gesellschaft betragt
insgesamt - 24,51 % des nominellen Beteiligungskapitals und weicht um 0,25 %-Punkte
vom geplanten Ergebnis ab.

Ausblick 1999

Der Eingang der Bareboat-Charterraten gemaR der Sanierungsvereinbarung erfolgt
punktlich. Insoweit kénnen wir fur das Geschaftsjahr 1999 zum gegenwartigen Zeitpunkt
keine wesentlichen Abweichungen zu den innerhalb des Sanierungskonzeptes geplanten
Daten erkennen.

Presseberichten zufolge hat sich die wirtschaftliche Situation der Vertragspartner des
Bareboat-Charterers im laufenden Geschéftsjahr weiterhin verbessert. Nach heutigem
Kenntnisstand kann deshalb davon ausgegangen werden, dafl das S ngskonzept
erfolgreich war und dazu beigetragen hat, daft alle Beteiligten _i ind, ihren
vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen.

Die nachste Gesellschafterversammiung i

1999 vorges%en.
P10
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MS "Paradip” GmbH & Co. KG, Rostock Anlage 2
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 1998

1997

DM TDM

1. Umsatzerlse 6.414.870,00 3.245

2. sonstige Erlose 377.425,00 0

3. Abschreibungen auf Sachanlagen 12.045.131,13 17.207

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen 307.696,67 18.166

5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 126.744,29 22

6. Zinsen und #hnliche Aufwendungen 2.290.369,17 1.523

7. Jahresfehlbetrag

~ PROFUNGS-
GESELLSCHAFT

Schitag Emnst & Young
Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftsoriifungsgesellschaft

Klein
Wirtschaftspriifer

No
Wirtsehaftspriifer
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