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1. Beteiligungsprofil

Unternehmerisches Konzept

Unternehmerische Kommanditbeteili-
gung an der M5 ,Pontremoli” GmbH
& Co. KG.

Das Anlageabjekt ist ein Container-
schiff der GroBenklasse TEU 2 .600.
Die Beteiligung an einem einzelnen
Schiff fardert groBtmogliche Transpa-
renz Gber das Investitionsvorhaben.

Das Schiff ist zunachst far ca. drei
Jahre an Kawasaki Kisen Kaisha, Lid.,
Tokyo ("K"-Ling), eine der weltweit
fuhrenden japanischen Reedereien,
verchartert.

Sofern sinnvoll, wird die Geschafts-
fihrung das Schiff zu einem spateren
Zeitpunkt in einem Pool zusammen
mit weiteren Schiffen ahnlicher Gro-
Benordnung betreiben. Damit sollen
Einnahmenplanbarkeit einerseits mit
uniernehmerischen Gewinnchancen

anderersaits sinnvall verknipft werden,

Durch die Investition in ein Container-
schiff in diesem mittleren Marktseg-
ment soll graBtmagliche Flexibilitat
beziiglich kinftiger Vierdnderungen
des Marktes erreicht werden.

Wahrungseinflisse sollen durch die
langfristige Fremdfinanzierung in USD
und eine weitgehende Wahrungssi-
cherung des erwarteten €-Badarfes
Uber ca. drei lahre reduziert werden,

Die Zinsen des Schiffshypotheken-
darlehens werden im Moment zu ca,
einem Drittel langfristig, einem Drittel
mittelfristig und zu ca. einem Drittel

BETEILIGUMGSANGEROT

M5 PONTREMOL

angesichts des momentan hahen
UsD-Zinsniveaus nicht gebunden,

Der Emittent hat zur Tonnagesteu-
er optiert, so dass den enwarteten
Liquiditdtsuberschilssen wahrend der
Laufzeit und bei VerauBerung kaum
steuerbelastungen gegeniberste-
hen sollen. Die Anleger erzielen mit
der Beteiligung Einkinfte aus dem
Gewerbebetrieb.

Das Angebot richtet sich an mittel-
und langfristig disponierende unter-
nehmerisch denkende Anleger.
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Fakten

Angebot

Erwerb von Kommanditkapital an der M5 , Pontremoli®
GmbH & Co. KG.

Die Mindestzeichnungssumme betragt € 10.000, soll aber
im Regelfall € 20,000 nicht unterschrejten. Hohera Betsili-
gungen sind in Schritten von € 2.500 méglich.
Gesamtbetrag des zur Beteiligung angebotenen Komman-
ditkapitals: € 21.300.000 (zzgl. max. € 200.000)

Dauer der Beteiligung

Der Emittent (Beteiligungsgesellschaft) ist auf unbestimmte
Zeit geschlossen, Kindigung erstmals zum 31.12.2023
maglich.

Treuhdnderische Verwaltung
Beteiligung erfolgt zunachst treuhdnderisch (ber die
WM Warburg & CO Schiffahristreuhand GmbH.

Mittelverwendungskontrolle
Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA

Bereederung
Reederei F Laeisz Gom.b.H.

Bedeutiing fiir den Anleger

Der Anleger ist mitunternehmerisch an einer Einschiffsgesell-
schaft betelligt und partizipiert somit an den Ertragschancen
der internationalen Seeschifffahrt, wobei die Haftung
grundsatziich auf das Kommanditkapital begrenzt ist. Der
Anleger hat somit das Recht auf Teithabe am Ergebnis der
Gesellschaft sowie an den stillen Reserven nach MaBgabe
des Gesellschaftsvertrages sowie des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrages.

Das Angebaot richtet sich somit an mittel- und langfristig
disponierende Anleger,

Das Engagement wird mit Sorgfalt durch eine im Schiff-
fahrtsbereich erfahrene Treuhandgesellschaft begleitet, die
sich um die Anlegennteressen kimmert, Wahlweise kann
eine Beteiligung als Treugeber oder ber eine direkte Ein-
tragung im Handelsregister erfolgen.

Das Zeichnungskapital wird erst nach vollstandiger Erfil-
lung der Anforderungen aus dem Vertrag dber die Mit-
telverwendungskontrolle fir die Schifffahrisgesellschaft
freigegeben.

FOr den laufenden Erfolg der Gesellschaft st neben dem
Management der Schifffabrisgeselischaft vor allem der
Bereederer verantwortlich, der das Schiff kaufmannisch
und technisch betreut, ausriistet, wartet und bemannt.
Der Bereederer hat umfangreiche Erfahrungen mit ver-
gleichbaren Schiffen. Durch seine Beteiligung an der
Gesellschiaft mit € 500,000 dokurmentiert er sein Vertrauen
in die Vermogensanlage.
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Schiffstyp:

Zellen-Containerschiff mit Doppelhiillenrumpf
Ablieferung:

voraussichitlich Anfang August 2006
Containerkapazitit:

ca. 2.646 TEU baw. ca. 2.010 TEU mit jeweils
14 t hormogen

Kiihlcontainerkapazitat:

304 Anschlisse an Deck
Hauptmaschinenanlage:

Hitachl MAN BEW 7K80MC-C
25.270 kW bej 104 Uph

Geschwindigkeit:
ca. 22,7 kn

Verbrauch der Maschine:
ca. 101,7 t SchwerdlTag bei 90% Leistung

Beschiftigung

Vercharterung filr ca. drei Jahre zu brutto USD 22.500 pro
Tag an "k "-Line, Tokyo. Danach méglicherweise Beschafti-
gung in einem Einnahmenpaol vergleichbarer Schiffe,

Platzierungsgarantien

Bankhaus M.M.Warburg & CO KGah und
Reederei F Laeisz G.m.b.H. zu je 50% des
Platzierungskapitals

Finanzierung

Fremdfinanzierungsanteil in Hohe von nur ca. 50% des
gesamten Volumens,

Schiffshypothekendarlehen Us-Dollar 25.550.000,
Maximal 30% des Darlehens in anderen Wahrungen, z. B,
IPY {Japanischer YEN) oder €, optional, aber zur Zeit nicht
vorgesehen,

Fakten Bedeutung fiir den Anleger

Das moderne, kranlose Containerschiff ist aufgrund sei-
ner Grdfle sowoh| gut fir heutige Marktverhaltnisse als
auch fir die zu erwartenden kinftigen Veranderungen
der Transportstruktur geeignet. Die Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen & Co. KG
verfilgl bereits dber sehr gute Erfahrungen mit Schiffen
dhnlicher Grafenordnung in ihrer Flotte,

Flanbarkeit der Einnahmen Ober einen aus heutiger Sicht
sinrvallen Zeitraum von ca. drei Jahren. Danach ggf.
Abfederung wirtschaftlicher Unwégbarkeiten durch Pool-
Mitgliedschaft.

Die Platzierung ist damit sichergestellt.

Fremdfinanzierungsanteil geringer als Golich.

Weitgehend wahrungskengruente Fremdfinanzierung.
Dies reduziert die Abhangigkeit von Zinseinflissen und die
Zinslast der Gesellschaft.
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Fakten Bededitung fir den Anleger

Beteiligung und Einzahlungen

Das offentliche Angebot beginnt einen Tag nach Verdffent-
lichung des Verkaufsprospektes und endet bei Vollplatzie-
rung, spatestens jedoch am 31.12.2007.

1, Einzahlung: 15.11,2006: 50% zzgl. 3% Agio
2. Einzahlung: 15.02.2007: 30%
3, Einzahlung: 15.06.2007: 20%

Es besteht die zusdtzliche Mbglichkeit einer einmaligen
vorzeitigen Einzahlung des gesamten Beteiligungsbetra-
ges, die mit einem Vorabgewinn von 4% p.a. verbunden

Liquiditdtsschonender Einzahlungsmodus.

Anleger, die sich frihzeitig beteiligen und ihre Einzahlungen
vorzeitig leisten, erhalten einen haheren Liquiditatsrick-
fiuss aus der Gesellschaft.

ist.

Vorabgewinne

Verschiedene Gesellschafter erhalten fir verschiedene Tatig-
keiten im Rahmen der Ergebnisverteilung Vorabgewinne.
Dardber hinaus erhalt die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
bei einem besseren als dem prospektierten Verlauf einen
Vorabgewinn in Hihe van 25% des Mehe-Cash-flows,

Interessengleichheit bei Anbieter und Anleger beziglich
eines erfolgreichen Verlaufs der Beteiligung.

1. Einstandspreis M5 | Portremalit ¥ 35.948 BI,1%  1599% 6. Platzierungskapital 21.300

2, Gesellschaftsabhangige Kosten 5.459 12,3% 24,3% 7. Grindungsgesellschafter 530

3. Mebenkosten der Vermaigens- B. Schiffshypothekendarlehen 20359
anlage 9. Kontokorrent 1,500

3.1 Zinsen fiir Bigenkapital-Zwischen- 10. Agio £55
firanzierung 459 1,0 % 20 %

3.2 Griindungskosten 85  06% 13% Casamiiicanial #4344

4, Agia 655 1,5% 29%

5, Liquiditatsreserve 1.538 3,5% 6,8 %

Irvestitionseoturnen 44 344 100,0% 197,2%

1€=1,2550 UsD

1] % I in % des investitionsvolumans,
2] % KE: in % des Kommanditkapitals inkl. Agio
3) Die aktivierten handelsrechitlichen Anschaffungskoston betragen T € 35423,
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Zusammengefasste Prognose des
Mittelriickflusses liber beispiels-
weise 17 Jahre

hitveheinsatz 100%

Agio %%

103%

Mttelrick fluss 196%

Steverlast bei Maximalbelastung 156
Mittelrickfluss nach Stedern 195%

1, Auszahlung 2008 9%

Frazise Darstellung der Prdmissen
viyl, Kapitel 9.4 und 14.2




PROSPEKTVERANTWORTUNG

2. Prospektverantwortung

Verantwortlich for den Inhalt des Verkaufsprospektes ist
der Anbieter,

die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft flir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG, Neuer Wall 77, 20354 Ham-
burg

Anbieter von Vermagensanlagen sind seit demn 1. Juli 2005
verpflichtet, Prospekte gemaB den Vorschriften des Ver-
kaufsprospektgesetzes zu erstellen und zu verdffentlichen
Die Verdffentlichung ist vorab von der Bundesanstalt fOr
Finanzdienstleistungsaufsicht zu gestatten.

Bei Erstellung dieses Verkaufsprospektes wurden dariiber
hinaus die Vorgaben des Standards des Instituts der Wirt
schaftsprisfer ,Grundsatze ordnungsgemadBer Beurteilung
von Verkaufsprospekten (ber 6ffentlich angebotene Ver-
mogensantagen” (IDW S 4) bericksichtigt,

Wir bestitigen hiermit, dass unseres Wissens die Angaben
in diesemn Verkaufsprospekt richtig sind und keine wesent-
lichen Umstande ausgelassen wurden. Wir Gbernehmen

die Verantwortung fir den Inhalt dieses Verkaufsprospektes

Datum der Aufstellung des Verkaufsprospektes:
Hamburg, 21. 07, 2006

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft flir Schiffsbetei-
ligungen mbH & Co. KG, vertreten durch die persénlich
haftende Gesellschafterin Verwaltung Hamburgische See-
handiung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH, ver-
treten durch ihren Geschaftsfihrer Dr. Thomas Ritter

M5 . Pontremali ™ unter threm aktuellen Charterngmen .. Gulf B
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WESENTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

3. Wesentliche Risiken der Vermdgensanlage

Anteile an Schifffahrtsgesellschaften
sind unternehmerische Beteiligun-
gen, die beziiglich ihrer kiinftigen
Entwicklung grundsétzlich schwer
planbar sind. Die Realisierung
damit verbundener Risiken kann
dazu filhren, dass Rendite und
Liguiditdtsrickfliisse aus der Ver-
maégensanlage sich verschlechtern
oder ganz ausbleiben, wobei diese
Effekte meist gemeinsam auf-
treten. Bei extrem ungiinstigem
Beteiligungsverlauf, insbesondere
bei Kumulation verschiedener
Risiken, wire auch der Verlust des
eingesetzten Kapitals nicht auszu-
schlieBen. Sofern beispielsweise
Kapitalriickzahlungen an die Anle-
ger erfolgt wéren, missten diese
in solch einem Fall vom Anleger
erstattet werden.

Alle Prognoseangaben in diesem
Prospekt sollen vor allem dazu die-
nen, dem Anleger eine Einschitzung
dieser Beteiligung unter der Annah-
me eines plangemaBen Verlaufes
der Investition zu erméglichen und
sollen nicht eine Planungssicherheit
suggerieren, die es in der unterneh-
marischen Wirklichkeit nicht geben
kann.

3.1 Risiken der
Prognoserechnung

Investitionsplan

Die wesentlichen Positionen des
Investitionsplans sind durch bereits
fest abgeschlossene Vertrage abge-
deckt. Es besteht die Méglichkeit der

Uberschreitung der nicht vertraglich
fixierten Positionen der Investitions-
rechnung. Uberschreitungen gingen
2u Lasten der Liquiditatsreserve. Die
Realisierung von Ablieferungsrisiken
kénnte den Investitionsplan zu Lasten
der Anleger verdndern,

Chartereinnahmen

Mach Ablauf der vereginbarten ca.
dreijahrigen Anfangscharter fir

die M5 |, Pontremali® kénnte die
Anschlusscharter geringer sein als

die kalkulierte Rate. Weiterhin kann
eine Michtbeschaftigung des Schiffes
ebenso wenig ausgeschlossen wer-
den wie die Moglichkeit, dass ein
Charterer seinen Verpflichtungen aus
dem Chartervertrag nicht oder nur teil-
weise nachkommt. AuBerdem kénnen
die Charterertrage des Schiffes durch
geringere als die kalkulierten Einsatztage
geringer sein als prospektiert, Bei einem
Eintritt in einen Pool kdnnen die daraus
erzielten Einnahmen geringer sein als
die in einem individuell vereinbarten
Chartervertrag vereinbarten Einnahmen.
Eine gegeniiber der Prospektannahme
verspatete Ablieferung des Schiffes
kénnte zu geringeren Chartereinnahmen
flhren, ebenso kinnten geringere als
die vertraglich mit der Bauwerft verein-
barten Leistungsmerkmale des Schiffes
zu schlechteren als den prospektierten
Chartereinnahmen fithren, Beim Eintritt
oben genannter Risiken waren die erziel-
baren Erlrége geringer als prognostizier.
hMaglicherweise vom Charterer verge-
nommene einseitige Reduzierungen

der Charterzahlungen beispielsweise
aufgrund sogenannter erkldrter Claims
konnten zu Einnahmeausfallen fihren,

Chartereinnahmen hangen vorn kinf-
tigen Marktniveau im Schifffahrts-
markt -insbesondere dem Segment
der Containerschifffahri- ab. Viele
Determinanten, wie z, B. die Entwick-
lung des Transportaufkommens, die
Entwicklung der Schiffstypen oder
des Transportverhaltens bestimmen
insgesamt den Markt und sind daher
schwer einschatzbar. Die Charterein-
nahmen werden nach Ablauf der ca.
dreijahrigen Anfangscharter auf dem
anfanglichen Niveau weiter kafkuliert
und liegen damit etwas unterhalb der
Durchschnittscharterrate der vergan-
genen flinf Jahre vergleichbarer Char-
tern (vgl. Kapitel 14). Es ist denkbar,
dass dieser Kalkulationsansatz mit den
weiter oben beschriebenen negativen
Falgen kinftig nicht erreicht wird,

Schiffsbetrieb

Die auf Basis eines Budgels des
Vertragsreeders kalkulierten Schiffs-
betriebskosten hangen von vielen
Determinanten ab, so z. B, auch von
der Frage, unter welcher Flagge das
Schiff betrieben wird oder vom Anteil
der Schiffsbetriebskosten, der in USD
abzurechnen ist. Da es sich bei dem
Schiff um einen Neubau handelt,
liegen mit diesem konkreten Schiff
auch noch keine Erfahrungen dber
den Kostenveraufl vor, so dass Abwei-
chungen von den kalkulierten Schiffs-
betriebskosten nicht auszuschlieBen
sind,

Die fiir den Schiffsbetrieb notwendi-
gen behérdlichen Genehmigungen
werden erst bei Ubernahme des
Schiffes erteilt. Diese Genehmigungen



kénnten versagt oder zurlickgenom-
men werden, 5o dass es zu einer
Einschrankung oder einemn Ausfall des
Schiffsbetriebes kommen kénnte.

Auch Anderungen rechtlicher Rahmen-
bedingungen oder der behardlichen
Genehmigungspraxis, 7. B. zu Flaggen-
rechtsbestimmungen, insbesondere der
Ausflaggungsgenehmigung des § 7 des
Flaggenrechtsgesetzes, Bestimmungen
zum Schiffsregister oder zur Klasse
sowie die Bindung der Tonnagebesteue-
rung an die deutsche oder eine andere
europaische Flagge kénnen ungeplante
Mehrkosten bewirken. Unerwartete
Ereignisse, wie z. B. Krieg, kénnen bei-
spielsweise Uber Verdnderungen der
Versicherungspramien Einfluss auf die
Schiffsbetriebskosten haben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die angesichts zur Zeit geringer
Inflationsraten und relativ hoher Basis-
schiffsbetriebskosten kalkulierie jahrli-
che Erhihung der Schiffsbetriebskosten
mit 2,5% auch nicht ausreicht, um den
tatséchlichen Kostendnderungen ausrei-
chend Rechnung zu tragen, insbeson-
dere angesichts der Tatsache, dald in der
Vergangenheit im Bereich der Schiffs-
betriebskosten erhebliche Steigerungen
zu verzeichnen waren. Vor allerm weit
in der Zukunft liegende Kosten, z. B.
fior Dockung, sind besonders schwer zu
prognostizieren. Es besteht das Risiko,
dass die Kosten fiir die Dockungen
hiher ausfalien, als prospektiert.

Bei sinem nicht auszuschlieBenden
Totalverlust des Schiffes ware die
Gesellschaft zu liguidieran,

VerduBerungserlis

Der VerduBerungserlos des Schiffes
bestimmt wesentlich den Investitions-
erfolg. Der Zeitpunkt der VerduBerung

wird van der Gesellschafterversamm-
lung mit Zustimmung der perstnlich
haftenden Gesellschafterin beschlos-
sen und ist somit fir den einzelnen
Gesellschafter nicht planbar. Die Hohe
des erzielbaren VerduBerungserltses
hangt stark von der Marktsituation
zum Verkaufszeitpunkt und vom
Erhaltungszustand des Schiffes ab. Es
ist maglich, dass diese auf Vergan-
genheitswerten beruhenden Annah-
men nicht zutreffend sind, und das
Schiff somit nur zu einem geringeren
als dem kalkulierten Preis verduBert
werden kann mit der Folge eines
geringeren Kapitalrickflusses an die
Anleger,

Kapitalaufbringung

Es besteht das Risiko, dass das Kom-
manditkapital nicht vollstandig oder
nicht zeitgerecht eingeworben wird.
Dadurch wiirden sich zunéchst die
Kosten der Eigenkapitalvorfinanzie-
rung 2u Lasten des Ergebnisses der
Gesellschaft erhahen. Wenn sich
keine alternativen Finanzierungsmig-
lichkeiten ergdben und die bestehen-
den Platzierungsgarantien ausfielen,
wiirde dies im schlechtesten Fall zur
Rickabwicklung der Beteiligungsge-
sellschaft fihren.

Es besteht auBerdem das Risiko, dass
die in den Darlehensvertragen filr die
Frermdmittel vorgesehenen Auszah-
lungsvoraussetzungen nicht erfollt
werden, so dass der Emittent notfalls
rickabzuwickeln ware. Fir den Fall
der Riickabwicklung verwelsen wir
auf die entsprechenden Ausfihrun-
gen des Abschnittes |, Riickabwick-
Jung" auf der Seite 18.
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FremdFfinanzierung

Der Kapitaldienst (Zins und Tilgunag)
an die schiffsfinanzierenden Banken,
denen eine dingliche Sicherheit an
dem Schiff eingerdumt wurde, ist
unabhangig von der Einnahmensitua-
tion des Schiffes zu leisten. Héhere als
die kalkulierten Zinsen fir das Schiffs-
hypothekendarlehen, die Eigenkapi-
talvorfinanzierung und den Kontokor-
rentkredit reduzieren die Rentabilitat
der Vermigensanlage,

Gemaf Darlehensyertrag wird am
Ende der 14-jghrigen Laufzeit ab
Auszahlung des Schiffshypotheken-
darlehens eine Schlussrate in Hohe
von UsD 3.550.000 fallig gestellt.

Es besteht das Risiko, dass hierfir

- entgegen der Kalkulation - keine
Anschlussfinanzierung gefunden wird.

Bei extrem schlechter Ertragslage
kénnte es zu einer Gefahrdung der
Vermégensanlage dann kommen,
wenn die Einnahmen nicht mehr
ausreichen, um Zins, Tilgung, Schiffs-
betriebskasten und sonstige laufende
Kosten abzudecken. Die finanzie-
renden Kreditinstitute konnten dann
die Zwangsverwertung des Schiffes
betreiben.

Bei einer prospektgemal nicht vorge-
sehenen Fremdfinanzierung des Betei-
ligungserwerbes besteht das Risiko,
dass dem Anleger die prognostizier-
ten Auszahlungen zur Bedienung von
Zins und Tiflgung nicht zur Verfiigung
stehen, er diese somit aus eigenem
Vermégen bedienen muss. Dies gilt
auch fiir den Fall gines steigenden
Zinsniveaus.

o :|:'_}
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3.2 Risiken aus dem Auslandsbe=
zug der Vermiigensanlage

Wahrungsrisiko

In der internationalen Schifffabrt

ist der USD die zentrale Wahrung.
Chartereinnahmen, Schiffskaufe und
-verkaufe erfelgen meist in USD und
auch die Schiffsbetriebskosten fallen
meist Uberwiegend in USD an. Inso-
weit wirkt sich ein schwacher US-Dal-
lar gegenliber der Wahrung €, in der
Auszahlungen an die Anleger, anteili-
ger Aufwand sowie Gewerbesteuern
anfallen, wahrend der Laufzeit und bei
Verduferung des Schiffes ungilinstig
auf Rentabilitdt und Liguiditat aus.

Sollte die Gesellschaft die Entschei-
dung treffen, einen Teil des Schiffshy-
pothekendarlehens in einer niedriger
verzinslichen Wahrung z. B. JPY oder
£ zu finanzieren, wiirde diese Mal-
nahme zu zusdtzlichen Wahrungsrisi-
ken fuhren: Sollte sich die Einnahme-
wahrung, voraussichtlich der USD,
gegenliber der niedrig verzinslichen
Wahrung abschwachen, wiirde dies
das Ergebnis verschlechtern. Sollte in
solch einem Fall bei Zinskonversionen
der Anteil einer niedriger verzinslichen
Wahrung an der Finanzierung hher
als vereinbart sein, ktnnte die finan-
zierende Bank unter Urnstanden einen
Liquiditatsausgleich von der Gesell-
schaft verlangen.

Risiken aus einem ausldndischen
Rechtssystem

Das Schiff wird im Wesentlichen

fir grenziberschreitende Beférde-
rung eingesetzt. Sollten in fremden
Hoheitsgewdssern Dritte durch das
Schiff oder im Zusammenhang mit
dem Betrieb geschadigt werden, kann

auch eine Haftung der Gesellschaft als
Eigentiimerin des Schiffes in Betracht
kommen. Wird die Gesellschaft in
einem solchen Fall als Schiffseigenti-
merin in Anspruch genommen, kann
nach Rechtsmeinungen bezogen auf
einige Staaten eine Inanspruchnatme
der Anleger als Gesellschafter (z. B.
bei schuldhaftern Handeln) -ggf. ohne
Beschrankung auf die Hafteinlage-
nicht véllig ausgeschiossen werden.

Auch 1dsst sich nicht vallig ausschlie-
Ben, dass durch den Auslandsbezug
der Schifffahrt rechtliche Fragen oder
Risiken auftreten, die zur Zeit nicht
erkennbar sind.

3.3 Rechtliche, steuerliche und
sonstige Risiken

Haftung des Gesellschafters
Werden die Einlagen der Kommanditi-
sten durch Entnahmen (insbesondere
Auszahlungen) unter die Hafteinlage
gemindert, so lebt die Haftung bis zur
Hihe der Hafteinlage wieder auf. Das
gleiche gilt, soweit Entnahmen -auch
auf Gewinne- getitigt werden, wih-
rend der Kapitalanteil des Kommandi-
tisten durch Verluste unter den Betrag
der Hafteinlage gemindert ist. Dies
bedeutet, dass im Falle der Illiquiditat
der Gesellschaft bereits erhaltene
Entnahmen (Auszahlungen) -begrenzt
auf die Hohe der nominellen Betei-
ligung- zurtickzuzahlan wiren {vgl.
Ergebnisprognose fir Gesellschafter),

Steuerliche Aspekte

Da der Anleger die aus Einkinften
aus seiner Beteiligung resultierende
Einkommensteuer persdnlich schuldet,
kann eine Realisierung von Risiken
dazu filhren, dass dem Anleger die
prognostizierten Auszahlungen zur

Bedienung der Steuerschuld nicht zur
Verfigung stehen, er diese somit aus
eigenem Vermégen bedienen muss.

Die Gesellschaft hat bereits zum
01.01.2005 zur Gewinnermittlung
nach § 5 a EStG (Tonnagesteuer)
optiert, Hierbei wird der Gewinn pau-
schal auf Basis der Nettoraumzahl des
Schiffes ermittelt; dementsprechend
ist die daraus resultierende Steuer
unabhangig vom bilanziellen Ergeb-
nis der Gesellschaft und damit auch
irn Falle eines Verlustes abzufiihren,
Folglich ist die einkommensteuerliche
Belastung des Tonnagesteuerergeb-
nisses vom Anleger wirtschaftlich zu
tragen auch fiir den Fall, dass keine
Gewinnausschittungen an den Anle-
ger vargenommen werden.

Sollte § & a EStG geandert ader abge-
schafft werden oder der Vertragsrea-
der die Voraussetzungen, die § 5 a
EStG an die Besteuerung nach der
Tonnage stellt, nicht erfillen, kann
dies zu einer gegentiber den Prospekt-
angaben erhthten steuerlichen Be-
lastung der Anleger und damit zu
einer ggf. deutlichen Verminderung
des kalkulierten Mittelriickflusses
fuhren.



Eine Feststellung der endgiltigen
steuerlichen Ergebnisse erfolgt erst
durch die Betriebsprisfung. Gesetzes-
anderungen, Rechtsprechungsande-
rungen oder Anderungen der Auffas-
sung der Finanzverwaltung kdnnen zu
Abweichungen von den Prospektan-
nahmen fihren.

Entnahmen, die das Kapitalkonto des
Anlegers mindern, ohne dass dem
entsprechende Gewinne gegenliber
stehen, fihren zu einem Wiederaufle-
ben der Haftung des Kommanditisten
gemal § 172 Abs. 4 HGB bis zur
Hishe der im Handelsregister eingetra-
genen Haftsumme.

Entsteht oder erhaht sich durch Ent-
nahmen ein negatives Kapitalkonta,
sind nach Auffassung der Finanzver-
waltung die Entnahmen nach § 15

a Abs. 3 EStG zu versteuern, wenn
nicht durch die Entnahmen eine Haf-
tung des Anlegers gem, § 171 Abs. 1
HGE entsteht oder bereits besteht.

Sollte ein negativer Saldo des steuer-
lichen Kapitalkontos des Anlegers
durch Entnahmen entstehen oder sich
erhthen und soweit nicht aufgrund
der Entnahme eine Haftung nach

§ 171 Abs. 1 HGB, besteht oder ent-
steht, so erfolgt eine Gewinnzurech-
nung beim Anleger nach § 15 a Abs.
3 EStG. Dies betrifft insbesondere
nicht direkt im Handelsregister einge-
tragene Anleger, da for sie grundsatz-
lich keine Haftung nach § 171 Abs. 1
HGE, besteht.

Weitere steuerliche Nachteile kénnen
sich ergeben, wenn ein Anleger sich

nicht in das Handelsregister eintragen
lasst. Mach Auffassung der Finanzver-
waltung liegt bei einer nicht direkt im
Handelsregister eingetragenen Betel-

ligung (Landererlass vorn 14.06.2005)
im Falle einer Ubertragung durch
schenkung oder Erbfall kein Erwerb
van beginstigtemn Betriebsvermégen
vor, so dass das Ubertragene Vermi-
gen nicht mit den Steuerbilanzwer-
ten sondern mit den i.d.R. héheren
gemeinen Werten anzusetzen ware,
Auch die entsprechenden Steusrent-
lastungen sollen dann nicht gewahrt
werden. Sollte sich diese Auffassung
durchsetzen, besteht fir einen Begin-
stigten einer nicht im Handelsregister
eingetragenen Beteiligung das Risiko
einer hheren erbschaftsteuerlichen
Belastung,

Die erbschaftsteuerlichen Vergiin-
stigungen beim Betriebsvermégen
werden zur Zeit vom Bundesverfas-
sungsgericht auf ihre Vereinbarkeit
mit dem Grundgesetz (berprift. Falls
diese nicht gegeben sein sollte, ist mit
einer hitheren steuerlichen Belastung
bei Vererbung oder Schenkung von
Beteiligungen zu rechnen,

Das steuerliche Konzept wurde auf

der Grundlage der derzeit geltendan
steuerlichen Rechitslage entwickelt,

Die Ausgestaltung der Gesellschafter-
leistungen als Vorabgewinne ist bei

der Finanzverwaltung umstritten. Im
Fall der Umqualifizierung der Vorab-
gewinne der Investitionsphase i, H. v

T € 2.429 in schuldrechtliche Vergitun-
gen waren diese zusatzlich zu aktivie-
ren. Als Folge einer Umgualifizierung
wiirde das steuerbilanzielle Ergebnis
zundchst héher sein, da die in der Inve-
stitionsphase gezahlten Vergitungen
dann fiir diese Zwecke zu aktivieren
und mit dem Schiff abzuschreiben
waren. Dies wiirde gegeniiber der
Frognose zu erhahten erbschaft- und
schenkungsteuerlichen Werten der
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Beteiligung fiihren. Die Ergebnispro-
gnose weist daher die erbschaftsteuer-
lichen Werte fur das Szenario der Vor-
abagewinne und die Werte bel Umguali-
fizierung in Vergltungen aus.

Als Folge einer Umgualifizierung der
Vorabgewinne im Rahmen der Steu-
erfestsetzung oder einer Betrigbsprii-
fung in schuldrechtliche Vergiitungen
wilrden sie zur Ermittlung der Gewer-
besteuer dem Gewinn hinzugerech-
net. Die magliche Gewerbesteuerbe-
lastung wurde jedoch bereits in der
Ergebnisprognose berlicksichtigt.

Die Prognosen beruhen auf dem
derzeit giltigen Hichststeuersatz ein-
schliefilich Solidarititszuschlag, jedach
ohne Kirchensteuer. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich in
Zukunft die Steuersdtze erhihen, was
zu einer Erhdhung der individuellen
Steuerlast des Anlegers fihre, Nicht
auszuschiieBen ist auch, dass die ab
2007 geplante Erhishung des Ein-
kommensteuersatzes um 3%-Punkte
fiir zu versteuernde Einkommen ab

€ 250,000 p.a. Auswirkungen auf die
Steuerbelastung des Anlegers haben
kéinnte,

Anleger, die ihre Einlage bereits vor
Falligkeit leisten, erhalten nach § 19
Ziff. 3,des Gesellschaftsvertrags einen
Worabgewinn in Héhe von 4%. Es

ist nicht auszuschlieBen, dass die
Finanzverwaltung diese als Vergiitung
ansieht, die vom Anleger zu versteu-
ern ware,

Eine eventuelle Michtanerkennung
von Vorsteuerbetragen in der Investiti-
onsphase ginge 2u Lasten der Gesell-
schaft und damit der Anleger.



WESENTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

Vertragserfiillung

Grundsatzlich kann nie ausgeschlos-
sen werden, dass jetzige oder kinfti-
ge Geschaftspartner des Emittenten
ihren Verpflichtungen nicht oder nur
schiecht nachkommen, was zu Mach-
teilen fihren kénnte.

Dies gilt insbesondera fir den Charte-
rer, den Vertragsreeder oder die finan-
zierenden Banken, die beispielsweise
den Schiffskredit undfoder die Kon-
tokorrentzusage kiindigen konnten
oder eine Teilriickzahlung der Fremd-
finanzierung {u. a. bei Finanzierung

in niedriger verzinslichen Wahrungen)
verlangen kannten,

Sollte die Werft ihrer Lieferverpflich-
tung nicht oder nicht termingerecht
nachkommen oder ihre Garantielei-
stungen nicht vertragsgemall erfillen,
kéinnte dies zu Verschlechterungen
der Wirtschaftlichkeit der Vermé-
gensanlage flhren, u.a. weil erst zu
einem spateren Zeitpunkt die Charter
angetraten werden kénnte. Sollte das
Schiff erst nach Ende des vereinbarten
Zeitfensters dem Charterer angelie-
fert werden kénnen, kénnte dieser
von seinem Ricktrittsrecht Gebrauch
machen, so dass das Schiff dann
beschaftigungslos ware, Sollte das
schiff gar micht abgeliefert werden,
kénnte es zur Rickabwicklung der
Gesellschaft kommen,

Durch die tatséchliche oder rechtliche
Verbindung zwischen zahlreichen im
Folgenden aufgeflhrten Personen
oder Gesellschaften kénnten Interes-
senkonflikte zum Machteil der Gesell-
schafl entstehen (vgl. Kapitel 17).

Verspitete Einzahlung der Einlage
durch Anleger

Versaumt der Anleger die rechizeitige
Einzahlung seiner Einlage, so ist diese

mit einer Verzinsung von 12% p.a.
nachzuzahlen.

Sollten Einzahlungsverpflichtungen
nicht erfdlit werden, kann dies zum
Machteil der Gesellschaft einen unge-
planten alternativen Finanzierungsbe-
darf erzeugen mit der Folge erhiéhter
Zinsaufwendungen.

Die Gesellschafterversammiung ist
gemal § 25 Ziff. 3 d des Gesellschafts-
vertrags berechtiat, den Anleger aus
der Gesellschaft auszuschlieBen.

Versicherungen

Schadensfalle -insbesondere wenn

sie gehduft auftreten, u. U, auch mit
mehrfacher Anwendung ven den in
den Versicherungspolicen vereinbar-
ten Franchisen bzw. Selbstbehalten-
konnten das Ergebnis der Gesellschaft
belasten, da die Selbstbehalte nicht
van Versicherungen abgedeckt sind.
GroBschaden mit einer Ausfallzeit, die
(ber der Deckungsvereinbarung lie-
gen oder eine Haufung von Schaden
mit einer Ausfallzeit, die innerhalb
eines vereinbarten Selbstbehaltes
liegen, belasteten das Ergebnis der
Beteiligungsgeselischaft ebenfalls.

Es besteht das Restrisiko nicht ver-
sicherbarer baw. von Policen nicht
abgedeckter Schadenstille,

Handelbarkeit

Es gibt fiir Vermagensaniagen dieser
Art keinen geregelten Zweitmarkt,
Dies kann einer WeiterverduBerung
der Beteiligung im Wege stehen oder
mit finanzigllen Einbulien und zusatz-
lichen Transaktionskosten verbunden
sein, Eine Beteiligung ist insbesondere
dann problematisch, wenn der Anle-
ger auf VerauBerung seiner Vermd-

gensanlage var Ablauf der Beteiligung
(Verkauf des Schiffes) angewiesen

ist, z. B., weil diese Beteiligung einen
wesentlichen Anteil seines Vermagens
darstelit.

Mittelverwendungskontrolle

Der Emittent hat mit der
M.M.Warburg & CO KGaA einen
Mittelverwendungskontrollvertrag mit
Datum vom 17.07.2006 geschlos-
sen. Die Prifung des Kontrolleurs
beschrankt sich dabei darauf, ob
bestimmte Voraussetzungen formal
vorliegen {vollstandiger Abdruck des
Vertrages im Kapitel 20 |, Wichtige
Vertrage"). Eine Kontrolle hinsichtlich
der wirtschaftlichen und rechtlichen
Konzeption des im Verkaufsprospekt
dargelegten Beteiligungsangebotes,
der Bonitdt von betelligten Personen,
Unternehmen und Vertragspartnern
oder der Werthaltigkeit von Garantien
findet hingegen nicht statt. Die hier-
mit ggf. in Zusammenhang stehenden
Risiken bestehen insofern fort.

Riickabwicklung

Bei einer Rickabwicklung aus den
oben angegebenen Grinden waren
gingezahlle Betrage vom Mittelver-
wendungskonto an den Anleger
zurlckzuzahlen. Bereits entstande-
ne Kosten waren vom Eigenkapital
der Gesellschaft zu tragen, was im
Extremfall zum Verlust der Verma-
gensanlage fihren kdnnte,



Maximalrisiko

Bei einer Kumulation von Risiken kén-
nen sich erhebliche Abweichungen
von den prognostizierten Ergebnissen
einstellen. Maglich ist der Totalverlust
der Beteiligung inkl. Agio; in diesem
Fall misste der Anleger seine even-
tuelle perstnliche Anteilsfinanzierung
sowie die eventuell noch anfallende
Einkommensteuer aus seinem son-
stigen Vermégen tragen. Dariber
hinaus kénnte ein auslandisches
Gericht die Haftungsbeschrankung
fiir Kommanditisten nicht anerkennen
und Zugriff auf das in diesem Staat
belegene Vermdgen des Anlegers
nehmen.

Weitere wesentliche tatsachliche und
rechtliche Risiken in Zusammenhang
mit der Vermégensanlage sind dem
Anbieter zum Zeitpunkt der Prospek-
taufstellung nicht bekannt,
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3.4 Risikobegrenzende
Malnahmen

Versicherungen

Zur Begrenzung der wesentiichen
Risiken aus dem Schiffsbetrieh wer-
den eine Reihe von Versicherungen
abgeschlossen, die im Kapitel 9 naher
beschrieben sind.

Devisentermingeschifte

Der in € aufzubringende Kaufpreisan-
teil wurde durch ein Devisentermin-
geschaft kursgesichert, um liquiditats-
wirksame Auswirkungen des Wech-
selkurses in der Investitionsphase zu
vermeiden.

Des Weiteren wurden diverse Devi-
sentermingeschafte fir ca. drei Jahre
geschlossen, die weitgehend sicher-
stellen, dass der anteilige Umtausch
ven UsD-Einnahmen in den € fir
erwartete Betriebs- und Verwal-
tungskosten, Auszahlungen an die
Gesellschafter sowle Gewerbesteuer
in dieser Zeit nahezu unbeeinflusst
von kinftigen USD/E-Kursen erfolgen
kann.

Zur Besicherung der schiffsfinanzie-
renden Bank hinsichtlich der Risiken
aus vor Ablieferung des Schiffes
abgeschlossenen Devisenterrninge-
schaften und Zins-3waps haben die
MM Warburg & CO KGaA und die
Reederai F. Lagisz G.m.b.H. Blrgschaf-
ten in Hihe von jeweils € 1.500.000
ibernommen und derm Emittenten
jeweils einen entsprechenden Avalkre-
dit bis zur Schiffsibernahme gewahrt.
Hierfr féllt eine Avalprovision von
1% p.a. sowie jeweils eine Bearbel-
tungsgeblihr in Hohe von € 250 an,

Charter

Zur Reduzierung der Unwégharkei-
ten bei den Einnahmen wurde eine
ca. dreijhrige Charter geschlossen;
danach wird die Beschaftigung in
einem Einnahmenpool vergisichbarer
schiffe erwogen,

Platzierungsgarantien

Sollte das Eigenkapital bis zum
31.12.2007 nicht eingewaorben sein,
sa greifen die Platzierungsgaran-
tien mit Datum vom 17.07.2006.
Darin haben sich das Bankhaus

M. M Warburg & CO KGaA und die
Reederei F. Lagisz G.m.b.H. verpflich-
tet, bis zu je 50% des Platzierunas-
kapitals zu (bernehmen. Damit ist
die Aufbringung des Eigenkapitals
gesichert.

Zinsabsicherung

Fir jeweils ca, ein Drittel des Schiffs-
hypothekendarlehens wurden die
Zinsen fir 5 bzw. 10 Jahre gesichert.
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ANGABEN UBER DIE VERMOGENSANLAGE, RECHTLICHE UND STEUERLICHE GRUNDLAGEN

4. Angaben iiber die Vermogensanlage,
rechtliche und steuerliche Grundlagen

4.1 Gegenstand der Vermigens~-
anlage

Die angebotene Vermégensanlage
beinhaltet eine anteilige unterneh-
merische Beteiligung des Anlegers
an der M5 "Pontremoli® GmbH &
Cao. KG, einer Einschiffsgesellschaft
in der Rechtsform einer Komman-
ditgesellschaft. Der Anleger beteiligt
sich zundchst mittelbar als Treugeber
an dem von der M.M Warburg & CO
schiffahristreuhand GmbH als Treu-
hander treuhénderisch gehaltenen
Kommanditanteil jedoch mit dem
jederzeitigen Recht auf unmittelbaren
Erwerb seines (anteiligen) Komman-
ditanteils und Eintrag als Kommandi-
tist im Handelsregister.

4.2 Gesamtbetrag der
Verm@igensanlage

Die Mindestplatzierungssumme
betragt € 21.300.000. Der maximale
Gesamtbetrag der angebotenen
Vermdégensanlage betragt € 21,3
Mio. ggf. zzgl. max. € 0,2 Mio, Die
Mindestzeichnungssumme betrégt

€ 10.000. Die Anzahl der Verma-
gensanlage steht bei Aufstellung des
Verkaufsprospektes noch nicht fest,
wird aber durch die oben genannten
Faktoren begrenzt. Die Mindestanzahl
ist eins.

Die Beteiligungshdhe soll im Regel-
fall € 20.000 nicht unterschreiten,
Hohere Beteiligungsbetrage missen
so gewdhlt werden, dass Betrage
entstehen, die ein ganzzahliges Viel-
faches von € 2.500 darstellen. Neben

demn Beteiligungsbetrag ist ein Agio in
Héhe von 3% auf die Nominalbeteili-
gung zu entrichten. Eine persdnliche
Anteilsfinanzierung wird im Zusam-
menhang mit der Vermégensanlage
nicht angebaoten.

4,3 Verbundene Rechte und
Pflichten

Die Vermigensantage beinhaltet die
anteiligen Rechte am Gewinn und
Verlust und an den stillen Reserven
der Gesellschaft, auf Auszahlungen,
auf Teilnahme an Gesellschafterver-
sammilungen, das Stimmrecht, das
Kindigungsrecht sowie das Recht auf
ein Abfindungsguthaben. Die Anleger
haben gemal Gesellschaftsvertrag
und Treuhandvertrag, die am Ende
dieses Prospektes abgedruckt sind,
Kantroll-, Mitwirkungs- und Informa-
tionsrechte. Anleger, die zusammen
mindestens 25% der Kapitalanteile
auf sich vereinigen- auch wenn ihre
Anteile treuhdnderisch gehalten wer-
den- sowie der Beirat konnen jeder-
zeit verlangen, dass eine aullerardent-
liche Gesellschafterversammiung ein-
berufen wird. Die Stimmrechte stehen
jedem Gesellschafter und Treugeber
direkt zu, ebenso wie die Kontroll-
rechte gemall § 166 HGB.

§ 13 des Gesellschaftsvertrages regeft,
welche Geschafte die Gesellschafter-
versammiung zu beschlieBen hat.

4.4 Wesentliche Grundlagen der
steuerlichen Konzeption

Der Anleger erzielt mit seiner Beteili-

gung Einkinfte aus Gewerbebetrieb
gem. § 15 Abs: 1 Nr.2 EStG. Die
Geselischaft hat bereits die Option zur
Besteuerung nach der Tonnage gem.
§ 5 a EStG ausgelibt, Das steuerliche
Ergebnis betragt aufgrund dieser
Gewinnermittlung voraussichtlich

ca. 0,14% des Kommanditkapitals
p.a. Die Gesellschaft wird unter der
Tonnagesteuer keine steuerlichen Ver-
luste generieren, Das Ergebinis wird
entsprechend den Kommanditanteilen
auf die Anleger verteilt, so dass die
zugerechneten Einkinfte voraussicht-
lich ca. 0,14% p.a. bezogen auf die
Mominalbeteiligung betragen.
Gewinne bzw, Verluste aus der Verau-
Berung des Schiffes oder der Verdufe-
rung von Anteilen an der Gesellschaft
sind durch das Tonnagesteuerergebnis
abgegolten.

Der Anbieter Ubernimmt nicht die
Zahlung von Steuern der Vermigens-
anlage.

4,5 Ubertragung und Beendigung
der VermBgensanlage

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte
Zeit gegriindet. Jeder Gesellschafter
kann die Beteiligung durch Kindi-
gung oder Ubertragung seines Anteils
beenden. Die ordentliche Kiindigung
ist gem, § 4 Ziff. 2 des Gesellschafts-
vertrags mit einer Frist von sechs
Monaten zum Ende eines jeden
Geschaftsjahres maglich, erstrals
zum 31.12.2023. Eine auBerordentli-
che Kindigung aus wichtigem Grund
ist nicht ausgeschlossen.



Eine — auch anteilige — Ubertragung
oder Belastung der Vermdgensanla-
gen ist im Wege der Abtretung mit
Zustimmung der Komplementarin der
Gesellschaft maglich, die ihre Zustim-
mung nur aus wichtigem Grund ver-
weigern kann,

Bei der Ubertragung missen Anteile
entstehen, die ein ganzzahliges Viel-
faches von € 2.500 betragen, Dabei
entstehende Kommanditanteile dir-
fen € 10.000 nicht unterschreiten,

AuBerdem ist es erforderlich, dass
der Erwerber dem Treuhander Han-
delsregistervollmachten erteilt, die zu
verschiedenen Anmeldungen gemaf
§ 7 des Gesellschaftsvertrages berech-
tigen. Steuerliche Aspekte zur Anteils-
iibertragung werden im Ubrigen in
Kapitel 15 dargestellt,

Einzelheiten zur Ubertragung regelt

§ 23 des in diesem Verkaufsprospekt
abgedruckten Gesellschaftsvertrages.

Bel Ubertragung der Vermbgensan|a-
ge durch Verkauf steht der perstinlich
haftenden Gesellschafterin des Ermnit-

tenten ein Vorkaufsrecht zu.

Ein geregelter Zweitmarkt existiert
nicht, Weitere Einschrankungen der
freien Handelbarkeit der Vermd-
gensanlage sind dem Anbieter nicht
bekannt. Die Anteile an der Kom-
manditgesellschaft konnen auBerdem
vererbt oder verschenkt werden. Die
Gesellschaft wird mit den Erben fort-
gesetzt.

Der Geselischafter kann u. a. aus der
Gesellschaft ausgeschlossen werden,
wenn er seine Einlage nicht baw.
nicht vollstandig erbringt, { § 5 und
§ 25 Abs. 3 Ziff. d) des Gesellschafts-
vertrages,

Dem ausscheidenden Gesellschafter

steht gem. § 26 Abs. 1 des Gesell-
schaftsvertrages ein Auseinanderset-
zungsguthaben zu. Dessen Hihe ist
auf der Basis einer Auseinanderset-
zungshilanz zu ermitteln.

Dabei wird das Schiff mit 67% des
Verkehrswertes (unter Ber(cksich-
tigung der Erlésbeteiligungen der
Grindungsgesellschafter in Hohe van
3%) abzlglich Oblicher Verkaufskom-
rissionen angesetzt.

Abweichend davon bestimmt sich
das Abfindungsguthaben des nach

§ 5 des Gesellschaftsvertrages aus-
geschlossenen Gesellschafters nach
dem Buchwert seiner Beteiligung,
beschrankt auf den Mennwert der
geleisteten Einlage. Die Gesellschaf-
terversammlung kann jederzeit mit
75%iger Mehrheit dber Liguidation
und Aufldsung der Gesellschaft ent-
scheiden.

4.6 Weitere Angaben iiber die
Vermitigensanlage gem3R
§ 4 VermVerkProspV

Zahlstelle

Zahlstelle fiir die Anleger ist aus-
schlieBlich die M.M.\Warburg & CO
Schiffahristreuhand GmbH, Fuhlent-
wiete 12, 20355 Hamburg.

Aufteilung der Einzahlungen

Die Einzahlungen sind wie falgt zu
leisten:

1. Einzahlung: 15.11.2006: 50%
2zgl. Agio 3%

2. Einzahlung: 15.02.2007; 30%
3. Einzahlung: 15.06,2007; 20%
auf das Konto der M.M . Warburg &
CO schiffahristreuhand GmbH

*»  Kio: 1122 - 314 552

« BL7: 201 2010 00

HAMBURGISCHE I'S'I SEEHANDLUNG
A

Bank: M.M.Warburg & CO KGaA

Der Betrag ist unter Angabe des
MWamens, der Anlegernummer und des
Verwendungszweckes | Pontremoli”
in € zu Gberweisen. Sollten bei Beitritt
bereits Einzahlungstermine verstrichen
sein, so sind die entsprechenden Ein-
zahlungen sofort fallig,

Entgegennahme von Beitrittserkld-
rungen bzw. Willenserkldrungen der
Anleger

Beitrittserkldrungen von Anlegern und
damit im Zusammenhang stehende
Willenserklarungen werden von der
Hamburgische Seehandlung Gesell-
schaft fir Schiffsbeteiligungen mbH &
Co. KG, Neuer Wall 77, 20354 Ham-
burg, entgegengenamimen.

Zeichnungsfrist

Das offentliche Angebot beginnt
einen Tag nach Veroffentlichung
des Verkaufsprospektes und endet
bei Vollplatzierung, spatestens am
31.12.2007. Eine vorzeitige Schlie-
Bung ist nicht vorgesehen,

Kiirzung von Anteilen

Einseitige Erkidrungen des Emittenten
zur Kirzung von Beteiligungsbetrdgen
sind nicht vargesehen.

Vertrieb Inland / Auslandsvertrieb

Der Vertrieb der Vermbgensanlage
erfolgt in Deutschland. Méglicherwe-
se erfolgt auch ein Vertrieb in Oster-
reich, Luxemburg und der Schweiz.
Teilbetrdge stehen nicht fest.

nJ
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Erwerbspreds fiir die Vermdgens-
anlagen

100% des nominellen Kommandit-
anteils. Zusatzlich fallt ein Agio von
3% an.

Mit dem Erwerb, der Verwaltung
oder VerduBerung der Vermégens-
anlage verbundene weitere Kosten

Solite vom Anleger eine direkte Eintra-
gung der Beteiligung im Handelsregi-
ster gewinscht werden, fallen Notar-
gebiihren fir die Beglaubigung der
Unterschrift an, die vom Gesellschafter
zu tragen sind. Die Hohe ist abhangig
vom jeweiligen Beteiligungsbetrag
und richtet sich nach der fiir die
Motare giltigen Kostenordnung. Fir
die Anmeldungen im Handelsregister
samtlicher die Gesellschaft und ihre
Geselischafter betreffender Tatsachen
fallen Entwurfs- und Beglaubigungs-
gebihren beim Notar an, die von

der Beteiligungsgesellschaft getragen
werden,

Die tbrigen Kostenpositionen werden
im Rahmen der Erlauterung des Investi-
tionsplanes dargestellt, da sie nicht vom
Anleger zusatzlich zu erbringen sind.

Sofern keine besonderen Geschafts-
vorfalle wie Ubertragung der Verma-
gensanlage vorgesehen sind, sind kei-
ne gesonderten Verwaltungskosten zu
enwarten, die Uber die kalkulierten und
dargestellten Betrige hinausgehen.
Darliber hinaus k&nnen Bankgebiih-
ren, Porto, Reisekosten sowie Bera-
tungskosten anfallen.

Bei VerduBerung der Vermégensanlage
vor Beendigung der Gesellschaft kon-
nen Beratungskesten, Gutachter und
Motargebihren, deren Hihe teilweise
ebenfalls vom jeweiligen Beteiligungs-
betrag abhangig ist, Kosten fir eine

mogliche Loschung im Handelsregister
oder Varfalligkeitsentschadigungen
anfallen, sofern der Anleger sine par-
sonliche Finanzierung des Beteiligungs-
enwerbes gewahit hat. Sofern in die
VerduBerung Vermittler eingeschaltet
sind, kGnnen fir deren Aktivitaten
Provisionen zu zahlen sein. Ferner ist
im Gesellschaftsvertrag vorgesehen,
dass ein ausscheidender Kommanditist
eventuell durch seinen Austritt bel der
Gesellschaft entstehende gewerbesteu-
erliche Nachteile auszugleichen hat.

Weitere Kosten fallen im Rahmen des
Erwerbs, der Venwaltung und der Ver-
duBerung der Beteiligung nicht an.

Umsténde maglicher weiterer Zah-
lungen des Erwerbers der Vermi-
gensanlage

Haftung auf Beteiligungshdhe
beschrankt; Nachschussverpflichtun-
gen entstehen nicht. Sofern allerdings
Zahlungen an den Anleger geleistet
werden, denen kein entsprechendes
Bilanzergebnis gegeniibersteht (Riick-
gewahrung der Einlage gem. § 172,
HGB), sind diese im Falle einer Insol-
venz vom Anleger zuriickzuzahlen,
Dardber hinaus hat der Anleger keine
weiteren Leistungen zu erbringen.

Gesamthéihe der Provisionen und
Vergiitungen an sonstige Personen
gemal VermVerkProspV

M.M, Warburg & C0 KGaA

»  Mittelverwendungskontrolle,
TE€15

* Platzierungsgarantie, Verglitung
2% der auf den Garanten entfal-
lenden Garantiesurmme T € 213

¢ Gebihren fir die Bearbeitung
des Darlehens zur Eigenkapital-

vorfinanzierung, T€ 31,2, bank-
Obliche Zinsen

« Gebihren fur die Bearbeitung der
Devisentermingeschafte in bank-
Ublicher H&he, welche sich nach
der jeweils glltigen Marge der
Bank richten.

» Geblhren fir etwaige zusatzlich
anfallende Dienstieistungen.

Unabh&ngiger Makler

* Im Kaufpreis ist eine Kommission in
H&he von T USD 417 an Braemar
Container Shipping & Chartering
Ltd., London, enthalten, die vom
Verkdufer geleistet wird

Unternehmen der F. Laeisz Gruppe

«  Maklerkommissionen aus dem
Kaufvertrag der MS |, Pontremoli”:
TUsD 417,

s Abschluss der Versicherungsver-
trage fir die MS , Pontremali”,
dbliche Provisionen in Abhangig-
keit vorn versicherten Risiko und
der Versicherungssumme

s Abschluss von Chartervertragen,
Kommissionen in (blicher Hihe
zwischen 1 % und 2 % der
Bruttacharter

» Gebihren flr etwaige zusatzlich
anfallende Dienstleistungen

*  Maklerkommission i H. v. 1% des
Verkaufspreises, zu zahlen vom
Verkaufer

Die Gesamthhe der Provisionen und
VergUtungen an Grindungsgesell-
schafter (siehe auch Tabelle 5. 26-
27} und sonstige Personen wahrend
der Investitionsphase betragt ca,

30 % des Platzierungskapitals inkl.
Agio, davon Betrdge mit Provisions-
charakter: ca. 14 % des Platzierungs-
kapitals inkl, Agio,
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Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG

Vergitungen gemal 2.1.1 und 2.1.2
des Investitionsplanes

Vorabgewinn fir Vermittlung der
Fremdfinanzierung, Marketing, Ver-
triebssteverung und -betreuung

Vorabgewinn bel Verkauf des Schiffes

Lautender Vorabgewinn

Vorabgewinn | H. v. 25 % des
Mehr-Cash-flows gegeniber den
prognostizierten jahrlichen Cash-
flows. In den Vorjahren entstandene
Minder-Cash-flows sind hierbei
abzuziehen.

Einmalige Vergitung i.H. von
T€3.105

TE€2.429

1% des Verkaufserloses, prospek-
tiert: T € 115 im Jahr 2023

1% der Bruttochartereinnahmen,
prospektiert T € 65 p. a.

M.M. Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Einrichtung der Treuhandverwaltung

Laufende Treuhandverwaltung

Abwicklungsgebiihr bei Verkauf des
Schiffes

einmalig 0,475% vom Kaufpreis des
Schiffes T € 155

0,475% p. a. des einzuwerbenden
kKommanditkapitals T € 101, Anpas-
sung gemal VPl

1% des Verkaufserloses, prospek-
tiert: T€ 115 im lahr 2023

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Bavaufsicht, vorbereitende Bereede-
rung, Erstausstattung, Rickzahlung
des Verkaufers

Laufende Bereederung

Abwicklungsgebiihr be| Verkauf des
Schiffes

Einmalig T USD 1.000
zzgl, TUSD 100

4% der Bruttochartereinnahmen,
prospektiert T USD 324 p. a,

1% des Verkaufserltises, prospek-
tiert: T € 115 im Jahr 2023
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Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Platzierungsgarantie

Vergitung 2% der auf den Garan-
ten entfallenden Garantiesumme
T€E213

Verwaltungsgesellschaft
Ms , Pontremoli” mbH

Vorabgewinn fir die Ubernahme der
Haftung

Vorabgewinn fir die laufende
Geschaftsfihrung

Aufwendungsersatz

T € 18 fix pro Jahr chne Steigerung

0,5% der jahrlichen eingegangenen
Bruttofrachten, prospektiert T € 32
p.a

MNach anfall
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5. Angaben iiber den Emittenten

Firma

M5 .Pontremeli” GmbH & Co. KG
Sitz des Emittenten

Hamburg

Geschiftsanschrift
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg
Datum der Griindung

Die KG wurde am 08.05.2002 beim
Amtsgericht Hamburg unter der Han-
delsregisternummer HRA 96894 ein-
getragen. Beginn der Gesellschaft war
der 11.12.2001.

Gesamtdauer des Bestehens

Eine zeitliche Limitierung der Gesell-
schaft ist nicht vorgesehen,

MaRgebliche Rechtsordnung
Es gilt deutsches Recht.
Rechtsform

Kommanditgesellschaft mit GmbH als
persténlich haftende Gesellschafterin.

Perstnlich haftende
Gesellschafterin

Verwaltungsgesellschaft MS . Pon-
trernoli™ mbH; leistet keine Kapi-

taleinlage; ist am Gewinn und Ver-
lust des Emittenten nicht beteiligt;
hat ihre Geschafte mit der Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmannes zu
filhren; ist ebenso wie ihre Organe

von den Beschrankungen des § 181
BGB befreit. Sie hat ihren Sitz an der
Adresse 20354 Hamburg, Neuer Wall
77, ist auf unbestimmte Zeit gegrlin-
det und unterliegt deutschem Recht,
Die Gesellschaft ist eingetragen im
Handelsregister Hamburg unter HRE
83443, Tag der ersten Eintragung ist
der 22.04.2002. Das Stammkapital
betrdgt € 25.000 und ist eingezahit.
GeschaftsfUhrer der Komplementarin
sind Helge JanBen, Hamburg, und
Volker Redersborg, Rostock,

Gesellschafter der Komplementarin
sind zu 50 % die Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fiir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG, Hamburg
und Reederel F. Laerisz G.m.b.H.,
Rostock, Die Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages sind am Ende
des Prospektes abgedruckt. Die §§ 3
bis 11 enthalten Abweichungen von
der gesetzlichen Regelung.

Von den gesetzlichen Regelungen
abweichende Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages

Bei der Gesellschaft handelt es sich
um eine Kommanditgesellschaft.

Grundsatzlich haftet der Komplemen-
tér einer KG unbeschrankt. Vorliegend

ist der Komplementar eine Kapitalge-
sellschaft und diese haftet daher nur
beschrankt auf ihr Gesellschaftsver-
mdgen.

Der Gesellschaftsvertrag weicht von
dem gesetzlichen Leitbild der Kom-
manditgesellschaft in verschiedenen
Punkten ab. Dies betrifft die Regelun-
gen in den § § 3 bis 29

Gegenstand des Unternehmens
Erwerb und Betrieb des Schiffes M5

LPontremoli” und alle hiermit im
Zusammenhang stehenden Geschafte.

Konzernzugehdrigkeit

Die Schifffahrisgesellschaft ist kein
Kenzernunternehmen.
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6. Angaben iiber das Kapital des Emittenten

Hihe des gezeichneten Kapitals

Das Kommanditkapital betragt zum
Zeitpunkt der Prospekterstellung

€ 530.000,

Die Erhdhung des Kommanditkapi-

tals um € 21.300.000 zzgl. ggf. max.

T € 200 durch Beitritt der Anleger [st
vorgesehen,

Art der Anteile, in die das Kapital
zerlegt ist

Kommanditbeteiligungen

Hauptmerkmale der Anteile

Unternehmerische Beteiligung an
einer Schifffahrtsgesellschaft, einge-
schrinkte Handelbarkeit der Anteile

Ausstehende Einlagen auf das
Kapital

Vom gezeichneten Kapital sind

zum Zeitpunkt der Prospektierung

€ 25.000 eingezahlt, € 505,000 sind
ausstehend.

Bisher ausgegebene Wertpapiere
oder Vermégensanlagen

Der Emittent hat bisher keine Wert-
papiere oder Vermigensanlagen aus-
gegeben.
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7. Angaben iiber Griindungsgesellschafter

Mit Aufnahme der Geschaftstatig-
keit des Emittenten am 11.12.2001
waren Gesellschafter die persdnlich
haftende Gesellschafterin Verwal-
tungsgesellschaft MS |, Pontremali
mioH, Hamburg, sowie die Hambur-
gische Seehandlung Gesellschaft fir
schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG,
Hamburg.

Gemal Gesellschaftsvertrag vom
17.07.2006 stellt sich die Gesellschaf-
terstruktur nunmehr wie folgt dar:

Den Grindungsgesellschaftern ste-
hen iiber die im Gesellschaftsvertrag
und die im Kapitel 4.6. aufgefiihrien
VergOtungen hinaus keine weiteren
Gewinnbeteiligungen, Entnahmerech-
te oder sonstige Beziige zu.

Die HAMBIURGISCHE SEEHANDLUNG
ist gemaB eines Geschiftsbesorgungs-
vertrages zwischen ihr und dem Emit-
tenten mit der Eigenkapitalvermitt-
lung beauftragt worden, Dardber hin-
aus sind die Grindungsgesellschafter
nicht an Unternehmen beteiligt, die
vom Emittenten mit dem Vertrieb der
Vermiégensanlage beauftragt sind.

Die M.M Warburg & CO KGaA,

eine den Grilndungsgesellschaftern
nahestehende Gesellschaft, hat dem
Emittenten eine Eigenkapitalvorfinan-
Zierung zur Verflgung gestellt. Die
Reederei F Laeisz G.m.b.H. hat dem
Emittenten ebenfalls ein Darlehen zur
Verfilgung gestellt. Die Grindungs-
gesellschafter sind nicht an Unterneh-
men beteiligt, die dem Emittenten
Fremdkapital zur Verfligung stellen.

Die Reederei F Larisz G.m.b.H. hat
Leistungen im Rahmen eines Vertra-
ges Gber Bauaufsicht, vorbereitende
Bereederung und Erstausstattung
bezliglich des Schiffes (ibernommen.
Die Tochtergesellschaft der Reedere

F. Laeisz G.m.b.H., die F. Laeisz Schiff-
fahrtsgesellschaft m.b.H. + Co. KG,
hat im Rahmen des Schiffserwerbs
Vermittlungsleistungen erbracht.
Durch die gesellschaftsrechtlichen Ver-
flechtungen konnten Interessenkon-
flikte entstehen. Dardber hinaus sind
die Grindungsgesellschafter nicht

an Unternehmen beteiligt, die im
Zusarmmenhang mit der Herstellung
oder Anschaffung des Anlageobjektes
nicht nur geringfiigige Lieferungen
der Leistungen erbringen.

Name Hamburgische See-
handiung Gesell-
schaft fiir Schiffsbe-
teiligungen mbH &
Co. KG

Geschiftsanschrift  Neuer Wall 77,
20354 Hamburg

Sitz Hamburg

Art der Beteiligung  Kommanditbeteili-
qung

Betrag € 25.000

eingezahlt € 25.000

.M. Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand
GrmboH

Fuhlentwiete 12,
20355 Hamburg

Hamburg

kommanditbeteili-
gung

€5.000

€0

Reederei F. Laeisz
G.m.b.H.

Lange Strafie 1 a,
18055 Rostock

Rostock

Kommanditbetaili-
gung

€ 500.000

£0

Verwaltungsgesell-
schaft M5 , Pontre-
moli® mbH

MNeuer Wall 77,
20354 Hamburg

Hamburg

Persanlich haftende
Gesellschafterin

€0

€0
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8. Angaben iiber die Geschaftstatigkeit des

Emittenten

Die Gesellschaft erwirbt und betreibt
das Schiff MS . Pontremoli (Kaufver-
trag vom September 2004). Daneben
sind keine weiterzn laufenden Inve-
stitionen geplant. Gegenstand des
Unternehmens ist der Erwerb und
der Betrieh des M5 |, Pontrernoli® und
aller hiermit im Zusammenhang ste-
henden Geschifte.

Mach Kenntnis des Praspektherausge-
bers bestehen keine Abhingigkeiten
des Emittenten von Patenten, Lizen-
zen, Vertragen oder neuen Herstel-
lungsverfahren, die von wesentlicher
Bedeutung fiir die Geschaftstatigkeit
oder die Ertragslage des Emittenten
sind- mit Ausnahme der im Zusam-
menhang mit der Anschaffung und
dem Betrieb des Schiffes abgeschlos-
senen Vertrage, wie Kaufvertrag,
Chartervertrag, Bereederungsvertrag,
Finanzierungsvertrag. Auf diese wird
in den nachfolgenden Kapiteln aus-
fithrlich eingegangen. Zum Ausmal
der Abhdngigkeiten vgl. Ausfihrun-
gen in Abschnitt 3. Es liegen derzeit
nach Kenntnis des Prospektheraus-
gebers keine Gerichts- ader Schieds-
verfahren, welche einen wesentlichen
Einfluss auf die wirtschaftliche Lage
des Emittenten haben kénnten, vor.
Die Tatigkeit des Emittenten ist nicht
durch auBlergewdhnliche Ereignisse
beeinflusst worden.
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9. Angaben iiber die Anlageziele und
Anlagepolitik der Vermogensanlage

Angeboten wird eine unternehmeri-
sche Kommanditbeteiligung an der
MS |, Pontremoli® GmbH & Co. KG.

Das Anlageobjekt ist ein Container-
schiff der GriéBenklasse TEU 2.600,
das zunachst tiber drei Jahre an eine
der weltweit filhrenden japanischen
Reedereien verchartert ist.

Sofern sinnvoll, wird die Geschafts-
fuhrung zu einem spateren Zeitpunkt
das Schiff in einem Pool zusammen
mit weiteren Schiffen dhnlicher Gré-
Benordnung betreiben. Damit soll
Einnahmenplanbarkeit einerseits mit
unternehmerischen Gewinnchancen
andererseits verknlpft werden. Durch
die Investition in ein Containerschiff
in diesem Marktsegment mittlerer
GraBe soll groBtmégliche Flexibilitat
beziiglich kiinftiger Verdnderungen
des Marktes erreicht werden,

Die Fremdfinanzierung der Gesell-
schaft ist in USD vorgesehen; damit
werden durch die angestrebte Wah-
rungskangruenz Wahrungseinflisse
der Vermogensanlage for den Anleger
reduziert.

Die Zinsen des Schiffshypotheken-
darlehens werden im Moment zu ca.
einem Drittel langfristia, einem Drittel
mittelfristig und zu ca. einem Drittel
angesichts des momentan hohen
LSD-Zinsniveaus nicht gebunden.

Die Ablieferung der MS , Pontremoli”
van der Werft in Singapur war gemal
Kaufvertrag {(Memorandum of Agree-

ment) bis spatestens 30,06,2006
vorgesehen, Zum Zeitpunkt der Pro-
spekterstellung ist davon auszugehen,
dass das Schiff mit geringfligiger
Verspatung abgeliefert wird. Daher
wurde mit dem Charterer ein Anlie-
ferungszeitraurn vom 20.07_2006 bis
20.08,2006 vereinbart

Die Finanzierung des Schiffes erfolgt
uber ein Schiffshypothekendarlehen
gines Bankenkonsortiums (Fremdkapi-
tal) und einzuwerbendes Kommandit-
kapital (Eigenkapital),

Ein Darlehensvertrag mit einer groBen
deutschen Geschaftsbank als Kansor-
tialfdhrer fir die Fremdfinanzierung
liegt ebenso vor, wie die Garantien
der Reederei F. Laeisz G.m.b.H. und
des Bankhauses M.M. Warburg &
CO KGaA, die sicherstellen, dass das
erforderliche Eigenkapital zur Verfil-
gung stehen wird. AuBerdem liegt der
Vertrag mit der M.M . Warburg & CO
KGaA (ber die Eigenkapitalvorfinan-
Zierung vor.

Die Nettosinnahmen aus der Vermo-
gensanlage reichen fir die Venwirk-
lichung des Anlageziels "Erwerb der
M5 | Pontremoli™ ™ nicht aus; ein Teil
der erfarderlichen Einnahmen wird
iber ein Schiffshypothekendarlehen
abgedeckt. Die Mettoeinnahmen sol-
len tellweise zum Erwerb des Schiffes
sowie zum Aufbau einer Ligquiditats-
reserve genutzt werden. Fir weitere
Zwecke werden die Nettoeinnahmen
nicht genutzt

9.1 Das Anlageobjekt
MS . Pontremoli”

Die Werft

Die M5 , Pontremoli” wird bei der
Jurong Shipyard Pte Ltd. (www jspl.
com.sg) in Singapur gebaut. Zur Fer-
tigung des Schiffes hatte sich Jurong
neben verschiedenen Zulieferern auch
einer chinesischen Werft bedient.
Jurong ist eine hundertprozentige
Tochter der SembCorp Marine Ltd.
{(www.sembcorpmarine.com), die an
der Borse in Singapur (W, sgx.com}
natiert und mit weiteren Werften in
China, Indonesien und Brasilien ver-
treten ist.

Die Jurong-Werft geht zuriick auf ein
loint-Venture aus dem Jlahr 1963 zwi-
schen der Regierung in Singapur und
Ishikawajima Harima Heavy Industries
Co Ltd {IHI}, Japan.

Heutzutage ist Jurong spezialisiert
auf den Schiffbau, Schiffsreparaturen,
Schiffsumbauten, sowie den Bau von
Riggs und Offshore-Anlagen.

Irm Jahre 2002 wurde die Werft mit
der OHSAS 18001:199% (2002) zer-
tifiziert. Das Zertifikat betrifft das
Gesundheits- und Sicherheitsmanage-
ment der Werft, Die Akkreditierung
des Zertifikates erfolgte durch das
American Bureau of Shipping (ABS),
eine der weltweit fithrenden Klassifi-
kationsgesellschaften. Des Weiteren
ist die Werft ebenfalls nach dem neu-
en Qualititsmanagement System 150
9001:2000 zertifiziert. Die Zertifizie-



rung wurde wie schon die 150 9001
Zertifizierung seit 1995 durch ABS
VOIgenommen,

Die Jurong-Werft verfigt dber ein
Areal von insgesamt 65 ha, auf dem
vier Trackendocks mit einer Gesamt-
kapazitit von 1,1 Mio. dwt zur Verfi-
gung stehen,

Das Schiff

Gemal Kaufvertrag vom 28.09.2004
und Vereinbarung vom 19.06.2006
sall das Schiff mit der Baunummer
1077 bis spatestens 15.08.2006 gelie-
fert werden.

Dras Schiff stammit aus einer Baureihe
flir deutsche und ausldndische Ree-
dereien und entspricht den heutigen
Anforderungen des Chartermarktes.
Mit einer Tragfahigkeit von ca. 32.190
mit und einem Konstruktionstiefgang
van 10,50 m kann das Schiff ca.
2.010 TEU Container a 14 t homogen
laden, was einem vergleichsweise
hohen Wert von 76 % der Mominal-
kapazitat entspricht.

Der Antrieb erfolgt durch eine Haupt-
maschine vom Typ Hitachi MAN B&W
TKBOMC-C mit einer Leistung von
25270 KW. Bei einem Verbrauch
von 101,7 t Schwerd! pro Tag betragt
die Geschwindigkeit ca. 22,7 kn.

Dig Masching ist fir den wachfreien
Betrieb ausgelegt.

Insgesamt 304 Anschliisse fir
Kilhlcontainer an Deck erhdhen

die Attraktivitidt des Schiffes. Des
Weiteren verfigt das Schiff Gber

so genannte Laschbriicken, die das
Laschen der Container verginfachen
und Gblicherweise nur auf gréferen
Containerschiffen zu finden sind,

Dem Prospektverantwortlichen, den
Grundungsgesellschaftern, Mitglie-
dern der Geschafisfihrung, Aufsichis-
gremien, Beirdten, dem Treuhander
oder sonstigen Personen, die die Her-
ausgabe oder den Inhalt des Prospek-
tes oder die Abgabe oder den Inhalt
des Angebots der Vermégensanlage
wesentlich beeinflusst haben, steht
oder stand kein Eigentum am Anlage-
objekt oder wesentlichen Teilen des-
selben zu. Sofern ein Unternehmen
der Warburg Gruppe an der Schiffsfi-
nanzierung teilnimmt, kdnnen diesem
auch dingliche Sicherheiten am Schiff
eingerdumt werden.

Digjenigen der oben genannten Per-
sonen, welche nicht nur geringfiigige
Leistungen und Lieferungen erbrin-
gen, und der Umfang derselben sind
auf den Seiten 36 (Pkt. 4), 37 (Pkt,

7) sowie Seite 39 genannt, Dar(ber-
hinaus werden durch diese Personen
nicht nur geringfiigige Lieferungen
und Leistungen nicht erbracht. Zu
Gunsten des schiffsfinanzierenden
Bankenkonsortiums wird auf Basis
eines abstrakten Schuldversprechens
eine erstrangige Schiffshypathek in
Hohe von 120 % des Darlehensbetra-
ges nebst Zinsen und Kosten in das
Schiffsregister eingetragen,

Darliber hinaus hat sich das schiffs-
finanzierende Bankenkonsortium im
dblichen Rahmen, insbesondere durch
Aptretung von Versicherungsforde-
rungen flir das Schiff und Abtretung
der Fracht- und Chartererltse besi-
chert,

Rechtliche oder tatsachliche Beschran-
kungen der Verwendungsmbglichkei-
ter des Anlageobjektes, insbesondere
im Hinblick auf das Anlageziel, sind
nicht erkennbar,

Fir den Betrieb des Schiffes im inter-

HAMBURGISCHE I'S‘I SEEHANDLUNG
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nationalen Verkehr sind gine Reihe
von Genehmigungen und Zertifikaten
erforderlich, Dies sind im \Wesent-
lichen Unterlagen hinsichtlich der
Klassifizierung durch die Klassifizie-
rungsgeselischaft, die Registrierung in
einem Schiffsregister sowie die Flag-
genfihrung des Schiffes,

Die Klassifizierung des Schiffes ist der
vorstehenden Tabelle zu den techni-
schen Daten zu entnehmen, Weitere
wesentliche Genehmigungen und
Zertifikate sind bei Ablieferung baw.
Ubernahme des Schiffes zu erstellen,
Dies sind z. B. Zertifikate zur Einhal-
tung vorgeschriebener Sicherheits-
bestimmungen an Bord oder Sicher-
heitsbestimmungen zur Abwehr von
Terrorakten. Der Anbieter rechnet mit
einer fristgerechten Erteilung der ent-
sprechenden Genehmigungen:

Die Eintragung des Schiffes soll im
deutschen Schiffsregister erfolgen.
Zur Flhrung der vorgesehenen Flagge
von Liberia ist hierzu gem. § 7 des
Flaggenrechtsgesetzes eine Ausflag-
gungsgenehmigung des Bundesamtes
fiir Seeschifffabrt und Hydrographie
erforderlich, die bei Schiffsibernahme
einzuholen ist. Hinweise, dass diese
Genehmigung verwehrt wird, sind
derzeit nicht zu erkennen. Da die
Genehmigung auf einen Zeitraum von
zwei Jahren befristet ist, ist sie danach
neu zu beantragen.
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Containerschiffneubau Schiffstyp:

MS PONTREMOLI":

TECHNISCHE DATEN Bauwarft:
Ablieferung;

Klassifikation:

Klassifikationsgesellschaft:

Klasselauf:

Lange (ber alles:

Breite:

Tiefgang (voll beladen):

Zellen-Containerschiff mit Dop-
pelhillenrumpf chne Krane

Jurong Shipyard Pte. Ltd,, Sin-
gapur

varaussichtlich
Anfang August 2006

& A1, Container Carrier, ®,
& AMS, & ACCU, 5H

Arnerican Bureau of Shipping
(ABS)

5 lahre

213,00 m

32,20 m

11,50 m

._,-'l
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Tragfahigkeit:

MRZ:

BRZ:

Containerkapazitat:

Kiihlcontainerkapazitat:
Hauptmaschinenanlage:
Geschwindigkeit;
Verbrauch der Maschine:
vargesehene Besatzungs-

starke:

Flagge/Seeschiffsreqgister:

ca. 32.190 mt

12.621

27.800

ca. 2.646 TEU {im Raum 958
TEU, auf Deck 1.688 TEU) bzw,
ca. £.010 TEU mit jeweils 14 t
homogen

304 Anschldsse an Deck

Hitachi MAN B&W TKBOMC-C
25.270 kW bej 104 Uph

ca. 22,7 kn bei 10,50 m Kon-
struktionstiefgang

ca. 101,77 t SchwerdlTag be
90% Leistung

20 Personen

Liberia, Heimathafen Monrovia!
Eintragung im deutschen Zweit-
register

-
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Folgende Vertrage hat der Emittent
dber die Anschaffung oder Herstel-
lung des Anlageobjektes geschlossen:

Bau und Kauf des Schiffes

Zum Erwerb der M3 “Pontremoli® hat
der Emittent am 28. September 2004
mit der Sunchoice Enterprises Limited
{"Sunchoice”} einen Kaufvertrag hin-
sichtlich des zurzeit bei der Jurong
Shipyard Pte. Ltd. (*Werft™) unter
dortiger Bau-Nr. 1077 im Bau befind-
lichen Containerschiffes geschlossen,
PCL Investments Inc. {"PCL") als
urspriinglicher Besteller des Schiffes
hat gegeniiber der Werft seine Funk-
tion als Besteller auf Sunchoice lber-
tragen, die ebenfalls wie Sunchoice
Enterprises Limited zur PCL Gruppe
gehért.

1. Der verginbarte Kaufpreis gemal
Kaufvertrag betragt USD 41.650.000.
Der Emittent hat 40% des Kaulprei-
ses als Anzahlung am 14, lanuar
2005 an den Verkdufer Sunchaoice
gezahlt. Der Rest des Kaufprelses ist
bai Ablieferung des Schiffes féllig
und zahlbar.

2. Am 8. September 2004 haben
die Reederei F. Lagisz G.m.b.H. als
Vertreterin des Emittenten und
lurong Shipyard Pte. Ltd. eine
Contract Variation Order gezeich-
net, in der fiir Anderungen und
Erweiterungen der zum Bauver-
trag vom 17.05.2004 gehdrenden
Spezifikation eine Zahlung in
Hohe von USD 299,880 verein-
bart wurde, die bei Ablieferung
des Schiffes fillig ist. Die Reederei
F Laeisz G.m.b.H. als Vertreterin
des Emittenten und die Werft
habken diese Contract Variation

Order direkt abgeschlossen, weil
Sunchoice seine Rechte gegen
die Werft unter dem Bauvertrag
an den Emittenten abgetreten
hat {siehe unten 3). Die Werft,
Sunchoice und der Emittent sind
bereingekommen, dass Ande-
rungen der technischen Ausstat-
tung des Schiffes direkt zwischen
der Werft und dem Emittenten
vereinbart werden,

M5 Pontremoli® ist eines von zwel
im Zusammenhang bestellten
Schwesterschiffen. Mit zusitzlicher
Vereinbarung (Cost Increase Agree-
ment) vom 22.06.2006 haben
Ernittent und Verkaufer vereinbart,
dass die M5 Pontremnaoli”™ GmbH
& Co. KG vor dem Hintergrund
gestiegener Fertigungskosten eine
Zahlung in Hhe von T USD 750
an Sunchoice zu leisten hat, wabei
vereinbart werden konnte, dass
diese Zahlung nur bei plnktlicher
Lieferung eines bestellten Schwe-
sterschiffes der M5 |, Pontremaoli®
zu erfolgen hat. Eine mégliche
inhaltliche Verdnderung dieser
Vereinbarung konnte zu einer fri-
heren Falligkeit dieses Betrages
fithren.

Der Kaufvertrag ist so ausgestal-
tet, dass einerseits Sunchoice bis
zur Ablieferung des Schiffes von
Jurong unter dem Bauvertrag das
Insolvenz- und Fertigstellungsrisi-
ko hinsichtlich der Bauwerft tragt
und auch die Bauaufsicht, die in
Artikel IV 2. und 3. des Bauver-
trages geregelt ist, bei Sunchoice
verbleibt. Sunchoice ist allerdings
gemal Klausel 20 des Kaufver-
trages verpflichtet, auf Verlangen
des Emittenten bis zu & Vertreter

des Emittenten zu autcrisieren,
bei Tests, Inspektionen, Probeliu-
fen und Probefahrten sowie Bau-
besprechungen teilzunehmen und
deren Vorschlage, Anmerkungen
und gegebenenfalls Mangelriigen
der Werft zu dbermitteln. Die
Bauaufsicht wird durch die zur
FCL Gruppe gehtirende PACC
Management Ltd. durchgefiihrt.

Andererseits sind dem Emittenten
ah Ablieferung folgende bauwver-
tragliche Anspriche von Sunchoice
gegen Jurong abgetreten worden:

a. Gewahrleistungsanspriiche

b. Anspruch auf Rickerstattung
bereits geleisteter Anzahlungen

¢ Recht, den Bauvertrag zu kiin-
digen.

Die entsprechenden Abtretungs-
vereinbarungen sind am 31,
Dezember 2004 zwischen dem
Emittenten, Suncholce und der
Werft gezeichnet worden,

Der Emittent hat mit der Reederei
F. Lasisz G.m.b.H. ¢inen Vertrag
Uber Bauaufsicht, vorbereitende
Bereederung und Erstausstattung
mit Datum vom 07.06.2005
geschlossen, unter dem Laeisz
u.a; die Bauaufsicht fir den Meu-
bau gemal Bauvertrag sowie

die Uberwachung der "Contract
Variation Order® mit Datum vom
08.09.2004 fir den Emittenten
tbernommen hat und die gemal
Klausel 20 des Kaufvertrages zu
benennenden Wertreter stellen
darf. Aulerdem tragt Laeisz dafir
Sarge, dass die fir den Betrieb
des Schiffes erforderliche Erst-
ausstattung inkl. Betriebsstoffe,



aufler Bunker, auf deren Rech-
nung beschafft und bereitgestallt
wird und trdgt Sorge flir die
Auswahl und fir das Training der
Besatzung.

Fiir die Tatigkeit unter diesem
Vertrag erhalt Lagisz eine Pau-
schalverglitung von USD 1,0 Mio,
welche be| Ablieferung des Schif-
fes féllig wird. Des Weiteren wird
vom Emittenten zur Bezahlung
der Erstausriistung ein Betrag von
USD 100.000,00, der entspre-
chend einer Vereinbarung vom
20. Januar 2005 dem Emittenten
von Sunchoice und der Firma
Braemar Seascope Limited fir
Erstausstattung zu zahlen ist, wei-
tergeleitet,

Angesichts von Verzogerungen
bei der Belieferung der Werft
durch Subunternehmer mit dem
im Rohbau fertig gestellten Rumpf
und der teilweise erforderlichen
Nachbesserungen musste der
Ablieferungszeitpunkt unter derm
Kaufvertrag verschoben werden,
Der Emittent hat zur Zeit das
Recht, den Kaufvertrag zu been-
den, wenn das Schiff nicht bis
zum 15. August 2006 von Sun-
choice geliefert wird.

Der Kaufvertrag unterliegt eng-
lischerm Recht. Gerichtsstand ist
Singapur (Schiedsgericht).

Gemal Kaufvertrag wurden fir
den Kauf der M5, Pontremali”
Kommissionen in Hohe von insge-
samt 2% vereinbart, die der Veer-
kaufer aus dem Kaufprels jeweils
zur Halfte an Braemar Container
Shipping and Chartering Ltd. und

an F. Laeisz Schiffahrisgesellschaft
m.b.H. + Co. KG zahit.

8. Der den Bau im Auftrag des Emit-
tenten gutachterlich begleitende
tiffentlich bestellte und vereidigte
Schiffsschatzer der Handelskammer
Hamburg, Dipl.-Ing. Ulrich Blan-
kenburg, Hamburg, stellt in der
Zusammenfassung seines Gutach-
tens mit Datum vom 11.7.2006
fest, dass der Kaufpreis unter Beach-
tung des seit Mitte 2003 stark
gestiegenen, seit Mitte 2005
etwas schwdécheren, aber imrmer
noch auf hohem Niveau tendie-
renden Meubaumarktes und bezo-
gen auf die Ladefahigkeit als glin-
stig zu bewerten ist, Unter
Berilcksichtigung der vereinbarten
Charter von brutto USD 22.500
pro Tag - die auch im langfristi-
gen Mittel liegt — und dem sich
daraus ergebenden Nutzungswert
wird der Kaufpreis ebenfalls als
ginstig bezeichnet.

nicht vor,

Bezlglich dieses Abschnittes (9.1)
liegen nach Kenntnis des Prospekther-
ausgebers keine weiteren nicht nur
geringfiigigen Lieferungen und Lei-
stungen des Anbieters sowie der
Grindungsgesellschafter und der
Geschiftsfihrung des Emittenten

vor. Bis zur ersten Beiratswahl, die
spatestens im Jahr 2007 erfalgt, kann
ein kommissarischer Beirat von der
persénlich haftenden Gesellschafte-
rin benannt werden. Zum Zeitpunkt
der Prospektherausgabe ist dies noch
nicht erfolgt. Insofern kdinnen zu den
Mitgliedern des Bejrates keine Anga-
ben gemacht werden.

HAMBURGISCHE I'S'I SEEHANDLUNG
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0.2 Leistungen der SEEHANDLUNG
im Gruppenverbund

= Die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG und ihre Produkte

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEE-
HANDLUNG ist Friedrich der Grofle
mit seinen auch heute noch giltigen
Werten , Tlchtigkeit, Disziplin, Weit-
blick”. Er hat seinerzeit die Geschafts-
idee einer ,Seehandlung” als Erster in
die Tat umgesetzt und 1772 die Preu-
Bische Seehandiung gegriindet.

Das Einzigartige am damaligen
Unternehmen war es, unter einem
gemeinsamen Dach Handelsschifffahrt
fiir PreuBen zu betreiben und als Preu-
Bische Staatsbank die notwendigen
Finanzierungsmittel zu beschaffen.
Damit wurden zwei Aufgabenfelder
eng wie nie zuvor miteinander ver-
kniipft: der Bau ven Schiffen und

das Betreiben von Handelsschifffahrt
einerseits und die Begleitung des
Engagements durch eine Bank ande-
rerseits.

In den 2wei Jahrhunderten seit damals
haben sich die Intention und die
unternehmerische Ausrichtung einer
Seehandlung weiterentwickelt. Heute
konzentriert sich die HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG auf die Emission von
unternehrmerischen Beteiligungen mit
schiffen als Investitionsobjekten,
Geblieben ist die Verbindung mit einer
Bank und einer Reederei: Mit der War-
burg Gruppe (seit 1798 im Bankge-
schaft tatig) und der F. Laeisz Gruppe,
die aus der 1824 gegrindeten Traditi-
onsreederei F. Laeisz hervorgegangen
ist.
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Vertraglich wird auch mit anderen
Reedereien kooperiert, wenn ein ent-
sprechender Qualitatsstandard erwar-
tet werden kann,

Unternehmerische Beteiligungen der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
sollen hohe Anspriiche an Rendite,
Flexibilitat und Sicherheit erfiillen. Zu
diesem Zweck missen die Konzepte
einen mehrstufigen Prozess erfolg-
reich passieren, um schlieBlich als
leistungsstarkes und Ubersichtliches
Angebot zu dberzeugen.

Dabei werden die eigenen Analyse-
ergebnisse durch neutrale Gutachten
zu den Schiffen, Kosten, Steuern und
rechtlichen Fragen gestdtzt.

* Begleitung durch eine
Bankengruppe

Mit seiner Ober zweihundertjghrigen
Geschichte kann das 1798 gegriin-
dete Bankhaus M.M.Warburg & CO
KGaA auf eine lange Erfahrung und
Tradition im Geld- und Kreditwesan
zuriickblicken,

Dabei bildet die seither ununterbro-
chene Unabhangigkeit des Bankhau-
ses ein sicheres Fundament,

Die haftenden Mittel beliefen sich
zuletzt auf € 354,1 Mio. Die Bank hat
ihre Geschaftstatigkeit auf vermégen-
de Privatkunden, institutionelle Anle-
ger und mittelsténdische Firmenkun-
den ausgerichtet. Die Kernaktivitaten
liegen in den Bereichen ,Investment
Banking”, . Privatkundengeschaft”
und ,Asset Management”.

Meben der Platzierungsgarantie dber-
nehmen das Bankhaus baw. mit thr im
Verbund zusammenarbeitende Gesell-
schaften folgende Aufgaben:

Finanzierung

Bis zur vollstandigen Einzahlung des
Eigenkapitals Ubernimmt hM.M . Warburg
& CO KGaA die Zwischenfinanzierung
des Eigenkapitals zu marktiblichen
Konditionen. Sie kann auch in die lang-
fristige und laufende Finanzierung der
Vermogensanlage eingebunden sein.
Sie Ubernimmt auBerdem eine Reihe
weiterer Bankdienstleistungen fiir die
Vermogensanlage.

Mittelverwendungskontrolle

Die Bank dbernimmt die Mittelver-
wendungskontrolle bei der Abwick-
lung der Investition. Die Freigabe der
Mittel erfolgt auf Basis eines Zah-
lungsplanes in Uberginstimmung mit
dem in diesem Prospekt abgedruckten
Investitionsplan {Mittelherkunft/Mittel-
verwendung), wobei sich die Priffung
des Kontrolleurs darauf beschrankt,
ob die im Mittelverwendungsvertrag
genannten Voraussetzungen formal
vorliegen. Eine Kontrolle hinsichtlich
der wirtschaftlichen und rechtlichen
Konzeption des im Verkaufsprospekt
dargelegten Beteiligungsangebotes,
der Bonitat von beteiligten Personen,
Unternehmen und Vertragspartnern
oder der Werthaltigkeit von Garantien
findet hingegen nicht statt. Der Ver-
trag tber die Mittelverwendungskon-
trolle ist am Ende dieses Prospektes
vollstandig abgedruckt.

Treuhandschaft

Die von der M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH durch-
gefihrte Treuhandverwaltung wird
ausfihrlich in Kapitel 12 beschrieben,
Der Vertrag ist am Ende dieses Pro-
spektes vollstandig abgedruckt.

* Begleitung durch eine
Reedereigruppe

E Laeisz, gegrindet 1824 und heute
zu den gréBeren Reedereigruppen
Deutschlands gehorend, ist in einer
Vielzahl von Schifffahrtsbereichen
erfolgreich tatig.

Gegenwartig werden in der Flotte ca.
50 Schiffe betreut. Die Flotte besteht
neben Containerschiffen aus Massen-
gutschiffen, einer Fahre, Kihlschiffen,
Gastankern und Forschungsschiffen,
die weltweit eingesetzt werden.

Innerhalb der F Laeisz Gruppe ist die
Reederei F. Laelsz G.m.b.H., Rostock,
die operative Gesellschaft, Die F
Laeisz Schiffahrisgeselischaft m.b.H.
+ Co. KG, Hamburg, ist mit der
Entwicklung und Umsetzung neuer
Schifffahrisprojekte befasst.

Die F. Laeisz Gruppe beschaftigt der-
zeit ca, 1.200 in- und austandische
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter an
Bord der Schiffe sowie an Land in
Hamburg, Rostock und Bremerhaven.
Die Nachwuchsfdrderung im See- und
Landbetrieb hat fir die Reederei-
Gruppe €inen besonders hohen Stel-
lenwert,

Als erste Reeders| in Deutschland
wurde die Reederal F Laeisz G.m.b.H.
bereits 1897 mit dem Umwelt-
Management- System DIN EN 150
14001 zertifiziert. AuBerdem ist die
Reederei vom Germanischen Lioyd
nach dem Qualitats-Management-
Systern DIN EN 150 9001 und dem
I5M-Code zertifiziert.



Bereederung / Bauaufsicht

Vertragsreeder fir die MS , Pontremo-
Ii" ist die Reederei F. Lasisz G.m.b.H,
Der Bereederungsvertrag ist am Ende
des Prospektes abgedruckt. Laeisz hat
ebenfalls die Bauaufsicht, vorbereiten-
de Bereederung und Erstausriistung
des Schiffes Gbernommen.

Die Vertrdge werden in Kapitel 9.3
bzw. 9.1 beschrieben,

Versicherung

Die Schiffsversicherungen werden
dber Unternehmen der F. Laelsz Grup-
pe abgeschlossen (vgl, Kap. 9.3).

Platzierungsgarantien

Die M.M.Warburg & CO KGaA

und die Reederei F Laeisz GomobH.
haben in gesanderten Vertragen
vom 17.07.2006 mit der Gesellschaft
jeweils zur Halfte die Garantie fir
die Platzierung des einzuwerbenden
Anlegerkapitals abgegeben.

Fir die Ubernahme der Platzie-
rungsgarantien i. H. v. insgesamt

T€ 21.300 erhalten die Garanten
jeweils eine pauschale Gebihri. H. v.
2% ihres jeweiligen garantierten
Betrages, also jewells T € 213. Die
Verglitung ist verdient, sobald das in
§ 3 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages
der Beteiligungsgesellschaft vorgese-
hene Kommanditkapital rechtswirk-
sam gezeichnet worden ist. Die Ver-
giitung ist anteilig 2um gezeichneten
Kommanditkapital fallig, im Jahre
2006 zum 31.12.2006 und im Jahre
2007 zum 31.12.2007.

Im Garantiefall fliefen den Garanten
auch anteilige Vergiitungen nebst

Agic 2u, die fiir die HAMBURGISCHE
SEEHAMDLUNG als Gegenleistung
fiir die von ihr zu erbringenden
Geschaftshesorgungen vereinbart
sind.

* Management der Schiff-
fahrtsgesellschaft

Wesentlich fir das unternehmensche
Gelingen der Vermagensanlage wih-
rend ihrer Laufzeit ist deren Manage-
ment, das von zwei Geschaftsflhrern
gebildet wird, wobei gin Geschafts-
flihrer von der HAMBURGISCHEN
SEEHANDLUNG und der andere

aus dem Bereich des Bereederungs-
unternehmens kommt. Bei allen
Schifffahirtsgesellschaften halt die
HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
mindestens 50 % der Anteile an der
geschaftsfithrenden GmbH,

9.3 Vertrige zum Schiffsbetrieb

Zum Betrieb des Schiffes sind eine
Reihe von Vertrdgen abzuschlieBen,
dazu zahlen: Bereederungsvertrag,
Chartervertrag und Versicherungen,

Bereederung

Mit der Reederei F. Lagisz G.m.b.H.
wurde ein Vertrag tiber die langfristi-
ge Bereederung der M5 |, Pantremali®
-mindestens Gber 10 Jahre bzw. die
Dauer der Beteiligung des Yertrags-
reeders an der Beteiligungsgesell-
schaft- geschlossen.

Der Beresderungsvertrag vom
17.07.2006 regelt die vom Bereederer
fiir das Schiff zu erbringenden Dienst-
leistungen und deren Vergiitung,
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Zu den Aufgaben des Bereedersrs
gehoren insbesondere die Ausrlistung
des Schiffes, seine Bemannung und
die Versicherung des 5chiffes gegen
die tiblichen Gefahren der See-
schifffahrt, Der Bereederer st ferner
zustandig fir die Wartung des Schif-
fes einschiieBlich der Durchflihrung
notwendiger Reparatur- und Instand-
haltungsarbeiten, fir die Sicherstel-
lung der Glltigkeit der Schiffspapiere
und die Bearbeitung von Versiche-
rungsfallen. Im Rahmen der das Schiff
betreffenden Buchhaltung hat der
Bereederer gesondert Buch zu flihren.

Fiir seine Tatigkeit erhalt der Vertrags-
reeder eine Vergiitung von 4% aller
eingegangenen Brutto-Frachten baw.
Zeitchartern sowie bei Verkauf/Total-
verlust des Schiffes filr nachlaufende
Bereederungstatigkeiten eine Vergi-
tung in HEhe von 1% des Metto-Ver-
kaufserltises baw. der Versicherungs-
leistung. Die Reedereigruppe ist auch
Exklusivrnakler fir das Schiff und
erhalt vorn Verkaufer eine Kommissi-
on in Héhe von 1% des Kaufpreises
(ein weiteres Prozent zahlt der Ver-
kaufer an den Makler Braemar Con-
tainer Shipping & Chartering Ltd.),

Der Bereederungsvertrag ist als Anla-
ge zu diesemn Prospekt abgedruckt.

Vercharterung

Charterer

Charterer der M5 . Pontremoli” ist die
in Tokyo, lapan, beheimatete Kawasa-
ki Kisen Kaisha, Ltd. {"K"-Line).
"K.*-Line ist ein 1919 geagr(ndetes

Transport- und Logistikunternehmen,
dlas ca. 400 Schiffe in seinem Service
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betreint. Neben 77 Containerschiffen
besteht der Schwerpunkt der Flotte
im Wesentiichen aus Massengutfrach-
tern und Autotransportern.

“K“-Line zahlt zu den weltweit
bedeutenden Linien-Reedereien und
verfiigt Gber ein globales Metzwerk
von Niederlassungen und Agenturen
in dber 30 Landern. Aufer in Tokyo
ist das Unternehmen auch in Osaka,
Magoya und Fukooka borsennotiert.

Die fir Schifffahrsunternehmen rele-
vante Ratingagentur Dynamar bewer-
tet die Bonitat des Charterers mit
einer 2 auf einer Skala van 1 {gerin-
ges Risiko) bis 10 (hohes Risiko).

Chartervertrag

Nach Ubernahme des Schiffes durch
den Emittenten erfolgt die Anliefe-
rung in die Charter an der in unmit-
telbarer Nahe der Werft befindlichen
Lotsenstation Singapur. Die Zeitchar-
ter mit “K"-Line wurde (ber einen
Zeitraum von 35 Monate (+ 60 Tage
nach Wahl des Charterers) zu einer
Tagesrate von USD 22.500 abzgl.
1,25 % Kommissionen geschlossen,
WOoVCN gern. separater Vereinbarung
1% an den Emittenten weitergeleitet
werden.

Der Chartervertrag vorn 08.06.2006
enthalt schifffahrisibliche Verein-
barungen, insbesondere hinsichtlich
méglicher Kiindigungs- und Minde-
rungsrechte, z. B. wenn vereinbarte
Leistungen nicht erbracht werden
oder das Schiff |anger als 45 Tage
nicht genutzt werden kann.

Versicherung

Das Schiff wird mit Ubernahme gegen
die in der Seeschifffahrt Oblichen Risi-

ken versichert. In diesern Zusammen-
hang werden vam Vertragsreeder auf
Rechnung der Beteiligungsgesellschaft
Versicherungen fir Kasko, Haftpflicht,
Verdienstausfall und Rechtsschutz
abgeschlossen, Ferner wird eine
Basiskriegsversicherung abgeschlos-
sen, in welcher bei Bedarf Reisen in
Ausschlussgebiete gegen Zahlung
einer Zusatzpramie versichert werden
kénnen, wobel diese Pramien Obli-
cherweise zu Lasten des Charterers
gehen,

Im Rahmen der far das Schiff, die
Maschine und die Ausristung beste-
henden Kasko-Versicherung werden
nach MaBgabe der Versicherungshbe-
dingungen und unter Berdcksichti-
gung der in den Policen vereinbarten
Franchisen bazw. Selpstbehaite das
Totalverlustrisiko, Schaden am Schiff
und Haftpflichtrisiken aus Kolli-
sionen mit anderen Schiffen baw.
schwimmenden oder festen Gegen-
stianden versichert. Die Versicherung
wird in erforderlicherm Umfang bei
erstklassigen, international tatigen
Versicherungen abgeschlossen. Die
Versicherungssummen, die j3hrlich
den Erfordernissen angepasst werden
kéinnen, sollen im Totalverlustfall das
Eigen- und Fremdkapital des Schiffes
und eine Reserve in bankdblicher
Hahe abdecken. Die Haftpflichtversi-
cherung des Schiffes gegen Ladungs-
schaden, Anspriche Dritter aus Per-
sonenschaden, Kosten einer Wrack-
beseitigung sowie Krankenkosten der
Besatzung im Ausland wird bei einem
erstklassigen P & I-Club, einem Ver-
sicherungsverein auf Gegenseitigkeit
abgeschlossen.

Im Rahmen der Verdienstausfallversi-
cherung (Loss of Hire} werden unter

Bericksichtigung der in den Policen
vereinbarten Franchisen/Selbstbehalte
{i. d. R. 14 Tage) Zeitverluste versi-
chert, die durch die Reparatur von
Schaden entstehen, die im Rahmen
der Kaskoversicherung des Schiffes
versichert sind.

AuBerdem wird eine | innocent
owners interest” Versicherung abge-
schlossen, Diese Versicherung deckt
u.a. im Rahmen der Kaskoversiche-
rung gedeckte Risiken ab, fir deren
Regulierung den Versicherern ein Lei-
stungsverweigerungsrecht zusteht,

9.4 Gesamtkosten des
Anlageobjektes
(Investition und Finanzierung)

Erlduterungen zur Mittelverwen-
dung

Zur Realisierung einer Beteiligung an
dieser Vermbgensanlage sind umfang-
reiche Dienstleistungen der beteiligten
Partner erforderlich. Dabei entstehende
Verglitungen der Investitionsphase
flieBen in den nachfolgenden Investiti-
onsplan ein.

Alle Positionen wurden ohne Umsatz-
steuer kalkuliert, da es sich -sofern
diese anfallt- hierbei i d. R um
durchlaufends Posten handelt.

Zu 1.1 und 1.2 Kaufpreis

des Schiffes

Der kaufpreis des Schiffes setzt sich
zusammen aus dem Basiskaufpreis
i. H.v. USD 41,65 Mio., einem Aus-
gleich fir die Erhéhung der Schiffs-
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1 Einstandspreis des Schiffas?!

35.943 B1.1% 159,9%
1.1 Basiskaufpres des Schiffes 41.650 32.681
1.2 Cost Compensation und 1.05%0 B24
Contract Varation Ornder
1.3 Baufaufsicht, vorbereitende Bereederung, Erstausstattung 1.000 785
1.4 Bauzeitzinsen 1.443 1.133
1.5 Aufwand aus Kursdifferenzen 525
2 Gesellschaftsabhidngige Kosten
2.1 Vergltungen 3.685 8,3% 16,4%
2.1.1 Eigenkapitalvermittiung, ProspektersteBung sowie 2.450
Aufbereitung der wirtschaftBchen Rahmendaten
2.1.2 Agio¥ 655
2.1.3 Platzierungsgarantien 426
2.1.4 Einrichtung der Treuhandverwaliung 155
2.2 Vorabgewinne 2.429 55% 10,8%
2.2.1 Werbung, Marketing 1,033
2.2.2 Verinebsstewerung und -belreuung 959
2.2.3 Finanzierungsvermittiung 437
2.3 Nebenkosten der Vermdgensanlage 285 0,6% 1.3%
3 [jquiI;Iité-isres:term:‘ilI 1.997 4,5% B8,9%
Investitionsvolumen 44,344 100,0% 197.2%
4 Eigenkapital
4.1 Nominelles Kemmanditkapital 21.830 49,2% 97.1%
4.1.1 Hambargische Seehandlung 25
Geselischaft fir schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
4.1.2 M MWarburg & CO Schiffahetstreuhand GmkH 5
4.1.3 Reedere} F. Lasisz G.m.b H, =00
4.1.4 Kommanditkapital der Anleger 21.300
4.2 Agio® 655 1.5% 2.9%
5 Fremdkapital 21.85% 43,3% 97.2%
5.1 Schiffshypothekendarieheon 5t 25550 20,355
5.2 Kontokorrent 1.500
Gesamthkapital 44,344 10:0,0% 197.2%
1] v % des Investitfonsvalumens
2l In'% des Kommanditkapitals inkl. Agio
3} Der in € aufzubringende Kauforels ist zu € 1 = USD 1,2550 abgesicher? und kalkufiert.
Die aktivierten handetsrechifichen Anschaffunoskosien befragen T € 35.423.
4] Das Agiobetrigt 3 % bezogen auf das rominet Kemmanditkapital
5 Wakrungskongruente Franserung in USD vorgesehen und kalkulert, anfeifige Franzisrung i japanischen YEN opticnal
&) Die Uiguidits tsresene beinhaltet den eingerdumian Kontokorren tredit
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erstellungskosten {Cost Increase
Compensation mit Datum vem
22.06.2006) i, H. v. USD 0,75 Mio.
sowie Kosten durch eine Modifikati-
on der Schiffsspezifikation {Contract
Variation Order) i. H. v. USD 0,3 Mio.
Kalkulierte Ubernahme zum
03.08.2006,

Eine Anzahlung in Hohe von 40% des
Kaufpreises wurde am 14.01.2005
geleistet. Diese wurde in USD vor-
finanziert und buchhalterisch zum
Tageskurs von 1 € =1,3073 USD
bewertet. Der Restkaufpreis des Schif-
fes germall Kaufvertrag einschlieBlich
der Contract Variation Order ist bei
Ablieferung verdient und in Hohe
yon 60% fallig. USD 0,75 Mio. (Cost
Increase Compensation) sind nur ver-
dient und werden fallig, wenn das im
Bau befindliche Schwesterschiff mit
der Baunummer 1078 fristgerecht
abgeliefert wird. Kalkulatorisch wurde
dieser Betrag bereits mit Ablieferung
des Schiffes angesetzt. Der Restkauf-
preis sowie die weiteren Betrage wur-
den zum kalkulierten Kurs von 1 €=
1,2550 USD bewertet,

Zu 1.3 Bauaufsicht, vorbereitende
Bereederung, Erstausstattung
Vertragsgemdal sind hierfiir an Ree-
derei F. Lagisz G.m.b.H. USD 1,0 Mio,
zu zahlen. Der Betrag ist verdient und
fallig bei Ablieferung des Schiffes.

Zu 1.4 Bauzeitzinsen

Fur die M5 ,Pontremoli” falit folgen-
de zugesagte Bauzeitfinanzierung

an: Zinsen aus der Anzahlung fiir das
Schiff: 14.01.2005 bis zur kalkulierten
Ubernahme am 03,08.2006 bis zur
Hohe von T USD 16.660. Kalkulati-
onszins 5.4 % p.a.

Ferner ist ein Darlehen bei der Reede-
rei . Laelsz G.m.b.H. aufgenommen

worden i, H. v. USD 0,2 Mio.; kalku-
latorische Laufzeit 01.02.2005 bis
03.08.2006; Zinssatz 5,5% p.a.

Zu 1.5 Aufwand aus Kursdifferen-
zen

Der Aufwand aus Kursdifferenzen
resultiert aus der Differenz des Pro-
spektierungskurses und des USD/E-
Kurses zum Zeitpunkt der Anzahlung:

Machfolgend unter 2.1. und 2.2. auf-
gefihrte Positionen finden sich im
Einzelnen in den § § 17 und 19 des
Gesellschaftsvertrages,

Zu 2.1.1-2.1.2 Eigenkapitalvermitt-
lung, Prospekterstellung, Aufberei-
tung der wirtschaftlichen Rahmen-
daten, Agio

Im Gesellschaftsvertrag sowie dem
Geschaftsbesorgungsvertrag zur
Eigenkapitalvermittiung, Prospekier-
stellung sowie die Aufbereitung der
wirtschaftlichen Rahmendaten vom
17.07.2006 zwischen der HAMBURGI-
SCHEM SEEHANDLUNG und der Betei-
ligungsgesellschaft ist diese Leistung
und Vergltung vereinbart. Die Vergd-
tungen zur Eigenkapitalvermittlung,
Prospekterstellung, Aufbereitung

der wirtschaftlichen Rahmendaten
sowie das Agio sind verdient, wenn
das zu platzierende Kommanditka-
pital rechtswirksam gezeichnet ist,
spatestens am 31.12.2007, die Zah-
lungen sind zur Zahiung fallig, sobald
die Liguiditat der Gesellschaft dies
zulasst, spatestens am 31,12.2007.
Ein Teil der Betrdge flielit den Ver-
triebspartnern der HAMBURGISCHEN
SEEHANDLUNG 2u.

Zu 2.1.3 Platzierungsgarantien

Fiir die Obernahme der Platzierungs-
garantien, betragsmalia jeweils zur
Halfte durch MM Warburg & CO
KGaa und Reederei F Lasisz G.m.b.H.,
erhalten die Platzierungsgaranten
jeweils ihre in Kapitel 9.2 dargestelite
Vergiitung. Die Verg(tung ist verdient,
sobald das vorgesehene Kommandit-
kapital rechtswirksam gezeichnet wor-
den ist. Sie ist anteilig zum gezeichne-
ten Kommanditkapital fallig, im Jahre
2006 zum 31.12.2006 und im lahre
2007 zum 31.12.2007.

Zu 2.1.4 Einrichtung der Treuhand-
verwaltung

Die MM Warburg & CO Schiffahrt-
streuhand GrmbH erhalt die darge-
stellte Verglitung zzgl. Umsatzsteuer
gemél Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag. Die Verglitung ist unter den
im Treuhand- und Verwaltungsvertrag
angegebenen Bedingungen verdient
und fallig am 31.12.2006.

Zu 2.2.1-2.2.2 Werbung, Marketing,
Vertriebssteuerung und -betreuung
Im Gesellschaftsvertrag sowle dem
Geschaftshesorgungsvertrag zwischen
der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
und der Beteiligungsgesellschaft ist
dieser Vorabgewinn vereinbart,

Er ist verdient, wenn das zu platzie-
rende Kommanditkapital gezeichnet
ist, spatestens am 31.12.2007 und
fallig, sobald die Liguiditdt der Gesell-
schaft dies zuldsst, spatestens am
31.12.2007.

Zu 2.2.3 Finanzierungsvermittlung
Fiir die Wermittiung und die Struktu-
rierung des Schiffshypothekendar-
lehens, des Kontokorrentrahmens
i. H v T £ 1.500, der Zwischenfinan-



zierung des Kommanditkapitals der
Anleger und des Initiatorenkapitals
erhalt die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG den aufgefihrten Betrag als
Verabgewinn,

Der Betrag ist verdient, wenn das
#u platzierende Kommanditkapi-
tal gezeichnet ist, spatestens am
31.12.2007 und zur Zahlung fallig,
sobald die Liquiditat der Gesell-
schaft dies zulasst, spdtestens am
31.12.2007.

Zu 2.3 Nebenkosten der Vermbgens-
anlage

Diese Position beinhaltet Kostenansdtze
filr die Rechts- und Steuerberatung
sowie Gutachten, die im Wesentlichen
auf Vereinbarungen beruhen. Ferner
enthalten sind Kosten fir die Mittelver
wendunaskontrolle, die sich aus dem
Vertrag zwischen der Beteiligungsge-
sellschaft und dem Mittelverwendungs-
kontrolleur, der M. Warburg & CO
KGad ergeben, der in diesem Prospekt
abgedruckt ist. Die weiteren Positionen
bestehen im Wesentlichen aus Berater-
und Gutachterkosten, Bearbeitungsge-
bihren, Kosten fir Schiffsregistrierung
und -taufe. Sie basieren auf konkreten
Angeboten oder Schatzungen.

Zu 3 Liquiditatsreserve

Die Liquiditatsreserve dient dem
Ausgleich unterjdhriger Liquiditats-
schwankungen, der Glattung des
Auszahlungsverlaufes, der Voraus-
zahlung etwaiger Umsatzsteuer, der
Abdeckung unerwarteter Ausgaben,
der BerOcksichtigung von Kurs-
schwankungen und somit der Dispo-
sitionsfahigkeit der Beteiligungsge-
sellschaft, In dem aufgefhrten plan-
maBigen Belrag ist der zur Verflgung
stehende Kontokomentrahmen i. H. v
T € 1.500 enthalten,

Erlduterungen zur Mittelherkunft

Zu 4 Eigenkapital

Das Koemmanditkapital der Anleger
kann gemél & 3 Ziff. 3 des Gesell-
schaftsvertrages um bis zu 7€ 200
erhiht werden, Dies hatte zur Folge,
dass sich die Ergebnisse der Plan-
rechnung geringfligig dndern. Der
Anleger kann seinen Anteil frihestens
zum 31.12.2023 kilndigen. Das Kom-
manditkapital wird bis zur vollstén-
digen Einzahlung vorfinanziert. Ein
Zwischenfinanzierungsdarlehen i, H.
v. T € 15.600 wurde zugesagt, Das
Darlehen wird ab Ubernahme des
Schiffes in Anspruch genommen und
ist aus der Einzahlung des Komman-
ditkapitals zuriickzufithren, spatestens
zum 15.09.2007,

5.1-5.2 Schiffshypothekendarlehen
und Kontokorrent

Fir den Kauf des Schiffes liegt ein
Darlehensvertrag vom 26.06.2006
mit einer deutschen Schiffsfinan-
zierungsbank als Konsortialfihrer
vor. Das Darlehen in Héhe von

UsD 25,550,000 kann in USD oder
anderen Wahrungen aufgenommen
werden. Der Gesamtbetrag der in
Anspruch genommenen Mittel darf
zzgl. gaf. gleichzeitig in Anspruch
genommener Betrdge in der Leitwah-
rung den urspringlichen Betrag des
Darlehens in der Leitwahrung abzgl.
geleisteter bzw. fillig gewaordener
Tilgungsraten um nicht mehr als 5%
tibersteigen. Der Kreditvertrag sieht
eine Tilgung des Darlehens in 55

Raten zu T USD 400 vor und anschlie-

Bende Tilgung der Restvaluta. Die
Kalkulation basiert auf der Annahmae,
dass der Restbetrag Uber weitere zwei
Jahre finanziert werden kann. Die
Bank hat hierzu eine wohlwollende

HAMBURGISCHE I"j'l SEEHANDLUNG
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Prisfung zugesagt. Der Kredit wird in

iblicher Form basichert, u.a.;

- Eintragung einer verzinslichen
erstrangigen Schiffshypothek auf-
grund eines abstrakten Schuldver-
sprechens,

- Abtretung der Versicherungsfor-
derungen,

- Abtretung der Fracht- und Char-
tereridse.

Zu den Auszahlungsvoraussetzungen

zédhlen dariiber hinaus u.a. ein Nach-

weis {iber die Eigenmittelerbringung
und der Nachweis Uber den Ubergang
des lastenfreien Eigentums am Schiff.

Bei dem kalkulierten und gesicherten

Kursvon 1 €= 1,2550 USD ergeben

sich die im Investitionsplan dargestell-

ten €-Werte.

Fir den Kontokorrentrahmen in Hohe
von T € 1.500 liegt ein Darlehensver-
trag vom 10.07.2006 vor. Er dient im
Wesentlichen der Finanzierung der
Liquiditdtsreserve. Der Kredit wird

in Gblicher Form bis auf weiteres
gewahrt und v, a. hypothekarisch
besichert.
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10. Angaben iiber die Vermogens-, Finanz- und

Ertragslage des Emittenten

M5 . Pontremoli” GmbH & Co. KG
Hamburg
Bilanz zum 31. Dezember 2005

A, Ausstehende Einlagen 23.000,00 23.000,00
B. Anlagevermagen
Sachanlagen
Gelestete Anzahlungen und Anfagen im Bau 13.385.601,28 0,00
C, Umlaufvermagen
I.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde
Sonstige Vermbgensgegenstande 4.076,83 391,92
1. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
Guthaben bei Kreditinstituten 119.604,91 0,00
12368180
0. Micht durch Vermigenseinlagen gedeckter Verlustanteii der Kommanditisten 1.416.937 86 0.00
14.951.220,94 25.391,92
A. Eigenkapital
I. Kapitalanteile der persénlich haftenden Gesellschafterin 0,00 0,00
I Kapitalanteile der Kommanditisten
1, Eommanditkapital 25.000,00 25.000,00
2. Ergebnisantellkonten der Kommanditisten -1.:441.935.81 406215
3. Entnahmekonten -2,05 0,00
4, Micht durch Yermigenseinkagen gedeckter Verlustantell der Kommanditisten 1.416.937.86 0,00
0,00
B. Riickstellungen
Sonstige Rickstellungen 1.500,00 0,00
€. Verbindlichkeiten
|, werbindiichkeiten gegeniber Kreditinstituten 14.771 &79,89 0,00
i Verbindlichkeiten gegeniiber Geselischaften 177.841,05 4,454 07
= davon aus Stevern! EUR 0,00 14 949.720,94
(31.12.2004: EUR 0,00}
- davon im Rahmen der sanalen Sicherhait: ELIR 0,00
(31,12, 2004: ELIR 0,00)
14,951.220,94 25.391,92
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. Allgemelne Verwaltungskosten

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
. Grindungskosten

L - T

7. lahrestehlbetrag

2,
-19.642,18 -B91,00
12.0091,30 0,00
-1.402.128,68 0,00
6,49 0,00
8.724,39 0,00
-19.476,70 0,00
-1.437 87366 891,00

MS "PONTREMOLI" GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2005

I. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM
JAHRESABSCHLUSS

1. Der Anhang zum 31, Dezember
2005 wurde unter Beachtung der
gesetzlichen Vorschriften geman
§ § 264 ff., 284 ff. HGB aufge-
stellt. Von den Erleichterungen
fiir kleine Gesellschaften gemal
§ 288 1Mm. § 267 Abs. 1 und
§ 264a HGB wurde Gebrauch
gemacht,

2. Im Anhang wurden alle erforder-
lichen Erauterungen zur Bilanz
und Gewinn- und Verlustrech-
nung gemacht. Des Weiteren
wurden alle nicht mit dem Vor-
jahr vergleichbaren Betrdge sowie
angepassten Vergleichszahlen des
Vorjahres bei einzelnen Posten
der Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung angegeben und
erlautert. AubBerdem wurden alle
Posten aufgegliedert, die in der
Bilanz oder Gewinn- und Verlust-
rechnung aus Grinden der Klar-
heit zusammengefasst wurden.

E

1L

Die Gesellschaft weist einen
nicht durch Vermogenseinlagen
gedeckten Verlustanteil der Kom-
manditisten in Hahe von EUR
1.416.937,86 aus. Wir gehen
nach den uns erteilten Auskiinf-
ten davon aus, dass sich unter
Beriicksichtigung der geschlos-
senen Vertrage die zuk(nftige
Entwicklung der Gesellschaft als
gesichert darstellt.

BILANZIERUNGS- UND BEWER-
TUNGSMETHODEN

Bilanzierungsmethoden

Die Bilanzierungsmethoden des
Vorjahres wurden unverindert
iibernommen,

Die Ansatzvorschriften der §5§ 246
ff. HGE wurden beachtet. Die
Bilanz wurde nach dem handels-
rechtlichen Gliederungsschema
des § 266 HGB iV.m. § 264c HGE
aufgestellt.

Fiir die Darstellung der Gewinn-
und Verlustrechnung wurde das
Umsatzkostenverfahren gemal
§ 275 Abs. 3 HGB gewahlL

HAMBURGISCHE I'S{ SEEHANDLUNG
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Angewandte Bewertungs-
methoden

Die Bewertung erfolgte unter
dem Aspekt der Fortflihrung des
Unternehmens

(Going- Concern-Prinzip).

Die Ausstehenden Einlagen
wurden zu Nominalwerten ange-
setzt.

Die Geleisteten Anzahlungen
und Anlagen im Bau wurden
mit dem Tageskurs bei
Erstverbuchung bewertet,

Die Wahrungsumrechnung in
Eurc zum 31. Dezember 2005
erfolgte zum Kurs am Bilanz-
stichtag unter Beriicksichtigung
des Imparitdtsprinzips. Laufende,
unterjahrige Wahrungsumrech-
nungen und die Wahrungsum-
rechnung bei den Rechnungsab-
grenzungsposten erfolgten zum
Tageskurs bei Erstverbuchung.

Die Forderungen und sonstigen
Vermdgensgegenstande wur-
den zu Mominalwerten angesetzt.
Fremdwahrungsforderungen
und Bestinde wurden mit dem
Kurs im Zeitpunkt der Erstverbu-
chung bzw. dem niedrigeren Kurs
am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die Sonstigen Riickstellungen
wurden unter Berlcksichtigung
der voraussichtlichen Inanspruch-
nahme gebildet,

Die Verbindlichkeiten wurden
mit den Rilckzahlungsbetragen
angesetzl. Fremdwéahrungsver-
bindlichkeiten wurden unter



10.

ANGABEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES EMITTENTEN

46

Beriicksichtigung des Imparitatsprinzips mit dem Kurs
im Zeitpunkt der Erstverbuchung baw, mit dem hihe-
ren kurs zum Bilanzstichtag umgerechnet.

111. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Anlagevermbgen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die
erforderlichen Angaben zur Entwicklung der Anschaf-
fungskosten und der Abschreibungen sind dort zu
entnehmen.

1. Ausstehende Einlagen In den geleisteten Anzahlungen sind neben der ersten
Baupreisrate in Hohe von
Als Ausstehende Einlagen wurde der noch nicht einge- EUR 12.743.823,15 (USD 16.660.000,00) auch die
forderte Kapitalanteil in Hohe von EUR 25.000,00 der Zinsen fir das Darlehen in Hohe von EUR 641.778,13
Kommanditistin ausgewiesen. enthalten,
Geleistete Anzahlungen 0,00 13.385.601,28 0,00 13.385.601,28 0,00

und Anlagen im Bau

3. Umlaufvermégen

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermégens-
gegenstinde haben eine Restlaufzeit von bis zu
einem lahr.



4. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 31,
Dezember 2005:

UsD 4.500.000,00 sowie
Absechlul einer Vereinbarung

1. Verbindlich-
keften gegenber 14.771.879.89 0,00 14.771.879,89 0,00
Kreditinstituten
2, Verbindlich-
keiten gegenlber 177.841,05 177.841,05 0,00 0,00
Gesellschaftern

14.949.720,54 177.841,05 14.771.879,89 0,00

Als Sicherheiten wurden bestellt:

1. Abtretung der Anspriche aus

der Tripartite Refundmentgaran-
tie filr die seitens des Verkaufers

2u stellende Refundmentgaran-
tie in offener und bestatigter
Farm, UsSD 16.660.000,00

2. Abtretung der Anspriche aus
dem Memorandum of Agree-
ment in offener und bestatig-
ter Form, Kaufpreis UsSD
41.650.000,00

3. Abtretung der Zahlungsan-

sprilche aus einer Platzierungs-

garantie der Reederei F. Laeisz
G.m.b.H. in Héhe von mind.
UsD 4.500.000,00 sowie
Abschlul einer Vereinbarung

4. Abtretung der Zahlungsanspri-

che aus einer Platzierungsga-

rantie der Bank M.M. Warburg

& CO Kommanditgesellschaft
auf Aktien in Héhe von mind.

5. Abtretung der Anspriiche aus
dem Tripartite Bauvertrag und
dem Tripartite Warranly in
offener und bestatigter Form,

Zum Abschlussstichtag bestanden
keine Verbindlichkeiten mit einer
Restlaufzeit von mehr als funf Jahre.

Haftungsverhiiltnisse und son-
stige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhiltnisse bestan-
den zum Abschlussstichtag nicht.

Sonstige finanzielle Verpflich-
tungen bestehen durch ein Memao-
randurn of Agreement vomn 28. Sep-
tember 2004 mit der Sunchoice
Enterprises Ltd., British Virgin Islands.

Gemal diesen Memorandum of
Agreement hat die Gesellschaft
den bei der Jurong Shipyard Pte.
Ltd., Singapur zu bauenden Neu-
bau eines 2.646 TEU Container-
schiffes gekauft,
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SONSTIGE ANGABEN
Anzahl der Arbeitnehmer

Die Gesellschaft beschaftigt keine
Arbeitnehmer.

Gesellschaftsorgane

Perstnlich haftende Gesellschafte-
rin ist die Verwaltungsgeselischaft
M5 “Pontremoli® mbH. Der Sitz
der Gesellschaft ist Hamburg. Sie
ist eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichtes Hamburg unter
der Nummer HR B 83 443,

Das Stammkapital betragt EUR
25.000,00.

Mitglieder der Geschiftsfiih-
rung waren am Bilanzstichtag:

Herr Helge JanBen, Hamburg,
- Herr Frank Hilmer, Kessin.

Mit Beschluss der Gesellschafter-
versammiung vom 09, Juni /12
Juni 2006 wurde

Herr Frank Hilmer mit safarti-
ger Wirkung abberufen. Zum
weelteren Geschaftsfihrer wurde
Herr Volker Redersborg, Rostock;
bestellt.

Hamburg, im Juni 2006

—& cﬁ}a&;i@r

Valker Redefébog
- Gegehalzfibres -
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MS "PONTREMOLI " GMBH & CO0. KG
HAMBURG

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTS-
JAHR 2005

I. Geschdft und Rahmen-
bedingungen

1. Gesellschaft und Schiff

Die Gesellschaft wurde durch Eintra-
gung in das Handelsregister am 8. Mai
2002 gegrindet. Der aktive Geschafts-
betrieb wurde mit Abschluss eines
kaufvertrages (ber ein Containerschiff
im Geschaftsjahr 2004 aufgenommen.
Es handelt sich urn eine Kommanditge-
sellschaft mit einer Kapitalgesellschaft
als personlich haftende Gesellschafterin
und einem Kommanditisten. Ein renom-
miertes Emissionshaus wurde damit
beauftragt, die Vercharterung und die
Finanzierung des Schiffes zu vermitteln,
Es ist geplant, dass sich weitere Gesell-
schafter als Kommanditisten an der
Gesellschalt beteiligen.

Bei dem Schiff handelt es sich um ein
Containerschiff mit einer Tragfahigkeit
von 32.100 MIT und einer Containerka-
pazitat von 2.646 TEL. Die Ablieferung
des Schiffes an die Gesellschaft erfolgt
voraussichthich im Juli / August 2006,

2. Branche und Gesamtwirtschaft

Der weltweite Transport von Containern
zur See hat auch im lahr 2005 welter-
hin stark zugenommen. Wahrend im
lahr 2003 die Wachstumsrate bei 11,3
9% und im Jahr 2004 bei 13,6 % lag,
wuchs der Containerverkehr im Jahr
2005 um 10,8 %. In absoluten Zahlen
wurden im letzten Jahr 106 Millionen
TEU diber die Weltmeere verschifft,

Zur Befriedigung des iber mehrere Jahre
anhaltenden Wachstums der Nachfrage

wurden in den Vorahren vermehri
Meubauten bei den Schiffswarften in
Auftrag gegeben, die in 2005 und in
den folgenden Jahren sukzessive der
Containerschiffsflotte zugefiihrt wurden
und werden. Wahrend beispielsweise
das Wachstum der Containerschiffsflot-
te im fahr 2003 bei 8,9 % und im lahr
2004 bei 9,8 % lag und damit niedriger
war als die Wachsturmsraten der Mach-
frage, stieg im Jahr 2005 die Kapazitat
der Flotte um 13,1 % und damit starker
als die Transportnachirage,

Entsprechend der obig dargestellten
Wachstumsquoten der Nachfrage und
des Angebotes nach Transportkapazita-
ten ergibt sich bei der Betrachtung der
Containerschiffscharterraten ein zweige-
teiites Bild. Zur Veranschaulichung dient
der vom Londoner Makler Howe Rob-
sinson publizierte Index fiir Charterraten
fir Containerschiffe der Gréfenklassen
zwischen 250 TEW und 3.500 TEU (HRCI
= Howe Rebinson Container Index). Im
1. Halbjahr 2005 stieg der HRCI van
1.884 Punkte bis auf 2.093 Punkte um
rund 11% an, was einen Anstieg auf
ein historisches Rekordniveau bedeutet.
In der aweiten Jahreshalfte hingegen
wechselte die Tendenz der Indexbewe-
gung und es berwog der Einfluss der
stetigen Flottenausweitung, In der Folge
verlor der Index bis zum Jahresende 819
Punkte {rund 39 %) und lag am 04,
Januar 2006 bei 1.274 Punkten,

Wahrend bei den Steigerungen der
Ratenentwicklungen bis Mitte 2005 am
starksten die mittleren Gréfienklassen
(1.500 bis 2,000 TEW) profitierten, so
mussten eben auch diese Segmente mit
rund 42 bis 44 % die grdBten Ratenab-
senkungen lber das gesamte betrach-
tete letzte Jahr hinnehmen. Die Feader
segmente mit maximal 725 TEU rmus-
sten in etwa 20 % Charterabsenkung
im Laufe des lahres verhaltnismaBig

weniger starke Reduktionen akzeplie-
ren. Schiffsgrifenklassen mit 2,700 TEU
und gréBer waren ebenfalls nicht so
stark von den Ratenreduktionen betrof-
fen. Durchschnittlich sank die Rate um
rund 35 % im Jahr 2005, Dennoch st
festzuhalten, dass die Charterraten im
Dezember 2005 in allen GréBenklassen
auf weiterhin hohem Niveau lagen,

Die ersten Monate im lahr 2006 waren
vion Zuriickhaltung in den Chartermdrk-
ten gepragt und es wurden verhdltnisma-
Big weniger Charterabschliisse getatigt
als in den Mergleichsmaonaten der letzten
Jahre. Der Marktindex HRCI lag mit 1.277
Punkten Mitte April 2006 auf &hnlichem
Miveau wie zum Anfang des lahres, nach-
dem er awischenzeitlich bis auf 1.210
Punkte (Anfang Marz) gesunken war,

3. Finanzierung

Das Schiff wird fiir insgesamt USD
41.650.000 erworben. In 2005 befand
sich das Schiff noch im Bau, Der Kaufpress
ist in 2 Raten an den Verkaufer zu zahlen,
Als erste Rate war in 2005 ein Betrag in
Hahe von USD 16.660.000 fallig, Der
Rest ist bei Ubernahme zu zahlen,

Die erste Rate wurde durch ein Zwischen-
finanzierungsdarlehen der Deutsche Bank
AG finanziert. Per 31.12.2005 valutierte
das Darlehen mit TUSD 17.237. Dariber
hinaus gewshrte die Reederei F. Lagisz
G.m.b.H. ein Darlehen Gber TUSD 200,
Das Bankdarlehen hat eine Laufzeit von
1,7 Jahren ab Auszahlung, lingstens bis
Zum 25. lanuar 2007; das Darlehen der
Reederei F Lasisz G.m.b.H. ist bei Ablie-
ferung des Schiffes zuriickzufihren.

Das Schiff wird voraussichtlich im Juli /
August 2006 dbernommen. Zur Sicher-
stellung der Finanzierung des Schiffes
besteht die Hypothekenzusage eines

konsortiumns deutscher Geschéftsbanken



in Hahe von TUSD 25.550,00. Weiter
besteht die Zusage einer Eigenmittel-
zwischenfinanzierung in Hdhe von bis
zu TEUR 15.600,00.

4. Umsatzentwicklung

Fir das Schiff wurde ein Chartenvertrag
mit dem Charterer "K" - Line geschlos-
sen. Hiernach soll das Schiff nach Ablie-
ferung fir 36 Monate zu einer Tagesrate
von USD 22.500,00 beschaftigt werden,

5. Sonstige wichtige Vorgdnge des
Geschdftsjahres

Keine.
II. Lage der Gesellschaft
1. Vermdgenslage

Mit Datum vom 28. September 2004 ist
der Kaufvertrag (Mermorandum of Agree-
ment) Ober das Seeschiff zwischen der
Sunchoice Enterprices Limited, British
Virgin kslands, und der MS ,Pontremali”
GmbH & Co. kG, abgeschlossen wor-
den. Der Kaufpreis betragt USD
41.650,000. Im Geschaftsjahr 2005
wurde die erste Anzahlungsrate in Hohe
von 40 % des Kaufpreises, also USD
16.660.000 an die Verkduferin gelestet,

Zum Abschlussstichtag weist die Gesell-
schaft einen |, nicht durch Vermdigensein-
lagen gedeckten Verustantell der Kom-
manditisten” aus, Dies steht einer Fort-
fithrung des Unternehmens jedach nicht
entgegen, da der Fehlbetrag durch die
Eimwerbung des Kommanditkapitals ab
2006 ausgeglichen wird.

Bisher wurde die erste Ratenzahlung
fir das Schiff im Anlagevermogen als
Geleistete Anzahlungen” ausgewiesen.
Eine vollstandige Bilanzierung des
schiffes unter Beriicksichtigung der

Abschrelbung erfolgt nach Ablieferung.
Das Anlagevermdégen ist durch Zwi-
schenfinanzierungsdarlehen finanziert.

2. Finanz- und Ertragslage

Das Geschaftsjahr 2005 war gepragt
durch die Finanzierung der Anzahlungs-
rate auf den Schiffsprels. Insgesamt fielen
Zinsaufwendungen in Hohe von T € 651
an. Die Darlehen valutieren in USD, Durch
die Kursentwicklung waren zum Eilanz-
stichtag Bewertungsanpassungen vorzu-
nehimen, die 2u (nicht liquiditdtswirksamen)
Kursverlusten in Hohe von T € 1.402
fihrten. Der Verlust des Berichtsjahres
betrug insgesamt T € 1,438,

II1. Nachtragsbericht

Im Geschaftsiahr 2006 wird der Finanz-
und Investitionsplan der Gesellschaft
entwickell und das Kapital eingeworben,

IV. Risikobericht

1. Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung

Ziel des Handelns der Gesellschaft ist die
Erfullung eines prospektierten Geschafts-
verlaufes. Den Risiken des Geschaftsum-
feldes begegnet die Gesellschaft durch
sorgfaltige Marktbeobachtung und
Implementierung eines wirksamen Risiko-
managementsystems. Letzteres zeichnet
sich durch den Einsatz von qualifiziertern
Personal, zuverldssiger Software sowe
einem effzienten Controlling durch den
\ertragsreeder, der Reederei F. Lagisz
G.m.b.H. und der Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligun-
gen moH & Co. KG aus,

2. Risiken in Bezug auf die Verwen-
dung von Finanzinstrumenten

Die Zwischenfinanzierungsdarlehen

HAMBURGISCHE I'S'I SEEHANDLUNG
il

valutieren in USD. Am Bilanzstich-
tag waren nicht liquiditatswirksame
Wertanpassungen auf Basis des Stich-
tagskurses vorzunehmen. Die Tilgung
dieses Darlehens erfolgt insbesondere
durch Aufnahme eines Schiffshypo-
thekendarlehens, welches ebenfalls in
UsD valutiert. Auch die zweite Zah-
lungsrate auf den Kaufpreis ist in USD
zu leisten; ein Teil der Finanzierung
erfolgt jedoch durch Kommanditka-
pital, welches in EUR eingezahlt wird.
Vor dem Hintergrund des derzeit
verhiltnisméBig stark schwankenden
Devisenkurses des USD wurde ein
Devisentermingeschaft (ber USD 19,6
Mo, mit Ausflhrungsdatum 24, Juli
2006 abgeschlossen. Der Devisenkurs
betragt 1,2573 USD/EUR.

V. Prognosebericht

Die bislang abgeschlossenen Vertrége
konnen die zukinftige Entwickiung
sichern.

Wenn die kinftigen wirtschaftlichen,
steuerlichen und rechilichen Rahmen-
bedingungen abweichen, kann dies
die Ertrags-, Liquiditats- und Wertent-
wicklung, insbesondere die Hohe der
Auszahlungen an die Anleger, erheb-
lich verandern.

Risiken kénnen sich aus der Verdnde-
rung des Zinssatzes, der Devisenkurse,
kinftigen Schiffsbetriebskostenabwei-
chungen und niedrigeren Charterra-
ten ergeben.

Hamburg, im Juni 2006

Der Emittent ist nicht zur Aufstellung
eines Konzernabschlusses verpflichtet.
Eine Zwischenlbersicht wurde nicht
erstelll. Wesentliche Anderungen seit
dem Stichtag des Jahresabschiusses
sind nicht eingetreten.

LS
et
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11. Angaben iiber die Priifung der
Jahresabschliisse des Emittenten

Die Jahresabschidsse wurden

gem. den gesetzlichen Vor- T
schriften van der Wirtschafts- m"'" Ew.

priifungsgesellschaft TPW
Todt & Partner KG, Welcker-
strafle 8, 20354 Hamburg
geprift,

Wir erteilen dem vollstandigen aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang
bestehenden Jahresabschluss zum 31, Dezember 2005 und dem Lagebericht {or das
Geschéftsjahr vom 01. Januar 2005 bis 31. Dezember 2005 folgenden uneingaschrinkisn
Bestdtigungsvermerk:

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Andie M3 "FPontremoli” GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der MS
"Pontremoli” GmbH & Co. KG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005
geprift, Die Buchfhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzli-
chen Verreter der Gesellschafi. Unsere Aufgabe ist es, auf dar Grundlage der von uns
durchgefhrien Prifung eine Beurteilung Ober den Jahresabschiuss unter Einbezighung
der Buchfhrung und Gber den Lageberichl abzugeben.

Wir haben unsere Jahrasabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirischafisprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung o zu planen und durchzufGhren,
dass Unrichtigkeiten und VerstiBe, die sich auf die Darsleliung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmatiger Buchfohrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mil hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Fesliegung der Prifungshand-
lungen werden die Kenntnisse Gbar die Geschafistatigkeit und Ober das wirlschafiliche und
rechiliche Umfeld der Gesellschafl sowie die Erwartungen Ober mdgliche Fehler berlick-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werdan die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nan intarnen Konlrellsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchflhrung, Jahresab-
schluss und Lagebericht tberwiegend aufl der Basis von Slichproben beurteilt. Die Priffung
urnfassl die Beurteilung der angewandien Bilanzierungsgrundsatze und der wesanilichen
Einschétzungen der gesetzlichen Verlreler sowie die Wordigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichls. Wir sind der Auffassung, dass ungera Fri-
fung eine hinreichend sichere Grundlage {ir unsere Beurteilung bildet

Unsere Profung hat zu keinen Einwendungen gefithrt
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Wach unsarer Beurleilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenninisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermitielt unter Beachtung
der Grundsdlze ordnungsmabiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen enl-
sprechendes Bild der Vermigens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lage-
bericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesam! ein zutreffendes
Bild von der Lage der Geselischaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Wir weisen darauf hin, dass in der Bilanz zum 31. Dezember 2005 ein nicht durch
Vermagenseinlagen gedeckter Verlustantell der Kommanditisten in HGhe wvon
EUR 1.416.937.86 ausgewiesen wird. Wir gehen nach den uns erteiltan Auskinften davon
aus, dass sich unter Berlcksichligung der geschlossenen Verrage die zukinftige Entwick-
lung der Gesellschalf als gesicher darstalll,

Hamburg, den 19. Juni 2006

TPW Tadt & Partner KG
Wirtschaftsprifungsgeselischaft

Martina Hertwia Anuseas Hoth
- Wirtschaflspriferin - - Steuerberater -

Bei Verdffenllichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses undfoder des Lageberichis
in einer von der bestaligten Fassung abweichendean Form (einschliallich bei Ubersetzung in
andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser
Bestdtigungsvermerk zitiet oder auf unsere Prifung hingewigsen wird, wir weisen
inzbesondere auf § 328 HGA hin.

b S

HAMBURGISCHE I'S'I SEEHANDLUNG
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ANGABEN UBER MITGLIEDER DER GESCHAFTSFUHRUNG, BEIRATE, TREUHANDER UND SONSTIGE PERSONEN

12. Angaben iiber Mitglieder der Geschaftsfiih-
rung, Beirate, Treuhdnder und sonstige

Personen

Geschaftsfithrung

Geschaftsfilhrer des Emittenten ist die
persénliche haftende Gesellschafterin,
die Verwaltungsgesellschaft M5, Pon-
tremoli* mbH. Deren Geschaftsfdhrer
sind:

Helge lanBen, Meuer Wall 77,
20354 Hamburag,

Volker Redersborg, Lange Str. 1a,
18055 Rostock

Die GeschaftsfOhrer vertreten die
Gesellschaft gemeinschaftlich. Helge
lanBen ist auch Prokurist der Ham-
burgische Seehandlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen mbH &

Co. KG. Herr Volker Redersborg ist
auch Prokurist der Reederei F. Laeisz
G.m.b.H. und (bt weitere Tatigkeiten
in der F. Laeisz Gruppe aus. Den
Geschaftsfihrern sind keine speziellen
Funktionsbereiche zugeordnet, Bei-
de beziehen ihre Einkiinfte aus den
genannten Unternehmen und nicht
vormn Emittenten.

Die persinlich haftende Geselischafte-
rin erhdlt neben Aufwendungsersatz
jahrlich 0,5% der liquiditatsmélig
eingegangenen Bruttofrachten
(Geschaftsfihrungsvergltung), sowie
als Haftungsvergltung jshriich T € 18
als Vorabgewinn, Ferner erhalt sie bel
VerduBerung des Schiffes einen Vorab-
gewinn i, H. v. 1% des NettoverduBe-

rungserltses, Dies gilt entsprechend im
Falle des Totalverlustes fir die verein-
nahrnte Versicherungsleistung.

Fir das letzte abgeschlossene
Geschaftsjahr haben die perstnlich
haftende Gesellschafterin sowie deren
Geschaftsfihrer vom Emittenten keine
Bezlige erhalten.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
ist auch mit dem Vertrieb der ange-
botenen Vermégensanlagen betraut,
Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. fihrt
die Bauaufsicht, vorbereitende Beree-
derung, Erstausstattung sowie die
laufende Bereederung durch. Darliber
hinaus hat sie dern Emittenten ein
Darlehen zur Verfigung gestellt. Die
F. Laeisz Gruppe erbringt eine Reihe
weiterer Dienstleistungen.

Uber den oben beschriebenen
Umfang hinaus sind die Mitglieder
der Geschaftsfiihrung nicht fir Unter-
nehmen tatig, die mit dem Vertrieb
der Vermdgensantagen betraut sind,
die dem Emittenten Fremdkapital zur
Verfogung stellen oder die in dem
Zusammenhang mit der Herstellung
des Anlageobjektes nicht nur gering-
figige Lieferungen und Leistungen
erbringen.

Beirat

Gemal Gesellschaftsvertrag § 15
wird die Gesellschaft einen Beirat
haben, der aus drei Mitgliedern
bestehen wird. Zwei Mitglieder wer-
den aus demn Kreis der Gesellschafter
von der Gesellschafterversammlung
gewahlt. Ein Mitglied wird von der
Komplementarin ernannt werden.
Das ernannte Mitglied kann aus dem
Umfeld des Prospektherausgebers
stammen.

Fir die erste Amtsperiode wird eine
j@hrliche Gesamtverglitung in Hohe
von € 10.000 (gaf. zzgl. USt.) vor-
gesehen. Nach Ablauf der ersten
Amtsperiode erfolgie eine Anpassung
der Vergitung nach Maligabe des
Verbraucherpreisindex (VPI).

Der Beirat vertritt laufend die Inter-
essen der Anleger, wirkt bei zustim-
mungsbedirftigen Geschaften mit
{gem. §& 9 Ziff. 2 des Gesellschafts-
vertrages), Uberprift den Treuhan-
der bezliglich der Ausfiihrung von
Weisungen, informiert sich (ber den
laufenden Schifisbetrieb und berat die
perstnlich haftende Gesellschafterin
in Fragen der Geschaftsfihrung. Die
personlich haftende Gesellschafterin
hat den Beirat Gber den Gang der
Geschafte zu unterrichten, insbe-
sondere wird sie den Beirat (ber
ungewdhnliche Geschaftsvorfalle
mit erheblicher wirtschaftlicher



Bedeutung sofort unterrichten. Bis
zur ersten Beiratswahl, die spate-
stens im Jahr 2007 erfolgt, kann

ein kommissarischer Beirat von der
persdnfich haftenden Gesellschafterin
benannt werden. Zum Zeitpunkt der
Prospektherausgabe ist dies noch
nicht erfolgt. Insofern kénnen zu den
Mitgliedern des Beirates keine Anga-
ben tber deren MNamen, Anschrift,
gewshrte Beziige oder deren Tatigkeit
fiir andere Unternehmen gemacht
werden. Die Beiratsmitglieder stehen
zum Zeitpunkt der Prospektherausga-
be noch nicht fest. Weitere Aufsichis-
gremien sind nicht vorgesehen,

Treuhandverwaltung

Die M.M Warburg & CO Schiffahrts-
treuhand GmbH mit Sitz in Hamburg
ist eine Tochtergesellschaft der Ata-
lanta Beteiligungsgesellschaft mbH &
CO KG, Hamburg, ein Unternehmen
mit Schifffahrisaktivitaten im Verbund
mit der Warburg Gruppe.

Schon dadurch, dass der Treuhander
zum einen die Interessen der Kom-
manditisten vertritt, zum anderen
aber \ertragspartnern des Emittenten
nahe steht und teilweise Geschafts-
fiihrungsfunktionen des Emittenten
ausibt, kénnen Interessenkonflikte
nicht ausgeschlossen werden. lhr
Unternehmensgegenstand ist das
treuhdnderische Halten und Verwalten
von Beteiligungen an Schiffsgesell-
schaften flr Dritte, Die M.M.Warburg
& CO Schiffahrtstreuhand GmbH halt
die von den Anlegern (Treugebern)
tbernommenen Beteilligungen im
eigenen Mamen, aber fiir deren Rech-
nung nach Mallgabe des Treuhand-
vertrages und unter Berdcksichtigung
des Gesellschaftsvertrages der Gesell-
schaft,

Der zwischen Gesellschaft und Treu-
hénder abgeschlossene Treuhand- und
Verwallungsvertrag vorm 17.07.2006
regelt die Rechtsverhaltnisse zwischen

= dem Treuhander und der Gesell-
schaft sowie

* dem Treuhdnder und den Treuge-
bern

und ist gemeinsam mit dem Gesell-

schaftsvertrag des Emittenten wesent-

liche Rechtsgrundlage der Tatigkeit

des Treuhdnders.

Der Treuhander filhrt vorrangig die
kaufmannische und steuerliche Betei-
ligungsverwaltung fir die Gesellschaft
treuhdnderisch durch und steht den
Anlegern fir Rilckfragen und Aus-
kiinfte zur Verfiigung. Er bt die
Rechte der Zeichner (Treugeber) unter
Beriicksichtigung der Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages und des
Treuhandvertrages nach pflichtge-
mafem Ermessen aus. Er vertritt die
Treugeber in der Gesellschafterver-
sammlung und dbt deren Stimmrecht
welsungsgemal aus, wenn diese
nicht selbst an den Gesellschafterver-
sammliungen teilnehmen.

Der Treuhander darf Dritten gegen-
lber die Beteiligung des Treugebers
an der Gesellschaft nur mit dessen
schriftlicher Zustimmung offen legen;
gegeniiber der Gesellschaft, der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
und der Finanzverwaltung gilt diese
Beschrankung nicht,

Der Treuhdnder ist verpflichtet, das
ihm anvertraute Vermogen von sei-
nem eigenen getrennt zu halten

und zu verwalten. Er ist berechtigt,
fir die Treugeber die Kontrollrechte
des § 166 HGB in der Gesellschaft
wahrzunehmen, wenn diese die
Rechte nicht selbst oder durch Dritte
wahrnehmen wollen. Der Treuhdnder
legt den Treugebern den von einem
Wirtschaftspriifer gepriften lahresab-
schluss der Gesellschaft sowie einen
Bericht (ber die Lage und Entwick-
lung der Gesellschaft vor. Er sorgt im
Narnen der Gesellschaft fir die Ver-
arbeitung der steuerlichen Ergebnisse

HAMBURGISCHE |'S* SEEHANDLUNG
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der Treugeber, entwickell die steuer-
lichen Kapitalkonten und Ubernimmt
darliber hinaus die Verteilung der auf
die einzelnen Anleger entfallenden
Auszahlungen.

Die Stellung der Treugeber entspricht
grundsatzlich wirtschaftlich der von
direkt eingetragenen Kommanditisten
der Gesellschaft, wobel steuerlich
allerdings die Restriktionen des § 15a
Abs. 3 EStG zu beachten sind (vgl.
Kapitel 15). Die Anteilszeichner kén-
nen sich anstelle des Treuhandkom-
manditisten selbst in das Handelsregi-
ster eintragen lassen,

Dem Treuhdnder ist hierfir eine Han-
delsregistervollmacht nach einheitli-
chem Muster mit notariell beglaubig-
ter Unterschrift zu erteilen. Die Anle-
ger tragen die hierflir entstehenden
Kosten. Der Treuhander verwaltet die
Beteiligungen der direkt beteiligten
Kommanditisten in gleicher Weise wia
die Kapitalanteile der Treugeber,

Fir die Einrichtung der Treuhand-
schaft erhalt die MM Warburg &

CO Schiffahrtstreuhand GmbH eine
einmalige Vergitung in Héhe von
T£€ 155, Die Verglitung ist unter den
im Treuhand- und Verwaltungsvertrag
angegebenen Bedingungen verdient
und fallig am 31.12_2006.

Ab Ubernahme des Schiffes bis zu
dessen VerauBerung bzw. Totalverlust
erhalt der Treuhdnder jahrlich eine
Verglitung in Hohe von 0,475% p. a.
des zum Ende eines jeden Kalender-
jahres vorhandenen, treuhanderisch
gehaltenen, nominellen Kommandit-
kapitals, Die VergUtung wird anteilig
zum Ende eines jeden Quartals fallig
und erh&ht sich nach Ablauf von
jeweils drei Geschaftsjahren nach
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Malgabe des VPl (Verbraucherpreis-
index). Bei SchiffsverauBerung bazw.
im Falle eines Totalverlustes erhalt der
Treuhdnder eine Abwicklungsgebiihr
in Hihe von 1% des NettoverdubBe-
rungserlises bzw. der Versicherungs-
leistung. Die Verglitungen verstehen
sich jeweils zuztglich Umsatzsteuer,

Der Treuhdnder hat seine Rechte und
Fflichten mit der Sorgfalt eines ordent-
lichen Kaufmanns wahrzunehmen, Er
haftet nicht fir den Inhalt des Emissi-
onsprospektes und die Angaben zur
Wirtschaftlichkeit und zu den steuerii-
chen Wirkungen der Betejligung, Der
Treuhandvertrag Ist am Ende dieses
Prospektes vollstandig abgedruckt.

Mittelverwendungskontrolle

Das Bankhaus M.M, Warburg & CO
KGah, Hamburg dbernimmt auf Basis
eines gesondert abgeschlossenen
Mittelverwendungskontrollvertrags
die Kontrolle der Auszahlung der von
den Anlegern eingezahlten Betrage.
Verfligungen sind erst dann zulassig,
wenn die folgenden Anforderungen
erfillt sind:

- Machweis fiir die Zwischen- und
Endfinanzierung fir den Kauf der
MS | Pontremoli” durch entspre-
chende Finanzierungszusagen

- Machweis der Gesellschaft, dass
die Kommanditbeteiligungen der
Kommanditisten gemaB § 13 Ziff,
2 des Gesellschaftsvertrages in
Htthe von insgesamT € 530,000
eingezahlt worden sind

= Machweis tber den Abschluss
eines Chartervertrages for die
M5 |, Pontremoli”

- MNachweis, dass weiteres Kom-
manditkapital in Héhe von
€ 21.300.000 gezeichnet baw, die
Zeichnung sichergestellt ist (z. B.
durch Platzierungsgarantien der
M. M. Warburg & CO KGaA und
der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.)

Die Prisfung des Mittelverwendungs-
kontrolleurs beschrankt sich darauf,
ob die oben genannten Freigabevor-
aussetzungen formal vorliegen. Eine
weitergehende Priifung ist nicht vor-
gesehen, insbesondere nicht hinsicht-
lich der Bonitdt von Vertragspartnern
und Garanten.

Fiir seine Tatigkeit erhalt der Mittel-
verwendungskentrolleur eine Ver-
giitung von € 15.000 zuzliglich der
gesetzlichen Umsatzsteuer, die am
31.12.2006 verdient und fallig ist,

Es gibt keine sonstigen Personen
gemal VermVerkProspV oder weitere
Perscnen, die Herausgabe, Inhall des
Prospekts oder die Abgabe oder Inhalt
des Angebotes der Vermégensanlage
wiesentlich beeinflusst haben.
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13. Angaben iiber den jiingsten Geschafts-
gang und die Geschaftsaussichten des

Emittenten

Der letzte geprifte Jahresabschluss
betrifft das Jahr 2005, Die Einwer-
bung des Kommanditkapitals sowie
die Ubernahme und die Infahrtset-
zung des Schiffes sollen plangemal
i Jahr 2006 erfolgen. Das Ergebnis
des lahres 2005 bezieht sich insofern
im Wesentlichen auf die Leistung der
Anzahiung in Hohe von 40% des
Kaufpreises sowie deren Finanzierung.
Insgesamt fielen Zinsaufwendungen
in Haohe von T €651 an. Die Darlehen
valutieren in USD. Durch die Kursent-

wicklung waren zum Bilanzstichtag
Bewertungsanpassungen vorzuneh-
men, die zu (nicht liquiditatswirk-
samen) Kursverlusten in Hohe von
T € 1.402 fuhrten.

Im Geschaftsjahr 2006 hat der Emit-
tent einen Teil der in diesem Praspekt
dargesteliten Vertrdge abgeschlossen
Zur Absicherung von Kurs-, Zins- und
Wahrungsrisiken sind bereits Devisen-
termingeschifte abgeschlossen und
die Fremdkapitalzinsen teilweise mit-

tel- und langfristig gebunden worden,
Die Ergebnisprognose im Kapitel 14.2
zeigt die wesentlichen Daten fir das
Geschéaftsjahr 2006. Die Kommandit-
einlagen werden voraussichtlich im
Jahr 2006 vollstindig eingeworben
und das Ergebnis wird voraussichtlich
im Rahmen der Erwartungen liegen.

Gewdshrleistungen filr die Verzinsung
oder Rilckzahlung der Vermagensan-
lage wurden nicht dbernommen.
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14. Wirtschaftliche Angaben

14,1, Das Schiff im volkswirt-
schaftlichen Umfeld

Volkswirtschaftliche Entwicklung

Die globale Wirtschaft befindet sich
weiterhin im Aufschwung, der sich
aber im Laufe des vergangen lahres
abgeschwacht hat. Die Dampfung
des Aufschwungs liegt ursdchlich

in erster Linie in einem kraftigen
Anstieg der Rohstoffpreise begriindet,
was in den Importldndern zu einem
spUrbaren Kaufkraftentzug fihrte.
Teilweise konnte dieser Effekt dadurch
kompensiert werden, dass Lander, die
Rohstoffe exportieren, in Folge ihrer
erheblich gestiegenen Einkommen
ihre Importnachfrage erhdhten.

Insgesamt ist die Weltwirtschaft aber
weiter als kraftig zu bezeichnen, da
ginstige Finanzierungsbedingungen,
hohe Unternehmensgewinne und
ansteigende Vermégenswerte welt-
weit die private Nachfrage stiitzen,
Auf Basis des Bruttoinlandsproduktes
erwartet der Internationale Wah-
rungsfonds (IMF) ein Weltwirtschafts-
wachstum von 4,2 % im Jahr 2006
und 4,7 % im Jahr 2007.

Die Entwicklung des realen Welthan-
dels ist eng mit dem Weltwirtschafts-
wachstum verbunden,

Der IMF erwartet fir das Jahr 2006
ginen Anstieg des Welthandels in
Hiohe von 8,0 % und einen Anstieg in
Héhe van 7,5 % fir das Jahr 2007,

Da der Welthandel weitestgehend
Uber die internationalen Seewege
erfolgt, wirkt sich obige Entwicklung

aulferordentlich positiv auf die Schiff-
fahrt aus. So haben die Gber See
beférderten Ladungsmengen nach
Schatzung von Clarkson im Jahr 2005

um 4,3 % auf 7,2 Mrd. t zugenommen.

Die wesentlichen Grinde fir die
Zunahme des internationalen Waren-
austausches liegen in der fortschrei-
tenden Liberalisierung des Welthan-
dels, den zunehmenden Produktions-
verlagerungen in Niedriglohnlander
sowie dem Aufstieg von bisherigen
Schwellenlandern zu Industrienatio-
nen, verbunden mit einer wachsen-
den Weltbevélkerung.

5o ist es neben klassischen Industrie-
regionen wie Europa, Nordamerika
und lapan vor allem die Produktivitat
Chinas und weiterer ostasiatischer
Schwellenlinder, die fir die hohe
Machfrage nach Containertonnage
verantwoartlich ist,

Dabei hat in den letzten Jahrzehn-
ten der Containerverkehr Zuwdchse
erlebt, die weit Ober den durch-
schnittiichen Wachstumsraten liegen.
Die Globalisierung der Weltwirtschaft
hat zur Folge, dass der Welthandel
—inshesondere der Handel mit Gltern,
fiir die der Container ein ideales
Transpartmittel ist- weitgehend
unabhdngig von konjunkturellen Ein-

Containerumschlag und Containerkapazitdten weltweit

(inkL Prognose)
m Contalnerurnschlag Mio, TEU

mmm Containerkapazitat in 1.000 TEU
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filissen bislang hohe Wachstumsraten
aufweist, Wesentliche Grinde fir die
dynamische Entwicklung des Con-
tainertransportes sind vor allem die
damit realisierbaren extrem effizienten
Logistikprozesse, die 2u einer wesent-
lichen Verklrzung der Transportzeiten
und dadurch zur Senkung der Trans-
partkosten geflhrt haben.

Entwicklung der Containerschiffs-
flotte und der Flottenstruktur

Zu Beginn des Jahres 2006 betrug
die Kapazitat der weltweiten Con-
tainerschiffsflotte TEW 8,34 Mio.,

die durch insgesamt 3.807 Schiffe
gestellt wurde. Fir das Jahr 2006
erwartet belspielsweise Braemar Con-
tainer Shipping & Chartering Ltd.,
Schiffsmakler mit Sitz in London, ein
hettowachstum der Kapazitat von
15,8% (nach Berlcksichtigung von
Verschrattungen), so dass dann 4.168
Schiffe eine Kapazitat von TEW 9,66
Mio. stellen werden.

Der Anteil an Schiffen zwischen TEU
2.000 und TEU 2.999, die GréBen-
Klasse der MS , Pontremeli”, wird pro-

Prognose Containerkapazitit weltweit,
m Grifenklasse TEU 2000-2999 Containerschiffe

2000000 —
1.500.000

gnosegemal dann mit TEU 1,60 Mio.
ta. 16,5% der Flotte umfassen.

Im Ergebnis sagt die Prognose aus,
dass sich der zum lahresende enwar-
tete Anteil dieser Grollenklasse in
Héhe von 16,5% an der Gesamtflotte
auf 15,9% im Jahr 2007 und 15,2%
im Jahr 2008 reduziert,

Damit fallt das Flottenwachstum in
diesern Segment in den nachsten Jah-
ren moderat aus. Dies gilt insbeson-
dere im Vergleich zu den erwarteten
Zuwachsraten fir Panmax-5chiffe,
Moch hoher werden die erwarteten
Zuwachsraten fir VLCS (very large
container ships) angegeben, die fir
das Jahr 2006 mit 68,5% und das
2007 mit 33,1% genannt werden,

Es gibt gute Griinde, dass Container-
schiffe der GréBenklasse zwischen
TEU 2.000 und 2.999 einen bedeu-
tenden Anteil an der Containerflotte
darstellen. Da die Schiffe nahezu
keinerel GrdBRenrestriktionen unter-
liegen, sind sie weltweit flexibe| ein-
setzhar.
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Kostendegressionen beim Schiffs-
betriel und bei den Kapitalkosten
machen sich deutlicher bemerkbar als
bei klzineren Einheiten.

Charterer setzen Containerschiffe der
GréBe von TEU 2.700 bevorzugt in
sogenannten ,intermediate services”
ein, also auf Diensten mit mittellan-
gen Distanzen.

Typische Dienste sind die klassischen
Mord-Sad-Verkehre wie z. B. zwischen
der US-Ost/Us-Westkiiste und Sid-
amerika oder zwischen Europa und
Sadamerika, Auch Dienste zwischen
Fernast und Australien sowie Fernost

und dem Indischen Ozean stellen typi-

sche Einsatzgebiete fir Schiffe dieser
Grifie dar.

Prognose Containerkapazitdt weltwelt
Ende 2009 nach GroRenklassen

bis TEU 999
TEU 1000-1999

W 7eu 2000-2999

I veu 3000-3999

. Panmax

. Post Panmax

v

Cusede; BRAEMER CONTAWER SHIPPING & CHARTERING LT, The Quarterly Contairer Briefing, 15t Quarter 2006
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Charterentwicklung fiir Container-
schiffe

Die Charterraten fir Schiffe zwischen
TEU 2.600 und TEU 2.900 (chne
Kréne) lagen von 1993 bis 1997 zwi-
schen etwa USD 20.000 und 25.000
pro Tag, Ende 1997, zu Beginn der
Asienkrise, sanken die Charterraten
dann bis zu einem Tiefpunkt im Jahr
1999 deutlich ab, nachdem zeitgleich
zur Asienkrise auch zahlreiche Neu-
bauten in Dienst gestellt wurden.

Bis Mitte 2000 wurde dann in ver-
gleichsweise kurzer Zeit wieder gin
auskdmmiiches Miveau erreicht, das
dann erneut im Zuge der nachlassen-
den Weltkonjunktur sowie ein Jahr
spater verstarkt durch die Ereignisse
vom 11, September 2001 bis auf das
niedrige Niveau von etwas Ober USD
6.000 absackte. Anfang 2002 stiegen
die Charterraten rasant und weitge-
hend kontinuierlich bis zum ersten
Quartal 2005, in welchemn historische
Hachstraten von ca. USD 40,000 pro
Tag erreicht wurden.

USD pro Tag

Im Folgenden war eine deutliche
Abschwachung der Charterraten zu
beobachten. Im April 2006 wurden
Schiffe im Segment TEU 2.600 bis
2.900 {ohne Krane) zu Raten von ca.
UsD 24.000 pro Tag geschlossen, dies
allerdings nur fir kurzfristige Perioden
in einer GréBenordnung von sechs bis
awilf Monaten.

Der Charterratenentwicklung entspre-
chend haben sich auch die Kaufpreise
der Schiffe entwickelt, Bezifferte Clar-
ksan Research Studies die Preise fir
Schiffsneubauten zwischen TEU 2,600
und 2,900 Mitte 2004 noch zwischen
UsD 44,0 und 45,0 Mio,, so lag die-
ser Wert im April/fWai 2005 bei USD
54,0 Mio. Im ersten Quartal 2006
wurden die Neubaupreise flr aktuelle
Bestellungen mit USD 48,5 bis 49,0
Mio. beziffert.

Zeitcharterraten TEU 2600-2900 Containerschiffe ohne Bordkrdne
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14.2 Ergebnisprognosen

1 1€in UsD 1.2550  1,2550° 11,2550 1,250 1,2550 1,255Q 1,2550
2 Brutto-Durchschnittscharter pro Tag in USD 22500 22500 22500 22500 22500 22500 22500
3 Einnahmetage 149 360 361 360 360 355 361
Plan-Liquidititsrechnung (alle Betrége in T €)
4 Einnahmen Zeitcharter und Verkauf des Schiffes 2671 6454 6472 6454 6454 6365 6472
5 Summe Fuflisse 2671 6454 6472 6454  B454 5365 b4V2
6 Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung 619 -1.535 -1577 <1612 -1653 -2013 -1.741
7 Bereederung, Befrachtung -114 =274 =275 -301 -339 -334 -340
8 Zinsaufwand Hypothekendarlehen -611 -1423 -1.333 -1.236 -1.143 -1.049 958
9 Sonstiger Zinsaufwand und dhnliche Aufwendungen =328 =209 =119 =106 0 0 ]
10 Treuhandschaft und Hd. Verwaltung -150 =266 =270 =274 -378 -280 -286
11 Gewerbesteuern -514 -34 -34 -35 -35 -36 -36
12 gwischensumme Apfliisse (Zeilen 6-11} 2335 741 2609 3563 3447 3712 3361
13 Cash-flow vor Tilgung 337 2713 X863 2.8 3007 265 3111
14 Tilgung =318 S1272 127 A2VE <1272 12T <1272
15 Cash-flow nach Tilgung 18 14400 1.991 1.619° 1.734 1380 1.839
16 Liguide Mittel aus Investitionsphase 497
17 Liquiditat fir Auszahlungen oder Sondertilgung 1] 0 1.965 1.965 1.965 1.310 1.965
18 Liguiditat fir Auszahlungen oder Sondertilgung in %
des nominellen Kommanditkapitals 0,00% 0,00% 9,00% 900% 9,00% 600% 9,00%
Plan-Ergebnisrechnung (alle Betréige in T €)
19 Cash-flow vor Tilaung 337 2713 ZBR: 789 3007 2653 311
20 Komektur Cash-flow aufgrund Entnahme von Vorabgewinnen 58 15 115 115 115 13 115
21 Abschreibung -1.679 -3833 -3.382 -2984 2633 -2323 2050
22 Projektkosten {fur die Liguiditatsplanung bereits
in der Investitionsphase abgeflossen) -6.399
23 Wechselkursdifferenzen -525
24 Handelsrechtlicher Gewinn / Verlust -8.209  -1.005 -404 22 489 443 1177
25 Handelsrechtlicher Gewinn / Verlust in 96 des nominellen
kommanditkapitals -37,60% -461% -1,85% 0,10%: 2,24% 2,03% 5,3%%
26 Steuerliches Ergebnis gem. §5a EStG (Tonnagesteuer) 13 32 32 32 32 32 32
27 Steuerliches Ergebnis gem, §5a EStG (Tennagesteuer) in %
des nominellen Kommanditkapitals DO06%: 0,4% D14% 014% 014% 0,14% 0,14%
StichtagsgréBen 31.12. (alle Betrige in T €
28 \aluta Darlehen 20,040 1B.76E 17456 16,223 14931 13.678 12406
29 \Valuta Kontokorrent 515 1.956 1.581 1.235% 1.005 1.076 949
30 Steuerliches Kapitalkonto in % des
nominellen Kommanditkapitals ohne Vorabgewinne 41,77% 83,50% 69,36% 57.499% 4805% 41,67/% 3585%
31 Steuerliches Kapitalkonto in 9% des
nominellen Kommanditkapitals mit Vorabgewinnen 31,19% 74.16% 61,12% 50,22% 41,64% 36,00% 30,85%
= Alle Werte gerundel =

Die Abfiisse werden in dam Jahr geseigt, {ir das der Abfiul bestimmt ist.
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* Ergebnisprognose der
Gesellschaft

Schiffsbeteiligungen sind unternehme-
rische Engagements. Dementsprechend
zurtickhaltend sind die nachfolgenden
Prognoserechnungen zu betrachten.
Die zugrundeliegenden Prémissen mis-
sen mit den eigenen persénlichen Eck-
daten und Einschatzungen abgeglichen
werden,

In der Betriebsphase des Schiffes
werden gemall Prognoserechnung
hohe jahrliche Uberschisse erzielt, die
ausgezahlt werden kénnen, sofern
die Gesellschafter dies so beschlieBen,
Etwaige weitere Uberschiisse sind
nach Bedienung der vorgesehenen
Beteiligung der HAMBURGISCHEN
SEEHANDLUMNG i. H. v. 25% an einem
tehr-Cash-flow ebenfalls gemali
Gesellschafterbeschluss zu verwenden.

Die Gesellschaft hat per 01.01.2005
zur Tonnagesteuer optiert, Dies flhirt
im Ergebnis dazu, dass Gewinne nahe-
zu steuerfrel vereinnahmt werden kon-
nen {vgl. im Einzelnen hierzu Kapitel 15
WSteverliche Angaben®),

Der abschlieBende Erfolg von Schiff-
sinvestitionen |dsst sich erst beurteilen,
wenn das Schiff verkauft worden ist.
Den WerauBerungszeltpunkt legl die
Gesellschafterversammiung fest. In die-
ser Prognoserechnung wird beispielhaft
eine VerauBerung des Schiffes nach 17
Jahren ab kalkulierter Ubernabhme zu
ca. € 11,5 Mio. angenommen.

Erlduterungen
Die Zuvertdssigkeit der Frognose wird

naturgemal mit zunehmender Lauf-
zeit abnehmen. Im Ubrigen soll die

Gesellschaft nicht aufgeldst werden,
bevor ein ausreichender Totalgewinn
realisiert wurde. Ein Verkauf des Schif-
fes auch vor dem prognostizierten Ver-
kaufszeitpunkt ist méglich, Die in den
Erlauterungen genannten Positionen
fallen gegebenanfalls jeweils zuzlglich
Urnsatzstever an, die grundsatzlich
einen durchlaufenden Posten darstellt,
da die Gesellschaft vorsteuerabzugsbe-
rechtigt ist.

Zu1l
Die USD-Betrage wurden durchgangig
zu 1 €= 1,2550 USD kalkuliert.

Zu 2 Bruttodurchschnittscharter pro
Tag in USD

Die Jahre, in denen eine Festcharter
vorliegt, sind grau hinterlegt (kalku-
latorisch bis 02.08.2009). Bei allen
zeitlich nachfolgend aufgefihrten
Chartern handelt es sich um Kalkula-
tionsgrofen,

Zu 3 Einnahmetage

Off-hire-Tage wurden in den jeweiligen
Kalenderjahren wie folgt kalkuliert:
2006: 2 Tage, 2007-2010: 5 Tage,
20112 10 Tage inkl. Dockung, 2012-
2015: 5 Tage, 2016: 10 Tage inkl,
Dockung, 2017-2020: 5 Tage, 2021:
10 Tage inkl. Dockung, 2022-2023: 5
Tage,

Zu 4 Einnahmen Zeitcharter und
Verkauf des Schiffes

Die Ubergabe der M5, Pontremoli®
ist fior den 03,08.2006 kalkuliert. Ab
Ubergabe ist eine ca. 3-jahrige Brutto-
charter in Htthe von USD 22.500/Tag
fiir das Schiff angenommen. Van den
ausgewiesenen Bruttocharterraten
werden katkulierte Befrachtungskom-
missionen abgezogen, siehe hierzu
+Zu 7 Bereederung, Befrachtung®.

Die VerduBerung des Schiffes ist flir
den 02.08.2023 kalkuliert, Es wurde
ein VerduBerungserlds i. H. v. 32% der
urspriinglichen UsD-Anschaffungsko-
sten inkl. Bauzeltzinsen kalkuliert.

Zu 6 Schiffsbetriebskosten inklusi-
ve Dockung

Die Kalkulation der von der Gesellschaft
zu tragenden Schiffsbetriebskosten
inkl, Dockung beruht auf langjahrigen
Erfahrungswerten des Vertragsreeders
und einem Schiffsbetriebskostengut-
achten der Expert Shipping Service
GmbH & Co. KG, Hamburg, Die
Schiffsbetriebskosten wurden fiir das
Schiff mit T USD 1.033 sowie T €674
pro lahr angesetzt und werden erst-
mals zum Jahr 2007 und in den Faolge-
jahren mit 2,5% p.a. eskaliert.

Basierend auf den Angaben des Ver-
tragsreeders wurden die Dockungsko-
sten mit T USD 400 und T USD 600 in
den Dockungsjahren 2011 und 2016
angesetzt. Fir die letzte Dockung im
Jahr 2021 liegt keine Budgetierung
vor, €5 wurde ein Betrag in Hohe von
T USD 900 geschatzt,

Zu 7 Bereederung, Befrachtung

Die Bereederungsgeblhren in Hohe
von 4% der Bruttochartereinnahmen
wurden fir den gesamten Prognose-
zeitraum kalkuliert. Befrachtungskom-
missicnen fallen fir die Zeit der fest
vereinbarten Charter i. H. v. 0,25% der
Bruttechartersinnahmen an. Flr den
Zeitraum danach sind sie mit 1,25%
der Bruttochartereinnahmen kalkuliert.
Beim Verkauf baw. dem Totalverlust
des Schiffes erhalt die Reederei F. Lagisz
G.m.b.H. eine Vergltung fir nachlau-
fende Bereederungsleistung van 1%
des Metto-VerduBerungserldses gem.

§ 17 Ziff. 5 des Gesellschafisvertrages.



Zu 8 Zinsaufwand
Hypothekendarlehen

Die kalkulierten Zinsen betragen 7,25
% p.a. Uber die gesamte Laufzeit,
Zum Prospektierungszeitpunkt sind
ca. #wei Drittel des Darlehensbetrages
zu einem durchschnittlichen Zinssatz
van 7,12% gesichert (jleweils ca. ein
Drittel (iber finf bzw, zehn Jahre),

Zu 9 sonstiger Zinsaufwand und
dhnliche Aufwendungen

Diese Position setzt sich zusammen aus
zu erwartenden Zinsbelastungen aus
der Eigenkapitalvorfinanzierung (Katku-
lationszins 5,5 % p. a.) und Kurssiche-
rungskosten,

Fir den Zeitraum vorn September 2006
bis zum August 2009 wurden bereits
durch Abschluss von Devisenterminge-
schaften monatlich durchschnittlich T
U5D 288 zu einem durchschnittlichen
Kurs von USD/E 1,3028 verkauft.
Gegeniber dem Prospektkurs resultie-
ren hieraus Kursveruste in Hohe von
insgesamt T € 303,

Der Darlehensvertrag vorm 14.07.2006
des finanzierenden Kreditinstituts (ber
die Eigenkapitalvorfinanzierung in Hohe
von. € 15,6 Mio. liegt vor, Der kalkulierte
Zinssatz fiir die Finanzierung in €
betrdgt 5,5% p.a. Die Darlehenstilgung
soll durch die Einzahlung der Einlagen
durch die Anleger bis zum 15.09.2007
erfolgen. Die Absicherung des Kredites
2ur Eigenkapitalvorfinanzierung erfolgt
durch Abtretung der Einzahlungsan-
spriche des Emittenten aus den Ein-
zahlungsverpfiichtungen der jeweiligen
der Anleger. Zudem hat der Emittent
seine Ansprilche aus der Platzierungs-
garantie der Reederel F. Lagisz G.m.b.H.
in Hithe von € 10.650.000 abgetreten,
Auch fir den Kontokorrentrahmen

tiber den Betrag von € 1.500.000 liegt
der Darlehensvertrag des Kreditinstitu-
tes mit Datum vorn 10.07.2006 vor.
Der Kontokorrentkredit kann bei
Bedarf in Anspruch genommen wer-
den, Eine Laufzeitbegrenzung wurde
zundchst nicht vereinbart. Die Besiche-
rung der Bark erfolgt auf Grundlage
eines abstrakten Schuldversprechens
durch die Eintragung einer entspra-
chenden nachrangigen Schiffshypothek
in Hohe von € 4.000.000,

Zu 10 Treuhandschaft und laufende
Verwaltung

Die laufenden Verwaltungskosten bein-
halten folgende Vorabgewinne an die
persénlich haftende Gesellschafterin
der Beteiligungsgesellschaft: Haftungs-
vergiitung: T € 18 pro Kalenderjahr;
Geschaftsfihrungsvergltung: 0,5%
der liquiditatsmaBig eingegangeanen
Bruttofrachten.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
erhalt folgende Vorabgewinne: 1%
der Bruttofrachten als Chartererlds-
beteiligung sowie 1% des Mettover-
dulierungserldses bzw. der Versiche-
rungsleistung bei Totalverlust.

Erganzend ist darauf hinzuweisen,
dass die HAMBURGISCHE SEEHAMND-
LUMNG 25% eines etwaigen Mehr-
Cash-flows als Vorabgewinn erhadit,
der naturgemal in der Prognoserech-
nung nicht enthalten ist.

Die laufenden Verwaltungskosten
beinhalten die Kasten fir Jahresab-
schlussprifung, Beirat, Beratung, u. 4.
i, H. v. T € 50 pro Kalenderjahr kalku-
latorisch angesetzt; erstmalige Eska-
lation zum Jahr 2008 mit 2,5% p.a.
sowie folgende Treuhandgebihren:
0,475% p.a. des zu platzierenden

HAMBURGISCHE I'S'I SEEHANDLUNG
o L

Kommanditkapitals zeitanteilig; erst-
ralige kalkulatorische Eskalation zum
Jahr 2008 mit 2,5% p.a.

1% des NettoverduBerungserldses
bzw. der Versicherungsleistung bei
Totalverlust zuziglich etwaiger
gesetzlicher Umsatzsteuer,

Zu 11 Gewerbesteuer

Die Berechnung der gewerbesteuer-
lichen Belastung wird in Kapitel 15
dargestellt.

Zu 14 Tilgung

Flr das Schiffshypothekendarlehen
wurde vierteljdhrliche Ratentilgung in
Hithe von ca. T USD 400 kalkuliert;
erste Tilgung 3 Monate nach Uber-
nahme des Schiffes. In der Kalkulation
wird davon ausgegangen, dass die
Kreditzusage bis zum Jahr 2020 um
2 lahre verldngert werden kann, so
dass der Kredit kalkulatorisch tber
16 Jahre getilgt wird. Die kalkulierten
Zinsen betragen 7,25% p.a. Ober die
gesamte Laufzeil,

Zu 16 Liguide Mittel aus
Investitionsphase

Diese liguiden Mittel ergeben sich aus
der Liguiditatsreserve der Investitions-
phase. Sie betragen T € 497 und kan-
nen dem Investitionsplan entnommen
werden (Differenz aus 3. Liquidititsre-
serve und 5.2 Kontokorrent),

Zu 17 Liquiditat fiir Auszahlung
oder Sondertilgung

Die hier aufgefihrte Liquiditat steht
prognosegemal fir Auszahlungen an
die Kommanditisten zur Verfiigung.
Sofern es die Gesellschafterversarmm-
lung beschlieBt, kann diese Liquiditat
ganz oder teilweise fir Sondertilgun-
gen verwendet werden.
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Generell stehen Auszahlungen unter
dem Vorbehalt der Zustimmung der
finanzierenden Banken.

Zu 18 Liquiditat fiir Auszahlung
oder Sondertilgung in % des nomi-
nellen Kommanditkapitals

Hier ist die unter Zeile 17 erlduter-

te Liquiditat in % des nominellen
Kommanditkapitals aufgefihrt. Dem
Anleger flieBt gemal Planungsrech-
nung die beschlossene Auszahlung
grundsatzlich zum jeweils halftigen
Betrag im Juni und im November des
Geschaftsiahres zu. In der Kalkulation
ist im kalkulierten VerduBerungsjahr
2023 die Ifd. Auszahlung im Juni vor-
gasehen,

Zu 19 Cash-flow vor Tilgung

Der Cash-flow der Gesellschaft vor
Tilgung unterscheidet sich grundsatz-
lich vom Handelshilanzgewinnd-veriust
durch die nicht liquiditatswirksamen
Abschreibungen.

Zu 20 Korrektur Cash-flow aufgrund
Entnahme von Vorabgewinnen
Meben dem steuerlichen Ergebnis
gem, & 5a EStG sind die in Kapitel 4.6
genannten Vorabgewinne separat zu
verteilen, Fir das Jahr 2006 sind zu
den laufenden Vorabgewinnen insa,

T € 2.429 aus der Investitionsphase
hinzuzurechnen, die aufgefihrten
Vorabgewinne sind kein Aufwand der
Geselischaft, aber aufgrund des Abflus-
ses im Cash-flow zu beriicksichtigen.

Zu 21 Abschreibung

Die aktivierungspflichtigen Kosten
der Investitionsphase werden unter
Berlicksichtiqung eines steuerlichen
Schrottwertes von T € 1.165 tber ins-
gesamt 17 Jahre anfanglich degressiv
abgeschrieben,

Zu 24 handelsrechtlicher Gewinn/
Verlust

Der Gewinn/Verlust wird nach den all-
gemeinen handelsrechtlichen Gewin-
nermittlungsgrundsédtzen ermittelt.

Zu 26 Steuerliches Ergebnis gem.

§ 5a EstG (Tonnagesteuer)

Hier wird das erwartete zu versteu-
ernde Ergebnis ausgewiesen, welches
sich aus der erfolgten Optierung zur
.Jonnagebesteuerung” gem. § 5a
EStG ergibt.

Zu 28 Valuta Darlehen
Zugrundegelegt ist der kalkulierte
Tilgungsverlauf unter der Annahme,
dass keine vorzeitigen Sondertilgun-
gen geleistet werden.

Zu 29 Valuta Kontokorrent

Diese Position weist den Saldo von
liquiden Guthaben und gaf. in
Anspruch genommenen Kontokor-
rentkrediten zum Ende eines jeden
kalenderjahres aus.

1 Einzahlung des Kommanditkapitals inkl. Agio

2 Riickfiuss in % vom nominellen Kommanditkapital 9,00 8,00 9,00 6,00
2.1 davon Gewinnauszahlung 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 davon Kapitalriickzahlung 9,00 9,00 9,00 6,00
23 Steuererstattungen / Steuerzahlungen (-} -0,03 -0,06 -0,06 0,06 -0,06 -0,06
3 steuerliches Ergebnis 3 006 014 014 014 014 0,14
4.1 Kapitalbindung (-Vkapitaldberschuss vor RickfiuB des Jahres -53.0 -103,1 -103.2 94,2 -85.3 -76.3
4.2 Kapitalbindung (-WKapitaliberschuss nach Rickfiu® des Jahres 53,00 -1031 <942 85,2 -76,3 -70,3
5 Haftungsvolumen gem. § 172 Ne. 4 HGB zum Jahresende 0,0 0,0 9.0 18,0 21,0 33,0
(] Anteiliges Fremdkapital 1395 86,0 B0, 74,3 68,5 62,7

9,00
0,00
9,00
-0,06
0,14
70,4
-61.4
42,0
56,8

1} Fir ginen Anleger in % vom nominelen Kommanditkapital bei derzelt giltiger Spitzensteverhelasiung
2 VerduBerung des Schiffes nach 17 Jahren ab Dbernahme katkuliert,
i) Steverliches Ergebnis gem. § 53 E5tG (Tonnagestewer)

— alfe Werte gerundef -



Zu 30 Steuerliches Kapitalkonto in
% des nominellen Kommanditkapi-
tals ohne Vorabgewinne

Steuerliches Kapitalkonto bei even-
tueller Umngualifizierung der in Zeile
20 dargestellten Vorabgewinne sowie
der im Investitionsplan ausgewiesenen
Vorabgewinne in VerglOtungen, d.h.
in Aufwand der Gesellschaft.

Zu 31 Steuerliches Kapitalkonto in
% des nominellen Kommanditkapi-
tals mit Vorabgewinnen

Das steuerliche Kapitalkonto wird in
der Weise berechnet, dass dem Kapi-
taleinsatz eines jeden Anlegers der
Gesellschaft der Steuerbilanzgewinn/-
verlust hinzugerechnet sowie die Aus-
zahlung abgezogen wird.

* Ergebnisprognose fiir den
Gesellschafter

Auf Basis der Rechnung fir die
Gesallschaft wird nachfolgend eine
Prognose flr den einzelnen Anleger
erstellt, Dabel werden erganzend zu
den bereits beschriebenen Annahmen

weeitere vereinfachende Pramissen
gesetzt, die natirlich im jeweiligen
Einzelfall nicht immer zutreffen miis-
sen. Folgende Pramissen liegen der
Gesellschafterprognose zugrunde;

Primissen
* Vertragskonforme Einzahlung des
Kommanditkapitals

* Besteuerung der Ergebnisse mit
Spitzensteuersatz, konstant wah-
rend des gesamten Prognosezeit-
raums gemdl aktuellern Steuer-
satz

*  Anleger ist nicht kirchensteuer-
pflichtig

* Solidaritatszuschlag i H. v. 5,5 %
wahrend des gesamten Prognose-
zeitraums

* |m Hinblick auf die Regelungen
im § 15a Abs, 3 EStG wurde
davon ausgegangen, dass der
Anleger mit einer Hafteinlage von
100 % des nominellen Beteili-
gungsbetrages im Handelsregister
eingetragen ist.

HAMBURGISCHE I%I SEEHANDLUNG
e

Liquiditatsiberschuss mit und ohne
Einkommensteueraspekte

Zwiel Alternativen der Darstellung des
praspektierten Erfolges sind die Anga-
be des erwarteten Gesamtiberschus-
ses der Investition im Planungszeit-
raum mit oder ohne Berlicksichtigung
von Steuereffekten. Unterschiede zwi-
schen Rickflissen ohne steuerliche
Aspekte und mit Berlicksichtigung
von Steuereffekten resultieren aus der
vorgesehenen Tonnagebesteuerung.

Dieses nur in der Schifffahrt amaend-

bare Gewinnermittlungsverfahren fiihrt

-im Gegensatz zu anderen Vermégens-
anlagen- dazu, dass die laufenden Verma-
gensmehrungen nach aktuelier Rechts-
lage fur den Anleger wahrend der
Betriebsphase mit minimaler Steuerbe-
lastung vereinnahmt werden kdnnen.

Zwangslaufig handelt es sich bei
dieser Darstellung um eine Prognose,
deren Evidenz mit zunehmenden
Abstand vom Zeitpunkt ihrer Erstel-
lung abnimmit.

9,00
0,00
9,00

-0,06
0,14

61,5

52,5
51,0
51,0

9,00 9,00 6,00 10,00
0,00 0,00 0,00 0,00
9,00 9,00 6,00 10,00
-0,06 -0,06 -0,06 -0,06
0,14 0,14 0,14 0,14
525 -43,6 -34,7 -28,7
-43,5 -34.6 -28,7 -18,7
60,0 69,0 75,0 B30
45,2 39,3 33,5 21,7

10,00 10,00 10,00 6,00
197 9,16 9,37 5,82
203 0,84 0,63 0,18

-0,06 -0.06 -0.06 -0,06
0,14 0,14 0,14 0,14

-188 3.9 11 11,0
-8,8 1,1 1.1 17,0
84,0 84,9 85,5 857
21,9 16,0 10,2 4.4

-103,00

10,00 12,00 52,70 195,70

9,62 4,94 45,81 92,70

0,33 7,06 6,89 103,00

-0,06 -0,04 0,00 -1,09

0.4 0,08 0,00 2,46
16,9 26,9

269 38.9 91,6

85,0 0.0
0,0 0,0
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14.3 Parametervariationen

innerhalb der Anlegerprognose

(Sensitivititsanalysen)

Gesamtmittelrickflul vor Steuern in % vom nominellen Kommanditkapital
in Abhdngigkeit von einer Brutto-AnschluBfcharter pro Tag (USD)

MWachfolgend wird der Einfluss van
bei Abweichungen von der Prognose

Abweichungen einzelner Pararmeter Gasamimittelrackfiul

auf das Prognoseergebnis dargestellt iia
und untersucht, wie deren Variation o
die Ergebnisgrife Summe des Rilck- 00 -
flusses (vor Steuern) beeinflusst. Die /
mégliche kumulative Variation mehre- 250% ~
rer Parameter wird nicht untersucht. /
g ‘J
Das nachfolgende Schaubild zeigt
den Einfluss der Charterraten auf den 1508
Gesamtmittelrickfluss var Steuern,
wobei die Modifikation nach Ablauf i
der bereits vereinbarten Initialcharter
vorgenommen wird. Die niedrigste
aufgefiihrte Charter ist eine Charter, i
bei der Schiffsbetrieb und Kapital-
dienst noch aufrecht erhalten werden o = s 50.000 %3 500 2000 600 000
ktinnen, Die hichste aufgefihrte O Prospekthalkulation Brutto-AnschiuBichartern pro Tag (USD)

Charter weist den gleichen Abstand
zur kalkulierten Charter nach oben
auf,
Gesamtmittelriickflul vor Steuvern in % vom nominellen Kommanditkapital

Als weitere wesentliche Einflussgrd- in Abhingigkeit vom USD-Kurs zum €

Be wird das Wahrungsverhaltnis des Gesamtmittelric il bei Abweichungen von der Prognose
300%
UsD zum € betrachiet. Auf Basis der
vorliegenden Prognoserechnung wird
der USD im Bereich 1 € = 1,00 USD m—"—“‘-—...__‘_‘-
bis 1,50 USD in der Betriebs- und —
VerduBerungsphase variiert; insoweit, ni — P
wie bereits Kursrisiken abgesichert —
wurden, wird dieser Parameter nicht """"--....____
variiert. 150% -
100%
505
0%

1,00 1,05 1,10 1,15 1,20 1,25 130 135 140 145 1,50
Dmspmmnwram 1€ in LS

66



Als weitere GriBe, die erheblichen
Einfluss auf das abschlieBende
Ergebnis der Beteiligung hat, wird
nachfolgend der kalkulierte VeraulBe-
rungserlés des Schiffes variiert. Der
angenommene Verkaufspreis i. H. v.

T USD 14.456 wird in einem Bereich
vom geschatzten Schrottwert bis 50%
des Anschaffungswertes variiert.

Auch der Einfluss der Ifd, Schiffs-
betriebskosten {ohne Dockung) auf
das Ergebnis der Beteiligung wird
hier aufgezeigt, Hierzu werden die
anfanglichen Schiffsbetriehskosten in
einem Intervall von —1.000 USD p.d.
bis + 1.000 USD p.d. auf Grundlage
der Schiffsbetriebskosten der Pro-
gnoserechnung -aufgefithrt in USD
zum Prospektkurs- variiert. In den
Folgejahren wird die Eskalation der
Schiffsbetriebskosten entsprechend
angewandt,

HAMBURGISCHE I'S'l SEEHANDLUNG
L

Gesamtmittelriickfluf vor Steuern in % vom nominellen Kommanditkapitalin
Abhéngigkeit vom VerduBRerungserlis des Schiffes in % des Anschaffungswertes

Gesamtmittelrickful bei Abweichungen von der Prognose
250%

225%

"

200%

175% L

150%

125%

100%
0% 5 W% 15%  20% 2% 30%

O Puspertialkulation

35%  40%  45% B0 B5% B0
Verdulerungserldse in % des Anschaffungswertes

Gesamtmittelriickfluf vor Stevernin % vom nominellen Kommanditkapital in
Abhidngigkeit der anfinglichen lfd. Schiffsbetriebskosten inkl. Eskalation (USD)
Gesamtmittalrickfiu® bei Abweichungen von der Prognose
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15. Steuerliche Angaben

Die nachfolgende Darstellung der
steuerlichen Grundlagen dient dazu,
dem Anleger einen Uberblick dber die
zu beachtenden steuerlichen Aspekie
der Beteiligung zu vermitteln,
Aufgrund der Komplexitit des deut-
schen Steuerrechts kénnen diese Aus-
fuhrungen allerdings eine detaillierte
steuerliche Beratung, in die auch die
individuellen Belange des Anlegers
einfliefen, nicht ersetzen. Es wird
daher jedem Anleger empfohlen,

die persénlichen steverlichen Konse-
guenzen seiner Beteiligung mit einem
Steuerberater zu erdrtern.

Die nachfolgenden Erérterungen
basleren auf der Annahme, dass der
Anleger eine natlrdiche Person ist, die
in Deutschland unbeschrankt einkom-
mensteverpfiichti ist und die Betei-
ligung im Privatverméigen gehalten
wird. Bel abweichenden Pramissen,

z. B. dem Halten der Beteiligung im
Betriebsverméigen kann es zu anderen
steverlichen Konsequenzen kommen,
In diesen Fallen sollte sich der Anleger
an seinen steuerlichen Berater wenden.

Mach der gesellschaftsrechtlichen
Konzeption des Emittenten wird
jedem Gesellschafter/Treugeber durch
die Beteiligung an Gewinn und Ver-
lust sowie den stillen Reserven des
Emittenten und durch die Einrdumung
von Stimm- und Kontrolirechten das
Mall an Mitunternehmerrisiko und
Mitunternehmerinitiative eingeraumt,
das er unter Berdcksichtigung des
geltenden Steuerrechts und der
htichstrichterlichen Rechtsprechung
bendtigt, um als Mitunternehmer
i5.d §15 Abs. 1 Nr. 2 EStG zu gel-

ten. Alle Anleger erzielen somit Ein-
kiinfte aus Gewerbebetrieb. Hierbei
ist es unerheblich, ob sich ein Anleger
unmittelbar als Kommanditist beteiligt
und sich in das Handelsregister ein-
tragen ldsst oder ob er als sog. Treu-
handkommanditist mittelbar Uber den
Treuhdnder beteiligt ist,

Aus Vereinfachungsgriinden wird
nachfolgend nur noch vom Gesell-
schafter gesprochen,

Gewinnerzielungsabsicht

Voraussetzung fir die Erzielung
gewerblicher Einkinfte ist, dass der
Emittent auf Betriebsvermégens-
mehrung, d.h. auf Erzielung eines
Totalgewinnes ausgerichtet ist, Hier-
bei kemmt es auf die voraussichtlich
erwirtschafteten Ergebnisse des
Emittenten unabhangig davon an, ob
der Emittent zur pauschalen Gewinn-
ermittiung nach § Sa EStG (Tonnage-
steuer) optiert, Nach einer Laufzeit
von ca. 17 Jahren ergibt sich auf der
Basis der in Kapitel 14.2 dargestellten
Ergebnisprognose bel einem unter-
steliten VerauBerungserlds von ca.
TEUR 11.280 des Schiffes im Jahre
2023 ein Totalgewinn auf Ebene des
Emittenten in Hohe von ca. TEUR
22.318. Der Emittent sieht daher in
der Prognoserechnung den nach der
Rechtsprechung des Bundesfinanzho-
fes flr die Bejahung der Gewinnerzie-
lungsabsicht erforderlichen konkreten
Machweis als erbracht an, dass nach
dem Urteil eines ordentlichen Kauf-
manns aus heutiger Sicht mit groBer
Wahrscheinlichkeit ein Totalgewinn
erzielt werden kann. Eine Fremdfi-
nanzierung der Beteiligung ist nach

der Konzeption des Emittenten nicht
vorgesehen. Sofern ein Anleger beab-
sichtigt, seine Beteiligung individuel|
{iber seine Hausbank ganz oder teil-
weise fremd zu finanzieren, ist darauf
zu achten, dass sich auch nach Abzug
der Zinsen ein Tolalgewinn errechnet,
ledem Anleger wird empfohlen, vor
einer perstnlichen Fremdfinanzierung
seiner Beteiligung die steuerichen
Auswirkungen mit einem Steuerbera-
ter zZu erdrtern.

Gewinnermittlung auf Ebene des
Emittenten
(Tonnagesteuer)

Mach § 5 a EStG haben Schifffahrts-
gesellschaften seit dem 1. Januar
1999 die Maglichkeit, eine pauscha-
lierte Gewinnermittiung in Abhdn-
gigkeit von der im internationalen
Schiffsverkehr eingesetzten Tonnage
{Tonnagesteuer) vorzunehmen. Die
Vorschriften zur Tonnagesteuer wur-
den zuletzt durch das BMF-Schreiben
vom 12. Juni 2002 ergdnzt. Die sich
daraus ergebenden Erkenntnisse
wurden im Rahmen der Konzeption
beriicksichtigt.

Wesentliche Voraussetzungen fir die
pauschalierte Gewinnermittlung sind
u.a., dass sich die Geschaftsleitung
des Emittenten im Inland befindet, die
Bereederung des Schiffes im Inland
durchgefihrt wird und das Schiff im
Wirtschaftsjahr Oberwiegend In einem
inléandischen Schiffsregister eingetra-
gern ist. Der Emittent hat in 2005 zur
Basteuerung nach der Tonnage optiert
und ist fiir zehn Jahre an diesen
Antrag gebunden. Die Ergebnispro-
gnosen im Prospekt gehen davon



aus, dass die Voraussetzungen fir die
Anwendung der Tonnagesteuver wahrend
der gesamten Laufzeit des Emittenten
vorliegen,

Der prospektierte steuerliche Gewinn
betrdgt fir ein volles Kalenderjahr EUR
31.565, der auf die Kommanditisten
nach dem Verhaltnis der Kapitalanteile
verteilt wird. Dies entspricht ca. 0,14%
des gesamten geplanten Kommandit-
kapitals von EUR 21,300.000. Bei einer
Vermdgensanlage von EUR 100.000
entsteht somit ein jahrlicher steuerpflich-
tiger Gewinn von rund EUR 140,

Abschreibungen

Die in der Grindungs- und Investitions-
phase entstehenden Kosten, u. a. fir
Rechtsberatung und Vertrieb, sind nach
handelsrechtlichen Grundsatzen sofart
als Aufwand abzusetzen, da sie weder
als Anschaffungsnebenkosten des Schif-
fes noch als sonstige Wirtschaftsglter
aktivierbar sind. Dieser Auffassung sind
auch die Finanzrechtsprechung und

die Finanzverwaltung tber viele Jahre

gefolgt.

Im Jahr 2001 hat der Bundesfinanzhof
(BFH) in Urteilen von 8.5.2001 und
vom 28.6.2001 fir gewerblich gepragte
Kommanditgesellschaften, die lediglich
vermégensverwaltend im Immaobilien-
bereich tatig waren, Vermittiungspro-
visionen als nicht mehr sofort abzugs-
fahige Betriebsausgaben beurteilt. Die
Finanzverwaltung hat diese Auffassung
durch BMF-Schreiben vom 20.10.2003
bekraftigt. Ob diese umstrittene Auffas-
sung der Finanzverwaltung letztendlich
Bestand haben wird, [asst sich zum
jetzigen Zeitpunkt nicht sagen. Aus Vor-
sichtsgrinden wurden digjenigen Ver-
triebskosten inkl. Agio und sonstige Vor-
laufkosten, die handelsrechtlich als Auf-

wand erfasst werden (Position 2.1 der
Mittelverwendungsrechnung), fir steuer-
bilanzielle Zwecke wie Anschaffungsne-
benkosten des Schiffes behandelt und in
die Abschreibungsbemessungsgrundlage
einbezogen. Fir steuerbilanzielle Z2wecke
betragen die Anschaffungskosten des
Schiffes T € 39.108 (T € 35.423 Anschaf-
fungskosten sowie T € 3.685 zu aktivie-
rende Vergitungen). Basis fir die han-
delsrechtlichen Abschreibungen sind die
Anschaffungskosten i, H. v, T € 35.423,

Die Abschreibung des Schiffes erfolgt
tiber die geplante Laufzeit der Vermé-
gensanlage von 17 Jahren. Anfanglich
wird die Abschreibung degressiv nach

§ 7 Abs, 2 EstG vorgenommen. Danach
wird der Schiffswert mit dem Zweifachen
der linearen Abschreibungsrate, hich-
stens mit 20 % p.a. abgeschrieben. Der
Wechsel auf die lineare Abschreibung
des Restwertes ist flir das Jahr 2016 vor-
gesehen,

Aufgrund der voraussichtlichen Ubernah-
me des Schiffes im August 2006 wurde
die Abschreibung fir dieses Jahr gemaf
§7 Abs. 2 Satz. 3 iMm. Abs. 1 Satz 4
EStG zeitanteilig berechnet,

Besonderheiten der
Ergebnisverteilung

Die persdnlich haftende Gesellschafterin
und der Anbieter erhalten fiir die in § 19
Abs. 2 und 3 des Gesellschaftsvertrages
genannten Gesellschafterleistungen
keine schuldrechtliche Vergiltung, die
handelsrechtlich als Aufwand zu behan-
deln wiare, sondern einen Vorabgewinn,
der keinen Aufwand darstellt und ledig-
lich im Rahmen der Ergebnisverteilung
beriicksichtigt wird. Ein Vorabgewinn

ist ein frei wahlbares Instrument zur
Vergiitung von Gesellschafterleistungen.
Der Varabgewinn wird den begilnstigten
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Gesellschaftern zugerechnet und den
{ibrigen Gesellschaftern belastet.

Verfahrensrecht

Die Einkiinfte werden auf der Ebene der
Gesellschaft ermittelt und den Komman-
ditisten entsprechend ihrer Beteiligung
am Gewinn und Verlust zugerechnet.
Auvsgehend vom Finanzamt der Gesell-
schaft erfolgen Mitteilungen an die
Wohnsitzfinanzamter der Anleger. In der
persénlichen Einkommensteuererklarung
des Anlegers sind die Einkinfte gemal
der Mitteilung der Gesellschaft anzuset-
zen und werden mit dem persénlichen
Einkommensteuersatz versteuert. Soliten
die festgesetzten steverlichen Ergebnisse
beim Anleger zu Steuernachzahlungen
fiihren, so sidn ab dem 16, Monat nach
Ablauf des Jahres, filr welches der Ein-
kommensteuerbescheid ergeht, Zinsen in
Hohe von 0,5% filr jeden angefangenen
Monat zu zahlen,

Einkommensteuerliche Einzelfragen

Steuersatz

Die steuerliche Belastung der Einkinfte
aus der Beteiligung ist abh&ngig von
dem persénlichen Steuersatz des Anle-
gers. Fir die Ergebnisprognose wurde
ein Steuersatz von 42% zuzlglich 5,5%
Solidaritdtszuschlag zugrunde gelegt.
Kirchensteuer wurde nicht bertcksich-
tigt.

Sonderbetriebsausgaben

Mach Auffassung der Finanzverwaltung
sind etwaig anfallende Sonderbetriebs-
ausgaben . wie z. B. Finanzierungskosten
des Anlegers, Handelsregistergebdhren
etc., bei ausgelbter Option zur Tonnage-
besteuerung nicht mehr zu beriicksich-
tigen,
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STEUERLICHE ANGABEN

Verdulerungsgewinn

Der Verauflerungsgewinn des Schiffes
sowle ein Gewinn aus einer etwaigen
VerauBerung eines Kommanditan-
teils ist mit dem nach der Tonnage
ermittelten Gewinn abgegolten. Eine
geplants VerduBerung sollte jedoch
auf jeden Fall mit derm persénlichen
Steuerberater abgestimmt werden,

Entnahmen

Kapitalriickzahlungen unterliegen
grundsatzlich nicht der Steuerpflicht.
Sollte jedoch durch Entnahmen ein
negatives Kapitalkonto entstehen oder
sich erhihen, sind nach Auffassung
der Finanzverwaltung die Entnahmen
nach § 15a Abs. 3 EStG zu versteuem,
wenn nicht durch die Entnahmen eine

Haftung des Anlegers gem. § 171 Abs,

1 HGB entsteht oder bereits besteht,
Dabei ist die Hihe des steuerlichen
Kapitalkontos zugrunde zu legen.

Bei nicht direkt im Handelsregister
eingetragenen Anleger fiihrt dies 2u
einer sofortigen Besteuerung nach
§ 15a Abs. 3 EStG.

Es empfiehlt sich daher die direkte
Eintragung als Kommanditist in das
Handelsregister.

SteuerermdRigung fiir gewerbliche
Einkiinfte

Mach § 5a Abs. 5 Satz 2 EStG st

die Anrechnung von Gewerbesteuer
(§ 35 ES1G) bei einer Besteuerung der
Gesellschaft nach der Tonnage nicht
maglich.

Verlustausgleich/Verlustabzug

Die Vorschriften des § 153 Abs. 1
sowie § 2b und § 15b EStG sind auf
die vorliegende Vermogensanlage
nicht anwendbar.

Umsatzsteuer

Die M5, Pontremoli® GmbH & Co KG
ist Unternehmerin im Sinne des § 2
Abs. 1 USHG, Sie erzielt Umsétze aus
Seeschifffahrt, die gem. § 4 Nr. 2
iAvm. §8 Abs. 1 Nr. 1 USIG van der
Umsatzsteuer befreit sind, Die ihrin
Rechnung gestellte Umsatzsteuer kann
sie nach § 15 Abs. 1.V m. Abs, 3 Nr.
1a UStG als Vorsteuer geltend machen,
Vorsteuerbetrage auf Leistungen, die
ausschlielich im Interesse der Gesell-
schafter erfolgen (wie 2. B, einen Teil
der Treuhandgebihren), sind nicht
abziehbar. Die geschatzten Betrage
erhthen den Aufwand der Gesell-
schaft und sind in der Kalkulation
berlcksichtigt,

Gewerbesteuer

Der Emittent unterliegt als Gewerbe-
betrieb der Gewerbesteuer. Der nach
der Tonnage ermittelte Gawinn ist in
voller Hihe Bemessungsgrundlage
fiir die Gewerbesteuer. Die Kirzungs-
vorschirft des § 9 Nr. 3 GewStG ist
nicht anzuwenden, Verglitungen der
Gesellschaft an einen Gesellschafter
werden dem Tonnagegewinn unter
BerOcksichtigung kalkulierter Sonder-
betriebsausgaben hinzugerechnet.
Weitere Hinzurechnungen und Kiir-
zungen kommen wahrend des Tonna-
gesteuerzeitraums nicht in Betracht.

Erbschaft- und Schenkungsteuer
Die Ubertragung der Vermagensan-
lage durch Erbfall oder Schenkung
unterliegt der Erbschaft- bew. Schen-
kungsteuer.

Der Wert der Beteiligung wird dabei
nach den Grundsatzen for Betriebs-
vermagen nach den Buchwerten aus
der Steuerbilanz der Gesellschaft
ermittelt. Dies gilt jedech nach Auffas-

sung der Finanzverwaltung nicht fir
treunanderisch gehaltene Komman-
ditbeteiligungen. In diesem Fall sieht
der Landererlass vorn 14.06.2005 vor,
das (bertragene Vermogen mit den
germeinen Werten anzusetzen und
nachstehend beschriebene Vergiinsti-
gungen der 5§ 13a und 1%a Erb5tG
nicht zu gewahren,

Der Erbe bzw. Beschenkte kann
unter den Voraussetzungen des

§ 13a Erb5tG einen Freibetrag von

€ 225.000 ansetzen sowie einen
Bewertungsabschlag von 35% bezo-
gen auf den erbschaft- und schen-
kungsteverlichen Wert der Beteili-
gung zum Ubertragungszeitpunkt in
Anspruch nehmen, Der Freibetrag
wird nur in ganzer Hohe und inner-
halb eines Zeitraurmes von 10 Jahren
nur einmal gewahrt, Fir Steuerpflich-
tige der Steuerkiassen Il und 11l gilt
daneben gem. § 19a Erb5tG eine
Tarifbeglnstigung in Hohe von 88%
der Steuer nach Steuerklasse | und
nach der tatsdchlichen Steuerklasse
des Erwerbers, Zur Inanspruchnahme
dieser Beginstigungen muss der Erbe
bzw. Beschenkte jedoch die Beteili-
gung weitere fiinf Jahre halten und
seine Entnahmen dirfen in diesem
Zeitraum seine Einlage und die steu-
erbilanziellen Gewinnanteile um nicht
mehr als € 52.000 Oberschreiten.
Ansonsten entfallen die Verglnsti-
gungen mit Wirkung fir die Vergan-
genheit. Darlber hinaus bestehen
abhangig vom Verwandtschallsgrad
Freibetrdge und u.U. Versorgungsfrei-
betrage.

Das steuerliche Konzept des Emit-
tenten ist - im Vergleich zu fritheren
Anlageobjekten des Anbieters - erst-
mals als reines Tonnagesteuerrnodell
aufgebaut. Ansonsten ist es — mit



Ausnahme von Anpassungen an neue
Rechts- und Erlassfagen - vergleich-
bar mit den steuerichen Konzepten
anderer Gesellschaften, die von der
Finanzverwaltung in der Vergangen-
heit grundsatzlich anerkannt und zum
Teil bereits im Rahmen steuerlicher
AuBenprifungen bei anderen Gesell-
schaften bestitigt worden sind. Die
Gestaltung der Vorabgewinne wird
von der Finanzverwaltung zur Zeit kri-
tisch zur Diskussion gestelit,

Eine AuBenprifung hat bei dem Emit-
tenten nach nicht stattgefunden.
Bezliglich steuerlicher Risiken wird auf
die Ausfihrungen im Kapitel 3.3
VENWIESEn,
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16. Zusammengefasste Hinweise zum Betritt

Die folgenden Hinweise erleichtern
lhnen Ihren ,\Weg zur Beteiligung”.

Die komplett ausgefillte und an allen
angekreuzten Stellen mit Unterschrif-
ten zu versehende Beitrittserklarung
und Widerrufsbelehrung handigen Sie
bitte der Hamburgischen Seehandlung
bzw. Ihrem Berater aus, der die Bei-
trittserklarung ebenfalls unterschreibt.

Der Beitritt wird wirksam mit Annah-
me der Beitrittserkidrung durch den
Treuhadnder. Die Annahme des Treu-
handers wird durch die Unterschrift
auf der Beitrittserklarung dokumen-
tiert.

Eine Kopie der Beitrittserkldrung
erhalten Sie fir Ihre Unterlagen. Bei-
tritte kiinnen nur solange akzeptiert
weerdan, bis das nominelle Eigenkapi-
tal der Gesellschaft erreicht ist,

Beteiligungshihe

Die Mindestbetedigung soll € 20.000
nicht unterschreiten. Hohere Beteili-
gungen sind in Schritten von € 2.500
mdglich.

Zusatzlich zum nominellen Beteili-
gungsbetrag fallt ein Agio in Héhe
von 3 % der Nominalbeteiligung an.

Einzahlung

Das Kapital ist wie folgt einzuzahlen;

1. Einzahlung: 15.11.20086:

50% zzgl. 3 % Agio
2, Einzahlung:  15.02.2007: 30%
3. Einzahlung:  15.06.2007; 20%

.Soliten bei Beitritt bereits Einzah-
lungstermine verstrichen sein, so sind
die entsprechenden Einzahlungen
sofort fallig,

Die Einzahlung erfolgt in € auf das
hierflir vorgesehene Treuhandkonto
der M.M.Warburg & CO Schiffahri-
streuhand GrbH:

Kto.-Nr.: 1122 314 552
bei M.M.Warburg & CO KGaa,
BLZ: 201 201 00,

Bitte geben Sie auf Ihrer Uberweisung
im Verwendungszweck lhren Mamen,
Ihre Anlegernummer sowie |, Pon-
tremofi” an und Oberweisen Sie den
Beteiligungsbetrag in €

Sie kénnen die Einzahlung Ihres Betel-
ligungsbetrages auch friher als im
Gesellschaftsvertrag vorgesshen vor-
nehmen, jedoch nur durch Zahlung
eines einmaligen Betrages. Dieser
vorzeitig eingezahlte Betrag wird von
der Gesellschaft bis zu den vorgese-
henen Falligkeiten der planmaligen
Einzahlung mit einem Vorabgewinn in
Hohe von 4% p.a. versehen, sofern
die Einzahlung spatestens 14 Tage vor
Falligkeit erfolgt. Diese Betrage wer-
den im Nevember 2007 ausgezahlt;
sofern Betrage unter € 10 entstehen,
gelangen diese nicht zur Auszahlung.

Wir weisen darauf hin, dass bei ver-
spdteter Einzahlung Verzugszinsen in
Htthe von 1 % pro Monat anfallen.

Widerrufsbelehrung

Sollten Sie innerhalb von 2 Wochen
Ihren Beitritt widerrufen, so sind Sie
an Thre abgegebene Beitrittserklarung
nicht mehr gebunden. Dies gilt nur,
sofern Umstande f0r Ihren Beitritt
gemal der auf der Beitrittserklarung
genannten Art vorliegen. Der Wider-
ruf muss entweder schriftlich oder auf
einem dauerhaften Datentrager (z. B.
Telefax, e-mail Nachricht) erfolgen.
Der Widerruf muss keine Begriindung
enthalten.

Der Lauf der Frist fir den Widerruf
beginnt einen Tag, nachdem |hnen
ein Exemplar der Widerrufsbeleh-
rung zur Verfilgung gestellt und eine
MAbschrift Ihres Vertragsantrages aus-
gehandigt wurde. Zur Wahrung der
Frist geniat die rechtzeitige Absen-
dung des Widerrufes an:

MM Warburg & CO Schiffahristreu-
hand GmbH

Fuhlentwiete 12

20355 Hamburg

Telefax: 0 40-32 82 58 99
e-mail: schiffahristreuhand@mmwar-
burg.com

Handelsregister-Eintragung

soliten Sie -wie empfahlen- eine
direkte Eintragung Ihrer Beteiligung in
das Handelsregister wiinschen, wird
diese tber den Treuhander vorgenom-
men. Hierflr ist eine Handelsregister-
vollmacht erforderlich, die lhnen vom
Treuhénder zugeschickt wird.

Die ausgeflllte Handelsregistervoll-



rmacht ist dann von lhnen zu unter-
schreiben und im Original beim Treu-
hander einzureichen.

Die Unterschrift der Handelsreqgister-
vollmacht ist notariell zu beglaubigen.

Stewerliche Ergebnisse

Mit [hrer Beteiligung an der Gesell-
schaft erzielen Sie Einkinfte aus
Gewerbebetrieb. |hr jahrlicher steu-
erlicher Ergebnisanteil wird vom
Finanzamt der Gesellschaft ermittelt
und dem fir Sie zustandigen Wohn-
sitzfinanzamt mitgeteilt. Uber dieses
bei lhrer persanlichen Steuererklarung
zu beriicksichtigende steuerliche
Ergebnis erhalten Sie vomn Treuhander
jahrliche Mitteilungen

Sofern Sie lhre Beteiligung nicht voll-
sténdig mit Eigenmitteln finanziert
haben, werden vom Finanzamt die
entsprechenden individuellen Finan-
zierungsunterlagen bendtigt, die Sie
bitte dem Treuh&nder zur Weitergabe
einreichen.

Auszahlungen

Die laufenden Auszahlungen werden
in € auf Ihr in der Beitrittserklarung
angegebenes Konto Gberwiesen,

Die erste Auszahlung fir alle Gesall-
schafter erfolgt planmaBig im Juni
2008; anschlieBend sind halbjahrliche
Auszahlungen vorgesehen (November
und Jumni).

Laufende Informationen

Sie erhalten jedes Jahr einen Bericht
der Geschaftsfihrung und den Jahres-
abschluss fiir das abgelaufene Wirt-
schaftsjahr und —soweit erforderlich-

GULF BRIDGE!
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weitere Informationen zur wirtschaft-
lichen Situation der Gesellschaft.

Ferner werden Sie vorn Treuhander Gber

die halbjghrlichen Auszahlungen sowie
die steuerlichen Ergebnisse informiert,

i B
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17. Die wichtigsten Partner auf einen Blick

Die nachfolgende Ubersicht verdeut-
licht die wichtigsten organisatori-
schen Zusammenhdnge zwischen den
genannten Funktionstragern

PLATZIERUNGSGARANTEN
i 50 %)
M.M.Warburg & CO Kgad,
Readarai F, Lasisz Gum.b.H

E Mlaxfprunggaraatien

KONTROLLEUR
MM Warburg & CO kGaA

KOMMANDITISTEN

(Tresigeber)

Horbribtsakimng

TREUHAND-
GESELLSCHAFT
M. M Wiarburg & CO
Schiffahrtstrelihand GeibH

Treuhondichaft

MITTELVERWENDUMNGS- RN

EMITTENT

M5 Pontremoli®
GmbH & Co. KG

Baranneneng Paltebartar
BEREEDERER / MANAGER CHARTERER
Raadarsi F, Lasisz G.m.b.H, Kawasaki Kisen kaisha, Lid.
("K"-Lina}
— bis 20049 -

Bergtung
VERTRIEBSPARTNER
Berchdfs EMISSIONSHAUS
Aty Hamburgischa Seehandlung

Giesellschaft filr Schiffsbetailigungen
mbH & Co. KG

VERKAUFER
Sunchoice Enterprises
Limitad BVI




17. DIE WICHTIGSTEN PARTNER AUF EINEN BLICK

Ubersicht der Vertragspartner

MS , Pontremoli” GmbH &
Co. KG

Verwaltungsgesellschaft
M5 , Pontremoli” mbH

Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft fiir
Schiffsbeteiligungen mbH
& Co. KG

Verwaltung Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen
mbH

M.M.Warburg & CO KGaA

M.M. Warburg & CO Schif-
fahrtstreuhand GmbH

Reederei F. Laeisz
G.m.b.H,

Atalanta Beteiligungsge-
sellschaft mbH & CO KGY)

Emittent

Geschaftsfiibrung der M5 , Pontre-
moli* GmbH & Co. KG
Komplementarin des Emittenten

Anbieter, Aufbereitung der wirt-
schaftlichen Eckdaten des Beteili-

gungsangebotes, Emission des Anle-

gerkapitals, Prospektherausgeberin,
Gesellschafterin der Beteiligungsge-
sellschaft und der Komplementarin

Komplementérin und Geschiftsfith-
rung des Anbieters

Mittelverwendungskontralleur; Plat-
Zierungsgarant zu 50 %

Treuhanderin fiir Anleger der Beteili-

gungsgesellschaft

Kommerzielle und operative Beree-
derung, Platzierungsgarant zu 50 %

Gesellschafterin der Hamburgi-
sche Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
sowie von deren Komplementarin
(je 50 %)

Meuer Wall 77,
20354 Hamburg

Meuer Wall 77,
20354 Hamburg

Meuer Wall 77,
20354 Hamburg

Meuer Wall 77,
20354 Hamburg

Ferdinandstr. 75,
20095 Hamburg

Fuhlentwiete 12,
20355 Hamburg

Lange Strafe 1a,
18055 Rostack

Fublentwiete 12,
20355 Hamburg

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 96984, 1, Eintrag: 08.05.2002,
Aulnahme der Geschaftstatigkeit: 11,12,2001

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 83443, 1. Eintrag: 22.04.2002,
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 11.12.2001

Handeisreqgister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 89023, 1. Eintrag: 27.09.1995, Aufnahme der
Geschéftstitigkait: 21.06.1995

Handelsreqister: Amtsgericht Hamburg,
HRE 57522, 1. Eintrag: 09.01,1995, Aufrahme der
Geschaftstatigheit: 20.12.1994

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,

HRB 84168, 1. Eintrag: 27.12.2002 nach Umwand-
lung a.d. seit 1798 bestehenden Bankhaus
W.M.Warburg & €O, Aufnahme der Geschaftstatig-
keit: 1798

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 57523, 1. Eintrag: 09.01.1995, Aufnahme der
Geschaftstatigkeit: 21,06,1995

Handelsregister: Amisgericht Rostock
HRE 5260, 1. Eintrag: 17.02.1994, Ersteintragung
Amtsgericht Hamburg HRE 12540 22.01.196%

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg HRA 88876,
1. Eintrag; 19.07.1995, Aufnahme der Geschaftsta-
tigkeit: 21.06.1995

1) Herr Helge JanGen {5t auch Prokurlst der Mamburgische Seehandiung Gesellschaft filr Schiffsbetelfigungen mbH & Co. KG

2} Hewr Valker Redershovg ist auch Prokurist der Reederel £ Laekz G.m Do, Rostock, e Besteliung des Hermn Valker Rederhorg zurn
Geschiftsfitrer erfolgpte per Geselschaflerbaschiuss vom 12,06 2006, Die Eintragung im Handelsregister ist noch nicht erfolge

3 im Verbund mit den Unternehmen der Warburg Gruppoe
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Kammanditkapital: TE 21.830 {ver-
traglich vorgesehen)

Stammkapital: TE 25

Kommanditkapital: T € 512

Stammkapital: T € 52

€ 354,1 Mio. (haftende Mittel)

Stammbkapital: T € 260

Stammkapital: T € 30,000, kiinftig
auf T € 5.000 reduziert

Kommanditkapital: T € 5.000

Kommanditisten: Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG, Hamburg; Reederei F. Laeisz
G.m.b.H., Hamburg; M.M Warburg & €O
Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg

Gesellschafter; Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH
& Co. KG, Hamburg; Reederei |, Laeisz
G.m.b.H., Hamburg

Hauptgesellschafter: Atalanta Beteiligungs-
gesellschaft mbH & CO ka3, Hamburg;
Reederei . Laeisz G.m.b.H,, Rostock

Gesellschafier: Atalanta Beteiligungsgesell-
schaft mbH & €O KG3), Hamburg; Reederei
F. Lagisz G.m.b.H., Rostock

Kommanditaktionar:
MM Warburg & CO Gruppe KGaf, Hamburg
Gesellschafter: 100 % Atalanta Beteiligungs-

geselischaft mbH & CO ka3, Hamburg

Gesellschafter; 100 % F Lagisz GmbH, Ham-
burg

Kommanditistin: 100 % VIGOR Beteiligungs-
gesellschalt mbH, Hamburg

Verwaltungsgeselischaft MS |, Pontremoli” mbH

Helge lanBen, Hamburgi}
Volker Redersharg, Rostock?!

Verwaltung Hamburgische Seehandiung Gesellschaft filr
Schiffsbeteiligungen mbH, Hamburg

Dr. Thomas Ritter, Hamburg

Dr. Christian Dlearius (Sprecher), Hamburg
Max Warburg, Hamburg
Hans-Detlef Bésel, Hamburg

Ingrid Kindsmiller, Hamburg
Jan Kihne, Norderstedt
{gemeinsame Vertretung)

Mikolaus H. Schies, Hamburg
Frank Hilmer, Kessin

Harald Schiotfeldt, Halstenbek
(beide gemeinsame Vertretung)

Verwaltungsgesellschaft Atalanta mbH, Hamburg
Geschaftsfihrer,

foachim Olearius, Schwaneberg

Dr. Benedict Heyn, Hamburg

Carl-Egbert Stever, Hamburg




DIE WICHTIGSTEN PARTNER AUF EINEN BLICK

Sonstige im Prospekt nicht genannte,
das Anlageobjekt, seine Herstellung,
Finanzierung, Mutzung oder Verwer-
tung betreffende Versinbarungen zwi-
schen den wesentlichen Vertragspart-
nern sind dem Anbieter nicht bekannt,

Der Prospektherausgeber, die HAM-
BURGISCHE SEEHAMNDLUNG, hat ginen
Anlageausschuss, der (ber grundsatz-
liche Angebotskomponenten befindet.
Dieser besteht aus vier Personen, von
denen jeweils zwel durch die Atalanta
Beteiligungsgesellschaft mbH & CO
KG und die F. Laeisz Gruppe benannt
wurden.

Die Atalanta Beteiligungsgesellschaft
mioH & CO KG hat zum Zeitpunkt
der Prospektherausgabe folgende
Personen flr den Anlageausschuss
benannt:

largen Libbert, Caprivistralle 46,
22587 Hamburg. Herr Libbert ist u,

a. Geschaftsfihrer der VIGOR Beteili-
gungsgesellschaft mbH, der Mutter-
gesellschaft der Atalanta Beteiligungs-
gesellschaft mbH & CO KG.

Carl-Egbert Stever, Fuhlentwiete 12,
20355 Hamburg. Herr Stever ist
Geschaftsfithrer der Atalanta Beteili-
gungsgeselischaft mbH & CO KG.

Die F. Lagisz Gruppe hat zum Zeitpunkt
der Prospektherausgabe folgende
Personen fir den Anlageausschuss
benannt:

Herbert Juniel, Birkenstralle 15,
28195 Bremen, Herr Juniel ist auBer-
dem beratend und als Beirat einiger
Gesellschaften der HAMBURGISCHEN
SEEHANDLUNG tatig und steht der F,
Laeisz Gruppe nahe,

78 (P

Mikolaus H, Schizes, Trostbriicke 1,
20457 Hamburg, Herr Schies ist
geschaftsfihrender Gesellschafter in
der F. Laeisz Gruppe.

Die genannten Persanen erhalten
ihre Vergitungen aus den jeweiligen
genannten Unternehmen. Maheres
hierzu ist dem Prospekitherausgeber
naturgemaBl nicht bekannt.

Die Mitglieder des Anlageausschusses
sind nach Kenntnis des Frospekther-
ausgebers nicht fir Unternehmen
tatig, die vom Emittenten mit dem
Vertrieh der Vermagensanlage beauf-
tragt sind,

Die M.M. Warburg & CO KGaA, eine
Gesellschaft der Warburg Gruppe,

in deren Verbund auch die Atalanta
Beteiligungsgesellschalft mbH & CO
KG handelt, hat dem Emittenten
eine Eigenkapitalvorfinanzierung zur
Verfilgung gestellt. Die Reederel F
Lagisz G.m.b.H. hat dem Emittenten
ebenfalls ein Darlehen zur Verflgung
gestelit, Dardber hinaus sind nach
Kenntnis des Prospektherausgebers
die Mitglieder des Anlageausschusses
nicht an Unternehmen beteiligt, die
dem Emittenten Fremdkapital zur Ver-
fligung stellen,

Die Reederei F. Larisz G.m.b.H., €in
Unternehmen der F Laeisz Gruppe,
hat Leistungen im Rahmen eines Ver-
trages dber Bauaufsicht, vorbereitends
Bereederung und Erstausstattung
beziglich des Schiffes ibernommen,
Die zur F. Laeisz Gruppe zdhlende

F. Lagisz Schiffahrtsgesellschaft m.b.H.
+ Co. KG hat im Rahmen des Schiffs-
erwerbs Vermittlungsieistungen
erbracht. Darliber hinaus sind nach
Kenntnis des Prospektherausgebers

die Mitglieder des Anlageausschusses
nicht fir Unternehmen tatig, die im
Zusammenhang mit der Herstellung
oder Anschaffung des Anlageobjektes
nicht nur geringfigige Lieferungen
der Leistungen erbringen.
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18. Erfolgsbilanz der SEEHANDLUNG

Bis Ende 2005 hatte die SEEHAND-
LUNG 21 Schifffabrisgeselischaften
strukturiert und platziert, von denen
drel in einem Beteiligungsangebot
zusammengefasst wurden. Zwei Schif-
fe ~ die M5 ,Arkona® und die M5
JPilsum® — wurden bereits erfolgreich
fir die Anleger verkauft. Das bisherige
Investitionsvolurmen aller Gesellschaf-
ten betragt ca. € 667 Mio. ohne Agio.

Fir die 17 laufenden Vermégensanla-
gen ergibt sich per 31.12.2004 nach-
folgendes Bild, wobei Abweichungen
bis 2% nach oben und unten als pro-
spektkonform betrachtet werden:

Die Summe des jeweils eingewor-
benen Eigenkapitals im Vergleich zu
den prospektierten Wertlen kann im
Einzelnen aus der Leistungshilanz flr
2004 entnommen werden,

Das gesamte Investitionsvolumen der
durchgefihrien Vermégensanlagen
fir die noch in Fahrt befindlichen
Schiffe betragt € 604,17 Mio. (ohne
Agio) und liegt damit € 2,73 Mio.
dber dem prospektierten Wert von

€ 601,44 Mio. (ohne Agio). Damit
ist das realislerte Investitionsvolumen
bei allen Vermogensanlagen als pro-
spektkonform zu bezeichnen. For die
M5 "Mira® und "Trio 4000 wur
den dabel die Tranchen 2005 in die
Betrachtung einbezogen,

Die Auszahlungen einschlieflich derer
fiir dlas Jahr 2004 lagen in 9 Fallen
auf Prospektniveau. In 8 Fallen wurde
weniger als prospektiert ausgezahit,
wobei dies zum Teil damit zusammen-
hangt, dass die freie Liguiditat fir

Sondertilgungen verwendet wurde.
Die Auszahlungen an die Anleger
betrugen im Jahr 2004 insgesamt

ca, € 19,8 Mio. Dies entsprichl einer
durchschnitthchen Auszahlung dber
alle |t. Prospekt auszahlenden laufen-
den Gesellschaften von ca. 9% auf
das Nominalkapital,

Der kumulierte Cash-flow {ermittelt aus
den lahresergebnissen unter Neutrali-
sierung der nicht zahlungswirksamen
Ertrdgestufwendungen), der laufenden
Vermégensanlagen liegt insgesamt
kumuliert auf Prospektniveau. Von
den 17 Vermtgensanlagen schnitten
8 Vermdgensanlagen besser ab, 2
lagen auf Prospektniveau und 7 lagen
unter Prospektansatz. Der prospektierte
Wert zum 31.12.2004 lag bei insge-
samt € 212,86 Mio., der realisierte
Cash-flow betragt € 209,23 Mio.

Das prospektierte Fremdkapital von
insgesamt € 73,88 Mio.und USD
241,00 Mio, wurde zum 31.12.2004
nach mit € 3,95 Mio. und USD
168,58 Mio. in Anspruch genommen,
Bei 11 der 17 Vermigensanlagen
wurden Sondertilgungen geleistet; in
6 Fallen hat der Tilgungsvorsprung
mehr als eine Jahrestilgung betragen.
Bei 5 Vermodgensanlagen lagen die
Tilgungen auf Prospektniveau und
nur in einem Fall war ein Tilgungs-
riickstand zu verzeichnen. Insgesamt
betrug der prospektierte Stand des
Fremdkapitals zum 31.12.2004

€ 16,44 Mio. und USD 178,86 Mio.

Alle Beteiligungen wurden ohne eine
verpflichtende Anteilsfinanzierung fir
den Anleger konzipiert

Die stewerlichen Ergebnisse kénnen
bezogen auf die einzelnen Vermo-
gensaniagen aus der Leistungsbilanz
entnommen werden,

Fir die Leistungsbilanz per
31.12.2005, deren Abschliisse baw.
Ergebnisse noch nicht vollstandig vor-
liegen, wird per Saldo ein vergleichba-
res Ergebnis erwartet, allerdings bela-
sten Abschwachungen des US-Dollars
und unerwartete Kostensteigerungen
bei den Massengutfrachtern das
Gesamtergebnis.

Die SEEHANDLUNG und das Manage-
ment der Schiffsgesellschaften haben
damit erneut grofe Leistungsfa-
higkeit bewiesen, zumal einige der
Gesellschaften bereits seit Mitte der
90er Jahre bestehen und auch schon
schwache Marktphasen miterlebt
haben.

Die ausfihrliche geprifte Leistungshbi-
lanz fiir 2004 steht jedern Interessier-
ten unter www.seehandlung.de zur
Verfiigung.
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Das Kreuzfahrtschiff:
Die Fihre:

Die Containerschiffe:

TRIO 4.000

Die Kiihlschiffe:

Die Bulker:

SUMME

MS | Arkona” (verkauft)
MS |, Petersburg”

MS |, Palermo Senator”
M5 |, Patmos”

M5 , Pacific”
MS , Paradip”
MS |, Potsdam®
M5 | Pommern®
MS | Phoenix”

MS |, Philadelphia®
M5 Mira®

M5, Pelapas”

MS | Pereira”

M5 Perugia®

M5 Hope Bay”
M5 |, Agulhas Stream®

MS , Preminitz"
MS Powhatan”

MS | Pequot”
MS -, Pira"
MS |, Pilsum® (verkauft)

1995
1995

1996
1996
1996
1997
1997
1997
2001

2001
2004
2004
2004
2004

1998
19599

2000
2001

2001
2003
20403

516 Passagiere

150 Passagiere, 97
Lkw oder 308 Pkw

2.680 TEU
2.680 TEU
£.680 TEU
2.680 TEU
2.636 TEU
2.636 TEU
4.380 TEU

4.380 TEU
1.644 TEU
4024 TEU
4.024 TEU
4,024 TEU

531.764 cbf
£35.109 cbf

72873 tdw
70.153 tdw
70.153 tdw
73.726 tdw
74.000 tdw

45.998
19.327

34.819
34.819
34 819
35075
39.343
39.189
64.330

64.423
24.872

68.199

26.318
33.299

20,941
21375
24.529
18.493
17.120

667.288

e
o
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19. Abkiirzungsverzeichnis

§

Paragraph

€

Eura

& A1, Container Carrier, &, & AMS,

& ACCU, SH

Klassezeichen: Gibt an, dass der Schiffs-
karper und die Ausrlistung des Schiffes
den Erfordernissen der Klassifikations-
gesellschaft American Bureau of Ship-
ping (ABS) entspricht

Abs.

Absatz

abzgl.

abzlglch

ADS

Allgameine Deutsche Seeversicherungs-
Bedingungen

BGB

Birgerliches Gesetzbuch

BLZ

Bankleitzahl

bzw.

beziehungsweise

ca.

cirka

chf

cubic foot (= Kubikful)

Co.

Compagnie

DIM EN

Deutsches Institut fir Mormung

dwt

dead weight tons {Tragfahigkeit in Ton-
nen}

EN

europdische Maorm

ErbStG

Erbschaftsteuergesetz

EStG

Einkommensteuergesetz

EUR

Euro

FEU

Fourty foot equivalent unit (= 40 Ful
Container)

gen,

gemaB

Gewsth

Gewerbesteusrgeselz

gaf.

gegebenenfalis

GmbH

Gesellschaft mit beschrankter Haftung
GT

gross tons (= Bruttotonnen)

HGB

Handelsgesetzbuch

HRA

Handelsregister, Registerblatt A
HRB

Handelsregister, Registerblatt B
{.d.R.

in der Regel

i.H.ov

in Hohe van

insg.

insgesamt

iV.m.

in Verbindung mit

1DW

Institut der Wirtschaftsprifer

ISM Code

International Safety Management Code
150

Internationale Standard Organisaticn
JFY

lapanischer Yen

Kist

Kirchensteuer

KG

Kommanditgesellschaft

KGaA

Kommanditgesellschaft auf Aktien
kn

Knoten (Geschwindigkeit eines Schiffes in
Seemeffen/Stunde), 1 kn = 1,86 km
Kto.-Nr.

Kontonummer

kW

Kilowatt

Ifd.

laufend

m

Meter

Mio.

Millionen

Mrd.

Milliarden

M5

Motorschiff

Nr.

Nummer

NT

net tons { = Nettotonnen)

P & 1 Versicherung
Protection & Indemnity (= Haftpflicht-
versicherung auf Gegenseitigkeit)
p.a.

pra lahr

p.d.

pro Tag

rd.

rund

RoRo

roll an roll off

5.l

siehe unten

500,

sogenannt

i

Tonnen

TE

Tausend Euro

tdw

tons dead weight (= Tragfahigkeit)
TEU

Twenty foot equivalent unit
{= 20 Full Container)
TUSD

Tausend Us-Dollar

u.a.

unter anderem

u.d.

und &hnliches

UpM

Umdrehungen pro Minute
UstG

Umsatzsteuergesetz

TRIR

unter Umstanden

uso

S Daollar

vgl.

vergleiche
VermVerkProspV
Vermagensanlagen-Verkaufsprospekt-
verordnung

VFI
Verbraucherpreisindex

z. B,

zum Beispiel

Ziff.

Ziffer

2T,

2um Tell

zzgl.

zuzliglich
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20. Wichtige Vertrage

GESELLSCHAFTSVERTRAG der MS
«Pontremoli” GmbH & Co. KG

51

Firma, Sitz, Geschaftsjahr

1:

§2

Die Firma der Gesellschaft lautet:
M5 |, Pontremoli” GmbH & Co.
KG, im folgenden ,Gesellschaft”
genannt,

Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.
Das Geschaftsjahr ist das Kalen-
derjahr; die Gesellschaft hat am
11.12.2001 begonnen,

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist
der Erwerb und der Betrieb des MS
LPontrernoli” (das ,Schiff") und aller
hierrmit i Zusammenhang stehenden
Geschifte,

§3

Gesellschafter und Kapitaleinlagen

al

Perstinlich haftende Gesellschafte-
rin ist die Verwaltungsgeselischaft
M5 . Pontremali” mbH mit Sitz in
Hamburg.

Sie leistel keine Kapitaleinlage,

ist am Vermdgen der Gesellschaft
nicht beteiligt und nimmt am
Gewinn und Verlust der Gesell-
schaft vorbehaltlich § 19 Ziff.

2 dieses Gesallschaftsvertrages
nicht teil,

Kommanditisten sind mit folgen-
den Pflichteinlagen (Kapitalkonto
I

Hamburgische Seehandlung

b)

Gesellschaft fir Schiffsbeteiligun-
gen mbH & Co. KG, Hamburg,
miT € 25.000,00.

die M.M.Warburg & CO Schif-
fahrtstreuhand GmbH, Hamburg,
miT € 5.000,00

die Reederai F. Lagisz G.m.b.H.,
Hamburg, miT € 500.000,00

Die Pflichteinlagen zu Ziffer 2.

a) bis ¢} sind entsprechend den
Einzahlungsterminen der Gbrigen
Kommanditisten zu leisten.

Die M.M.Warburg & CO Schif-
fahrtstreuhand GmbH {im Fol-
genden , Treuhdnder" genannt)
ist berechtigt, ihre Beteiligung
gemal § 3 Ziffer 2. b} durch
einseitige Erkldrung gegendber
der perstnlich haftenden Gesall-
schafterin als Treuhander fir
Dritte zu erhéhen, und zwar um
bis zu € 21.300.000,00 auf bis zu
€ 21.305,000,00.

Dartber hinaus ist der Treuhdnder
auf Anfarderung der pers@nlich
haftenden Gesellschafterin berech-
tigt, das Kommanditkapital um
witere € 200.000,00 durch Erkla-
rung gegendber der persénlich
haftenden Gesellschafterin zu
erhihen,

Der Treuh#nder ist ausschlieBlich
berechtigt und verpflichtet, das
von Dritten (Treugebern) ber-
nommene Kommanditkapital als
Treuhandkommanditist zu halten
oder Kommanditeinlagen fir
Kemmanditisten als Verwaltungs-
treuhander zu verwalten,

Die Rechte und Pflichten des
Treuhénders gegeniiber den
Treugebern ergeben sich aus
dem ais Anlage 1 diesem Gesell-
schaftsvertrag beigefigten Treu-
handvertrag, Im Innenverhaltnis
der Gesellschafter untereinander
gelten die Treugeber als unmittel-
bar an der Gesellschafl beteiligte
Kommanditisten mit allen Rech-
ten und Pflichten eines solchen,
einschlieBlich des Rechts der
Teilnahme an Gesellschafterver-
sammiungen und der Ausiibung
des Stimmrechts, Dies gilt nicht
flir ausschlieBlich dem Treuhander
obliegende Pflichten bzw. zuste-
hende Rechte.

Alle Kommanditisten werden mit
Hafteinlagen von jeweils 100 %

der nominellen Kommanditeinia-
ge in das Handelsregister einge-

tragen

Die Kommanditisten gemaB Ziff.
2 und 3 sind vergflichtet, auf die
van ihnen Gbernommene Kom-
manditeinlage gemal dem Kapi-
tatkonto | ein Agio in Hahe van 3
% zu zahlen.

. Die Kommanditeinlagen werden

nach MaBgabe des von den
Gesellschaftern gezeichneten
Gesellschaftsvertrages bzw. der
von den Treugebern unterzeich-
neten Beitrittserkldrungen zur
Zahlung fallig, Der Beitritt wird
wirksam durch die Annahme der
Beitrittserklarung durch den Treu-
hander. Der Treuhander ist zu Ein-
lagen nur insoweit verpflichtet,



als ihm von den Treugebern jeweils
entsprechende Geldmittel zur
Verfilgung gestellt werden. Er tritt
mit seinem Beitritt die Einlagean-
spriiche gegen seine Treugeber auf
Erfilllung ihrer Einlageverpflichtung
an die Gesellschaft ab, die diese
Abtretung annimmt.

Die Gesellschaft ist berechtigt,
auf rickstandige Zahlungen 1 %
Zinsen pro Monat zu berechnen.
Weitergehende Schadenersatzan-
spridche bleiben unberdahrt.

7. Der Eintritt von Kommanditisten
erfolgt unter der aufschiebenden
Bedingung ihrer Eintragung in
das Handelsregister. Sie sind in
der Zeit von ihrem Beitritt bis zur
Eintragung in das Handelsregister
als atypisch stille Gesellschafter
mitunternehmerisch beteiligt. Die
die Kommanditisten betreffenden
Bestimmungen dieses Gesell-
schaftsvertrages finden bereits fiir
diesen Zeitraum auf die atypisch
stillen Gesellschafter entsprechen-
de Anmwendung.

g4
Dauer der Gesellschaft

1. Die Gesellschaft wird auf unbe-
stimmte Zeit geschlossen,

2, Die Gesellschaft kann von jedemn
Gesellschafter unter Einhaltung
einer Frist von 6 Monaten jeweils
zum 31, Dezember eines Jah-
res gekiindigt werden, erstmals
jedoch zum 31.12.2023. Eine
Kindigung hat durch eingeschrie-
benen Brief an die perstnlich
haftende Gesellschafterin zu
erfolgen.

3. Der Treuhdnder ist berechtigt und
verpflichtet, unter Beachtung der
obigen Frist- und Formvorschrif-
ten seine Kommanditbeteiligun-
gen auch teilweise zu kilndigen
nach MalBlgabe der von seinen
Treugebern ausgesprochenen
Kindigungen. Teilkiindigungen
sind jedoch nur in Mominal-
betrégen maglich, die durch
€ 2.500,00 teilbar sein missen.
Dabei dirfen keine Anteile ent-
stehen, die € 10.000,00 unter-
schreiten.

§5
Ausschliefung bei Nichteinzahlung
der vollen Einlage

1. Die persénlich haftende Gesell-
schafterin ist ermachtigt, einen
Kommanditisten, der seine fillige
Einlage trotz schrifthicher Fristset-
zung mit Ausschlussandrohung
ganz oder teitweise nicht recht-
zeitig erbringt, gegen Abfindung
gemal § 26 Ziffer 8 des Gesell-
schaftsvertrages abziglich der
bisher entstandenen Kosten und
van 1% Verzugszinsen pra Monat
durch schriftlichen Bescheid aus
der Gesellschaft auszuschliefen.
Die personlich haftende Gesell-
schafterin wird hierzu von den
Obrigen Gesellschaftern ausdrick-
lich und unwiderruflich bevoll-
machtigt.

2. Dies gilt entsprechend flr den
Treuhander mit der MaBgabe,
dass dieser — sofern der Anteil
nicht van einem neuen Kom-
manditisten/Treugeber (bernom-
men wird — mit dem Teil seiner
Kommanditbeteiligung aus der
Gesellschaft ausscheidet, den er

HAMBURGISCHE l’S‘l SEEHANDLUNG
b g

treuhdnderisch fir den nicht seine
Einlage erbringenden Treugeber
halt,

§6
Platzierungsgarantien

Die M.M.Warburg & CO KGaA und
die Reederei FLaeisz G.m.b.H. haben
gemnal gesonderten Vertragen Plat-
zierungsgarantien Gber das einzuwer-
bende Kommanditkapital in Hohe von
jeweils € 10.650.000,00 zuziglich 3
% Agio Gbernommen. Die ndheren
Bestimmungen ergeben sich aus dem
jeweiligen Vertrag Gber die Platzie-
rungsgarantie. Die Vergltung ergibt
sich aus der Ubersicht , Mittelher-
kunft/Mittelverwendung” (Anlage 2).

§7
Direkte Eintragung der Treugeber im
Handelsregister

1. Jeder Treugeber kann sich auf
eigene Kosten mit der bis dahin
van dem Treuhander far ihn
gehaltenen Teilkommanditeinlage
in Hahe der Hafteinlage (100%
der jeweiligen Kammanditbetei-
ligung) als Kommanditist in das
Handelsregister eintragen lassen,
In diesem Fall ist der Treugeber
verpflichtet, dem Treuhdnder auf
gigene Kosten eine unwiderruf-
liche umfassende, (ber den Tod
hinaus wirksame notariell beglau-
bigte Registervollmacht unter
Befreiung von den Beschrankun-
gen ces § 181 BGB gegenliber
dem Handelsregister zu erteilen,
die zu allen Anmeldungen berech-
tigt, insbesondere

Eintritt und Ausscheiden von
Kommanditisten, auch des Voll-
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machtgebers;

- Eintritt und Ausscheiden von
personlich haftenden Gesellschaf-
tern;

- Anderung der Beteiligungsverhalt-
nisse und des Kapitals der Gesall-
schaft;

- Anderung von Firma, Sitz und
Zweck der Gesellschaft;

- Einlegung von Rechtsmitteln
gegen gerichiliche Entscheidun-
gen im Zusammenhang mit Han-
delsregisteranmeldungen bazw.
Eintragungen hinsichtlich der
Gesellschaft oder deren Gesell-
schaftern;

- Liguidation der Gesellschaft:

- Léschung der Gesellschaft,

Es kann Untervollimacht erteilt wer-
den.

2. Im Fall der direkten Eintragung
des Treugebers in das Handelsre-
gister ist der Treuhdnder verpflich-
tet, die dem bisherigen Treugeber
anteilig gebithrende Kommandit-
beteiligung unverzilglich auf die-
ser mit der Folge zu Obertragen,
dass er die Beteiligung dann nur
nach als Verwaltungstreuhander
betreuen wird.

§8
Konkurrenzverbot

Die persdnlich haftende Gesellschaf-
terin sowie deren Organe und alle
anderen Gesellschafter unterliegen
keinem Konkurrenzverbot, insbeson-
dere picht dem Wettbewerbsverbot
des § 112 HGB.

59
Geschiftsfilhrung und Vertretung
der Gesellschaft

1. 2ur Geschéftsfiihrung und
Vertretung der Gesellschaft ist
allein die persénlich haftende
Gesellschafterin berechtigt und
verpflichtet. Sie hat die Geschafte
der Gesellschaft mit der Sorgfalt
eines ordentiichen Kaufmannes
zu fihren, Sie und thre Organe
sind von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit.

2. Alle Rechtsgeschifte und hMafi-
nahmen, die nach Art und
Umfang oder Risiko den Rahmen
des gewohnlichen Geschaftsbe-
triebes dberschreiten, bediirfen
der Zustimmung des Beirates,
soweit nicht gemaf Ziffer 3 die
Zustimmung der Gesellschaf-
terversammiung erforderlich ist.
Der Zustimmung des Beirates
bediirfen insbesondere folgende
Geschafte:

a) das Auflegen des Schiffes;

b} substantielle Anderungen des
Zeitcharter-Vertrages baw,
Abschluss eines neuen Charter-
Vertrages, sofern der Vertrag eine
Laufzeit van mehr als 27 Mona-
ten (einschlieBlich Optionen) hat,
sowie die Aufhebung oder Kiindi-
gung eines Charter-Vertrages;

¢} Abschluss solcher Geschéfte,
die mit der Befrachtung und
Bereederung des Schiffes im
wirtschaftlichen Zusammenhang
stehen und deren Gegenwert im
Einzelfall USD 250.000,00 (ber-
steigt, Ausgenommen von digser
Regelung sind klasseerhaltende

d)

e

9)

Reparaturarbeiten und Reparatu-
ren von Schaden, die unter den
bestehenden Versicherungsver-
tragen versichert sind. Weiterhin
ausgenommen sind Havariefalle;

Abschluss, Beendigung und
Anderung von Poal- und Koope-
rationsvertragen sowie von Ver-
tragen, die Gesellschaftern oder
Dritten eine Beteiligung an den
Ertrdgen oder Ergebnissen der
Gesellschaft einrdumen (Aus-
nahmen: dbliche Befrachtungs-,
Adress- oder Maklerprovisionen);

Aufnahme von weiteren Darlehen
tiber den Rahmen der Finanzie-
rung zum Erwerb des Schiffes
hinaus bzw. Vornahme von Son-
dertilgungen (ber die mit der
Bank verginbarten Tilgungen hin-
aus bzw, Umschuldung der Darle-
hen insbesondere auch in andere
Wahrungen;

die Gewahrung von Darlehen an
Dritte, ausgenommen die Gewdh-
rung von Gblichen Vorschiissen
ader Darlehen an das fahrende
Personal, im Gesamtbetrag bis zu
€ 5.000,00 und die Gewahrung/
Aufnahme dblicher Lieferanten-
und Leistungskredite;

Eingehung von Wechselvertindlich-
keiten sowie Ubernahme von Biirg-
schaften und Garantien fir Dritte
sowie das Einholen von Bankbirg-
schaften oder Versicherungsgaran-
tien, es sei denn, dass diese zur
Abwendung von Arrestierungen
des Schiffes erforderlich sind;



h)

k)

a)

b)

Anderungen der abgeschlossenen
Vertrage gemal § 9 Ziff, 5 d) und e);

Anderungen, die das Fithren der
Flagge des Schiffes batreffen;

Erteilung von Prokuren und
Handlungsvollmachten fiir die
Gesellschaft fir den gesamten
Geschaftsbetrieb sowie Erteilung
sonstiger Vollmachten zur Veréu-
Berung und Belastung des Schiffes;

Erteilung von Pensions- und Ver-
sorgungszusagen und Gewah-
rung von Tantiemen sowie die
Erhihung solcher Zusagen;

Ricknahme der Option zur
Gewinnermittlung nach § 5a
EStG, sowie ggf. eine erneute
Ausiibung der Option.

Der Zustimmung der Gesellschaf-
terversammlung bedirfen folgen-
de Rechtsgeschifte und MaBnah-
men der Geschaftsfihrung:

die VerauBerung des schiffes;

die Belastung des Schiffes dber
den im Rahmen der Investitionsfi-
nanzierung festgelegten Umfang
hinaus.

In Mot- und Eilfallen hat die per-
stinlich haftende Gesellschafterin
das Recht und die Pflicht, unauf-
schiebbare Rechtsgeschafte und/
oder Rechishandlungen mit der
Sorgfalt eines aordentlichen Kauf-
mannes auch chne Zustimmung
des Beirates oder der Gesellschaf-
terversarmmlung vorzunehmen.
Hat die perstinlich haftende
Gesellschafterin hiervon Gebrauch

a)

b)

)

d)

&)

gemacht, so hat sie den Beirat
oder -soweit die Zustimmung der
Gesellschafterversammlung erfor-
derlich ware- die Gesellschafter
unverziglich zu unterrichten,

Abweichend von den Ziffern 2
und 3 war und wird die perséin-
lich haftende Gesellschafterin
ermachtigt zur Vornahme folgen-
der Geschafte:

alle Rechtsgeschafte, die im
Zusammenhang mit der Obersicht
"Mittelverwendung/Mlittelher-
kunft" stehen, die diesern Vertrag
als Anlage 2 beigefligt ist;

notwendige Kreditaufnahme zum
fwecke der 2wischen- und Endfi-
nanzierung des Schiffes und der
damit im Zusammenhang stehen-
den Hergabe und Bestellung von
Sicherheiten sowie die Versiche-
rung des Schiffes;

Erwerb und Ausristung des Schif-
fes;

Abschluss eines Geschaftsbesor-
gungsvertrages mit der Hambur-
gische Seehandlung Gesellschaft
fir Schiffsbeteiligungen mbH &
Co. KG (ber die Eigenkapitalver-
mittlung, die Prospekterstellung
sowie die Aufbereitung der wirt-
schaftlichen Rahmendaten (vgl.
§ 17 it 3)

Abschluss von Geschaftsbe-
sorgungsvertragen dber die
Platzierungsgarantien mit der
.M. Warburg & CO KGaA und
der Reederei F Laeisz G.m.b.H.;
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f)

a)

h}

Abschluss eines Charter-Vertrages
mit der “K"-Line;

Abschluss eines Bereederungsver-
trages mit der Reederei F Lagisz
G.m.b.H;

Abschluss eines Vertrages mit der
Bank M.MMWarburg & CO KGaA

iiber die Mittelverwendungskon-

tralle;

Abschluss eines Vertrages

mit dem Treuhadnder, der

MM Warburg & CO Schiffahrt-
streuhiand GmbH, Gber die treu-
handerische Beteiligung an dieser
Geselischaft (Treuhand- und Ver-
waltungsvertrag);

Bis zur Konstituierung des ersten
Beirates unid im Falle, dass ein
ordnungsgemal besetzter Beirat
nicht mehr vorhanden ist, nimmt
die Gesellschafterversammlung
die Kempetenzen des Beirates
wahr.

Die personlich haftende Gesell-
schafterin wird dem Beirat und
dem Treuhander Uber den Gang
der Geschéfte berichten; insbe-
sondere wird sie den Beirat und
den Treuhander dber ungewdhn-
liche Geschaftsvorfalle von erheb-
licher wirtschaftlicher Bedeutung
unverziiglich unterrichten,

Auf den Schluss jedes Kalen-
derjahres wird sie innerhalb von
sechs Monaten einen zusammen-
fassenden Bericht erstellen. Der
Bericht soll einen ausreichenden
Einblick in die Geschafte geben,
insbesondere die gegenwiértige
Liquiditatslage, Urnsatzzahlen,
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Beschaftigungs- und Kostenent-

wicklung darstellen und erldutern,

Der Bericht soll auch Gber die
zukiinftige Liquiditatslage der
Gesellschaft und ihrer Entwick-
lung Auskunft geben. Die per-
sénlich haftende Gesellschafterin
wird dem Beirat die Plandaten
filr das kammende Geschaftsjahr
vorlegen,

§10
Gesellschafterversammlung

88 i

Eine ordentliche Gesellschafter-
versammiung findet in den ersten
9 Monaten nach Ablauf eines
jeden Geschaftsjahres am Sitz der
Gesellschaft oder einem anderen
von der persdnlich haftenden
Gesellschafterin zu bestimmenden
Ort in Deutschland statt,

Eine Gesellschafterversamm-
lung kann auch im schriftlichen
Verfahren abgehalten werden,
Einberufungen erfolgen unter
gleichzeitiger Bekanntgabe der
Tagesordnung durch die persdn-
lich haftende Gesellschafterin
schriftlich an die zuletzt bekannte
Anschrift eines jeden Gesellschaf-
ters, mindestens vier Wachen vor
dem Versammlungstermin.

AuBerordentliche Gesellschaf-
terversammiungen sind von der
parsanlich haftenden Gesell-
schafterin mit einer Frist von zwel
Wochen einzuberufen, wenn

&5 das dringende Interesse der
Gesellschaft erfordert, dies ent-
waeder der Beirat verlangt, oder
Kommanditisten -auch Treugeber-
, die zusammen mindestens 25 %
des Kommanditkapitals auf sich

vereinigen, dies schriftlich unter
Ubersendung einer Tagesordnung
und einer Begrindung verlan-
gen. Entsprechendes gilt fir die
Erweiterung der Tagesordnung
einer bevorstehenden oder beraits
einberufenen Gesellschafterver-
sammlung. Kommt die persénlich
haftende Gesellschafterin der
Aufforderung zur Einberufung
einer auBerordentlichen Gesell-
schafterversammlung nicht bin-
nen zwel Wochen nach, sind die
Kommanditisten selbst berechtigt,
eine Gesellschafterversammiung
in entsprechender Form und Frist
einzuberufen; dieses Recht steht
auch dem Beirat zu,

Die Leitung der Geselischafterver-
sammlungen steht der persénlich
haftenden Gesellschafterin zu. Sie
hat durch eine von ihr benannte

geeignete Person ein Pratokoll zu
filhren und unterzeichnen zu las-
sen. Es wird an alle Gesellschafter
-auch an die Treugeber- versandt,

Die Mitglieder des Beirates neh-
men an den Gesellschafterver-
sammlungen teil. Dar(ber hinaus
ist jeder Treugeber des Treuhén-
ders berechtigt, an den Gesell-
schafterversammlungen teilzu-
nehmen. Er ist berechtigt, das auf
seine treuhdnderisch gehaltene
Kommanditbeteiliqung insoweit
entfallende Stimmrecht persdnlich
auszuilben,

Jeder Gesellschafter -auch Treu-
geber- ist berechtigt, sich in der
Gesellschafterversammilung durch
einen mit schriftlicher Vollmacht
versehenen anderen Gesellschaf-
ter/Treugeber oder einem Mitglied

des Beirates, seinen Ehegatten,
einen Elterntell, einen valljghrigen
Abkémmling, einen zur Berufs-
verschwiegenheit verpflichteten
Dritten der rechis- oder steuerbe-
ratenden Berufe oder einen Testa-
mentsvollstrecker vertreten zulas-
sen. Die Vertretung durch andere
Personen bedarf der Zustimmung
des Beirates, die einstimmig erfal-
Qen muss.

§11
Beschlussfassung

Die Gesellschafterversammlung
ist stets beschlussfahig, wenn
form- und fristgerecht eingeladen
worden ist und der Treuhander an
der Gesellschafterversammiung
teilnimmt. Bei Beschlussunfahig-
keit ist unverziglich eine neue
Gesellschafterversammlung in
gleicher Form und mit einer Frist
von 2 Wochen einzuberufen, wel-
che ohne Teilnahme des Treuhdn-
ders beschlussfshig ist,

Sofern in diesem Gesellschaftsver-
trag keine anderen Regelungen
getroffen oder gesetzlich zwin-
gend vorgeschrieben sind, bedir-
fen Gesellschafterbeschllisse der
einfachen Mehrheit der abgege-
benen Stimmen. Zur Beschlussfas-
sung (Uber den Ausschluss der
persdnlich haftenden Gesellschaf-
terin ist eine Mehrheit van 75%
der abgegebenen Stimmen erfor-
derlich. Enthaltungen gelten als
nicht abgegebene Stimmen.

Zur Beschiussfassung In den Fal-
len § 13 Ziff. 2 g}, h) und i), ist
neben der Zustimmung der per-
sénlich haftenden Gesellschafterin



eine qualifizierte Mehrheit von
mindestens 75% der abgegebe-
nen Stimmen erforderlich. Enthal-
tungen gelten als nicht abgege-
bene Stimmen, Die Zustimmung
seitens der persdnlich haftenden
Gesellschafterin beim Verkauf des
Schiffes darf nur aus wichtigem
Grund verweigert werden; ein
wichtiger Grund liegt vor, wenn
der Kaufpreis fir das Schiff nicht
zu einem Totalgewinn auf Gesell-
schaftsebene fuhrt.

Gesellschafterbeschlisse kénnen
auf Anforderung der perstnlich
haftenden Gesellschaftarin auch
in Form der schriftlichen, fern-
schriftlichen (hierzu zahlt auch
Telefax) sowie telegrafischen
Abstimmung oder per E-Mail
gefasst werden, es sel denn, dass
mindestens 25 % des vorhande-
nen Kommanditkapitals dieser
Art der Abstimmung innerhalb
von drei Wochen (es gilt der Tag
der Absendung) nach Erhalt der
Aufforderung widersprechen;
auf dieses Widerspruchsrecht ist
hinzuweisen. Die Gesellschafter
haben ihr Stimmrecht unverzig-
lich, spatestens binnen 4 Wochen
nach Absendung der Aufforde-
rung auszuiben; verspatet abge-
gebene Stimmen gelten als nicht
abgegeben.

BeschlUsse der Gesellschafter kén-

nen binnen einer Ausschlussfrist
von einem Monat, gerechnet vom
Tage der Beschlussfassung an,
durch Klage angefochten werden,
Uber Beschlisse, die auBerhalb
einer Gesellschafterversammiung
gefasst worden sind, hat die per-
sonlich haftende Gesellschafterin

oder ein von (hr Bevollmachtigter
die Gesellschafter und die Treu-
geber unverzdglich schriftlich zu
unterrichten. Mit der Absendung
des Gesellschafterbeschlusses
beginnt die Ausschlussfrist.

§12
Stimmrecht

Je € 100,00 Kommanditkapital -
ohne Agio- gewahren eine Stimme.
Der Treuhdnder ist berechtigt und
verpflichtet, sein Stimmrecht unter-
schiedlich entsprechend den Kapi-
talanteilen der von thm vertretenen
Treugeber auszuiben, und zwar nach
taBgabe der ihm von den Treuge-
bern erteilten Weisungen. Im Obrigen
wird auf & 3 Ziff. 4 des Treuhandver-
trages verwiesen {Anlage 1).

§13
Gegenstand der Gesellschafterver-
sammlung

1. Die persénlich haftende Gesell-
schafterin ist den Gesellschaftern
in der Gesellschafterversamm-
lung tber das abgelaufene und
das laufende Geschaftsjahr zur
Berichterstattung verpflichtet.
Diese erstreckt sich nicht nur auf
die Geschaftslage, sondern auch
auf die zukiinftige Geschaftspo-
litik und sonstige grundsatzliche
Fragen.

Im Ubrigen ist die Gesellschafter-
versammlung in allen nach die-
sem Gesellschaftsvertrag vorge-
sehenen Féllen zur Entscheidung
berufen, soweit nicht die Zustan-
digkeit des Beirats begriindet ist.

2. Insbesondere ist sie in folgenden

Fallen zur Beschiussfassung berufen:
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a)

b)

d)

e)

a)

h)

i

Feststellung des Jahresabschlusses;

Entlastung der personlich haf-
tenden Gesellschafterin fir thre
Geschéftsfihrung;

Entlastung des Beirates;

Wah! von Beiratsmitgliedern
sowie die Festsetzung der Vergi-
tung;

Wah! des Abschlusspriifers mit
Ausnahme des Abschlussprifers
fiir die bis einschlieBlich zum
31.12.2009 endenden Geschafts-
jahre;

Auszahlung von Gewinnen oder
freier Liquiditdt an die Komman-
ditisten;

Anderung des Gesellschafts-
vertrages;

Beschluss dber die Aufgabe des
Geschaftsbetriebes oder dessen
wesentliche Einschrinkung oder
Erweiterung, insbesondere die
VerduBerung des Schiffes baw,
Liquidation der Gesellschaft;

Zustimmung zu den in § 9 Ziff. 3
genannten Rechtsgeschaften und
Malinahmen;

Ausschluss von Gesellschaftern;
§ 5 bleibt unberhrt;

Aufriahme einer neuen persanlich
haftenden Gesellschafterin; sche-
den jedoch Kommanditisten aus, so
ist die persdnlich haftende Geseil-
schafterin ermachtigt, an ihrer Stelle
ohne Gesellschafterbeschluss newe
Gesellschafter aufzunehmen.
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§ 14
Information aller Gesellschafter

Die persdnlich haftende Gesell-
schafterin ist verpflichtet, den
Gesellschaftern/Treugebern den
von einem Wirtschaftsprifer
gepriften Jahresabschluss der
Gesellschaft (Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung und Anhang)
sowie elnen von der persénlich
haftenden Gesellschafterin auf-
gestellten Bericht Ober die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft
zur Verfligung zu stellen. Diese
Unterlagen sind den Gesellschaf-
tern/Treugebern mit der Ladung
zur ordentlichen Gesellschafter-
versammilung vorzulegen.

Die Rechte der Kommanditisten/
Treugeber gemal § 166 HGB blei-
ben unberihrt.

515
Beirat

Die Gesellschaft hat einen Beirat,
der aus drei Mitgliedern besteht,
von denen 2wei aus dem Kreise
der Gesellschafter mit relativer
Mehrheit der abgegebenen Stim-
men von der Gesellschafterver-
sammlung gewahlt werden,

Die perstnlich haftende Gesellschaf-
terin benennt das dritte Beiratsmit-
glied. Die Gesellschafterversamm-
lung kann der Benennung des dritten
Beiratsmitgliedes und die persdnlich
haftende Gesellschafterin der Wahl
eines Beiratsmitgliedes aus wichtigem
Grunde widersprechen. In diesem
Falle 5t ein neues Mitglied zu benen-
nen bzw, zu wahlen, bis ein Beirat
von drei Personen konstituiert ist,

Bis zur Wahl der von der Gesell-
schafterversammiung zu wahlen-
den Beiratsmitglieder kann die
persdnlich haftende Gesellschaf-
terin zwei kommissarische Beirats-
mitglieder ernennen, die aus dem
Kreis der Gesellschafter starmmen
missen,

Die Amtsperiode des Beirats
betragt vier Kalenderjahre, Das
Geschaftsjahr, in dem die Amts-
zeit des ersten Beirats beginnt,
wird nicht mitgerechnet. Die von
der Gesellschafterversammilung
gewihlten Mitglieder des Beirates
konnen von der Gesellschafter-
versammlung bei Vorliegen eines
wichtigen Grundes vorzeitig
abberufen werden, wenn gleich-
zeitig ein neues Beiratsmitglied
fiir die restliche Amtszeit des
ausscheidenden Beiratsmitgliedes
gewahlt wird.

Die persénlich haftende Gesell-
schafterin kann das van (hr
benannte Mitglied des Beirates
ebenfalls vor Ablauf einer Bei-
ratsperiode aus wichtigem Grunde
abberufen, wenn sie gleichzeitig
filr den Rest der Amtsperiode ein
neues Beiratsmitglied benennt.

Ein wichtiger Grund im Sinna
der vorstehenden Bestimmungen
liegt vor, wenn eines der gewsahl-
ten Beiratsmitglieder nicht mehr
Gesellschafter ist. Das Beiratsmit-
glied hat dies unverziglich den
tibrigen Beiratsmitgliedern und
der persénlich haftenden Gesell-
schafterin anzuzeigen.

Scheidet aus anderen Griinden
wahrend der Amtsdauer ein Bai-
ratsmitglied aus, so ist auf der
nichsten ordentlichen Gesell-
schafterversammiung ein Ersatz-
mitglied fir die restliche Laufzeit
des ausscheidenden Beiratsmit-
gliedes zu wdhlen.

Die Amtsperiode des Beirats
endet in jedem Fall zum Zeitpunkt
des Liguidationsbeschlusses.

Die Beiratsmitglieder wahlen aus
ihrer Mitte einen Vorsitzenden.

Der Beirat ist beschlussfahig,
wenn mindestens zwei Beiratsmit-
glieder anwesend sind,
Beiratsbeschlisse bedirfen einer
2/3 Mehrheit. Schriftliche oder
telegrafische Abstimmung ist
zuldssig, wenn kein Beiratsmit-
glied widerspricht.

Kommt es im Beirat nicht 2u einer
Beschlussfassung, so kann die
personlich haftende Gesellschal-
terin eine Gesellschafterversamm-
lung einberufen, welche Ober die
vom Beirat nicht entschiedenan
Fragen beschliefit.



6. Beschlisse des Beirats sind vom
Beiratsvorsitzenden, im Falle
seiner Verhinderung vom alte-
sten Beiratsmitglied zu proto-
kollieren und von allen bei der
Beschlussfassung beteiligten Bei-
ratsmitgliedern zu unterzeichnen
und an die perséinlich haftende
Gesellschafterin zu versenden.

7. Der Beiral hat seine Aufgabe mit
der Sorgfalt eines ordentlichen
und gewissenhaften Sachwalters
zu erfiillen. Seine Mitglieder sind
zur Verschwiegenheit Dritten
gegeniiber verpflichtet, auch
nach ihrem Ausscheiden aus demn
Beirat. Die Mitglieder des Beirates
haften bei ihrer Tatigkeit nur fir
Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit.
Die Haftung ist je Haftungsfall auf
€ 100.000,00 fir jedes Beirats-
mitglied beschrankt, Anspriiche
gegen Beiratsmitglieder verjdhren
in 3 Jahren nach Kenntniserlan-
gung der haftungsbegriindenden
Tatsachen und sind innerhalb
einer Ausschlussfrist von & Mona-
ten nach Kenntniserlangung
durch eingeschriebenen Brief gel-
tend zu machen,

8. Der Beirat erhalt neben seinen
nachzuweisenden Auslagen fir
die erste Amtsperiode eine jahr
liche Gesamtvergltung in Hohe
van € 10.000,00 ggf. zuziiglich
Umsatzstewer. Die Vergiitung wird
jeweils zu Beginn einer Amtspe-
riode, erstmals zur 2weiten
Amtsperiode, an die Entwicklung
des Verbraucherpreisindexes (VPI)
angepassl,

§16
Aufgaben des Beirates, Informati-
onsrecht

1. Der Beirat hat folgende Aufgaben:

a)  Mitwirkung bei zustimmunagsbe-
dirftigen Geschaften;

b) laufende Vertretung der Inter-
essen der Kommanditisten und
Treugeber, insbesondere die
Wahrnehmung der den Komman-
ditisten nach § 166 HGB zuste-
henden Rechte, soweit die Kom-
manditisten und Treugeber nicht
ihre Rechte selbst wahrnehmen,
wozu sie ausdriicklich berechtigt
sind;

¢} Beratung der perséinlich haften-

den Gesellschafterin in Fragen der
Geschaftsfithrung.

2. Im Rahmen der ihm zugewie-
senen Aufgaben hat der Beirat
ein umfassendes Informations-
recht. Die perstnlich haftende
Geselischafterin hat ihrerseits die
Verpflichtung, den Beirat kontinu-
jerlich gemal § 9 Ziff. 7 z2u unter-
richten.

3. Der Beirat hat das Recht, durch
Einsicht in die von den Treuge-
bern an den Treuhdnder erteilten
Weisungen die Richtigkeit des
Abstimmungsverhaltens der Treu-
hander zu prifen.

4. Der Beirat hat das Recht, sich
tber den laufenden Schiffsbetrieb
20 infarmieren,
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§17
Besondere Gesellschafterleistungen
und deren Vergiitung

1. Der perstinlich haftenden Gesell-
schafterin werden alle von [hr
im Interesse der Gesellschaft
gemachten Aufwendungen von
der Gesellschaft ersetzt,

2. Der Treuhander erhalt fir seine
Tatigkeit im Interesse der Gesell-
schaft jahrlich eine Treuhand-
vergltung von der Gesellschaft,
deren jeweilige Hohe sich nach
den Bestimmungen des Treuhand-
vertrages (Anlage 1) richtet. Die
Treuhandvergltung wird von der
Gesellschaft getragen, weil sie
fur Leistungen erfolgt, welche
die Gesellschaft chne Einschal-
tung des Treuhdnders gegendber
ihren treuhanderisch vertretenen
Gesellschaftern selbst erbringen
misste.

Bei VerauBerung des Schiffes
erhalt der Treuhdnder dariiber
hinaus eine Vergiitung fdr die
Abwicklungsarbeiten von 1% des
NettoverauBerungserltses, Dies
gilt entsprechend im Falle des
Totalverlustes des Schiffes baw.
bei Abandon der Versicherung
gemaf § 38 ADS fiir die verein-
nahmte Versicherungsleistung.

3. Die Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsheteili-
gungen mbH & Co. KG lUber-
nimmt auf der Grundlage eines
Geschaftsbesorgungsvertrages
mit der Gesellschaft die Eigenka-
pitalvermittiung, die Prospekter-
stellung sowie die Aufbereitung
der wirtschaftlichen Rahmenda-
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ten, Sie erhalt fir diese Tatig-
keiten von der Geselischaft eine
sich aus der Ubersicht , Mittelher-
kunfuMittelverwendung” (Anlage
2) ergebende Vergitung zzgl.
3% Agio auf das Kommanditka-
pital, die in einem besonderen
Geschaftsbesorgungsvertrag mit
der Gesellschaft festgelegt wor-
den ist.

Sollte das Kommanditkapital
gemal § 3 Ziff, 3 Absatz 2 erhiht
werden, erhalt die Seshandlung
auf diesen Betrag 20,85 % zzgl.

3 % Agio.

Die Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG ist berechtigt und
ermachtigt, leistungsfahige Dritte
it der Erbringung von Teilberei-
chen der von ihr iibernommenen
Leistungen zu beauftragen und
entsprechende Vertriebsvereinba-
rungen fir die Gesellschaft unter
Anrechnung auf ihre Vergiitung zu
schlieBen. Hiervon unberdhrt bleibt
ihre Verantwortlichkeit beziglich
der Gbernommenen Gesellschaf-
terleistung.

Die M.M.Warburg & CO KGah
und die Reederei F. Laeisz
G.m.b.H. erhalten als Platzie-
rungsgaranten fir ihre damit
verbundenen Tatigkeiten fir die
Gesellschaft Vergitungen, die in
einem besonderen Vertrag festge-
legt worden sind und sich aus der
Ubersicht , Mittelherkunft/Mittel-
verwendung” (Anlage 2) erge-
ben,

5. Die Kommanditistin Reederei F.

Laeisz G.m.b.H. erhalt als Ver-
tragsreeder fir ihre Tatigkeit
und zur Abgeltung der Aufwen-
dungen von der Gesellschaft die
im Bereederungsvertrag verein-
barte Vergitung von 4 % der
liquiditatsmalig eingegangenen
Bruttofrachten baw, Zeitchar-
termieten mit Ausnahme eines
VerauBerungseridses. Fir den
Fall, dass das Schiff keine Ein-
nahmen haben sollte, erhalt der
Vertragsreeder fir Inspektion und
Yerwaltung eine Vergiitung von
€ 250,00Tag.

Bei VerduBerung des Schiffes
erhalt der Vertragsreeder dariiber
hinaus eine Vergitung fir nach-
laufende Bereederungslelstungen
von 1% des NettoverduBerungs-
erltses. Dies gilt entsprechend
im Falle des Totalverlustes des
Schiffes baw. bei Abandon der
Versicherung gemdl § 38 ADS fir
die vereinnahmte Versicherungs-
leistung.

Die in diesem Paragraphen gere-
gelten Kostenerstattungen und Ver-
giitungen sind vor der Gewinn-
und Verlustverteldung zu berlick-
sichtigen und sind unbeschadet
der steuerlichen Regelungen Auf-
wand der Gesellschaft. Sie verste-
hen sich, sofern in Einzelvertrigen
nichts anderes vereinbart, jeweils
zuziiglich etwaiger gesetzlicher
Umsatzstever. Auf die laufenden
Vergtungen kénnen quartalsmaiig
angemessene Vorschlisse entrichtet
werden,

§18
Jahresahschluss

Cie persénlich haftende Gesell-
schafterin hat in den ersten sechs
Monaten des Geschaftsjahres den
lahresabschluss fir das abgelau-
fene Geschaftsjahr aufzustellen
und diesen von dem/der von

der Gesellschafterversammlung
gewahlten Wirtschaftsprifer oder
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
pritfen zu lassen, Die Bestellung
des Wirtschaftsprifers / Wirt-
schaftspriifungsoeselischaft fiir
die Geschaftsjahre bis einschlieB-
lich zum 31.12.2009 erfolgt
durch die perstinlich haftende
Gesellschafterin.

Der gepriifte Jahresabschluss ist
dem Beirat zur Kenntnisnahme
vorzulegen; er wird von der Gesell-
schafterversammliung festgestellt.

Die Handelshilanz der Gesell-
schaft stellt zugleich die Steverbi-
lanz dar, soweit nicht zwingends
steuerliche Bestimmungen ent-
gegenstehen. Bei abweichenden
Veranlagungen bzw. spateren
Anderungen infolge von steuer-
lichen AuBenpriffungen ist die
Bilanz, die auf die Bestandskraft
des Steuerbescheides folgt, ent-
sprechend anzupassen. Fir den
Jahresabschluss wie auch fir die
Ergebnisverteilung sind folglich
die im Zuge der steuerlichen
AuBenprifung festgestelltan
lahreshilanzen malBgeblich. Diese
haben in ihren Festsetzungen
bindende Wirkung flr alle Gesell-
schafter,



Die Gesellschaft erstellt ferner far
einzelne Gesellschafter erforderliche
Sonder- und Erganzungsbilanzen;
in diesem Fall ist die Gesellschaft
berechtigt, die mit der Erstellung
der Bilanzen zusammenhangendan
Kosten den betreffenden Gesell-
schaftern/Treugebern, gegebenen-
falls (ber den Treuhander, als Aus-
lagenersatz in Rechnung zu stellen,

§19
Ergebnisverteilung

1. Fir vorzeitig eingezahltes Kapi-
tal gemal § 3 Ziff. 2 und 3, das
bis spdtestens 14 Tage vor dem
jeweiligen Falligkeitstermin einge-
zahlt wird, steht den betreffenden
Gesellschaftern eine Verzinsung als
Vorabgewinn in Hohe van 4,0 %
p.a. auf das vorzeitig eingezahlte
Kapital zu, Dies gilt nur bei Einzah-
lung des gesamten Kommanditka-
pitals des entsprechenden Gesell-
schafters. Die Verzinsung endet
mit Falligkeit der Einlage.

2. Die persnlich haftende Gesell-
schafterin erhait fur ihre ver-
schiedenen Tatigkeiten fir die
Gesellschaft nachfolgende Vorab-
gewinne im Rahmen der Ergeb-
nisverteilung der Gesellschaft;

a) Fur die Ubernahme der Haftung
jahrlich € 18.000,00.

b} Fiir die laufende Geschaftsfih-
rung jahrlich 0,5 % aller liquidi-
tatsméafig eingegangenen Brutto-
frachten bzw. Chartereinnahmen
zuz(iglich etwaiger Bergeldhne
und Uberliegegelder, eingeschlos-
sen Zahlungen der Ausfallversi-
cherungen,

a)

b)

¢

d)

In demn Fall, daf nach Ablauf des
Charter-Vertrages das Schiff still-
liegt und keine Einnahmen hat,
erhilt die persbnlich haftende
Gesellschafterin € 55,-- pro Tag,

Die Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft flir Schiffsbeteiligun-
gen mbH & Co, KG erhalt nach-
folgende Vorabgewinne:

Fidr die Vermittlung der Fremd-
finanzierung im Jahr 2006
€ 437.000,00;

Fiir Werbung, Marketing, Ver-
triebssteuerung und -betreuung
im lahr 2006 € 1.991,550,00;

1 % aller liquiditatsmaBig einge-
gangenen Bruttofrachten baw,
Chartereinnahmen zuzdglich
etwaiger Bergeléhne und Uberlie-
gegelder, eingeschlossen Zahlun-
gen der Ausfallversicherungen.

sollte der Cash-Flow der Gesell-
schaft aus dem laufenden Schiffs-
betrieb der Gesellschaft (lahres-
Uberschuss baw, -fehlbetrag +
Abschreibungen +- Zuflihrung/
Auflésung von Drohverlustriick-
stellungen +~ nicht zahlungswirk-
same Kursverluste bzw. -gewinne
- Entnahmen der Vorabgewinne
gem. § 19 Ziff, 2 und Ziff. 3

lita, bound cj } im jeweiligen
Geschaftsjahr (ber dem pro-
spektierten jahrlichen Cash-Flow
liegen, so erhalt die Seehandiung
25% der Differenz als Vorabge-
winn. In Vorjahren entstandene
Minder-Cash-Flows sind vorher
abzuziehen,
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2)

Fir die Mitwirkung bei der Ver-
auBerung des Schiffes 1,0 % des
MettoversuBerungserlases, Dies
gilt entsprechend im Falle des
Totalverlustes des Schiffes bzw.
bei Abandon der Versicherung
gemal § 38 ADS fir die verein-
nahmte Versicherungsleistung.

Die Vorabgewinne der Ziff. 1 bis
3 sind kein Aufwand der Gesell-
schaft und werden dem Kapital-
kanto lll des jeweils gem, Ziff 1
bis 3 beginstigten Gesellschafters
gutgeschrieben. Diese Betrage
werden auf die Gesellschafter, die
jeweils nicht beglnstigt sind, im
Verhaltnis ihrer Kapitalkonten |
zueinander verteilt und ihren
Kapitalkonten |V belastet,

Das verbleibende Ergebnis der
Gesellschaft wird auf die Gesell-
schafter im Verhaltnis ihrer Kapi-
talkonten | zusinander verteilt,

Um, unabhdngig vom Zeitpunkt
des Beitritts der Kommanditisten
eginen Gleichstand auf den Kapi-
talkonten || dieser Kommanditi-
sten untereinander zu erreichen,
ist das Ergebnis der Gesellschaft
5o Zu verteilen, dass relativer
Gleichstand auf den Kapitalkon-
ten |l der Kommanditisten unter-
einander erreicht wird, Relativer
Gleichstand bedeutet dabei ein
gleiches prozentuales Verhaitnis
des Bestandes der Kapitalkonten
Il der Kommanditisten unterein-
ander zu ihren Kapitalkonten |.

Die Anwendung der vorstehenden
Regelung erfolgt In der Weise,
dass jedem spater beigetretenen
Kommanditisten solange vorab
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negative Ergebnisse zuzurechnen
sind, bis ein relativer Gleichstand
auf seinem Kapitalkonto Il zu
dem Kapitalkonto || der bisher der
Geasellschaft beigetretenen Kom-
manditisten erreicht ist.

Sofern zum 31.12. des Jahres
2007 oder ines der folgenden
Jahre noch kein relativer Gleich-
stand auf den entsprechenden
Kapitalkenten Il der Kommandi-
tisten erreicht wurde, gilt Ziff. 5
Abs. 2 und 3 entsprechend auch
fiir die folgenden Geschaftsjahre.

Ein Liquidationsergebnis wird
im Verhaltnis der Kapitalkonten

| zueinander auf das gesamte
ergebnisberechtigte Kommandit-
kapital verteilt.

§20
Gesellschafterkonten

Die Kapitalkonten der Gesell-
schafter (Kapitalkonto 1) sind
Festkonten und bestimmen sich
nach den Ubernammenen Pllicht-
ginlagen, Auf dem Kapitalkonto

| werden die Pflichteinlagen
gebucht. Die Gesellschaftsrechte
jedes Gesellschafters bestimmen
sich nach der Summe des Kapital-
kontos 1.

Auf einem Erfolgssonderkonto/
Verlustvortragskonto (Kapitalkon-
to ll) werden die Gewinn- und
Verlustanteile jedes Gesellschaf-
ters verbucht. Verluste werden
den Kommanditisten auch zuge-
rechnet, wenn sie die Hahe der
Kapitalkonten | (bersteigen,
Megative Salden begriinden keine

Forderung der Gesellschalt gegen-

(ber den Kommanditisten, Entnah-
men werden auf dem Kapitalkonio
Il dann verbucht, wenn dieses
Konto ein Guthaben zugunsten
des Geselischafters ausweist. Posi-
tive Salden sind zunachst mit
negativen Salden des Verrech-
nungskontos gemdl Ziffer 5 zu
verrechinen.

Soweit ein Agio zu leisten ist,
ist dies als Kapitalricklage zu
buchen.

Die Gutschrift und die Buchung
der Entnahme von Vorabgewinnen
gem. § 19 Ziff, 1 bis 3 erfolgt auf
dem Kapitalkonto I, Auf dem
Kapitalkonto IV erfolgt die ent-
sprechende Belastung der Obrigen
Gesellschafter.

Entnahmen und Eintagen werden
im Ubrigen auf einem geson-
derten Verrechnungskonto gines
jeden Gesellschafters verbucht.
Uber dieses Konto findet jeder
sonstige Zahlungsverkehr zwi-
schen Gesellschafter und Gesell-
schaft statt. Megative Salden
begriinden keine Forderungen
der Gesellschaft gegenliber den
Kommanditisten.

Alle vorgenannten Konten sind
unverzinstich.

§21
Entnahmen

i

Entnahmen von Gewinnen und
Auszahlungen von Liquiditats-
Uberschiissen sind nach entspre-
chender Beschlussfassung durch
die ordentliche Gesellschafterver-
sarmmiung zulassig, soweit es die
Vermogens- und Liquiditdtsiage
der Gesellschaft zuldsst und
sofern nicht etwaige suflagen
van Kreditinstituten dem entge-
genstehen.

Abweichend hiervon werden die
Vorabgewinne gemal § 19 Ziff.
1 im November 2007 ausgezahlt.
Die persanlich haftende Gesell-
schafterin kann die Auszahlung
des Vorabgewinns gemdf § 19
Ziff. 3 a) bereits im laufenden
Geschaftsjahr ohne Beschlussias-
sung unter den (brigen vor-
genannten Voraussetzungen
vornehmen; Gleiches gilt fir die
tibrigen Vorabgewinne mit der
MaPfgabe, dass hier eine Auszah-
lung erst nach Feststellung des
Jahresabschlusses erfolgen darf,

2. Zur Entnahme bereitstehende
Betrage sind zunachst mit etwa-
igen Forderungen der Gesellschaft
geqgen den betreffenden Gesell-
schafter zu verrechnen.

§22

Haftung, Nachschiisse

Die Kommanditisten haften
Dritten gegeniiber nur mit ihrer
gezeichneten Hafteinlage (100
% der Kommanditeinlage). Die
gesetzliche Kommanditistenhaf-
tung Dritten gegendiber ist mit



Einzahlung der Hafteinlage edfiillt;
sie kann jedoch durch Entnahmen
wieder aufleben, ist aber in jedem
Fall der Hohe nach auf die Haft-
einlage beschréinkt,

2. Die Kommanditisten haben in kei-
nem Fall Nachschilsse zu leisten;
im Falle des Wiederauflebens der
gesetzlichen Kommanditistenhaf-
tung gemaB Ziff. 1 ist die per-
stnlich haftende Gesellschafterin
jedoch berechtigt, soweit es die
Vermigens- und Liquiditatslage
der Gesellschaft erfordert, von
den Kemmanditisten die Riick-
zahlung von ausgezahlten Liquidi-
tatstiberschiissen begrenzt bis zu
einer solchen Hohe zu verlangen,
dass die Hafteinlage wieder her-
gestellt wird,

§ 23
Ubertragung von Kommanditantei-
len

1. Die vollstandige oder teilweise
Ubertragung oder Belastung van
Kommanditanteilen ist nur mit
schriftlicher Genehmigung der
perstinlich haftenden Gesellschaf-
terin moglich. Diese kann ihre
Zustimmung nur aus wichtigem
Grund versagen, Ein wichtiger
Grund liegt insbesondere dann
vior, wenn der Erwerber der Kom-
manditbeteiligung eine Vollmacht
gemall § 7 nicht erteiit hat baw.
die tibrigen Gesellschafter von
etwaigen gewerbesteuerlichen
Machteilen aus dem Gesellschaf-
terwechsel nicht freistellt oder die
Ubertragung des Kommanditka-
pitals zu einer finanziellen Bela-
stung der Gesellschaft fihrt. Die
Genehmigung ist zu versagen,

wenn Anteile entstehen, die nicht
durch € 2.500,00 teilbar sind,
oder wenn Anteile entstehen, die
€ 10.000,00 unterschreiten.

Bei Treugeberkommanditantei-
len, die bereits auf den Namen
des Treugebers im Handelsregi-
ster eingetragen sind, ist weiter
Voraussetzung fir eine Zustim-
murig, dass der Enwverber dem
Treuhander auf seine Kosten eine
dem § 7 entsprechende Handels-
registervollmacht erteilt und der
Abtretende alle Rechte und Pflich-
ten aus dem Treuhandvertrag auf
den Erwerber Gbertragt.

Fur die Ubertragung von treuhin-
derisch gehaltenen Anteilen wird
im Ubrigen auch auf den jeweili-
gen Treuhandvertrag verwiesen,

Der persdnlich haftenden Gesell-
schafterin steht fir jeden Ver-
duflerungsfall, ausgenommen
einer VerduBerung an Ehegatien
oder Abkommlinge des Verdu-
Berers, ein Vorkaufsrecht zu. Der
Verduflerer hat den Kaufvertrag
nach Abschluss unverziiglich der
personlich haftenden Gesellschaf-
terin zu Obermitteln. Diese kann
das Vorkaufsrecht nur binnen 4
Wochen nach Zugang des Kauf-
vertrages ausiiben. Bej Ausibung
des Vorkaufsrechts hat der Ver-
dauBerer die Verpflichtung, seinen
Antell gegen Zahlung des Kauf-
preises an die personlich haftende
Gesellschafterin oder einen von ihr
benannten Dritten zu Obertragen.
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§ 24
Erbfall

Durch den Tod eines Gesellschaf-
ters wird die Gesallschaft nicht
aufgeltst, sondern in Ansehung
des Gesellschaftsanteils mit nach-
folgeberechtigten Erben oder
Vermachtnisnehmern oder, falls
solche nicht vorhanden sind,
unter den verbleibenden Gesell-
schaftern fortgesetzt.

Die Erben mussen sich durch
Vorlage einer Ausfertigung des
Erbscheins, eines Testaments-
vollstreckerzeugnisses oder einer
beglaubigten Abschrifl einer letzt-
willigen Verfiigung (Testament/
Erbvertrag) nebst Testamentser-
offnungsprotokoll legitimieren.

Die Gesellschaft kann die Vorlage
weiterer Unterlagen verlangen,
wenn sich aus den vorgelegten
Dokumenten die Erbfolge nicht
hinreichend ergibt.

Werden der Gesellschaft auslandi-
sche Urkunden zum Machweis des
Erbrechts oder der Verfligungsbe-
fugnis vorgelegt, so ist die Gesell-
schaft berechtigt, auf Kosten
dessen, der seine Berechtigung
auf die auslandischen Urkunden
stiitzt, diese (bersetzen zu lassen
undfoder eine "legal opinion”®
iiber die Rechtswirkung der vor-
gelegten Urkunden einzuholen.

Die Gesellschaft kann auf dig
Vorlage eines Erbscheins oder
eines Testamentsvollstreckerzeug-
nisses verzichten, wenn jhr eine
Ausfertigung oder eine beglau-
bigte Abschrift der letztwilligen
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Verfliigung (Testament/Erbvertrag)
nebst zugehdriger Eréffnungs-
niederschrift vorgelegt wird, Die
Gesellschaft darf denjenigen, der
darin als Erbe oder Testaments-
vollstrecker bezeichnet ist, als
Berechtigten ansehen und den
Anteil des verstorbenen Gesell-
schafters auf ihn umschreiben,

ihn verfiigen lassen und insbeson-

dere mit befreiender Wirkung an
ihn leisten. Die Erben haben des
Weiteren unverzlglich eine Han-
delsregistervollmacht gemaB § 7
zu erteilen.

Geht der Anteil auf mehrere
Erben (ber, kdnnen sie und ihre
Rechtsnachfolger ihre Rechte
nur durch einen gemeinsamen,
schriftlich bevollméachtigten Ver-
treter geltend machen. Dies gilt
auch in den Fallen des Erwerbes
eines Anteils durch mehrere oder
einer ebwaigen spateren Teilung
des Anteils. Fir den Nennbe-
trag der hierdurch entstehenden
Anteile gelten § 23 Ziff. 1 Satz 4
entsprechend,

Bis zur Bestellung eines gemein-
samen Vertreters bzw. bis zur
Legitimation des oder der Erben
sowie der Viorlage der Handelsre-
gistervollmacht ruhen die Rechte
aus der Beteiligung mit Ausnah-
me des Anspruchs auf die Jahres-
ausschiitiung,

§25
Ausscheiden eines Gesellschafters

1.

Die persénlich haftende Gesell-
schafterin ist berechtigt, unter
Einhattung einer Kindigungs-
frist von & Monaten zum Ende

a

b}

3

eines Geschaftsjahres, frilhestens
jedoch zum 31.12.2023, durch
Kindigung aus der Gesellschaft
auszuscheiden. Dieses Kiindi-
gungsrecht besteht nur, wenn
zum Zeitpunkt des Ausscheidens
eine neue personlich haftande
Gesellschafterin eintritt.

Die Kondigung hat schriftlich zu
erfolgen. Sie ist an die Gesell-
schaft zu richten. MaBgeblich
ist der Eingang des Kindigungs-
schreibens bei der Gesellschaft,

Ein Gesellschafter scheidet aus
der Gesellschaft aus,

wenn er oder ein Glaubiger des
Gesellschafters das Gesellschafts-
verhéltnis wirksam gekindigt hat,
mit Ablauf der Kiindigungsfrist;

wenn er aus der Gesellschaft aus-
geschlossen worden Ist.

In allen Fallen des Ausscheidens
eines Gesellschafters wird die
Gesellschaft nicht aufgeltst,
sondern zwischen den dbrigen
Gesellschaftern fortgesetzt. Im
Falle des Ausscheidens der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin
ist die Griindungskommanditistin,
die Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligun-
gen mbH & Co. KG, Hamburg,
ermdchtigt, eine andere natilr-
liche oder juristische Person als
neue persdnlich hafiende Gesell-
schafterin in die Gesellschaft auf-
zunehmen,

Ein Gesellschafter kann aus der
Gesellschaft ausgeschlossen wer-
den, wenn

a}

b)

d)

er gegen die Gesellschafterpflich-
ten schuldhaft grob verstoBen hat
oder sonst ein wichtiger Grund
varliegt;

seine Beteiligung an der Gesell-
schaft gepfandet und die Pfan-
dung nicht innerhalb gines
hMonats wieder aufgehoben wor-
den ist;

dber sein Vermidgen das Insol-
venzverfahren eréffnet oder die
Erffnung eines solchen Verfah-
rens mangels Masse abgelehnt
wird mit der Rechtskraft des
Erffnungsbeschlusses baw. mit
dem Beschluss Gber die Einstel-
lung des Verfahrens mangels
Masse;

er mit der Einzahlung seiner Einla-
ge ganz oder teilweise in Verzug
kommt und sie nach Setzung
einer angemessenen Nachfrist
nicht leistet.

Scheidet ein Gesellschafter aus
der Gesellschaft aus, so wird die
Gesellschaft von den verbleiben-
den Gesellschaftern unter der
bisherigen Firma fortgesetzt.

Ziff. 2 und 3 gelten entsprechend
fur die Treugeber des Treuhdnders
mit der MaBgabe, dass in den
daort genannten Fallen dann der
Treuhdnder anteilig mit dem Teil
seiner Kormmanditbeteiligung aus
der Gesellschaft ausscheidet, den
er treuhanderisch fir den jeweils
betroffenen Treugeber halt, Die
Einzelheiten regelt der Treu-
handvertrag. Der Treuhander ist
berechtigt, den Kommanditanteil
durch Eingehung neuver Treuhand-



vereinbarungen aufrechtzuerhal-
ten, Geschieht dies nicht binnen
drei Monaten, kann die person-
lich haftende Gesellschaftern in
Héhe der ausgeschlossenen Kom-
manditanteile neue Kommanditi-
sten aufnehmen.

6. Der Ausschluss gem. Ziff, 3 lit.
a) - d) erfolgt durch Beschluss
der Gesellschafter, waobel der
betroffene Gesellschafter nicht
mit stimmt; § 5 bleibt unberdhrt.
Handelt es sich um den antei-
ligen Ausschluss des Treuhan-
ders, stimmt dieser nur mit dem
betreffenden Anteil nicht mit. Der
Ausschluss wird mit Zugang des
Beschlusses wirksam, auch wenn
eine etwa zu zahlende Abfindung
noch nicht gezahlt ist und/oder
Uber sie noch keine Einigung
erzielt ist. Die Kosten der Aus-
einandersetzung tragt der ausge-
schlossene Gesellschafter.

7. Falls ein Gesellschafter, gleich
aus welchem Grunde, aus der
Gesellschaft ausscheidet, steht
der Gesellschaft hinsichtlich mit
diesern Gesellschafter bestehen-
der Vertrdge ein Sonderkiindi-
gungsrecht auf den Zeitpunkt des
Ausscheidens zu.

526
Abfindungsguthaben

1. Gesellschafter, die ganz oder mit
Teilbetragen aus der Gesellschaft
ausscheiden, erhalten eine Abfin-
dung. Der Abfindungsanspruch
des Gesellschafters baw. seines
Glaubigers wird aufgrund einer
Auseinandersetzungsbilanz ermit-
telt, die die Gesellschaft bei dem

Abschlusspriifer in Auftrag gibt.
Die Auseinandersetzungsbilanz
ist auf den Stichtag des Aus-
scheidens des Gesellschafters zu
erstellen und muss den Grund-
sdtzen ordnungsgemaber Buch-
fihrung unter Beachtung der
Grundsatze der Bilanzkontinuitat
und der Bewertungsstetigkeit
entsprechen. In der Auseinander-
setzungsbilanz bleibt ein etwaiger
Firmenwert auBer Ansatz, Der
ausscheidende Gesellschafter
nimmt an schwebenden Geschaf-
ten nicht teil, Der Buchwert des
Schiffes ist durch 70% seines
Verkehrswerles abzglich tblicher
Verkaufskommissionen (vgl, § 17
Ziff, 2 und 5 sowie § 19 Ziff. 3e)
sowie abzlglich 3,0% des Ver-
kehrswertes zu ersetzen. Dieses
gilt auch im Falle der Ausschlie-
Burg baw. bei einer Kindigung
durch einen Gliubiger eines
Gesellschafters,

Wenn zwischen dem ausgeschie-
denen Gesellschafter und der
Gesellschaft keine Einigung Gber
die Hohe des Verkehrswertes des
Schiffes erzielt werden kann, wird
dieser verbindiich aufgrund einer
schriftlich kurz zu begrindenden
Bewertung eines international
anerkannten An- und Verkaufs-
schiffsmaklers, auf den sich die
Parteien geeinigt haben, fest-
gestellt, Der beauftragte Makler
erstellt sein Schiedsgutachten
nach billigem Ermessen im Sinne
von § 317 BGE,

Kannen sich die Parteien nicht
binnen drei Wochen, nachdem
eine Partei schriftlich ein Schieds-
gutachten verlangt hat, auf einen
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Schiedsgutachter einigen, wird
dieser = auf Antrag einer Partel

- durch den Prdses der Industrie-
und Handelskammer Hamburg
ernannt; er muss van dieser als
vereidigter Schiffssachverstandiger
zugelassen sein.

Wird das Schiff innerhalb von
#wilf Monaten nach dem Stich-
tag des Ausscheidens des Gesell-
schafters verkauft, so tritt der
MettoverduBerungserlts nach
Abzug der von der Gesellschaft
zu zahlenden Provisionen an die
Stelle der nach dem vorherge-
henden Absatz zu ermittelnden
Bewertung des Schiffes.

Auf der Grundlage der ersteliten
Auseinandersetzungsbilanz ergibt
sich das Auseinandersetzungs-
guthaben des ausgeschiedenen
Gesellschafters.

Ergibt sich ein negativer Saldo,
begriindet dieser Betrag keine
Forderung der Gesellschaft gegen
den ausgeschiedenen Gesellschal-
ter; das Auseinandersetzungsgut-
haben des Gesellschafters betragt
in diesem Falle € Null. Hat der
Kommanditist jedoch Entnah-
men getatigt, sind diese insoweit
an die Gesellschaft unverziig-

lich zuriickzuzahlen, als sie die
Gewinnanteile des Kommanditi-
sten (bersteigen,

Erfolgt das Ausscheiden aufgrund
einer Kiindigung des Gesell-
schaftsverhaltnisses durch den
Geselischafter, so sind die im
Zusammenhang mit der Erstellung
der Auseinandersetzungsbilanz
und der Bewertung des Schiffes

St e
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entstandenen Kosten van der
Gesellschaft und dem kindigen-
den Gesellschafter je zur Halfte
zu tragen. In allen anderen Fallen
des Ausscheidens sind die inso-
weit entstehenden Mehrkosten
von dem ausgeschiedenen Gesell-
schafter baw. von dem betreiben-
den Gldubiger allein zu tragen.
Der ausgeschiedene Gesellschaf-
ter bzw, der betreibende Glaubi-
ger haben der Gesellschaft einen
angemessenen Vorschuss in Hihe
der mutmaBlichen insoweit von
ihnen zu tragenden Kosten zur
Verfigung zu stellen.

Die Auszahlung des Auseinan-
dersetzungsguthabens erfolgt
grundsatzlich in acht gleichen
Halbjahresraten, beginnend mit
dem 31.12. des auf den Tag des
Ausscheidens folgenden Kalen-
derjahres, jedoch nur insoweit
und nicht frither als es die Liqui-
ditdtslage der Gesellschaft chne
Inanspruchnahme zusdtzlicher
Kredite zuldsst. Das nach nicht
ausgezahlte Guthaben ist ab dem
Zeitpunkt des Ausscheidens mit
1% (ber dem Basiszins gem.

§ 247 Abs. 1 BGB, hichstens mit
& % p.a., 2u verzinsen. Die Zinsen
sind jeweils nachtraglich mit den
Tilgungsraten zur Zahlung fallig.
Ein Anspruch auf Sicherheitslei-
stung besteht nicht.

Tritt der Auseinandersetzungsfall
mit oder nach Ablauf der ver-
einbarten festen Vertragslaufzeit
gemal § 4 Ziff, 2 des Gesell-
schaftsvertrages ein, so ist das
Auseinandersetzungsguthaben

in zwei gleichen Jahresraten,
beginnend am 31.12. des auf den

Tag des Ausscheidens folgenden
Kalenderjahres, zahlbar,

Es wird mit 2 % p.a. dber Basis-
zins gem. § 247 Abs. 1 BGE,
héichstens jedach mit 6 % p.a.,
verzinst. Die Zinsen sind nachtrag-
lich mit den Tilgungsraten fallig.

Die Gesellschaft ist berechtiat,
vorzeitig auf das Auseinander-
setzungsguthaben Tilgungen zu
leisten. Sicherheit ist nicht zu
leisten.

Ergebnisverénderungen aufarund
einer steuerlichen AuBenprifung
berlhren das bersits festgestellte
Auseinandersetzungsguthaben
eines ausgeschiedenen Gesell-
schafters nicht.

Fasst die Gesellschafterversamm-
lung binnen eines Jahres nach
Ausscheiden eines Gesellschalters
einen Aufldsungsbeschluss baw.
tritt die Gesellschaft in Liquida-
tion, nimmt der ausgeschiedene
Gesellschafter an der Liguidation
nach MaBgabe des § 27 teil,

Scheidet ein Gesellschafter gemal
§ 5 aus der Gesellschaft aus, so
bestimmt sich sein Abfindungs-
guthaben abweichend von & 26
Ziff. 1 und 2 nach derm Buchwert
seiner Beteiligung nach der Bilanz
der Gesellschaft zum 31.12.20086,
wenn er im Jahr 2006 ausschel-
det; entsprechendes gilt bei
Ausscheiden gemal § 5 im Jahr
2007. Das Abfindungsguthaben
ist in jedern Fall auf den Menn-
wert der von ihm geleisteten Ein-
lage beschrankt,

Im Obrigen finden die Regelungen
der Ziff. 2, 4 und 6 entsprechende
Anwendung.

§ 27
Liguidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft tritt in Liquidation,
wenn die Gesellschafterversammilung
die Aufldsung beschlieft bzw. das
Schiff aufgrund eines Beschlusses der
Gesellschafterversammilung verkauft
warden ist, ferner, wenn ein Total-
verlust des Schiffes eintreten sollte,
Liquidator ist die personlich haftende
Gesellschafterin,

2. Mach Erfillung aller Verbindlich-
keiten und Begleichung etwaiger
Vorabgewinne ist der Liquidati-
onsiberschuss im Verhdltnis der
Kapitalkonten | der Gesellschafter
zueinander zu verteilen (5 19 Ziff,
7

528
Schlussbestimmungen

1, Die Kosten dieses Gesellschafts-
vertrages und seiner Durch-
fithrung tragt die Gesellschaft,
Motwendige Kosten fir Register-
vollmachten trdgt jeder Gesell-
schafter selbst.

2. Mindliche Nebenabreden sind
nicht getroffen. Anderungen und
Erganzungen dieses Vertrages
konnen nur durch einen entspre-
chenden Gesellschalterbeschluss
erfolgen.

3. Soliten sich einzelne Bestimmun-
gen dieses Gesellschaftsvertrages
als unwirksam erweisen, so wird
dadurch die Wirksamkeit des Ver-



trages im Ubrigen nicht berGhrt,
Eine unglltige oder unklare
Bestimmung ist so umzudeuten,
dass der mit ihr beabsichtigte
wirtschaftliche Zweck erreicht
wird, Dasselbe gilt fir etwaige
Vertragsliicken.

§29
Mitteilungspflichten

1. Jeder Gesellschafter ist verpflich-
tet, die Gesellschaft von Ande-
rungen von Mame, Vorname,
Anschrift, Finanzamt, Steuer-
nummer und Bankverbindung
urwerziiglich zu unterrichten.
Mitteilungen, Einberufungen zu
Gesellschafterversammlungen und
sanstiger Schriftwechsel werden
seitens der Gesellschaft jeweils an
die ihr zuletzt benannte Anschrift
des Gesellschafters gerichtet; sie
gelten zwai Werktage nach Auf-
gabe zur Post als zugegangen.

2. Soweit ein Gesellschafter seinen
Wohnsitz oder gewdhnlichen
Aufenthaltsort ins Ausland verle-
gen sollte, hat er der Gesellschaft
einen inldndischen Zustellungsbe-
volimachtigten zu benennen,

Anlagen zum Gesellschaftsvertrag
der M5 ,,Pontremoli” GmbH & Co.
KG:

Anlage 1

TREUHAND- UND VERWALTUMGS-
VERTRAG

(siehe Emissionsprospekt)

fior die trevhanderische Beteiligung
an der M5, Pontremoli” GmbH & Co.
KG vom 17. 07, 2006

Anlage 2

Ubersicht , Mittelherkunft/Mittelver-
wendung”

Investitionsplan (Prognose) im Emissi-
onsprospekt siehe Kapitel 9

Hamburg, den 17.07.2006

gez.: Helge JanBen, Geschaftsfiahrer
gez.: Frank Hilmer, Prokurist

HAMBURGISCHE I'g'l SERHANDLUNG
St

Verwaltungsoesellschaft
MS | Pontremoli” mbH

gez.: Nikolaus H. Schiles,
Geschéfisflhrer
gez.: Volker Redersborg, Prokurist

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

gez.: Dr. Thomas Ritter,
Geschaftsfihrer

Hamburgische Seehandlung Gesell-
schaft fir Schiffsbeteiligungen mbH &
Co. KG

gez.: Uwe Michel, Prokurist
gez.: Sylvia Schwartz, Prokuristin

h.M. Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GrmibH
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TREUHAND- UND VERWALTUNGSVER-
TRAG

fiir die treuh@nderische Beteiligung
an der M5 “Pontremoli” GmbH & Co.
KG

PRAAMBEL

Die MM Warburg & CO Schiffabrt-
streuhand GmbH, Hamburg, - nach-
stehend “Treuhander” genannt - ist
nach § 3 Ziffer 3 des Gesellschafts-
vertrages der oben genannten Gesell-
schaft - nachstehend "Gesellschaft”
genannt - berechtigt, ihre Beteiligung
filr Dritte - nachstehend "Treugeber”
genannt - an der Gesellschaft als
Kommanditist mit einer Kommandi-
teinlage um bis zu € 21,300.000,00
{in Worten: einundzwanzigmillionen-
dreihundertausend Euro) zuzilglich

3 % Agio zu erhiéhen. 100 % der
Ubernommenen Kommanditeinlage
werden als Hafteinlage in das Han-
delsregister eingetragsn.

Dariber hinaus ist der Treuhénder
auf Anforderung der personlich haf-
tenden Gesellschafterin berechtigt,
das Kapital um weitere € 200.000,00
durch Erkidrung gegeniber der per-
stnlich haftenden Gesellschafterin zu
erhihen.

Der Treuhdnder wird sich daher im
gigenen Namen, jedoch fir Rechnung
des jeweiligen Treugebers in Hohe der
von allen Treugebern insgesamt in
den Beitrittserklarungen (bernomme-
nen Betelligungsbetrage und inner-
halb des yorgegebenen Rahmens wie
oben beschrieben als Treuhandkom-
manditist auf der Grundlage dieses
Treuhandvertrages an der Gesellschaft
beteiligen.

100 sessusssse

Dieser \ertrag regelt die Rechtsver-
héltnisse

1. zwischen dem Treuhdnder und
den Treugebern - auch nach
Beendigung des Treuhandverhalt-
nisses und

2. von dem Treuhdnder zur Gesell-
schaft,

sowelt sie nicht bereits im Gesell-
schaltsvertrag der Gesellschaft gere-
gelt sind.

51
Treuhandverhdltnis

1. Das Treuhandverhaltnis zwischen
dem einzelnen Treugeber und
dem Treuhdnder wird durch die
Annahme der jeweils vom Treuge-
ber unterzeichneten Beitrittserkis-
rung seitens des Treuhénders und
bei Nacherwerbern mit der Abtre-
tung der Beteiligung begrindet.
Das Treuhandverhaitnis besteht
auf unbestimmte Zeit und endet
- ohne gesonderte Erkldrung - mit
der Auszahlung des Liguidations-
erlgses der Gesellschaft,

2. Das Beteiligungskapital zuziiglich
Agio hat der Treugeber spatestens
zu den In der Beitrittserklarung
genannten Zahlungsterminen
zwecks Einzahlung in die Gesell-
schaft dem Treuhdnder zur Verfi-
gung 2u stellen.

3. Der Treuhander ist verpflichtet, im
eigenen Namen, aber fir Rech-
nung der Treugeber nach Malgabe
der van ihnen unterzeichneten
Beitrittserklarungen die dbernam-
menen Kommanditbeteiligungen

&.

treuhdnderisch zu ernwerben und
diese uneigennitzig zu verwalten.
Er iibt die Rechte des Treugebers
unter Berticksichtigung der Bestim-
mungen dieses Treuhandvertrages
und des dern Treugeber bekannten
Geselischaftsvertrages der Gesell-
schaft sowie der Interessen des
Treugebers nach eigenem pflicht-
gemalen Ermessen aus,

Mach aulien hin tritt der Treuhan-
der im eigenen Mamen auf, im
Falle des § 6 Ziffer 5 dieses Ver-
trages jedoch im fremden Namen.
Der Treuhander Obt alle die Treu-
geber betreffenden Rechte und
Pflichten nur aufgrund dieses
Treuhandvertrages aus, Insbeson-
dere vertritt er die Treugeber in
der Gesellschafterversammlung
der Gesellschaft und (bt das
Stimmrecht unter Berlicksichti-
gung der Weisungen und des
Interesses des jeweiligen Treu-
gebers sowie unter Beachtung
seiner Treuepflicht gegeniiber den
Geselischaftern aus.

Der Treuhander darf Dritten
gegenidber die Beteiligung des
Treugebers an der Gesellschaft nur
mit dessen schriftlicher Zustim-
mung offenlegen, soweit nichts
anderes gesetzlich vorgeschrieben
ist ader dem Interesse des Treu-
gebers entspricht. Der Treuhan-
der ist jedoch zur Offenlegung
gegenliber der Finanzvenwaltung,
der HAMBURGISCHEMN SEEHAND-
LUMG und gegeniiber der Gesell-
schaft berechtigt und verpflichtet,

Im Innenverhaltnis halt der Treu-
hinder die Beteiligung ausschlieh-
lich im Auftrag und fiir Rechnung



des Treugebers, Er hat dem Treuge-
ber alles herauszugeben, was er als
Treuhdnder fir diesen erlangt hat,

Die Treugeber sind verpflichtet,
den Treuhander von allen Ver-
bindlichkeiten und Verpflichtun-
gen im Zusammenhang mit der
treuhanderisch gehaltenen Betei-
ligung freizuhalten baw., soweit
der Treuhdnder bereits geleistet
hat, diesem den Gegenwert auf
erstes Anfordern zu erstatten.

Die Treugeber haften nicht
gesamtschuldnerisch gegeniber
dem Treuhander.

Die Treugeber sind wirtschaftlich
wie unmittelbar im Handelsre-
gister eingetragene Kommandi-
tisten an der Gesellschaft betei-
ligt. Die mittelbare Beteiligung
erstreckt sich auf das anteilige
Gesellschaftsvermégen einschlief-
lich der stillen Reserven sowie

am Gewinn und Verlust der
Gesellschaft nach Maligabe deren
Gesellschaftsvertrages.

Die Treugeber tragen in Hohe
ihrer Beteiligung das anteilige
wirtschaftliche Risiko wie ein
unmittelbar im Handelsregister
eingetragener Kommanditist.

Der Treuhdnder ist jeweils von
den Beschrankungen des § 181
BGB befreit.

Der Treuhander ist berechtigt, sich
fiir eine Vielzahi von Treugebern
an der Gesellschaft zu beteiligen;
er ist weiterhin berachtigt, sich als
Treuhdnder for Dritte an weiteren
Gesellschaften zu beteiligen.

§2
Treuhandverwaltung

1. Die Rechte und Ffiichten der
Treugeber, die Gegenstand der
treuhanderischen Verwaltung
sind, ergeben sich aus dem Gesell-
schaftsvertrag der Gesellschaft

sowie aus diesem Treuhandvertrag.

2. Der Treuhander ist verpflichtet,
das ihm anvertraute Verméogen
von sginem eigenen getrennt zu
halten und zu verwalten. Er ist
berechtigt, fir die Treugeber die
Kontrollrechte des § 166 HGB in
der Gesellschaft wahrzunehmen,
Der Treugeber kann die Rechte
aber auch selbst oder durch
einen zur Berufsverschwiegenheit
verpflichteten Angehorigen der
rechts- und steuerberatenden
Berufe ausiiben. Weiterhin hat
der Treuhander die Aufgabe, die
Betreuung der Treugeber vor-
zunehmen, ihnen Auskiinfte zu
erteilen und erforderliche Infor-
mationen zu geben.

3. Der Treuhander Gbernimmt Auf-
gaben, die sonst die Gesellschaft
gegeniiber ihren Gesellschaftern
erfilllen misste. Dazu gehart die
Informationspflicht gegentber
den Treugebern,

Der Treuhander legt weiterhin
den Treugebern den van einem
Wirtschaftsprisfer gepriften
Jahresabschluss der Gesellschaft
{Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung und Anhang) sowie
einen von der persénlich haften-
den Gesellschafterin aufgestell-
ten Bericht Uber die Lage und
Entwicklung der Gesellschaft

HAMBURGISCHE I'S'I SEEHANDLUNG
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vor. Diese Unterlagen sind den
Treugebern mit der Ladung zur
ordentlichen Gesellschafterver-
sammlung vorzulegen,

4. Der Treuhdnder sorgt im Mamen
der Gesellschaft fur die Verarbei-
tung der steuerlichen Ergebnisse
der Treugeberkommanditisten
einschlieBlich der Information
Gber die steverlichen Ergebnisse
und entwickelt fir jeden Treuge-
berkommanditisten sein steuerli-
ches Kapitalkonto, Der Treuhan-
der Ubernimmt darlber hinaus
fiir die Gesellschaft die Verteilung
der auf die einzelnen Treugeber-
kommanditisten entfallenden Bar-
auszahlungen.

5. Der Treuhdnder ist generell bevall-
machtigt, das Stimmrecht der Treu-
geber bei Gesellschafterversamm-
lungen der Gesellschaft auszu-
liben. Hierbei hat er insbesondere
die Bestimmungen dieses Vertrages
beziiglich der einzuholenden und
2u befolgenden Weisungen zu
beachten, Das Recht der Treuge-
ber, ihr Stimmrecht selbst auszu-
liben, bleibt unberihrt,

g3
Weisungen der Treugeber

1. Der Treuhander hat vor seiner
Mitwirkung bei Beschliissen der
Gesellschaft, insbesondere nach
§ 13 des Gesellschaftsverirages
der Gesellschaft, Weisungen der
Treugeber einzuholen,

2. Der Treuhander hat die ihm von
seinen Treugebern erteilten Wei-
sungen bei der Austibung seines
Stimmrechtes in der Gesellschaft

101
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in der Weise zu beachten, dass
er mit seinen Gesamistimmen
anteilig die zustimmenden, die
ablehnenden und die sich ent-
haltenen Stimmen der Treugeber
berlicksichtigt.

Soweit und solange ein Treugeber
mit seinen Einzahlungsverpflich-
tungen in Verzug ist, ruht sein
Weisungsrecht.

Die Einholung von Weisungen der
Treugeber erfolgt im schriftlichen
Verfahren mit einer Erkl3rungsfrist
fur die Treugeber von mindestens
zwei Wachen. Die Erklarungsfrist
beginnt mit derm Datum des Post-
stempels desjenigen Schreibens,
mit dem die Treugeber zur Stimm-
abgabe aufgefordert werden.
Wird keine oder keine rechtzei-
tige Weisung erteilt, enthalt sich
der Treuhander der Stimme.

Kann der Treuhadnder nicht mehr
rechizeitig Weisungen einholen,
weil in der Gesellschaft Beschidsse
anstehen, die nach Erkldrung der
persanlich haftenden Gesellschaf-
terin keinen Aufschub dulden, so
ist er berechtigt, aber nicht ver-
pflichtet, nach eigenem pflichtge-
maBen Ermessen, jedoch vorran-
gig im Interesse aller Treugeber zu
handeln und zu stimrmen; er hat
die Treugeber dariiber unverzig-
lich zu untemichien,

§4

Abtretung der treuhdnderisch
gehaltenen Beteiligung

§5

Der Treugeber kann seine Rechts-
stellung als Treugeber beziiglich
der treuhanderisch gehaltenen
Kommanditbeteiligung ganz oder
teilweise unter Beachtung von

§ 23 des Gesellschaftsvertrages
der Gesellschaft mit allen Rechten
und Pflichten auf einen Dritten
dbertragen (Vertragsibernahrne).

Die Ubertragung wird erst dann
und von dem Zeitpunkt an wirk-
sam, wenn sie dem Treuhdnder
schriftlich angezeigt wurde und
dieser sie genehmigt hat, Der
Treuhdnder darf seine Zustim-
mung zur Ubertragung nur aus
wichtigem Grunde verweigern,
samtliche mit der Ubertragung
zusammenhangenden Kosten hat
der Treugeber zu tragen,

Im Falle von Teilabtretungen
konnen jeweils nur Mominalbetei-
ligungen Gbertragen werden, die
durch 2.500 teilbar sind. Dabei
dirfen keine Anteile entstehen,
die € 10.000,00 unterschreiten.

Erbfall

Stirbt der Treugeber, so wird das
Treuhandverhaitnis mit dessen
Erben undfoder Vermachtnisneh-
mern fortgesetzt, Bei mehreren
Erben und/oder Verméchtnisneh-
mern haben sich diese hinsichtlich
des Anteils auseinanderzusetzen,
so dass moglichst nur einer der
Erben als Treugeber verbleibt,
oder einen gemeinsamen Vertre-

ter aus ihren Reihen zu bestim-
men, der die Rechte der Erben
wahrzunehmen hat. Bis zu seiner
Benennung ruhen die Rechte aus
dem Gesellschaftsverhaltnis mit
Ausnahme des Gewinnbezugs-
rechts,

Die Wahrnehmung der Rechte
aus der Treuhandbeteiligung
durch einen Testamentsvollstrek-
ker wird zugelassen,

Im Ubrigen gelten die Bestim-
mungen des & 24 des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft
entsprechend,

Beendigung und Umwandlung des
Treuhandverhiltnisses

2.

Ein Treugeber kann den Treu-
handvertrag in Bezug auf seine
gesamie Beteiligung kiindigen,
wenn auch gleichzeitig die Kiin-
digung der Gesellschaft durch

den Treuhander nach Maligabe
der Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft
bzw. des Gesetzes moglich ist und
durchgefihrt wird. Die Kindigung
muss spatestens vier Wochen

vor Ablauf der Kindigungsfrist
gemal den Vorschriften des
Gesellschaftsvertrages der Gesell-
schaft dem Treuhdnder zugehen,
In diesern Fall ist der Treuhander
verpflichtet, seine treuhdnderisch
gehaltene Kommanditbeteiligung
unverziiglich in entsprechendem
Umfang zu kindigen.

AuBerdem kann ein Treugeber
den Treuhandvertrag in Bezug
auf seine gesamte Beteiligung



aus wichtigem Grund kindigen,
wenn zugleich ein neuer Treuhan-
der bestellt wird. Der bisherige
Treuhander ist dann verpflicht,
diese von ihm treuhdnderisch
gehaltene Kommanditbeteiligung
insgesamt unverziglich auf den
neuen Treuhdnder zu Ubertragen;
dies gilt auch dann, wenn der
Treuhander aus sonstigen Griin-
den wegfallt.

Das Treuhandverhaltnis endet fer-
ner, wenn der Treuhdnder mit der
vom Treugeber gehaltenen Beteili-
gung anteilig aus der Gesellschaft
ausscheidet. Auf §5 5 und 25 ff.
des Gesellschaftsvertrages wird
VEMWIESEN.

Der Treuhander ist berechtigt, das
Treuhandverhiltnis mit einer Frist
von sechs Monaten zum 31.12.
eines jeden Jahres, erstmalig zum
31.12.2023 schrifthich gegeniiber
dllen Treugebern gemeinsam zu
kiindigen, In diesem Fall werden
die Treugeber, die nicht schon
bisher unmitteloar als Kommandi-
tisten an der Gesellschaft beteiligt
waren, nach Ubertragung der
Kommanditbeteiligung mit Eintra-
gung im Handelsregister mit ihren
bisher treuhanderisch gehaltenen
Kommanditeinlagen Kommandi-
tisten, sofern nicht alle Treugeber
einschlieBlich der unmittelbar als
Kommanditisten Beteiliglen ein-
stimmig einen neuen Treuhdnder
bestellen.

Der Treuhdnder Ghertragt im
Wege der Sonderrechtsnachfolge
bereits hiermit fir die folgenden
Falle seinen Kommanditanteil auf
die Treugeber im Verhaltnis der

al

b)

fir diese treuhdnderisch gehal-
tenen Beteiligungen, und awar
unter Aufteilung in entsprechen-
de einzelne Beteiligungen, wenn

gegen den Treuhdnder aus einem
rechiskraftigen Titel die Zwangs-
vallstreckung betrieben und die
2wangsvolistreckung nicht inner-
halb von drei Monaten aufgeho-
bern wird, oder

tiber das Vermogen des Treuhan-
ders das Insolvenzverfahren erdff-
net oder eine Erdffnung mangels
Masse abgelehnt worden ist.

Die Treugeber nehmen diese
Ubertragung an. In diesen Féllen
endet der Treuhandvertrag mit
Wirksamkeit der Ubertragung.

Jeder Treugeber kann gemad

§ 7 des Gesellschaftsvertrages
und unter den dort genannten
Voraussetzungen in das Handels-
register eingetragen werden. Das
bedeutet, dass der Treuhdnder
ihm seine bisher treuhanderisch
gehaltene Kommanditeinlage
(Pflichteinlage) abtritt und er im
Wege der Sonderrechtsnachfolge
selbst im Handelsregister mit sei-
ner bisher treuhanderisch gehalte-
nen Hafteinlage eingetragen wird.
In diesem Fallenden die Rechte
und Pflichten des Treuhanders aus
diesemn Treuhandverirag trotz der
Ubertragung der Kommanditbe-
teiligung auf ihn selbst nicht, son-
dern der Vertrag wird als Verwal-
tungsvertrag mit dem Treuhander
fortgefihrt. Der Treuhdnder wird
in diesem Fall weiterhin die Kom-
manditbeteiligung im Rahmen
digses Verlrages betreuen. Die

HAMBURGISCHE l’g‘l SEEHANDLUNG

§7

S

in diesem Vertrag zwischen dem
Treuhander und den Treugebern
geregelten Rechte und Pilichten
geiten dann in entsprechender
Weise fort, soweit sich nicht aus
der Matur der dann unmittelba-
ren Beteiligung der Treugeber an
der Gesellschaft zwingend etwas
anderes ergibt,

Der Treuh&nder ist generell bevoll-
machtigt, das Stimmrecht der
unmittelbar beteiligten Treugeber
bei Gesellschafterversammliungen
der Gesellschaft auszuliben,
Hierbei hat er insbesondere die
Bestimmungen dieses Vertrages
bezlglich der einzuhclenden und
zu befolgenden Weisungen zu
beachten. Das Recht der unmittal-
bar an der Gesellschaft beteiligten
Treugeber, ihr Stimmrecht selbst
auszuliben, bleibt unberihrt,

Treuhandvergiitung

1.

Der Treuhander erhalt fir seine
Tatigkeit fir die Gesellschaft for
das Jahr 2006 von dieser eine
Vergiitung fir die Betreuungs-
leistungen, die die Gesellschaft
anderenfalls unmittelbar gegen-
dber den Treugebern hatte erbrin-
gen missen, Die Vergltung flr
die Errichtung der Treuhandschaft
betragt insgesamT € 155.000,00
zuziiglich gesetzlicher Umsatz-
steuer. Diese Zahlung ist am
31.12.2006 fallig.

Ab Ubernahme des Schiffes bis
zu dessen VerauBerung erhalt
der Treuhander jahrlich eine
Vergiitung in Hohe von 0,475
% p.a. pro rata des zum Ende
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§8

eines jeden Kalenderjahres vor-
handenen nominellen Komman-
ditkapitals gemal § 3 Ziff. 3 des
Gesellschaftsvertrages zuziiglich
anfallender Umnsatzsteuer. Die
Vergiitung wird anteilig zum
Ende eines jeden Quartals fallig
und erhésht sich nach Ablauf van
jewails 3 Geschéftsjahren nach
MaBgabe der Entwicklung des
Verbraucherpreisindexes (VPI).

Bei VerduBerung des Schiffes
erhalt der Treuhander eine Vergl-
tung fir die Abwicklungsarbeiten
von 1 % des NettoverduBe-
rungserltses zuziiglich etwaiger
gesetzlicher Umsatzsteuer, Dies
gilt entsprechend im Falle des
Totalverlustes des Schiffes bzw.
bei Abandan der Versicherung
gemdl § 38 ADS fir die verein-
nahmte Versicherungsleistung.

Haftung des Treuhdnders / Verjih-
rung

1.

Der Treuhander wird seine Rechte
und Pflichten mit der Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmannes
wahrnehmen. Er haftet nicht fir
den Inhalt des Emissiansprospek-
tes und die Angaben zur Wirt-
schaftlichkeit und zu den steuerli-
chen Wirkungen der Beteiligung
Er haftet insbesondere nicht fir
den Eintritt prospektierter steuer-
licher Ergebnisse, die Werthaltig-
keit der Beteiligung oder deren
Ertragsfahigkeit, Der Treuhander
hat den Prospektinhalt und die
darin gemachten Angaben keiner

eigenen Uberprafung unterzogen.

104 5

2.
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Sollte dem Treugeber durch das
Verhalten des Treuhanders ein
Schaden entstehen, haftet der
Treuhander fir grobes Verschul-
den seiner Organe und Erfll-
lungsgehilfen in voller Héhe, Bei
sonstiger schuldhafter Verietzung
von Vertragspflichten haftet der
Treuhadnder auf Ersatz des Scha-
dens, der nach den Umsténden
voraussehbar war, hichstens
jedoch in Héhe der Nominalbetei-
ligung des Treugebers. im Ubrigen
ist die Haftung ausgeschlossen.

Etwaige Schadensersatzanspril-
che gegenliber dem Treuhander
und seinen Organen verjahren

- soweit nicht kirzere gesetzliche
Fristen gelten - innerhalb von 3
Jahren nach Kenntniserlangung
der haftungsbegriindenden Tat-
sachen und sind innerhalb einer
Ausschlussfrist von & Monaten
nach Kenntniserlangung durch
eingeschriebenen Brief geltend zu
machen,

Mitteilungspflichten/ Auszahlungen

¥

leder Treugeber ist verpflichtat,
den Treuhander von Anderungen
von Mame, Vorname, Anschrift,
Finanzamt, Steuernummer und
Bankverbindung unwverziiglich

zu unterrichten. Mitteilungen,
Einberufungen zu Gesellschaf-
terversammlungen und sonstiger
Schriftwechsel werden seitens des
Treuhinders baw, der Gesellschaft
jeweils an die zuletzt benannte
Anschrift des Treugebers gerich-
tet; sie gelten zwei Werktage
nach Aufgabe zur Post als zuge-
gangen.

2. Soweit ein Treugeber seinen
Wohnsitz oder gewbdhnlichen
Aufenthaltsort ins Ausland verle-
gen sollte, hat er dem Treuhander
einen inldndischen Zustellungsoe-
vollmachtigten zu benennen,

3. Die Auszahlungen erfolgen auf

das dem Treuhdnder zuletzt
genannte Konto. Eine Anderung
des vom Treugeber angegebenen
Kontos kann nur berdcksichtigt
werden, wenn dem Treuhander
schriftlich eine Mitteilung dariber
spatestens finf Wochen vor dem
festgelegten Auszahlungstermin
Zugegangen ist.

4. Ist ein Treugeber seinen Cblie-

genheiten gemal Ziffern 1 und
2 nicht nachgekommen oder

ist imn Erbfall die Erbfolge nicht
entsprechend den in diesem Ver-
trag und im Gesellschaftsvertrag
genannten Yorschriften nachge-
wigsen, so ist der Treuhdnder zur
Hinterleaung der Auszahlungen
auf Kosten des Treugebers bei
der zustandigen Hinterlegungs-
stelle des Amtsgerichts Hamburg
berechtigt.

§10
Abfiihrung der Einlagen

Der Treuhander hat die eingezahlten
Einlagen samt Agic der Treugeber
sowie der aufgelaufenen Zinsen
laufend nach Einzahlungen der Treu-
geber auf das Mittelverwendungs-
kontrollkento der Gesellschaft bei
der M.M Warburg Bank, Konto-Nr,
1002183040, Bankleitzahl 201 201
00, zu Gberweisen. Der Betrag ist
marktiiblich zu verzinsen.



§11
Schlussbestimmungen

1.

Soweit in diesern Vertrag nichts
anderes bestimmt ist, gelten die
Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrages der Gesellschaft in sei-
ner jeweils gilltigen Fassung filr
das Treuhandverhaitnis entspre-
chend. Die Beitrittserklarung des
Treugebers und der Gesellschafts-
vertrag sind Bestandteil dieses
Vertrages.

Mindliche Nebenabreden beste-
hen nicht. Anderungen und
Erganzungen dieses Vertrages
kéinnen nur einheitlich mit allen
Treugebern in schriftlicher Form
vereinbart werden.

Sollte eine Bestimmung dieses
Vertrages unwirksam sein, so wird
dadurch die Wirksamkeit des Ver-
trages im Ubrigen nicht bertihrt.
Eine ungiiltige oder unklare
Bestimmung ist so umzudeuten,
dass der mit ihr beabsichtigte
wirtschaftliche Zweck erreicht
wird, Dasselbe gilt fir etwa her-
vortretende Vertragslicken.

Der Treugeber st damit einver-
standen, dass seine perscnlichen
Daten im Rahmen dieses Vertra-
ges auf EDV-Anlagen gespeichert
werden und dass die in der Plat-
zierung des Kommanditkapitals
der Anleger eingeschalteten
Personen und Firmen Ober die
Werhaltnisse der Gesellschaft infor-
miert werden. Der Treugeber hat
den Treuhander dber alle Ande-
rungen bezdglich der Rechtsinha-
berschaft der Beteiligung, des Per-
sonenstandes oder der Anschrift
unverziiglich zu unterrichten.

HAMBURGISCHE I'S'I SEEHANDLUNG
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5. Erfillungsort fir alle Verpflich-
tungen aus diesem Vertrag Ist
Hamburg. Hat der Treugeber
keinen allgemeinen Gerichtsstand
im Inland oder ist sein Wohnsitz
oder gewdhnlicher Aufenthaltsort
im Zeitpunkt der Klageerhebung
nicht bekannt, ist Gerichtsstand
der 5itz der M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH. Im
Ubrigen wird - soweit gesetzlich
zuldssig - Hamburg als Gerichts-
stand vereinbart.

Hamburg, den 17.07.2006

gez.: Helge JanBen, Geschaftsfihrer
gez.: Corina Jarhs, Prokuristin

MS “Poentremohi® GmbH & Co. KG

Hamburg, den 17.07.2006

gez.: Uwe Michel, Prakurist
gez.: Sylvia Schwartz, Prokuristin

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreu-
hand GrmbH
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VEREINBARUNG
iiber Mittelverwendungskontrolle

awischen der M5 "Pontremaoli® GmbH
& Co. KG, - nachfolgend "Gesell-
schaft” genannt -

und der M.M.Warburg & CO Kom-
manditgesellschaft auf Aktien, - nach-
folgend *Bank™ genannt -

§1

Umfang und Form der Mittelverwen-
dungskontrolle

1.

a)

b}

Die M5 ,Pontremali” GmbH &
Co. kG unterhalt fir die Abwick-
lung der Investitionen und der
Zahlungen gemah Anlage 2 zum
Gesellschaftsvertrag dieser Gesell-
schaft folgendes Bankkonto:

Fontonummer; 1002183040
bei der Warburg Bank, Hamburg
{BLZ 201 201 00)

Auf dieses Konto ist das Gesell-
schaftskapital nebst Agio und Zin-
sen vom Treuhandkonto laufend
Zu dbertragen.

Von diesem Konto der Gesell-
schaft dirfen Uberweisungen
nach MaRgabe der Ziffern 3 ff.
dieses Paragraphen erst vorge-
nommen werden, sobald die
nachstehenden Bedingungen
erfillt sind;

Nachweis fior die Zwischen- und
Endfinanzierung fir den Kauf des
Schiffes MS , Pontremoli” durch
entsprechende Finanzierungszu-
sagen;

Machweis der Gesellschaft, daB
die Kommanditbeteiligungen

o

d)

der Kommanditisten geman

§ 3 Ziffer 2 des Gesellschafts-
vertrages in Hihe von insge-
samt € 530.000,00 eingezahlt
worden sind;

Nachweis ber den Abschlufi
eines Chartervertrages Ober das
MS |, Pontremali™;

Machweis, dal weiteres Kommandit-
kapital von € 21.300.000,00 ge-
zeichnet baw. die Zeichnung sicher-
gestellt ist (z. B. durch Plazierungs-
garantien der M.M Warburg & CO
KGaA und der Reederei F. Laeisz
G.rmn.boHL).

Mach Viorliegen der Voraussetzun-
gen gemal Ziffer 2 dbernimmt
die Bank die Kontrolle darliber,
ob die Mittel rchtig verwendet
werden nach MaPBgabe folgender
Bestimmungen:

Die Mittelverwendungskontrolle
erfolgt auf der Basis der Obersicht
“Mittelverwendung/Mittelher-
kunft" {Investitionsplan), der dem
Gesellschaftsvertrag der Gesell-
schaft als Anlage 2 beigefigt
worden ist. Die Bank Gberprift
die Ubereinstimmung der Zahlun-
gen mit den vorliegenden Vertra-
gen und der Anlage 2.

Uber die Geldmittel karin nur
dann verfiigt werden, wenn dig
Bank als Mittelverwendungskon-
trolleur die Zahlungsanweisungen
mitunterzeichnet.

Der Mittelverwendungskontrolle
unterliegen nicht Betrdge von
im Einzelfall bis zu € 25.000,00
zuziglich Mehrwertsteuer, es sei

§2

denn, es handelt sich um eine
Anzahl von gleichartigen Uber-
weisungen, die zusammen diesen
Betrag Gbersteigen. Micht der Mit-
telverwendungskontrolle unter-
liegen Abbuchungen von Banken
fir Darlehensriickzahlungen und
Zinsen fiir die Finanzierung fiir
das M5 , Pontremoli®.

Die Bank verpflichtet sich zur
Freigabe der Mittel, wenn die
Verwendung in Ubereinstimmung
mit demn Investitionsplan steht.

Wenn und soweit sich Abwei-
chungen vom Investitionsplan
ergeben, ist eine Freigabe nur bei
Vorliegen wirtschaftlich gerecht-
fertigter Griinde zuldssig. Dies gilt
beispielsweise fiir den Fall einer
Uberplazierung. Abweichungen,
die sich lediglich hinsichtlich der
Zahlungstermine ergeben, sind als
gerechtfertigt anzusehen, wenn sie
nicht im Widerspruch 2u den ver-
traglichen Vereinbarungen stehen.

Micht zuldssig sind Uberschrei-
tungen der in der Anlage 2 zum
Geselischaftsvertrag der Gesell-
schaft festgelegten Positionen,
soweit Festpreise bzw. feste Ver-
giitungen vereinbart wurden,

Auftragsabwicklung

1,

Die Kontrolle erstreckt sich nur

auf die Investitionsphase. Mit der
Abwicklung des Investitionsplanes
{Anlage 2 zum Gesellschaftsvertrag)
ist die Kontrolle abgeschlossen.



2. Die Freigabe der Mittel erfolgt

dergestalt, daf die Uberweisungs-
tréger von der Bank mitunter-
zeichnet werden. Die Bankvoll-
machten sind so auszugestalten,
dali bis zum Abschlufl der Kon-
trolle gemal Ziffer 1 ohne Mitun-
terzeichnung der Bank nicht Gber
die Bankkonten verflgt werden

kann.

3. Die VergUtung fir die Mit-
telverwendungskontrolle
betragT € 15.000,00 zuziglich
der gesetzlichen Umsatzsteuer

und ist verdient und zahlbar zum

31.12.2006.

Hamburg, den 17,07.2006

gez.; Helge JanBen, Geschaftsfihrer

gez.: Corina Jurhs, Prokuristin

M5 “Pantremoli” GmbH & Co. KG

Hamburg, den 17.07.2006

gez.: Uwe Michel, Prokurist
gez.: Christiane Steen,
Handlungsbevollmachtigte

bW Warburg & CO KGaA

HAMBURGISCHE I'S'l SEEHANDLUNG
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BEREEDERUNGSVERTRAG

#wischen Reederel F Lagisz G.m.b.H.,
Rostock - nachstehend "Vertragsree-
der" genannt und M5 Pontremoli®
GmbH & Co. KG, Hamburg - nachste-
hend *Reederei”® genannt -

Vorbemerkung

Die Reederei hat mit der Sunchoice
Enterprises Ltd am 28.09.2004 ein
Memorandum of Agreement tGber
den Kauf des Neubaus Hull Nr, 1077,
welcher bei der Jurong Shipyard in
Singapur fertiggestellt wird und den
Mamen , Pontremoli® tragen soll,
geschlossen. Die Bauaufsicht des
Meubaus obliegt gemald separatem
Vertrag dem Vertragsreeder, Nach den
Bedingungen des Gesellschaftsvertra-
ges der Reederel vormn 17.07.2006 soll
die Bereederung des Schiffes fiir die
Zeit nach der Ablieferung durch die
Bauwerft dem Vertragsreeder tbertra-
gen werden,

§ 1 Vertragsgegenstand

Die Reederei F. Lagisz G.m.b.H.,
Rostock, wird ab Ubernahme des
Neubaus M5 , Pontremoli® durch die
Ms | Pontremoli” GmbH & Co. KG,
Hamburg, gemal der nachfolgenden
Bestimmungen zum Vertragsreeder
bestelit.

§ 2 Aufgaben des Vertragsreeders

1. Der Vertragsreeder nimmt im
Mamen und fiir Rechnung der
Reederei alle Geschafte und
Rechtshandlungen vor, die der
Geschaftsbetrieb einer Reederei
gewohnlich mit sich bringt. Dazu

b)

o]

d)

gl

g)

wird der Vertragsreeder hiermit
ausdriicklich bevolimachtigt. Im
Ubrigen hat er die Weisungen der
Reederei zu beachten,

Der Vertragsreeder hat insbeson-
dere Sorge zu tragen fir:

die Beschaftigung und den Ein-
satz des Schiffes,

die Versorgung des Schiffes mit
dem erforderlichen Proviant, Bun-
ker und den notwendigen Ausri-
stungsgegenstdnden,

die ardnungsgemalie Bemannung
des Schiffes,

die Instandhaltung aller Ausri-
stungsgegenstande, die fiir einen
ordnungsgemalen und erfolgrel-
chen Einsatz des Schiffes notwen-
dig sind,

die Erhaltung des Schiffes in
einem einsatzfahigen Zustand,

die Durchfihrung der erforderli-
chen Registrierungen und Beflag-
gungen des Schiffes und die
Uberwachung der Glltigkeit aller
Schiffspapiere,

die Versicherung des Schiffes
und dazugehdriger Interessen,
einschlieflich einer Managers
Liability Insurance, gegen alle
Risiken und Gefahren, gegen die
vergleichbare Schiffe (blicher-
weise versichert sind, Die Versi-
cherungen haben mindestens in
dern Umfang zu erfolgen, der
von den finanzierenden Banken
verlangt wird; im {brigen ist
dabei sicherzustellen, daB ein

h)

i

k)

eventueller Einwand der Unterver-
sicherung durch die betreffenden
Versicherer ausgeschlossen [st.
Das Totalverlustrisiko ist so hoch
zu versichern, daB mindestens
die gesamte Passivseite in der
lahreshilanz der Reederei zuzig-
lich der Eventualverbindlichkeiten
abgedeckt ist, Die Versicherung
sollte, soweit maglich, wahrungs-
kongruent abgeschlossen werden.
Wesentliche Versicherungen kén-
nen Gber die Agentur NIKOLAI
Assekuranz GmbH, an der Gesell-
schafter des Vertragsreeders
beteiligt sind, erfolgen, soweit
die Angebote und Konditionen
marktiblich sind.

die Bearbeitung von Schadens
und Versicherungsfallen,

die Wahrnehmung der Interessen
der Reederei bei Forderungen,
Strafen, Plandrechten, die gegen
das Schiff geltend gemacht wer-
den,

die Durchfiihrung und Abwick-
lung der fir das Schiff geschlosse-
nen Frachtvertrage einschlieflich
der Bestellung von Schiffsagenten,

die fristgemale Beantragung,
und Bearbeitung von &ffentlichen
Fordermitteln, wie Zuschissen,
Beihilfen, Subventionen u.a.

Der Vertragsreeder ist berech-
tigl, auf Kosten der Reederei,
einen Makler seiner Wahl| fiir

die Befrachtung des Schiffes zu
bestellen, soweit die dabei anfal-
lenden Kommissionen marktib-
lich sind.



4,

Im Ubrigen ist der Vertragsreeder,
mit schriftlicher Zustimmung der
Reederei, berechtigt, die Rechte
und Pflichten aus dem Bereede-
rungsvertrag ganz ader teilweise
auf geeignete und zuverldssige
Dritte zu Ubertragen. Die Reedere
darf ihre Zustimmung nur aus
wichtigem Grund versagen.

§ 3 Zustimmungsbediirftige Rechts-
geschifte

1

a)

b)

Fiir Rechtsgeschifte und Hand-
lungen, die Gber den gewdhn-
lichen Geschaftshetrieb einer
Reederei hinausgehen, hat der
Vertragsreeder die Einwilligung
der Reederei einzuholen.

Als zustimmungsbedirftige
Geschafte und Rechtshandlungen
gelten insbesondere;

die Aufnahme von Betriebsmit-
tefkrediten (ber einen Gesamt-
betrag von USD 250.000,00
hinaus sowie die Gewdhrung
van Darlehen, die Ubernahme
von Birgschaften, Garantien
und sonstigen Haftungen, aus-
genommen die Gewahrung von
Darlehen an das fahrende Perso-
nal im Gesamtbetrag bis 2u Euro
5.000,00 und die Gewahrung/
Aufnahme (blicher Lieferanten
und Leistungskredite,

die weitere hypothekarische Bela-
stung des Schiffes Uber den im
Rahmen der Investitionsfinanzie-
rung festgelegten Umfang hin-
aus,

c)

d)

e}

f)

a)

h)

die Festlegung der Hthe des zu
versichernden Totalverlustrisikos
in den Fallen, in welchen der zu
versichernde Schiffswert von der
Fassivseite in der Jahresbilanz der
Reederei zuzdaglich der Eventual-
verbindlichkeiten erheblich abwei-
chen sollte.

der AbschluB von Geschéaften,

die mit der Befrachtung und
Bereederung des Schiffes zwar im
wirtschaftlichen Zusarmmenhang
stehen, deren Gegenwert im Ein-
zeffall aber USD 250,000,000 dber-
steigt. Ausgenommen hiervon
sind Befrachtungsvertrige und
klasseerhaltende Reparaturarbei-
ten,

der AbschluB, die substantielie
Anderung undfoder Ergén-

zung und/oder Aufhebung von
Befrachtungsvertragen, soweit
diese eine feste oder die Reederai
einseitig verpflichlende Laufzeil
haben, die 18 Monate (berstei-
gen kann.

der Abschluld, die substantielle
Anderung und die Kiindigung baw.
Aufhebung von Poolvertragen,

die Durchfilhrung von Devisenter-
mingeschaften und der Abschluss
und Einsatz von Finanzderivaten,

samtliche Rechtsgeschafte und
Rechtshandlungen, zu deren
Vornahme die Komplementarin
der Reederei der Zustimmung der
Gesellschafterversammlung oder
des Beirats bedarf.

HaMBURGISCHE "S‘I SEEHANDLUNG
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3

Im Ubrigen hat der Vertragsreeder
die Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages der Reederei, der
diesem Vertrag als Anlage beige-
fligt ist, zu beachten,

& 4 Kontenfiihrung, Berichterstat-
tung

Der Vertragsreeder wird filr das
Schiff gesonderte, auf den Namen
der Reederei lautende, Bankkonten
einrichten und gesondert Buch
flihren.

Der Vertragsreeder wird der Ree-
derei auf Anforderung eine Ligui-
ditdtsverschau vorlegen. Darliber
hinaus hat der Vertragsreeder der
Reederei halbjahrlich, spatestens
zum 30, August bew, 28, Februar
eines Kalenderjahres, eine Soll Ist
Gegeniberstellung der Schiffs-
betriebskosten vorzulegen und
halbjahrlich schriftlich Bericht

2u erstatten. Der halbjshrliche
Bericht soll auch die Finanz- und
Liguiditatslage der Reederei
enthalten. Im Ubrigen wird der
Vertragsreeder die Reederei von
ungewdhnlichen Geschaftsvor-
fallen und allen wesentlichen
Planabweichungen unverziglich
unterrichten.

Der Vertragsreeder wird fir jedes
Geschaftsjahr spétestens zum
jeweiligen 15. Dezember des Vor-
jahres eine Vorausschau Gber die
zu erwartenden Entwicklung der
Einnahmen und der Betriebsko-
sten unterbreiten.

bl G 2
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§ 5 Einsichtsrechte der Reederei

1.

Der Vertragsreeder hat der Ree-
derej auf deren Verlangen Kennt-
nis von allen Verhaitnissen und
Umstdnden zu geben, die sich
auf die Bereederung des Schiffes
beziehen und ihr jederzeit Einsicht
in die Bicher und Unterlagen

des Schiffes und der Reederei zu
gewahren. Uber besondere Ereig-
nisse des Schiffsbetriebes und der
Bereederung hat der Vertrags-
reeder von sich aus unverziglich
Bericht zu erstatten.

Die Reederei ist berechtigt, das
5chiff jederzeit auf eigene Kosten
zu besichtigen oder durch Beauf-
tragte besichtigen zu lassen,
sofern diese nicht in unmittelba-
rer Konkurrenz zum Vertragsree-
der stehen.

§ 6 Meistbegiinstigung

1,

Der Vertragsreeder nutzt im
Rahmen der Bereederung alle
Varteile, auch diejenigen, die sich
aus den bestehenden Einkaufsver-
tragen der von dem Vertragsree-
der im ibrigen betreuten Flotte
ergeben. Er rdumt der Reederei
insbesondere die Vorteile aus den
Schmierblvertragen seiner Flotte
Ein.

Der Vertragsreeder ist verpflichtet,
samtliche Rabatte und Rilckver-
giltungen aus von ihm geschlos-
senen Vertragen mit Schiffsaus-
riistern, Werften und sansiigen
schiffszulieferanten sowie alle
Rickvergitungen von Schieppern,
Fastmachern, Lotsen, Kaibetrie-
ben, Werften, Stauern und Tally-

leuten-etc., die wirtschaftlich das
Schiff betreffen, an die Reederei
auszukehren.

§ 7 Liquiditat

Zur Yorlage von Mitteln fir den
Betrieb und Einsatz des Schiffes ist
der Vertragsreeder nicht verpflichtet,
Falls die Frachtertrige und sonstige
Liquiditatszuflisse zur Deckung not-
wendiger Ausgaben nicht ausreichen
sollten, ist die Reederel fir die Bereit-
stellung der bendtigten Liquiditats-
mittel verantwortlich. Diese sind bei
Anforderung dem Vertragsreeder zur
Verfligung zu stellen,

§ 8 Vergiltung des Vertragsreeders

1. Der Vertragsreeder erhdlt als
Werglitung fir die laufende
Bereederung und die Erfillung
aller damit im Zusammenhang
stehenden Verpflichtungen und
zur Abgeltung aller Aufwendun-
gen 4 % aller liguiditatsmalig
eingegangenen Bruttofrachten
bzw, Zeit-chartermieten {etwaige
Bergelshne, Hilfslthne, Uber-
liegegelder und Fehlifrachten
sowie Zahlungen aus Ausfallver-
sicherungen eingeschlossen). Bei
Reisebeschaftigung richtet sich
die Bereederungsgebilhr nach
den tatsdchlich eingefahrenen
Bruttofrachten, jedoch abziiglich
der darin enthaltenden Schiffs-
reisekosten (wie 2, B, Lade- und
LEschkosten, Kanalgebihren,
Hafenkosten, Treibstoffe u.a.
ladungsabhéngige Kosten). Wird
das Schiff in einem Einnahmen-
pool eingesetzt, so richtet sich die
Bereederungsgebilhr nach dem
der Reederei periodengerecht

tatsachlich zustehenden Pooler-
gebnis nach Beriicksichtigung des
Poolausgleichs fir das laufende
lahr. Die Vergiitung des Vertrags-
reeders wird erst fallig, wenn die
entsprechenden Ertrage liguidi-
tatsmabig oder im Verrechnungs-
wege der Reederei zugeflossen
sind.

Fiir den Fall, daB das Schiff stillie-
gen und keine Einnahmen haben
sollte, erhalt der Vertragsreeder
fur Inspektion und Verwaltung
gine Vergiitung ven EUR 250,00
pra Tag.

Mit der vorstehenden Verglitung,
sind alle Regiekosten und even-
tuelle Ausgleichs-anspriche des
Vertragsreeders einschlieBlich der
Kosten fir die Buchhaltung und
den Jahresabschlul} abgegolten,
ausgenommen sind lediglich Pri-
fungskosten des Jahresabschlus-
ses und Reisekosten auferhali
der Bundesrepublik Deutschland
sowie aufergewdhnliche Ausla-
gen in Havariefallen und Telefon ,
Telefax und Telexkosten zwischen
Schiff und Vertragsreeder sowie
mit Ubersee, soweit diese im
Interesse der Gesellschaft aufge-
wendet wurden,

Wird das Schiff verauBlert oder
tritt der Totalverlust des Schiffes
ein, so kann der Vertragsreeder
von der Reederei Ersatz seiner
zeitanteiligen Aufwendungen
fiir Abfindungszahlungen an

die auf dem Schiff beschaftigte
Besatzung verlangen. AuBerdem
steht dem Vertragsreeder fiir die
Durchfiihrung des Verkaufs oder
die Abwicklung des Totalverlu-



stes, fir nachlaufende Bereede-
rungsleistungen sowie fiir seine
Tatigkeit im Zusammenhang mit
der Liquidation der Reederei eine
Vergiltung von 1% des Nettover-
kaufserloses bzw. der Versiche-
rungsentschadigung zu.

5. Etwaige Passageerlose werden
wie folgt aufgeteilt:

50 % erhalt die Reederei,
30 % der Vertragsreeder,

Fiir den verbleibenden Anteil von
20 % gilt folgendes:

Die Unterstatzungseinrichtung
fir den Seebetrieb der Reedere

F Laeisz e V. (U.E) erhélt diesen
20%igen Anteil der Passagereritse
bis zu einer Hohe von maximal 2 %
der jahrlichen Summe der Lohne,
Heuern und Sondenverglitungen
der Besatzung des Schiffes;
dardber hinausgehende Beitrage
verbleiben bei der Reedersi, Wird
alterdings ein Mindestbetrag von
Eurg 5,000,00 p.a. auf dieser
Weise nicht erreicht, dann zahlt
die Reedersi die Differenz bis zum
Héchstbetrag von Euro 5.000,00
an die U.E.

6. Fir alle vereinbarten Verglitungen
gilt als ausdricklich vereinbart,
dal soweit eine Umnsatzsteuer
anféllt oder anfallen wird sich
die Verglitung jeweils zuziglich
der gesetzlich vorgeschriebenen
Umsatzsteuer versteht.

§ 9 Tonnagesteuer

Die Reederei beabsichtigt, das Schiff
gemal Gewinnermittlungsart nach

§ 5 a EStG zu betreiben. Der Vertrags-

reeder ist verpilichtet dafir Sorge zu
tragen, dass die Tatbestandsmerkmale
des § 5 a EStG, soweit sie sich auf die
Bereederung des Schiffes beziehen,
erfdllt sind. Sollte der Vertragsreeder
nicht in der Lage sein, die Bedingun-
gen gemal dem § 5 a ESIG (Tonna-
gestever) bzw. den Ausfihrungsbe-
stimmungen hierzu oder zukinftige
Anfarderungen zu erfiillen, hat die
Reederei das Recht, den Bereede-
rungsvertrag aus wichtigem Grund
gemdl § 11 Abs. 4 ¢ zu kindigen
und die Bereederung auf einen ande-
ren Vertragsreeder, welcher die Anfor-
derungen erfilllt, zu dbertragen. Vor
der Ausiibung des Kindigungsrechtes
nach § 11 Abs. 4 ¢ hat die Reedere|
dem Vertragsreeder eine Besserungs-
maglichkeit einzurdumen, deren
Zeitraum zwischen den Vertragspar-
teien zu vereinbaren ist, der jedach &
Monate nicht unterschreiten darf.

§ 10 Haftung des Vertragsreeders

1. Die Haftung des Vertragsreeders
fiir Verletzung seiner vertragh-
chen Verpflichtungen aus diesem
Bereederungsvertrag ist der Hohe
nach beschrankt auf insgesamt
UsD 1.500.000,00 (Eine Million
Funfhundert Tausend) je Scha-
densfall, In dieser Héhe wird der
Vertragsreeder eine Haftpflicht-
varsicherung (Managers Liability
Insurance) abschliefen.

2. Die Haftungsbeschrankung nach
Abs. 1 umfalt auch Handiun-
gen von Erfillungsgehilfen des
Vertragsreeders, einschlieflich
solcher Unternehmen, derer sich
der Vertragsreeder zur Erflllung
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der Aufgaben aus diesem Beree-
derungsvertrag bedient. In Fallen
einer weitergehenden Haftung
eines Erfollungsgehilfen gegen-
Uber demn Vertragsreeder, tritt der
Vertragsreeder bereits hiermit alle
insoweit bestehende Anspriiche
an die Reedersi ab; die Reederei
nimmt die Abtretung an.

Bei der Bemannung des Schiffes
haftet der Vertragsreeder der Ree-
derei im Haftungsrahmen nach
Abs. 1 nur fir die richtige Aus-
wahl der Mannschaftsmitglieder
und die vorschriftsmallige Beset-
zung des Schiffes, nicht jedoch for
ein Verschulden der Mannschafts-
mitglieder. Die Mannschaftsmit-
glieder sind nicht Erfullungsgehil-
fen des Vertragsreeders. Dies gilt
auch, wenn die Mannschaftsmit-
glieder vom \ertragsreeder nicht
in Vertretung der Reederel, son-
dern im eigenen Namen angestellt
und fir die Dienste an Bord des
Schiffes delegiert sind.

Die vorstehende Haftungsbe-
schrankung gilt nicht bel Vorsatz
und grober Fahrlassigkeit, der
Verletzung von Kardinalpflichten
oder einer Verletzung von Leben,
Kdrper oder Gesundheit des
Geschadigten,

Im Ubrigen hilt die Reederei den
Vertragsreeder von allen Anspri-
chen frei, die gegen ihn in seiner
Eigenschaft als Vertragsreeder
geltend gemacht werden und

die mit dem Reedereibetrieb des
Schiffes zusammenhangen, soweit
der Vertragsreeder im Rahmen der
ihm nach diesem Vertrag erteilten
Volimacht tatig geworden ist.



20. WICHTIGE VERTRAGE

§ 11 Dauer des Bereederungsvertra-
ges, Kiindigung

1. Der Bereederungsvertrag wird
fiur die Dauer von 10 Jahren
geschiossen, mindestens aber fir
die Dauer der Beteiligung des
Vertragsreeders an der Reederel.

2. MNach Ablauf von 10 Jahren bzw.
nach Beendigung der Beteiligung
des Vertragsreeders an der Reede-
rei, so diese Ober 10 Jahre hinaus
fortbesteht, besteht der Bereede-
rungsvertrag fort, sofern er nicht
durch den Vertragsreeder bzw.
die Reederai gemal der nachfal-
genden Bestimmungen gekindigt
wird,

3. Mit Ausnahme der Félle des § 11
Abs. 4 betrdgt die Kindigungs-
frist 12 Maonate zum Jlahresende,
Die Kindigung bedarf der Schrift-
farm.

4, DerVertrag kann jederzeit von
einer der Vertragsparteien ohne
Einhaltung einer Frist gekiindigt
werden, wenn ein wichtiger
Grund vorliegt. Ein wichtiger
Grund ist insbiesondere:

a) die Eriffnung des Insolvenzver-
fahrens dber das Vermagen der
jeweils anderen Vertragspartei
bzw. die Nichterdffnung mangels
Masse.

bl die Auflésung einer der Vertrags-
parteien.

¢} die Nichterflllung der Vorausset-
zungen des § 5 a EstG durch den
Vertragsreeder gemal § 9 dieses
Vertrages.

5. Der Vertrag endet, ohne dass

es einer Kindigung bedarf, im
Zeitpunkt der Abwicklung des
Verkaufs des Schiffes oder der
Abwicklung des Totalverlustes des
Schiffes baw. eines dem Totalver-
lust nach Maligabe der Versiche-
rungsbedingungen des Schiffes
gleichgestellten Umstandes.

§ 12 Schiedsgericht, anwendbares
Recht

Meinungsverschiedenheiten aus
diesem Vertrag sollen grundsatz-
lich in freundschaftlicher Ausspra-
che beigelegt werden. Ist dieses
nicht maglich, so sollen alle Strei-
tigkeiten aus Anlal des Abschlus-
ses und der Durchfiihrung dieses
Vertrages unter Ausschiul} der
ordentlichen Gerichte durch ein
Schiedsgericht gemal der diesem
Vertrag als Anlage beigefigten
Schiedsgerichtsvereinbarung ent-
schieden werden.

Erfillungsort fir alle sich aus die-
semn Vertrag oder aufgrund dieses
Vertrages ergebenden Anspriche
ist Rostock. Es gilt deutsches
Recht.

§ 13 SchluRbestimmungen

1.

Milndliche Mebenabreden wurden
nicht getroffen, Anderungen oder
Erganzungen dieses Vertrages
bedirfen zu ihrer Wirksamkeit
der Schriftform,

Solite eine Bestimmung dieses
Vertrages unwirksam oder der
Vertrag luckenhaft sein, so wird
dadurch der Vertrag in seinem

tibrigen Inhalt nicht berihrt,

Die unwirksame Bestimmung
oder lickenhafte Regelung gilt
vielmehr als durch eine solche
Fassung ersetzt oder ausgefillt,
die der von den Parteien beab-
sichtigten Regelung in gesetzlich
zuldssiger Weise wirtschaftlich am
nachsten kommt,

Rostock, den 17.07.2006

gez.:

gez.:

Mikolaus H. Schiles,
Geschaftsfihrer
Volker Redersborg,
Prokurist

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Hamburg, den 17.07.2006

gez.
gez.

: Helge JanBen, Geschaftsfihrer
: Frank Hilmer, Prokurist

M5

«Pontremoli” GmbH & Co. KG
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Gesellschaftsvertrag

§1
Firma, Sitz

Die Firma der Gesellschaft lautet:

Verwaltungsgesellschaft MS "Pontremoli” mbH

Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

§2
Gegenstand des Unternehmens

Der Gegenstand des Unternehmens ist die Ubernahme der Stellung als person-
lich haftende Gesellschafterin der Kommanditgesellschaft in Firma MS "Pontre-
moli" GmbH & Co. KG, deren Unternehmensgegenstand wiederum der Erwerb
und der Betrieb von Mobilien, insbesondere von Seeschiffen, sowie das See-
fracht- und Chartergeschift und alle damit im Zusammenhang stehenden Ge-
schaéfte und Tatigkeiten sind, soweit sie keiner besonderen Erlaubnis bediirfen.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschiften und Mafinahmen berechtigt, die dem
Gegenstand des Unternehmens dienen. Sie kann zu diesem Zweck auch andere
Unternehmen grinden, erwerben und sich an ihnen beteiligen, auch als alleini-

ge Komplementérin, und Zweigniederlassungen errichten, und zwar im In- und
Ausland.

§3
Stammkapital, Stammeinlagen
Das Stammkapital betragt

EUR 25.000,--
{i. W, EURO finfundzwanzigtausend).

Das Stammbkapital ist zu 100 % eingezahlt.

Mehrere Geschéaftsanteile eines Gesellschafters konnen, sobald sie voll geleistet
sind und eine Nachschufipilicht nicht besteht, mit Zustimmung des betroffenen
Gesellschafters durch Gesellschafterbeschluff zu einem Geschéftsanteil zusam-
mengelegt werden.

§4
Geschiftsjahr

Das Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.
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§56
Geschiiftsfiilhrung, Vertretung

Die Gesellschaft hat einen oder mehrere Geschéftsfithrer,

Die Gesellschaft wird durch einen Geschaftsfiihrer allein vertreten, wenn er al-
leiniger Geschaftsfiithrer ist oder wird bzw. durch Gesellschafterbeschlufs zur
Einzelvertretung ermachtigt ist. Im tibrigen wird die Gesellschaft gemeinsam
durch zwei Geschaftsfiihrer oder durch einen Geschéaftsfiihrer gemeinsam mit
einem Prokuristen vertreten.

Durch Gesellschafterbeschluft kénnen einzelne oder alle Geschéaftsfiihrer von
dem Verbot befreit werden, die Gesellschaft auch bei solchen Rechtsgeschiéften
zu vertreten, die sie mit sich selbst oder mit einem von ihnen vertretenen Dritten
abschlieffen (Befreiung von den Beschrinkungen des § 181 BGE).

Durch Gesellschafterbeschluf kénnen jederzeit bestimmte Geschaftsflihrungs-
mafnahmen, insbesondere die Vornahme von bestimmten Rechtsgeschiiften
und -handlungen, von der vorherigen Zustimmung der Gesellschafterversamm-
lung abhingig gemacht werden.

§6

Jahresabschluff, Ergebnisverwendung

Der Jahresabschlufs (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung) nebst Anhang und
gef. der Lagebericht sind von der Geschaftsfiihrung innerhalb der gesetzlichen
Frist nach Ablauf eines Geschéftsjahres (§ 264 Abs. 1 HGB) aufzustellen und
unverziiglich den Gesellschaftern zur Feststellung vorzulegen. Die Gesellschafter
haben den Jahresabschluff innerhalb der gesetzlichen Frist festzustellen und
tuber die Ergebnisverwendung zu beschlieffien (§ 42 a Abs. 2 GmbH-Gesetz),

Die Gesellschafter haben Anspruch auf Gewinnausschiittung, es sei denn, die
Gesellschafterversammlung beschliefst die Bildung von Ricklagen und/oder
Gewinnvortriagen.

Der Gewinn wird im Verhaltnis der Geschéaftsanteile verteilt.

§7
Verfiigungen iiber Geschiftsanteile

Zur Verfigung Giber Geschéftsanteile oder Teile eines Geschéaftsanteiles ist die
Zustimmung aller Mitgesellschafter erforderlich. Dies gilt insbesondere fiir Ab-
tretungen, Verpfandungen, NieBbrauchsbestellungen und sonstige Belastungen,
aber auch fiir Unterbeteiligungen, Treuhandverhéltnisse und sonstige Vereinba-
rungen, die Dritten Rechte einrdumen.

Zur Ubertragung von Teilen eines Geschiftsanteils ist zusétzlich die Zustim-
mung der Gesellschaft erforderlich (§ 17 GmbH-Gesetz).
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(2)
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§8
Ligquidation

Im Falle der Liquidation der Gesellschaft erfolgt diese - sofern nichts anderes
durch Gesellschafterbeschlufs bestimmt wird - durch die Geschéftsfiithrer im
Rahmen ihrer bestehenden Vertretungsbefugnis,

Fiir die Vertretungsbefugnisse der Liquidatoren gelten die Regelungen tiber die
Geschaftsfithrer entsprechend.
§9
Wettbewerbsverbot

Die Gesellschafter unterliegen keinem Wettbewerbsverbot gegentiber der Gesell-
schaft. Ein Entgelt ist hierfiir nicht zu zahlen.

Entsprechendes gilt fiir Geachéaftsfithrer vorbehaltlich einer abweichenden Rege-
lung im Geschéftsfiihrervertrag.

§10
Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im Bundesanzeiger.

(1)

(2)

(3)

§11
Schlufibestimmungen

Soweit in diesem Vertrag keine abweichenden Bestimmungen enthalten sind,
sollen die Vorschriften des GmbH-Gesetzes in seiner jeweiligen Fassung gelten.

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam sein oder werden,
s0 bleibt der Vertrag im fibrigen giiltig. Die unwirksame Bestimmung ist dann so
zu ersetzen bzw. zu erginzen, daf der mit ihr verfolgte wirtschaftliche Zweck
weitestgehend erreicht wird.

Die Kosten der Griindung der Gesellschalt (Gerichtsgebiihren, Verdffentli-
chungskosten, Notarkosten sowie ggf. Verglitung fiir vorbereitende Beratungsta-
tigkeit) bis zu héchstens EUR 2.500,00 gehen zu Lasten der Gesellschaft.

Die Gesellschaft trigt auch die Kosten von Kapitalerhéhungen (Gerichtskosten,
Verdffentlichungskosten, Notargeblihren sowie ggf. Verglitung fiir vorbereitende
Beratungstitigkeit) und ihrer Durchfithrung (Ubernahmeerklirung und ggf. Er-
fiillung) bis zu hichstens 10 % des Kapitalerhfhungsbetrages nebst evtl. Agio
oder Ricklage.
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Mit grofiter Sorgfalt wurden alle Daten, Prognosen und Berechnungen in diesern Prospekt zusam-
mengestellt. Sie beruhen auf dem gegenwartigen Planungsstand, den zugrunde liegenden Vertra-
gen und den derzeit geltenden gesetzlichen Bestimmungen.

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur verbindlich bei schriftlicher Bestatigung durch den
Anbieter,

Anbieter dieses Prospektes ist die Hamburgische Seehandiung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG, Hamburg.

Ein Beteiligungsangebot des
Prospektherausgebers

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir
Schiffsheteiligungen mbH & Co. KG

Newer Wall 77, 20354 Hamburg
Telefon 040 / 34 84 2 - 222
Telefax 040 / 34 84 2 - 208

e-mail: info@seehandlung.de

www.seehandlung.de

Stand: #1. 07. 20048



Ein Beteiligungsangebot des
Prospektherausgebers

Hamburgische Seehandluny Gasellschaft fiir
Schiffsheteiligungen mbH & Co. KG

Neuer Wall 77, 20354 Hamburg
Telefon 040 £ 34 84 2 - 222
Telefax 040 f 34 84 2 - 208

e-mail: info@seehandlung.de

www_sechandiung e

Stand; 21. Q7. 2006



