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1. BETEILIGUNGSPROFIL

1. Beteiligungsprofil

Unternehmerisches Konzept

Unternehmerische Kommanditbeteili-

gung an der MS ,,Pontremoli" GmbH

& Co. KG.

Das Anlageobjekt ist ein Container-

schiff der GroBenklasse TEU 2.600.

Die Beteiligung an einem einzelnen

Schiff fordert groBtmogliche Transpa-

renz uber das Investitionsvorhaben.

angesichts des momentan hohen

USD-Zinsniveaus nicht gebunden.

Der Emittent hat zur Tonnagesteu-

er optiert, so dass den erwarteten

Liquiditatsuberschussen wahrend der

Laufzeit und bei VerauBerung kaum

Steuerbelastungen gegenuberste-
hen sollen. Die Anleger erzielen mit

der Beteiligung Einkunfte aus dem

Gewerbebetrieb.

Das Schiff ist zunachst fur ca. drei

Jahre an Kawasaki Kisen Kaisha, Ltd.,

Tokyo ("K"-Line), eine der weltweit

fuhrenden japanischen Reedereien,

verchartert.

Das Angebot richtet sich an mittel-

und langfristig disponierende unter-

nehmerisch denkende Anleger.

Sofem sinnvoll, wird die Geschafts-

fuhrung das Schiff zu einem spateren

Zeitpunkt in einem Poo! zusammen

mit weiteren Schiffen ahnlicher Gro-

Benordnung betreiben. Damit sollen

Einnahmenplanbarkeit einerseits mit

unternehmerischen Gewinnchancen

andererseits sinnvoll verknupftwerden.

Durch die Investition in ein Container-

schiff in diesem mittleren Marktseg-

ment soll groBtmogliche Flexibilitat

bezuglich kunftiger Veranderungen

des Marktes erreicht werden.

Wahrungseinflusse sollen durch die

langfristige Fremdfinanzierung in USD

und eine weitgehende Wahrungssi-

cherung des erwarteten ¬-Bedarfes

uber ca. drei Jahre reduziert werden.

Die Zinsen des Schiffshypotheken-

darlehens werden im Moment zu ca.

einem Drittel langfristig, einem Drittel

mittelfristig und zu ca. einem Drittel
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1. BETEILIGUNGSPROFIL

Fakten Bedeutung fur den Anleger

Angebot

Erwerb von Kommanditkapital an der MS ,,Pontremoli"

GmbH &Co. KG.

Die Mindestzeichnungssumme betragt ¬10.000, soll aber

im Regelfall ¬20.000nicht unterschreiten. Hohere Beteili-

gungen sind in Schritten von ¬2.500 moglich.

Gesamtbetrag des zur Beteiligung angebotenen Komman-

ditkapitals: ¬21.300.000(zzgl. max. ¬200.000)

Der Anleger ist mitunternehmerisch an einer Einschiffsgesell-

schaft beteiligt und partizipiert somit an den Ertragschancen

der internationalen Seeschifffahrt, wobei die Haftung

grundsatzlich auf das Kommanditkapital begrenzt ist. Der

Anleger hat somit das Recht auf Teilhabe am Ergebnis der

Gesellschaft sowie an den stillen Resen/en nach MaBgabe

des Gesellschaftsvertrages sowie des Treuhand- und Verwal-

tungsvertrages.

Dauer der Beteiligung

Der Emittent (Beteiligungsgesellschaft) ist auf unbestimmte

Zeit geschlossen, Kundigung erstmals zum 31.12.2023

moglich.

Das Angebot richtet sich somit an mittel- und langfristig

disponierende Anleger.

Treuhanderische Verwaltung

Beteiligung erfolgt zunachst treuhanderisch uber die

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH.

Das Engagement wird mit Sorgfalt durch eine im Schiff-

fahrtsbereich erfahrene Treuhandgesellschaft begleitet, die

sich um die Anlegerinteressen kummert. Wahlweise kann

eine Beteiligung als Treugeber oder uber eine direkte Ein-

tragung im Handelsregister erfolgen.

Mittelverwendungskontrolle

Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA Das Zeichnungskapital wird erst nach vollstandiger Erful-

lung der Anforderungen aus dem Vertrag uber die Mit-

telverwendungskontrolle fur die Schifffahrtsgesellschaft

freigegeben.

Bereederung

Reederei F. Laeisz G.m.b.H. Fur den laufenden Erfolg der Gesellschaft ist neben dem

Management der Schifffahrtsgesetlschaft vor allem der

Bereedererverantwortlich, der das Schiff kaufmannisch

und technisch betreut, ausrustet, wartet und bemannt.

Der Bereederer hat umfangreiche Erfahrungen mit ver-

gleichbaren Schiffen. Durch seine Beteiligung an der

Gesellschaft mit ¬500.000 dokumentiert er sein Vertrauen

in die Vermogensanlage.
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Fakten Bedeutung fur den Anleger

Schiffstyp:

Zellen-Containerschiff mit Doppelhullenrumpf

Ablieferung:

voraussichtlich Anfang August 2006

Containerkapazitat:

ca. 2.646 TEU bzw. ca. 2.010 TEU mit jeweils
14t homogen

Kuhkontainerkapazitat:

304 Anschlusse an Deck

Hauptmaschinenanlage:

Hitachi MAN BSW 7K80MC-C

25.270 kWbei 104 UpM

Geschwindigkeit:

ca. 22,7 kn

Verbrauch der Maschine:

ca. 101,7 t Schwerol/Tag bei 90% Leistung

Das moderne, kranlose Containerschiff ist aufgrund sei-

ner GroBe sowohl gut fur heutige Marktverhaltnisse als

auch fur die zu erwartenden kunftigen Veranderungen

derTransportstruktur geeignet. Die Hamburgische See-

handlung Gesellschaft ftir Schiffsbeteiligungen & Co. KG

verfugt bereits Ober sehr gute Erfahrungen mit Schiffen

ahnlicher GroBenordnung in ihrer Flotte.

Beschaftigung

Vercharterung fur ca. drei Jahre zu brutto U5D 22.500 pro
Tag an

"K"-Line, Tokyo. Danach moglicherweise Beschafti-

gung in einem Einnahmenpool vergleichbarer Schiffe.

Platzierungsgarantien

Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA und

Reederei F. Laeisz G.m.b.H. zu Je 50% des

Platzierungskapitals

Planbarkeit der Einnahmen uber einen aus heutiger Sicht

sinnvollen Zeitraum von ca. drei Jahren. Danach ggf.
Abfederung wirtschaftlicher Unwagbarkeiten durch Pool-

Mitgliedschaft.

Die Platzlerung ist damit sichergestellt.

Finanzierung

Fremdfinanzierungsanteil in Hohe von nur ca. 50% des

gesamten Volumens.

Schiffshypothekendarlehen US-Dollar 25.550.000.

Maximat 30% des Darlehens in anderen Wahrungen, z. B.

JPY (Japanischer YEN) oder ¬,optional, aber zur Zeit nicht

vorgesehen.

Fremdfinanzierungsanteil geringer als ublich.

Weitgehend wahrungskongruente Fremdfinanzierung.

Dies reduziert die Abhangigkeit von Zinseinflussen und die

Zinstast der Gesellschaft.

BETEILIGUNGSANGE80T
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1. BETEILIGUNGSPROFIL

Fakten Bedeutung fiir den Anleger

Beteiligung und Einzahlungen

Das offentiiche Angebot beginnt einen Tag nach Veroffent-

lichung des Verkaufsprospektes und endet bei Vollplatzie-

rung, spatestens jedoch am 31.12.2007.

1. Einzahlung: 15.11.2006; 50% zzgl. 3% Agio

2. Einzahlung: 15.02.2007:30%

3. Einzahlung: 15.06.2007:20%

Es besteht die zusatzliche Moglichkeit einer einmaligen

vorzeitigen Einzahlung des gesamten Beteiligungsbetra-

ges, die mit einem Vorabgewinn von 4% p.a, verbunden

ist.

Liquiditatsschonender Einzahlungsmodus.

Anleger, die sich fruhzeitig beteiligen und ihre Einzahlungen

vorzeitig leisten, erhalten einen hoheren Liquiditatsruck-

fluss aus der Gesellschaft.

Vorabgewinne

Verschiedene Gesellschafter erhalten fuc verschiedene Tatig-

keiten im Rahmen der Ergebnisverteilung Vorabgewinne,

Daruber hinaus erhalt die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

bei einem besseren als dem prospektierten Verlauf einen

Vorabgewinn in Hohe von 25% des Mehr-Cash-flows.

Interessengleichheit bei Anbieter und Anleger bezuglich

eines erfolgreichen Verlaufs der Beteillgung.

1. Einstandspreis MS ,,Pontremoli"3) 35.948 81,1% 159,9%

2. Gesellschaftsabhangige Kosten 5.459 12,3% 24,3%

6. Platzierungskapital 21.300

7. Grundungsgesellschafter 530

3. Hebenkosten derVermogens-

anlage

3.1 Zinsen fur Eigenkapital-Zwischen-

finanzierung

3.2 Gmndungskosten

4. Agio

5. Liquiditatsreserve

459

285

655

1.538

1,0% 2,0%

0,6% 1,3%

1,5% 2,9 %

3.5%

Investitionsvolumen

6,8 %

44.344 100.0% 197,2%

1 C^ 1.25SOUSD

1) % IV: in % des tnvestitionsvolumens,

2) % KK: in % des Kommanditkapitals inki. Agio

3) Die aktivierten handelsrechtlichen Anschaffungskosten betragen T¬35,423.

8. Schiffshypothekendarlehen 20.359

9. Kontokorrent 1.500

lO.Agio 655

Gesamtkapital 44.344
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Zusammengefasste Prognose des

Hittelriickflusses iiber beispiels-

weise 17 Jahre

Mitteleinsatz

Agio

100%

3%

103%

Mitlelruckfluss 196%

Steueflast bei Maximalbelastung 1%

Mittelruckfluss nach Steuern 195%

1.Auszahlung2008 3%

Prazise Darstellung der PrSmissen

vg!. Kap!tel9.4 und 14.2

BETEILIGUNGSANGEBOT
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2. PROSPEKTVERANTWORTUNG

2. Prospektverantwortung

Verantwortlich fur den Inhalt des Verkaufsprospektes ist

der Anbieter,

die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbe-

teiligungen mbH & Co. KG, NeuerWall 77, 20354 Ham-

burg.

Anbieter von Vermogensanlagen sind seit dem 1. Juli 2005

verpflichtet, Prospekte gemaB den Vorschriften des Ver-

kaufsprospektgesetzes zu erstellen und zu veroffentlichen.

Die Veroffentlichung ist vorab von der Bundesanstalt fur

Finanzdienstleistungsaufsicht zu gestatten.

Bei Erstellung dieses Verkaufsprospektes wurden daruber

hinaus die Vorgaben des Standards des Instituts der Wirt-

schaftsprufer ,,Grundsatze ordnungsgemaBer Beurteilung

von Verkaufsprospekten uber Offentlich angebotene Ver-

mogensanlagen" (IDW S 4) berucksichtigt.

Wir bestatigen hiermit, dass unseres Wissens die Angaben

in diesem Verkaufsprospekt richtig sind und keine wesent-

lichen Umstande ausgelassen wurden. Wir Obernehmen

die Verantwortung fur den Inhalt dieses Verkaufsprospektes.

Datum der Aufstellung des Verkaufsprospektes:

Hamburg, 21. 07. 2006

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbetei-

ligungen mbH & Co. KG, vertreten durch die personlich
haftende Gesellschafterin Verwaltung Hamburgische See-

handlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH, ver-

treten durch ihren Geschaftsfuhrer Dr. Thomas Ritter

7
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3. WESENTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

3. Wesentliche Risiken derVermogensanlage

Anteile an Schifffahrtsgesellschaften

sind unternehmerische Beteiligun-

gen, die bezuglich ihrer kunftigen

Entwicklung grundsatzlich schwer

planbar sind. Die Realisierung

damit verbundener Risiken kann

dazu fuhren, dass Rendite und

Liquiditatsruckflusse aus der Ver-

mogensanlage sich verschlechtern

oder ganz ausbleiben, wobei diese

Effekte meist gemeinsam auf-

treten. Bei extrem ungtinstigem

Beteiligungsverlauf, insbesondere

bei Kumulation verschiedener

Risiken, ware auch der Verlust des

eingesetzten Kapitals nicht auszu-

schlieBen. Sofern beispielsweise

Kapitalruckzahlungen an die Anle-

ger erfolgt waren, mussten diese

in solch einem Fall vom Anleger

erstattet werden.

Alle Prognoseangaben in diesem

Prospekt sollen vor allem dazu die-

nen, dem Anleger eine Einschatzung

dieser Beteiligung unter der Annah-

me eines plangemafien Verlaufes

der Investition zu ermoglichen und

sollen nicht eine Planungssicherheit

suggerieren, die es in der unterneh-

merischen Wirklichkeit nicht geben
kann.

3.1 Risiken der

Prognoserechnung

Investitionsplan

Die wesentlichen Positionen des

Investitionsplans sind durch bereits

fest abgeschlossene Vertrage abge-

deckt. Es besteht die Moglichkeit der

Uberschreitung der nicht vertraglich

fixierten Positionen der Investitions-

rechnung. Uberschreitungen gingen
zu Lasten der Liquiditatsresen/e. Die

Realisierung von Ablieferungsrisiken

konnte den Investitionsplan zu Lasten

der Anleger verandern,

Chartereinnahmen

Nach Ablauf der vereinbarten ca.

dreijahrigen Anfangscharter fur

die MS ,,Pontremoli" konnte die

Anschlusscharter geringer sein als

die kalkulierte Rate. Weiterhin kann

eine Nichtbeschaftigung des Schiffes

ebenso wenig ausgeschlossen wer-

den wie die Moglichkeit, dass ein

Charterer seinen Verpflichtungen aus

dem Charten/ertrag nicht oder nur teii-

weise nachkommt. AuBerdem konnen

die Charterertrage des Schiffes durch

geringere als die kalkulierten Einsatztage

geringer sein als prospektiert. Bei einem

Eintritt in einen Pool konnen die daraus

erzielten Einnahmen geringer sein als

die in einem individuell vereinbarten

Chartervertrag vereinbarten Einnahmen.

Eine gegenuber der Prospektannahme

verspatete Ablieferung des Schiffes

kflnnte zu geringeren Chartereinnahmen

fuhren, ebenso konnten geringere als

die vertraglich mit der Bauwerft verein-

barten Leistungsmerkmale des Schiffes

zu schlechteren als den prospektierten
Chartereinnahmen fuhren. Beim Eintritt

oben genannter Risiken waren die erziel-

baren Ertrage geringer als prognostiziert.
Moglicherweise vom Charterer vorge-

nommene einseitige Reduzierungen

der CharteiTzahlungen beispielsweise

aufgrund sogenannter erklarter Claims

konnten zu Einnahmeausfallen fdhren.

Chartereinnahmen hangen vom kunf-

tigen Marktniveau im Schifffahrts-

markt -insbesondere dem Segment

der Containerschifffahrt- ab. Viele

Determinanten, wie z. B. die Entwick-

lung des Transportaufkommens, die

Entwicklung der Schiffstypen oder

des Transportverhaltens bestimmen

insgesamt den Markt und sind daher

schwer einschatzbar. Die Charterein-

nahmen werden nach Ablauf der ca.

dreijahrigen Anfangscharter auf dem

anfanglichen Niveau weiter kalkuliert

und liegen damit etwas unterhalb der

Durchschnittscharterrate der vergan-

genen funf Jahre vergleichbarer Char-

tern (vgl. Kapitel 14). Es ist denkbar,

dass dieser Kalkulationsansatz mit den

weiter oben beschriebenen negativen

Folgen kunftig nlcht erreicht wird.

Schiffsbetrieb

Die auf Basis eines Budgets des

Vertragsreeders kalkulierten Schiffs-

betriebskosten hangen von vielen

Determinanten ab, so z. B. auch von

der Frage, unter welcher Flagge das

Schiff betrieben wird oder vom Anteil

der Schiffsbetriebskosten, der in USD

abzurechnen ist. Da es sich bei dem

Schiff um einen Neubau handelt,

liegen mitdiesem konkreten Schiff

auch noch keine Erfahrungen uber

den Kostenverlauf vor, so dass Abwei-

chungen von den kalkulierten Schiffs-

betriebskosten nicht auszuschlieBen

sind.

Die fur den Schiffsbetrieb notwendi-

gen behordlichen Genehmigungen

werden erst bei Ubemahme des

Schiffes erteilt. Diese Genehmigungen

14 BETEILIGUNGSAMGE80T
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HAMBURGISCHE A SEEHANDLUNG

konnten versagt oder zuruckgenom-

men werden, so dass es zu einer

Einschrankung oder einem Ausfall des

Schiffsbetriebes kommen konnte.

Auch Anderungen rechtlicher Rahmen-

bedingungen oder der behordlichen

Genehmigungspraxis, z. B. zu Flaggen-

rechtsbestimmungen, insbesondere der

Ausflaggungsgenehmigung des §7 des

Flaggenrechtsgesetzes, Bestimmungen

zum Schiffsregister oder zur Klasse

sowie die Bindung der Tonnagebesteue-

rung an die deutsche oder eine andere

europaische Flagge konnen ungeplante

Mehrkosten bewirken. Unerwartete

Ereignisse, wie z. B. Krieg, konnen bei-

spielsweise uber Veranderungen der

Versicherungspramien Elnfluss auf die

Schiffsbetriebskosten haben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden,

dass die angesichts zur Zeit geringer
Inflationsraten und relativ hoher Basis-

schiffsbetriebskosten kalkulierte jahrli-
che Erh5hung der Schiffsbetriebskosten

mit 2,5% auch nicht ausreicht, um den

tatsachlichen Kostenanderungen ausrei-

chend Rechnung zu tragen, insbeson-

dere angesichts der Tatsache, daB in der

Vergangenheit im Bereich der Schiffs-

betriebskosten erhebliche Steigerungen

zu verzeichnen waren. Vor allem weit

in derZukunft liegende Kosten, z. B.

fur Dockung, sind besonders schwer zu

prognostizieren. Es besteht das Risiko,

dass die Kosten fur die Dockungen

hoher ausfallen, als prospektiert.

Bei einem nicht auszuschlieBenden

Totalverlust des Schiffes ware die

Gesellschaft zu liquidieren.

VerauBerungserlos

Der Verau8erungser!6s des Schiffes

bestimmt wesentlich den Investitions-

erfolg. Der Zeitpunkt der VerauBerung

wird von der Gesellschaften/ersamm-

lung mit Zustimmung der personlich
haftenden Gesellschafterin beschlos-

sen und ist somit fur den einzelnen

Gesellschafter nicht planbar. Die Hohe

des erzielbaren VerauBerungserloses

hangt stark von der Marktsituation

zum Verkaufszeitpunkt und vom

Erhaltungszustand des Schiffes ab. Es

ist moglich, dass diese auf Vergan-

genheitswerten beruhenden Annah-

men nicht zutreffend sind, und das

Schiff somit nur zu einem geringeren
als dem kalkulierten Preis verauBert

werden kann mit der Folge eines

geringeren Kapitalruckflusses an die

Anleger.

Kapitalaufbringung

Es besteht das Risiko, dass das Kom-

manditkapital nicht vollstandig oder

nicht zeitgerecht eingeworben wird.

Dadurch wurden sich zunachst die

Kosten der Eigenkapitalvorfinanzie-

rung zu Lasten des Ergebnisses der

Gesellschaft erhohen. Wenn sich

keine alternativen Finanzierungsmog-

lichkeiten ergaben und die bestehen-

den Platzierungsgarantien ausfielen,

wurde dies im schlechtesten Fall zur

ROckabwicklung der Beteiligungsge-

sellschaft ftihren.

Es besteht auBerdem das Risiko. dass

die in den Darlehensvertragen fiir die

Fremdmittel vorgesehenen Auszah-

lungsvoraussetzungen nicht erfullt

werden, so dass der Emittent notfalls

ruckabzuwickeln ware. Fur den Fall

der Ruckabwicklung venA/eisen wir

auf die entsprechenden Ausfuhrun-

gen des Abschnittes ,,Ruckabwick-

lung" auf der Seite 18.

Fremdfinanzierung

Der Kapitaldienst (Zins und Tilgung)

an die schiffsfinanzierenden Banken,

denen eine dingliche Sicherheit an

dem Schiff eingeraumt wurde, ist

unabhangig von der Einnahmensitua-

tion des Schiffes zu leisten. Hohere als

die katkulierten Zinsen fur das Schiffs-

hypothekendarlehen, die Eigenkapi-

talvorfinanzierung und den Kontokor-

rentkredit reduzieren die Rentabilitat

der Vermogensanlage.

GemaB Darlehensvertrag wird am

Ende der 14-jahrigen Laufzeit ab

Auszahlung des Schiffshypotheken-

darlehens eine Schlussrate in Hohe

von USD 3.550.000 fallig gestellt.

Es besteht das Risiko, dass hierfur
- entgegen der Kalkulatlon - keine

Anschlussfinanzierung gefunden wird.

Bei extrem schlechter Ertragslage

konnte es zu einer Gefahrdung der

Vermogensanlage dann kommen,

wenn die Einnahmen nicht mehr

ausreichen, um Zins, Tilgung, Schiffs-

betriebskosten und sonstige laufende

Kosten abzudecken. Die finanzie-

renden Kreditinstitute konnten dann

dse Zwangsverwertung des Schlffes

betreiben.

Bei einer prospektgemaB nicht vorge-

sehenen Fremdfinanzierung des Betei-

ligungserwerbes besteht das Risiko,

dass dem Anleger die prognostizier-
ten Auszahlungen zur Bedienung von

Zins und Tilgung nicht zur Verfugung

stehen, er diese somit aus eigenem

Vermogen bedienen muss. Dies gilt

auch fur den Fall eines steigenden

Zinsniveaus.
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3. WESENTLICHE RISIKEN DER VERM6GENSANLAGE

3.2 Risiken aus dem Auslandsbe-

zug der VermBgensanlage

Wahrungsrisiko

In der intemationalen Schifffahrt

ist der USD die zentrale Wahrung.

Chartereinnahmen, Schiffskaufe und
-verkaufe erfolgen meist in USD und

auch die Schiffsbetriebskosten fallen

meist uberwiegend in USD an. Inso-

weit wirkt sich ein schwacher US-Dol-

lar gegenuber der Wahrung ¬,in der

Auszahlungen an die Anleger, anteili-

gerAufwand sowie Gewerbesteuern

anfallen, wahrend der Laufzeit und bei

VerauBerung des Schiffes ungunstig

auf Rentabilitat und Liquiditat aus.

Sollte die Gesellschaft die Entschei-

dung treffen, einen Teil des Schiffshy-

pothekendarlehens in esner niedriger

verzinslichen Wahrung z. B, JPY oder

¬zu finanzieren, wurde diese MaB-

nahme zu zusatzlichen Wahrungsrisi-

ken fuhren: Sollte sich dle Einnahme-

wahrung, voraussfchtlich der USD,

gegenuber der niedrig verzinslichen

Wahrung abschwachen, wurde dies

das Ergebnis verschlechtern. Sollte in

solch einem Fall bei Zinskonversionen

der Anteil einer niedriger verzinslichen

Wahrung an der Finanzierung hoher

a!s vereinbart sein, konnte die finan-

zierende Bank unter Umstanden einen

Liquiditatsausgleich von der Gesell-

schaftverlangen.

Risiken aus einem auslandischen

Rechtssystem

Das Schiff wird im Wesentlichen

fur grenzuberschreitende Beforde-

rung eingesetzt. Sollten in fremden

Hoheitsgewassern Dritte durch das

Schiff oder im Zusammenhang mit

dem Betrieb geschadigt werden, kann

auch eine Haftung der Gesellschaft als

Eigentumerin des Schiffes in Betracht

kommen. Wird die Gesellschaft in

einem solchen Fall a!s Schiffseigentu-

merin in Anspruch genommen, kann

nach Rechtsmeinungen bezogen auf

einige Staaten eine Inanspruchnahme

der Anleger als Gesellschafter (z. 8.

bei schuldhaftem Handeln) -ggf. ohne

Beschrankung auf die Hafteinlage-

nichtvollig ausgeschlossen werden.

Auch lasst sich nicht vollig ausschlie-

Ben, dass durch den Auslandsbezug

der Schifffahrt rechtliche Fragen oder

Risiken auftreten, die zur Zeit nicht

erkennbar sind.

3.3 Rechtliche, steuerliche und

sonstige Risiken

Haftung des Gesellschafters

Werden die Einlagen der Kommanditi-

sten durch Entnahmen (insbesondere

Auszahlungen) unter die Hafteinlage

gemindert, so !ebt die Haftung bis zur

Hohe der Hafteinlage wieder auf. Das

gleiche gilt, soweit Entnahmen -auch

auf Gewinne- getatigt werden, wah-

rend der Kapitalanteil des Kommandi-

tisten durch Verluste unter den Betrag

der Hafteinlage gemindert ist. Dies

bedeutet, dass im Falle der llliquiditat

der Gesellschaft bereits erhaltene

Entnahmen (Auszahlungen) -begrenzt

auf die Hflhe der nominellen Betei-

ligung- zuruckzuzahlen waren (vgl.

Ergebnisprognose filr Gesellschafter).

Steuerliche Aspekte

Da der Anleger die aus Einkunften

aus seiner Beteiligung resultierende

Einkommensteuer personlich schuldet,

kann eine Realisierung von Risiken

dazu fuhren, dass dem Anleger die

prognostizierten Auszahlungen zur

Bedienung der Steuerschuld nicht zur

Verfugung stehen, er diese somit aus

eigenem Vermogen bedienen muss.

Die Gesellschaft hat bereits zum

01.01.2005 zur Gewinnermittlung

nach §5 a EStG (Tonnagesteuer)

optiert Hierbei wird der Gewinn pau-
schal auf Basis der Nettoraumzahl des

Schiffes ermittelt; dementsprechend

ist die daraus resultierende Steuer

unabhangig vom bilanziellen Ergeb-

nis der Gesellschaft und damit auch

im Falle eines Verlustes abzufuhren.

Folglich ist die einkommensteuerliche

Belastung des Tonnagesteuerergeb-

nisses vom Anleger wirtschaftlich zu

tragen auch fur den Fall, dass keine

Gewinnausschuttungen an den Anle-

ger vorgenommen werden.

Sollte §5 a EStG geandert oder abge-

schafft werden oder der Vertragsree-

der die Voraussetzungen, die §5 a

EStG an die Besteuerung nach der

Tonnage stellt, nicht erfullen, kann

dies zu einer gegenuber den Prospekt-

angaben erhohten steuerlichen Be-

lastung der Anleger und damit zu

einer ggf. deutlichen Verminderung

des kalkulierten Mittelruckflusses

fuhren.
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Eine Feststellung der endgultigen

steuerlichen Ergebnisse erfolgt erst

durch die Betriebsprufung. Gesetzes-

anderungen, Rechtsprechungsande-

rungen oder Anderungen der Auffas-

sung der Finanzverwaltung konnen zu

Abweichungen von den Prospektan-

nahmen fuhren.

Entnahmen. die das Kapitalkonto des

AnSegers mindern, ohne dass dem

entsprechende Gewinne gegenuber
stehen, fuhren zu einem Wiederaufle-

ben der Haftung des Kommanditisten

gemaB §172 Abs. 4 HGB bis zur

Hohe der im Handelsregister eingetra-

genen Haftsumme.

Entsteht oder erhoht sich durch Ent-

nahmen ein negatives Kapitalkonto,

sind nach Auffassung der Finanzver-

waltung die Entnahmen nach §15

a Abs. 3 EStG zu versteuern. wenn

nichtdurch die Entnahmen eine Haf-

tung des Anlegers gem. §171 Abs. 1

HGB entsteht oder bereits besteht.

Sollte ein negativer Saldo des steuer-

lichen Kapitalkontos des Anlegers

durch Entnahmen entstehen oder sich

erhohen und soweit nicht aufgrund

der Entnahme eine Haftung nach

§171 Abs. 1 HGB, besteht oder ent-

steht, so erfolgt eine Gewinnzurech-

nung beim Anleger nach §15 a Abs,

3 EStG. Dies betrifft insbesondere

nicht direkt im Handelsregister einge-

tragene Anfeger, da fur sie grundsatz-
lich keine Haftung nach §171 Abs. 1

HGB, besteht.

Weitere steuerliche Nachteile konnen

sich ergeben, wenn ein Anleger sich

nicht in das Handelsregister eintragen

lasst. Nach Auffassung der Finanzver-

waltung liegt bei einer nicht direkt im

Handelsregister eingetragenen Betei-

ligung (Landererlassvom 14.06.2005)

im Falle einer Ubertragung durch

SchenkunQ.oder Erbfall kein Erwerb

von begunstigtem Betriebsvermogen

vor, so dass das ubertragene Vermo-

gen nicht mitden Steuerbilanzwer-

ten sondern mit den i.d.R. hoheren

gemeinen Werten anzusetzen ware.

Auch die entsprechenden Steuerent-

lastungen sollen dann nicht gewahrt
werden. Sollte sich diese Auffassung

durchsetzen, bestehtfur einen Begun-

stigten einer nicht im Handelsregister

eingetragenen Beteiligung das Risiko

einer hoheren erbschaftsteuerlichen

Beiastung.

Die erbschaftsteuerlichen Vergun-

stigungen beim Betriebsvermogen

werden zur Zeit vom Bundesverfas-

sungsgericht auf ihre Vereinbarkeit

mit dem Grundgesetz uberpruft. Falls

diese nicht gegeben sein sollte, ist mit

einer hoheren steuerlichen Belastung

bei Vererbung oder Schenkung von

Beteiligungen zu rechnen.

Das steuerliche Konzept wurde auf

der Grundlage der derzeit geltenden
steuerlichen Rechtslage entwickett.

Die Ausgestaltung der Gesellschafter-

leistungen als Vorabgewinne ist bei

der Finanzverwaltung umstritten. Im

Falle der Umqualifizierung der Vorab-

gewinne der Investitionsphase i. H. v.

T ¬2.429 in schuldrechtliche Vergutun-

gen waren diese zusatzlich zu aktivie-

ren. Als Folge einer Umqualifizierung

wurde das steuerbilanzielle Ergebnis

zunachst hoher sein. da die in der Inve-

stitionsphase gezahlten Vergutungen

dann fur diese Zwecke zu aktivieren

und mit dem Schiff abzuschreiben

waren. Dies wurde gegenuber der

Prognose zu erhohten erbschaft- und

schenkungsteuerlichen Werten der

Beteiligung fuhren. Die Ergebnispro-

gnose weist daher die erbschaftsteuer-

lichen Werte fur das Szenario der Vor-

abgewinne und die Werte bei Umquali-

fizierung in Vergutungen aus.

Als Folge einer Umqualifizierung der

Vorabgewinne im Rahmen der Steu-

erfestsebung oder einer Betriebspru-

fung in schuldrechtliche Vergutungen

wurden sie zur Ermittlung der Gewer-

besteuerdem Gewinn hinzugerech-

net. Die mogliche Gewerbesteuerbe-

lastung wurdejedoch bereits in der

Ergebnisprognose berucksichtigt.

Die Prognosen beruhen auf dem

derzeit gultigen Hochststeuersatz ein-

schlieBlich Solidaritatszuschlag, jedoch
ohne Kirchensteuer. Es kann nicht

ausgeschlossen werden, dass sich in

Zukunft die Steuersatze erhohen, was

zu einer Erhohung der individuellen

Steuerlast des Anlegers fuhrte. Nicht

auszuschlieBen ist auch, dass die ab

2007 geplante Erhohung des Ein-

kommensteuersatzes um 3%-Punkte

furzu versteuemde Einkommen ab

¬250.000 p,a. Auswirkungen auf die

Steuerbelastung des Anlegers haben

konnte.

Anleger, die ihre Einlage bereits vor

Falligkeit leisten, erhalten nach §19

Ziff. 3,des Gesellschaftsvertrags einen

Vorabgewinn in Hohe von 4%. Es

ist nicht auszuschlieBen, dass die

Finanzvew/altung diese als Vergutung

ansieht, die vom Anleger zu versteu-

ern ware.

Eine eventuelle Nichtanerkennung

von Vorsteuerbetragen in der Investiti-

onsphase ginge zu Lasten der Gesell-

schaft und damit der Anleger.
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3. WESENTLICHE RISIKEN DER VERM&GENSANLAGE

Vertragserfilllung

Grundsatzlich kann nie ausgeschlos-

sen werden, dass Jetzige oder kunfti-

ge Geschaftspartner des Emittenten

ihren Verpflichtungen nicht oder nur

schlecht nachkommen, was zu Nach-

teilen fOhren konnte.

Dies gilt insbesondere fur den Charte-

rer, den Vertragsreeder oder die finan-

zierenden Banken, die beispielsweise

den Schiffskredit und/oder die Kon-

tokorrentzusage kundigen konnten

oder eine Teilruckzahlung der Fremd-

finanzierung (u. a. bei Finanzierung

in niednger verzinslichen Wahrungen)

verlangen konnten.

Sollte die Werft ihrer Lieferyerpflich-

tung nicht oder nicht termingerecht

nachkommen oder ihre Garantielei-

stungen nicht vertragsgemaB erfullen,

konnte dies zu Verschlechterungen

der Wirtschaftlichkeit der Vermo-

gensanlage fdhren, u.a. weil erst zu

einem spateren Zeitpunkt die Charter

angetreten werden konnte. Solite das

Schiff erst nach Ende des vereinbarten

Zeitfensters dem Charterer angelie-

fertwerden konnen, konnte dieser

von seinem Rucktrittsrecht Gebrauch

machen, so dass das Schiff dann

beschaftigungslos ware. Sollte das

Schiff gar nicht abgeliefert werden,

konnte es zur Ruckabwicklung der

Gesellschaft kommen.

Durch die tatsachliche oder rechtliche

Verbindung zwischen zahlreichen im

Folgenden aufgefuhrten Personen

oder Gesellschaften konnten Interes-

senkonflikte zum Nachteil der Gesell-

schaft entstehen (vgl. Kapitel 17).

VerspStete Einzahlung der Einlage

durch Anleger

Versaumt der Anleger die rechtzeitige

Einzahlung seiner Einlage, so ist diese

miteinerVerzinsungvon 12% p.a.

nachzuzahlen.

Sollten Einzahlungsverpflichtungen

nicht erfullt werden, kann dies zum

Nachteil der Gesellschaft einen unge-

planten alternativen Finanzierungsbe-

darf erzeugen mit der Folge erhohter

Zinsaufwendungen.

Die Gesellschafterversammlung ist

gemaB §25 Ziff. 3 d des Gesellschafts-

vertrags berechtigt, den Anleger aus

der Gesellschaft auszuschlieBen.

Versicherungen

Schadensfalle -insbesondere wenn

sie gehauft auftreten, u. U. auch mit

mehrfacherAnwendung von den in

den Versicherungspolicen vereinbar-

ten Franchisen bzw, Selbstbehalten-

konnten das Ergebnis der Gesellschaft

belasten, da die Selbstbehalte nicht

von Versicherungen abgedeckt sind.

GroBschaden mit einer Ausfallzeit, die

uber der Deckungsvereinbarung lie-

gen oder eine Haufung von Schaden

mit einer Ausfallzeit. die innerhalb

eines vereinbarten Selbstbehattes

liegen, belasteten das Ergebnis der

Beteiligungsgeseltschaft ebenfalls.

Es besteht das Restrisiko nicht ver-

sicherbarer bzw. von Policen nicht

abgedeckter Schadensfalle.

Handelbarkeit

Es gibt fur Vermogensanlagen dieser

Art keinen geregelten Zweitmarkt.

Dies kann einer WeiterverauBerung

der Beteiligung im Wege stehen oder

mit finanziellen EinbuBen und zusatz-

lichen Transaktionskosten verbunden

sein, Eine Beteiligung ist insbesondere

dann problematisch, wenn der Anle-

ger auf VerauBerung seiner Vermo-

gensanlage vor Ablauf der Beteiligung

(Verkauf des Schiffes) angewiesen

ist, z, B., weil diese Beteiligung einen

wesentlichen Anteil seines Vermogens

darstellt.

Mittelverwendungskontrolle

Der Emittent hat mit der

M.M.Warburg S CO KGaA einen

Mittelverwendungskontrollvertrag mit

Datum vom 17.07.2006 geschlos-
sen. Die Prufung des Kontrolleurs

beschrankt sich dabei darauf, ob

bestimmte Voraussetzungen formal

vorliegen (vollstandigerAbdruck des

Vertrages im Kapitel 20 ,,Wichtige

Vertrage"). Eine KontroSle hinsichtlich

der wirtschaftlichen und rechtlichen

Konzeption des im Verkaufsprospekt

dargelegten Beteiligungsangebotes,

der Bonitatvon beteiligten Personen,

Unternehmen und Vertragspartnern

oder der Werthaltigkeit von Garantien

findet hingegen nicht statt. Die hier-

mit ggf. in Zusammenhang stehenden

Risiken bestehen insofern fort.

Riickabwicklung

Bei einer Ruckabwicklung aus den

oben angegebenen Grunden waren

eingezahlte Betrage vom Mittelver-

wendungskonto an den Anleger

zuruckzuzahlen, Bereits entstande-

ne Kosten waren vom Eigenkapital

der Gesdlschaft zu tragen, was im

Extremfall zum Verlust der Vermo-

gensanlage fuhren konnte.
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Maximalrisiko

Bei einer Kumulation von RJsiken kon-

nen sich erhebliche Abweichungen

von den prognostizierten Ergebnissen

einstellen. Moglich ist der Totalveriust

der Beteiligung inkl. Agio; in diesem

Fall musste der Anleger seine even-

tuelie personliche Anteilsfinanziemng

sowie die eventuell noch anfallende

Einkommensteuer aus seinem son-

stigen Vermogen tragen. Daruber

hinaus konnte ein auslandisches

Gericht die Haftungsbeschrankung

fur Kommanditisten nichtanerkennen

und Zugriff auf das in diesem Staat

belegene Vermogen des Anlegers

nehmen.

Weitere wesentliche tatsachliche und

rechtliche RJsiken in Zusammenhang

mit der Vermogensanlage sind dem

Anbieter zum Zeitpunkt der Prospek-

taufstellung nicht bekannt.
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3.4 Risikobegrenzende

HaBnahmen

Versicherungen

Zur Begrenzung der wesentlichen

Risiken aus dem Schiffsbetrieb wer-

den eine Reihe von Versicherungen

abgeschlossen, die im Kapitel 9 naher

beschrieben sind.

Devisentermingeschafte

Der in ¬aufzubringendeKaufpreisan-

teil wurde durch ein Devisentermin-

geschaft kursgesichert, um liquiditats-

wirksame Auswirkungen des Wech-

selkurses in der Investitionsphase zu

vermeiden.

Des Weiteren wurden diverse Devi-

sentermingeschafte fur ca. drei Jahre

geschlossen, die weitgehend sicher-

stellen, dass deranteilige Umtausch

von USD-Einnahmen in den ¬fur

erwartete Betriebs- und Verwal-

tungskosten, Auszahlungen an die

Gesellschafter sowie Gewerbesteuer

in dieser Zeit nahezu unbeeinflusst

von kunftigen USD/¬-Kursen erfolgen

kann.

Charter

Zur Reduzierung der Unwagbarkei-

ten bei den Einnahmen wurde eine

ca. dreijahrige Charter geschlossen;
danach wird die Beschaftigung in

einem Einnahmenpool vergleichbarer

Schiffe erwogen,

Platzierungsgarantien

Sollte das Eigenkapital bis zum

31.12.2007 nicht eingeworben sein,

so greifen die Platzierungsgaran-

tien mit Datum vom 17.07.2006.

Darin haben sich das Bankhaus

M.M.Warburg & CO KGaA und die

Reederei F, Laeisz G.m.b.H. verpflich-

tet, bis zu je 50% des Platzierungs-

kapitals zu ubernehmen. Damit ist

die Aufbringung des Eigenkapitals

gesichert.

Zlnsabsicherung

Fur jeweils ca, ein Drittel des Schiffs-

hypothekendarlehens wurden die

Zinsen fur 5 bzw. 10 Jahre gesichert.

Zur Besicherung der schiffsfinanzie-

renden Bank hinsichtlich der Risiken

aus vor Ablieferung des Schiffes

abgeschlossenen Devisenterminge-

schaften und Zins-Swaps haben die

M.M.Warburg & CO KGaA und die

Reederei F. Laeisz G.m.b.H. Burgschaf-

ten in Hohe von jeweils ¬1.500.000

Obernommen und dem Emittenten

jeweils einen entsprechenden Avalkre-

dit bis zur Schiffsubemahme gewahrt.
Hierfur fallt eine Avalprovision von

1% p.a. sowie jeweils eine Bearbei-

tungsgebuhr in Hohe von ¬250 an.
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4. ANGABEN UBER DIE VERMOGENSANLAGE, RECHTLICHE UND STEUERLICHE GRUNDLAGEN

4. Angaben iiber die Vermogensanlage,

rechtliche und steuerli'che Grundlagen

4.1 Gegenstand der Vermogens-

anlage

Die angebotene Vermogensanlage

beinhaltet eine anteilige unterneh-

merische Beteiligung des Anlegers

an der MS "Pontremoli" GmbH &

Co. KG, einer Einschiffsgesellschaft

in der Rechtsform einer Komman-

ditgesellschaft. Der Anleger beteiligt

sich zunachst mittelbar als Treugeber

an dem von der M.M.Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH alsTreu-

hander treuhanderisch gehaitenen
Kommanditanteil jedoch mit dem

jederzeitigen Recht auf unmittelbaren

Erwerb seines (anteiligen) Komman-

ditanteils und Eintrag als Kommandi-

tist im Handelsregister.

4.2 Gesamtbetrag der

VermBgensanlage

Die Mindestplatzierungssumme

betragt ¬21.300.000. Der maximale

Gesamtbetrag der angebotenen

Vermogensanlage betragt ¬21,3

Mio. ggf. zzgl. max. ¬0,2 Mio. Die

Mindestzeichnungssumme betragt

¬10.000. Die Anzahl der Vermo-

gensanlage steht bei Aufstellung des

Verkaufsprospektes noch nicht fest,

wird aber durch die oben genannten
Faktoren begrenzt. Die Mindestanzahl

ist eins.

Die Beteiligungshohe soll im Regel-

fall ¬20.000nicht unterschreiten.

Hohere Beteiligungsbetrage mussen

so gewahlt werden, dass Betrage

entstehen, die ein ganzzahligesVlel-
faches von ¬2.500darstellen. Neben

dem Beteiligungsbetrag ist ein Agio in

Hohe von 3% auf die Nominalbeteili-

gung zu entrichten. Eine personliche
Anteilsfinanzierung wird im Zusam-

menhang mit derVermogensanlage

nicht angeboten.

4.3 Verbundene Rechte und

Pflichten

Die Vermogensanlage beinhaltet die

anteiligen Rechte am Gewinn und

Verlust und an den stillen Reserven

der Gesellschaft, auf Auszahlungen,

auf Teilnahme an Geseilschafterver-

sammlungen, das Stimmrecht, das

Kundigungsrecht sowie das Recht auf

eln Abfindungsguthaben. Die Anleger

haben gemaB Gesellschaftsvertrag

und Treuhandvertrag, die am Ende

dieses Prospektes abgedruckt sind,

Kontroll-, Mitwirkungs- und Informa-

tionsrechte. Anleger, die zusammen

mindestens 25% der Kapitalanteile

auf sich vereinigen- auch wenn ihre

Anteile treuhanderisch gehalten wer-

den- sowie der Beirat konnen jeder-
zeitverlangen, dass eine auBerordent-

liche Gesellschafterversammlung ein-

berufen wird. Die Stimmrechte stehen

jedem Gesellschafter und Treugeber

direkt zu, ebenso wie die Kontroll-

rechtegemaB §166 HGB.

§13 des Geseltschaftsvertrages regelt,

welche Geschafte die Gesellschafter-

versammlung zu beschfieBen hat.

4.4 Wesentliche Grundlagen der

sleuerlichen Konzeption

Der Anleger erzielt mit seiner Beteili-

gung Einkunfte aus Gewerbebetrieb

gem. §15Abs. 1 Nr.2 EStG. Die

Gesellschaft hat bereits die Option zur

Besteuerung nach der Tonnage gem.

§5 a EStG ausgeubt Das steuerliche

Ergebnis betragt aufgrund dieser

Gewinnermittlung voraussichtlich

ca. 0,14% des Kommanditkapitals

p.a. Die Gesellschaftwird unter der

Tonnagesteuer keine steuerlichen Ver-

luste generieren. Das Ergebnis wird

entsprechend den Kommanditanteilen

auf die Anleger verteilt, so dass die

zugerechneten Einkunfte voraussicht-

lich ca. 0,14% p.a. bezogen auf die

Nominalbeteiligung betragen.

Gewinne bzw. Verluste aus der Verau-

Berung des Schiffes oder der VerauBe-

rung von Anteilen an der Gesellschaft

sind durch das Tonnagesteuerergebnis

abgegolten.

Der Anbieter ubernimmt nicht die

Zahlung von Steuern der Vermogens-

anlage.

4.5 Ubertragung und Beendigung

der Vermogensanlage

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte

Zeit gegrundet. Jeder Gesellschafter

kann die Beteiligung durch Kundi-

gung oder Ubertragung seines Anteils

beenden. Die ordentliche Kundigung

ist gem. §4 Ziff. 2 des Gesellschafts-

vertrags mit einer Frist von sechs

Monaten zum Ende eines jeden
Geschaftsjahres moglich, erstmals

zum 31.12.2023. Eine auBerordentli-

che Kundigung aus wichtigem Grund

ist nlcht ausgeschlossen.
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Eine - auch anteilige - Ubertragung

oder Belastung der Vermogensanla-

gen ist im Wege der Abtretung mit

Zustimmung der Komplementarin der

Gesel!schaft mogtich, die ihre Zustim-

mung nur aus wichtigem Grund ver-

weigern kann.

Bei der Ubertragung mussen Anteile

entstehen, die ein ganzzahliges Viel-

faches von ¬2.500 betragen. Dabei

entstehende Kommanditanteile dur-

fen ¬10.000 nicht unterschreiten.

AuBerdem ist es erforderlich, dass

der Erwerber dem Treuhander Han-

deSsregisteryollmachten erteilt, die zu

verschiedenen Anmeldungen gemaB

§7 des Gesellschaftsvertrages berech-

tigen. Steuerliche Aspekte zur Anteils-

ubertragung werden im Ubrigen in

Kapitel 15 dargestellt.

Einzelheiten zur Ubertragung regelt

§23 des in diesem Verkaufsprospekt

abgedruckten Gesellschaftsvertrages.

Bei Ubertragung der Vermogensanla-

ge durch Verkauf steht der personlich
haftenden Gesellschafterin des Emit-

tenten ein Vorkaufsrecht zu.

Ein geregelter Zweitmarkt existiert

nicht. Weitere Einschrankungen der

freien Handelbarkeit derVermo-

gensanlage sind dem Anbieter nicht

bekannt. Die Anteile an der Kom-

manditgesellschaft konnen auBerdem

vererbt oder verschenkt werden. Dle

Gesellschaft wird mit den Erben fort-

gesetzt.

Der Gesellschafter kann u. a. aus der

Gesellschaft ausgeschlossen werden,

wenn er seine Einlage nicht bzw.

nicht vollstandig erbringt, ( §5 und

§25 Abs. 3 Ziff. d) des Gesellschafts-

vertrages.

Dem ausscheidenden Gesellschafter

steht gem. §26 Abs. 1 des Gesell-

schaftsvertrages ein Auseinanderset-

zungsguthaben zu. Dessen Hohe ist

auf der Basis einer Auseinanderset-

zungsbilanz zu ermitteln.

Dabei wird das Schiff mit 67% des

Verkehrswertes (unter Berucksich-

tigung der Erlosbeteiligungen der

Grundungsgesellschafter in l-16he von

3%) abzuglich ubticher Verkaufskom-

missionen angesetzt.

Abweichend davon bestimmt sich

das Abfindungsguthaben des nach

5 des Gesellschaftsvertrages aus-

geschlossenen Gesellschafters nach

dem Buchwert seiner Beteiligung,

beschrankt auf den Nennwert der

geleisteten Einlage. Die Geseltschaf-

terversammlung kann jederzeit mit

75%iger Mehrheit uber Liqusdation

und Auflosung der Gesellschaft ent-

scheiden.

4.6 Weitere Angaben iiber die

Vermogensanlage gemaB

S 4 VermVerkProspV

Zahlstelle

Zahlstelle fur die Anleger ist aus-

schlieBlich die M.M.Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH. Fuhlent-

wiete 12, 20355 Hamburg.

Aufteilung der Einzahlungen

Die Einzahlungen sind wie folgt zu

leisten:

1. Einzahlung: 15.11.2006; 50%

zzgl. Agio 3%

2. Einzahlung; 15.02.2007: 30%

3. Einzahlung: 15.06.2007: 20%

auf das Konto der M.M.Warburg &

CO Schiffahrtstreuhand GmbH
" Kto: 1122-314552

" BLZ: 201 201 00

Bank; M.M.Warburg & CO KGaA

Der Betrag ist unter Angabe des

Namens, der Anlegernummer und des

Verwendungszweckes ,,Pontremoli"

in ¬zuuberweisen. Sollten bei Beitritt

bereits Einzahlungstermine verstrichen

sein, so sind die entsprechenden Ein-

zahiungen sofortfallig,

Entgegennahmevon Beitrittserkla-

rungen bzw. Willenserklarungen der

Anleger

Beitrittserklarungen von Anlegern und

damit im Zusammenhang stehende

Willenserklarungen werden von der

Hamburgische Seehandlung Gesell-

schaftfur Schiffsbeteiligungen mbH &

Co. KG, NeuerWall 77, 20354 Ham-

burg, entgegengenommen.

Zeichnungsfrist

Das Offentliche Angebot beginnt

einen Tag nach Veroffentlichung

desVerkaufsprospektes und endet

bei Vollplatzierung, spatestens am

31.12.2007. Eine vorzeitige Schlie-

Bung ist nicht vorgesehen.

Kiirzung von Anteilen

Einseitige Erklarungen des Emittenten

zur Kurzung von Beteiligungsbetragen

sind nichtvorgesehen.

Vertrieb Inland /Auslandsvertrieb

Der Vertrieb der Vermogensanlage

erfolgt in Deutschland. Mogticherwei-

se erfotgt auch ein Vertrieb in Oster-

reich, Luxemburg und der Schweiz.

Teilbetrage stehen nicht fest.
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Erwerbsprets fiir die Vermogens-

anlagen

100% des nominellen Kommandit-

anteils. Zusatzlich fallt ein Agio von

3% an.

Mit dem Erwerb, der Verwaltung

oder VerauBerung der Vermogens-

anlageverbundeneweitere Kosten

Sollte vom Anleger eine direkte Eintra-

gung der Beteiligung im Handelsregi-

ster gewunscht werden, fallen Notar-

gebuhren fur die Beglaubigung der

Unterschrift an, die vom Gesellschafter

zu tragen sind. Die Hohe ist abhangig

vomjeweiligen Beteiligungsbetrag

und richtet sich nach der fur die

Notare gultigen Kostenordnung. Fur

die Anmeldungen im Handelsregister

samtlicher die Gesellschaft und ihre

Gesellschafter betreffender Tatsachen

fallen Entwurfs- und Beglaubigungs-

gebuhren beim Notar an, die von

der Beteitigungsgesellschaft getragen
werden.

Die ubrigen Kostenpositionen werden

im Rahmen der Erlauterung des Investi-

tionsplanes dargestellt, da sie nichtvom

Anleger zusatzlich zu erbringen sind.

Sofern keine besonderen Geschafts-

vorfalle wie Ubertragung der Vermo-

gensanlage vorgesehen sind, sind kei-

ne gesonderten Ver^/altungskosten zu

erwarten, die Ober die kalkulierten und

dargesteliten Betrage hinausgehen.

Daruber hinaus konnen Bankgebuh-

ren, Porto, Reisekosten sowie Bera-

tungskosten anfallen.

Bei VerauBerung der Vermogensanlage

vor Beendigung der Gesellschaft kon-

nen Beratungskosten, Gutachter- und

Notargebuhren, deren Hohe teitweise

ebenfalls vom Jeweiligen Beteiligungs-

betrag abhangig ist, Kosten fur eine

mogliche Loschung im Handelsregister

oder Vorfalligkeitsentschadigungen

anfallen, sofern der Anleger eine per-
sonliche Finanzierung des Beteiligungs-

erwerbes gewahlt hat. Sofern in die

VerauBerung Vermittler eingeschaltet

sind, konnen fur deren Aktivitaten

Provisionen zu zahlen sein. Ferner ist

im Gesellschaftsvertrag vorgesehen,

dass ein ausscheidender Kommanditist

eventuell durch seinen Austritt bei der

Gesellschaft entstehende gewerbesteu-
erliche Nachteileauszugleichen hat.

Weitere Kosten fallen im Rahmen des

Erwerbs, der Verwaltung und der Ver-

auBerung der Beteiligung nicht an.

Umstande miiglicher weiterer Zah-

lungen des Erwerbers der Vermo-

gensanlage

Haftung auf Beteiligungshohe

beschrankt; Nachschussverpflichtun-

gen entstehen nicht. Sofern allerdings

Zahlungen an den Anleger geleistet

werden, denen kein entsprechendes

Bilanzergebnis gegenubersteht (Ruck-

gewahrung der Einlage gem. § 172,

HGB), sind diese im Falle einer Insol-

venz vom Anleger zuruckzuzahlen.

Daruber hinaus hat der Anleger keine

weiteren Leistungen zu erbringen.

Gesamthohe der Provisionen und

Vergiitungen an sonstlge Personen

gemaB VermVerkProspV

M.M.Warburg&COKGaA

" Mittelverwendungskontrolle,

T¬15

" Platzierungsgarantie, Vergutung

2% der auf den Garanten entfal-

lenden Garantiesumme T ¬213

" Gebuhren fur die Bearbeitung

des Darlehens zur Eigenkapital-

vorfinanzierung, T¬31,2, bank-

ubliche Zinsen

" Gebuhren fur die Bearbeitung der

Devisentermingeschafte in bank-

ublicher Hohe. welche sich nach

derjeweils gultigen Marge der

Bank richten.

" Gebuhren fur etwaige zusatzlich

anfallende Dienstleistungen.

Unabhangiger Makler

" Im Kaufpreis Jst eine Kommission in

Hohe von T USD 417 an Braemar

Container Shipping & Chartering

Ltd., London. enthalten, die vom

Verkaufer geleistet wird

Unternehmen der F. Laeisz Gruppe

" Maklerkommissionen aus dem

Kaufvertrag der MS ,,Pontremoli":

TUSD417.
" Abschluss der Versicherungsver-

trage fur die MS ,,Pontremoli",

ubliche Provisionen in Abhangig-

keit vom versicherten Risiko und

der Versicherungssumme
" Abschluss von Chartervertragen,

Kommissionen in Oblicher Hohe

zwischen 1 % und 2 % der

Bruttocharter

" Gebuhren fur etwaige zusatzlich

anfallende Dienstleistungen
" Maklerkommission i. H. v. 1% des

Verkaufspreises, zu zahlen vom

Verkaufer

Die Gesamthohe der Provisionen und

Vergutungen an Grundungsgesell-

schafter (siehe auch Tabelle S. 26-

27) und sonstige Personen wahrend

der Investitionsphase betragt ca.

30 % des Platzierungskapitals inkl.

Agio, davon Betrage mit Provisions-

charakter: ca. 14 % des Platzierungs-

kapitals inkl. Agio.
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4. ANGABEN UBER DIE VERMOGENSANLAGE, RECHTLICHE UND STEUERLICHE GRUNDLAGEN

UND VERGUTUNGEN AN GRUND- LEISTUNG

Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffs-

beteiligungen mbH & Co. KG

Vergutungen gemaB 2.1.1 und 2.1.2 Einmalige Vergutung i.H. von

des Investitionsplanes T ¬3.105

Vorabgewinn furVermittlung der

Fremdfinanzierung, Marketing, Ver-

triebssteuerung und -betreuung

T¬2.429

Vorabgewinn bei Verkauf des Schiffes 1 % des Verkaufserloses, prospek-
tiert: T¬115 imJahr2023

26 BETEILIGUNGSANGE80T
MS ,.PONTREMOLI"

Laufender Vorabgewinn 1% der Bruttochartereinnahmen,

prospektiert T ¬65p. a.

Vorabgewinn i. H. v. 25 % des

Mehr-Cash-flows gegenuber den

prognostizierten jahrlichen Cash-

flows. In den Vorjahren entstandene

Minder-Cash-flowssind hierbei

abzuziehen.

M.M. Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH

Einrichtung der Treuhandverwaltung einmalig 0,475% vom Kaufpreis des

SchiffesT¬155

Laufende Treuhandverwaltung 0,475% p. a. des einzuwerbenden

Kommanditkapitals T ¬101, Anpas-

sung gemaB VPI

Abwicklungsgebuhr bei Verkauf des 1 % des Verkaufserloses, prospek-

Schiffes tiert:T¬115imJahr2023

Reederei F. Laeisz G.m.b.H. Bauaufsicht, vorbereitende Bereede- Einmalig T USD 1.000

rung, Erstausstattung, Ruckzahiung zzgl. T USD 100

des Verkaufers

Laufende Bereederung 4% der Bruttochartereinnahmen,

prospektiertT USD 324 p. a.

Abwicklungsgebuhr bei Verkauf des 1 % des Verkaufserloses, prospek-

Schiffes tiert: T ¬115im Jahr 2023



ffHAMBURGISCHE ni SEEHANDLUNG

Reederei F. LaeiszG.m.b.H. Platzierungsgarantie Vergutung 2% der auf den Garan-

ten entfallenden Garantiesumme

T¬213

Verwaltungsgesellschaft

MS ,,Pontremoli" mbH

Vorabgewinn fur die Obernahme der T ¬18 fix pro Jahr ohne Steigerung

Haftung

Vorabgewlnn fur die laufende

Geschaftsfuhrung

Aufwendungsersatz

0,5% derjahrlichen eingegangenen

Bruttofrachten, prospektiert T ¬32

p.a.

Nach Anfall
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5. ANGABEN UBER DEN EMITTENTEN

5. Angaben iiber den Emittenten

Firma

MS ,,Pontremoli" GmbH & Co. KG

Sitz des Emittenten

Hamburg

Geschaftsanschrift

Neuer Wall 77, 20354 Hamburg

Datum der Griindung

Die KG wurde am 08.05.2002 beim

Amtsgericht Hamburg unter der Han-

delsregisternummer HRA 96894 ein-

getragen. Beginn der Gesellschaftwar

der 11.12.2001.

Gesamtdauerdes Bestehens

Eine zeitliche Limitierung der Gesell-

schaft ist nichtvorgesehen.

MaBgebliche Rechtsordnung

Es gilt deutsches Recht.

Rechtsform

Kommanditgesellschaft mit GmbH als

personlich haftende Gesellschafterin.

Personlich haftende

Gesellschafterin

Verwaltungsgeselischaft MS ,,Pon-

tremoli" mbH; leistet keine Kapi-

taleintage; ist am Gewinn und Ver-

iustdes Emittenten nicht beteiligt;

hat ihre Geschafte mit der Sorgfalt

eines ordentlichen Kaufmannes zu

fuhren; ist ebenso wie ihre Organe

von den Beschrankungen des §181

BGB befreit. Sie hat ihren Sitz an der

Adresse 20354 Hamburg, Neuer Wall

77, ist auf unbestimmte Zeit gegrun-
det und unterliegt deutschem Recht.

Die Gesellschaft ist eingetragen im

Handelsregister Hamburg unter HRB

83443, Tag der ersten Eintragung ist

der 22.04.2002. Das Stammkapital

betragt ¬25.000 und ist eingezahlt.

Geschaftsfuhrer der Komplementarin

sind Helge JanBen, Hamburg, und

Volker Redersborg, Rostock.

Gesellschafter der Komplementarin

sind zu 50 % die Hamburgische See-

handlung Gesellschaft fur Schiffsbe-

teiligungen mbH & Co. KG, Hamburg

und Reederei F. Laeisz G.m.b.H.,

Rostock. Die Bestimmungen des

Gesellschaftsvertrages sind am Ende

des Prospektes abgedruckt. Die §§3

bis 11 enthalten Abweichungen von

der gesetzlichen Regelung.

Von den gesetzlichen Regelungen

abweichende Bestimmungen des

Gesellschaftsvertrages

Bei der Gesellschaft handelt es sich

um eine Kommanditgesellschaft.

Grundsatzlich haftet der Komplemen-

tar einer KG unbeschrankt. Vorliegend

ist der Komplementar eine Kapitalge-

sellschaft und diese haftet daher nur

beschrankt auf ihr Gesellschaftsver-

mogen.

Der Gesellschaftsvertrag weicht von

dem gesetzlichen Leitbild der Kom-

manditgesellschaft in verschiedenen

Punkten ab. Dies betrifft die Regelun-

gen in den §§3 bis 29.

Gegenstand des Unternehmens

Erwerb und Betrieb des Schiffes MS

,,Pontremoli" und alle hiermit im

Zusammenhang stehenden Geschafte.

Konzernzugehorigkeit

Die Schifffahrtsgesellschaft ist kein

Konzernunternehmen.
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6. Angaben iiber das Kapital des Emittenten

Hohe des gezeichneten Kapttals

Das Kommanditkapital betragt zum

Zeitpunkt der Prospekterstellung

¬530.000.

Die Erhohung des Kommanditkapi-

tals um ¬21.300.000zzgl. ggf. max.

T ¬200 durch Beitritt der Anleger ist

vorgesehen.

Art der Anteile, in die das Kapital

zerlegt ist

Kommanditbeteiligungen

Hauptmerkmale derAnteile

Unternehmerische Beteiligung an

einer Schifffahrtsgesellschaft, einge-

schrankte Handelbarkeit der Anteile

Ausstehende Einlagen aufdas

Kapital

Vom gezeichneten Kapital sind

zum Zeitpunkt der Prospektierung

¬25.000 eingezahlt, ¬505.000 sind

ausstehend.

Bisher ausgegebene Wertpapiere

oder Vermogensanlagen

Der Emittent hat bisher keine Wert-

papiere oder Vermogensanlagen aus-

gegeben.
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7. ANGABEN UBER GRUNDUNGSGESELLSCHAFTER

7. Angaben uber Griindungsgesellschafter

MJt Aufnahme der Geschaftstatig-

keitdes Emittenten am 11.12.2001

waren Gesellschafter die personlich

haftende Geselischafterin Verwal-

tungsgesellschaft MS ,,Pontremoli"

mbH, Hamburg, sowie die l-1ambur-

gische Seehandlung Gesellschaft fur

Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG,

Hamburg.

GemaR Gesellschaftsvertrag vom

17.07.2006 stellt sich die Gesellschaf-

terstruktur nunmehr wie folgt dar:

Den Grundungsgesellschaftern ste-

hen uber die im Gesellschaftsvertrag

und die im Kapite! 4.6. aufgefuhrten

Vergutungen hinaus keine weiteren

Gewinnbeteiligungen, Entnahmerech-

te oder sonstige Bezuge zu.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

ist gemaB eines Geschaftsbesorgungs-

vertrages zwischen ihr und dem Emit-

tenten mit der Eigenkapitatvermitt-

lung beauftragt worden. Daruber hin-

aus sind die Grundungsgesellschafter

nicht an Unternehmen beteiligt, die

vom Emittenten mit dem Vertrieb der

Vermogensanlage beauftragt sind.

Die M.M.Warburg & CO KGaA,

eine den Grundungsgesellschaftern

nahestehende Gesellschaft hat dem

Emittenten eine Eigenkapitalvorfinan-

zierung zur Verfugung gestellt. Die

Reederei F. Laeisz G.m.b.H. hat dem

Emittenten ebenfalls ein Darlehen zur

Verfugung gestellt. Die Grundungs-

gesellschafter sind nicht an Unterneh-

men beteiligt, die dem Emittenten

Fremdkapitat zur Verfugung stellen.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. hat

Leistungen im Rahmen eines Vertra-

ges uber Bauaufsicht, vorbereitende

Bereederung und Erstausstattung

bezuglich des Schiffes ubernommen.

Die Tochtergesellschaft der Reederei

F. Laeisz G.m.b.H., die F. Laeisz Schiff-

fahrtsgesellschaft m.b.H. + Co. KG,

hat im Rahmen des Schiffserwerbs

Vermittlungsleistungen erbracht.

Durch die gesellschaftsrechtlichen Ver-

flechtungen konnten interessenkon-

flikte entstehen. Daruber hinaus sind

die Grundungsgesellschafter nicht

an Unternehmen beteiligt, die im

Zusammenhang mit der Herstellung

oder Anschaffung des Anlageobjektes

nicht nur geringfugige Lieferungen

der Leistungen erbringen.

Name

Geschaftsanschrift

Sitz

ArtderBeteiligung

Betrag

eingezahlt

Hamburgische See-

handlung Gesell-

schaftfur Schiffsbe-

teiligungen mbH &

Co. KG

Neuer Wall 77,

20354 Hamburg

Hamburg

Kommanditbeteili-

gung

¬25.000

¬25.000

M.M.Warburg & CO Reederei F. Laeisz

Schiffahrtstreuhand G.m.b.H.

GmbH

Fuhlentwiete 12,

20355 Hamburg

Hamburg

Kommanditbeteili-

9un9

¬5.000

¬0

Lange StraBe 1 a,

18055 Rostock

Rostock

Kommanditbeteili-

gung

¬500.000

¬0

Verwaltungsgesell-

schaftMS ..Pontre-

moli" mbH

Neuer Wall 77.

20354 Hamburg

Hamburg

Personlich haftende

Gesellschafterin

¬0

¬0
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8. Angaben uber die Geschaftstatigkeit des

Emittenten

Die Gesellschaft enA/irbt und betreibt

das Schiff MS ,,Pontremoli" (Kaufver-

trag vom September 2004). Daneben

sind keine weiteren laufenden Inve-

stitionen geplant. Gegenstand des

Unternehmens ist der Erwerb und

der Betrieb des MS ,,Pontremoli" und

aller hiermit im Zusammenhang ste-

henden Geschafte.

Nach Kenntnis des Prospektherausge-

bers bestehen keine Abhangigkeiten

des Emittenten von Patenten. Lizen-

zen, Vertragen oder neuen Herstel-

lungsverfahren, die von wesentlicher

Bedeutung fur die Geschaftstatigkeit

oder die Ertragslage des Emittenten

sind- mit Ausnahme der im Zusam-

menhang mit der Anschaffung und

dem Betrieb des Schiffes abgeschlos-

senen Vertrage, wie Kaufvertrag,

Charten/ertrag, Bereederungsvertrag,

Finanzierungsvertrag. Auf diese wird

in den nachfolgenden Kapiteln aus-

fuhrlich eingegangen. Zum AusmaB

der Abhangigkeiten vgl. Ausfuhrun-

gen in Abschnitt 3. Es liegen derzeit

nach Kenntnis des Prospektheraus-

gebers keine Gerichts- oder Schieds-

verfahren, welche einen wesentlichen

Einfluss auf die wirtschaftliche Lage

des Emittenten haben konnten, vor.

Die Tatigkeit des Emittenten ist nicht

durch auBergewohnliche Ereignisse

beeinflusstworden.
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9. ANGA8EN UBER DIE ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DER VERMOGENSANLAGE

9. Angaben iiber die Anlageziele und

Anlagepolitik der Vermogensanlage

Angeboten wird eine untemehmeri-

sche Kommanditbeteiligung an der

MS ,,Pontremoli" GmbH & Co. KG.

Das Anlageobjekt ist ein Container-

schiff der GroBenklasse TEU 2.600,

das zunachst uber drei Jahre an eine

der weltweit fuhrenden japanischen
Reedereien verchartert ist.

Sofem sinnvoll, wird die Geschafts-

fuhrung zu einem spateren Zeitpunkt

das Schiff in einem Pool zusammen

mit weiteren Schiffen ahnlicher Gro-

Benordnung betreiben. Damit soll

Einnahmenplanbarkeit einerseits mit

unternehmerischen Gewinnchancen

andererseits verknupft werden. Durch

die Investition in ein Containerschiff

in diesem Marktsegment mittlerer

GroBe soll groBtmogliche Flexibilitat

bezuglich kunftiger Veranderungen

des Marktes erreicht werden.

Die Fremdfinanzierung der Gesell-

schaft ist in USD vorgesehen; damit

werden durch die angestrebte Wah-

rungskongruenz Wahrungseinflusse

der Vermogensanlage fur den Anleger

reduziert.

Die Zinsen des Schiffshypotheken-

darlehens werden im Moment zu ca.

einem Drittel langfristig, einem Drittel

mittelfristig und zu ca. einem Drittel

angesichts des momentan hohen

USD-Zinsniveaus nicht gebunden.

Die Ablieferung der MS ,,Pontremoli"

von der Werft in Singapur war gemaB

Kaufvertrag (Memorandum of Agree-

ment) bis spatestens 30.06.2006

vorgesehen. Zum Zeitpunkt der Pro-

spekterstellung ist davon auszugehen,

dass das Schiff mit geringfugiger
Verspatung abgeliefertwird. Daher

wurde mit dem Charterer ein Anlie-

ferungszeitraum vom 20.07.2006 bis

20.08.2006 vereinbart.

Die Finanzierung des Schiffes erfolgt

uber ein Schiffshypothekendarlehen

eines Bankenkonsortiums (Fremdkapi-

tal) und einzuwerbendes Kommandit-

kapital (Eigenkapital).

Ein Darlehensvertrag mlt einer groBen
deutschen Geschaftsbank als Konsor-

tialfuhrer fur die Fremdfinanzierung

liegt ebenso vor, wie die Garantien

der Reederei F. Laeisz G.m.b.H. und

des Bankhauses M.M. Warburg &

CO KGaA, die sicherstellen, dass das

erforderliche Eigenkapitat zur Verfu-

gung stehen wird. AuBerdem liegt der

Vertrag mit der M.M.Warburg & CO

KGaA uber die Eigenkapitalvorfinan-

zierung vor.

Die Nettoeinnahmen aus der Vermo-

gensanlage reichen fur die Verwirk-

lichung des Anlageziels " Erwerb der

MS ,,Pontremo!i"" nicht aus; ein Teil

der erforderlichen Einnahmen wird

uber ein Schiffshypothekendarlehen

abgedeckt. Die Nettoeinnahmen sol-

len teilweise zum Erwerb des Schiffes

sowie zum Aufbau einer Liquiditats-

reserve genutzt werden, Fur weitere

Zwecke werden die Nettoeinnahmen

nicht genutzt.

9.1 Das Anlageobjekt

MS ..Pontremoli"

Die Werft

Die MS ,,Pontremo!i" wird bei der

Jurong Shipyard Pte Ltd. (www.jspl.

com.sg) in Singapur gebaut Zur Fer-

tigung des Schiffes hatte sich Jurong

neben verschiedenen Zulieferern auch

einer chinesischen Werft bedient.

Jurong ist eine hundertprozentige

Tochter der SembCorp Marine Ltd.

(www.sembcorpmarine.com), die an

der Borse in Singapur (www.sgx.com)

notiert und mit weiteren Werften in

China. Indonesien und Brasilien ver-

treten ist.

Die Jurong-Werft geht zuruck auf ein

Joint-Venture aus dem Jahr 1963 zwi-

schen der Regierung in Singapur und

Ishikawajima Harima Heavy Industries

Co Ltd (IHI), Japan.

Heutzutage ist Jurong spezialisiert

auf den Schiffbau, Schiffsreparaturen,

Schiffsumbauten. sowie den Bau von

Rjggs und Offshore-Anlagen.

Im Jahre 2002 wurde die Werft mit

der OHSAS 18001:1999 (2002) zer-

tifiziert. Das Zertifikat betrifft das

Gesundheits- und Sicherheitsmanage-

ment der Werft. Die Akkreditierung

des Zertifikates erfolgte durch das

American Bureau of Shipping (ABS),

eine der weltweit fuhrenden Klassifi-

kationsgesellschaften. Des Weiteren

ist die Werft ebenfalls nach dem neu-

en Qualitatsmanagement System 1SO

9001:2000 zertifiziert. Die Zertifizie-
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rung wurde wie schon die ISO 9001

Zertifizierung seit 1995 durch ABS

vorgenommen.

Die Jurong-Werft verfugt uber ein

Area! von insgesamt 65 ha, auf dem

vier Trockendocks mit einer Gesamt-

kapazitat von 1,1 Mio. dwtzurVerfu-

gung stehen.

Das Schiff

GemaB Kaufvertrag vom 28.09.2004

und Vereinbarung vom 19.06.2006

soll das Schiff mit der Baunummer

1077 bis spatestens 15.08.2006 gelie-
fert werden.

Das Schiff stammt aus einer Baureihe

fur deutsche und auslandische Ree-

dereien und entspricht den heutigen

Anforderungen des Chartermarktes,

Mit einerTragfahigkeitvon ca. 32.190

mt und einem Konstruktionstiefgang

von 10,50 m kann das Schiff ca.

2.010 TEU Container a 14 t homogen

laden, was einem vergleichsweise

hohen Wert von 76 % der Nominal-

kapazitat entspricht.

Der Antrieb erfolgt durch eine Haupt-

maschine vom Typ Hitachi MAN B&W

7K80MC-C mit einer Leistung von

25.270 KW. Bei einem Verbrauch

von 101,7 t Schwerol pro Tag betragt

die Geschwindigkeit ca. 22,7 kn.

Die Maschine ist fur den wachfreien

Betrieb ausgelegt.

Insgesamt 304 Anschlusse fur

Kuhlcontainer an Deck erhohen

die Attraktivitat des Schiffes. Des

Weiteren verfugt das Schiff uber

so genannte Laschbrdcken, die das

Laschen der Containervereinfachen

und ublicherweise nur auf groBeren

Containerschiffen zu finden sind.

Dem Prospektverantwortlichen, den

Grundungsgesellschaftem, Mitglie-

dern der Geschaftsfuhrung, Aufsichts-

gremien, Beiraten, dem Treuhander

oder sonstigen Personen, die die Her-

ausgabe oder den Inhalt des Prospek-

tes oder die Abgabe oder den Inhalt

des Angebots der Vermogensanlage

wesentlich beeinflusst haben, steht

oder stand kein Eigentum am Anlage-

objekt oder wesentlichen Teilen des-

selben zu, Sofern ein Unternehmen

der Warburg Gruppe an der Schiffsfi-

nanzierung teilnimmt, konnen diesem

auch dingliche Sicherheiten am Schiff

eingeraumt werden.

Diejenigen der oben genannten Per-

sonen, welche nicht nur geringfugige
Leistungen und Lieferungen erbrin-

gen, und der Umfang derselben sind

auf den Seiten 36 (Pkt. 4), 37 (Pkt.

7) sowie Seite 39 genannt. Daruber-

hinaus werden durch diese Personen

nicht nur geringfugige Lieferungen

und Leistungen nicht erbracht. Zu

Gunsten des schiffsfinanzierenden

Bankenkonsortiums wird auf Basis

eines abstrakten Schuldversprechens

eine erstrangige Schiffshypothek in

Hohe von 120 % des Darlehensbetra-

ges nebst Zinsen und Kosten in das

Schiffsregister eingetragen.

Daruber hinaus hat sich das schiffs-

finanzierende Bankenkonsortium im

ublichen Rahmen, insbesondere durch

Abtretung von Versicherungsforde-

rungen fur das Schiff und Abtretung

der Fracht- und Chartereriose besi-

chert,

Rechtliche oder tatsachliche Beschran-

kungen derVerwendungsmoglichkei-

ten des Anlageobjektes, insbesondere

im Hinblick auf das Anlageziel, sind

nicht erkennbar.

Fur den Betrieb des Schiffes im inter-

nationalen Verkehr sind eine Reihe

von Genehmigungen und Zertifikaten

erforderlich. Dies sind im Wesent-

lichen Unterlagen hinsichtlich der

Klassifizierung durch die Klassifizie-

rungsgesellschaft, die Registrierung in

einem Schiffsregister sowie die Flag-

genfuhrung des Schiffes.

Die Klassifizierung des Schiffes ist der

vorstehenden Tabelle zu den techni-

schen Daten zu entnehmen. Weitere

wesentliche Genehmigungen und

Zertifikate sind bei Ablieferung bzw,

Ubernahme des Schiffes zu erstellen.

Dies sind z. B. Zertifikate zur Einhal-

tung vorgeschriebener Sicherheits-

bestimmungen an Bord oder Sicher-

heitsbestimmungen zur Abwehr von

Terrorakten. Der Anbieter rechnet mit

einer fristgerechten Erteilung der ent-

sprechenden Genehmigungen.

Die Eintragung des Schiffes soll im

deutschen Schiffsregister erfolgen.

Zur Fuhrung der vorgesehenen Flagge

von Liberia ist hierzu gem. §7 des

Flaggenrechtsgesetzes eine Ausflag-

gungsgenehmigung des Bundesamtes

fur Seeschifffahrt und Hydrographie

erforderlich. die bei Schiffsubernahme

einzuholen ist Hinweise, dass diese

Genehmigung verwehrt wird, sind

derzeit nicht zu erkennen. Da die

Genehmigung auf einen Zeitraum von

zwei Jahren befristet ist, ist sie danach

neu zu beantragen.
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Containerschiffneubau

MS ,,PONTREMOLI":

TECHNISCHE DATEN

Schiffstyp:

Bauwerft:

Ablieferung:

Klassifikation:

Zellen-Containerschiff mit Dop-

pelhullenrumpf ohne Krane

Jurong Shipyard Pte. Ltd., Sin-

gapur

voraussichtlich

Anfang August 2006

s A1, Container Carrier, ®,

B AMS, «ACCU, SH

Klassifikationsgesellschaft; American Bureau of Shipping

(ABS)

Klasselauf: 5 Jahre

Lange uber alles: 213,00m

Breite: 32,20 m

Tiefgang (voll beladen): 11,50 m
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Tragfahigkeit:

NRZ:

BRZ:

Containerkapazitat:

Kuhlcontainerkapazitat:

Hauptmaschinenanlage:

Geschwindigkeit:

Verbrauch der Maschine:

vorgesehene Besatzungs-

starke:

Ftagge/Seeschiffsregister:

ca. 32.190mt

12.621

27.800

ca. 2.646 TEU (im Raum 958

TEU, auf Deck 1.688 TEU) bzw.

ca. 2.010 TEU mitjeweils 14t

homogen

304 Anschlusse an Deck

Hitachi MAN BSW 7K80MC-C

25.270 kWbei 104 UpM

ca. 22,7 kn bei 10,50 m Kon-

struktionstiefgang

ca. 101,7 t Schwerol/Tag bei

90% Leistung

20 Personen

Liberia, Heimathafen Monrovia/

Eintragung im deutschen Zweit-

register
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9. ANGABEN UBER DIE ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DER VERMOGENSANLAGE

Folgende Vertrage hat der Emittent

uber die Anschaffung oder Herstel-

lung des Anlageobjektes geschlossen:

Bau und Kauf des Schiffes

Zum EnA/erb der MS "Pontremoli" hat

der Emittent am 28. September 2004

mit der Sunchoice Enterprises Llmited

("Sunchoice") einen Kaufvertrag hin-

sichtlich des zurzeit bei der Jurong

Shipyard Pte. Ltd. ("Werft") unter

dortiger Bau-Nr. 1077 im Bau befind-

lichen Containerschiffes geschlossen.
PCL Investments Inc. ("PCL") als

ursprunglicher Besteller des Schiffes

hat gegenuber der Werft seine Funk-

tion als Besteller auf Sunchoice uber-

tragen, die ebenfallswie Sunchoice

Enterprises Limited zur PCL Gruppe

gehort.

1. Der vereinbarte Kaufpreis gemaB

Kaufvertrag betragt USD 41.650.000.

Der Emittent hat 40% des Kaufprei-

ses als Anzahlung am 14. Januar

2005 an den Verkaufer Sunchoice

gezahlt. Der Rest des Kaufpreises ist

bei Ablieferung des Schiffes fatlig

und zahlbar.

2. Am 8. September 2004 haben

die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. als

Vertreterin des Emittenten und

Jurong Shipyard Pte. Ltd. eine

Contract Variation Order gezeich-

net, in der fur Andemngen und

Erwelterungen der zum Bauver-

trag vom 17.05.2004 gehorenden
Spezifikation eine Zahlung in

Hflhe von U5D 299.880 verein-

bart wurde, die bei Ablieferung

des Schiffes fallig ist. Die Reederei

F. Laeisz G.m.b.H. als Vertreterin

des Emittenten und die Werft

haben diese Contract Variation

Order direkt abgeschlossen, weil

Sunchoice seine Rechte gegen
die Werft unter dem Bauvertrag

an den Emittenten abgetreten

hat (siehe unten 3). Die Werft,

Sunchoice und der Emittent sind

ubereingekommen, dass Ande-

rungen der technischen Ausstat-

tung des Schiffes direkt zwischen

der Werft und dem Emittenten

vereinbart werden.

MS ,,Pontremoll" ist eines von zwei

im Zusammenhang bestellten

Schwesterschiffen. Mlt zusatzlicher

Vereinbarung (Cost Increase Agree-

ment) vom 22.06.2006 haben

Emittent und Verkaufer vereinbart,

dass die MS ,,Pontremoli" GmbH

& Co. KG vor dem Hintergrund

gestiegener Fertigungskosten eine

Zahlung in Hohe von T USD 750

an Sunchoice zu leisten hat, wobei

vereinbartwerden konnte, dass

diese Zahlung nur bei punktlicher
Lieferung eines bestellten Schwe-

sterschiffes der MS ,,Pontremoli"

zu erfolgen hat. Eine mogliche

inhaltliche Veranderung dieser

Vereinbamng konnte zu einer fru-

heren Falligkeit dieses Betrages

fuhren.

3. Der Kaufvertrag ist so ausgestal-

tet, dass einerseits Sunchoice bis

zur Ablieferung des Schiffes von

Jurong unter dem Bauvertrag das

Insolvenz- und Fertigstellungsrisi-

ko hinsichtlich der Bauwerft tragt

und auch die Bauaufsicht. die in

Artikel IV 2. und 3. des Bauver-

trages geregelt ist, bei Sunchoice

verbleibt. Sunchoice ist allerdings

gemaB Klausel 20 des Kaufver-

trages verpflichtet, auf Verlangen

des Emittenten bis zu 6 Vertreter

des Emittenten zu autorisieren,

bei Tests, Inspektionen, Probelau-

fen und Probefahrten sowie Bau"

besprechungen teilzunehmen und

deren Vorschlage, Anmerkungen

und gegebenenfalls Mangelrugen

der Werft zu Obermitteln. Dse

Bauaufsicht wird durch die zur

PCL Gruppe gehorende PACC

Management Ltd. durchgefuhrt.

Andererseits sind dem Emittenten

ab Ablieferung folgende bauver-

tragliche Anspruche von Sunchoice

gegen Jurong abgetreten worden:

a. Gewahrleistungsanspruche

b. Anspruch auf ROckerstattung

bereits geleisteter Anzahlungen

c. Recht, den Bauvertrag zu kun-

digen.

Die entsprechenden Abtretungs-

vereinbarungen sind am 31.

Dezember 2004 zwischen dem

Emittenten. Sunchoice und der

Werft gezeichnet worden.

4. Der Emittent hat mit der Reederei

F. Laeisz G.m.b.H. einen Vertrag

uber Bauaufsicht, vorbereitende

Bereederung und Erstausstattung

mit Datum vom 07.06.2005

geschSossen, unter dem Laeisz

u.a, die Bauaufsicht fur den Neu-

bau gemaB Bauvertrag sowie

die Uberwachung der
"Contract

Variation Order" mit Datum vom

08.09.2004 fur den Emittenten

ubernommen hat und die gemaB
Klausel 20 des Kaufvertrages zu

benennenden Vertreter stellen

darf. AuBerdem tragt Laeisz dafur

Sorge, dass die fur den Betrieb

des Schiffes erforderliche Erst-

ausstattung inkl. Betriebsstoffe,
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auBer Bunker, auf deren Rech-

nung beschafft und bereitgestellt

wird und tragt Sorge fur die

Auswahl und fur das Training der

Besatzung.

Fur die Tatigkeit unter diesem

Vertrag erhalt Laeisz eine Pau-

schalvergutung von USD 1,0 Mio,

welche bei Ablieferung des Schif-

fes fallig wird. Des Weiteren wird

vom Emittenten zur Bezahlung

der Erstausrustung ein Betrag von

USD 100.000,00, der entspre-

chend einer Vereinbarung vom

20. Januar 2005 dem Emittenten

von Sunchoice und der Firma

Braemar Seascope Limited fur

Erstausstattung zu zahlen ist, wei-

tergeleitet.

5. Angesichts von Verzogerungen

bei der Belieferung der Werft

durch Subunternehmer mit dem

im Rohbau fertig gestellten Rumpf

und der teilweise erforderlichen

Nachbesserungen musste der

Ablieferungszeitpunkt unter dem

Kaufvertrag verschoben werden.

Der Emittent hat zur Zeit das

Recht, den Kaufvertrag zu been-

den, wenn das Schiff nicht bis

zum 15. August 2006 von Sun-

choice geliefert wird.

6. Der Kaufvertrag unterliegt eng-

lischem Recht. Gerichtsstand ist

Singapur (Schiedsgericht).

7. GemaB Kaufvertrag wurden fur

den Kauf der MS ,,Pontremoll"

Kommlssionen in Hcihe von insge-

samt 2% vereinbart, die der Ver-

kaufer aus dem Kaufpreis jewesls
zur Halfte an Braemar Container

Shipping and Chartering Ltd. und

an F. Laeisz Schiffahrtsgesellschaft

m.b.H. + Co. KGzahlt.

8. Der den Bau im Auftrag des Emit-

tenten gutachterlich begleitende

offentiich bestellte und vereidigte

Schiffsschatzer der Handelskammer

Hamburg, Dipi.-lng. Ulrich Blan-

kenburg, Hamburg, stellt in der

Zusammenfassung seines Gutach-

tens mit Datum vom 1 1.7.2006

fest, dass der Kaufpreis unter Beach-

tung des seit Mitte 2003 stark

gestiegenen, seit Mitte 2005

etwas schwacheren, aber immer

noch auf hohem Niveau tendie-

renden Neubaumarktes und bezo-

gen auf die Ladefahigkeit als gun-
stig zu bewerten ist. Unter

Berucksichtigung dervereinbarten

Charter von brutto USD 22.500

pro Tag - die auch im langfristi-

gen Mittel liegt - und dem sich

daraus ergebenden Nutzungswert

wird der Kaufpreis ebenfalls als

gunstig bezeichnet

Weitere Bewertunasautachten, li.eae n.

nicht vor.

Bezuglich dieses Abschnittes (9.1)

liegen nach Kenntnis des Prospekther-

ausgebers keine weiteren nicht nur

geringfugigen Lieferungen und Lei-

stungen des Anbieters sowie der

Grundungsgesellschafter und der

Geschaftsfuhrung des Emittenten

vor. Bls zur ersten Beiratswahl, die

spatestens im Jahr 2007 erfolgt, kann

ein kommissarischer Beirat von der

personlich haftenden Gesellschafte-

rin benannt werden. Zum Zeitpunkt

der Prospektherausgabe ist dies noch

nicht erfolgt. Insofern konnen zu den

Mitgliedern des Beirates keine Anga-

ben gemacht werden.

9.2 Leistungen der SEEHANDLUNG

im Gruppenverbund

" Die HAMBURGISCHE SEEHAND-

LUNG und ihre Produkte

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEE-

HANDLUNG ist Friedrich der GroBe

mit seinen auch heute noch gultigen
Werten ,,Tuchtigkeit, Dlsziplin, Weit-

blick". Er hat seinerzeit die Geschafts-

idee einer ,,5eehandlung" als Erster in

die Tat umgesetzt und 1772 die Preu-

Bische Seehandlung gegrundet.

Das Einzigartige am damaligen

Untemehmen war es, unter einem

gemeinsamen Dach Handelsschifffahrt

fur PreuBen zu betreiben und als Preu-

Bische Staatsbank die notwendigen

Finanzierungsmittel zu beschaffen.

Damit wurden zwei Aufgabenfelder

eng wie nie zuvor miteinander ver-

knupft: der Bau von Schiffen und

das Betreiben von Handelsschifffahrt

einerseits und die Begleitung des

Engagements durch eine Bank ande-

rerselts.

In den zwei Jahrhunderten seit damals

haben sich die Intention und die

unternehmerische Ausrichtung einer

Seehandlung weiterentwickelt. Heute

konzentriert sich die HAM8URGISCHE

SEEHANDLUNG auf die Emission von

unternehmerischen Beteiligungen mit

Schiffen als Investitionsobjekten.

Geblieben ist die Verbindung mit einer

Bank und einer Reederei: Mlt der War-

burg Gruppe (seit 1798 im Bankge-

schaft tatig) und der F. Laeisz Gruppe,

die aus der 1824 gegrundeten Traditi-

onsreederei F. Laeisz hen/orgegangen

ist.
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Vertraglich wird auch mit anderen

Reedereien kooperiert, wenn ein ent-

sprechender Qualitatsstandard erwar-

tet werden kann.

Unternehmensche Beteiligungen der

HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG

sollen hohe Anspruche an Rendite,

Flexibilitat und Sicherheit erfullen. Zu

diesem Zweck mussen die Konzepte

einen mehrstufigen Prozess erfolg-

reich passieren, um schlieBlich als

leistungsstarkes und ubersichtliches

Angebotzu uberzeugen.

Dabei werden die eigenen Analyse-

ergebnisse durch neutrale Gutachten

zu den Schiffen, Kosten, Steuern und

rechtlichen Fragen gestutzt.

" Begleitung durch eine

Bankengruppe

Mit seiner uber zweihundertjahrigen

Geschichte kann das 1798 gegrun-
dete Bankhaus M.M.Warburg & CO

KGaA auf eine lange Erfahrung und

Tradition im Geld- und Kreditwesen

zuruckblicken.

Dabei bildet die seither ununterbro-

chene Unabhangigkeit des Bankhau-

ses ein sicheres Fundament.

Die haftenden Mittel beliefen sich

zuletzt auf ¬354,1 Mio. Die Bank hat

ihre Geschaftstatigkeit auf vermogen-

de Privatkunden, institutionelle Anle-

ger und mittelstandische Firmenkun-

den ausgerichtet. Die Kernaktivitaten

liegen in den Bereichen ,,lnvestment

Banking", ,,Privatkundengeschaft"

und ,,Asset Management".

Neben der Platzierungsgarantie uber-

nehmen das Bankhaus bzw. mit ihr im

Verbund zusammenarbeitende Gesell-

schaften folgende Aufgaben:

Finanzierung

Bis zur vollstandigen Einzahlung des

Eigenkapitals ubernimmt M.M.Warburg

& CO KGaA die Zwischenfinanzierung

des Eigenkapitals zu marktublichen

Konditionen. Sie kann auch in die lang-

fristige und laufende Finanzierung der

Vermogensanlage eingebunden sein.

Sie ubemimmt auBerdem eine Reihe

weiterer Bankdienstleistungen fur die

Vermogensanlage.

Mittelverwendungskontrolle

Die Bank ubernimmt die Mittelver-

wendungskontrolle bei der Abwick-

lung der investition. Die Freigabe der

Mittel erfolgt auf Basis esnes Zah-

lungsplanes in Ubereinstimmung mit

dem in diesem Prospekt abgedruckten

Investitionsplan (Mittelherkunft/Mittel-

verwendung), wobei sich die Prufung

des Kontrolleurs darauf beschrankt,

ob dle im Mittelven/vendungsvertrag

genannten Voraussetzungen formal

vorliegen. Eine Kontrolle hinsichtlich

der wirtschaftlichen und rechtlichen

Konzeption des im Verkaufsprospekt

dargelegten Beteiligungsangebotes,

der Bonitatvon beteiligten Personen,

Unternehmen und Vertragspartnern

oder der Werthaltigkeit von Garantien

findet hingegen nicht statt. Der Ver-

trag uber die Mittelverwendungskon-

trolle ist am Ende dieses Prospektes

volistandig abgedruckt.

Treuhandschaft

Die von der M.M.Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH durch-

gefuhrte Treuhandverwaltung wird

ausfuhrlich in Kapitel 12 beschrieben.

Der Vertrag ist am Ende dieses Pro-

spektes vollstandig abgedruckt.

" Begleitung durch eine

Reedereigruppe

F. Laeisz, gegrundet 1824 und heute

zu den groBeren Reedereigruppen

Deutschlands gehorend, ist in einer

Vielzah! von Schifffahrtsbereichen

erfolgreich tatig.

Gegenwartig werden in der Fiotte ca.

50 Schiffe betreut. Die Flotte besteht

neben Containerschiffen aus Massen-

gutschiffen, erner Fahre, Kuhlschiffen.

Gastankern und Forschungsschiffen,

die weltweit eingesetzt werden.

Innerhalb der F. Laeisz Gruppe ist die

Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock,

die operative GeseHschaft. Die F.

Laeisz Schiffahrtsgesellschaft m.b.H.

+ Co. KG, Hamburg, ist mit der

Entwicklung und Umsetzung neuer

Schifffahrtsprojekte befasst.

Die F. Laeisz Gruppe beschaftigt der-

zeit ca. 1.200 in- und auslandische

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter an

Bord der Schiffe sowie an Land in

Hamburg, Rostock und Bremerhaven.

Die Nachwuchsforderung im See- und

Landbetrieb hat fur die Reederei-

Gruppe einen besonders hohen Stel-

lenwert.

Als erste Reederei in Deutschland

wurde die Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

bereits 1997 mit dem Umwelt-

Management- System DIN EN ISO

14001 zertifiziert. AuBerdem ist die

Reederei vom Germanischen Lloyd

nach dem Qualitats-Management-

System DIN EN ISO 9001 und dem

ISM-Code zertifiziert.
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SEEHANDLUNG

Bereederung/ Bauaufsicht

Vertragsreeder fur die MS ,,Pontremo-

li" ist die Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Der Bereederungsvertrag ist am Ende

des Prospektes abgedruckt. Laeisz hat

ebenfalls die Bauaufsicht. vorbereiten-

de Bereederung und Erstausrustung

des Schiffes ubemommen.

Die Vertrage werden in Kapitel 9.3

bzw. 9.1 beschrieben.

Versicherung

Die Schiffsversicherungen werden

uber Unternehmen der F. Laeisz Grup-

pe abgeschlossen (vgl. Kap. 9.3).

Platzierungsgarantien

Die M.M.Warburg & CO KGaA

und die Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

haben in gesonderten Vertragen

vom 17.07.2006 mit der Gesellschaft

jeweils zur Halfte dle Garantie fur

die Platziemng des einzuwerbenden

Anlegerkapitals abgegeben.

Fur die Ubernahme der Platzie-

rungsgarantien i. H. v. insgesamt

T ¬21.300 erhalten die Garanten

jeweils eine pauschale Gebuhr i. H. v.

2% ihresjeweiligen garantierten
Betrages, also jeweilsT ¬213. Die

Vergutung ist verdient, sobald das in

3 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages

der Beteiligungsgeselischaft vorgese-

hene Kommanditkapital rechtswirk-

sam gezeichnet worden ist. Die Ver-

gutung ist anteilig zum gezeichneten
Kommanditkapital fallig, im Jahre

2006 zum 31.12.2006 und im Jahre

2007 zum 31.12.2007.

Im Garantiefali flieBen den Garanten

auch anteitige Vergutungen nebst

Agio zu, die fur die HAMBURGISCHE

SEEHANDLUNG als Gegenleistung

fur die von ihr zu erbringenden

Geschaftsbesorgungen vereinbart

sind.

" Management der Schiff-

fahrtsgesellschaft

Wesentlich fur das unternehmerische

Gelingen der Vermogensanlage wah-

rend ihrer Laufzeit ist deren Manage-

ment, das von zwei Geschaftsfuhrern

gebildet wird, wobei ein Geschafts-

fuhrer von der HAMBURGISCHEN

SEEHANDLUNG und der andere

aus dem Bereich des Bereederungs-

untemehmens kommt. Bei allen

Schifffahrtsgesellschaften halt die

HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

mindestens 50 % derAnteile an der

geschaftsfuhrenden GmbH.

9.3 Vertrage zum Schiffsbetrieb

Zum Betrieb des Schiffes sind eine

Reihe von Vertragen abzuschlieBen,

dazu zahlen: Bereederungsvertrag,

Charten/ertrag und Versicherungen.

Bereederung

Mit der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

wurde ein Vertrag uber die langfristi-

ge Bereederung der MS ,,Pontremoli"
-mindestens uber 10 Jahre bzw. die

Dauer der Beteiligung des Vertrags-

reeders an der Beteiligungsgesell-

schaft- geschlossen.

Der Bereederungsvertrag vom

17.07.2006 regelt die vom Bereederer

fur das Schiff zu erbringenden Dienst-

leistungen und deren Vergutung.

Zu den Aufgaben des Bereederers

gehoren insbesondere die Ausrustung

des Schiffes, seine Bemannung und

die Versicherung des Schiffes gegen
die ubllchen Gefahren der See-

schifffahrt. Der Bereederer ist ferner

zustandig fur die Wartung des Schif-

fes einschlieBlich der Durchfuhrung

notwendiger Reparatur- und Instand-

haltungsarbeiten, fur die Sicherstel-

lung der Gultigkeit der Schiffspapiere

und die Bearbeitung von Versiche-

rungsfallen, Im Rahmen der das Schiff

betreffenden Buchhaltung hat der

Bereederer gesondert Buch zu fuhren.

Fur seine Tatigkeit erhalt der Vertrags-

reeder eine Vergutung von 4% aller

eingegangenen Brutto-Frachten bzw.

Zeitchartern sowie bei VerkaufATotal-

verlust des Schiffes fur nachlaufende

Bereederungstatigkeiten eine Vergu-

tung in Hohe von 1 % des Netto-Ver-

kaufserloses bzw. der Versicherungs-

leistung. Die Reedereigruppe ist auch

Exklusivmakler fur das Schiff und

erhait vom Verkaufer eine Kommissi-

on in Hohe von 1% des Kaufpreises

(ein weiteres Prozent zahlt der Ver-

kaufer an den Makfer Braemar Con-

tainer Shipping & Chartering Ltd.).

Der Bereederungsvertrag ist als Anla-

ge zu diesem Prospekt abgedruckt.

Vercharterung

Charterer

Charterer der MS ,,Pontremoli" ist die

in Tokyo, Japan, beheimatete Kawasa-

ki Kisen Kaisha, Ltd. ("K"-Line).

"K"-Line ist ein 1919 gegrundetes
Transport- und Logistikunternehmen,

das ca. 400 Schiffe in seinem Service
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betreibt. Neben 77 Containerschiffen

besteht der Schwerpunkt der Flotte

jm Wesentlichen aus Massengutfrach-

tern und Autotransportern.
"K"-Line zahlt zu den weltweit

bedeutenden Linien-Reedereien und

verfugt uber ein globales Netzwerk

von Niederlassungen und Agenturen

in uber 30 Landern. AuBer in Tokyo

ist das Unternehmen auch in Osaka,

Nagoya und Fukooka bflrsennotiert.

Die fur Schifffahrtsunternehmen rele-

vante Ratingagentur Dynamar bewer-

tet die Bonitat des Charterers mit

einer 2 auf einer Skala von 1 (gerin-

ges Risiko) bis 10 (hohes Risiko).

Chartervertrag

Nach Ubernahme des Schiffes durch

den Emittenten erfolgt die Anliefe-

rung in die Charter an der in unmit-

telbarer Nahe der Werft befindllchen

Lotsenstation Singapur. Die Zeitchar-

ter mit "K"-Line wurde uber einen

Zeitraum von 35 Monate (+ 60 Tage

nach Wahl des Charterers) zu einer

Tagesrate von USD 22.500 abzgl.

1,25 % Kommissionen geschlossen,

wovon gem. separater Vereinbarung

1% an den Emittenten weitergeleitet

werden.

Der Chartervertrag vom 08.06.2006

enthalt schifffahrtsubliche Verein-

barungen, insbesondere hinsichtlich

moglicher Kundigungs- und Minde-

rungsrechte, z. B. wenn vereinbarte

Leistungen nicht erbracht werden

oder das Schiff langer als 45 Tage

nicht genutzt werden kann.

Versicherung

Das Schiff wird mit Ubernahme gegen
die in der Seeschifffahrt ublichen Risi-

ken versichert. In diesem Zusammen-

hang werden vom Vertragsreeder auf

Rechnung der Beteiligungsgesellschaft

Versicherungen fur Kasko, Haftpflicht,

Verdienstausfail und Rechtsschutz

abgeschlossen. Ferner wird eine

8asiskriegsversicherung abgeschlos-

sen, in welcher bei Bedarf Reisen in

Ausschlussgebiete gegen Zahlung

einer Zusatzpramie versichert werden

konnen, wobei diese Pramien ubli-

cherweise zu Lasten des Charterers

gehen.

Im Rahmen der fur das Schiff, die

Maschine und die Ausrustung beste-

henden Kasko-Versicherung werden

nach MaBgabe der Versicherungsbe-

dingungen und unter Berucksicht;-

gung der in den Policen vereinbarten

Franchisen bzw. Selbstbehalte das

Totaiverlustrisiko, Schaden am Schiff

und Haftpflichtrisiken aus Kolli-

sionen mit anderen Schiffen bzw.

schwimmenden oder festen Gegen-

standen versichert. Die Versicherung

wird in erforderlichem Umfang bei

erstklassigen, international tatigen

Versicherungen abgeschlossen. Die

Versicherungssumnen, diejahrlich

den Erfordernissen angepasst werden

konnen. sollen im Totalveriustfall das

Eigen- und Fremdkapital des Schiffes

und eine Reserve in bankublicher

Hohe abdecken. Die Haftpflichtversi-

cherung des Schiffes gegen Ladungs-

schaden, Anspruche Dritter aus Per-

sonenschaden, Kosten einer Wrack-

beseitigung sowie Krankenkosten der

Besatzung im Ausland wird bei einem

erstklassigen P & 1-Club, einem Ver-

sicherungsverein auf Gegenseitigkeit

abgeschlossen.

!m Rahmen der Verdienstausfallversi-

chemng (Loss of Hire) werden unter

Berucksichtigung der in den Poticen

vereinbarten Franchisen/Selbstbehalte

(i. d. R. 14 Tage) Zeitverluste versi-

chert, die durch die Reparatur von

Schaden entstehen, die im Rahmen

der Kaskoversicherung des Schiffes

versichert sind,

AuBerdem wird eine ,,innocent

owners interest" Verskherung abge-

schlossen. Diese Versicherung deckt

u.a. im Rahmen der Kaskoversiche-

rung gedeckte Risiken ab, fur deren

Regulierung den Versicherern ein Lei-

stungsverweigerungsrecht zusteht.

9.4 Gesamtkosten des

Anlageobjektes

(Investition und Finanzierung)

Erlauterungen zur Mittelverwen-

dung

Zur Reaiisierung einer Beteiligung an

dieser Vermogensanlage sind umfang-

reiche Dienstleistungen der beteiligten

Partnererforderlich. Dabei entstehende

Vergutungen der Investitionsphase

flieBen in den nachfolgenden Investiti-

onsplan ein.

Alle Positionen wurden ohne Umsatz-

steuer kalkuliert, da es sich -sofern

diese anfallt- hierbei i. d, R. um

durchlaufende Posten handelt.

Zu 1.1 und 1.2 Kaufpreis

des Schiffes

Der Kaufpreis des Schiffes setzt sich

zusammen aus dem Basiskaufpreis

i. H. v. USD 41,65 Mio., einem Aus-

gleich fur die Erhohung der Schiffs-
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1 Einstandspreis des Schiffes3)

1.1 Basiskaufpreis des Schiffes 41.650 32.681

1.2 Cost Compensation und 1.050 824

Contract Variation Order

1.3 Baufaufsicht,vorbereitendeBereederung, Erstausstattung 1.000 785

1.4 Bauzeitzinsen 1.443 1.133

1.5 Aufwand aus Kursdifferenzen 525

35.948 81,1 % 159.9%

2 Gesellschaftsabhangige Kosten

2.1 Vergutungen

2.1.1 Eigenkapitalvermittlung, Prospekterstellung sowie
Aufbereitung derwirtschaftlichen Rahmendaten

2.1.2 Agio4'

2.1.3 Platzierungsgarantien

2.1.4 Einrichtung derTreuhandverwaltung

2.450

655

426

155

3.685 8.3% 16,4%

2.2 Vorabgewinne

2.2.1 Werbung, Marketing

2.2.2 Vertriebssteuerung und -betreuung

2.2.3 Finanzierungsvermittlung

1.033

959

437

2.429 5.5% 10,8%

2.3 Nebenkosten derVermogensanlage

3 Liquiditatsreserve6^

285

1.997

0.6%

4,5%

1,3%

8,9%

Investitionsvolumen 44.344 100,0% 197.2%

4 Eigenkapital

4.1 Nominelles Kommanditkapital

4.1.1 Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

4.1.2 M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH

4.1.3 Reederei F. LaeiszG.m.b.H.

4.1.4 Kommanditkapital der Anleger

4.2 Agio")

5 Fremdkapital

5.1 Schiffshypothekendarlehen3'51

5.2 Kontokorrent

25

5

500

21.300

25.550 20.359

1.500

21.830 49.2% 97,1 %

655 1,5% 2.9%

21.8S9 49,3% 97,2%

Gesamtkapita) 44.344 100.0% 197.2%

1) In % des investttionsvotumens
2) In % des Kommanditkapitab inki. Agio
3) Der in ¬aufzubnngende Kaufpreis ist zu ¬? = USD ?,2550 abgesichert und kalkuliert.

Die aktivierten handeisrechtSichen Anschsffungskosten betragen T¬35.423.
4) Das Agio betragt 3 % bezogen auf das nominelle Kommanditkapital
5) Wahrungskongruente Finanzierung in U5D vorgesehen und kalkuliert; anteilige Finanzierung in japanischen YEN optional

6) Dle Liquiditatsreserve beinhaltet den elngei'Sumten Kontokorrentkredit
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erstellungskosten (Cost Increase

Compensation mit Datum vom

22.06.2006) i. H. V. USD 0,75 Mio.

sowie Kosten durch eine Modifikati-

on der SchiffsspezifikatJon (Contract

Variation Order) i. H. v. USD 0,3 Mio.

Kalkulierte Ubernahme zum

03.08.2006.

Eine Anzahlung in Hflhe von 40% des

Kaufpreises wurde am 14.01.2005

geleistet. Diese wurde in USD vor-

finanziert und buchhalterisch zum

Tageskurs von 1 ¬=1,3073 USD

bewertet. Der Restkaufpreis des Schif-

fes gemaB Kaufvertrag einschlieBlich

der Contract Variation Order ist bei

Ablieferung verdient und in Hohe

von 60% fallig. USD 0,75 Mio. (Cost

Increase Compensation) sind nur ver-

dient und werden fallig, wenn das im

Bau befindliche Schwesterschiff mit

der Baunummer 1078 fristgerecht

abgeliefertwird. Kalkulatorisch wurde

dieser Betrag bereits mit Ablieferung

des Schiffes angesetzt. Der Restkauf-

preis sowie die weiteren Betrage wur-

den zum kalkulierten Kurs von 1 ¬=

1,2550 USD bewertet.

Zu 1.3 Bauaufsicht, vorbereitende

Bereederung, Erstausstattung

VertragsgemaB sind hierfur an Ree-

derei F. Laeisz G.m.b.H. USD 1,0 Mio.

zu zahlen. Der Betrag ist verdient und

fallig bei Ablieferung des Schiffes.

Zu 1.4 Bauzeitzinsen

Fur die MS ,,Pontremoli" falltfolgen-

de zugesagte Bauzeitfinanzierung

an: Zinsen aus der Anzahlung fur das

Schiff: 14.01.2005 bis zur kalkulierten

Ubernahme am 03.08.2006 bis zur

Hohe von T USD 16.660. Kalkulati-

onszins 5,4 % p.a.

Ferner ist ein Darlehen bei der Reede-

rei F. Laeisz G.m.b.H. aufgenommen

worden i. H. v. USD 0,2 Mio.; kalku-

latorische Laufzeit 01.02.2005 bis

03.08.2006; Zinssatz 5,5% p.a.

Zu l.5 Aufwand aus Kursdifferen-

zen

Der Aufwand aus Kursdifferenzen

resultiert aus der Differenz des Pro-

spektierungskurses und des USD/¬-

Kurses zum Zeitpunkt der Anzahlung.

Nachfolgend unter 2.1. und 2.2. auf-

gefuhrte Positionen finden sich im

Einzelnen in den §§17 und 19 des

Gesellschaftsvertrages.

Zu 2.1.1-2.1.2 Eigenkapitalvermitt-

lung, Prospekterstellung, Aufberei-

tung der wirtschaftlichen Rahmen-

daten, Agio

Im Gesellschaftsvertrag sowie dem

Geschaftsbesorgungsvertrag zur

Eigenkapitalvermittlung, Prospekter-

stellung sowie die Aufbereitung der

wirtschaftlachen Rahmendaten vom

17.07.2006 zwischen der HAMBURGI-

SCHEN SEEHANDLUNG und der Betei-

ligungsgesellschaft ist diese Leistung

und Vergutung vereinbart Die Vergu-

tungen zur Eigenkapitalvermittiung,

Prospekterstellung, Aufbereitung

der wirtschaftlichen Rahmendaten

sowie das Agio sind verdient, wenn

das zu platzierende Kommanditka-

pital rechtswirksam gezeichnet ist,

spatestensam 31.12.2007, die Zah-

lungen sind zur Zahlung fallig, sobald

die Liquiditat der Gesellschaft dies

zulasst, spatestensam 31.12.2007.

Ein Teil der Betrage flieBt den Ver-

triebspartnern der HAMBURGISCHEN

SEEHANDLUNG zu.

Zu 2.1.3 Platzierungsgarantien

Fur die Ubernahme der Platzierungs-

garantien, betragsmaBig jeweils zur

Halfte durch M.M.Warburg & CO

KGaA und Reederei F. Laeisz G.m.b.H.,

erhalten die Platzierungsgaranten

jeweils ihre in Kapitel 9.2 dargestellte

Vergutung. Die Vergutung ist verdient,

sobald das vorgesehene Kommandit-

kapital rechtswirksam gezeichnetwor-
den ist. Sie ist anteilig zum gezeichne-

ten Kommanditkapital fallig, im Jahre

2006 zum 31.12.2006 und im Jahre

2007 zum 31.12.2007.

Zu 2.1.4 Einrichtung derTreuhand-

verwaltung

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrt-

streuhand GmbH erhalt die darge-

stellte Vergutung zzgl. Umsatzsteuer

gemaB Treuhand- und Verwaltungs-

vertrag, Die Vergutung ist unter den

im Treuhand- und Verwaltungsvertrag

angegebenen Bedingungen verdient

undfalligam31.12.2006.

Zu 2.2.1-2.2.2 Werbung, Marketing,

Vertriebssteuerung und -betreuung

Im Gesellschaftsvertrag sowie dem

Geschaftsbesorgungsvertrag zwischen

der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG

und der Beteiligungsgesellschaft ist

dieser Vorabgewinn vereinbart.

Er ist verdient, wenn das zu platzie-
rende Kommanditkapital gezeichnet
ist, spatestensain 31.12.2007 und

fallig, sobald die Liquiditat der Gesell-

schaft dies zulasst, spatestens am

31.12.2007.

Zu 2.2.3 Finanzierungsvermittlung

Fur die Vermittlung und die Struktu-

rierung des Schiffshypothekendar-

lehens, des Kontokorrentrahmens

i. H. v. T¬1.500, der Zwischenfinan-
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zierung des Kommanditkapitals der

Anleger und des Initiatorenkapitals

erhalt die HAMBURGISCHE SEEHAND-

LUNG den aufgefuhrten Betrag als

Vorabgewinn.

Der Betrag istverdient, wenn das

zu platzierende Kommandttkapi-

tal gezeichnet ist, spatestens am

31.12.2007 und zur Zahlung fallig,

sobald die Liquiditat der Gesell-

schaft dies zulasst, spatestens am

31.12.2007.

Zu 2.3 Nebenkosten derVermogens-

anlage

Diese Position beinhaltet Kostenansatze

fur die Rechts- und Steuerberatung

sowie Gutachten, die im Wesentlichen

aufVereinbarungen beruhen. Ferner

enthalten sind Kosten fur die Mittelver-

wendungskontroSle, die sich aus dem

Vertrag zwischen der Beteiligungsge-

sellschaft und dem Mittelverwendungs-

kontrolleur, der M.M.Warburg & CO

KGaA ergeben, der in diesem Prospekt

abgedruckt ist. Dieweiteren Positionen

bestehen im Wesentlichen aus Berater-

und Gutachterkosten, Bearbeitungsge-

buhren, Kosten fur Schiffsregistrierung

und -taufe. Sie basieren auf konkreten

Angeboten oder Schatzungen.

Zu 3 Uqulditatsreserve

Die Liquiditatsresen/e dient dem

Ausgleich unterjahriger Liquiditats-

schwankungen, der Glattung des

Auszahlungsverlaufes, der Voraus-

zahlung etwaiger Umsatzsteuer, der

Abdeckung unerwarteter Ausgaben.

der BerOcksichtigung von Kurs-

schwankungen und somit der Dispo-

sitionsfahigkeit der Beteiligungsge-

sellschaft. In dem aufgefuhrten plan-

maBigen Betrag ist der zur Verfdgung

stehende Kontokorrentrahmen i. H. v.

T¬1.500enthalten.

Erlauterungen zur Mittelherkunft

Zu 4 Eigenkapital

Das Kommanditkapital derAnleger

kann gemaB §3 Ziff. 3 des Gesell-

schaftsvertrages um bis zu T ¬200

erhoht werden. Dies hatte zur Foige,

dass sich die Ergebnisse der Plan-

rechnung geringfugig andern. Der

Anleger kann seinen Anteil fruhestens

zum 31.12.2023 kundigen. Das Kom-

manditkapital wird bis zur vollstan-

digen Einzahlung vorfinanziert. Ein

Zwischenfinanzierungsdarlehen i. H.

v. T ¬15.600 wurde zugesagt. Das

Darlehen wird ab Ubemahme des

Schiffes in Anspruch genommen und

ist aus der Einzahiung des Komman-

ditkapitals zuruckzufuhren, spatestens

zum 15.09.2007.

5.1-5.2Schiffshypothekendarlehen

und Kontokorrent

Fur den Kauf des Schiffes liegt ein

Darlehensvertrag vom 26.06.2006

mit einer deutschen Schiffsfinan-

zierungsbank als Konsortialfuhrer

vor. Das Darlehen in Hohe von

USD 25.550.000 kann in USD oder

anderen Wahrungen aufgenommen

werden. Der Gesamtbetrag der in

Anspruch genommenen Mittel darf

zzgl. ggf. gleichzeitig in Anspruch

genommener Betrage in der Leitwah-

rung den ursprunglichen Betrag des

Darlehens in der Leitwahrung abzgl.

geleisteter bzw. fallig gewordener

Tilgungsraten um nlcht mehrals 5%

ubersteigen. Der Kreditvertrag sieht

eine Tilgung des Darlehens in 55

Raten zu T USD 400 vor und anschlie-

Bende Tilgung der Restvaluta. Die

Kalkulation basiert auf der Annahme,

dass der Restbetrag uber weitere zwei

Jahre flnanziertwerden kann. Die

Bank hat hierzu eine wohlwollende

Prufung zugesagt Der Kredit wird in

ublicher Form besichert, u.a.:

Eintragung einerverzinslichen

erstrangigen Schiffshypothek auf-

grund eines abstrakten Schuldver-

sprechens,

Abtretung der Versicherungsfor-

derungen,

Abtretung der Fracht- und Char-

tererlose.

Zu den Auszahlungsvoraussetzungen

zahlen daruber hinaus u.a. ein Nach-

weis uber die Eigenmittelerbringung

und der Nachweis Ober den Ubergang

des Jastenfreien Eigentums am Schiff.

Bei dem kalkulierten und gesicherten

Kurs von 1 ¬=1,2550 USD ergeben

sich die im Investitionsplan dargestell-

ten ¬-Werte.

Fur den Kontokorrentrahmen in Hohe

von T ¬1.500 liegt ein Darlehensver-

trag vom 10.07.2006 vor. Er dient im

Wesentlichen der Finanzierung der

Liquiditatsreserve. Der Kreditwird

in ublicher Form bis auf weiteres

gewahrt und u. a. hypothekarisch

besichert.
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lO.Angaben uber die Vermogens-, Finanz- und

Ertragslage des Emittenten

MS ,,Pontremoli" GmbH & Co. KG

Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2005

A. Ausstehende Einlagen

B. Anlagevermogen

Sachanlagen

Geieistete Anzahlungen und Anlagen im 8au

C. Umlaufvermogen

I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Sonstige Vermogensgegenstande

II. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Guthaben bei Kreditinstituten

D. Nicht durch Vermogenseinlagen gedeckter Verlustanteil der Kommanditisten

4.076.89

119.604.91

25.000,00

13.385.601,28

123.681,80

1.416.937.86

14.951.220.94

25.000,00

0,00

391,92

0,00

0,00

25.391.92

B. Ruckstellungen

Sonstige Rucksteltungen

C. Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 14.771.879,89

II. Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaften 177.841,05

davon aus Steuern: EUR 0,00

131.12.2004: EURO.OO)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 0,00

(31.12.2004: EUR 0,00)

0,00

A. Eigenkapital

I, Kapitalanteile der personlich haftenden Gesellschafterin

II. Kapitalanteile der Kommanditisten

1, Kommanditkapital 25.000,00

2. Ergebnisanteiikonten der Kommanditisten ' - 1.441.935,81

3. Entnahmekonten -2,05

4. Nicht durch Vermogenseinlagen gedeckter Veriustanteil der Kommanditisten 1.416.937,86

0,00

1.500.00

14.949.720,94

14.951.220,94

0,00

25.000,00

-4.062,15

0,00

0,00

0,00

0,00

4.454,07

25.391,92
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1. Allgemeine Verwaltungskosten

2. Sonstige betriebliche Ertrage

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen

4. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

5. Zinsen und ahnlicheAufwendungen

6. Griindungskosten

7. Jahresfehlbetrag

-19.642,18

12.091.90

-1.402.128,68

6,49

-8.724,39

-19.476.70

-891.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1.437.873.66 .891,00

MS "PONTREMOLI" GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2005

I. ALLGEMEINEANGABENZUM

-IAHRESABSCHLUSS

1. Der Anhang zum 31. Dezember

2005 wurde unter Beachtung der

gesetzlichen Vorschriften gemaB

§§264 ff., 284 ff. HGB aufge-

stellt. Von den Erleichterungen

fur kleine Geseilschaften gemaB

§288 i.V.m. §267 Abs. 1 und

§264a HGB wurde Gebrauch

gemacht.

2. Im Anhang wurden alle erforder-

lichen Erlauterungen zur Bilanz

und Gewinn- und Verlustrech-

nung gemacht. Des Weiteren

wurden alle nicht mit dem Vor-

jahr vergleichbaren Betrage sowie

angepassten Vergleichszahlen des

Vorjahres bei einzelnen Posten

der Bilanz und Gewinn- und

Verlustrechnung angegeben und

erlautert. AuBerdem wurden alle

Posten aufgegliedert, die in der

Bilanz oder Gewinn- und Verlust-

rechnung aus Grunden der Klar-

heit zusammengefasst wurden.

3. DJe Gesellschaft weist einen

nicht durch Vermogenseinlagen

gedeckten Verlustanteil der Kom-

manditisten in Hohe von EUR

1.416.937,86 aus.Wirgehen

nach den uns erteilten Auskunf-

ten davon aus, dass sich unter

Berucksichtigung der geschlos-

senen Vertrage die zukunftige

Entwicklung der Gesellschaft als

gesichert darsteilt.

II. BILANZIERUNGS- UND BEWER-

TUNGSMETHODEN

1. Bilanzierungsmethoden

Die Bilanzierungsmethoden des

Vorjahres wurden unverandert

ubernommen.

Die Ansatzvorschriften der §§246

ff. HGB wurden beachtet. Die

Bilanz wurde nach dem handels-

rechtlichen Gliederungsschema

des §266 HGB i.V.m. §264c HGB

aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn-

und Verlustrechnung wurde das

Umsatzkostenverfahren gemaB

§275 Abs. 3 HGB gewahlt.

2. Angewandte Bewertungs-

methoden

Die Bewertung erfolgte unter

dem Aspekt der Fortfuhrung des

Unternehmens

(Going- Concern-Prinzip).

Die Ausstehenden Einlagen

wurden zu Nominalwerten ange-

setzt.

Die Geleisteten Anzahlungen

und Anlagen im Bau wurden

mit dem Tageskurs bei

Erstverbuchung bewertet.

Die Wahrungsumrechnung in

Euro zum 31. Dezember 2005

erfolgte zum Kurs am Bilanz-

stichtag unter Berucksichtigung

des imparitatsprinzips. Laufende,

unterjahrige Wahrungsumrech-

nungen und die Wahrungsum-

rechnung bei den Rechnungsab-

grenzungsposten erfolgten zum

Tageskurs bei Erstverbuchung.

Die Forderungen und sonstigen

Vermogensgegenstande wur-

den zu Nominalwerten angesetzt.

Fremdwahrungsforderungen

und Bestande wurden mit dem

Kurs im Zeitpunkt der Erstverbu-

chung bzw. dem niedrigeren Kurs

am Bi!anzstichtag umgerechnet,

Die Sonstigen Ruckstellungen

wurden unter Berucksichtigung

dervoraussichtlichen Inanspruch-

nahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden

mit den Ruckzahlungsbetragen

angesetzt. Fremdwahrungsver-

bindlichkeiten wurden unter
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Berucksichtigung des Imparitatsprinzips mit dem Kurs

im Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. mit dem hohe-

ren Kurs zum BJIanzstlchtag umgerechnet.

III. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Ausstehende Einlagen

Als Ausstehende Einlagen wurde der noch nicht einge-

forderte Kapitalanteil in HOhe von EUR 25.000,00 der

Kommanditistin ausgewiesen.

2. Anlagevermogen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die

erforderiichen Angaben zur Entwicklung derAnschaf-

fungskosten und der Abschreibungen sind dort zu

entnehmen.

In den geleisteten Anzahlungen sind neben der ersten

Baupreisrate in Hohe von

EUR 12.743.823,15 (USD 16.660.000,00) auch die

Zinsen fur das Darlehen in Hohe von EUR 641.778,13

enthalten.

Geleistete Anzahlungen

und Anlagen im Bau

0,00 13.385.601,28 0,00 13.385.601,28 0,00

3. Umlaufvermogen

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermogens-

gegenstande haben eine Restlaufzeit von bis zu

einem Jahr.
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4. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 31.

Dezember 2005:

USD 4.500.000,00 sowie

AbschluB einer Vereinbarung

IV. SONSTIGEANGABEN

1. AnzahlderArbeitnehmer

Die Gesellschaft beschaftigt keine

Arbeitnehmer.

l.Verbindlich-

keiten gegeniiber

Kreditinstituten

Z.Verbindlich-

keiten gegeniiber

Gesellschaftern

14.771.879.89

177.841,05

0.00 14.771.879.89

177.841,05 0,00

0,00

0,00

14.949.720,94 177.841,05 14.771.879,89 0,00

Als Sicherheiten wurden besteilt:

1. Abtretung der Anspruche aus

der Tripartite Refundmentgaran-

tie fur die seitens des Verkaufers

zu stellende Refundmentgaran-

tie in offener und bestatigter

Form, USD 16.660.000,00

2. Abtretung der Anspruche aus

dem Memorandum of Agree-

ment in offener und bestatsg-

ter Form, Kaufpreis USD

41.650.000,00

3. Abtretung der Zahlungsan-

spruche aus einer Platzierungs-

garantie der Reederei F. Laeisz

G.m.b.H. in Hohe von mind.

USD 4.500.000,00 sowie

AbschluR einer Vereinbarung

4. Abtretung derZahlungsanspru-

che aus einer Platzierungsga-

rantie der Bank M.M. Warburg

& CO Kommanditgesellschaft

auf Aktien in Hohe von mind.

5. Abtretung derAnspruche aus

dem Tripartite Bauvertrag und

dem Tripartite Warranty in

offener und bestatigter Form.

Zum Abschlussstichtag bestanden

keine Verbindlichkeiten mit einer

Restlaufzeit von mehr als funf Jahre.

5. Haftungsverhaltnisse und son-

stige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse bestan-

den zum Abschlussstichtag nicht.

Sonstige finanzielle Verpflich"

tungen bestehen durch ein Memo-

randum of Agreement vom 28. Sep-

tember 2004 mit der Sunchoice

Enterprises Ltd., British Virgin Islands.

GemaB diesem Memorandum of

Agreement hat die Gesellschaft

den bei derJurong Shipyard Pte.

Ltd., Singapur zu bauenden Neu-

bau eines 2.646 TEU Container-

schiffes gekauft.

2. Gesellschaftsorgane

Personlich haftende Gesellschafte-

rin ist die Verwaltungsgesellschaft

MS "Pontremoli" mbH. Der Sitz

der Gesellschaft ist Hamburg. Sie

ist eingetragen im Handelsregister

des Amtsgerichtes Hamburg unter

der Nummer HR B 83 443.

Das Stammkapita) betragt EUR

25.000,00.

Mitglieder der Geschaftsfiih-

rung waren am Bilanzstichtag;

Herr Helge JanBen, Hamburg,

Herr Frank HiSnner, Kessin.

Mit Beschluss der Gesellschafter-

versammlung vom 09. Juni / 12.

Juni 2006 wurde

Herr Frank Hilmer mit soforti-

ger Wirkung abberufen. Zum

weiteren Geschaftsfuhrerwurde

HerrVolker Redersborg, Rostock,

bestellt.

Hamburg, im Juni 2006

/ HViStV»W�«
^chiftsfuhrer -

/

Volker Rede/ibOfg
- Geschaftsfuhrer -
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MS "PONTREMOLI " GMBH & CO. KG

HAMBURG

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTS-

JAHR 2005

I. Geschaft und Rahmen-

bedingungen

1. Gesellschaft und Schiff

Die Gesellschaft wurde durch Eintra-

gung in das Handelsregister am 8. Mai

2002 gegrundet. Deraktive Geschafts-

betrieb wurde mit Abschtuss eines

Kaufvertrages uber ein Containerschiff

im Geschaftsjahr 2004 aufgenommen.

Es handelt sich um eine Kommanditge-

sellschaft mit einer Kapitalgesellschaft

als personlich haftende Gesellschafterin

und einem Kommanditisten. Ein renom-

miertes Emissionshaus wurde damit

beauftragt, die Vercharterung und die

Finanzierung des Schiffes zu vermitteln.

Es ist geplant, dass sich weitere Gesell-

schafter als Kommanditisten an der

Gesellschaft beteiligen.

Bei dem Schiff handelt es sich um ein

Containerschiff mit einerTragfahigkeit

von 32.100 M/T und einer Containerka-

pazitat von 2.646 TEU. Die Ablieferung

des Schiffes an die Gesellschaft erfolgt

voraussichtlich im Juli / August 2006.

2. Branche und Gesamtwirtschaft

Der weltweite Transport von Containern

zur See hat auch im Jahr 2005 weiter-

hin stark zugenommen, Wahrend im

Jahr 2003 die Wachstumsrate bei 11,3

% und im Jahr 2004 bei 13,6 % lag,

wuchs der Containe^/erkehr im Jahr

2005 um 10,8 %. In absoluten Zahlen

wurden im letzten Jahr 106 Millionen

TEU uber die Weltmeere verschifft.

Zur Befriedigung des uber mehrere Jahre

anhaltenden Wachstums der Nachfrage

wurden in den Vorjahren vermehrt

Neubauten bei den Schiffswerften in

Auftrag gegeben, die in 2005 und in

den folgenden Jahren sukzessive der

Containerschiffsflotte zugefuhrt wurden

und werden. Wahrend beispielsweise

das Wachstum der Containerschiffsfiot-

te im Jahr 2003 bei 8,9 % und im Jahr

2004 bei 9,8 % lag und damit niedriger

war als die Wachstumsraten der Nach-

frage, stieg im Jahr 2005 dfe Kapazitat

der Fiotte um 13.1 % und damitstarker

als die Transportnachfrage.

Entsprechend der obig dargestellten

Wachstumsquoten der Nachfrage und

des Angebotes nach Transportkapazita-

ten ergibt sich bei der Betrachtung der

Containerschiffscharterraten ein zweige-

teiltes Biid. Zur Veranschaulichung dient

der vom Londoner Makler Howe Rob-

sinson publizierte Index fur Charterraten

fur Containerschiffe der GroBenkiassen

zwischen 250 TEU und 3.500 TEU (HRCI
= Howe Robinson Container Index). Im

1. Halbjahr 2005 stieg der HRCI von

1.884 Punkte bis auf 2.093 Punkte um

rund 11 % an, was einen Anstieg auf

ein historisches Rekordniveau bedeutet.

In der zweiten Jahreshalfte hingegen

wechselte die Tendenz der Indexbewe-

gung und es uberwog der Einfluss der

stetigen Flottenausweitung. In der Folge

verlor der Index bis zum Jahresende 819

Punkte (rund 39 %) und lag am 04.

Januar 2006 bei 1.274 Punkten.

Wahrend bei den Steigerungen der

Ratenentwicklungen bis Mitte 2005 am

starksten die mittleren GroBenklassen

(1.500 bis 2.000 TEU) profitierten, so

mussten eben auch diese Segmente mit

rund 42 bis 44 % die groBten Ratenab-

senkungen uber das gesamte betrach-

tete letzte Jahr hinnehmen. Die Feeder-

segmente mit maximal 725 TEU mus-

sten in etwa 20 % Charterabsenkung

im Laufe des Jahres verhaltnismaBig

weniger starke Reduktionen akzeptie-

ren. SchiffsgroBenklassen mit 2.700 TEU

und groBer waren ebenfalls nicht so

stark von den Ratenreduktionen betrof-

fen. Durchschnittlich sank die Rate um

rund 35 % im Jahr 2005. Dennoch ist

festzuhalten, dass die Charterraten im

Dezember 2005 in allen GroBenklassen

auf weiterhin hohem Niveau lagen.

Die ersten Monate im Jahr 2006 waren

von Zuruckhaltung in den Chartermark-

ten gepragt und es wurden verhaltnisma-

Big weniger Charterabschlusse getatigt
als in den Vergleichsmonaten der letzten

Jahre. Der Marktindex HRCI lag mit 1.277

Punkten Mitte April 2006 auf ahnlichem

Niveau wie zum Anfang des Jahres, nach-

dem er zwischenzeitlich bis auf 1.210

Punkte (Anfang Marz) gesunken war.

3. Finanzierung

Das Schiff wird fur insgesamt USD

41.650.000 eiworben. In 2005 befand

sich das Schiff noch im Bau. Der Kaufpreis

ist in 2 Raten an den Verkaufer zu zahlen.

Als erste Rate war in 2005 ein Betrag Jn

Hohevon U5D 16.660.000falli9. Der

Rest ist bei Ubernahme zu zahlen.

Die erste Rate wurde durch ein Zwischen-

finanzierungsdarlehen der Deutsche Bank

AGfinanziert.Per31.12.2005valutierte

das Darlehen mitTUSD 17.237. Daruber

hinaus gewahrte die Reederei F. Laeisz

G.m.b.H. ein Darlehen UberTUSD 200.

Das Bankdarlehen hat eine Laufzeit von

1,7 Jahren ab Auszahlung, langstens bis

zum 25. Januar 2007; das Darlehen der

Reederei F, Laeisz G.m.b.H. ist bei Ablie-

ferung des Schiffes zuruckzufuhren.

Das Schiff wird voraussichtlich im Jull /

August 2006 Obernommen. Zur Sicher-

stellung der Finanzierung des Schiffes

besteht die Hypothekenzusage eines

Konsortiums deutscher Geschaftsbanken
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in Hohe von TUSD 25.550,00. Weiter

besteht die Zusage einer Eigenmittel-

zwischenfinanzierung in Hohe von bis

zuTEUR 15.600.00.

4. Umsatzentwicklung

Fur das Schiff wurde ein Chartervertrag

mit dem Charterer "K" - Line geschlos-
sen. Hiernach soll das Schiff nach Ablie-

ferung fur 36 Monate zu einer Tagesrate

von U5D 22.500,00 beschaftigtwerden.

5. Sonstige wichtige Vorgange des

Geschaftsjahres

Keine.

II. Lage der Gesellschaft

1. Vermogenslage

Mit Datum vom 28. September 2004 ist

der Kaufvertrag (Memorandum of Agree-

ment) uber das Seeschiff zwischen der

Sunchoice Enterprices Limited, British

Virgin Islands, und der MS ,,Pontremoli"

GmbH & Co. KG, abgeschlossen wor-

den. Der Kaufpreis betragt USD

41.650.000. Im Geschaftsjahr 2005

wurde die erste Anzahlungsrate in Hohe

von 40 % des Kaufpreises, also USD

16.660.000 an die Verkauferin geleistet.

Zum Abschlussstichtag weist die Gesell-

schaft einen ,,nicht durch Vermogensein-

lagen gedeckten Verlustanteil der Kom-

manditisten" aus. Dies steht einer Fort-

fuhrung des Unternehmens jedoch nicht

entgegen. da der Fehlbetrag durch die

Einwerbung des Kommanditkapitals ab

2006 ausgeglichen wird.

Bisher wurde die erste Ratenzahlung

fur das Schiff im Anlagevermogen als

,,GeleisteteAnzahlungen" ausgewiesen.

Eine vollstandige Bilanzierung des

Schiffes unter Berucksichtigung der

Abschreibung erfolgt nach Ablieferung.

Das Anlagevermogen ist durch Zwi-

schenfinanzierungsdarlehen finanziert.

2. Finanz- und Ertragslage

Das Geschaftsjahr 2005 war gepragt
durch die Finanzierung der Anzahlungs-

rate auf den Schiffspreis. Insgesamt fielen

Zinsaufwendungen in Hohe von T ¬651

an. Die Darlehen valutieren in USD. Durch

die Kursentwicklung waren zum Bilanz-

stichtag Bewertungsanpassungen vorzu-

nehmen, die zu (nicht liquiditatswirksamen)

Kursverlusten in Hohe von T ¬1.402

fuhrten. Der Veriust des Berichtsjahres

betrug insgesamt T ¬1 .438.

III. Nachtragsbericht

Im Geschaftsjahr 2006 wird der Finanz-

und Investitlonsplan der Gesellschaft

entwickelt und das Kapital eingeworben.

IV. Risikobericht

1. Risiken dervoraussichtlichen

Entwicklung

Ziel des Handelns der Gesellschaft ist die

Erfullung eines prospektierten Geschafts-

verlaufes. Den Risiken des Geschaftsum-

feldes begegnet die Gesellschaft durch

sorgfaltige Marktbeobachtung und

Implementierung eines wirksamen Risiko-

managementsystems. Letzteres zeichnet

sich durch den Einsatz von qualifiziertem
Personal, zuverlassiger Software sowie

einem effizienten Controlling durch den

Vertragsreeder, der Reederei F. Laeisz

G.m.b.H. und der Hamburgische Seehand-

lung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligun-

gen mbH & Co. KG aus.

2. Risikenin BezugaufdieVerwen-

dungvon Finanzinstrumenten

Die Zwischenfinanzierungsdarlehen

valutieren in USD. Am Bilanzstich-

tag waren nicht liquiditatswirksame

Wertanpassungen auf Basis des Stich-

tagskurses vorzunehmen. Die Tilgung

dieses Darlehens erfolgt insbesondere

durch Aufnahme eines Schiffshypo-

thekendarlehens, welches ebenfalls in

USD valutiert. Auch die zweite Zah-

lungsrate auf den Kaufpreis ist in USD

zu leisten; ein Teil der Finanzierung

erfolgt jedoch durch Kommanditka-

pita!, wetches in EUR eingezahlt wird.

Vor dem Hintergrund des derzeit

verhaltnismaBig stark schwankenden

Devisenkurses des USD wurde ein

Devisentermingeschaft uber USD 19,6

Mio. mit Ausfuhrungsdatum 24. Juli

2006 abgeschlossen. Der Devisenkurs

betragt 1,2573 USD/EUR.

V. Prognosebericht

Die bislang abgeschlossenen Vertrage

konnen die zukunftige Entwicklung

sichem.

Wenn die kunftigen wirtschaftlichen,

steueriichen und rechtlichen Rahmen-

bedingungen abweichen, kann dies

die Ertrags-, Liquiditats- und Wertent-

wicklung, insbesondere die Hohe der

Auszahlungen an die Anleger, erheb-

lich verandern.

Risiken konnen sich aus der Verande-

rung des Zinssatzes, der Devisenkurse,

kunftigen Schiffsbetriebskostenabwei-

chungen und niedrigeren Charterra-

ten ergeben.

Hamburg, im Juni 2006

Der Emittent ist nicht zur Aufstellung

eines Konzernabschlusses verpflichtet

Eine Zwischenubersicht wurde nicht

erstellt. Wesentliche Anderungen seit

dem Stichtag des Jahresabschlusses

sind nicht eingetreten.
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11. Angaben iiber die Priifung der

Jahresabschliisse des Emittenten

Die Jahresabschlusse wurden

gem. den gesetzlichen Vor-

schriften von der Wirtschafts-

prufungsgesellschaft TPW

Todt & Partner KG. Welcker-

straBe 8, 20354 Hamburg

gepruft.

Jb^.

Wir erteilen dem vollstandigen aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang

bestehenden Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2005 und dem Lagebericht fur das

Geschaftsjahr vom 01. Januar 2005 bis 31. Dezember 2005 folgenden uneingeschrankten

Bestatigungsvermerk:

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die MS
"Pontremoli"

GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung

sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der MS
"Pontremoli"

GmbH & Co. KG fur das Geschaftsjahr vom 1 . Januar bis 31. Dezember 2005

gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebencht nach

den deutschen handelsrechtlichen Vorschriffen liegen in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefuhrten Prufung eine Beurteilung uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung

der Buchfuhmng und uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach §317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftspmfer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger

Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzufuhren,

dass Unrichtigkeiten und VerstoGe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung und durch den
Lagebericht vermJtlelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertcagslage wesentlich aus-

wirken, mit hinreichender Sicherheit erl<annt werden, Bei der Festlegung der Prufungshand-
lungen werden die Kenntnisse Ober die Geschaftstatsgkeit und uber das wirtschaftliche und

rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Envartungen uber mogliche Fehler beruck-

sichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-

nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresab-
schluss und Lagebericht uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteiit. Die Prufung

umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentiichen

Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstetlung
des Jahresabschiusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Pru-
fung eine hinceichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hatzu keinen Einwendungen gefuhrt,
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse ent-

spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsma&iger Buchfuhrung ein den tatsachiichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lage-

bericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermitteit insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Wir weisen darauf hin, dass in der Bilanz zum 31. Dezember 2005 ein nicht durch
Vermogenseinlagen gedeckter Veriustanteil der Kommanditisten in Hohe von

EUR 1.416.937,86 ausgewiesen wird. Wirgehen nach den uns erteilten Auskunften davon
aus. dass sich unter Berucksichtigung der geschlossenen Vertr^ge die zukunftige Enfwick-

lung der Gesellschaft als gesichert darstellt.

Hamburg, den 19. Juni 2006

TPW Todt & Partner KG
WirtschaftsprOfungsgesellschaft

Martina Hertwig

Wirtschaftspruferin -
Anui eas HQth

Steuerberater

Bei Veroffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts

in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form (einschlie^lich bei Ubersetzung in
andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Steliungnahme; sofern hierbei unser
Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prufung hingewiesen wird; wir weisen
insbesondere auf §328 HGB hin.
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12. Angaben uber Mitglieder der Geschaftsfuh-

rung, Beirate, Treuhander und sonstige

Personen

Geschaftsfiihrung

Geschaftsfuhrer des Emittenten ist die

personliche haftende Gesellschafterin,

die Verwaitungsgesellschaft M5 ,,Pon-

tremoli" mbH. Deren Geschaftsfuhrer

sind:

Helge JanBen, Neuer Wall 77,

20354 Hamburg,

Volker Redersborg, Lange Str. 1a,

18055 Rostock

Die Geschaftsfuhrervertreten die

Gesellschaft gemeinschaftlich. Helge

JanBen ist auch Prokurist der Ham"

burgische Seehandlung Gesellschaft

fur Schiffsbeteiligungen mbH &

Co. KG. l-1err Volker Redersborg ist

auch Prokurist der Reederei F. Laeisz

G.m.b.H. und ubt weitere Tatigkeiten

in der F. Laeisz Gruppe aus. Den

Geschaftsfuhrern sind keine speziellen

Funktionsbereiche zugeordnet. Bei-

de beziehen ihre Einkunfte aus den

genannten Unternehmen und nicht

vom Emittenten.

Die personlich haftende Gesellschafte-

rin erhalt neben Aufwendungsersatz

jahrlich 0,5% der liquiditatsmaBig

eingegangenen Bruttofrachten

(Geschaftsfuhrungsvergutung), sowie

als Haftungsvergutung jahrlich T ¬18

als Vorabgewinn. Ferner erhalt sie bei

VerauBerung des Schiffes einen Vorab-

gewinn i. H. v. 1 % des NettoverauBe-

rungserloses. Dies gilt entsprechend im

Falle des Totalverlustes fur die verein-

nahmte Versicherungsleistung.

Fur das letzte abgeschlossene

Geschaftsjahr haben die personlich
haftende Gesellschafterin sowie deren

Geschaftsfuhrervom Emittenten keine

Bezuge erhalten.

Die HAMBURG15CHE 5EEHANDLUNG

ist auch mit dem Vertrieb der ange-

botenen Vermogensanlagen betraut.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. fuhrt

die Bauaufsicht, vorbereitende Beree-

derung, Erstausstattung sowie die

laufende Bereederung durch. Daruber

hinaus hat sie dem Emittenten ein

Darlehen zurVerfugung gestellt. Die

F. Laeisz Gruppe erbringt eine Reihe

weiterer Dienstleistungen.

Uber den oben beschriebenen

Umfang hinaus sind die Mitglieder

der Geschaftsfuhrung nicht fur Unter-

nehmen tatig, die mit dem Vertrieb

der Vermogensanlagen betraut sind,

die dem Emittenten Fremdkapital zur

Verfugung stellen oder die in dem

Zusammenhang mit der Herstellung

des Anlageobjektes nicht nur gering-
fugige Lieferungen und Leistungen

erbringen.

Beirat

GemaB Gesellschaftsvertrag § 15

wird die Gesellschaft einen Beirat

haben, der aus drei Mitgliedern

bestehen wird. Zwei Mitgliederwer-

den aus dem Kreis der Gesellschafter

von der Gesellschafterversammlung

gewahlt. Ein Mitglied wird von der

Komplementarin ernannt werden.

Das ernannte Mitglied kann aus dem

Umfeld des Prospektherausgebers

stammen.

Fur die erste Amtsperiode wird eine

jahrliche Gesamtvergutung in Hohe

von ¬10.000 (ggf. zzgl. USt.) vor-

gesehen. Nach Ablauf der ersten

Amtsperiode erfolgte eine Anpassung

derVergutung nach MaBgabe des

Verbraucherpreisindex (VPI).

Der Beirat vertritt laufend die Inter-

essen der Anleger, wirkt bei zustim-

mungsbedurftigen Geschaften mit

(gem. §9 Ziff. 2 des Gesellschafts-

vertrages), uberpruft den Treuhan-

der bezuglich der Ausfuhrung von

Weisungen, informiert sich uber den

laufenden Schiffsbetrieb und berat die

personlich haftende Gesellschafterin

in Fragen der Geschaftsfuhrung. Die

personlich haftende Gesellschafterin

hat den Beirat uber den Gang der

Geschafte zu unterrichten, insbe-

sondere wird sie den Beirat uber

ungewohnliche Geschaftsvorfalle

mit erheblicher wirtschaftlicher
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Bedeutung sofort unterrichten. Bis

zur ersten Beiratswahl, die spate-

stens im Jahr 2007 erfolgt, kann

ein kommsssarischer Beirat von der

personlich haftenden Gesellschafterin

benannt werden. Zum Zeitpunkt der

Prospektherausgabe ist dies noch

nicht erfolgt. Insofern ktinnen zu den

Mitgliedem des Beirates keine Anga-

ben uber deren Namen, Anschrift,

gewahrte Bezuge oder deren Tatigkeit

fur andere Unternehmen gemacht
werden. Die Beiratsmitglieder stehen

zum Zeitpunkt der Prospektherausga-

be noch nicht fest. Weitere Aufsichts-

gremien sind nichtvorgesehen.

Treuhandverwaltung

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrts-

treuhand GmbH mlt Sitz in Hamburg

ist eine Tochtergesellschaft der Ata-

lanta Beteiligungsgesellschaft mbH &

CO KG, Hamburg, ein Unternehmen

mit Schifffahrtsaktivitaten im Verbund

mit der Warburg Gruppe.

Schon dadurch, dass der Treuhander

zum einen die Interessen der Kom-

manditisten vertritt, zum anderen

aber Vertragspartnern des Emittenten

nahe steht und teilweise Geschafts-

fuhrungsfunktionen des Emittenten

ausubt, konnen Interessenkonflikte

nicht ausgeschlossen werden. Ihr

Unternehmensgegenstand ist das

treuhanderische Halten und Verwalten

von Beteiligungen an Schiffsgesell-

schaften fur Dritte. Die M.M.Warburg

& CO Schiffahrtstreuhand GmbH halt

dievon den Anlegern (Treugebern)

ubernommenen Beteiligungen im

eigenen Namen, aber fur deren Rech-

nung nach MaBgabe des Treuhand-

vertrages und unter Berucksichtigung

des Gesellschaftsvertrages der Gesell-

schaft.

Der zwischen Gesellschaft und Treu-

hander abgeschlossene Treuhand- und

Verwaltungsvertrag vom 17.07.2006

regelt die Rechtsverhaltnisse zwischen

" dem Treuhander und der Gesell-

schaft sowie
" dem Treuhander und den Treuge-

bern

und ist gemeinsam mit dem Gesell-

schaftsvertrag des Emittenten wesent-

liche Rechtsgrundlage derTatigkeit

des Treuhanders.

Der Treuhander fuhrt vorrangig die

kaufmannische und steuerliche Betei-

ligungsverwaltung furdie Geselfschaft

treuhanderisch durch und steht den

Anlegern fur Ruckfragen und Aus-

kunfte zur Verfugung, Er ubt die

Rechte der Zeichner (Treugeber) unter

Berucksichtigung der Bestimmungen

des Gesellschaftsvertrages und des

Treuhandvertrages nach pflichtge-
maBem Ermessen aus. Er vertritt die

Treugeber in der Gesellschafterver-

sammlung und ubt deren Stimmrecht

weisungsgemaB aus. wenn diese

nicht selbst an den Gesellschafterver-

sammiungen teilnehmen.

Der Treuhander darf Dritten gegen-
uber die Beteiligung des Treugebers

an der Gesellschaft nur mit dessen

schriftlicherZustimmung offen legen;

gegenuber der Gesellschaft, der

HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG

und der Finanzverwaltung gilt diese

Beschrankung nicht.

Der Treuhander ist verpfiichtet, das

ihm anvertraute Vermogen von sei-

nem eigenen getrennt zu halten

und zu verwalten. Er ist berechtigt,

fur die Treugeber die Kontrollrechte

des §166 HGB in der Gesellschaft

wahrzunehmen, wenn diese die

Rechte nicht selbst oder durch Dritte

wahrnehmen wollen. DerTreuhander

legt den Treugebern den von einem

Wirtschaftsprufer gepruften Jahresab-

schluss der Geseilschaft sowie einen

Bericht Ober die Lage und Entwick-

lung der Gesellschaft vor. Er sorgt im

Namen der GeseSlschaft fur die Ver-

arbeitung der steuerlichen Ergebnisse

der Treugeber, entwickelt die steuer-

lichen Kapitalkonten und ubernimmt

daruber hinaus die Verteilung der auf

die einzelnen Anleger entfallenden

Auszahlungen.

Die Stellung der Treugeber entspricht

grundsatzlich wirtschaftlich der von

direkt eingetragenen Kommanditisten

der Gesellschaft, wobei steuerlich

allerdings die Restriktionen des §15a

Abs, 3 EStG zu beachten sind (vgl.

Kapitel 15). Die Anteilszeichner kon-

nen sich anstelle des Treuhandkom-

manditisten selbst in das Handelsregi-

ster eintragen lassen.

Dem Treuhander ist hierfur eine Han-

delsregistervollmacht nach einheitli-

chem Muster mit notariell beglaubig-

ter Unterschriftzu erteilen. Die Anle-

ger tragen die hierfur entstehenden

Kosten. Der Treuhander verwaltet die

Beteiligungen der direkt beteiligten

Kommanditisten in gleicher Weise wie

die Kapitalanteile der Treugeber.

Fur die Einrichtung der Treuhand-

schaft erhalt die M.M.Warburg &

CO Schiffahrtstreuhand GmbH eine

einmalige Vergutung in Hohe von

T ¬155. Die Vergutung ist unter den

im Treuhand- und Verwaltungsvertrag

angegebenen Bedingungen verdient

und fallig am 31.12.2006.

Ab Ubernahme des Schiffes bis zu

dessen VerauBerung bzw. Totalverlust

erhalt der Treuhander Jahrlich eine

Vergutung in Hohe von 0,475% p. a.

des zum Ende eines jeden Kalender-

jahres vorhandenen, treuhanderisch

gehaltenen, nominellen Kommandit-

kapitals. Die Vergutung wird anteilig

zum Ende eines jeden Quartals fallig

und erhoht sich nach Ablauf von

jeweils drei Geschaftsjahren nach
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MaBgabe des VPI (Verbraucherpreis-

index). Bei SchiffsverauBerung bzw.

im Falle eines Totalverlustes erhalt der

Treuhander eine Abwicklungsgebuhr

in Hohe von 1% des NettoverauBe-

rungserioses bzw. der Versicherungs-

leistung. Die Vergutungen verstehen

sich jeweils zuzuglich Umsatzsteuer.

Der Treuhander hat seine Rechte und

Pflichten mit der Sorgfalt eines ordent-

lichen Kaufmanns wahrzunehmen. Er

haftet nicht fur den Inhalt des Emissi-

onsprospektes und die Angaben zur

Wirtschaftiichkeit und zu den steuerli-

chen Wirkungen der Beteiligung. Der

Treuhandvertrag ist am Ende dieses

Prospektes vollstandig abgedruckt.

Mittelverwendungskontrolle

Das Bankhaus M.M. Warburg & CO

KGaA, Hamburg ubernimmtauf Basis

eines gesondert abgeschlossenen

Mittelverwendungskontrollvertrags

die Kontrolle der Auszahlung der von

den Anlegem eingezahlten Betrage.

Verfugungen sind erst dann zulassig,

wenn die folgenden Anforderungen

erfullt sind:

Nachweis fur die Zwischen- und

Endfinanzierung fur den Kauf der

MS ,,Pontremoli" durch entspre-

chende Finanzierungszusagen

Nachweis der Gesellschaft, dass

die Kommanditbeteiligungen der

Kommanditisten gemaB §13 Ziff,

2 des Gesellschaftsvertrages in

Hohe von insgesamT ¬530.000

eingezahlt worden sind

Nachweis uber den Abschluss

eines Chartervertrages fur die

MS ,,Pontremoli"

Nachweis. dass weiteres Kom-

manditkapital in Hohe von

¬21.300.000 gezeichnet bzw. die

Zeichnung sichergestellt ist (z. B.

durch Platzierungsgarantien der

M.M.Warburg & CO KGaA und

der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.)

Die Prufung des Mittelverwendungs-

kontrolleurs beschrankt sich darauf,

ob die oben genannten Freigabevor-

aussetzungen formal vorliegen. Eine

weitergehende Prufung ist nicht vor-

gesehen, insbesondere nicht hinsicht-

lich der Bonitat von Vertragspartnern

und Garanten.

Fur seine Tatigkeit erhalt der Mittei-

verwendungskontrolleur eine Ver-

gutung von ¬15.000 zuzuglich der

gesetzlichen Umsatzsteuer, die am

31.12.2006 verdient und fallig ist.

Es gibt keine sonstigen Personen

gemaB VermVerkProspV oder weitere

Personen, die Herausgabe, Inhalt des

Prospekts oder die Abgabe oder Inhalt

des Angebotes der Vermogensanlage

wesentlich beeinflusst haben.
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13.Angaben uberdenjiingsten Geschafts-

gang und die Geschaftsaussichten des

Emittenten

Der letzte geprufte Jahresabschluss

betrifft das Jahr 2005. Die Einwer-

bung des Kommanditkapitals sowie

die Ubernahme und die Infahrtset-

zung des Schiffes sollen p!angema8

im Jahr 2006 erfolgen. Das Ergebnis

des Jahres 2005 bezieht sich insofern

im Wesentlichen auf die Leistung der

Anzahlung in Hohe von 40% des

Kaufpreises sowie deren Finanzierung.

Insgesamtfielen Zinsaufwendungen

in Hohe von T ¬651 an. Die Darlehen

valutieren in USD. Durch die Kursent-

wicklung waren zum Bilanzstichtag

Bewertungsanpassungen vorzuneh-

men, die zu (nicht liquiditatswirk-

samen) Kursverlusten in Hohe von

T¬1.402 fuhrten.

Im Geschaftsjahr 2006 hat der Emit-

tent einen Teil der in diesem Prospekt

dargestellten Vertrage abgeschfossen.

Zur Absicherung von Kurs-, Zins- und

Wahrungsrisiken sind bereits Devisen-

termingeschafte abgeschlossen und

die Fremdkapitalzinsen teilweise mit-

tel- und langfristig gebunden worden.

Die Ergebnisprognose im Kapitel 14.2

zeigt die wesentlichen Daten fur das

Geschaftsjahr 2006. Die Kommandit-

einlagen werden voraussichtlich im

Jahr 2006 vollstandig eingeworben

und das Ergebnis wird voraussichtlich

im Rahmen der Erwartungen liegen.

Gewahrleistungen fur die Verzinsung

oder Ruckzahlung der Vermogensan-

lage wurden nicht ubernommen.

~T3SS'.'
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14. Wirtschaftllche Angaben

14.1. Das Schiff im volkswirt-

schaftlichen Umfeld

Volkswirtschaftliche Entwicklung

Die globale Wirtschaft befindet sich

weiterhin im Aufschwung, der sich

aber im Laufe des vergangen Jahres

abgeschwacht hat. Die Dampfung

des Aufschwungs liegt ursachlich

in erster Linie in einem kraftigen

Anstieg der Rohstoffpreise begrundet,

was in den Importlandern zu einem

spurbaren Kaufkraftentzug fuhrte.

Teilweise konnte dieser Effekt dadurch

kompensiert werden, dass Lander, die

Rohstoffe exportieren, in Folge ihrer

erheblich gestiegenen Einkommen

ihre Importnachfrage erhohten.

Insgesamt ist die Weltwirtschaft aber

weiter als kraftig zu bezeichnen, da

gunstige Finanzierungsbedingungen,

hohe Unternehmensgewinne und

ansteigende Vermogenswerte welt-

weit die private Nachfrage stutzen.

Auf Basis des Bruttoinlandsproduktes

erwartet der Intemationaie Wah-

rungsfonds (IMF) ein Weltwirtschafts-

wachstum von 4,9 % im Jahr 2006

und 4,7 % im Jahr 2007.

Die Entwicklung des realen Welthan-

dels ist eng mit dem Weltwirtschafts-

wachstum verbunden.

Der IMF erwartet fur das Jahr 2006

einen Anstieg des Welthandels in

Hflhe von 8,0 % und einen Anstieg in

Hohe von 7,5 % fur das Jahr 2007.

Da der Welthandel weitestgehend

uber die internationalen Seewege

erfolgt, wirkt sich obige Entwicklung

auBerordentlich positiv auf die Schiff-

fahrt aus. So haben die Ober See

beforderten Ladungsmengen nach

Schatzung von Clarkson im Jahr 2005

um 4,3 % auf 7,2 Mrd. t zugenommen.

Die wesentlichen Grunde fur die

Zunahme des internationalen Waren-

austausches liegen in der fortschrei-

tenden Liberalisierung des Welthan-

dels, den zunehmenden Produktions-

verlagerungen in Niedrigiohnlander

sowie dem Aufstieg von bisherigen

Schwellenlandern zu Industrienatio-

nen, verbunden mit einer wachsen-

den Weltbevolkerung.

So ist es neben klassischen Industrie-

regionen wie Europa, Nordamerika

und Japan vor allem die Produktivitat

Chinas und weiterer ostasiatischer

Schwellenlander, die fur die hohe

Nachfrage nach Containertonnage

verantwortlich ist.

Dabei hat in den letzten Jahrzehn-

ten der Containerverkehr Zuwachse

erlebt die weit uber den durch-

schnittlichen Wachstumsraten liegen.

Die Globalisierung der Weltwirtschaft

hat zur Folge, dass der Welthandel
-insbesondere der Handel mit Gutern,

fur die der Container ein ideales

Transportmittel ist- weitgehend

unabhangig von tonjunkturellen Ein-

Containerumschlag und Containerkapazitaten wettweit
(inkl. Prognose)

Containerumschlag Mio. TEU Containerkapazitat in 1.000 TEU

600 i

600 -j

400 1-

300 +

200 +

ioo 4-

r 12.000

10.000

4- 8.000

"I- 6.000

+ 4.000

+2.000

82 83 84 86 86 87 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

Quelle: Oipl.-Wirtsch.lng. Michael Nsefund, bssierend auf Daten von Drewry Shipping Constiltants
undClarkson Research Studies.beide London
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flussen bislang hohe Wachstumsraten

aufweist. Wesentliche Grtinde fur die

dynamische Entwicklung des Con-

tainertransportes sind vor allem die

damit realisierbaren extrem effizienten

Logistikprozesse, die zu einerwesent-

lichen Verkurzung der Transportzeiten

und dadurch zur Senkung derTrans-

portkosten gefuhrt haben.

Entwicklung der Containerschiffs-

flotte und der Flottenstruktur

Zu Beginn des Jahres 2006 betrug

die Kapazitat der weltweiten Con-

tainerschiffsflotte TEU 8,34 Mio.,

die durch insgesamt 3.807 Schiffe

gestellt wurde. Ftlr das Jahr 2006

erwartet beispielsweise Braemar Con-

tainer Shipping & Chartering Ltd.,

Schiffsmakler mit Sitz in London, ein

Nettowachstum der KapazitSt von

15,8% (nach Berucksichtigung von

Verschrottungen), so dass dann 4.168

Schiffe eine Kapazitat von TEU 9,66

Mio. stellen werden.

Der Anteil an Schiffen zwischen TEU

2.000 und TEU 2.999, die GrflBen-

klasse der MS ,,Pontremoli", wird pro-

gnosegemaB dann mit TEU 1,60 Mio.

ca. 16,5% der Flotte umfassen.

Im Ergebnis sagt die Prognose aus,

dass sich der zum Jahresende erwar-

tete Anteil dieser GroBenklasse in

Hohe von 16,5% an der Gesamtflotte

auf 15,9% im Jahr 2007 und 15,2%

im Jahr 2008 reduziert.

Damit fallt das Flottenwachstum in

diesem Segment in den nachsten Jah-

ren moderat aus. Dies gilt insbeson-

dere im Vergleich zu den erwarteten

Zuwachsraten fur Panmax-Schiffe.

Noch hoher werden die erwarteten

Zuwachsraten fur VLCS (very large

container ships) angegeben, die fur

das Jahr 2006 mit 68,5% und das

2007 mit 33,1% genannt werden.

Es gibt gute Grunde, dass Container-

schiffe der GroBenklasse zwischen

TEU 2.000 und 2.999 einen bedeu-

tenden Anteil an der Containerflotte

darstellen. Da die Schiffe nahezu

keinerlei GroBenrestriktionen unter-

liegen, sind sie weltweit flexibel ein-

setzbar.

Kostendegressionen beim Schiffs-

betrieb und bei den Kapitalkosten

machen sich deutlicher bemerkbar als

bei kleineren Einheiten.

Charterer setzen Containerschiffe der

GroBe von TEU 2.700 bevorzugt in

sogenannten ,,intermediate sen/ices"

ein. also auf Diensten mit mittellan-

gen Distanzen.

Typische Dienste sind die klassischen

Nord-Sud-Verkehre wie z. B. zwischen

der US-OsVUS-Westkuste und Sud-

amerika oder zwischen Europa und

Sudamerika. Auch Dienste zwischen

Fernost und Australien sowie Fernost

und dem Indischen Ozean stellen typi-

sche Einsatzgebiete fur Schiffe dieser

GroBe dar.

Prognose Containerkapazitat weltweit,

GroBenklasseTEU 2000-2999 Contatnerschiffe

Prognose Containerkapazitat weltwelt

Ende 2009 nach GroBenklassen

2006 2007 2008 2009 EndedesJahres

Quelle: BRAEMER CONTAtNER SHIPPING & CHARTERING LTD. The Quarterly Container Bnefsng, 1st Qusrter 2006

bis TEU 999

TEU 1000-1999

TEU 2000^2999

TEU 3000-3999

Panmax

Post Panmax

VLCS
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Charterentwicklung fiir Container-

schiffe

Die Charterraten fur Schiffe zwischen

TEU 2.600 und TEU 2.900 (ohne

Krane) lagen von 1993 bis 1997 zwi-

schen etwa USD 20.000 und 25.000

proTag. Ende 1997, zu Beginn der

Asienkrise, sanken die Charterraten

dann bis zu einem Tiefpunkt im Jahr

1999 deutlich ab, nachdem zeitgleich

zur Asienkrise auch zahlreiche Neu-

bauten in Dienst gestellt wurden.

Bis Mitte 2000 wurde dann in ver-

gleichsweise kurzer Zeit wieder ein

auskommliches Niveau erreicht, das

dann erneut im Zuge der nachlassen-

den Weltkonjunktur sowie ein Jahr

spater verstarkt durch die Ereignisse

vom 11. September 2001 bis auf das

niedrige Niveau von etwas uber USD

6.000 absackte. Anfang 2002 stiegen

die Charterraten rasant und weitge-

hend kontinuierlich bis zum ersten

Quartal 2005, in welchem historische

Hochstraten von ca. USD 40.000 pro

Tag erreicht wurden.

Im Folgenden war eine deutliche

Abschwachung der Charterraten zu

beobachten, Im April 2006wurden

Schiffe im Segment TEU 2.600 bis

2.900 (ohne Krane) zu Raten von ca.

USD 24.000 pro Tag geschfossen, dies

allerdings nur fur kurzfristige Perioden

in einer GroBenordnung von sechs bis

zwolf Monaten.

Der Charterratenentwicklung entspre-

chend haben sich auch die Kaufpreise

der Schiffe entwickelt. Bezifferte Clar-

kson Research Studies die Preise fur

Schiffsneubauten zwischen TEU 2.600

und 2.900 Mitte 2004 noch zwischen

USD 44,0 und 45,0 Mio., so lag die-

ser Wert im April/Mai 2005 bei USD

54,0 Mio. Im ersten Quartal 2006

wurden die Neubaupreise fur aktuelle

Bestellungen mit USD 48,5 bis 49,0

Mio. beziffert.

USDproTag

50.000

45.000

40.000

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

Zeitcharterraten TEU 2600-2900 Contatnerschiffe ohne Bordkrane

93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03

2.600-2.gooTEU,ohneBordkrdne "" 5-3ahres-Durchschnitt ~ ~ 12-Jahres-Durchschnitt

Quelie: DipL-Wirtsch.Ing. Mkhael Wefund, basierend aufDaten von Clarfson Research Studies, iondon
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Bruttocharter MS »Pontremolif
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14. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN

14.2 Ergebnisprognosen

2006 I 2007 I 2008 1 2009 .

1 1¬inUSD

2 Brutto-Durchschnittscharter pro Tag in USD
3 Einnahmetage

Plan-Liquiditalsrechnung (alle Betrage in T¬)

4 Einnahmen Zeitcharter und Verkauf des Schiffes
5 Summe Zuflusse
6 Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung
7 Bereederung, Befrachtung

8 Zinsaufwand Hypothekendarlehen
9 Sonstiger Zinsaufwand und ahnliche Aufwendungen

10 Treuhandschaft und Ifd. Verwaitung
11 Gewerbesteuern
12 Zwischensumme Abflusse (Zeilen 6-11)

13 Cash-flow vor Tilgung
14 Tilgung

15 Cash-flow nach Titgung
16 Liquide Mittel aus Investitionsphase

17 Liquiditat fur Auszahlungen oder Sondertilgung
18 Liquiditat ftir Auszahlungen oder Sondertilgung in %

des nominellen Kommanditkapitals

Plan-Ergebnisrechnung (alle Betrage in T¬)

19 Cash-flowvorTilgung
20 Korrektur Cash-fiow aufgcund Entnahme von Vorabgewinnen
21 Abschreibung
22 Projektkosten (furdie Liquiditatsplanung bereits

in der Investitionsphase abgeflossen)
23 Wechselkursdifferenzen

24 Handelsrechtlicher Gewinn / Verlust
25 Handelsrechtlicher Gewinn/Verlust in % des nominellen

Kommanditkapitals
26 Steuerliches Ergebnis gem. §5aEStG (Tonnagesteuer)
27 Steuerliches Ergebnis gem. §5a EStG (Tonnagesteuer) in %

des nominellen Kommanditkapitals

Stichtagsgrofien 31.12. (alle Betrage in T¬)

28 Valuta Darlehen
29 Valuta Kontokorrent
30 Steuerliches Kapitalkonto in % des

nominellen Kommanditkapitals ohne Vorabgewinne
31 Steuerliches Kapitalkonto in % des

nominellen Kommanditkapitals mit Vorabgewinnen

1.2550 1,2550

22.500 22.500

149 360

2,671

2.671
-619

-114
-611

-328
-150

-514
-2.335

337
-318

18
497

o

0,00%

337

58
-1.679

6.454

6.454
-1.535

-274

-1.423

-209

-266

-34

-3.741

2.713
-1.272

1.440

o

0,00%

2.713

115

-6.399

-525

-8.209 -1.005

1,2550

22.500

361

6.472

6.472
-1.577

-275

-1.333

-119

-270

-34

-3.609

2.863
-1.272

1.591

1.965

9,00%

2.863

115
-3.833 -3.382

-404

1,2550

22.500

360

6.454

6.454
-1.612

-301

-1.236

-106

-274

-35

-3.563

2.891
-1.272

1.619

1.965

9,00%

2.891

115
-2.984

22

1.2550

22.500

360

6.454

6.454
-1.653

-339

-1.143

o
-278

-35

-3.447

3.007
-1.272

1.734

1.965

9,00%

3.007

115
-2.633

489

1,2550 1,2550

22.500 22,500

355 361

6.365

6.365
-2.013

-334

-1.049

o
-280

-36

-3.712

2.653
-1.272

1.380

1.310

6,00%

2.653

113
-2.323

443

6.472

6.472
-1.741

-340

-958

o
-286

-36

3.111
-1.272

1.839

1.965

9,00%

3.111

115
-2.050

1,177

-37,60% -4,61% -1,85% 0,10% 2.24% 2.03% 5,39%

13 32 32 32 32 32 32

0.06% 0.14% 0,14% 0,14% 0.14% 0.14% 0,14%

20.040 18.768 17.496 16.223 14.951 13.678 12.406

515 1.956 1.581 1.235 1.005 1.076 949

41,77% 83,50% 69,36% 57.49% 48,05% 41,67% 35.85%

31,19% 74,16% 61,12% 50,22% 41,64% 36,00% 30,85%

- Al!e Werte gerundet -

Die Abfiusse werden in dem Jahr gezeigt. fur das der AbfluB bestimmt ist.

60 BETE1LIGUNGSAMGEBOT

MS ,.PONTR£MOLI"



HAMBURGISCHE
.<<.

SEEHANDLUNG

1,2550 1,2550 1,2550 1,2550 1,2550 1,2550 1.2550 1.2550 1,2550 1,2550 1,2550 1,2550 1,2550

22.500 22.500 22.500 22.500 22.500 22.500 22.500 22.500 22.500 22.500 22.500

360 360 360 356 360 360 360 361 355 360 209 6.107

6.454

6.454
-1.780

-339

-862

o
-290

-37

-3.308

3.146
-1.272

1.874

1.965

9,00%

6.454

6.454
-1.824

-339

-768

o
-295

-38

-3.263

3.191
-1.272

1.919

6.454

6.454
-1.870

-339

-675

o
-299

-38

-3.221

3.233
-1.272

1.961

6.382

6.382
-2.401

-335

-583

o
-303

-39

-3.660

2.722
-1.272

1.450

6.454

6.454
-1.964

-339

-488

o
-308

-39

-3,138

3.316
-1.272

2.044

6.454

6.454
-2.013

-339

-394

o
-313

-40

-3.099

3.355
-1.272

2.082

6.454

6.454
-2.064

-339

-300

o
-318

-40

-3.062

3.392
-1.272

2,120

6.472

6.472
-2.121

-340

-208

o
-323

-41

-3.033

3.439
-1.272

2.166

6.365

6.365
-2.885

-334

-114

o
-327

-42

-3.702

2.663
-1.272

1.390

6.454

6.454
-2.222

-339

-24

o
-334

-42

-2.961

3.493
-954

2.539

3.747

3.747
-1.336

-197

o
o

-236

-87

-1.856

1,891

o
1.891

1.965 1.965

9,00% 9,00%

11.511

11.511

o
-115

o

-230

o
-345

11.165

o
11.165

11.504

120.999

120.999
-33.230

-5.669

-12.169

-762

-5.380

-1.207

-58.417

62.581
-20.359

42.223

497

42.7211.310 2.183 2.183 2.183 2.183 1.310 2.183 2.620

6,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 6,00% 10,00% 12,00% 52,70% 195,70%

3.146

115
-1.803

3.191

115

3.233

115

2.722

114

3.316

115
-1.596 -1.408 -1.393 -1-393

3.355

115
-1.393

3.392

115

3.439

115
-1.393 -1.393

2.663

113
-1.393

3.493

115
-1.393

1.453 1.710 1.940 1.443 2.038 2.078 2.115 2.162 1.383 2.215

1.891

74
-812

1.153

11.165

115
-1.165

10.115

62.581

2.081
-35.423

-6.399

-525

22.318

6,65% 7,83% 8,89% 6,61% 9,34% 9,52% 9,69% 9,90% 6,34% 10,15% 5,28% 46,34% 102,24%

32 32 32 32 32 32 32 32 32 32 19 0 537

0,14% 0,14% 0,14% 0,14% 0,14% 0.14% 0,14% 0,14% 0,14% 0.14% 0,08% 0,00%

11.134 9.861 8.589 7.3)6 6.044 4.772 3.499 2.227 354 0 0

858 812 809 949 810 709 646 629 711 1.067 339

31,50% 28.50% 26,71% 25.66% 23,34% 21,19% 19,21% 17,44% 16.13% 14.61% 6,89%

27.09% 24,61% 23,27% 22.68% 20,80% 19.11% 17,58% 16.27% 15,40% 14,33% 6,88%
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" Ergebnisprognose der

Gesellschaft

Schiffsbeteiligungen sind unternehme-

rische Engagements, Dementsprechend

zuruckhaltend sind die nachfolgenden

Prognoserechnungen zu betrachten.

Die zugrundeliegenden Pramissen mus-

sen mit den eigenen personlichen Eck-

daten und Einschatzungen abgeglichen

werden.

In der Betriebsphase des Schiffes

werden gemaB Prognoserechnung

hohe jahrliche Uberschusse erzielt, die

ausgezahlt werden konnen, sofern

die Gesellschafter dies so beschlieBen.

Etwaige weitere Uberschusse sind

nach Bedienung der vorgesehenen

Beteiligung der HAM8URGISCHEN

SEEHANDLUNG i. H. V. 25% an einem

Mehr-Cash-fiow ebenfalls gemaB
Gesellschafterbeschluss zu verwenden.

Die Gesellschaft hat per 01 .01.2005

zur Tonnagesteuer optiert. Dies fuhrt

im Ergebnis dazu, dass Gewinne nahe-

zu steuerfrei verelnnahmt werden kon-

nen (vgl. im Einzelnen hierzu Kapitel 15

,,Steuerliche Angaben").

Der abschlieBende Erfolg von Schiff-

sinvestitionen lasst sich erst beurteilen,

wenn das Schiff verkauft worden ist.

Den VerauBerungszeitpunkt legt die

Gesellschafterversammlung fest. In die-

ser Prognoserechnung wird beispielhaft

eine VerauBerung des Schiffes nach 17

Jahren ab kalkulierter Ubernahme zu

ca. ¬11,5 Mio. angenommen.

Erlauterungen

Die Zuverlassigkeit der Prognose wird

naturgemaB mit zunehmender Lauf-

zeit abnehmen. Im Ubrigen soll die

Gesellschaft nicht aufgelost werden,

bevor ein ausreichender Totalgewinn

realisiert wurde. Ein Verkauf des Schif-

fes auch vor dem prognostizierten Ver-

kaufszeitpunkt ist moglich. Die in den

Eriauterungen genannten Positionen

fatlen gegebenenfalls jeweils zuzuglich

Umsatzsteuer an, die grundsatzlich
einen durchlaufenden Posten darstellt,

da die Gesellschaft vorsteuerabzugsbe-

rechtigt ist.

Zul

Die USD-Betrage wurden durchgangig

zu 1 ¬=1,2550 USD kalkuliert.

Zu 2 Bruttodurchschmttscharter pro
Tag in USD

DieJahre. in denen eine Festcharter

vorliegt, sind grau hinterlegt (kalku-

latorisch bis 02.08.2009). Bei allen

zeitlich nachfolgend aufgefuhrten

Chartern handelt es sich um Kalkula-

tionsgroBen.

Zu 3 Einnahmetage

Off-hire-Tage wurden in den jeweiligen

Kalenderjahren wie folgt kalkuliert:

2006: 2 Tage, 2007-2010: 5 Tage,

2011: 10 Tage inkl. Dockung, 201 2-

2015: 5Tage,2016; lOTageinkl.

Dockung, 2017-2020: 5 Tage, 2021:

10 Tage inkl. Dockung, 2022-2023: 5

Tage.

Zu 4 Einnahmen Zeitcharter und

VerkaufdesSchiffes

Die Ubergabe der MS ,,Pontremoli"

ist fur den 03.08.2006 kalkuliert. Ab

Ubergabe ist eine ca. 3-jahrige Brutto-

charter in Hohe von USD 22.500/Tag

fur das Schiff angenommen. Von den

ausgewiesenen Bruttocharterraten

werden kalkulierte Befrachtungskom-

missionen abgezogen, siehe hierzu

,,Zu 7 Bereederung, Befrachtung".

Die VerauBerung des Schiffes ist fur

den 02.08.2023 kalkuliert. Es wurde

ein VerauBerungserlos i. H. v. 32% der

ursprunglichen USD-Anschaffungsko-

sten inkl. Bauzeitzinsen kalkuliert.

Zu 6 Schiffsbetriebskosten inklusi-

ve Dockung

Die Kalkulation der von der Gesellschaft

zu tragenden Schiffsbetriebskosten

inkl. Dockung beruht auf langjahrigen

Erfahrungswerten des Vertragsreeders

und einem Schiffsbetriebskostengut-

achten der Expert Shipping Service

GmbH & Co. KG, Hamburg. Die

Schiffsbetriebskosten wurden fur das

Schiff mit T USD 1.033 sowie T ¬674

pro Jahr angesetzt und werden erst-

mals zum Jahr 2007 und in den Folge-

jahren mit2,5% p.a. eskaliert.

Basierend auf den Angaben des Ver-

tragsreeders wurden die Dockungsko-

sten mit T USD 400 und T USD 600 in

den Dockungsjahren 2011 und 2016

angesetzt. Fur die letzte Dockung im

Jahr2021 liegt keine Budgetierung

vor; es wurde ein Betrag in Hohe von

T USD 900 geschatzt.

Zu 7 Bereederung, Befrachtung

Die Bereederungsgebuhren in Hohe

von 4% der Bruttochartereinnahmen

wurden fur den gesamten Prognose-

zeitraum kalkuliert. Befrachtungskom-

missionen fallen fur die Zeit der fest

vereinbarten Charter i. H. v. 0,25% der

Bruttochartereinnahmen an. Fur den

Zestraum danach sind sie mit 1,25%

der Bruttochartereinnahmen kalkuliert.

Beim Verkauf bzw. dem Totaiveriust

des Schiffes erhalt die Reederei F. Laeisz

G.m.b.H. eine Vergutung fur nachlau-

fende Bereederungsleistung von 1 %

des Netto-VerauBerungserloses gem.

§17 Ziff. 5 des Gesellschaftsvertrages.
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Zu 8 Zinsaufwand

Hypothekendarlehen

Die kalkulierten Zinsen betragen 7,25

% p.a. uber die gesamte Laufzeit.

Zum Prospektierungszeitpunkt sind

ca. zwei Drittel des Darlehensbetrages

zu einem durchschnittlichen Zinssatz

von 7,12% gesichert (jeweils ca. ein

Drittel uber funf bzw. zehn Jahre).

Zu 9 sonstiger Zinsaufwand und

ahnliche Aufwendungen

Diese Position setzt sich zusammen aus

zu erwartenden Zinsbelastungen aus

der Eigenkapitalvorfinanzierung (Kalku-

lationszins 5,5 % p. a.) und Kurssiche-

rungskosten.

Fur den Zeitraum vom September 2006

bis zum August 2009 wurden bereits

durch Abschluss von Devisenterminge-

schaften monatlich durchschnittlich T

USD 288 zu einem durchschnittlichen

Kurs von USD/¬1,3028 verkauft.

Gegenuber dem Prospektkurs resultie-

ren hieraus Kursverluste in Hohe von

insgesamtT¬303.

Der Darlehensvertrag vom 14.07.2006

des finanzierenden Kreditinstituts uber

die Elgenkapitalvorfinanzierung in Hohe

von. ¬15,6 Mio. liegt vor. Der kalkulierte

Zinssatz fur die Finanzierung in ¬

betragt 5,5% p.a. Die Darlehenstilgung

soll durch die Einzahlung der Einlagen

durch die Anleger bis zum 15.09.2007

erfolgen. Die Absicherung des Kredites

zur Eigenkapitalvorfinanzierung erfolgt

durch Abtretung der Einzahlungsan-

spruche des Emittenten aus den Ein-

zahlungsverpflichtungen der jeweiligen
der Anleger. Zudem hat der Emittent

seine Anspruche aus der Platzierungs-

garantie der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

in HOhe von ¬10.650.000 abgetreten.

Auch fur den Kontokorrentrahmen

uber den Betrag von ¬1.500.000 liegt

der Darlehensvertrag des Kreditinstitu-

tes mit Datum vom 10.07.2006 vor.

Der Kontokorrentkredit kann bei

Bedarf in Anspruch genommen wer-

den. Eine Laufzeitbegrenzungwurde

zunachst nicht vereinbart. Die Besiche-

rung der Bank erfolgt auf Grundlage

eines abstrakten Schuldversprechens

durch die Eintragung einer entspre-

chenden nachrangigen Schiffshypothek

in H6hevon¬4.000.000.

Zu lOTreuhandschaft und laufende

Verwaltung

Die laufenden Verwaltungskosten bein-

halten folgende Vorabgewinne an die

personlich haftende Gesellschafterin

der Beteiligungsgesellschaft: Haftungs-

vergutung: T¬18 pro Kalenderjahr;

Geschaftsfuhrungsvergutung: 0,5%

der liquiditatsmaBig eingegangenen

Bruttofrachten.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

erhalt folgende Vorabgewinne: 1%

der Bruttofrachten als Chartererlos-

beteiligung sowie 1% des Nettover-

auBerungserloses bzw. der Versiche-

rungsleistung bei Totalverlust.

Erganzend ist darauf hinzuweisen,

dass die HAMBURGISCHE SEEHAND-

LUNG 25% eines etwaigen Mehr-

Cash-flows als Vorabgewinn erhalt,

der naturgemaB in der Prognoserech-

nung nicht enthalten ist.

Die laufenden Verwaltungskosten

beinhalten die Kosten fur Jahresab-

schlussprufung. Beirat, Beratung, u. a.

i. H. v. T ¬50 pro Ka!enderjahr kalku-

latorisch angesetzt; erstmalige Eska-

lation zum Jahr 2008 mit 2,5% p.a.
sowie folgende Treuhandgebuhren:

0,475% p.a. des zu platzierenden

Kommanditkapitals zeitanteilig; erst-

mafige kalkulatorische Eskalation zum

Jahr2008mit2,5% p.a.

1 % des NettoverauBerungserloses

bzw. derVersicherungsIeistung bei

Totalverlust zuzuglich etwaiger

gesetzlicher Umsatzsteuer.

Zu 11 Gewerbesteuer

Die Berechnung der gewerbesteuer-
lichen Befastung wird in Kapitel 15

dargestellt.

Zu 14Tilgung

Fur das Schiffshypothekendarlehen

wurde vierteljahriiche Ratentilgung in

Hohe von ca. T USD 400 kalkuliert;

erste Tilgung 3 Monate nach Uber-

nahme des Schiffes. In der Kalkulation

wird davon ausgegangen, dass die

Kreditzusage bis zum Jahr 2020 um

2 Jahre veriangert werden kann, so

dass der Kredit kalkulatorisch uber

16 Jahre getilgtwird. Die kalkulierten

Zinsen betragen 7,25% p.a. uber die

gesamte Laufzeit.

Zu 16 Liquide Mittel aus

Investitionsphase

Diese liquiden Mittel ergeben sich aus

der Liquiditatsreserve der Investitions-

phase. Sie betragen T ¬497 und kon-

nen dem Investitionsplan entnommen

werden (Differenz aus 3. Liquiditatsre-

sen/e und 5.2 Kontokorrent).

Zu 17 LiquiditatfiirAuszahlung

oder Sondertilgung

Die hier aufgefuhrte Liquiditat steht

prognosegemaB fur Auszahlungen an

die Kommanditisten zurVerfugung.

Sofern es die Gesellschafterversamm-

lung beschlieBt, kann diese Liquiditat

ganz oder teilweise fur Sondertilgun-

gen verwendet werden.
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Generell stehen Auszahlungen unter

dem Vorbehalt der Zustimmung der

finanzierenden Banken.

Zu 18 LiquiditatflirAuszahlung

oder Sondertilgung in % des nomi-

nellen Kommanditkapitals

l-1ier ist die unter Zeile 17 erlauter-

te Liquiditat in % des nominellen

Kommanditkapitals aufgefuhrt. Dem

Anleger flieBt gemaB Planungsrech-

nung die beschlossene Auszahlung

grundsatzlich zum jewei!s halftigen

Betrag im Juni und im November des

Geschaftsjahres zu. In der Kalkulation

ist im kalkulierten VerauBerungsjahr

2023 die Ifd. Auszahlung im Juni vor-

gesehen.

Zu 19 Cash-flow vor Tilgung

Der Cash-flow der Gesellschaft vor

Tilgung unterscheidet sich gmndsatz-
lich vom Handelsbi!anzgewinn/-verlust

durch die nicht liquiditatswirksamen

Abschreibungen.

Zu 20 Korrektur Cash-flow aufgrund

Entnahme von Vorabgewinnen

Neben dem steuerlichen Ergebnis

gem. §5a EStG sind die in Kapitel 4.6

genannten Vorabgewinne separat zu

verteilen. Fur das Jahr 2006 sind zu

den laufenden Vorabgewinnen insg.

T ¬2.429 aus der Investitionsphase

hinzuzurechnen, die aufgefuhrten

Vorabgewinne sind kein Aufwand der

Gesellschaft, aber aufgrund des Abflus-

ses im Cash-flow zu berucksichtigen.

Zu 21 Abschreibung

Die aktivierungspflichtigen Kosten

der Investitionsphase werden unter

Berucksichtigung eines steuerlichen

Schrottwertes von T¬1.165 uber ins-

gesamt 17 Jahre anfanglich degressiv

abgeschrieben.

Zu 24 handelsrechtlicherGewinn/

Verlust

Der Gewinn/Verlust wird nach den alf-

gemeinen handelsrechtlichen Gewin-

nermittlungsgrundsatzen ermittelt.

Zu 26 Steuerliches Ergebnis gem.

§5a EstG (Tonnagesteuer)
Hier wird das erwartete zu versteu-

ernde Ergebnis ausgewiesen, welches

sich aus der erfolgten Optierung zur

,,Tonnagebesteuerung" gem. §5a

EStG ergibt.

Zu 28 Valuta Darlehen

Zugrundegelegt ist der kalkulierte

Tilgungsverlauf unter der Annahme,

dass keine vorzeitigen Sondertilgun-

gen geleistetwerden.

Zu 29 Valuta Kontokorrent

Diese Position weist den Saldo von

liquiden Guthaben und ggf. in

Anspruch genommenen Kontokor-

rentkrediten zum Ende eines jeden

Kalenderjahres aus.

2006 I 2007 1 2003 1 2009

1 Einzahlung des Kommanditkapitals inkl. Agio -53,00 -50,00

2 Ruckfluss in % vom nominellen Kommanditkapital 9,00 9,00 9,00 6,00 9,00

2.1 davon Gewinnauszahlung 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00

2.2 davon Kapitalruckzahlung 9,00 9,00 9,00 6,00 9,00

2.3 Steuererstattungen/Steuerzahlungent-) -0,03 -0.06 -0,06 -0,06 -0,06 -0,06 -0,06

3 Steuerliches Ergebnis 3> 0,06 0,14 0,14 0,14 0,14 0.14 0,14

4.1 Kapitalbindung(-)/KapitaluberschussvorRuckfluBdesJahres -53,0 -103,1 -103,2 -94,2 -85,3 -76,3 -70,4

4.2 Kapitalbindung (-1/Kapitaluberschuss nach RuckfluB des Jahres -53,0 -103,1 -94,2 -85,2 -76,3 -70,3 -61,4

5 Haftungsvolumengem. §172 Nr. 4 HGBzumJahresende 0,0 0,0 9,0 18,0 27,0 33,0 42,0

6 Anteiliges Fremdkapital 139,5 86,0 80,1 74,3 68.5 62,7 56,8

1) FOr einen Anleger in % vom nomine!len Kommanditkapital bei derzeit guUigef Spitzensteuerbelastung

2} VerauBerung des Schiffes nach 17 Jahren ab Ubernahme katkutiert.

3) Steuerliches Ergebnis gem. §5a EStO C^onnagesteuer)

- a//e Werte gerundet -
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Zu 30 Steuerliches Kapitalkonto in

% des nominellen Kommanditkapi-

tals ohne Vorabgewinne

Steuerliches Kapitalkonto bei even-

tueller Umqualifizierung der in Zeile

20 dargestellten Vorabgewinne sowie

der im Investitionsplan ausgewiesenen

Vorabgewinne in Vergutungen, d.h.

in Aufwand der Gesellschaft.

Zu 31 Steuerliches Kapftalkonto in

% des nomlnellen Kommanditkapi-

tals mitVorabgewinnen

Das steuerliche Kapitalkonto wird in

der Weise berechnet, dass dem Kapi-

taleinsatz eines jeden Anlegers der

Gesellschaft der Steuerbilanzgewinn/-

verlust hinzugerechnet sowie die Aus-

zahlung abgezogen wird.

" Ergebnisprognose fiir den

Gesellschafter

Auf Basis der Rechnung fur die

Gesellschaft wird nachfolgend eine

Prognose fur den einzelnen Anleger

erstellt. Dabei werden erganzend zu

den bereits beschriebenen Annahmen

weitere vereinfachende Pramissen

gesetzt, die naturlich imjeweiligen

Einzelfall nicht immer zutreffen mus-

sen. Folgende Pramissen liegen der

Gesellschafterprognose zugrunde:

Pramissen

" Vertragskonforme Einzahlung des

Kommanditkapitals
" Besteuerung der Ergebnisse mit

Spitzensteuersatz, konstant wah-

rend des gesamten Prognosezeit-

raums gemaB aktuellem Steuer-

satz
" Anleger ist nicht kirchensteuer-

pflichtig
" Solidaritatszuschlag i. H. v. 5,5 %

wahrend des gesamten Prognose-

zeitraums
" Im Hinblick auf die Regelungen

im §15a Abs. 3 EStG wurde

davon ausgegangen, dass der

Anleger mit einer Hafteinlage von

100 % des nominellen Beteili-

gungsbetrages im Handelsregister

eingetragen ist.

Liquiditatsiiberschuss mit und ohne

Einkommensteueraspekte

Zwei Alternativen der Darstellung des

prospektierten Erfolges sind die Anga-

be des erwarteten Gesamtuberschus-

ses der Investition im Planungszeit-

raum mit oder ohne Berucksichtigung

von Steuereffekten. Unterschiede zwi-

schen Ruckflussen ohne steueriiche

Aspekte und mit Berucksichtigung

von Steuereffekten resultieren aus der

vorgesehenen Tonnagebesteuerung.

Dieses nur in der Schifffahrt anwend-

bare Gewinnermittlungsverfahren fuhrt
-im Gegensatz zu anderen Vermogens-

anlagen- dazu, dass die laufenden Vermo-

gensmehrungen nach aktueller Rechts-

lage fur den Anleger wahrend der

Betriebsphase mit minimaler Steuerbe-

lastung vereinnahmt werden konnen.

Zwangslaufig handelt es sich bei

dieser Darstellung um eine Prognose,

deren Evidenz mit zunehmenden

Abstand vom Zeitpunkt ihrer Erstel-

lung abnimmt.

9,00

0.00

9,00

-0,06

0.14

-61,5

-52,5
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9,00

0.00

9,00

-0,06

0,14
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60,0
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0.00

9,00
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-34,6

69,0

39,3

6,00

0.00

6,00

-0,06

0,14

-34,7

-28.7

75,0

33,5

10,00

0,00

10.00

-0,06

0,14

-28.7

-18.7

83,0

27,7

10,00

7,97

2,03

-0,06

0,14

-18.8

-8,8

84,0

21,9

10,00

9,16

0.84

-0.06

0,14

-8,9

1.1

84.9

16,0

10,00

9,37

0.63

-0.06

0,14

1,1

11.1

85,5

10,2

6,00

5,82

0,18

-0,06

0,14

11,0

17.0

85,7

4,4

10,00

9,62

0,38

-0,06

0,14

16,9

26,9

86,0

0,0

12,00

4,94

7,06

-0,04

0,08

26.9

38,9

0,0

0,0

52,70

45,81

6,89

0,00

0,00

91.6

-103,00

195,70

92,70

103,00

-1,09
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14.3 Paramelervariationen

innerhalb der Anlegerprognose

(SensilivitStsanalysen)

Nachfolgend wird der Einfluss von

Abweichungen einzelner Parameter

auf das Prognoseergebnis dargestellt

und untersucht. wie deren Variation

die ErgebnisgroRe Summe des Ruck-

flusses (vor Steuern) beeinflusst. Die

mogliche kumulative Variation mehre-

rer Parameter wird nicht untersucht.

Das nachfolgende Schaubild zeigt

den Einfluss der Charterraten auf den

Gesamtmittelruckfluss vor Steuern,

wobei die Modifikation nach Ablauf

der bereits vereinbarten Initialcharter

vorgenommen wird. Die niedrigste

aufgefuhrte Charter ist eine Charter,

bei der Schiffsbetrieb und Kapital-

dienst noch aufrecht erhalten werden

konnen. Die hochste aufgefuhrte

Charter weist den gleichen Abstand

zur kalkulierten Charter nach oben

auf.

Als weitere wesentliche Einflussgro-

Be wird das Wahrungsverhaltnis des

USD zum ¬betrachtet. Auf Basis der

vorliegenden Prognoserechnung wird

der USD im Bereich 1 ¬=1,00 USD

bis 1,50 USD in der Betriebs- und

VerauBerungsphase variiert; insoweit,

wie bereits Kursrisiken abgesichert

wurden, wird dieser Parameter nicht

vaniert.

GesamtmittelruckfluB vor Steuern in % vom nominellen Kommanditkapital
in Abhangigkeitvon einer Brutto-AnschluBcharterproTag (USD)

Gi.samtmiueirockfiua bei Abweichungen von der Prognose

360%

300%

250%

200%

150%

100%

50%

0%
15.000 17.500 20.000

Prospektkaikulation

22.500 25.000 27.500 30.000

Brutto-AnschluBchartern pro Tag (USD)

GesamtmittelriickfluR vor Steuern in % vom nominellen Kommanditkapital

in Abhangigkeit vom USD-Kurs zum ¬

GesamtminelruckfluB bei Abweichungen von der Prognose
300°/<

260Vc

200%

150%

100%

SO'A

1,00 1,05 1,10 1,15 1,ZQ 1,25 1,30 1,35 1,40 1,45 1,50

O Prospektkalkuiation 1¬in USD

66 BETEILiGUNGSAMGEBOT

MS ,,PONTREMOLI"



HAMBURGISCHE A SEEHANDLUNG

Als weitere GroBe, die erheblichen

Einfluss auf das abschlieBende

Ergebnis der Beteiligung hat. wird

nachfolgend der kaSkulierte VerauBe-

rungserlos des Schiffes variiert. Der

angenommene Verkaufspreis i. H. v.

T USD 14.456 wird in einem Bereich

vom geschatzten Schrottwert bis 50%

des Anschaffungswertes variiert.

GesamtmittelruckfluR vor Steuern in % vom nominellen Kommanditkapital in

AbhangigkeitvomVeraufierungserlos desSchiffesin %desAnschaffungswertes
GesamtmftteiruckfiuQ bei Abweichungen von der Prognose
250%

225%

200%

175%

150%

1B5%

100%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60%

Prospektkalkulation VerauBenjngserlose in % des Anschaffungswertes

Auch der Einfluss der Ifd, Schiffs-

betriebskosten (ohne Dockung) auf

das Ergebnis der Beteiligung wird

hier aufgezeigt. Hierzu werden die

anfanglichen Schiffsbetriebskosten in

einem Intervall von -1.000 USD p.d.
bis + 1.000 USD p.d. auf Grundlage

der Schiffsbetriebskosten der Pro-

gnoserechnung -aufgefuhrt in USD

zum Prospektkurs- variiert. In den

Folgejahren wird die Eskalation der

Schiffsbetriebskosten entsprechend

angewandt.

GesamtmittelruckfluB vor Steuern in % vom nomlnellen Kommanditkapital in

Abhangigkelt der anfanglichen Ifd. Schiffsbetriebskosten inkl. Eskalation (USD)
GesamtmiuelruckfluB bei Abweichungen von der Prognose

4.000 4.250 4.500 4.750 5.000 5.250 5,500 5.750 6.000 6.250 6.500

Prospektkalkulation Veranderung der anfanglichen Ifd. Schiffsbetriebskosten inkl. Eskalation (USD)
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15. STEUERLICHEANGABEN

15. Steuerliche Angaben

Die nachfolgende Darstellung der

steuerlichen Grundlagen dient dazu,

dem Anleger einen Uberblick uber die

zu beachtenden steuerlichen Aspekte

der Beteiligung zu vermitteln.

Aufgrund der Komplexitat des deut-

schen Steuerrechts konnen diese Aus-

fuhrungen allerdings eine detaillierte

steuerliche Beratung, in die auch die

individuellen Belange des Anlegers

einflieBen. nicht ersetzen. Es wird

daherjedem Anleger empfohlen,

die personlichen steuerlichen Konse-

quenzen seiner Beteiligung mit einem

Steuerberater zu erortern.

Die nachfolgenden Erorterungen

basieren auf der Annahme, dass der

Anleger eine naturliche Person ist, die

in Deutschland unbeschrankt einkom-

mensteuerpflichtig ist und die Betei-

ligung im Privatvermogen gehalten
wird. Bei abweichenden Pramissen,

z. B. dem Halten der Beteiligung im

Betnebsvermogen kann es zu anderen

steueriichen Konsequenzen kommen.

In diesen Fallen sollte sich der Anleger

an seinen steuerlichen Berater wenden.

Nach der gesellschaftsrechtlichen
Konzeption des Emittenten wird

jedem GeselSschafter/Treugeber durch

die Beteiligung an Gewinn und Ver-

lust sowie den stillen Reserven des

Emittenten und durch die Einraumung

von Stimm- und Kontrollrechten das

MaB an Mitunternehmerrisiko und

Mituntemehmerinitiative eingeraumt,

das er unter Berucksichtigung des

geltenden Steuerrechts und der

hochstrichterlichen Rechtsprechung

benotigt, um als Mitunternehmer

i.S.d. § 15Abs. 1 Nr.2 EStG zu gel-

ten. Alle Anleger erzielen somit Ein-

kunfte aus Gewerbebetrieb. Hierbei

ist es unerheblich, ob sich ein Anleger

unmittelbar als Kommanditist beteiligt

und sich in das Handelsregister ein-

tragen lasst oder ob er als sog. Treu-

handkommanditist mittelbar uber den

Treuhander beteiligt ist.

Aus Vereinfachungsgrunden wird

nachfolgend nur noch vom Gesell-

schafter gesprochen.

Gewinnerzielungsabsicht

Vorausset^ung fur die Erzielung

gewerblicher Einkunfte ist, dass der

Emittent auf Betriebsvermogens-

mehrung, d.h. auf Erzielung eines

Totalgewinnes ausgerichtet ist. l-1ier-

bei kommt es auf die voraussichtlich

erwirtschafteten Ergebnisse des

Emittenten unabhangig davon an, ob

der Emittent zur pauschalen Gewinn-

ermittlung nach §5a EStG (Tonnage-

steuer) optiert. Nach einer Laufzeit

von ca. 17 Jahren ergibt sich auf der

Basis der in Kapitei 14.2 dargestellten

Ergebnisprognose bei einem unter-

stellten VerauBerungserSos von ca.

TEUR 11.280 des Schiffes im Jahre

2023 ein Totalgewinn auf Ebene des

Emittenten in Hohe von ca. TEUR

22.318. Der Emittent sieht daher in

der Prognoserechnung den nach der

Rechtsprechung des Bundesfinanzho-

fes fur die Bejahung der Gewinnerzie-

lungsabsicht erforderlichen konkreten

Nachweis als erbracht an, dass nach

dem Urteil eines ordentlichen Kauf-

manns aus heutiger Sicht mit groBer
Wahrscheinlichkeit ein Totalgewinn

erzielt werden kann. Eine Fremdfi-

nanziemng der Beteiiigung ist nach

der Konzeption des Emittenten nicht

vorgesehen. Sofern ein Anleger beab-

sichtigt, seine Beteiligung individuell

uber seine Hausbank ganz oder teil-

weise fremd zu finanzieren, ist darauf

zu achten, dass sich auch nach Abzug

der Zinsen ein Totalgewinn errechnet.

Jedem Anleger wird empfohlen, vor

einer personlichen Fremdfinanzierung

seiner Beteiligung die steuerlichen

Auswirkungen mit einem Steuerbera-

ter zu erortem.

Gewinnermittlung auf Ebene des

Emittenten

(Tonnagesteuer)

Nach §5 a EStG haben Schifffahrts-

geselischaften seit dem 1. Januar

1999 die Moglichkeit, eine pauscha-
lierte Gewinnermittiung in Abhan-

gigkeit von der im internationalen

Schiffsverkehr eingesetzten Tonnage

(Tonnagesteuer) vorzunehmen. Die

Vorschriften zur Tonnagesteuer wur-

den zuletzt durch das BMF-Schreiben

vom 12.Juni 2002 erganzt. Die sich

daraus ergebenden Erkenntnisse

wurden im Rahmen der Konzeption

beruckslchtigt.

Wesentliche Voraussetzungen fur die

pauschalierte Gewinnermittlung sind

u.a., dass sich die Geschaftsleitung

des Emittenten im Inland befindet, die

Bereederung des Schiffes im Inland

durchgefuhrt wird und das Schiff im

Wirtschaftsjahr Oberwiegend in einem

inlandischen Schiffsregister eingetra-

gen ist. Der Emittent hat in 2005 zur

Besteuerung nach der Tonnage optiert

und ist fur zehn Jahre an diesen

Antrag gebunden. Die Ergebnispro-

gnosen im Prospekt gehen davon
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aus, dass die Voraussetzungen fur die

Anwendung der Tonnagesteuer wahrend

der gesamten Laufzeit des Emittenten

vorliegen.

Der prospektierte steueriiche Gewinn

betragt fur ein voiles Kalenderjahr EUR

31.565, der auf die Kommanditisten

nach dem Verhaltnis der Kapitalanteile

verteiltwird. Dies entsprichtca. 0,14%

des gesamten geplanten Kommandit-

kapitalsvon EUR 21.300.000. Bei einer

Vermogensanlage von EUR 100.000

entsteht somit ein jahrlicher steuerpflich-

tiger Gewinn von rund EUR 140.

Abschreibungen

Die in der Grundungs- und Investitions-

phase entstehenden Kosten, u. a. fur

Rechtsberatung und Vertrieb, sind nach

handelsrechtlichen Grundsatzen sofort

als Aufwand abzusetzen, da sie weder

als Anschaffungsnebenkosten des Schif-

fes noch als sonstige Wirtschaftsguter

aktivierbar sind. Dieser Auffassung sind

auch die Finanzrechtsprechung und

die Finanzverwa!tung uber viele Jahre

gefoigt.

Im Jahr 2001 hat der Bundesfinanzhof

(BFH) in Urteilen vom 8.5.2001 und

vom 28.6.2001 fur gewerblich gepragte

Kommanditgeselischaften, die lediglich

vermogensven/valtend im Immobilien-

bereich tatig waren, Vermittlungspro-

visionen als nicht mehr sofort abzugs-

fahige Betriebsausgaben beurteilt. Die

FJnanzverwaltung hat diese Auffassung

durch BMF-Schreiben vom 20.10.2003

bekraftigt, Ob diese umstrittene Auffas-

sung der Finanzverwaltung Setztendlich

Bestand haben wird, lasst sich zum

jetzigen Zeitpunkt nicht sagen. Aus Vor-

sichtsgrunden wurden diejenigen Ver-

triebskosten inkl. Agio und sonstige Vor-

laufkosten, die handelsrechtlich als Auf-

wand erfasst werden (Position 2.1 der

Mittelverwendungsrechnung), fur steuer-

bilanzielle Zwecke wie Anschaffungsne-

benkosten des Schiffes behandelt und in

die Abschreibungsbemessungsgrundlage

einbezogen. Fur steuerbilanzielle Zwecke

betragen die Anschaffungskosten des

SchiffesT ¬39.108(T¬35.423 Anschaf-

fungskosten sowie T ¬3.685 zu aktivie-

rende Vergutungen). Basis fur die han-

delsrechtlichen Abschreibungen sind die

Anschaffungskosten i. H. v. T ¬35.423.

Die Abschreibung des Schiffes erfolgt

uber die geplante Laufzeit der Vermo-

gensanlage von 17 Jahren. Anfanglich

wird die Abschreibung degressiv nach

§7 Abs. 2 EstG vorgenommen. Danach

wird der Schiffswert mit dem Zweifachen

der linearen Abschreibungsrate, hoch-

stens mit 20 % p.a. abgeschrieben. Der

Wechsel auf die lineare Abschreibung

des Restwertes ist fur das Jahr 2016 vor-

gesehen.
Aufgrund der voraussichtlichen Obernah-

me des Schiffes im August 2006 wurde

die Abschreibung fur dieses Jahr gemaB

§7 Abs. 2 Satz 3 i.V.m. Abs. 1 Satz 4

EStG zeitanteilig berechnet.

Besonderheiten der

Ergebmsverteilung

Die personlich haftende Gesellschafterin

und der Anbieter erhalten fdr die in § 19

Abs. 2 und 3 des Gesellschaftsvertrages

genannten Gesellschafterleistungen

keine schufdrechtlicheVergutung, die

handelsrechtlich als Aufwand zu behan-

deln ware, sondern einen Vorabgewinn,

der keinen Aufwand darstellt und ledig-

lich im Rahmen der Ergebnisverteilung

berucksichtigt wird. Ein Vorabgewinn

ist ein frei wahlbares Instrument zur

Vergutung von Gesellschafterleistungen.

Der Vorabgewinn wird den begunstigten

Gesellschaftem zugerechnet und den

ubrigen Gesellschaftern belastet.

Verfahrensrecht

Die Einkunfte werden auf der Ebene der

Gesellschaft ermittelt und den Komman-

ditisten entsprechend ihrer Beteiligung

am Gewinn und Verlust zugerechnet.

Ausgehend vom Finanzamt der Gesell-

schaft erfolgen Mitteilungen an die

Wohnsitzfinanzamter derAnleger. In der

personlichen Einkommensteuererklarung

des Anlegers sind die Einkunfte gemaB
der Mitteilung der Gesellschaft anzuset-

zen und werden mit dem personlichen
Einkommensteuersatz versteuert. Sollten

die festgesetzten steuerlichen Ergebnisse

beim Anleger zu Steuernachzahlungen

fuhren. so sidn ab dem 16. Monat nach

Ablauf des Jahres, fur welches der Ein-

kommensteuerbescheid ergeht, Zinsen in

Hohe von 0,5% fur jeden angefangenen

Monat zu zahlen.

Einkommensteuerliche Einzelfragen

Steuersatz

Die steuerliche Belastung der Einkunfte

aus der Beteiligung ist abhangig von

dem personlichen Steuersatz des Anle-

gers. FOr die Ergebnisprognosewurde

ein Steuersatz von 42% zuzuglich 5,5%

Solidahtatszuschlag zugrunde gelegt.
Kirchensteuer wurde nicht berucksich-

tigt.

Sonderbetriebsausgaben

Nach Auffassung der Finanzverwaltung

sind etwaig anfallende Sonderbetriebs-

ausgaben ,wie z. B. Finanzierungskosten

des Anlegers, Handelsregistergebuhren

etc., bei ausgeubter Option zur Tonnage-

besteuerung nicht mehr zu berucksich-

tigen.
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VerauBerungsgewinn

Der VerauBerungsgewinn des Schiffes

sowie ein Gewinn aus einer etwaigen

VerauBerung eines Kommanditan-

teils ist mit dem nach der Tonnage

ermittelten Gewinn abgegolten. Eine

gepiante VerauBerung sollte Jedoch
aufjeden Fall mit dem personlichen

Steuerberater abgestimmt werden.

Entnahmen

Kapitatruckzahlungen unterliegen

grundsatziich nicht der Steuerpflicht.

Sollte jedoch durch Entnahmen ein

negatives Kapitalkonto entstehen oder

sich erhohen, sind nach Auffassung

der Finanzverwaltung die Entnahmen

nach §15a Abs. 3 EStG zu versteuem,

wenn nicht durch die Entnahmen eine

Haftung des Anlegers gem. §171 Abs.

1 HGB entsteht oder bereits besteht.

Dabei ist die Hohe des steuerlichen

Kapitalkontos zugrunde zu legen.

Bei nicht direkt im Handelsregister

eingetragenen Anleger fuhrt dies zu

einer sofortigen Besteuerung nach

§ 15aAbs, 3 EStG.

Es empfiehlt sich daher die direkte

Eintragung als Kommanditist in das

Handelsregister.

SteuerermaBigung fiir gewerbliche
Einkiinfte

Nach §5a Abs. 5 Satz 2 EStG ist

die Anrechnung von Gewerbesteuer

(§35 EStG) bei einer Besteuerung der

Gesellschaft nach der Tonnage nicht

moglich.

Verlustausgleich/Verlustabzug

Die Vorschriften des § 1 5a Abs, 1

sowie §2b und § 15b EStG sind auf

die vorliegende Vermogensanlage

nicht anwendbar.

Umsatzsteuer

Die MS ,,Pontremoli" GmbH & Co KG

ist Unternehmerin im Sinne des §2

Abs. 1 UStG. Sie erzieit Umsatze aus

Seeschifffahrt, die gem. §4 Nr. 2

i.V.m. §8 Abs. 1 Nr. 1 UStG von der

Umsatzsteuer befreit sind. Die ihr in

Rechnung gestellte Umsatzsteuer kann

sie nach §15 Abs. 1 i.V.m. Abs. 3 Nr.

1a UStG a!s Vorsteuer geltend machen.

Vorsteuerbetrage auf Leistungen, die

ausschlieBlich im Interesse der Gesell-

schafter erfolgen (wie z. B. einen Teil

derTreuhandgebuhren), sind nicht

abziehbar. Die geschatzten Betrage

erhohen den Aufwand der Gesell-

schaft und sind in der Kalkulation

berucksichtigt.

Gewerbesteuer

Der Emittent unterliegt als Gewerbe-

betrieb der Gewerbesteuer Der nach

der Tonnage ermittelte Gewinn ist in

voller Hohe Bemessungsgrundlage

fur die Gewerbesteuer. Die Kurzungs-

vorschirft des §9 Nr. 3 GewStG ist

nicht anzuwenden. Vergutungen der

Gesellschaft an einen Gesellschafter

werden dem Tonnagegewinn unter

Berucksichtigung kalkulierter Sonder-

betriebsausgaben hinzugerechnet.

Weitere Hinzurechnungen und Kur-

zungen kommen wahrend des Tonna-

gesteuerzeitraums nicht in Betracht.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Vermogensan-

lage durch Erbfall oder Schenkung

unterliegt der Erbschaft- bzw. Schen-

kungsteuer.

Der Wert der Beteiligung wird dabei

nach den Grundsatzen fur Betriebs-

vermogen nach den Buchwerten aus

der Steuerbilanz der Gesellschaft

ermittelt, Dies giltjedoch nach Auffas-

sung der Finanzverwaltung nicht fur

treuhanderisch gehaltene Komman-

ditbeteiligungen. In diesem Fall sieht

der Landererlass vom 14.06.2005 vor.

das ubertragene Vermogen mit den

gemeinen Werten anzusetzen und

nachstehend beschriebene Vergunsti-

gungen der §§13a und 19a ErbStG

nicht zu gewahren.
Der Erbe bzw. Beschenkte kann

unter den Voraussetzungen des

13a ErbStG einen Freibetrag von

¬225.000 ansetzen sowie einen

Bewertungsabschlag von 35% bezo-

gen auf den erbschaft- und schen-

kungsteuerlichen Wert der Beteili-

gung zum Ubertragungszeitpunkt in

Anspruch nehmen. Der Freibetrag

wird nur in ganzer Hohe und inner-

halb eines Zeitraumesvon tOJahren

nur einmal gewahrt Fur Steuerpflich-

tige der Steuerklassen II und III gilt
daneben gem. §19a ErbStG eine

Tarifbegunstigung in Hohe von 88%

der Steuer nach Steuerklasse 1 und

nach dertatsachlichen Steuerklasse

des Erwerbers. Zur Inanspruchnahme

dieser Begunstigungen muss der Erbe

bzw. Beschenkte jedoch die Beteili-

gung weitere funf Jahre halten und

seine Entnahmen durfen in diesem

Zeitraum seine Einlage und die steu-

erbilanziellen Gewinnanteile um nicht

mehr als ¬52.000 uberschreiten.

Ansonsten entfallen die Vergunsti-

gungen mit Wirkung fur die Vergan-

genheit. Daruber hinaus bestehen

abhangig vom Verwandtschaftsgrad

Freibetrage und u.U. Versorgungsfrei-

betrage.

Das steuerliche Konzept des Emit-

tenten ist - im Vergleich zu fruheren

Anlageobjekten des Anbieters - erst-

mals als reines Tonnagesteuermodell

aufgebaut. Ansonsten ist es - mit
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Ausnahme von Anpassungen an neue

Rechts- und Erlasslagen -vergleich-

bar mit den steuerlichen Konzepten

anderer Gesellschaften. die von der

Finanzverwaltung in der Vergangen-

heit grundsatzlich anerkannt und zum

Teil bereits im Rahmen steuerlicher

AuBenprufungen bei anderen Gesell-

schaften bestatigt worden sind. Die

Gestaltung der Vorabgewinne wird

von der FinanzvenA/altung zur Zeit kri-

tisch zur Diskussion gestellt.

EineAuBenprufung hat bel dem Emit-

tenten noch nicht stattgefunden.

Bezuglich steuerlicher Risiken wird auf

die Ausfuhrungen im Kapitel 3.3

ven/viesen.
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16. ZUSAMMENGEFASSTE HINWEISE ZUM BEITRITT

16. Zusammengefasste Hinweise zum Betritt

Die folgenden Hinweise erleichtem

Ihnen Ihren ,,Weg zur Beteiligung".

Die komplett ausgefullte und an allen

angekreuzten Stellen mit Unterschrif-

ten zu versehende Beitrittserklarung

und Widerrufsbelehrung handsgen Sie

bitte der Hamburgischen Seehandlung

bzw. Ihrem Berater aus, der die Bei-

trittserklarung ebenfalls unterschreibt.

Der Beitritt wird wirksam mit Annah-

me der Beitrittserkiarung durch den

Treuhander. Die Annahme des Treu-

handers wlrd durch die Unterschrift

auf der Beitrittserklarung dokumen-

tiert.

Eine Kopie der Beitrittserklarung

erhalten Sie fur Ihre Unterlagen. Bei-

tritte konnen nur solange akzeptiert

werden, bis das nominelle Eigenkapi-

tal der Gesellschaft erreicht ist.

Beteiligungshohe

Die Mindestbeteiligung soll ¬20.000

nicht unterschreiten. Hohere Beteili-

gungen sind in Schritten von ¬2.500

moglich.

Zusatzlich zum nominellen Beteili-

gungsbetrag fallt ein Agio in Hohe

von 3 % der Nominalbeteiligung an.

Einzahlung

Das Kapital ist wie folgt einzuzahlen:

1. Einzahlung:

2. Einzahlung:

3. Einzahlung:

15.11.2006:

50% zzgl. 3 % Agio

15.02.2007:30%

1 5.06.2007: 20%

.Sollten bei Beitritt bereits Einzah-

lungstermine verstrichen sein, so sind

die entsprechenden Einzahlungen

sofort fallig.

Die Einzahlung erfolgt in ¬auf das

hlerfur vorgesehene Treuhandkonto

der M.M.Warburg & CO Schiffahrt-

streuhand GmbH:

Kto.-Nr.: 1122 314552

bei M.M.Warburg & CO KGaA,

BLZ: 201 201 00.

Bitte geben Sie auf Ihrer Uberweisung

im Verwendungszweck Ihren Namen,

Ihre Anlegernummer sowie ,,Pon-

tremoli" an und uberweisen Sie den

Beteiligungsbetrag in ¬.

Sie konnen die Einzahlung Ihres Betei-

ligungsbetrages auch fruher ais im

Gesellschaftsvertrag vorgesehen vor-

nehmen, jedoch nur durch Zahlung

eines einmaligen Betrages. Dieser

vorzeitig eingezahlte Betrag wird von

der Gesellschaft bis zu den vorgese-

henen Falligkeiten der planmaBigen
Einzahlung mit einem Vorabgewinn in

Hohe von 4% p.a. versehen, sofern

die Einzahlung spatestens 14 Tage vor

Falligkeit erfolgt. Diese Betrage wer-

den im November 2007 ausgezahlt;

sofern Betrage unter ¬10 entstehen,

gelangen diese nicht zur Auszahlung.

Wir weisen darauf hin, dass bei ver-

spateter Einzahtung Verzugszinsen in

Hohe von 1 % pro Monat anfallen.

Widerrufsbelehrung

Sollten Sie innerhalb von 2 Wochen

Ihren Beitritt widerrufen, so sind Sie

an Ihre abgegebene Beitrittserklarung

nicht mehr gebunden. Dies gilt nur,

sofern Umstande fur Ihren Beitritt

gemaB der auf der Beitrittserklarung

genannten Art vorliegen. Der Wider-

ruf muss entweder schriftlich oder auf

einem dauerhaften Datentrager (z. B.

Telefax, e-mail Nachricht) erfolgen.

Der Widerruf muss keine Begrundung

enthalten.

Der Lauf der Frist fur den Widerruf

beginnt einen Tag, nachdem Ihnen

ein Exemplar derWiderrufsbeleh-

rung zur Verfugung gestellt und eine

Abschrift Ihres Vertragsantrages aus-

gehandigt wurde. Zur Wahrung der

Frist genugt die rechtzeitige Absen-

dung des Widerrufes an:

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreu-

hand Gmbl-1

FuhSentwiete 12

20355 Hamburg

Telefax: O 40-32 82 58 99

e-mail: schiffahrtstreuhand@mmwar-

burg.com

Handelsregister-Eintragung

Sollten Sie -wie empfohlen- eine

direkte Eintragung Ihrer Beteiligung in

das Handelsregisterwunschen, wird

diese uber den Treuhander vorgenom-

men. l-1ierfur ist eine Handelsregister-

vollmacht erforderlich, die Ihnen vom

Treuhander zugeschickt wird.

Die ausgefullte Handelsregistervoll-
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macht ist dann von Ihnen zu unter-

schreiben und im Original beim Treu-

handereinzureichen.

Die Unterschrift der Handelsregister-

vollmacht ist notariell zu beglaubigen.

Steuerliche Ergebnisse

Mit Ihrer Beteiligung an der Gesell-

schaft erzielen Sie Einkunfte aus

Gewerbebetrieb. Ihrjahrlicher steu-

erlicher Ergebnisanteil wird vom

Finanzamt der Gesellschaft ermittelt

und dem fur Sie zustandigen Wohn-

sitzfinanzamt mitgeteilt, Uber dieses

bei Ihrer persontichen Steuererklarung

zu berucksichtigende steuerliche

Ergebnis erhalten Sie vom Treuhander

jahrliche Mitteilungen.

Sofern Sie Ihre Beteiligung nicht voll-

standig mit Eigenmitteln finanziert

haben, werden vom Finanzamt die

entsprechenden individuellen Finan-

zierungsunterlagen benotigt, die Sie

bitte dem Treuhander zur Weitergabe

einreichen.

Auszahlungen

Die laufenden Auszahlungen werden

in ¬auf Ihr in der Beitrittserklarung

angegebenes Konto uberwiesen.

Die erste Auszahlung fur alle Gesell-

schafter erfolgt planmaBig im Juni

2008; anschlieBend sind halbjahrliche

Auszahlungen vorgesehen (November

und Juni).

Laufende Informationen

Sie erhalten jedes Jahr einen Bericht

der Geschaftsfuhrung und den Jahres-

abschluss fur das abgelaufene Wirt-

schaftsjahr und -soweit erforderlich-

weitere Informationen zur wirtschaft-

lichen Situation der Gesellschaft.

Ferner werden Sie vom Treuhander uber

die halbjahrlichen Auszahlungen sowie

die steuerlichen Ergebnisse informiert.
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17. Die wichtigsten Partner auf einen Blick

Die nachfolgende Ubersicht verdeut-

iicht die wichtigsten organisatori-

schen Zusammenhange zwischen den

genannten Funktionstragern
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KOMMANDITISTEN

(Treugeber)

Beratt, ?

Beitrittserkiarwg

PLATZIERUNGSGARANTEN

Oe 50 %)

M.M.Warburg & CO KgaA,

Reederei F. laeisz G.m.b.H.

TREUHAND-

GESELLSCHAFT

M.M.Warburg S CO

Schifrahrtstreuhand GmbH

VERTRIEBSPARTNER

! Pta^ierungsgarantfen Treiihondschaft
!

MITTELVERWENDUNGS-

KONTROLLEUR

M.M.Warburg&COKGaA

Mittet-

vewendungs-

kmtroUe

EMITTENT

MS ,,Pontremoli"

GmbH & Co. KG

Geschdfts-

mitiiewng ^:r:=.
GesellschaftfurSchiffsbeteitigungen

mbH 8, Co. KG

Bereederung Zeitchartsr
''""...

^ou/vertr'

BEREEDERER/MANAGER

Reederei F. LaeiszG.m.b.H.

CHARTERER

Kawasaki Kisen Kaisha, Ltd.

("K"-Line)
- bis 2009 -

- .:^:L
Limited 8VI



17. DIE WICHTIGSTEN PARTNER AUF EINEN BLICK

Ubersicht derVertragspartner

MS ,,Pontremoli" GmbH &

Co.KG

Emittent Neuer Wall 77, Hsndelsregister: Amtsgericht Hamburg,

20354 Hamburg HRA 96984, 1. Eintrag: 08.05.2002,

Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 11.12.2001

Verwaltungsgesellschaft

MS ,,Pontremoli" mbH

Geschaftsfuhrung der MS ,,Pontre- NeuerWall 77,

moli" GmbH & Co. KG 20354 Hamburg

Komplementarin des Emittenten

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,

HRB 83443, 1. Eintrag: 22.04.2002,

Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 11.12.2001

Hamburgische Seehand-

lung Gesellschaft fiir

Schiffsbeteiligungen mbH

SCo.KG

Verwaltung Hamburgische

Seehandlung Gesellschaft

fiir Schiffsbeteiligungen

mbH

Anbieter, Aufbereitung der wirt- Neuer Wall 77,

schaftlichen Eckdaten des Beteili- 20354 Hamburg

gungsangebotes, Emission desAnle-

gerkapitals, Prospektherausgeberin,

Geselischafterin der Beteiligungsge-

sellschaft und der Komplementarin

Komplementarin und Geschaftsfuh- NeuerWall 77,

rung des Anbieters 20354 Hamburg

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,

HRA 89023,1. Eintrag: 27.03.1995, Aufnahme der

Geschaftstatigkeit: 21.06.1995

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,

HRB 57522, 1. Eintrag: 09.01.1995,Aufnahme der

Geschaftstatigkeit:20.12.1994

M.M.Warburg & CO KGaA Mittelverwendungskontrolleur; Plat- Ferdinandstr. 75,

zierungsgarant zu 50 % 20095 Hamburg

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,

HR8 84168, 1. Eintrag: 27.12.2002 nach Umwand-

lung a.d. seit 1798 bestehenden Bankhaus

M.M.Warburg & CO,Aufnahme der Geschaftstatig-

keit: 1798

M.M. Warburg & CO Schif-

fahrtstreuhand GmbH

Reederei F. laeisz

G.m.b.H.

Treuhanderin fur Anleger der Beteili- Fuhlentwiete 12,

gungsgesellschaft 20355 Hamburg

Kommerzielle und operative Becee- Lange StraBe 1s,

derung, Platzierungsgarant zu 50 % 18055 Rostock

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,

HRB 57523, 1. Eintrag: 09.01.1995, Aufnahme der

Geschaftstiitigkeit: 21.06.1995

Handelsregister: Amtsgericht Rostock

HRB 5260,1. Eintrag: 17.02.1994, Ersteintragung

Amtsgericht Hamburg HRB 12540 22.01.1969

Atalanta Beteiligungsge-

sellschaft mbH & CO KG3)

Gesellschafterin der Hamburgi-

sche Seehandiung Gesellschaft fiir

Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

sowie von deren Komplementarin

(je 50 %)

Fuhlentwiete 12, Handelsregister; Amtsgericht Hamburg HRA 88876,

20355 Hamburg 1. Eintiag: 19.07.1995, AufnahmederGeschaftsta-

tigkeit:21.06.1995

1) Herr HeSge JanBen sst auch Prokurist der Hamburgische Seehandiung Geselbchaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

2) Herr Volker Redersborg ist auch Prokurist der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock. Die BestelSung des Herrn Volker Rederborg zum

Geschaftsfuhrer erfolgte per Gesellschafterbeschluss vom 12.06.2006. Die Eintragung im HandeSsregister ist noch nicht erfolgt.

3) im Verbund mit den Unternehmen der Warburg Gmppe
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Kommanditkapital: T¬21.830 (ver-

traglich vorgesehen)

Stammkapital: T¬25

Kommanditkapital:T¬512

Kommanditisten: Hamburgische Seehand-

lung Gesellschaft fur Schiffsbeteitigungen

mbH & Co. KG, Hamburg; Reederei F. Laeisz

G.m.b.H., Hamburg; M.M.Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg

Gesellschafter: Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH

& Co. KG, Hamburg; Reederei F. Laeisz

G.m.b.H., Hamburg

Hauptgeseilschafter: Atalanta Beteiligungs-

gesellschaft mbH & CO KG3', Hamburg;

Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock

Verwaitungsgesellschaft MS ,,Pontremoli" mbH

HeSgeJanBen,

Volter Redersborg, Rostock^

Verwaltung Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur

Schiffsbeteiligungen mbH, Hamburg

Stammkapital:T ¬52 Gesellschafter: Atalanta Beteiligungsgesell-

schaft mbH & CO KG3', Hamburg; Reederei

F. Laeisz G.m.b.H.. Rostock

Dr.Thomas Ritter, Hamburg

¬354,1 Mio. (haftende Mittel) Kommanditaktionar:

M.M.Warburg & CO Gruppe KGaA, Hamburg

Dr. Christian Olearius (Sprecher), Hamburg

MaxWarburg, Hamburg

Hans-Detlef Bosel, Hamburg

Stammkapital:T¬260

Stammkapital: T ¬30.000, kiinftig

aufT¬5.000 reduziert

Kommanditkapital: T ¬5.000

Gesellschafter: 100 % Atalanta Beteiligungs-

gesellschaft mbH & CO KG3', Hamburg

Gesellschafter: 100 % F. Laeisz GmbH, Ham-

burg

Kommanditistin: 100 %VIGOR Beteiligungs-

gesellschaft mbH, Hamburg

Ingrid Kindsmuller, Hamburg

Jan Kuhne, Norderstedt

(gemeinssme Vertretung)

Nikolaus H. Schues, Hamburg

Frank Hi!mer, Kessin

Hsrald Schlotfeldt, Halstenbek

(beide gemeinsameVectretung)

VerwaltungsgesellschaftAtalanta mbH, Hamburg

Geschaftsfuhrer:

Joachim Olearius, Schwaneberg

Dr. Benedict Heyn, Hamburg

Carl-Egbert Stever, Hamburg

BETEILIGUNGSANGE80T

MS ,,POMTREMOLI" 77



17. DIE WICHTIGSTEN PARTNER AUF EINEN BLICK

Sonstige im Prospekt nicht genannte,
das Anlageobjekt, seine Herstellung,

Finanzierung, Nutzung oderVerwer-

tung betreffende Vereinbarungen zwi-

schen den wesentlichen Vertragspart-

nern sind dem Anbieter nicht bekannt.

Der Prospektherausgeber, die HAM-

BURGISCHE SEEHANDLUNG, hat einen

Anlageausschuss, der uber grundsatz-
liche Angebotskomponenten befindet.

Dieser besteht aus vier Personen, von

denen jeweils zwei durch die Atalanta

Beteiligungsgesellschaft mbH & CO

KG und die F. Laeisz Gruppe benannt

wurden.

Die Atalanta Beteiligungsgesellschaft

mbH & CO KG hat zum Zeitpunkt

der Prospektherausgabe folgende

Personen fur den Anlageausschuss

benannt:

Jurgen Libbert, CaprivistraBe 46,

22587 Hamburg. Herr Libbert ist u.

a. Geschaftsfuhrer der VIGOR Beteili-

gungsgesellschaft mbH, der Mutter-

gesellschaft der Atalanta Beteiligungs-

gesellschaft mbH & CO KG.

Cari-Egbert Stever, Fuhlentwiete 12,

20355 Hamburg. Herr Stever ist

Geschaftsfuhrer der Atalanta Beteili-

gungsgesellschaft mbH & CO KG.

Die F. Laeisz Gruppe hat zum Zeitpunkt

der Prospektherausgabe folgende

Personen fur den Anlageausschuss

benannt:

l-1erbert Juniel, BirkenstraBe 15,

28195 Bremen, HerrJuniel ist auRer-

dem beratend und als Beirat einiger

Gesellschaften der HAMBURGISCHEN

SEEHANDLUNG tatig und steht der F.

Laeisz Gruppe nahe.

Nikoiaus H. Schues, Trostbrucke 1,

20457 Hamburg, Herr Schues ist

geschaftsfuhrender Gesellschafter in

der F. Laeisz Gruppe.

Die genannten Personen erhalten

ihre Vergutungen aus den jeweiligen

genannten Unternehmen. Naheres

hierzu ist dem Prospektherausgeber

naturgemaB nicht bekannt.

Die Mitglieder des Anlageausschusses

sind nach Kenntnis des Prospekther-

ausgebers nicht fur Unternehmen

tatig, die vom Emittenten mit dem

Vertrieb der Vermogensanlage beauf-

tragt sind.

Die M.M.Warburg & CO KGaA, eine

Gesellschaft der Warburg Gruppe,

in deren Verbund auch die Atalanta

Beteiligungsgesellschaft mbH 81 CO

KG handelt, hat dem Emittenten

eine Eigenkapitalvorfinanzierung zur

Verfugung gestellt. Die Reederei F.

Laeisz G.m.b.H. hat dem Emittenten

ebenfalls ein Darlehen zur Verfugung

gestellt. Daruber hinaus sind nach

Kenntnis des Prospektherausgebers

die Mitglieder des Anlageausschusses

nicht an Unternehmen beteiligt, die

dem Emittenten Fremdkapital zur Ver-

fugung stellen.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H., ein

Unternehmen der F. Laeisz Gruppe,

hat Leistungen im Rahmen eines Ver-

trages uber Bauaufsicht, vorbereitende

Bereederung und Erstausstattung

bezuglich des Schiffes Obernommen.

Die zur F. Laeisz Gruppe zahlende

F. Laeisz Schiffahrtsgesellschaft m.b.H.

+ Co. KG hat im Rahmen des Schiffs-

erwerbs Vermittlungsleistungen

erbracht. Daruber hinaus sind nach

Kenntnis des Prospektherausgebers

die Mitglieder des Anlageausschusses

nicht fur Unternehmen tatig, die im

Zusammenhang mit der Herstellung

oder Anschaffung des Anlageobjektes

nicht nur geringfugige Lieferungen

der Leistungen erbringen.
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18. ErfolgsbilanzderSEEHANDLUNG

Bis Ende 2005 hatte die SEEHAND-

LUNG 21 Schifffahrtsgesellschaften

strukturiert und platziert, von denen

drei in einem Beteiligungsangebot

zusammengefasst wurden. Zwei Schif-

fe - die MS ,,Arkona" und die MS

,,Pilsum" - wurden bereits erfolgreich

fiir die Anleger verkauft. Das bisherige

Investitionsvolumen aller Gesellschaf-

ten betragt ca. ¬667 Mio. ohne Agio.

Fur die 17 laufenden Vermogensanla-

gen ergibt sich per 31.12.2004 nach-

folgendes Bild, wobei Abweichungen

bis 2% nach oben und unten als pro-
spektkonform betrachtet werden:

Die Summe des jeweils eingewor-

benen Eigenkapitals im Vergleich zu

den prospektierten Werten kann im

Einzelnen aus der Leistungsbilanz fur

2004 entnommen werden.

Das gesamte Investitionsvolumen der

durchgefuhrten Vermogensanlagen

fur die noch in Fahrt befindlichen

Schiffe betragt ¬604,17Mio. (ohne

Agio) und liegt damit ¬2,73 Mio.

Ober dem prospektierten Wert von

¬601,44 Mio. (ohne Agio). Damit

ist das realisierte Investitionsvolumen

bei allen Vermogensanlagen als pro-
spektkonform zu bezeichnen. Fur die

M5
"Mira"

und "Trio4000" wur-

den dabei die Tranchen 2005 in die

Betrachtung einbezogen.

Die Auszahlungen einschlieBlich derer

fur das Jahr 2004 lagen in 9 Fallen

auf Prospektniveau. In 8 Fallen wurde

weniger als prospektiert ausgezahlt,

wobei dies zum Teil damit zusammen-

hangt, dass die freie Liquiditat fur

Sondertilgungen verwendet wurde.

Die Auszahlungen an die Anleger

betrugen im Jahr 2004 insgesamt

ca. ¬19,8 Mio. Dies entspricht einer

durchschnittlichen Auszahlung uber

alle It. Prospekt auszahlenden laufen-

den Gesellschaften von ca. 9% auf

das Nominalkapital.

Der kumulierte Cash-flow (ermittelt aus

den Jahresergebnissen unter Neutrali-

sierung der nicht zahlungswirksamen

Ertrage/Aufwendungen), der laufenden

Vermogensanlagen liegt insgesamt

kumuliert auf Prospektniveau. Von

den 17 Vermogensanlagen schnitten

8 Vermogensanlagen besser ab, 2

lagen auf Prospektniveau und 7 lagen

unter Prospektansatz. Der prospektierte

Wert zum 31.12.2004 lag bei insge-

samt ¬212,86Mio., der realisierte

Cash-flow betragt ¬209,23 Mio.

Das prospektierte Fremdkapital von

insgesamt ¬73,88 Mio.und U5D

241,00 Mio. wurdezum 31.12.2004

noch mit ¬3,95 Mio. und USD

168,58 Mio. in Anspruch genommen.
Bei 11 der 17 Vermogensanlagen

wurden Sondertilgungen geleistet; in

6 Fallen hat der Tilgungsvorsprung

mehr als eine Jahrestilgung betragen.

Bei 5 Vermogensanlagen lagen die

Tilgungen auf Prospektniveau und

nur in einem Fall war ein Tilgungs-

ruckstand zu verzeichnen. Insgesamt

betrug der prospektierte Stand des

Fremdkapitals zum 31.12.2004

¬16,44 Mio. und USD 178,86 Mio.

Alle Beteiligungen wurden ohne eine

verpflichtende Anteilsfinanzierung fur

den Anleger konzipiert.

Die steuerlichen Ergebnisse konnen

bezogen auf die einzelnen Vermo-

gensanlagen aus der Leistungsbilanz

entnommen werden.

Fur die Leistungsbilanz per
31.12.2005, deren Abschlusse bzw.

Ergebnisse noch nichtvollstandig vor-

liegen, wird per Saldo ein vergleichba-

res Ergebnis erwartet, alferdings bela-

sten Abschwachungen des US-Dollars

und unerwartete Kostensteigerungen

bei den Massengutfrachtern das

Gesamtergebnis.

Die SEEHANDLUNG und das Manage-

ment der Schiffsgesellschaften haben

damit erneut groBe Leistungsfa-

higkeit bewiesen, zumal einige der

Gesellschaften bereits seit Mitte der

90er Jahre bestehen und auch schon

schwache Marktphasen miterlebt

haben.

Die ausfuhrliche geprufte Leistungsbi-

lanz fur 2004 stehtjedem Interessier-

ten unter www.seehandlung.de zur

Verfugung.
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Das Kreuzfahrtschiff:

Die Fahre:

Die Containerschiffe:

TRIO 4.000

Die Kiihlschiffe:

Die Bulker:

MS ..Arkona" (verkauft) 1995

MS ,,Petersburg" 1995

MS ,,Palermo Senator" 1996

M5 ..Patmos" 1996

MS ,,Padfic" 1996

MS ,,Paradip" 1997

MS ..Potsdam" 1997

MS ..Pommern" 1997

MS ,,Phoenix" 2001

MS ,,Philadelphia" 2001

MS ,,Mira" 2004

MS ,,Pelapas" 2004

MS ,,Pereira" 2004

MS ,,Perugia" 2004

MS,,HopeBay" 1998

MS ,,Agulhas Stream" 1999

MS ,,Premnitz" 2000

MS ..Powhatan" 2001

MS ..Pequot" 2001

MS ,,Piro" 2003

MS ,,Pilsum" (verkauft) 2003

SUMME

516 Passagiere 45.998

150Passagiere, 97 19.327

Lkw oder 308 Pkw

2.680 TEU 34.819

2.680 TEU 34.819

2.680 TEU 34.819

2.680 TEU 35.075

2.636 TEU 39.343

2.636 TEU 39.189

4.380 TEU 64.330

4.380 TEU 64.423

1.644TEU 24.872

4.024 TEU

4.024 TEU | 68.199

4.024 TEU

531.764cbf 26.318

535.109cbf 33.299

72.873 tdw 20.941

70.153 tdw 21.375

70.153 tdw 24.529

73.726 tdw 18.493

74.000 tdw 17.120

667.288
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19. ABKURZUNGSVERZEICHNIS

19. Abkiirzungsverzeichnis

Paragraph

i
Euro
»Al, Container Carrier, ®,«AMS,
»ACCU,SH

Klassezeichen: Gibt an, dass der Schiffs-
korper und die Ausrustung des Schiffes
den Erfordemissen der Klassifikations-

gesellschaft American Bureau of Ship-

ping (ABS) entspricht
Abs.
Absatz

abzgl.
abzugtich

ADS
Allgemeine Deutsche Seeversicherungs-
Bedingungen

BGB
BOrgerliches Gesetzbuch

BLZ
Bankleitzahl

b2W.

beziehungsweise

ca.

cirka
cbf

cubic foot (= KubikfuB)
Co.
Compagnie

DINEN
Deutsches Institut fur Normung

dwt

dead weight tons (Tragfahigkeit in Ton-

nen)
EN

europaische Norm
ErbStG

Erbschaftsteuergesetz

EStG
Einkommensteuergesetz

EUR

Euro
FEU

Fourty foot equivalent unit (= 40 FuB

Container)

gem.
gemaB
GewStG
Gewerbesteuergesetz

ggf.
gegebenenfalls

GmbH
Gesellschaft mit beschrankter Haftung
GT

gross tons (= Bruttotonnen)
HGB
Handeisgesetzbuch

HRA
Handelsregister. Registerblatt A
HRB

Handelsregister, Registerblatt B
i. d. R.
in der Regel

i.H.v.
in Hohe von

fnsg.

insgesamt

i.V.m.
in Verbindung mit

IDW

Institut der Wirtschaftsprufer

ISM Code

International Safety Management Code
ISO
Internationale Standard Organisation
JPY

Japanischer Yen

KiSt
Kirchensteuer

KG
Kommanditgesellschaft

KGaA

Kommanditgesellschaft auf Aktien
kn

Knoten (Geschwindigkeit eines Schiffes in
Seemeilen/Stunde), 1 kn = 1,86 km
Kto.-Nr.

Kontonummer
kW

Kilowatt
Ifd.
laufend

m
Meter
Mio.

Millionen

Mrd.
Milliarden

MS

Motorschiff

Nr.
Nummer

NT
net tons ( = Nettotonnen)

P&IVersicherung
Protection & Sndemnity (= Haftpflicht-

versicherung auf Gegenseitigkeit)

p.a.

pro Jahr

p.d.

pro Tag

rd.
rund

RoRo
roll on roll off
s.u.

siehe unten
sog.

sogenannt

t
Tonnen

T¬

Tausend Euro

tdw

tons dead weight (= Tragfahigkeit)
TEU

Twenty foot equivalent unit

(= 20 FuB Container)
TUSD

Tausend US-Dollar
u.a.

unter anderem
u.a.

und ahniiches

UpM
Umdrehungen pro Minute

UStG

Umsatzsteuergesetz

U.U.
unter Umstanden

USD
US Dollar

vgl.

vergleiche
VermVerkProspV
VermogensanSagen-Verkaufsprospekt-

verordnung
VPI

Verbraucherpreisindex
z.B.

zum Beispiel

Ziff.
Ziffer

z.T.

zum Teil
zzgl.

zuzuglich
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20. WICHTIGE VERTRAGE

20. Wichtige Vertrage

GESELLSCHAFTSVERTRAG der MS

,,Pontremoli" GmbH & Co. KG

51
Firma, Sitz, Geschaftsjahr

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:

MS ,,Pontremoli" GmbH & Co.

KG, im folgenden ,,Gesellschaft"

genannt.
2. Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

3. Das Geschaftsjahr ist das Kalen-

derjahr; die Gesellschaft hat am

11.12.2001 begonnen.

§2
Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist

der Erwerb und der Betrieb des M5

,,Pontremoli" (das ,,Schiff") und aller

hiermit im Zusammenhang stehenden

Geschafte.

§3
Gesellschafter und Kapitaleinlagen

1. Personlich haftende Gesellschafte-

rin ist die VenA/altungsgeseilschaft

M5 ,,Pontremoli" mbH mit Sitz in

Hamburg.

Sie leistet keine Kapitaleinlage,

ist am Vermogen der Gesellschaft

nicht beteitigt und nimmt am

Gewinn und Verlust der Gesell-

schaft vorbehaltlich §19Ziff.

2 dieses Gesellschaftsvertrages

nicht teil.

2. Kommanditisten sind mit folgen-

den Pflichteinlagen (Kapitalkonto

I)

a) Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbeteiligun-

gen mbH & Co. KG, Hamburg,

miT¬25.000,00.

b) die M.M.Warburg &COSchif-

fahrtstreuhand GmbH, Hamburg,

miT¬5.000,00

c) die Reederei F. Laeisz G.m.b.H.,

Hamburg, miT¬500.000,00

Die Pflichteinlagen zu Ziffer 2.

a) bis c) sind entsprechend den

Einzahlungsterminen der ubrigen

Kommanditisten zu leisten.

3. Die M.M.Warburg & CO Schif-

fahrtstreuhand GmbH (im Fol-

genden ,,Treuhander" genannt)
ist berechtigt, ihre Beteiligung

gemaB §3 Ziffer 2. b) durch

einseitige Erklarung gegenuber
der personlich haftenden Geseil-

schafterin als Treuhander fur

Dritte zu erhohen, und zwar um

bis zu ¬21.300.000,00 auf bis zu

¬21.305.000,00.

Daruber hinaus ist der Treuhander

auf Anforderung der personlich
haftenden Gesellschafterin berech-

tigt, das Kommanditkapital um

weitere ¬200.000,00 durch Erkla-

rung gegeniiber der personlich
haftenden Gesellschafterin zu

erhohen.

Der Treuhander ist aussch!ieB!ich

berechtigt und verpflichtet, das

von Dritten (Treugebern) uber-

nommene Kommanditkapital als

Treuhandkommanditist zu halten

oder Kommanditeinlagen fur

Kommanditisten als Verwaltungs-

treuhander zu verwalten.

Die Rechte und Pflichten des

Treuhanders gegenuber den

Treugebern ergeben sich aus

dem als Anlage 1 diesem Gesell-

schaftsvertrag beigefugten Treu-

handvertrag. Im Innenverhaltnis

der Gesellschafter untereinander

gelten die Treugeber als unmittel-

bar an der Gesellschaft beteiligte

Kommanditisten mit allen Rech-

ten und Pflichten eines solchen,

einschlieBlich des Rechts der

Teilnahme an Gesellschafterver-

sammlungen und der Ausubung

des Stimmrechts. Dies gilt nicht

fur ausschlieBlich dem Treuhander

obliegende Pflichten bzw. zuste-

hende Rechte.

4. Al!e Kommanditisten werden mit

Hafteinlagen vonjeweils 100 %

der nominellen Kommanditeinla-

ge in das Handelsregister einge-

tragen

5. Die Kommanditisten gemaB Ziff.

2 und 3 sind verpflichtet, auf die

von ihnen ubernommene Kom-

manditeinlage gemaB dem Kapi-

talkonto 1 ein Agio in Hohe von 3

% zu zahlen.

6. Die Kommanditeinlagen werden

nach MaBgabe des von den

Gesellschaftern gezeichneten
Gesellschaftsvertrages bzw. der

von den Treugebern unterzeich-

neten Beitrittserklarungen zur

Zahlung fallig. Der Beitritt wird

wirksam durch die Annahme der

Beitrittserklarung durch den Treu-

hander. Der Treuhander ist zu Ein-

lagen nur insoweit verpflichtet,
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als ihm von den Treugebern jeweils
entsprechende Geldmittel zur

Verfugung gestellt werden. Er tritt

mit seinem Beitritt die Einlagean-

spruche gegen seine Treugeber auf

Erfullung ihrer Einlageverpflichtung

an die Gesellschaft ab, die diese

Abtretung annimmt.

Die Gesellschaft ist berechtigt,

auf ruckstandige Zahlungen 1 %

Zinsen pro Monat zu berechnen.

Weitergehende Schadenersatzan-

spruche bleiben unberuhrt.

7. Der Eintritt von Kommanditisten

erfolgt unter der aufschiebenden

Bedingung ihrer Eintragung in

das Handelsregister. Sie sind in

der Zeit von ihrem Beitritt bis zur

Eintragung in das Handelsregister

als atypisch stille Gesellschafter

mitunternehmerisch beteiligt. Die

die Kommanditisten betreffenden

Bestimmungen dieses Gesell-

schaftsvertrages finden bereits fur

diesen Zeitraum auf die atypisch

stillen Gesellschafter entsprechen-

de Anwendung.

§'"
Dauer der Gesellschaft

1. Die Gesellschaft wird auf unbe-

stimmte Zeit geschlossen.

2. DJe Gesellschaft kann von jedem
Gesellschafter unter Einhaltung

einer Frist von 6 Monaten jeweils
zum 31. Dezember eines Jah-

res gekundigt werden, erstmals

jedoch zum 31.12.2023. Eine

Kundigung hat durch eingeschrie-

benen Brief an die personlich
haftende Gesellschafterin zu

erfolgen.

3. Der Treuhander ist berechtigt und

verpflichtet, unter Beachtung der

obigen Frist- und Formvorschrif-

ten seine Kommanditbeteiligun-

gen auch teilweise zu kundigen

nach MaBgabe der von seinen

Treugebern ausgesprochenen

Kundigungen. Teilkundigungen

sind jedoch nur in Nomina!-

betragen moglich, die durch

¬2.500,00 teilbar sein mussen.

Dabei durfen keine Anteile ent-

stehen, die ¬10.000,00 unter-

schreiten.

§5
AusschlieBung bei Ni'chteinzahlung

dervollen Einlage

1. Die personlich haftende Gesell-

schafterin ist ermachtigt, einen

Kommanditisten, der seine fallige

Einlage trotz schriftlicher Fristset-

zung mitAusschlussandrohung

ganz oder teilweise nicht recht-

zeitig erbringt, gegen Abfindung

gemaB §26 Ziffer 8 des Gesell-

schaftsvertrages abzuglich der

bisher entstandenen Kosten und

von 1% Verzugszinsen pro Monat

durch schriftlichen Bescheid aus

der Geselischaft auszuschlieBen.

Die personlich haftende Gesell-

schafterin wird hierzu von den

ubrigen Gesellschaftern ausdruck-

lich und unwiderruflich bevoll-

machtigt.

2. Dies gilt entsprechend fur den

Treuhander mit der MaBgabe,

dass dieser - sofern der Anteil

nicht von einem neuen Kom-

manditisten/Treugeber ubernom-

men wird - mit dem Teil seiner

Kommanditbeteiligung aus der

Geseilschaft ausscheidet, den er

treuhanderisch fur den nicht seine

Einlage erbringenden Treugeber

halt.

§6
Platzierungsgarantien

Die M.M.Warburg & CO KGaA und

die Reederei F.Laeisz G.m.b.H. haben

gemaB gesonderten Vertragen P!at-

zierungsgarantien uber das einzuwer-

bende Komnnanditkapital in Hohe von

jeweils ¬10.650.000,00 zuzuglich 3

% Agio ubernommen. Die naheren

Bestimmungen ergeben sich aus dem

jeweiligen Vertrag uber die Platzie-

rungsgarantie. Die Vergutung ergibt

slch aus der Ubersicht ,,Mittelher-

kunft/Mittelverwendung" (Anlage 2).

§7
Direkte Eintragung derTreugeberim

Handelsregister

1. Jeder Treugeber kann sich auf

eigene Kosten mit der bis dahin

von dem Treuhander fur ihn

gehaltenen Teilkommanditeinlage

in Hohe der Hafteinlage (100%

derjewelligen Kommanditbetei-

ligung) als Kommanditist in das

Handelsregister eintragen lassen.

In diesem Fall ist der Treugeber

verpflichtet, dem Treuhanderauf

eigene Kosten eine unwiderruf-

liche umfassende, uber den Tod

hinaus wirksame notariell beglau-

bigte Registervollmacht unter

Befreiung von den Beschrankun-

gen des §181 BGB gegendber
dem Handelsregister zu erteilen,

die zu allen Anmeldungen berech-

tigt, insbesondere

Eintritt und Ausscheiden von

Kommanditisten, auch des Vdl-
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machtgebers;

Eintritt und Ausscheiden von

personlich haftenden Gesellschaf-

tern;

Anderung der Beteiligungsverhait-

nisse und des Kapitals der Geseil-

schaft;

Anderung von Firma, Sitz und

Zweck der Gesellschaft;

Einlegung von Rechtsmitteln

gegen gerichtliche Entscheidun-

gen im Zusammenhang mit Han-

delsregisteranmeSdungen bzw.

Eintragungen hinsichtlich der

Gesellschaft oder deren Gesell-

schaftern;

Liquidation der Gesellschaft;

Loschung der Gesellschaft.

Es kann Untervollmacht erteilt wer-

den.

2. Im Fall der direkten Eintragung

des Treugebers in das Handelsre-

gister ist der Treuhander verpflich-

tet, die dem bisherigen Treugeber

anteilig gebuhrende Kommandit-

beteiligung unverzuglich auf die-

sen mit der Folge zu ubertragen,

dass er die Beteiligung dann nur

noch als Verwaltungstreuhander

betreuen wird.

§8
Konkurrenzverbot

Die personlich haftende Gesellschaf-

terin sowie deren Organe und alle

anderen Gesellschafter unterliegen

keinem Konkurrenzverbot, insbeson-

dere nicht dem Wettbewerbsverbot

des §112 HGB.

S9
Geschaftsfiihrung und Vertretung

der Gesellschaft

1. Zur Geschaftsfuhrung und

Vertretung der Gesellschaft ist

allein die personlich haftende

Gesellschafterin berechtigt und

verpflichtet. Sie hat die Geschafte

der Geseltschaft mit der Sorgfalt

eines ordentlichen Kaufmannes

zu fuhren. Sie und ihre Organe

sind von den Beschrankungen des

§181 BGB befreit.

2. Alle Rechtsgeschafte und MaB-

nahmen, die nach Art und

Umfang oder Risiko den Rahmen

des gewohnlichen Geschaftsbe-

triebes uberschreiten, bedurfen

der Zustimmung des Beirates,

soweit nicht gemaB Ziffer 3 die

Zustimmung der Gesellschaf-

terversammlung erfordertich ist.

Der Zustimmung des Beirates

bedurfen insbesondere fotgende

Geschafte:

a) das Auflegen des Schiffes;

b) substantielle Anderungen des

Zeitcharter-Vertrages bzw.

Abschluss eines neuen Charter-

Vertrages, sofern derVertrag eine

Laufzeit von mehr als 27 Mona-

ten (einschlieBlich Optionen) hat,

sowie die Aufhebung oder Kundi-

gung eines Charter-Vertrages;

c) Abschluss solcher Geschafte,

die mit der Befrachtung und

Bereederung des Schiffes im

wirtschaftlichen Zusammenhang

stehen und deren Gegenwert im

Einzelfall USD 250.000,00 uber-

steigt. Ausgenommen von dieser

Regelung sind klasseerhaltende

Reparaturarbeiten und Reparatu-

ren von Schaden, die unter den

bestehenden Versichemngsver-

tragen versichert sind. Weiterhin

ausgenommen sind Havariefalle;

d) Abschluss, Beendigung und

Anderung von Pool- und Koope-

rationsvertragen sowie von Ver-

tragen, die Gesellschaftern oder

Dritten eine Beteillgung an den

Ertragen oder Ergebnissen der

Gesellschaft einraumen (Aus-

nahmen: ubliche Befrachtungs-,

Adress- oder Maklerprovisionen);

e) Aufnahme von weiteren Darlehen

uber den Rahmen der Finanzie-

rung zum Erwerb des Schiffes

hinaus bzw. Vornahme von Son-

dertilgungen uber die mit der

Bank vereinbarten Tilgungen hin-

aus bzw. Umschuldung der Darle-

hen insbesondere auch in andere

Wahrungen;

f) die Gewahrung von Darlehen an

Dritte, ausgenommen die Gewah-

rung von ublichen Vorschussen

oder Darlehen an das fahrende

Personal, im Gesamtbetrag bis zu

¬5.000,00 und die Gewahrung/

Aufnahme ublicher Lieferanten-

und Leistungskredite;

g) Eingehung von WechselverbindSich-

keiten sowie Obernahme von Burg-

schaften und Garantien fur Dritte

sowie das Einholen von Bankburg-

schaften oder Versicherungsgaran-

tien, es sei denn, dass diese zur

Abwendung von Arrestierungen

des Schiffes erforderlich sind;
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h) Anderungen der abgeschlossenen

Vertrage gemaB §9 Ziff. 5 d) und e);

i) Anderungen, die das Fuhren der

Flagge des Schiffes betreffen;

j) Erteilung von Prokuren und

Handlungsvollmachten fur die

Gesellschaft fur den gesamten
Geschaftsbetrieb sowie Erteilung

sonstiger Vollmachten zur Verau-

Berung und Belastung des Schiffes;

k) Erteilung von Pensions- und Ver-

sorgungszusagen und Gewah-

rung von Tantiemen sowie die

Erhohung solcher Zusagen;

I) Rucknahme der Option zur

Gewinnermittlung nach §5a

EStG, sowie ggf. eine erneute

Ausubung der Option.

3. Der Zustimmung der Gesellschaf-

terversammlung bedurfen folgen-

de Rechtsgeschafte und MaBnah-

men der Geschaftsfuhrung:

a) die VerauBerung des Schiffes;

b) dieBelastung desSchiffes uber

den im Rahmen der Investitionsfi-

nanziemng festgelegten Umfang

hinaus.

4. In Not- und Eilfallen hat die per-
sonlich haftende Gesellschafterin

das Recht und die Pflicht. unauf-

schiebbare Rechtsgeschafte und/

oder Rechtshandlungen mit der

Sorgfalt eines ordentlichen Kauf-

mannes auch ohne Zustimmung

des Beirates oder der Gesellschaf-

terversammlung vorzunehmen.

Hat die personlich haftende

Gesellschafterin hiervon Gebrauch

gemacht, so hat sie den Beirat

oder -soweit die Zustimmung der

Gesellschaften/ersammlung erfor-

derlich ware- die Gesellschafter

unverzugSich zu unterrichten.

5. Abweichend von den Ziffern 2

und 3 war und wird die person-
lich haftende Gesellschafterin

ermachtigt zur Vornahme folgen-

der Geschafte:

a) a!le Rechtsgeschafte, die im

Zusammenhang mit der Ubersicht
"MitteIverwendung/Mittelher-

kunft" stehen, die diesem Vertrag

als Anlage 2 beigefugt ist;

b) notwendige Kreditaufnahme zum

Zwecke der Zwischen- und Endfi-

nanzierung des Schiffes und der

damit im Zusammenhang stehen-

den Hergabe und Bestellung von

Sicherheiten sowie die Versiche-

rung des Schiffes;

c) Erwerb und Ausrustung des Schif-

fes;

d) Abschluss eines Geschaftsbesor-

gungsvertrages mit der Hambur-

gische Seehandlung Gesellschaft

fur Schiffsbeteiligungen mbH &

Co. KG uber die Eigenkapitalver-

mittlung, die Prospekterstellung

sowie die Aufbereitung der wirt-

schaftlichen Rahmendaten (vgl.

§17 Ziff. 3)

e) Abschluss von Geschaftsbe-

sorgungsvertragen uber die

Platzierungsgarantien mit der

M.M.Warburg & CO KGaA und

der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.;

f) Abschluss eines Charter-Vertrages

mit der "K"-Line;

g) Abschluss eines Bereederungsver-

trages mit der Reederei F. Laeisz

G.m.b.H.;

h) Abschluss eines Vertrages mit der

Bank M.M.Warburg & CO KGaA

uber die Mittelverwendungskon-

trolle;

i) Abschluss eines Vertrages

mit dem Treuhander, der

M.M.Warburg & CO Schiffahrt-

streuhand GmbH, uber die treu-

handerische Beteiligung an dieser

Gesellschaft (Treuhand- und Ver-

waltungsvertrag);

6. Bis zur Konstituierung des ersten

Beirates und im Falle, dass ein

ordnungsgemaB besetzter Beirat

nicht mehr vorhanden ist nimmt

die Gesellschafterversammlung

die Kompetenzen des Beirates

wahr.

7. Die personlich haftende Gesell-

schafterin wird dem Beirat und

dem Treuhander uber den Gang

der Geschafte berichten; insbe-

sondere wird sie den Beirat und

den Treuhander uber ungewohn-

liche Geschaftsvorfalle von erheb-

licher wirtschaftlicher Bedeutung

unverzuglich unterrichten.

Auf den Schluss jedes Kalen-

derjahres wird sie innerhalb von

sechs Monaten einen zusammen-

fassenden Bericht erstellen. Der

Bericht soll einen ausreichenden

Einblick in die Geschafte geben,
insbesondere die gegenwartige
Liquiditatslage, Umsatzzahlen,
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Beschaftigungs- und Kostenent-

wicklung darstellen und erlautern.

Der Bericht soll auch uber die

zukunftige Liquiditatslage der

Gesellschaft und ihrer Entwick"

lung Auskunft geben. Die per-
sonlich haftende Gesellschafterin

wird dem Beiratdie Plandaten

fur das kommende Geschaftsjahr

vorlegen.

§10
Gesellschafterversammlung

1. Eine ordentliche Gesellschafter-

versammlung findet Jn den ersten

9 Monaten nach Ablauf eines

Jeden Geschaftsjahres am Sitz der

Gesellschaft oder einem anderen

von der personlich haftenden

Gesellschafterin zu bestimmenden

Ort in Deutschland statt.

Eine Gesellschafterversamm-

lung kann auch im schrift!ichen

Verfahren abgehalten werden.

Einberufungen erfolgen unter

gleichzeitiger Bekanntgabe der

Tagesordnung durch die person-
lich haftende Gesellschafterin

schriftlich an die zuletzt bekannte

Anschrift einesjeden Gesellschaf-

ters, mindestens vier Wochen vor

dem Versammlungstermin.

2. AuBerordentliche Gesellschaf-

terversammlungen sind von der

personlich haftenden Gesell-

schafterin mit einer Frist von zwei

Wochen einzuberufen. wenn

es das dringende Interesse der

Gesellschaft erfordert, dies ent-

weder der Beirat verlangt, oder

Kommanditisten -auch Treugeber-

, die zusammen mindestens 25 %

des Kommanditkapitals auf sich

vereinigen, dies schriftlich unter

Ubersendung einer Tagesordnung

und einer Begrundung verlan-

gen. Entsprechendes gilt fur die

Erweiterung der Tagesordnung

einer bevorstehenden oder bereits

einberufenen Gesellschafterver-

sammlung. Kommt die personlich
haftende Gesellschafterin der

Aufforderung zur Einberufung

einerauBerordentlichen Gesell-

schaften/ersammlung nicht bin-

nen zwei Wochen nach, sind die

Kommanditisten selbst berechtigt,

eine Gesellschafterversammlung

in entsprechender Form und Frist

einzuberufen; dieses Recht steht

auch dem Beirat zu.

3. Die Leitung der Gesellschaften/er-

sammlungen stehtder personlich
haftenden Gesellschafterin zu. Sie

hat durch eine von ihr benannte

geeignete Person ein Protokoll zu

fuhren und unterzeichnen zu !as-

sen. Es wird an alle Gesellschafter
-auch an die Treugeber- versandt.

4. Die Mitglieder des Beirates neh-

men an den Gesellschafterver-

sammlungen teil. Daruber hinaus

ist jeder Treugeber des Treuhan-

ders berechtigt, an den Gesell-

schafterversammlungen teilzu-

nehmen. Er ist berechtigt, das auf

seine treuhanderisch gehaltene
Kommanditbeteiligung insoweit

entfallende Stimmrecht personlich

auszuuben.

5. Jeder Gesellschafter -auch Treu-

geber- ist berechtigt, sich in der

Gesellschafterversammlung durch

einen mit schriftlicherVollmacht

versehenen anderen Gesellschaf-

ter/Treugeber oder einem Mitglied

des Beirates, seinen Ehegatten,

einen Elternteil, einen volljahrigen

Abkommling, einen zur Berufs-

verschwiegenheit verpflichteten

Dritten der rechts- oder steuerbe-

ratenden Berufe oder einen Testa-

mentsvollstrecker vertreten zulas-

sen. Die Vertretung durch andere

Personen bedarf der Zustimmung

des Beirates, die einstimmig erfot-

gen muss.

§11
Beschlussfassung

1. Die Gesellschaften/ersammlung

ist stets beschlussfahig, wenn

form- und fristgerecht eingeladen

worden ist und der Treuhander an

der Gesellschafterversammlung

teilnimmt. Bei Beschlussunfahig-

keit ist unverzuglich eine neue

Gesellschaften/ersammlung in

gleicher Form und mit einer Frist

von 2 Wochen einzuberufen. wel-

che ohne Teilnahme des Treuhan-

ders beschlussfahig ist,

2. Sofern in diesem Gesellschaftsver-

trag keine anderen Regelungen

getroffen oder gesetzlich zwin-

gendvorgeschrieben sind, bedur-

fen Gesellschafterbeschlusse der

einfachen Mehrheitder abgege-

benen Stimmen. Zur Beschlussfas-

sung uber den Ausschluss der

personlich haftenden Gesellschaf-

terin ist eine Mehrheit von 75%

der abgegebenen Stimmen erfor-

derlich. Enthaltungen gelten als

nicht abgegebene Stimmen.

3. Zur Beschlussfassung in den Fal-

len §13 Ziff. 2 g), h) und i), ist

neben der Zustimmung der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin
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eine qualifizierte Mehrheit von

mindestens 75% der abgegebe-

nen Stimmen erforderlich. Enthal-

tungen gelten als nicht abgege-

bene Stimmen. Die Zustimmung

seitens der personlich haftenden

Gesellschafterin beim Verkauf des

Schiffes darf nur aus wichtigem

Grund ven/veigert werden; ein

wichtiger Grund liegt vor, wenn

der Kaufpreis fur das Schiff nicht

zu einem Totalgewinn auf Gesell-

schaftsebene fuhrt.

4. Geselfschafterbeschlusse konnen

auf Anforderung der personlich
haftenden Gesellschafterin auch

in Form der schriftlichen, fern-

schriftlichen (hierzu zahlt auch

Telefax) sowie telegrafischen

Abstimmung oder per E-Mail

gefasst werden, es sei denn, dass

mindestens 25 % desvorhande-

nen Kommanditkapitals dieser

Art der Abstimmung innerhalb

von drei Wochen (es gilt der Tag

der Absendung) nach Erhalt der

Aufforderung widersprechen;

auf dieses Widerspruchsrecht ist

hinzuweisen. Die Gesellschafter

haben ihr Stimmrecht unverzug-

lich, spatestens binnen 4 Wochen

nach Absendung der Aufforde-

rung auszuuben; verspatet abge-

gebene Stimmen gelten a!s nicht

abgegeben.

5. Beschlusse der Gesellschafter kon-

nen binnen einerAusschlussfrist

von einem Monat, gerechnetvom
Tage der Beschlussfassung an,

durch Klage angefochten werden.

Uber Beschlusse, die auBerhalb

einer Gesellschafterversammlung

gefasst worden sind, hat die per-
soniich haftende Gesellschafterin

oder ein von ihr Bevollmachtigter

die Gesellschafter und die Treu-

geber unverzuglich schriftlich zu

unterrichten. Mit der Absendung

des Gesellschafterbeschlusses

beginnt die Ausschlussfrist.

§12
Stimmrecht

Je ¬100,00 Kommanditkapital -

ohne Agio- gewahren eine Stimme.

Der Treuhander ist berechtigt und

verpflichtet, sein Stimmrecht unter-

schiedlich entsprechend den Kapi-

tatanteilen der von ihm vertretenen

Treugeber auszuuben, und zwar nach

MaBgabe der ihm von den Treuge-

bern erteilten Weisungen. Im ubrigen

wird auf §3 Ziff. 4 des Treuhandver-

trages verwiesen (Anlage 1).

5"
Gegenstand der Gesellschafterver-

sammlung

1. Die personlich haftende Gesell-

schafterin ist den Gesellschaftern

in der Gesellschafterversamm-

lung uber das abgelaufene und

das laufende Geschaftsjahr zur

Berichterstattung verpflichtet.

Diese erstreckt sich nicht nur auf

die Geschaftslage, sondern auch

auf die zukunftige Geschaftspo-

litik und sonstige grundsatzliche

Fragen.

Im Ubrigen ist die Gesellschafter-

versammlung in allen nach die-

sem Gesellschaftsvertrag vorge-

sehenen Fallen zur Entscheidung

berufen, soweit nicht die Zustan-

digkeit des Beirats begrundet ist

2. Insbesondere ist sie in folgenden

Fallen zur Beschlussfassung berufen:

a) Feststellung des Jahresabschlusses;

b) Entlastung der personlich haf-

tenden Gesellschafterin fur ihre

Geschaftsfuhrung;

c) Entlastung des Beirates;

d) Wahl von Beiratsmitgliedern

sowie die Festsetzung der Vergu-

tung;

e) Wahl des Abschlussprufers mit

Ausnahme des Abschlussprufers

fur die bis einschlieBlich zum

31.12.2009 endenden Geschafts-

jahre;

f) Auszahlung von Gewinnen oder

freier Liquiditat an die Komman-

ditisten;

g) Anderung des Gesellschafts-

vertrages;

h) Beschluss Ober die Aufgabe des

Geschaftsbetriebes oder dessen

wesentliche Einschrankung oder

Erweiterung, insbesondere die

VerauBerung des Schiffes bzw.

Liquidation der Gesellschaft;

i) Zustimmung zu den in §9 Ziff. 3

genannten Rechtsgeschaften und

MaBnahmen;

j) Ausschluss von Gesellschaftern;

§5 bleibt unberuhrt;

k) Aufnahme einer neuen personlich
haftenden Gesellschafterin; schei-

den jedoch Kommanditisten aus, so

ist die personlich haftende Gesell-

schafterin ermachtigt, an ihrer Stelle

ohne Gesellschafterbeschluss neue

Gesellschafter aufzunehmen.
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§14
Information aller Gesellschafter

1. Die personlich haftende Gesell-

schafterin istverpflichtet, den

Gesellschaftern/Treugebern den

von einem Wirtschaftsprufer

gepruften Jahresabschluss der

Gesellschaft (Bilanz, Gewinn- und

Verlustrechnung und Anhang)

sowie einen von der personlich
haftenden Gesellschafterin auf-

gestellten Bericht Ober die Lage

und Entwicklung der Gesellschaft

zur Verfugung zu stellen, Diese

Unterlagen sind den Gesellschaf-

tern/Treugebern mit der Ladung

zur ordentlichen Gesellschafter-

versammiung vorzulegen.

2. Die Rechte der Kommanditisten/

Treugeber gemaB §166 HGB blei-

ben unberuhrt.

§15
Beirat

1. Die Gesellschaft hat einen Beirat,

der aus drei Mitgliedern besteht,

von denen zwei aus dem Kreise

der Gesellschafter mit relativer

Mehrheit derabgegebenen Stim-

men von der Gesellschaften/er-

sammlung gewahltwerden.

Die personSich haftende Gesellschaf-

terin benennt das dritte Beiratsmit-

glied. Die Gesellschafterversamm-

lung kann der Benennung des dritten

Beiratsmitgliedes und die personlich
haftende Gesellschafterin der Wahl

eines Beiratsmitgliedes aus wichtigem

Grundewidersprechen. In diesem

Falle ist ein neues Mitglied zu benen-

nen bzw. zu wahlen, bis ein Beirat

von drei Personen konstituiert ist.

Bis zur Wahl der von der Gesell-

schaften/ersammlung zu wahlen-

den Beiratsmitglieder kann die

pet-sonlich haftende Gesellschaf-

terin zwei kommissarische Beirats-

mitglieder ernennen, die aus dem

Kreis der Gesellschafter stammen

mussen.

2. Die Amtsperiode des Beirats

betragtvier Kalenderjahre. Das

Geschaftsjahr, in dem die Amts-

zeit des ersten Beirats beginnt,

wird nicht mitgerechnet. Die von

der Gesellschafterversammlung

gewahlten Mitgiieder des Beirates

konnen von der GeselSschafter-

versammlung bei Vorliegen eines

wichtigen Grundes vorzeitig

abberufen werden, wenn gleich-
zeitig ein neues Beiratsmitglied

fur die restliche Amtszeit des

ausscheidenden Beiratsmitglledes

gewahlt wird.

Die personlich haftende Gesell-

schafterin kann das von ihr

benannte Mitglied des Beirates

ebenfalls vor Ablauf einer Bei-

ratsperiode aus wichtigem Grunde

abberufen, wenn sie gleichzeitig
fur den Rest der Amtsperiode ein

neues Beiratsmitglied benennt.

Ein wichtiger Grund im Sinne

der vorstehenden Bestimmungen

liegt vor, wenn eines der gewahl-
ten Beiratsmitglieder nicht mehr

Geselischafter ist. Das Beiratsmit-

glied hat dies unverzuglich den

ubrigen 8eiratsmitg)iedern und

der personlich haftenden Geselt-

schafterin anzuzeigen.

Scheidet aus anderen Grunden

wahrend der Amtsdauer ein Bei-

ratsmitglied aus, so ist auf der

nachsten ordentlichen Gesell-

schafterversammlung ein Ersatz-

mitglied fur die restliche Laufzeit

des ausscheidenden Beiratsmit-

gliedes zu wahlen.

Die Amtsperiode des Beirats

endet in jedem Fall zum Zeitpunkt

des Liquidationsbeschlusses.

3. Die Beiratsmitglieder wahlen aus

ihrer Mitte einen Vorsitzenden.

4. Der Beirat ist beschlussfahig,

wenn mindestens zwei Beiratsmit-

glieder anwesend sind.

Beiratsbeschlusse bedurfen einer

2/3 Mehrheit. Schriftliche oder

telegrafische Abstimmung ist

zulassig, wenn kein Beiratsmit-

glied widerspricht.

5. Kommt es im Beirat nicht zu einer

Beschlussfassung, so kann die

personlich haftende Gesellschaf-

terin eine Gesellschafterversamm-

!ung einberufen, welche uber die

vom Beirat nicht entschiedenen

Fragen beschlieBt.
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6. Beschlusse des Beirats sind vom

Beiratsvorsitzenden, im Falle

seiner Verhinderung vom alte-

sten Beiratsmitglied zu proto-
kollieren und von allen bei der

Beschlussfassung beteiligten Bei-

ratsmitgliedem zu unterzeichnen

und an die personlich haftende

Gesellschafterin zu versenden.

7. Der Beirat hat seine Aufgabe mit

der Sorgfalt eines ordentlichen

und gewissenhaften Sachwaiters

zu erfullen. Seine Mitglieder sind

zur Verschwiegenheit Dritten

gegenuber verpflichtet, auch

nach ihrem Ausscheiden aus dem

Beirat. Die Mitglieder des Beirates

haften bei ihrer Tatigkeit nur fur

Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit.

Die Haftung istje Haftungsfall auf

¬100.000,00 furjedes Beirats-

mitglied beschrankt. Anspruche

gegen Beiratsmitgliederverjahren

in 3 Jahren nach Kenntniserlan-

gung der haftungsbegrundenden

Tatsachen und sind innerhalb

einer Ausschlussfrist von 6 Mona-

ten nach Kenntniserlangung

durch eingeschriebenen Brief gel-
tend zu machen.

8. Der Beirat erhalt neben seinen

nachzuweisenden Auslagen fur

die erste Amtsperiode eine Jahr-
liche Gesamtvergutung in Hohe

von ¬10.000,00 ggf. zuzuglich

Umsatzsteuer. Die Vergutung wird

jeweils zu Beginn einer Amtspe-

riode, erstmals zur zweiten

Amtsperiode, an die Entwicklung

des Verbraucherpreisindexes (VPI)

angepasst.

§16
Aufgaben des Beirates, Informati-

onsrecht

1. Der Beirat hat folgende Aufgaben:

a) Mitwirkung bei zustimmungsbe-

durftigen Geschaften;

b) laufende Vertretung der Inter-

essen der Kommanditisten und

Treugeber, insbesondere die

Wahrnehmung der den Komman-

ditisten nach §166 HGB zuste-

henden Rechte, soweit die Kom-

manditisten und Treugeber nicht

ihre Rechte selbstwahrnehmen,

wozu sie ausdrucklich berechtigt

sind;

c) Beratung der personlich haften-

den Gesellschafterin in Fragen der

Geschaftsfuhrung.

2. Im Rahmen der ihm zugewie-

senen Aufgaben hat der Beirat

ein umfassendes Informations-

recht. Die personlich haftende

Gesellschafterin hat ihrerseits die

Verpflichtung, den Beirat kontinu-

ieriich gemaB §9 Ziff. 7 zu unter-

richten.

3. Der Beirat hat das Recht, durch

EinsJcht in die von den Treuge-

bern an den Treuhander erteiiten

Weisungen die Richtigkeit des

Abstimmungsverhaltens der Treu-

hander zu prufen.

4. Der Beirat hat das Recht, sich

uber den laufenden Schiffsbetrieb

zu informieren.

§17
BesondereGesellschafterleistungen

und deren Vergiitung

1. Der personlich haftenden Gesell-

schafterin werden alle von ihr

im Interesse der Gesellschaft

gemachten Aufwendungen von

der Gesellschaft ersetzt.

2. Der Treuhander erhalt fur seine

Tatigkeit im Interesse der Gesell-

schaftjahrlich eine Treuhand-

vergutung von der Gesellschaft,

deren jeweilige Hohe sich nach

den Bestimmungen des Treuhand-

vertrages (Anlage 1) richtet. Die

Treuhandvergutung wird von der

Gesellschaft getragen, weil sie

fur Leistungen erfolgt, welche

die Gesellschaft ohne Einschal-

tung des Treuhanders gegenuber
ihren treuhanderisch vertretenen

Gesellschaftern selbst erbringen

musste.

Bei VerauBerung des Schiffes

erhalt derTreuhander daruber

hinaus eine Vergutung fur die

Abwicklungsarbeiten von 1% des

NettoverauBerungserloses. Dies

gilt entsprechend im Falle des

Totalverlustes des Schiffes bzw.

bei Abandon der Versicherung

gemaB §38 ADS fur die verein-

nahmte Versicherungsleistung.

3. Die Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbeteili-

gungen mbH & Co. KG uber-

nimmt auf der Grundlage eines

Geschaftsbesorgungsvertrages

mit der Gesellschaft die Eigenka-

pitalvermittlung, die Prospekter-

stellung sowie die Aufbereitung

der wirtschaftlichen Rahmenda"
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ten. Sie erhalt fur diese Tatig-

keiten von der Gesellschaft eine

sich aus der Ubersicht ,,Mittelher-

kunft/Mittelverwendung" (Anlage

2) ergebende Vergutung zzgl.

3% Agio auf das Kommanditka-

pital, die in einem besonderen

Geschaftsbesorgungsvertrag mit

der Gesellschaft festgelegt wor-

den ist.

Sollte das Kommanditkapital

gemaB §3 Ziff. 3 Absatz 2 erhoht

werden, erhalt die Seehandlung

auf diesen Betrag 20,85 % zzgl.

3 % Agio.

Die Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen

mbH & Co. KG ist berechtigt und

ermachtigt, leistungsfahige Dritte

mit der Erbringung von Teilberei-

chen der von ihr ubemommenen

Leistungen zu beauftragen und

entsprechende Vertriebsvereinba-

rungen fur die Gesellschaft unter

Anrechnung auf ihre Vergutung zu

schlieBen. Hiervon unberuhrt bleibt

ihre Verantwortlichkeit bezuglich

der ubemommenen Gesellschaf-

terleistung.

4. Die M.M.Warburg & CO KGaA

und die Reederei F. Laeisz

G.m.b.H. erhalten als Platzie-

rungsgaranten fur ihre damit

verbundenen Tatigkeiten fur die

GesellschaftVergutungen, die in

einem besonderen Vertrag festge-

legt worden sind und sich aus der

Ubersicht,. MittelherkunfVMittel-

verwendung" (Anlage 2) erge-

ben.

5. Die Kommanditistin Reederei F.

Laeisz G.m.b.H. erhalt als Ver-

tragsreeder fur ihre Tatigkeit

und zur Abgeltung der Aufwen-

dungen von der Gesellschaft die

im Bereederungsvertrag verein-

barte Vergutung von 4 % der

liquiditatsmaBig eingegangenen

Bruttofrachten bzw. Zeitchar-

termieten mit Ausnahme eines

VerauBerungserloses. Fur den

Fall, dass das Schiff keine Ein-

nahmen haben sollte, erhalt der

Vertragsreeder fur Inspektion und

Verwaltung eine Vergutung von

¬250,00/Tag.

Bei VerauBerung des Schiffes

erhalt der Vertragsreeder daruber

hinaus eine Vergutung fur nach-

laufende Bereederungsleistungen

von 1% des NettoverauBerungs-

erloses. Dies gilt entsprechend

im Falie des Totalverlustes des

Schiffes bzw. bei Abandon der

Versicherung gemaB §38 ADS fur

die vereinnahmte Versicherungs-

leistung.

6. Die in diesem Paragraphen gere-

gelten Kostenerstattungen und Ver-

gutungen sind vor der Gewinn-

und Verlustverteilung zu beruck-

sichtigen und sind unbeschadet

der steuerlichen RegeSungen Auf-

wand der Gesellschaft. Sie verste-

hen sich, sofern in Einzelvertragen

nichts anderes vereinbart, jeweits
zuzuglich etwaiger gesetzlicher
Umsatzsteuer. Auf die laufenden

Vergutungen konnen quartalsmaBig

angemessene Vorschusse entrichtet

werden.

§18
Jahresabschluss

1. Die personlich haftende Gesell-

schaftenn hat in den ersten sechs

Monaten des Geschaftsjahres den

Jahresabschluss fur das abgelau-

fene Geschaftsjahr aufzustellen

und diesen von dem/der von

der Gesellschaften/ersammlung

gewahlten Wirtschaftsprufer oder

Wirtschaftsprufungsgesellschaft

prufen zu lassen. Die Bestellung

des Wirtschaftsprufers/Wirt-

schaftsprufungsgesellschaft fur

die Geschaftsjahre bis einschlieB-

lich zum 31.12.2009 erfolgt

durch die personlich haftende

Gesellschafterin.

2. Der geprufte Jahresabschluss ist

dem Beirat zur Kenntnisnahme

vorzulegen; er wird von der Gesell-

schafterversammlung festgestellt.

3. Die Handelsbilanz der Gesell-

schaft stellt zugleich die Steuerbi-

lanz dar, soweit nicht zwingende

steuerliche Bestimmungen ent-

gegenstehen. Bei abweichenden

Veranlagungen bzw. spateren

Anderungen infolge von steuer-

lichen AuBenprufungen ist die

Bilanz, die auf die Bestandskraft

des Steuerbescheides folgt, ent-

sprechend anzupassen. FOr den

Jahresabschluss wie auch fur die

Ergebnisverteilung sind folglich

die im Zuge der steuerlichen

AuBenprufung festgestellten

Jahresbilanzen maBgeblich. Diese

haben in ihren Festsetzungen

bindende Wirkung fur alle Gesell-

schafter.
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Die Gesellschaft erstellt ferner ftlr

einzelne Geseilschafter erforderliche

Sonder- und Erganzungsbilanzen;

in diesem Fall ist die Gesellschaft

berechtigt, die mit der Erstellung

der Bilanzen zusammenhangenden

Kosten den betreffenden Gesell-

schaftern/Treugebern, gegebenen-
falls iiber den Treuhander, als Aus-

lagenersatz in Rechnung zu stellen.

§19
Ergebnisverteilung

1. Fur vorzeitig eingezahltes Kapi-

tal gemaB §3 Ziff. 2 und 3, das

bis spatestens 14 Tage vor dem

jeweiligen Falligkeitstermin einge-

zahlt wird, steht den betreffenden

Geselischaftern eine Verzinsung als

Vorabgewinn in Hohe von 4,0 %

p.a. auf das vorzeitig eingezahlte

Kapital zu. Dies gilt nur bei Einzah-

lung des gesamten Kommanditka-

pitals des entsprechenden Gesell-

schafters. Die Verzinsung endet

mit Falligkeit der Einlage.

2. Die personlich haftende Gesell-

schafterin erhalt fur ihre ver-

schiedenen Tatigkeiten fur die

Gesellschaft nachfolgende Vorab-

gewinne im Rahmen der Ergeb-

nisverteilung der Gesellschaft:

a) Fur die Ubernahme der Haftung

jahrlich ¬18.000,00.

b) Fur die laufende Geschaftsfuh-

rung jahrlich 0,5 % aller liquidi-

tatsmaBig eingegangenen Brutto-

frachten bzw, Chartereinnahmen

zuzuglich etwaiger Bergelohne

und Uberliegegelder, eingeschlos-

sen Zahlungen der Ausfallversi-

cherungen.

In dem Fall, daB nach Ablauf des

Charter-Vertrages das Schiff still-

liegt und keine Einnahmen hat,

erhalt die personlich haftende

Gesellschafterin ¬55,- pro Tag.

3. Die Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbeteiligun-

gen mbH & Co. KG erhalt nach-

folgende Vorabgewinne:

a) Fur die Vermittlung der Fremd-

finanzierung im Jahr 2006

¬437.000,00;

b) Fur Werbung, Marketing, Ver-

triebssteuerung und -betreuung

imjahr 2006 ¬1.991.550,00;

c) 1 % aller tiquiditatsmaBig einge-

gangenen Bruttofrachten bzw.

Chartereinnahmen zuzuglich

etwaiger Bergelohne und Uberlie-

gegelder, eingeschlossen Zahlun-

gen der Ausfallversicherungen.

d) Sollte der Cash-Flow der Gesell-

schaft aus dem laufenden Schiffs-

betrieb der Gesellschaft (Jahres-

uberschuss bzw. -fehlbetrag +

Abschreibungen +/- Zufuhrung/

Auflosung von Drohverlustruck-

stellungen +/- nicht zahlungswirk-

same Kursverluste bzw. -gewinne

- Entnahmen der Vorabgewinne

gem. §19Ziff. 2 und Ziff. 3

lit a, b und c) ) im jeweitigen
Geschaftsjahr uber dem pro-
spektierten jahrlichen Cash-Flow

liegen, so erhalt die Seehandlung

25% der Differenz als Vorabge-

winn. In Vorjahren entstandene

Minder-Cash-Flows sind vorher

abzuziehen.

e) Fur die Mitwirkung bei der Ver-

auBerung des Schiffes 1,0 % des

NettoverauBerungserloses. Dies

gilt entsprechend im Falle des

Totalverlustes des Schiffes bzw.

bei Abandon derVersicherung

gemaB §38 ADS fur die verein-

nahmte Versicherungsleistung.

4. Die Vorabgewinne derZiff. 1 bis

3 sind kein Aufwand der Gesell-

schaft und werden dem Kapital-

konto III des jeweils gem. Ziff 1

bis 3 begunstigten Gesellschafters

gutgeschrieben. Diese Betrage

werden auf die Gesellschafter, die

jeweils nicht begunstigt sind, im

Verhaltnis ihrer Kapitalkonten 1

zueinanderverteilt und ihren

Kapitalkonten IV belastet,

5. Das verbleibende Ergebnis der

Gesellschaft wird auf die Gesell-

schafter im Verhaltnis ihrer Kapi-

talkonten 1 zueinanderverteilt.

Um, unabhangig vom Zeitpunkt

des Beitritts der Kommanditisten

einen Gleichstand auf den Kapi-

talkonten II dieser Kommanditi-

sten untereinander zu erreichen,

ist das Ergebnis der Gesellschaft

so zu verteilen. dass relativer

Gleichstand auf den Kapitalkon-

ten II der Kommanditisten unter-

einander erreicht wird. Relativer

Gleichstand bedeutet dabei ein

glesches prozentuales Verhaltnis

des Bestandes der Kapitalkonten

II der Kommanditisten unterein-

ander zu ihren Kapitalkonten I.

Die Anwendung der vorstehenden

Regelung erfolgt in der Weise,

dassjedem spater beigetretenen

Kommanditisten solange vorab
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negative Ergebnissezuzurechnen

sind, bis ein relativer Gleichstand

auf seinem Kapitalkonto II zu

dem Kapita!konto II der bisher der

Gesellschaft beigetretenen Kom-

manditisten erreicht ist.

6, Sofern zum 31.12. des Jahres

2007 oder eines der folgenden

Jahre noch kein relativer Gleich-

stand auf den entsprechenden

Kapitalkonten II der Kommandi-

tisten erreicht wurde, gilt Ziff. 5

Abs. 2 und 3 entsprechend auch

fur die folgenden Geschaftsjahre.

7 Ein Liquidationsergebnis wird

im Verhaltnis der Kapitalkonten

I zueinander auf das gesamte
ecgebnisberechtigte Kommandit-

kapital verteilt.

§20
Gesellschafterkonten

1. Die Kapitalkonten der Gesell-

schafter (Kapitalkonto 1) sind

Festkonten und bestimmen sich

nach den ubernommenen Pflicht-

einlagen. Auf dem Kapitalkonto

1 werden die Pflichteinlagen

gebucht. Die Gesellschaftsrechte

jedes Gesellschafters bestimmen

sich nach der Summe des Kapital-

kontosI.

2. Auf einem Erfolgssonderkonto/

Veriustvortragskonto (Kapitalkon-

to II) werden die Gewinn- und

Verlustanteilejedes Gesellschaf-

ters verbucht. Verluste werden

den Kommanditisten auch zuge-

rechnet, wenn sie die Hohe der

Kapitalkonten 1 ubersteigen.

Negative Salden begrunden keine

Forderung der Gesellschaft gegen-

uberden Kommanditisten. Entnah-

men werden auf dem Kapitalkonto

II dann verbucht, wenn dieses

Konto ein Guthaben zugunsten

des Gesellschafters ausweist. Posi-

tlve Salden sind zunachst mit

negativen Salden des Verrech-

nungskontos gemaB Zlffer 5 zu

verrechnen.

3. Soweit ein Agio zu leisten ist,

ist dies als Kapitalrucklage zu

buchen.

4. Die Gutschrift und die Buchung

der Entnahme von Vorabgewinnen

gem. §19 Ziff. 1 bis 3 erfolgt auf

dem Kapitalkonto III. Auf dem

Kapitalkonto IV erfolgt die ent-

sprechende Belastung der ubrigen

Gesellschafter.

5. Entnahmen und Einlagen werden

im Ubrigen auf einem geson-
derten Verrechnungskonto eines

jeden Gesellschafters verbucht.

Uber dieses Konto findet Jeder
sonstige Zahlungsverkehr zwa-

schen Gesellschafter und Gesell-

schaft statt. Negative Salden

begrunden keine Forderungen

der Gesellschaft gegenuber den

Kommanditisten.

6. Alle vorgenannten Konten sind

unverzlnslich.

§21
Entnahmen

1. Entnahmen von Gewinnen und

Auszahlungen von Liquiditats-

Oberschussen sind nach entspre-

chender Beschlussfassung durch

die ordentliche Gesellschaften/er-

sammlung zulassig, soweit es die

Vermogens- und Liquiditatslage

der Gesellschaft zulasst und

sofern nicht etwaige Auflagen

von Kreditinstituten dem entge-

genstehen.

Abweichend hiervon werden die

Vorabgewinne gemaB §19 Ziff.

1 im November 2007 ausgezahlt.

Die personlich haftende Gesell-

schafterin kann die Auszahlung

desVorabgewinns gemaB §19

Ziff. 3 a) bereits im laufenden

Geschaftsjahr ohne Beschlussfas-

sung unter den ubrigen vor-

genannten Voraussetzungen

vornehmen; Gleiches gilt fur die

ubrigen Vorabgewinne mit der

MaBgabe, dass hier eine Auszah-

lung erst nach Feststellung des

Jahresabschlusses erfolgen darf.

2. Zur Entnahme bereitstehende

Betrage sind zunachst mit etwa-

igen Forderungen der Gesellschaft

gegen den betreffenden Gesell-

schafter zu verrechnen.

§22
Haftung, Nachschusse

1. Die Kommanditisten haften

Dritten gegenuber nur mit ihrer

gezeichneten Hafteinlage (100

% der Kommanditeinlage). Die

gesetzliche Kommanditistenhaf-

tung Dritten gegenuber ist mit
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Einzahlung der Hafteinlage erfullt;

sie kann jedoch durch Entnahmen

wieder aufleben, ist aber in jedem
Fall der Hohe nach auf die Haft-

einlage beschrankt.

2. Die Kommanditisten haben in kei-

nem Fall Nachschusse zu leisten;

im Falle des Wiederauflebens der

gesetzlichen Kommanditistenhaf-

tung gemaB Ziff. 1 ist die per-
sonlich haftende Gesellschafterin

Jedoch berechtigt, soweit es die

Vermogens- und Liquiditatslage

der Gesellschaft erfordert, von

den Kommanditisten die ROck-

zahlung von ausgezahlten Liquidi-

tatsuberschussen begrenzt bis zu

einer solchen Hohe zu verlangen,

dass die Hafteinlage wieder her-

gestelltwird.

§23
Ubertragung von Kommanditantei-

len

1. Die vollstandige oder teilweise

Ubertragung oder Belastung von

Kommanditanteilen ist nur mit

schriftlicher Genehmigung der

personlich haftenden Gesellschaf-

terin moglich. Diese kann ihre

Zustimmung nur aus wichtigem

Grund versagen. Ein wichtiger

Grund liegt insbesondere dann

vor, wenn der Erwerber der Kom-

manditbeteillgung eine Vollmacht

gemaB §7 nicht erteilt hat bzw.

die ubrigen Geselischafter von

etwaigen gewerbesteuerlichen
Nachteilen aus dem Gesellschaf-

terwechsel nicht freistellt oder die

Ubertragung des Kommanditka-

pitals zu einer finanziellen Bela-

stung der Gesellschaft fuhrt. Die

Genehmigung ist zu versagen,

wenn Anteile entstehen, die nicht

durch ¬2.500,00 teilbar sind,

oder wenn Anteile entstehen, die

¬10.000,00 unterschreiten.

2. Bei Treugeberkommanditantei-

len, die bereits auf den Namen

des Treugebers im Handelsregi-

ster eingetragen sind, ist weiter

Voraussetzung fur eine Zustim-

mung, dass der Erwerber dem

Treuhander auf seine Kosten eine

dem §7 entsprechende Handels-

registervollmacht erteilt und der

Abtretende alle Rechte und Pfiich-

ten aus dem Treuhandvertrag auf

den Erwerber ubertragt.

3. Fur die Ubertragung von treuhan-

derisch gehaltenen Anteilen wird

im Ubrigen auch auf den jeweili-

gen Treuhandvertrag verwiesen.

4. Der personlich haftenden Gesell-

schafterin steht fur jeden Ver-

auBerungsfall, ausgenommen

einerVerauBerung an Ehegatten

oder Abkommiinge des Verau-

Berers, ein Vorkaufsrecht zu. Der

VerauBerer hat den Kaufvertrag

nach Abschluss unverzuglich der

personlich haftenden Gesellschaf-

terin zu ubermitteln. Diese kann

das Vorkaufsrecht nur binnen 4

Wochen nach Zugang des Kauf-

vertrages ausuben. Bei Ausubung

des Vorkaufsrechts hat der Ver-

auBerer die Verpflichtung, seinen

Anteil gegen Zahlung des Kauf-

preises an die personlich haftende

Gesellschafterin oder einen von ihr

benannten Dritten zu ubertragen.

§24
Erbfall

1. Durch den Tod eines Gesellschaf-

ters wird die Gesellschaft nicht

aufgelost, sondern in Ansehung

des Gesellschaftsanteils mit nach-

folgeberechtigten Erben oder

Vermachtnisnehmern oder, falls

solche nicht vorhanden sind,

unter den verbleibenden Gesell-

schaftern fortgesetzt.

Dle Erben mussen sich durch

Vorlage einer Ausfertigung des

Erbscheins, eines Testaments-

vollstreckerzeugnisses oder einer

beglaubigten Abschrift einer letzt-

willigen Verfugung (Testament/
Erbvertrag) nebst Testamentser-

offnungsprotokoll legitimieren.

Dle Gesellschaft kann die Vorlage

weiterer Unterlagen verlangen,

wenn sich aus den vorgelegten

Dokumenten die Erbfolge nicht

hinreichend ergibt.

Werden der Gesellschaft auslandi-

sche Urkunden zum Nachweis des

Erbrechts oder der Verfugungsbe-

fugnis vorgelegt, so ist die Gesell-

schaft berechtigt, auf Kosten

dessen, der seine Berechtigung

auf die auslandischen Urkunden

stutzt, diese ubersetzen zu lassen

und/oder eine "legal opinion"

uber die Rechtswirkung dervor-

gelegten Urkunden einzuholen.

Die Gesellschaft kann auf die

Vorlage eines Erbscheins oder

einesTestamentsvollstreckerzeug-

nisses verzichten, wenn ihr eine

Ausfertigung oder eine beglau-

bigte Abschrift der letztwilligen
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Verfugung (Testament/Erbvertrag)

nebst zugehoriger Eroffnungs-

niederschrift vorgelegt wird. Die

Gesellschaft darf denjenigen, der

darin als Erbe oder Testaments-

vollstrecker bezeichnet ist, als

Berechtigten ansehen und den

Anteil des verstorbenen Gesell-

schafters auf ihn umschreiben,

ihn verfugen iassen und insbeson-

dere mit befreiender Wirkung an

ihn leisten. Die Erben haben des

Weiteren unverzuglich eine Han-

delsregiste^/ollmacht gemaB §7

zu erteilen.

2. Geht der Anteil auf mehrere

Erben uber, konnen sie und ihre

Rechtsnachfolger ihre Rechte

nur durch einen gemeinsamen,
schriftlich bevollmachtigten Ver-

treter geltend machen. Dies gilt
auch in den Fallen des Erwerbes

eines Anteils durch mehrere oder

einer etwaigen spateren Teilung

des Anteils. Fur den Nennbe-

trag der hierdurch entstehenden

Anteile gelten §23 Ziff. 1 Satz 4

entsprechend.

3. Bis zur Bestellung eines gemein-
samen Vertreters bzw. bis zur

Legitimation des oder der Erben

sowie der Vorlage der Handelsre-

gister/ollmacht ruhen die Rechte

aus der Beteiligung mit Ausnah-

me des Anspruchs auf die Jahres-

ausschuttung.

§25
Ausscheiden eines Gesellschafters

1. Die personlich haftende Gesell-

schafterin ist berechtigt, unter

Einhaltung einer KOndigungs-

frist von 6 Monaten zum Ende

eines Geschaftsjahres, fruhestens

jedoch zum 31.12.2023, durch

Kundigung aus der Gesellschaft

auszuscheiden. Dieses Kundi-

gungsrecht besteht nur, wenn

zum Zeitpunkt des Ausscheidens

eine neue personlich haftende

Gesellschafterin eintritt.

Die Kundigung hat schriftlich zu

erfolgen. Sie ist an die Gesell-

schaft zu richten. MaBgeblich

ist der Eingang des Kundigungs-

schreibens bei der Gesellschaft.

2. Ein Gesellschafter scheidet aus

der Gesellschaft aus,

a) wenn er oder ein Glaubiger des

Gesellschafters das Gesellschafts-

verhaltnis wirksam gekundigt hat,

mit Ablauf der Kundigungsfrist;

b) wenn er aus der Gesellschaft aus-

geschlossen worden ist.

In allen Fallen des Ausscheidens

eines Gesellschafters wird die

Gesellschaft nicht aufgelost,

sondern zwischen den ubrigen

Gesellschaftern fortgesetzt. Im

Falle des Ausscheidens der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin

ist die Grundungskommanditistin,

die Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbeteiligun-

gen mbH & Co. KG, Hamburg,

ermachtigt, eine andere natur-

liche oder juristische Person als

neue personlich haftende Gesell-

schafterin in die Gesellschaft auf-

zunehmen.

3. Ein Gesellschafter kann aus der

Gesellschaft ausgeschlossen wer-

den, wenn

a) er gegen die Gesellschafterpflich-

ten schuldhaft grob verstoBen hat

oder sonst ein wichtiger Grund

vorliegt;

b) seine Beteiligung an der Gesell-

schaft gepfandet und die Pfan-

dung nicht innerhalb eines

Monats wieder aufgehoben wor-

den ist;

c) uber sein Vermogen das Insol-

venzverfahren eroffnet oder die

Eroffnung eines solchen Verfah-

rens mangels Masse abgelehnt

wird mit der Rechtskraft des

Eroffnungsbeschlusses bzw. mit

dem Beschluss uber die Einstel-

lung des Verfahrens mangels

Masse;

d) er mit der Einzahlung seiner Einla-

ge ganz oder teilweise Jn Verzug

kommt und sie nach Setzung

einer angemessenen Nachfrist

nicht leistet.

4. Scheidet ein Gesellschafter aus

der Gesellschaft aus, so wird die

Gesellschaft von den verbleiben-

den Gesellschaftern unter der

bisherigen Firma fortgesetzt.

5. Ziff. 2 und 3 gelten entsprechend

fur die Treugeber des Treuhanders

mit der MaBgabe, dass in den

dort genannten Fallen dann der

Treuhander anteilig mit dem Teil

seiner Kommanditbeteillgung aus

der Gesellschaft ausscheidet, den

er treuhanderisch fur den jeweils
betroffenen Treugeber halt. Die

Einzelheiten regelt der Treu-

handvertrag. DerTreuhander ist

berechtigt, den Kommanditanteil

durch Eingehung neuer Treuhand-
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vereinbarungen aufrechtzuerhal-

ten. Geschieht dies nicht binnen

drei Monaten, kann die person-
lich haftende Gesellschafterin in

l-16he der ausgeschlossenen Kom'

mandltanteile neue KommandJti-

sten aufnehmen,

6. Der Ausschluss gem. Ziff. 3 lit.

a) - d) erfolgt durch Beschluss

der Gesellschafter, wobei der

betroffene Gesellschafter nicht

mit stimmt; §5 bleibt unberuhrt,

Handelt es sich um den antei-

ligen Ausschluss des Treuhan-

ders, stimmt dieser nur mit dem

betreffenden Anteil nicht mit. Der

Ausschluss wird mit Zugang des

Beschlusses wirksam, auch wenn

eine etwa zu zahlende Abfindung

noch nicht gezahlt ist und/oder

uber sie noch keine Einigung

erzielt ist. Die Kosten der Aus-

einandersetzung tragt der ausge-

schlossene Gesellschafter.

7. Falls ein Gesellschafter, gleich

aus welchem Grunde, aus der

Gesellschaft ausscheidet, steht

der Gesellschaft hinsichttich mit

diesem Gesellschafter bestehen-

der Vertrage ein Sonderkundi-

gungsrecht auf den Zeitpunkt des

Ausscheidens zu.

§26
Abfindungsguthaben

1. Gesellschafter, die ganz oder mit

Teilbetragen aus der Gesellschaft

ausscheiden, erhalten eine Abfin-

dung. Der Abfindungsanspruch

des Gesellschafters bzw. seines

Glaubigers wird aufgrund einer

Auseinandersetzungsbilanz ermit-

telt, die die Gesellschaft bei dem

Abschlussprufer in Auftrag gibt.
Die Auseinandersetzungsbilanz

ist auf den Stichtag des Aus-

scheidens des Gesellschafters zu

erstellen und muss den Grund-

satzen ordnungsgemaBer Buch-

fuhrung unter Beachtung der

Grundsatze der Bilanzkontinuitat

und der Bewertungsstetigkeit

entsprechen. In der Auseinander-

setzungsbilanz bleibt ein etwaiger

Firmenwert auBerAnsatz. Der

ausscheidende Gesellschafter

nimmt an schwebenden Geschaf-

ten nicht teil. Der Buchwert des

Schiffes ist durch 70% seines

Verkehrswertes abzuglich ublicher

Verkaufskommissionen (vgl. § 17

Ziff. Zund Ssowie §19Ziff. 3e)

sowie abzuglich 3,0% des Ver-

kehrswertes zu ersetzen. Dieses

gilt auch im Falle der Ausschlie-

Bung bzw. bei einer Kundigung

durch einen Glaubiger eines

Gesellschafters.

Wenn zwischen dem ausgeschie-

denen Gesellschafter und der

Gesellschaft keine Einigung Ober

die Hohe des Verkehrswertes des

Schiffes erzielt werden kann, wird

dieser verbindlich aufgrund einer

schriftlich kurz zu begrundenden

Bewertung eines international

anerkannten An- und Verkaufs-

schiffsmaklers, auf den sich die

Parteien geeinigt haben, fest-

gestellt. Der beauftragte Makler

erstellt sein Schiedsgutachten

nach billigem Ermessen im Sinne

von §3178GB.

Konnen sich die Parteien nicht

binnen drei Wochen, nachdem

eine Partei schriftlich ein Schieds-

gutachten verlangt hat, auf einen

Schiedsgutachter einigen, wird

dieser - auf Antrag einer Partei
- durch den Prases der Industrie-

und Handelskammer Hamburg

ernannt; er muss von dieser als

vereidigter Schiffssachverstandiger

zugelassen sein.

Wird das Schiff innerhalb von

zwolf Monaten nach dem Stich-

tag des Ausscheidens des Gesell-

schafters verkauft. so tritt der

NettoverauBerungserlos nach

Abzug der von der Gesellschaft

zu zahlenden Provisionen an die

Stelle der nach dem vorherge-

henden Absatz zu ermittelnden

Bewertung des Schiffes.

2. Auf der Grundlage der erstellten

Auseinandersetzungsbilanz ergibt

sich das Auseinandersetzungs-

guthaben des ausgeschiedenen

Gesellschafters.

Ergibt sich ein negativer Saldo,

begrundet dieser Betrag keine

Forderung der Gesellschaft gegen
den ausgeschiedenen Gesellschaf-

ter; das Auseinandersetzungsgut-

haben des Gesellschafters betragt

in diesem Falle ¬Null. Hat der

Kommanditistjedoch Entnah-

men getatigt, sind diese insoweit

an die Gesellschaft unverzug-

lich zuruckzuzahlen, als sie die

Gewinnanteile des Kommanditi-

sten ubersteigen.

3. Erfolgt das Ausscheiden aufgrund

einer Kundigung des Gesell-

schaftsverhaltnisses durch den

Gesellschafter, so sind die im

Zusammenhang mit der Erstellung

der Auseinandersetzungsbilanz

und der Bewertung des Schiffes
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entstandenen Kosten von der

Gesdlschaft und dem kundigen-

den Gesellschafter je zur Halfte

zu tragen. In allen anderen Fallen

des Ausscheidens sind die inso-

weit entstehenden Mehrkosten

von dem ausgeschiedenen Gesell-

schafter bzw. von dem betreiben-

den Glaubiger allein zu tragen.

Der ausgeschiedene Gesellschaf-

ter bzw. der betreibende Glaubi-

ger haben der Gesellschaft einen

angemessenen Vorschuss in Hohe

der mutmaBSichen insoweit von

ihnen zu tragenden Kosten zur

Verfugung zu stellen.

4. Die Auszahlung des Auseinan-

dersetzungsguthabens erfolgt

grundsatzlich in acht gleichen
Halbjahresraten, beginnend mit

dem 31.12. des auf den Tag des

Ausscheidens folgenden Kalen-

derjahres, jedoch nur insoweit

und nicht fruher als es die Liqui-

ditatslage der Gesellschaft ohne

Inanspruchnahme zusatzlicher

Kredite zulasst. Das noch nicht

ausgezahlte Guthaben ist ab dem

Zeitpunkt des Ausscheidens mit

1 % Ober dem Basiszins gem.

§247 Abs. 1 BGB, hochstens mit

6 % p.a., zu verzinsen. Die Zinsen

sind jeweils nachtraglich mit den

Tilgungsraten zur Zahlung fallig.

Ein Anspruch auf Sicherheitslei-

stung besteht nicht.

5. Tritt der Auseinandersetzungsfali

mit oder nach Ablauf der ver-

einbarten festen Vertragslaufzeit

gemaQ §4 Ziff. 2 des Gesell-

schaftsvertrages ein, so ist das

Auseinandersetzungsguthaben

in zwei gleichen Jahresraten,

beginnend am 31.12. des auf den

Tag des Ausscheidens folgenden

Kalenderjahres, zahlbar.

Es wird mit 2 % p.a. uber Basis-

zins gem. §247 Abs. 1 BGB,

hochstens jedoch mit 6 % p.a..
verzinst. Die Zinsen sind nachtrag-

lich mit den Tilgungsraten fallig.

Die Gesellschaft ist berechtigt,

vorzeitig auf das Auseinander-

setzungsguthaben Tilgungen zu

leisten. Sicherheit ist nicht zu

leisten.

6. Ergebnisveranderungen aufgrund

einer steuerlichen AuBenprufung

beruhren das bereits festgestellte

Auseinandersetzungsguthaben

eines ausgeschiedenen Gesell-

schafters nicht.

7. Fasst die Gesellschaften/ersamm-

lung binnen eines Jahres nach

Ausscheiden eines Gesellschafters

einen Auflosungsbeschluss bzw.

tritt die Gesellschaft in Liquida-

tion, nimmt der ausgeschiedene

Gesellschafter an der Liquidation

nach MaBgabe des §27 teil.

8. Scheidet ein Gesellschafter gemaB

§5 aus der Gesellschaft aus, so

bestimmt sich sein Abfindungs-

guthaben abweichend von §26

Ziff. 1 und 2 nach dem Buchwert

seiner Beteiligung nach der Bilanz

der Gesellschaft zum 31.12.2006,

wenn er im Jahr 2006 ausschei-

det; entsprechendes gilt bei

Ausscheiden gemaB §5 im Jahr

2007. Das Abfindungsguthaben

ist in Jedem Fall auf den Nenn-

wert der von ihm geleisteten Ein-

lage beschrankt.

Im ubrigen finden die Regelungen

der Ziff. 2, 4 und 6 entsprechende

Anwendung.

§27
Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft tritt in Liquidation,

wenn die Gesellschafterversammlung

die Auflosung beschlieBt bzw. das

Schiff aufgrund eines Beschlusses der

Gesellschafter/ersammlung verkauft

worden ist, femer, wenn ein Total-

verlust des Schiffes eintreten sollte.

LJquidator ist die personlich haftende

Gesellschafterin.

2. Nach Erfullung aller Verbindlich-

keiten und Begleichung etwaiger

Vorabgewinne ist der LiquidatJ-

onsuberschuss im Verhaltnis der

Kapitalkonten 1 der Gesellschafter

zueinanderzu verteilen (§ 19 Ziff.

7).

§28
Schlussbestimmungen

1. Die Kosten dieses Gesellschafts-

vertrages und seiner Durch-

fuhrung tragt die Gesellschaft.

Notwendige Kosten fur Register-

vollmachten tragt Jeder Gesell-

schafter selbst.

2. Mundliche Nebenabreden sind

nicht getroffen. Anderungen und

Erganzungen dieses Vertrages

konnen nur durch einen entspre-

chenden Gesellschafterbeschluss

erfotgen.

3. Sollten sich einzelne Bestimmun-

gen dieses Gesellschaftsvertrages

als unwirksam erweisen, so wird

dadurch die Wirksamkeit des Ver-
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trages im Ubrigen nicht beruhrt.

Eine ungultige oder unklare

Bestimmung ist so umzudeuten,

dass der mit ihr beabsichtigte

wirtschaftliche Zweck erreicht

wird. Dasselbe gilt fur etwaige

Vertragslucken.

§29
Mitteilungspflichten

1. Jeder Gesellschafter ist verpflich-

tet, die Gesellschaft von Ande-

rungen von Name, Vorname,

Anschrift, Finanzamt. Steuer-

nummer und Bankverbindung

unverzuglich zu unterrichten.

Mitteilungen, Einberufungen zu

Gesellschaften/ersammlungen und

sonstiger Schriftwechsel werden

seitens der Gesellschaftjeweils an

die ihr zuletzt benannte Anschrift

des Gesellschafters gerichtet; sie

gelten zwei Werktage nach Auf-

gabe zur Post als zugegangen.

2. Soweit ein Gesellschafter seinen

Wohnsitz oder gewohnlichen
Aufenthaltsort ins Ausland verle-

gen solite, hat er der Gesellschaft

einen inlandischen Zustellungsbe-

vollmachtigten zu benennen.

Anlagen zum Gesellschaftsvertrag

der MS ,,Pontremoli" GmbH & Co.

KG:

Anlage 1

TREUHAND- UND VERWALTUNGS-

VERTRAG

(siehe Emissionsprospekt)

fur die treuhanderische Beteiligung

an der MS ,,Pontremoli" GmbH & Co.

KGvom 17. 07. 2006

Anlage 2

Ubersicht „ Mittelherkunft/Mittelver-

wendung"

Investitionsplan (Prognose) im Emissi-

onsprospekt siehe Kapitel 9

Hamburg.den 17.07.2006

gez.: Helge JanBen, Geschaftsfuhrer

gez.: Frank Hilmer, Prokurist

Verwaltungsgesellschaft

MS ..Pontremoli" mbH

gez.: Nikolaus H. Schues,

Geschaftsfuhrer

gez.: Volker Redersborg, Prokurist

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

gez.: Dr. Thomas Ritter,

Geschaftsfuhrer

Hamburgische Seehandlung Gesell-

schaft fur Schiffsbeteiligungen mbH

Co. KG

gez.: Uwe Michel, Prokurist

gez.: Sylvia Schwartz, Prokuristin

M.M.Warburg&CO

Schiffahrtstreuhand GmbH
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TREUHAND- UND VERWALTUNGSVER-

TRAG

fiir die treuhanderische Beteiligung

an der MS
"Pontremoli"

GmbH & Co.

KG

PRAAMBEL

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrt-

streuhand GmbH, Hamburg, - nach-

stehend "Treuhander"
genannt - ist

nach §3 Ziffer 3 des Gesellschafts-

vertrages der oben genannten Gesell-

schaft - nachstehend "Gesellschaft"

genannt - berechtigt, ihre Beteiligung

fur Dritte - nachstehend "Treugeber"

genannt - an der Gesellschaft als

Kommanditist mit einer Kommandi-

teinlage um bis zu ¬21.300.000,00

(in Worten: einundzwanzigmillionen-

dreihundertausend Euro) zuzuglich

3 % Agio zu erhohen. 100 % der

ubernommenen Kommanditeinlage

werden als Hafteinlage in das Han-

delsregister eingetragen.

Daruber hinaus ist der Treuhander

auf Anforderung der personlich haf-

tenden Gesellschafterin berechtigt,

das Kapital um weitere ¬200.000,00

durch Erklarung gegenuber der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin zu

erhohen.

Der Treuhander wird sich daher im

eigenen Namen, jedoch fur Rechnung

des Jeweiligen Treugebers in Hcihe der

von allen Treugebern insgesamt in

den Beitrittserklarungen ubemomme-

nen Beteilsgungsbetrage und Inner-

halb des vorgegebenen Rahmens wie

oben beschrieben alsTreuhandkom-

manditist auf der Grundlage dieses

Treuhandvertrages an der Gesellschaft

beteiligen.

Dieser Vertrag regelt die Rechtsver-

haltnisse

1, zwischen dem Treuhander und

den Treugebern - auch nach

Beendigung des Treuhandverhalt-

nisses und

2. von dem Treuhander zur Gesell-

schaft,

soweit sie nicht bereits im Gesell-

schaftsvertrag der Gesellschaft gere-

gelt sind.

§1
Treuhandverhaltnis

1. Das Treuhandverhaltnis zwischen

dem esnzelnen Treugeber und

dem Treuhander wird durch die

Annahme der jeweits vom Treuge-

ber unterzeichneten Beitrittserkla-

rung seitens des Treuhanders und

bei Nacherwerbem mit der Abtre-

tung der Beteilagung begrundet.

Das Treuhandverhaltnis besteht

auf unbestimmte Zeit und endet
- ohne gesonderte Erklarung - mit

derAuszahlung des Liquidations-

erloses der Gesellschaft.

2. Das Beteiligungskapital zuzuglich

Agio hat der Treugeber spatestens

zu den in der Beitrittserklarung

genannten Zahlungsterminen

zwecks Einzahlung in die Gesell-

schaft dem Treuhander zur Verfu-

gung zu stellen.

3. Der Treuhander ist verpflichtet, im

eigenen Namen, aber fur Rech-

nung der Treugeber nach MaBgabe

dervon ihnen unterzeichneten

Beitrittserklarungen die ubernom-

menen Kommanditbeteiligungen

treuhanderisch zu erwerben und

diese uneigennutzig zu verwalten.

Er ubt die Rechte des Treugebers

unter Berucksichtigung der Bestim-

mungen dieses Treuhandvertrages

und des dem Treugeber bekannten

Gesellschaftsvertrages der Gesell-

schaft sowie der Interessen des

Treugebers nach eigenem pflicht-

gemaBen Ermessen aus.

4. Nach auBen hin tritt derTreuhan-

der im eigenen Namen auf, im

Falle des §6 Ziffer 5 dieses Ver-

tragesjedoch im fremden Namen.

Der Treuhander ubt alle die Treu-

geber betreffenden Rechte und

Pflichten nur aufgrund dieses

Treuhandvertrages aus. Insbeson-

dere vertritt er die Treugeber in

der Gesellschaften/ersammlung

der Gesellschaft und ubt das

Stimmrecht unter Berucksichti-

gung derWeisungen und des

Interesses des jeweiligen Treu-

gebers sowie unter Beachtung

seiner Treuepflicht gegenuber den

Gesellschaftern aus.

5. DerTreuhander darf Dritten

gegenuber die Beteiligung des

Treugebers an der Gesellschaft nur

mit dessen schriftlicher Zustim-

mung offenlegen, soweit nichts

anderes gesetzlich vorgeschrieben

ist oder dem Interesse des Treu-

gebers entspricht. Der Treuhan-

der ist jedoch zur Offenlegung

gegenuber der Finanzverwaltung,

der HAMBURGISCHEN SEEHAND-

LUNG und gegenuber der Gesell-

schaft berechtigt und verpflichtet.

6. Im Innenverhaltnis halt der Treu-

hander die Beteiligung ausschlleB-

lich im Auftrag und fur Rechnung
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des Treugebers. Er hat dem Treuge-

ber alies herauszugeben, was er a\s

Treuhander fur diesen erlangt hat.

Die Treugeber sind verpflichtet,

den Treuhander von allen Ver-

bindlichkeiten und Verpflichtun-

gen im Zusammenhang mit der

treuhanderisch gehaltenen Betei-

ligung freizuhalten bzw., soweit

der Treuhander bereits geleistet
hat, diesem den Gegenwertauf

erstes Anfordern zu erstatten.

Die Treugeber haften nicht

gesamtschuldnerisch gegenuber
dem Treuhander.

Die Treugeber sind wirtschaftlich

wie unmitteibsr im Handelsre-

gister eingetragene Kommandi-

tisten an der Gesellschaft betei-

ligt. Die mittelbare Beteiligung

erstreckt sich auf das anteilige

Gesellschaftsvermogen einschlieB-

lich der stillen Resen/en sowie

am Gewinn und Verlust der

Gesellschaft nach MaBgabe deren

Gesel Ischaftsvertra ges.

Die Treugeber tragen in Hohe

ihrer Beteiligung das anteilige

wirtschaftliche Risikowie ein

unmittelbar im Handelsregister

eingetragener Kommanditist.

7. Der Treuhander ist jeweils von

den Beschrankungen des §181

BG8 befreit.

Der Treuhander ist berechtigt, sich

fur eine Vielzahl von Treugebern

an der Gesellschaft zu beteiligen;

er istweiterhin berechtigt, sich als

Treuhander fur Dritte an weiteren

Gesellschaften zu beteiligen.

§2
Treuhandverwaltung

1. Die Rechte und Pflichten der

Treugeber, die Gegenstand der

treuhanderischen Verwaltung

sind, ergeben sich aus dem Gesell-

schaftsvertrag der Gesellschaft

sowie aus diesem Treuhandvertrag.

2. Der Treuhander ist verpflichtet,

das ihm anvertraute Vermogen

von seinem eigenen getrennt zu

halten und zu verwalten, Er ist

berechtigt, fur die Treugeber die

Kontrollrechte des §166 HGB in

der Gesellschaft wahrzunehmen.

Der Treugeber kann die Rechte

aber auch selbst oder durch

einen zur Berufsverschwiegenheit

verpflichteten Angehorigen der

rechts- und steuerberatenden

Berufe ausuben. Weiterhin hat

der Treuhander die Aufgabe, die

Betreuung der Treugeber vor-

zunehmen, ihnen Auskunfte zu

erteilen und erforderliche Infor-

mationen zu geben.

3. Der Treuhander ubernimnnt Auf-

gaben, die sonst die Gesellschaft

gegenuber ihren Gesellschaftern

erfullen musste. Dazu gehort die

Informationspflicht gegenuber
den Treugebern.

Der Treuhander legt weiterhin

den Treugebern den von einem

Wirtschaftsprufer gepruften
Jahresabschluss der Gesellschaft

(Bilanz, Gewinn- und Verlust-

rechnung und Anhang)sowie

einen von der personiich haften-

den Gesellschafterin aufgestell-

ten Bericht uber die Lage und

Entwicklung der Gesellschaft

vor Diese Unterlagen sind den

Treugebern mit der Ladung zur

ordentlichen Gesellschafterver-

sammlung vorzulegen.

4. Der Treuhander sorgt im Namen

der Gesellschaft fur die Verarbei-

tung der steuerlichen Ergebnisse

der Treugeberkommanditisten

einschtieBlich der Information

uber die steueriichen Ergebnisse

und entwickelt furjeden Treuge-

berkommanditisten sein steuerli-

ches Kapitalkonto. DerTreuhan-

der ubernimmt daruber hinaus

fur die Gesellschaft die Verteilung

der auf die einzelnen Treugeber-

kommanditisten entfallenden Bar-

auszahlungen.

5. Der Treuhander ist generell bevoll-

machtigt, das Stimmrecht der Treu-

geber bei Gesellschafterversamm-

lungen der Gesellschaft auszu-

uben. l-1ierbei hat er insbesondere

die Bestimmungen dieses Vertrages

bezuglich der einzuholenden und

zu befolgenden Weisungen zu

beachten. Das Recht der Treuge-

ber, ihr Stimmrecht selbst auszu-

uben, bleibt unberuhrt.

§3
Weisungen derTreugeber

1. Der Treuhander hat vor seiner

Mitwirkung bei Beschlussen der

Gesellschaft. insbesondere nach

§13 des Gesellschaftsvertrages

der Gesellschaft, Weisungen der

Treugeber einzuholen.

2. Der Treuhander hat die ihm von

selnen Treugebern erteilten Wei-

sungen bei der Ausubung seines

Stimmrechtes in der Gesellschaft
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in der Weise zu beachten, dass

er mit seinen Gesamtstimmen

anteifig die zustimmenden, die

ablehnenden und die sich ent-

haltenen Stimmen derTreugeber

berucksichtigt.

Soweit und solange ein Treugeber

mit seinen Einzahlungsverpflich-

tungen Jn Verzug ist, ruht sein

Weisungsrecht.

3. Die Einholung von Weisungen der

Treugeber erfolgt im schriftlichen

Verfahren mit einer Erklarungsfrist

fur die Treugeber von mindestens

zwei Wochen. Die Erklarungsfrist

beginnt mit dem Datum des Post-

stempels desjenigen Schreibens,

mit dem die Treugeber zur Stimm-

abgabe aufgefordert werden.

Wird keine oder keine rechtzei-

tige Weisung ertellt, enthalt sich

der Treuhander der Stimme.

4. Kann der Treuhander nicht mehr

rechtzeitig Weisungen einholen,

weil in der Gesellschaft Beschlusse

anstehen, die nach Erklarung der

personlich haftenden Geseilschaf-

terin keinen Aufschub dulden, so

ist er berechtigt, aber nicht ver-

pflichtet, nach eigenem pflichtge-
maBen Ermessen, jedoch vorran-

gig im Interesse aller Treugeber zu

handeln und zu stimmen; er hat

die Treugeber daruber unverzug-

lich zu untemchten.

§4
Abtretung der treuhanderisch

gehaltenen Beteiligung

1. Der Treugeber kann seine Rechts-

stellung als Treugeber bezuglich

der treuhanderisch gehaltenen
Kommanditbeteiligung ganz oder

teilweise unter Beachtung von

§23 des Gesellschaftsvertrages

der Gesellschaft mit allen Rechten

und Pflichten auf einen Dritten

ubertragen (Vertragsubernahme).

Die Ubertragung wird erst dann

und von dem Zeitpunkt an wirk-

sam, wenn sie dem Treuhander

schriftlich angezeigtwurde und

dieser sie genehmigt hat. Der

Treuhander darf seine Zustim-

mung zur Ubertragung nur aus

wichtigem Grunde verweigern.

Samttiche mit der Ubertragung

zusammenhangenden Kosten hat

der Treugeber zu tragen.

2. Im Falle von Teilabtretungen

konnen jeweils nur Nominalbetei-

ligungen ubertragen werden, die

durch 2.500 teilbar sind. Dabei

durfen keine Anteile entstehen,

die ¬10.000,00 unterschreiten.

§5
Erbfall

1. Stirbt der Treugeber, so wird das

Treuhandverhaltnis mit dessen

Erben und/oder Vermachtnisneh-

mern fortgesetzt. Bei mehreren

Erben und/oder Vermachtnisneh-

mern haben sich diese hinsichtlich

des Anteils auseinanderzusetzen,

so dass moglichst nur einer der

Erben als Treugeber verbleibt,

oder einen gemeinsamen Vertre-

ter aus ihren Reihen zu bestim-

men. der die Rechte der Erben

wahrzunehmen hat. Bis zu seiner

Benennung ruhen die Rechte aus

dem Gesellschaftsverhaltnis mit

Ausnahme des Gewinnbezugs-

rechts.

2. Die Wahrnehmung der Rechte

aus der Treuhandbeteiligung

durch einen Testamentsvollstrek-

ker wird zugelassen,

3. Im Ubrigen gelten die Bestim-

mungen des §24 des Gesell-

schaftsvertrages der Gesellschaft

entsprechend.

§6
Beendigung und Umwandlung des

Treuhandverhaltnisses

1. Ein Treugeber kann den Treu-

handvertrag in Bezug auf seine

gesamte Beteiligung kundigen,

wenn auch gleichzeitig die Kun-

digung der Gesellschaft durch

den Treuhander nach MaBgabe

der Bestimmungen des Gesetl-

schaftsvertrages der Gesellschaft

bzw. des Gesetzes moglich ist und

durchgefuhrtwird. Die Kundigung

muss spatestens vier Wochen

vor Ablauf der Kundigungsfrist

gemaB den Vorschriften des

Gesellschaftsvertrages der Gesell-

schaft dem Treuhander zugehen.

In diesem Fall ist der Treuhander

verpflichtet, seine treuhanderisch

gehaltene Kommanditbeteiligung

unverzuglich in entsprechendem

Umfang zu kundigen.

2. AuBerdem kann ein Treugeber

den Treuhandvertrag in Bezug

auf seine gesamte Beteiligung
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aus wichtigem Grund kundigen,

wenn zugleich ein neuerTreuhan-

der bestellt wird. Der bisherige

Treuhander ist dann verpflicht,

diese von ihm treuhanderisch

gehaltene Kommanditbeteiligung

insgesamt unverzuglich auf den

neuen Treuhander zu ubertragen;

dies gilt auch dann, wenn der

Treuhander aus sonstigen Grun-

den wegfallt.

Das Treuhandverhaltnis endet fer-

ner, wenn der Treuhander mit der

vom Treugeber gehaltenen Beteili-

gung anteilig aus der Gesellschaft

ausscheidet. Auf §§5 und 25 ff.

des Gesellschaftsvertrages wird

verwiesen.

3. Der Treuhander ist berechtigt, das

Treuhandverhaltnis mit einer Frist

von sechs Monaten zum 31.12.

einesjeden Jahres, erstmalig zum

31.12.2023 schriftlich gegenuber
allen Treugebern gemeinsam zu

kundigen. In diesem Fall werden

die Treugeber, die nicht schon

bisher unmittelbar a!s Kommandi-

tisten an der Gesellschaft beteiligt

waren, nach Ubertragung der

KommanditbeteiSigung mit Eintra-

gung im Handelsregister mit ihren

bisher treuhanderisch gehaltenen
Kommanditeinlagen Kommandi-

tisten, sofern nicht alle Treugeber

einschlieBfich der unmittelbar als

Kommanditisten Beteiligten ein-

stimmig einen neuen Treuhander

bestellen.

4. Der Treuhander ubertragt im

Wege der Sonderrechtsnachfolge

bereits hiermit fur die folgenden

Falle seinen Kommanditanteil auf

die Treugeber im Verhaltnis der

fur diese treuhanderisch gehal-
tenen Beteiligungen, und zwar

unter Aufteilung in entsprechen-

de einzelne Beteiligungen, wenn

a) gegen den Treuhander aus einem

rechtskraftigen Titel die Zwangs-

vollstreckung betrieben und die

Zwangsvollstreckung nicht inner-

halb von drei Monaten aufgeho-

ben wird, oder

b) uber das Vermogen des Treuhan-

ders das Insolvenzverfahren eroff-

net oder eine Eroffnung mangels

Masse abgelehnt worden ist.

Die Treugeber nehmen diese

Ubertragung an. In diesen Fallen

endet der Treuhandvertrag mit

Wirksamkeit der Ubertragung.

5. Jeder Treugeber kann gemaB

§7 des Gesellschaftsvertrages

und unter den dort genannten
Voraussetzungen in das Handels-

register eingetragen werden. Das

bedeutet, dass der Treuhander

ihm seine bisher treuhanderisch

geha!tene Kommanditeinlage

(Pflichteinlage) abtritt und er im

Wege der Sonderrechtsnachfolge

selbst im Handelsregister mit sei-

ner bisher treuhanderisch gehalte-
nen Hafteinlage eingetragen wird.

In diesem Fallenden die Rechte

und Pflichten des Treuhanders aus

diesem Treuhandvertrag trotz der

Ubertragung der Kommanditbe-

teiligung auf ihn seibst nicht, son-

dern der Vertrag wird als Verwa!-

tungsvertrag mit dem Treuhander

fortgefuhrt. Der Treuhander wird

in diesem Fall weiterhin dle Kom-

manditbeteiligung im Rahmen

dieses Vertrages betreuen. Die

in diesem Vertrag zwischen dem

Treuhander und den Treugebern

geregelten Rechte und Pflichten

gelten dann in entsprechender

Weise fort, soweit sich nicht aus

der Natur der dann unmitteiba-

ren Beteiligung der Treugeber an

der GeselSschaft zwingend etwas

anderes ergibt.

Der Treuhander ist generell bevoll-

machtigt, das Stimmrecht der

unmittelbar beteiligten Treugeber

bei Gesellschafterversammlungen

der Gesellschaft auszuuben.

Hierbei hat er insbesondere die

Bestimmungen dieses Vertrages

bezuglich der einzuholenden und

zu befolgenden Weisungen zu

beachten. Das Recht der unmittel-

bar an der Gesellschaft beteiligten

Treugeber, ihr Stimmrecht selbst

auszuuben. bleibt unberuhrt.

§7
Treuhandvergutung

1. Der Treuhander erhalt fur seine

Tatigkeit fur die Gesellschaft fur

das Jahr 2006 von dieser eine

Vergutung fur die Betreuungs-

leistungen, die die Gesellschaft

anderenfalls unmittelbar gegen-
uber den Treugebern hatte erbrin-

gen mussen. Die Vergutung fur

die Errichtung derTreuhandschaft

betragt insgesamT ¬155.000,00

zuzuglich gesetzlicher Umsatz-

steuer. Diese Zahlung ist am

31.12.2006fallig.

2. Ab Ubernahme des Schiffes bis

zu dessen VerauBerung erhalt

der Treuhanderjahrlich eine

Vergutung in Hohe von 0,475

% p.a. pro rata des zum Ende
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einesjeden Kalenderjahres vor-

handenen nominellen Komman-

ditkapitals gemaB §3 Ziff. 3 des

Gesellschaftsvertrages zuzuglich

anfallender Umsatzsteuer. Die

Vergutung wird anteilig zum

Ende eines jeden Quartals fallig

und erhoht sich nach Ablauf von

jeweils 3 Geschaftsjahren nach

MaBgabe der Entwicklung des

Verbraucherpreisindexes (VPI).

3. 8ei VerauBerung des Schiffes

erhalt der Treuhander eine Vergu-

tung fur die Abwicklungsarbeiten

von 1 % des NettoverauBe-

rungserloses zuzuglich etwaiger

gesetzlicher Umsatzsteuer. Dies

gilt entsprechend im Falle des

Totalverlustes des Schiffes bzw.

bei Abandon der Versicherung

gemaB §38 ADS fur die verein-

nahmte Versicherungsleistung.

§8
Haftung des Treuhanders / Verjah-

rung

1. Der Treuhander wird seine Rechte

und Pflichten mit der Sorgfalt

eines ordentlichen Kaufmannes

wahrnehmen. Er haftet nicht fur

den Inhalt des Emissionsprospek-

tes und die Angaben zur Wirt-

schaftlichkeit und zu den steuerli-

chen Wirkungen der Beteiligung.

Er haftet insbesondere nichtfur

den Eintritt prospektierter steuer-

licher Ergebnisse, die Werthaltig-

keit der Beteiligung oder deren

Ertragsfahigkeit Der Treuhander

hat den Prospektinhalt und die

darin gemachten Angaben keiner

eigenen Uberprufung unterzogen.

2. Sotlte dem Treugeber durch das

Verhalten des Treuhanders ein

Schaden entstehen, haftet der

Treuhander fur grobes Verschul-

den seiner Organe und Erful-

lungsgehiifen Jn voller Hohe. Bei

sonstiger schuldhafter Verletzung

von Vertragspflichten haftet der

Treuhander auf Ersatz des Scha-

dens, der nach den Umstanden

voraussehbar war, hochstens

jedoch Jn Hohe der Nominalbetei-

iigung des Treugebers, Im Ubrigen

ist die Haftung ausgeschlossen.

3. Etwaige Schadensersatzanspru-

che gegenuber dem Treuhander

und seinen Organen verjahren
- soweit nicht kurzere gesetzliche
Fristen gelten - innerhalb von 3

Jahren nach Kenntniserlangung

der haftungsbegrundenden Tat-

sachen und sind innerhalb einer

Ausschlussfrist von 6 Monaten

nach Kenntniserlangung durch

eingeschriebenen Brief geltend zu

machen.

§9
Mitteilungspflichten/Auszahlungen

1. Jeder Treugeber ist verpflichtet,

den Treuhander von Anderungen

von Name, Vorname, Anschrift,

Finanzamt, Steuernummer und

Bankverbindung unverzuglich

zu untemchten. Mitteilungen,

Einberufungen zu Gesellschaf-

terversammlungen und sonstiger

Schrlftwechsel werden seitens des

Treuhanders bzw. der Geseilschaft

jeweils an die zuletzt benannte

Anschrift des Treugebers gerich-
tet; sie gelten zwei Werktage

nach Aufgabe zur Post als zuge-

gangen.

2. Soweit ein Treugeber seinen

Wohnsitz oder gewohnlichen
Aufenthaltsort ins Ausland verle-

gen sollte, hat er dem Treuhander

einen inlandischen Zustellungsbe-

vollmachtigten zu benennen.

3. Die Auszahlungen erfolgen auf

das dem Treuhander zuletzt

genannte Konto. Eine Anderung

des vom Treugeber angegebenen

Kontos kann nur berucksichtigt

werden, wenn dem Treuhander

schriftlich eine Mitteilung daruber

spatestens funf Wochen vor dem

festgelegten Auszahlungstermin

zugegangen ist.

4. Ist ein Treugeber seinen Oblie-

genheiten gemaB Ziffern 1 und

2 nicht nachgekommen oder

ist im Erbfall die Erbfolge nicht

entsprechend den in diesem Ver-

trag und im Geseilschaftsvertrag

genannten Vorschriften nachge-

wiesen, so ist der Treuhander zur

Hinterlegung der Auszahlungen

auf Kosten de5 Treugebers bei

der zustandigen Hinterlegungs-

stelle des Amtsgerichts Hamburg

berechtigt.

§10
Abfiihrung der Einlagen

Der Treuhander hat die eingezahlten

Einlagen samt Agio der Treugeber

sowie der aufgelaufenen Zinsen

laufend nach Einzahlungen der Treu-

geber auf das Mittelverwendungs-

kontrollkonto der Gesellschaft bei

der M.M.Warburg Bank, Konto-Nr.

1002183040, Bankleitzahl 201 201

00, zu uberweisen. Der Betrag ist

marktublich zu verzinsen.
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§11
Schlussbestimmungen

1. Soweit in diesem Vertrag nichts

anderes bestimmt ist, gelten die

Bestimmungen des Gesellschafts-

vertrages der Gesellschaft in sei-

nerjeweils gultigen Fassung fur

das Treuhandverhaltnis entspre-

chend. Die Beitrittserklarung des

Treugebers und der Gesellschafts-

vertrag sind Bestandteil dieses

Vertrages.

2. Mundliche Nebenabreden beste-

hen nicht. Anderungen und

Erganzungen dieses Vertrages

konnen nur elnheitlich mit allen

Treugebern in schriftlicher Form

vereinbartwerden.

3. Sollte eine Bestimmung dieses

Vertrages unwirksam sein, so wird

dadurch die Wirksamkeit des Ver-

trages im Ubrigen nicht beruhrt.

Eine ungultige oder unklare

Bestimmung ist so umzudeuten,

dass der mit ihr beabsichtigte

wirtschaftliche Zweck erreicht

wird. Dasselbe gilt fur etwa her-

vortretende Vertragslucken.

4. Der Treugeber ist damit einver-

standen, dass seine personlichen
Daten im Rahmen dieses Vertra-

ges auf EDV-Anlagen gespeichert
werden und dass die in der Plat-

zierung des Kommanditkapitals

der Anleger eingeschalteten

Personen und Firmen uber die

Verhaltnisse der Gesellschaft infor-

miert werden. Der Treugeber hat

den Treuhander Ober alle Ande-

rungen bezuglich der Rechtsinha-

berschaft der Beteiligung, des Per-

sonenstandes oder der Anschrift

unverzuglich zu unterrichten.

5. Erfullungsort fur alle Verpflich-

tungen aus diesem Vertrag ist

Hamburg. Hat derTreugeber

keinen allgemeinen Gerichtsstand

im Inland oder ist sein Wohnsitz

oder gewohnlicher Aufenthaltsort

im Zeitpunkt der Klageerhebung

nicht bekannt, ist Gerichtsstand

der Sitz der M.M.Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH. Im

Ubrigen wird - soweit gesetzlich
zulassig - Hamburg als Gerichts-

stand vereinbart.

Hamburg, den 17.07.2006

gez.: Helge JanBen, Geschaftsfuhrer

gez.: Corina Jurhs, Prokuristin

MS "Pontremoli"
GmbH & Co. KG

Hamburg, den 17.07.2006

gez.; Uwe Michel, Prokurist

gez.: Sylvia Schwartz, Prokuristin

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreu-

hand GmbH
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VEREINBARUNG

uber Mittelverwendungskontrolle

zwischen der MS "Pontremoii" GmbH

& Co. KG, - nachfolgend "Gesell-

schaft" genannt-
und der M.M.Warburg & CO Kom-

manditgeselischaft auf Aktien, - nach-

folgend "Bank"
genannt-

§1
Umfang und Form der Mittelverwen-

dungskontrolle

1. Die MS ,,Pontremoli" GmbH &

Co. KG unterhalt fur die Abwick-

lung der Investitionen und der

Zahlungen gemaB Anlage 2 zum

Gesellschaftsvertrag dieser Gesell-

schaft folgendes Bankkonto:

Kontonummer: 1002183040

bel der Warburg Bank, Hamburg

(BLZ 201 201 00)

Auf dieses Konto ist das Gesell-

schaftskapital nebst Agio und Zin-

sen vom Treuhandkonto laufend

zu ubertragen.

2. Von diesem Konto der Gesell-

schaft durfen Uberweisungen

nach MaBgabe der Ziffern 3 ff.

dieses Paragraphen erst vorge-

nommen werden, sobald die

nachstehenden Bedingungen

erfullt sind:

a) Nachweis fur die Zwischen- und

Endfinanzierung fur den Kauf des

Schiffes M5 ..Pontremoli" durch

entsprechende Finanzierungszu"

sagen;

b) Nachweis der Gesellschaft, daB

die Kommanditbeteiligungen

der Kommanditisten gemaB

§3 Ziffer 2 des Gesellschafts-

vertrages in Hohe von insge-

samt ¬530.000,00 eingezahlt

worden sind;

c) Nachweis uber den AbschluB

eines Chartervertrages uber das

MS ,,Pontremoli";

d) Nachweis, daB weiteres Kommandit-

kapital von ¬21.300.000,00 ge-
zeichnet bzw. die Zeichnung sicher-

gestellt ist (z. B. durch Plazierungs-

garantien der M.M.Warburg & CO

KGaA und der Reederei F. Laeisz

G.m.b.H.).

3. Nach Vorfiegen der Voraussetzun-

gen gemaB Ziffer 2 ubernimmt

die Bank die Kontrolle daruber,

ob die Mittel richtig verwendet

werden nach MaBgabe folgender

Bestimmungen:

Die Mittelverwendungskontrolle

erfolgt auf der Basis der Ubersicht
" Mittelverwendung/Mittelher"

kunft" (Investitionsplan), der dem

Gesellschaftsvertrag der Gesell-

schaft als Anlage 2 beigefugt

worden ist Die Bank uberpruft

die Ubereinstimmung der Zahlun-

gen mit den vorliegenden Vertra-

gen und der Anlage 2.

Uber die Geldmittel kann nur

dann verfugt werden, wenn die

Bank als Mittelverwendungskon-

trolieur die Zahlungsanweisungen

mitunterzeichnet.

Der Mittelven/vendungskontrolle

unterliegen nicht Betrage von

im Einzelfall bis zu ¬25.000,00

zuzuglich Mehn/vertsteuer, es sei

denn, es handelt sich um eine

Anzahl von gleichartigen Uber-

weisungen, die zusammen diesen

Betrag ubersteigen. Nicht der Mit-

telverwendungskontrolle unter-

liegen Abbuchungen von Banken

fur Darlehensruckzahlungen und

Zinsen fur die Finanzierung fur

das MS ,,Pontremoli".

Die Bank verpflichtet sich zur

Freigabe der Mittel, wenn die

Verwendung in Ubereinstimmung

mit dem Investitionsplan steht.

4, Wenn und soweit sich Abwei-

chungen vom Investitionsplan

ergeben, ist eine Freigabe nur bei

Vorliegen wirtschaftlich gerecht-
fertigter Grunde zulassig. Dies gilt
beispielsweise fur den Fall einer

Uberplazierung. Abweichungen,

die sich tediglich hinsichtlich der

Zahlungstermine ergeben, sind a!s

gerechtfertigt anzusehen, wenn sie

nicht im Widerspruch zu den ver-

traglichen Vereinbarungen stehen.

Nichtzulassig sind Uberschrei-

tungen der in der Anlage 2 zum

Gesellschaftsvertrag der Gesell-

schaft festgelegten Positionen,

soweit Festpreise bzw, feste Ver-

gutungen vereinbart wurden.

§2
Auftragsabwicklung

1. Die Kontrolle erstreckt sich nur

auf die Investitionsphase. Mit der

Abwicklung des Investitionsplanes

(Anlage 2 zum Gesellschaftsvertrag)

ist die Kontrolle abgeschlossen.
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2. Die Freigabe der Mittel erfolgt

dergestalt, daB die Uberweisungs-

trager von der Bank mitunter-

zeichnet werden. Die Bankvoll-

machten sind so auszugestalten,

daB bis zum AbschluB der Kon-

trolle gemaB Ziffer 1 ohne Mitun-

terzeichnung der Bank nicht uber

die Bankkonten verfugt werden

kann.

3. Die Vergutung fur die Mit-

telvenwendungskontrolle

betragTC 15.000,00 zuzuglich

der gesetzlichen Umsatzsteuer

und ist verdient und zahlbar zum

31.12.2006.

Hamburg, den 17.07.2006

gez.: Helge JanBen, Geschaftsfuhrer

gez.: Corina Jurhs, Prokuristin

MS "Pontremoli"
GmbH & Co. KG

Hamburg, den 17.07.2006

gez.: Uwe Michel, Prokurist

gez.: Christiane Steen,

Handlungsbevollmachtigte

M.M.Warburg & CO KGaA

BETEILIGUNGSANGEBOT

MS ,,PONTREMOLI" 107



20. WICHTIGE VERTRAGE

BEREEDERUNGSVERTRAG

zwischen Reederei F. Laeisz G.m.b.H.,

Rostock - nachstehend "Vertragsree-

der" genannt und MS ,,Pontremoli"

GmbH & Co. KG, Hamburg - nachste-

hend "Reederei"
genannt -

Vorbemerkung

Die Reederei hat mit der Sunchoice

Enterprises Ltd am 28.09.2004 ein

Memorandum of Agreement uber

den Kauf des Neubaus Hull Nr. 1077,

welcher bei der Jurong Shipyard in

Singapur fertiggestellt wird und den

Namen ,,Pontremoli" tragen soll,

geschlossen. Die Bauaufsicht des

Neubaus obliegt gemaB separatem

Vertrag dem Vertragsreeder. Nach den

Bedingungen des Gesellschaftsvertra-

ges der Reederei vom 17.07.2006 soll

die Bereederung des Schiffes fur die

Zeit nach der Ablieferung durch die

Bauwerft dem Vertragsreeder ubertra-

gen werden.

§1 Vertragsgegenstand

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H.,

Rostock. wird ab Ubernahme des

Neubaus MS ,,Pontremoli" durch die

MS ..Pontremoli" GmbH & Co. KG,

Hamburg, gemaB der nachfotgenden

Bestimmungen zum Vertragsreeder

bestellt.

§2 Aufgaben des Vertragsreeders

1. Der Vertragsreeder nlmmt im

Namen und fur Rechnung der

Reederei alle Geschafte und

Rechtshandlungen vor, die der

Geschaftsbetrieb einer Reederei

gewohnlich mit sich bringt. Dazu

wird der Vertragsreeder hiermit

ausdrucklich bevollmachtigt. Im

Ubrigen hat er die Weisungen der

Reederei zu beachten.

2. Der Vertragsreeder hat insbeson-

dere Sorge zu tragen fur:

a) die Beschaftigung und den Ein-

satz des Schiffes,

b) die Versorgung des Schiffes mit

dem erforderlichen Proviant, Bun-

ker und den notwendigen Ausru-

stungsgegenstanden,

c) die ordnungsgemaBe Bennannung

des Schiffes,

d) die Instandhaltung aller Ausru-

stungsgegenstande, die fur einen

ordnungsgemaBen und erfolgrei-

chen Einsatz des Schiffes notwen-

dig sind,

e) die Erhaltung des Schiffes in

emem einsatzfahigen Zustand,

f) die Durchfuhrung der erforderli-

chen Registrierungen und Beflag-

gungen des Schiffes und die

Uberwachung der Gultigkeit aller

Schiffspapiere,

g) die Versicherung des Schiffes

und dazugehoriger Interessen,

einschlieBlich einer Managers

Liability Insurance, gegen alle

Risiken und Gefahren, gegen die

verg!eichbare Schiffe ublicher-

weise versichert sind. Die Versi-

cherungen haben mindestens in

dem Umfang zu erfolgen, der

von den finanzierenden Banken

verlangt wird; im ubrigen ist

dabei sicherzustellen, daB ein

eventueller Einwand der Unten/er-

sicherung durch die betreffenden

Versicherer ausgeschlossen ist.

Das Totalverlustrisiko ist so hoch

zu versichern. daB mindestens

die gesamte Passivseite in der

Jahresbilanz der Reederei zuzug-

lich der Eventuaiverbindlichkeiten

abgedeckt ist. Die Versicherung

soilte, soweit moglich, wahrungs-

kongruent abgeschlossen werden.

Wesentliche Versicherungen kon-

nen uber die Agentur N1KOLAI

Assekuranz GmbH, an der Gesell-

schafter des Vertragsreeders

beteiligt sind, erfolgen, soweit

die Angebote und Konditionen

marktublich sind.

h) die Bearbeitung von Schadens

und Versicherungsfallen,

i) die Wahrnehmung der Interessen

der Reederei bei Forderungen,

Strafen, Pfandrechten, die gegen

das Schiff geltend gemacht wer-

den,

j) die Durchfuhrung und Abwick-

lung der fur das Schiff geschlosse-
nen Frachtvertrage einschlieBlich

der Bestellung von Schiffsagenten,

k) die fristgemaBe Beantragung,

und Bearbeitung von offentlichen

Fordermitteln, wie Zuschussen,

Beihilfen, Subventionen u.a.

3. Der Vertragsreeder ist berech-

tigt, auf Kosten der Reederei,

einen Makler seiner Wahl fur

die Befrachtung des Schiffes zu

bestellen, soweit die dabei anfal-

lenden Kommissionen marktub-

lich sind.
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4. Im Ubrigen ist der Vertragsreeder,

mit schriftlicher Zustimmung der

Reederei, berechtigt, die Rechte

und Pflichten aus dem Bereede-

rungsvertrag ganz oder teilweise

auf geeignete und zuverlassige

Dritte zu ubertragen. Die Reederei

darf ihre Zustimmung nur aus

wichtigem Grund versagen.

§3 Zustimmungsbedilrftige Rechts-

geschafte

1. Fur Rechtsgeschafte und Hand-

lungen, die Ober den gewohn-
lichen Geschaftsbetrieb einer

Reederei hinausgehen, hat der

Vertragsreeder die Einwilligung

der Reederei einzuholen.

2. Als zustimmungsbedurftige

Geschafte und Rechtshandlungen

gelten insbesondere:

a) die Aufnahme von Betriebsmit-

telkrediten uber einen Gesamt-

betrag von USD 250.000,00

hinaus sowie die Gewahrung

von Darlehen, die Ubernahme

von Burgschaften, Garantien

und sonstigen Haftungen, aus-

genommen die Gewahrung von

Darlehen an das fahrende Pecso-

nal im Gesamtbetrag bis zu Euro

5.000,00 und die Gewahmng/

Aufnahme ublicher Lieferanten

und Leistungskredite,

b) die weitere hypothekarische Bela-

stung des Schiffes uber den Im

Rahmen der Investitionsfinanzie-

rung festgelegten Umfang hin-

aus,

c) die Festlegung der Hohe des zu

versichernden Totalverlustrisikos

in den Fallen, in welchen der zu

versichernde Schiffswert von der

Passivseite in der Jahresbilanz der

Reederei zuzuglich der Eventual-

verbindlichkeiten erheblich abwei-

chen sollte.

d) der AbschluB von Geschaften,

die mit der Befrachtung und

Bereederung des Schiffes zwar im

wirtschaftlichen Zusammenhang

stehen, deren Gegenwert im Ein-

zelfall aber USD 250.000,00 (iber-

steigt. Ausgenommen hiervon

sind Befrachtungsvertrage und

klasseerhaltende Reparaturarbei-

ten,

e) der AbschluB, die substantielle

Anderung und/oder Ergan-

zung und/oder Aufhebung von

Befrachtungsvertragen, soweit

diese eine feste oder die Reederei

einseitig verpflichtende Laufzeit

haben, die 18 Monate uberstei-

gen kann.

f) der AbschluB, die substantielle

Anderung und die Kundigung bzw.

Aufhebung von Poolvertragen,

g) die Durchfuhrung von Devisenter-

mingeschaften und der Abschluss

und Einsatz von Finanzderivaten,

h) samtliche Rechtsgeschafte und

Rechtshandlungen, zu deren

Vornahme die Komplementarin

der Reederei der Zustimmung der

Gesellschafterversammlung oder

des Beirats bedarf.

3. Im Ubrigen hat der Vertragsreeder

die Bestimmungen des Gesell-

schaftsvertrages der Reederei, der

diesem Vertrag als Anlage beige-

fugt ist, zu beachten.

§4 Kontenfiihrung, Berichterstat-

tung

1. Der Vertragsreeder wird fur das

Schiff gesonderte, auf den Namen

der Reederei lautende, Bankkonten

einrichten und gesondert Buch

fuhren.

2. Der Vertragsreeder wird der Ree-

derei auf Anforderung eine Liqui-

ditatsvorschau vorlegen. Daruber

hinaus hat der Vertragsreeder der

Reederei halbjahrlich, spatestens

zum 30. August bzw. 28. Februar

eines Kalenderjahres, eine Soll Ist

Gegenuberstellung der Schiffs-

betriebskosten vorzulegen und

halbjahrlich schriftlich Bericht

zu erstatten. Der halbjahrliche

Bericht soll auch die Finanz- und

Liquiditatslage der Reederei

enthalten. 1m Ubrigen wird der

Vertragsreeder die Reederei von

ungewohnlichen Geschaftsvor-

fallen und allen wesentlichen

Planabweichungen unverzuglich

unterrichten.

3. Der Vertragsreeder wird fur jedes
Geschaftsjahr spatestens zum

jeweiligen 15. Dezember des Vor-

Jahres eine Vorausschau uber die

zu erwartenden Entwicklung der

Einnahmen und der Betriebsko-

sten unterbreiten.
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§5 Einsichtsrechte der Reederei

1. Der Vertragsreeder hat der Ree-

derei auf deren Verlangen Kennt-

nis von allen Verhaltnissen und

Umstanden zu geben, die sich

auf die Bereederung des Schiffes

beziehen und ihrjederzeit Einsicht

in die Bucher und Unterlagen

des Schiffes und der Reederei zu

gewahren. Uber besondere Ereig-

nisse des Schiffsbetriebes und der

Bereederung hat der Vertrags-

reeder von sich aus unverzuglich

Bericht zu erstatten.

2. Die Reederei ist berechtigt, das

Schiff jederzeit auf eigene Kosten

zu besichtlgen oder durch Beauf-

tragte besichtigen zu lassen,

sofern diese nicht in unmittelba-

rer Konkurrenz zum Vertragsree-

der stehen.

§6 Meistbegiinstigung

1, Der Vertragsreeder nutzt im

Rahmen der Bereederung alle

Vorteile, auch diejenigen, die sich

aus den bestehenden Einkaufsver-

trSgen der von dem Vertragsree-

der im ubrigen betreuten Flotte

ergeben. Er raumt der Reederei

insbesondere die Vorteile aus den

Schmierolvertragen seiner Flotte

ein.

2. Der Vertragsreeder ist verpflichtet,

samtliche Rabatte und Ruckver-

gutungen aus von ihm geschlos-
senen Vertragen mit Schiffsaus-

rustern, Werften und sonstigen

Schiffszulieferanten sowie alle

Ruckvergutungen von Schleppern,

Festmachern, Lotsen, Kaibetrie-

ben, Werften, Stauern und Tally-

leuten etc., die wirtschaftlich das

Schiff betreffen. an die Reederei

auszukehren.

§7 Liquiditat

Zur Vorlage von Mitteln fur den

Betrieb und Einsatz des Schiffes ist

der Vertragsreeder nicht verpflichtet.

Falls dle Frachtertrage und sonstige

Liquiditatszuflusse zur Deckung not-

wendiger Ausgaben nicht ausreichen

sollten, ist die Reederei fur die Bereit-

stellung der benotigten Liquiditats-

mittel verantwortlich. Diese sind bei

Anforderung dem Vertragsreeder zur

Verfugung zu stellen.

§8 Vergiltung des Vertragsreeders

1. Der Vertragsreeder erhalt als

Vergutung fur die laufende

Bereederung und die Erfullung

aller damit im Zusammenhang

stehenden Verpflichtungen und

zur Abgeltung aller Aufwendun-

gen 4 % ailer liquiditatsmaBig

eingegangenen Bruttofrachten

bzw. Zeit-chartermieten (etwaige

Bergelohne, Hilfslohne, Uber-

Isegegelder und Fehlfrachten

sowie Zahlungen aus Ausfallver-

sicherungen eingeschlossen). 8ei

Reisebeschaftigung richtet sich

die Bereederungsgebuhr nach

den tatsachlich eingefahrenen

Bruttofrachten, jedoch abzuglich

der darin enthaltenden Schiffs-

reisekosten (wie z, B. Lade- und

Loschkosten, Kanaigebuhren,

Hafenkosten. Treibstoffe u.a.

ladungsabhangige Kosten). Wird

das Schiff in einem Elnnahmen-

pool eingesetzt, so richtet sich die

Bereederungsgebuhr nach dem

der Reederei periodengerecht

tatsachlich zustehenden Pooler-

gebnis nach Berucksichtigung des

Poolausgieichs fur das laufende

Jahr. Die Vergutung des Vertrags-

reeders wird erst fallig, wenn die

entsprechenden Ertrage liquidi-

tatsmaRig oder im Verrechnungs-

wege der Reederei zugeflossen

sind.

2. Fur den Fall, daB das Schiff stillie-

gen und keine Einnahmen haben

sollte, erhalt der Vertragsreeder

fur Inspektion und Verwaltung

eine Vergutung von EUR 250,00

pro Tag.

3, Mit der vorstehenden Vergutung,

sind alle Regiekosten und even-

tuelle Ausgleichs-anspruche des

Vertragsreeders einschlieBlich der

Kosten fur die Buchhaltung und

den JahresabschluB abgegolten,

ausgenommen sind lediglich Pru-

fungskosten desJahresabschlus-

ses und Reisekosten auBerhalb

der Bundesrepublik Deutschland

sowie auBergewohnliche Ausla-

gen in Havariefallen und TeSefon ,

Telefax und Telexkosten zwischen

Schiff und Vertragsreeder sowie

mit Ubersee. soweit diese im

Interesse der Gesellschaft aufge-

wendet wurden.

4. Wird das Schiff verauBert oder

trltt der Totalverlust des Schiffes

ein, so kann der Vertragsreeder

von der Reederei Ersatz seiner

zeitanteiligen Aufwendungen

fur Abfindungszahlungen an

die auf dem Schiff beschaftigte

Besatzung verlangen. AuBerdem

steht dem Vertragsreeder fur die

Durchfuhrung des Verkaufs oder

die Abwicklung desTotalverlu-
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stes, fur nachlaufende Bereede-

rungsleistungen sowie fur seine

Tatigkeit im Zusammenhang mit

der Liquidation der Reederei eine

Vergutung von 1 % des Nettover-

kaufserloses bzw. derVersiche"

rungsentschadigung zu.

5. Etwaige Passageerlose werden

wie folgt aufgeteilt:

50 % erhalt die Reederei,

30 % der Vertragsreeder,

Fur den verbleibenden Antei! von

20 % gilt folgendes:

Die Unterstutzungseinrichtung

fur den Seebetrieb der Reederei

F. Laeisz e.V. (U.E) erhalt diesen

20%igen Anteil der Passagererlose

bis zu einer Hohe von maximal 2 %

derjahrlichen Summe der Lohne,

Heuern und Sondervergutungen

der Besatzung des Schiffes;

daruber hinausgehende Beitrage

verbleiben bei der Reederei. Wird

allerdings ein Mindestbetrag von

Euro 5.000,00 p.a. auf dieser

Weise nicht erreicht, dann zahlt

die Reederei die Differenz bis zum

Hochstbetrag von Euro 5.000,00

an die U.E.

6. Fur alle vereinbarten Vergutungen

gilt als ausdrucklich vereinbart,

daB soweit eine Umsatzsteuer

anfallt oder anfallen wird sich

die Vergutung jeweils zuzuglich

der gesetzlich vorgeschriebenen

Umsatzsteuer versteht.

§9Tonnagesteuer

Die Reederei beabsichtigt, das Schiff

gemaQ Gewinnermittlungsart nach

§5 a EStG zu betreiben. Der Vertrags-

reeder ist verpflichtet dafur Sorge zu

tragen, dass die Tatbestandsmerkmale

des §5 a EStG, soweit sie sich auf die

Bereederung des Schiffes beziehen,

erfullt sind. Sollte der Vertragsreeder

nicht in der Lage sein, die Bedingun-

gen gemaB dem §5 a EStG (Tonna-

gesteuer) bzw. den Ausfuhrungsbe-

stimmungen hierzu oderzukunftige

Anforderungen zu erfullen, hat die

Reederei das Recht, den Bereede-

rungsvertrag aus wichtigem Grund

gemaB §11 Abs. 4 c zu kundigen

und die Bereederung auf einen ande-

ren Vertragsreeder, welcher die Anfor-

derungen erfullt, zu ubertragen. Vor

der Ausubung des Kundigungsrechtes

nach §11 Abs. 4 c hat die Reederei

dem Vertragsreeder eine Besserungs-

moglichkeit einzuraumen, deren

Zeitraum zwischen den Vertragspar-

teien zu vereinbaren ist, der jedoch 6

Monate nicht unterschreiten darf.

§10 Haftung des Vertragsreeders

1. Die Haftung des Vertragsreeders

fur Verletzung seiner vertragli-

chen Verpflichtungen aus diesem

Bereederungsvertrag ist der Hohe

nach beschrankt auf insgesamt

U5D 1.500.000,00 (Eine Million

Funfhundert Tausend) je Scha-

densfall. In dieser Hohe wird der

Vertragsreeder eine Haftpflicht-

versicherung (Managers Liability

Insurance) abschtieBen.

2. Die Haftungsbeschrankung nach

Abs. 1 umfaBtauch Handlun-

gen von Erfullungsgehilfen des

Vertragsreeders, einschlieBlich

solcher Unternehmen, derer sich

der Vertragsreeder zur Erfullung

der Aufgaben aus diesem Beree-

derungsvertrag bedient. In Fallen

einerweitergehenden Haftung

eines Erfullungsgehilfen gegen-
uber dem Vertragsreeder, tritt der

Vertragsreeder bereits hiermit alle

insoweit bestehende Anspruche

an die Reederei ab; die Reederei

nimmt die Abtretung an.

3. Bei der Bemannung des Schiffes

haftet der Vertragsreeder der Ree-

derei im Haftungsrahmen nach

Abs. 1 nurfur die richtige Aus-

wahl der Mannschaftsmitglieder

und die vorschriftsmaBige Beset-

zung des Schiffes, nicht jedoch fur

ein Verschulden der Mannschafts-

mitglieder. Die Mannschaftsmit-

glieder sind nicht Erfullungsgehil-

fen des Vertragsreeders. Dies gilt
auch, wenn die Mannschaftsmit-

gfieder vom Vertragsreeder nicht

in Vertretung der Reederei, son-

dern im eigenen Namen angestelit

und fur die Dienste an Bord des

Schiffes delegiert sind.

4. Die vorstehende Haftungsbe-

schrankung giit nicht bei Vorsatz

und grober Fahrlassigkeit, der

Verletzung von Kardinalpflichten

oder einer Verletzung von Leben,

Korper oder Gesundheit des

Geschadigten.

5. Im Ubrigen halt die Reederei den

Vertragsreeder von allen Anspru-

chen frei, die gegen ihn in seiner

Eigenschaft als Vertragsreeder

geltend gemacht werden und

die mit dem Reedereibetrieb des

Schiffes zusammenhangen, soweit

der Vertragsreeder im Rahmen der

ihm nach diesem Vertrag erteilten

Vollmacht tatig geworden ist
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§11 Dauerdes Bereederungsvertra-

ges, Kiindigung

1. Der Bereederungsvertrag wird

fur die Dauervon 10 Jahren

geschlossen, mindestens aber fur

die Dauer der Beteiligung des

Vertragsreeders an der Reederei,

2. Nach AbSauf von tOJahren bzw.

nach Beendigung der Beteiligung

des Vertragsreeders an der Reede-

rei, so diese uber 10 Jahre hinaus

fortbesteht, besteht der Bereede-

rungsvertrag fort, sofern er nicht

durch den Vertragsreeder bzw.

die Reederei gemaB der nachfol-

genden Bestimmungen gekundigt

wird.

3. Mit Ausnahme der Falle des § 11

Abs. 4 betragt dle Kundigungs-

frist 12 Monate zum Jahresende.

Die KOndigung bedarf der Schrift-

form.

4. Der Vertrag kann jederzeit von

einer der Vertragsparteien ohne

Einhaltung einer Frist gekundigt
werden, wenn ein wichtiger

Grund vorliegt. Ein wichtiger

Grund ist insbesondere:

a) die Eroffnung des Insolvenzver-

fahrens uber das Vermogen der

Jeweils anderen Vertragspartei

bzw. die Nichteroffnung mangels

Masse.

b) die Auflosung einer der Vertrags-

parteien.

5. Der Vertrag endet, ohne dass

es einer Kundigung bedarf, im

Zeitpunkt der Abwicklung des

Verkaufs des Schiffes oder der

Abwicklung desTotalverlustes des

Schiffes bzw. eines dem Totalver-

lust nach MaBgabe der Versiche-

rungsbedingungen des Schiffes

gleichgestellten Umstandes.

§12 Schiedsgericht, anwendbares

Recht

1. Meinungsverschiedenheiten aus

diesem Vertrag sollen grundsatz-
lich in freundschaftlicher Ausspra-

che beigelegt werden. Ist dieses

nicht moglich, so sollen alle Strei-

tigkeiten aus AnlaB des Abschlus-

ses und der Durchfuhrung dieses

Vertrages unter AusschluB der

ordentlichen Gerichte durch ein

Schiedsgericht gemaB der diesem

Vertrag alsAnlage beigefugten

Schiedsgerichtsvereinbarung ent-

schieden werden.

2. Erfullungsort fur alle sich aus die-

sem Vertrag oder aufgrund dieses

Vertrages ergebenden Anspruche

ist Rostock, Es gilt deutsches

Recht.

§13 SchluBbestimmungen

1. Mundliche Nebenabreden wurden

nicht getroffen. Anderungen oder

Erganzungen dieses Vertrages

bedurfen zu ihrerWirksamkeit

der Schriftform.

ubrigen Inhalt nicht beruhrt.

Die unwirksame Bestimmung

oder luckenhafte Regelung gilt
vielmehr als durch eine solche

Fassung ersetzt oder ausgefullt,

die der von den Parteien beab-

sichtigten Regelung in gesetzlich
zulassiger Weise wirtschaftlich am

nachsten kommt.

Rostock, den 17.07.2006

gez.: Nikolaus H. Schues,

Geschaftsfuhrer

gez.: Volker Redersborg,

Prokurist

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Hamburg, den 17.07.2006

gez.: Helge JanBen, Geschaftsfuhrer

gez.: Frank Hilmer, Prokurist

M5 ..Pontremoli" GmbH & Co. KG

c) die Nichterfullung der Vorausset-

zungen des §5 a EstG durch den

Vertragsreeder gemaB §9 dieses

Vertrages.

2. Sollte eine Bestimmung dieses

Vertrages unwirksam oder der

Vertrag luckenhaft sein, so wird

dadurch der Vertrag in seinem
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Gesellschaftsvertrag

Fimia, Sitz

(1) Die Firma der Gesellschaft lautet:

Verwaltungsgesellschaft MS Pontreinola" rabH

(2) Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

§2
Gegenstand des Untemehmens

(1) Der Gegenstand des Untemehmens ist die Ubemahme der Stellung als person-
Uch haftende Gesellschafterin der Kommanditgesellschaft in Firma MS

"Pontre-

moli" GmbH & Co. KG, deren Untemehmensgegenstand wiederum der Erwerb

und der Betrieb von Mobilien, insbesondere von Seeschiffen, sowie das See-
fracht- und Chartergeschaft und alle damit im Zusainmenhang stehenden Ge-
schafte und Tatigkeiten sind, soweit sie keiner besonderen Erlaubnis bedurfen.

(2) Die GeseUschaft ist zu allen Geschaften und Mafinahmen berechtigt, die dem

Gegenstand des Untemehmens dienen. Sie kann zu diesem Zweck auch andere
Untemehmen grunden, erwerben und sich an ibnen beteiUgen, auch als alleini-

ge Komplementarin, und Zweigniederlassungen errichten, und zwar im In- und
Ausland.

§3
Statnmkapital, Stam.ineinlagen

(1) Das Stammkapital betragt

EUR 25.000,--

(i. W. EURO funfundzwanzigtausend).

(2) Das Stammkapital ist zu 100 % eingezahlt.

(3) Mehrere Geschaftsanteile eines GeseUschafters konnen, sobald sie voll geleistet
sind und eine Nachschufipnicht nicht besteht, mit Zustimmung des betroffenen

Gesellschafters durch GesellschafterbeschluB zu einem Geschaftsanteil zusam-
mengelegt werden.

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.
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85
Geschaftsfuhrung, Vertretung

(1) Die Gesellschaft hat einen oder mehrere Geschaftsfuhrer.

(2) Die Gesellschaft wird durch einen Geschaftsfuhrer allein vertreten, wenn er al-
leiniger Geschaftsfuhrer ist oder \vird bzw. durch GesellschafterbeschluS zur

Einzelvertretung ermachtigt ist. Im ubrigen wird die Gesellschaft gemeinsam
durch zwei Geschaftsfuhrer oder durch einen Geschaftsfuhrer gemeinsam mit

einem Prokuristen vertreten.

(3) Durch Gesellschafterbeschlufi konnen einzebie oder alle Geschaftsfuhrer von

dem Verbot befreit werden, die Gesellschaft auch bei solchen Rechtsgeschaften
zu vertreten, die sie mit sich selbst oder mit einein von ihnen vertretenen Dritten

abschliefien (Befreiung von den Beschrankungen des §181BGB).

(4) Durch GesellschafterbeschluS konnen jederzeit bestimmte Geschaftsfuhrungs-

mafinahmen, insbesondere die Vomahme von bestimmten Rechtsgeschaften

und -handlungen, von der vorherigen Zustimmung der Gesellschafterversarrun-

lung abhangig gemacht werden.

86
JahresabschIulS, Ergebnlsverwendung

(1) Der JahresabschluK (BUanz, Gewinn- und Verlustrechnung) nebst Anhang und

ggf. der Lagebericht sind von der Geschaftsfuhrung innerhalb der gesetzlichen
Frist nach Ablaufeines Geschaftsjahres (§264 Abs. 1 HGB) aufzustellen und
unverzuglich den Gesellschaftem zur Feststellung vorzulegen. Die Gesellschafter

haben den JahresabschluS innerhalb der gesetzlichen Frist festzustellen und

uber die Ergebnisverwendung zu beschliefien (§42 a Abs. 2 GmbH-Gesetz).

(2) Die Gesellschafter haben Anspruch auf Ge\vinnausschuttung, es sei derm, die

Gesellschafterversammlung beschliefit die Bildung von Rucklagen und/oder
Gewinnvorfcragen.

(3) Der Gewinn wird im Verhaltnis der Geschaftsanteile verteilt.

§7
Verfugungen uber Geschaftsanteile

(1) Zur Veriugunguber Geschaftsanteile oder Teile eines Geschaftsanteiles ist die
Zustimmung aller Mitgesellschafter erforderlich. Dies gtlt insbesondere fur Ab-

tretungen, Verpfandungen, Niefibrauchsbestellungen und sonstige Belastungen,

aber auch fiir Unterbeteiligungen, Treuhandverhaltnisse und sonstige Vereinba-

rungen, die Dritten Rechte einraumen.

(2) Zur Ubertragung von Teilen eines Geschaftsanteils ist zusatzlich die Zustim-

mung der Gesellschaft erforderlich (§17GmbH-Gesetz).
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Liquidation

(1) Im Falle der Liquidation der Gesellschaft erfolgt diese - sofern nichts anderes

durch Gesellschafterbeschlufi bestimmt wird - durch die Geschaftsfuhrer im

Rahmen ihrer bestehenden Vertretungsbefugnis.

(2) Fur die Vertretungsbefugnisse der Liquidatoren gelten die Regelungen uber die
Geschaftsfuhrer entsprechend.

Wettbewerbsverbot

(1) Die GeseUschafter unterliegen keinem Wettbewerbsverbot gegeniiber der Gesell-

schaft. Ein Entgelt ist hierfur nicht zu zahlen.

(2) Entsprechendes gUt fur Geschaftsffihrer vorbehaltlich einer abweichenden Rege-

lung im Geschaftsfuhrervertrag.

§10
Bekanntinachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im Bundesanzeiger.

§11
Schlufibestiinmungen

(1) Soweit in diesem Vertrag keine abweichenden Bestimmungen enthalten sind,

sollen die Vorschriften des GmbH-Gesetzes in seiner jeweiligen Fassung gelten.

(2) Sollten einzelne Bestiinmungen dieses Vertrages unwirksain sein oder werden,

so bleibt der Vertrag im librigen gultig. Die unwirksame Bestiirumung ist dann so

zu ersetzen bzw. zu erganzen, da6 der mit ihr verfolgte wirtschaftliche Zweck

weitestgehend en-eicht wird.

(3) Die Kosten der Grundung der Gesellschaft (Gerichtsgebuhren, Veroffentli-

chungskosten, Notarkosten sowie ggf. Vergutung ftir vorbereitende Beratungsta-

tigkeit) bis zu hochstens EUR 2.500,00 gehen zu Lasten der Gesellschaft.

Die Gesellschaft tragt auch die Kosten von Kapitalerhohungen (Gerichtskosten,
Veroffentlichungskosten, Notargebuhren so\vie ggf. Vergutung fur vorbereitende

Beratungstatigkeit) und ihrer Durchfuhrung (Ubemahmeerklarung und ggf. Er-

fullung) bis zu hochstens 10 % des Kapitalerhohungsbetrages nebst evtl. Agio

oder Rucklage.
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Mit groBter Sorgfalt wurden alle Daten, Prognosen und Berechnungen in diesem Prospekt zusam-

mengestellt, Sie beruhen auf dem gegenwartigen Planungsstand, den zugrunde tiegenden Vertra-

gen und den derzeit geltenden gesetzlichen Bestimmungen.

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur verbindlich bei schriftlicher Bestatigung durch den

Anbieter.

Anbieter dieses Prospektes ist die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen

mbH & Co. KG, Hamburg.

Ein Beteiligungsangebot des

Prospektherausgebers

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur

Schiffsbeteiligungen mbH &Co. KG

Neuer Wall 77, 20354 Hamburg

Telefon040/34842-222

Telefax040/34842-298

e-mait: info@seehandtung.de

www.seehandtung.de

Stand:21.07. 2006
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Ein Beteiligungsangebotdes

Prospektherausgebers

Hamburgische Seehandlung Gesellschaftfiir

Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neuer Wall 77, 20354 Hamburg

Telefon040/34842-222

Telefax040/34842-298

e-mait; info@seehandtung.de

www.seehandtung.de

Stand:21.07. 2006


