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M. M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

«Anlegernr»
«Anrede»
«Namel»
o s Ulrike Slotala
«Named» Telefon (040) 32 82-52 38
«Strasse» Telefax (040) 32 82-52 10

e-mail: uslotala@mmwarburg.com

«Pstlz» «Ort»

Hamburg, den 4. Juni 2002

1. Einladung zur 1. Gesellschafterversammlung der MS "Pequot" Gm 0. KG
2. Beiratswahl

3. Adressinderung

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»,

E ' . \'\.
im Awuffrag de MS “Pe& \*GmbH & Co. KG en wir Sie hiermit zu der am
Freitag, den 5. J im 11 00 Uhr stz*{tﬁh‘d%nden Gesellschafterversammlung ein. Die

1ls n’?l\s lung gilt gleichzeitig im Sinne von § 3 des Treuhand- und Verwal-
als Treu cbery f’ ung. Die Veranstaltung findet statt im Dorint Hotel

Als Anlage ubersenden wir Thnen:

1. Bericht der Geschiftsfithrung zum Geschiftsjahr 2001 inkl. Jahresabschluf3
2. Tagesordnung
3. Anmeldungs- bzw. Bevollméchtigungsformular

(Riickantwort)

Wir wiirden uns tiber Thre Teilnahme an der Gesellschafterversammlung sehr freuen. Bitte
melden Sie sich mit dem beiliegenden Anmeldungs- bzw. Weisungsformular an. Fiir den Fall
Threr Teilnahme werden wir lhre Stimmkarte vorbereiten und sie Thnen vor der Versammlung
aushédndigen.

Falls Thnen eine personliche Teilnahme nicht mdglich ist und Sie sich durch einen Bevoll-
maéchtigten vertreten lassen mochten, bitten wir Sie, die auf dem Anmeldungs- bzw. Wei-
sungsformular vorbereitete Vollmacht (Abschnitt II) sowie die Weisung (Abschnitt III) zu
ergénzen und unterschrieben an uns zuriickzusenden. Erhalten wir keine Weisungen von
Ihnen, wird der Treuhiinder im Sinne der Verwaltungsvorschliige abstimmen.

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH
Geschiftsfiihrer: Ingrid Kindsmiiller, Hartmut Thoms © Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
Ferdinandstralle 65-67, 20095 Hamburg - Postfach 10 64 23, 20043 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 32 82 52 10
Konto: 1000 314 552 M, M, Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00



AN/

M. M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

Seite 2 des Schreibens vom 4. Juni 2002

Wir weisen vorsorglich auf § 10 des Gesellschaftsvertrages hin, nach der eine Vertretung in
der Gesellschafterversammlung nur durch andere Gesellschafter, seinen Ehegatten, einen El-
ternteil, einen volljéhrigen Abkommling, einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten
Dritten der rechts- und steuerberatenden Berufe oder einen Testamentsvollstrecker méoglich
ist. Fiir Riickfragen beziiglich der Gesellschafterversammlung steht wir Ihnen unter der Tel.-
Nr. 040/3282-5230 gern zur Verfiigung.

Beiratswahl

Wir haben termingerecht die Beiratswahl 2002 abgeschlossen. Die Wahlbeteiligung betrug
44,52 %.

Die Auszihlung der Stimmen brachte folgendes Ergebnis:

abgegebene Stim:

Herrn Henning Dietrich 715 DV 3
Hermn Dr. Hans-Geo 920 oA

Se¥
Die beiden nachfolgenden Kandidater{ \ko‘kt ein Ergebnis_von 5¢

2L
Sor NP die Wb’ Dietrich
GmbH'& Co. KG gewith

N
cwt
or. MonBen zu Beiratsmitgliedern der MS "Pequot"

Gesellschafterin als drittes Beiratsmitglied benannt worden ist. Seine Adresse lautet wie folgt:
Herrn Christian Traxel, Reichskanzlerstralle 19, 22609 Hamburg. Eine Selbstdarstellung von
Herrn Traxel fligen wir diesem Schreiben zu Threr Information bei.

Wir bedanken uns bei allen Kandidaten fiir Ihre Teilnahme und sehen einer weiterhin guten
Zusammenarbeit gern entgegen.

i ..

«Anlegernm«FondsNm

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH
Geschiftsfiihrer: Ingrid Kindsmiiller, Hartmut Thoms + Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
Ferdimandstralle 65-67, 20095 Hamburg ¢ Postfach 10 64 23, 20043 Hamburg « Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 32 82 52 10
Konto: 1000 314 552 M. M, Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00
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M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

Seite 3 des Schreibens vom 4. Juni 2002

Wir erlauben uns ferner in eigener Sache den Hinweis, dall wir unsere Geschiftsriume verlegt
haben. Unsere neue Adresse lautet:

FerdinandstraB3e 65-67
20095 Hamburg,

Postfach 10 64 23
20043 Hamburg.

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Pequot Einladung GV am 5.7.2002 |I II II II |I

«Anlegemm«FondsNr»

M.M.WarBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH
Geschiftsfithrer: Ingnd Kindsmiiller, Hartmut Thoms © Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
Ferdimandstralle 65-67, 20095 Hamburg « Postfach 10 64 23, 20043 Hamburg * Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 32 82 52 10
Konto: 1000 314 552 M. M, Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00



«Suchname»«Anlegernr»

MS "Pequot"

GmbH & Co. KG
Anmeldungs- bzw. Bevollméchtigungsformular
(Riickantwort)

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Postfach 10 64 23
20043 Hamburg

i i u

«Anlegemm«FondsNm»

Abschnitt I
ANMELDUNG
zur 1. ordentlichen Gesellschafterversammlung der MS "Pequot" Gmbk KG

am 5. Juli 2002 um 11.00 Uhr in Hamburg.

O Ich werde teilnehmen.

Dr ckbuchstaben

«Anlegernm«FondsNm»

Ich werde an der 1. ordentlichen Gesellschafterversammlung nicht teilnehmen. Zur
Ausiibung meines Stimmrechtes bevollméachtige ich:

[] M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg

U

Name eines anderen Bevollméchtigen (bitte in Druckbuchstaben)
Der Bevollmiichtigte ist nach dem Gesellschafisvertrag zur Vertretung zugelassen, sofern er Mitgesellschafter bzw. Ehegatte,
Elternteil, volljihriger Abkémmling oder zur Berufsverschwiegenheit verpflichteter Angehdriger der rechts- oder
steuerberatenden Berufe ist. Dies ist auf Verlangen der personlich haftenden Gesellschafterin in der Gesellschafierversammiung
nachzuweisen

Eventuelle Weisungen zur Ausiibung des Stimmrechts bitte auf der Riickseite vermerken. Sofern
keine Weisungen erteilt werden, ist der Bevollmiichtigte berechtigt, das Stimmrecht nach eigenem
Ermessen auszuiiben.

Datum Unterschrift

Pequot Anmeldung GV 2002 (mit Barcode) |I II II |I| II
«wAnlegernowFondsNm



«Suchname»«Anlegernr»

Abschnitt ITI
Weisungen fiir die Gesellschafterversammlung

Ich erteile fiir die Ausiibung meines Stimmrechts in der Gesellschafterversammlung
folgende Weisungen:

Tagesordnungspunkt Fiir den Vorschlag der | Gegen den Vorschlag | Stimment-
Geschiiftsfiihrung der Geschiftsfiilhrung | haltung
5. a) Feststellung des Jahresab- ] ] 0
schlusses 2001

5. b) Entlastung der personlich
haftenden Gesellschafterin
fiir ihre Geschéftsfiihrung im
Geschiftsjahr 2001

5. c¢) Entlastung der Treuhandge-
sellschaft fiir ihre Treuhand-
titigkeit im Geschiéftsjahr
2001

‘der Beiratsver-

g gem. § 15 Ziff.ks\q\e.»;_'\
chaﬁsve‘rgag&
S

5.e) ¢ ; g schiittung n ] 0
das aftsjahr 2002 im
Dezember 2002

D IR .o ecconre snssesapnsmisnorsnrempenenss UnterSChrift: .ot eeessinens

Pequot Anmeldung GV 2002 (mit Barcode) Il II Il Il |I
«Anlegernm«FondsNm
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Christian Traxel

LB RS

Herr Traxe! ist 1934 geboren, verheiratet, hat drei erwachsene Soéhne und wohnt in
Hamburg.

Er ist Bankkaufmann und war 44 Jahre in verschiedenen Bereichen der
Cornmerzbank tatig.

Von 1985 — 02/2000 war er Mitglied der Geschéftsleitun
Hamburg und verantwortete dort u. a. den Berei
Windkraftfinanzierungen. Er ist seit meh
Wirtschaft sehr verbunden un i
Gesellschaften; dartiber hi
Hamburger Reederel

Jahrzehnten dar

im Aufsichtsra#@gﬁé!’
ehort er dem “%qh@ reis el
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" An die Gesellschafterinnen i i
und Gesellschafter der 7ol 040 348472112
MS ,Pequot’ GmbH & Co. KG Fox: 040 - 34 B4

Hamburg, 30.Mai 2002

MS ,,Pequot® GmbH & Co. KG
Gesellschafterversammlung am 5. Juli 2002 in Hamburg

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit diesem Schreiben Uberreichen wir Ihnen den r Geschéftsfﬂhrqutuﬁd den
abschlul fur das Geschaftsjahr 2001 und e zur Gesellscha &W miun
2002 um 11.00 Uhr in Hamburg ei Y ! N

Hotel, Alter Wak&\zo 7 Hamburg

_ \‘ \
ot\&mbH & Co KG ist bisher plan- und prospekt-
vollstandig plaziert. Das Kommanditkapital verteilt

Veranstaltungsort i

Fur weitergehende Fragen stehen wir Ihnen auf der Gesellschafterversammiung gern zu Verfu-
gung.

Wir wirden uns freuen, Sie am 5. Juli 2002 in Hamburg begrifRen zu dirfen und verbleiben

mit freundlichen Griilzen | | wal

MS ,PequAt|GmpH & Co, KG Dresdner Bank Al

Stefan Kolb Karl-Georg'von Ferber

Seite 1 von 1
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MS PEQUOT
Tagesordnung
der ersten ordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS “Pequot” GmbH & Co. KG

am 05. Juli 2002, um 11.00 Uhr

Ort: DORINT Hotel Hamburg, Alter Wall 40, 20457 Hamburg

BegriiBung, Feststellung der form- und fristgemdRen Einladung, der
Beschluffiahigkeit der Gesellschafterversammlung sowie Genehmigung der
Tagesordnung

Vorstellung des Beirates

Bericht der Geschéftsfiihrung

ellung des Jahresabschlusses 2001
Die Geschaéftsfiihrung schlagt vor, den vorgelegten JahresabschluR 2001
festzustellen.

b) Entlastung der persénlich haftenden Gesellschafterin fir inre Geschaftsfiihrung
im Geschaftsjahr 2001
Es wird vorgeschlagen, der persénlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschéftsfiihrung im Geschéftsjahr 2001 Entlastung zu erteilen.

c) Entlastung der Treuhandgesellschaft fur ihre Treuhandtatigkeit im

Geschéaftsjahr 2001

Die Geschaéftsfuhrung schlagt vor, der Treuhandgeselischaft Entlastung zu
erteilen.



Bericht der Geschaftsfiihrung
flir das Geschaftsjahr 2001

Ein Fonds der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG

HamBurGiscne |’8'| SEEHANDLUNG
N

Karitat iy GUTER GESELLSCHAFT



1 Fondsgesellschaft

1:4 Gesellschafterversammliung

Die ordentliche Gesellschafterversammiung der MS ,Pequot* GmbH & Co. KG fir das
Geschaftsjahr 2001 wird am 5. Juli 2002 am Sitz der Gesellschaft in Hamburg stattfinden.
1.2 Beiratswahl

Im Jahr 2002 erfolgte die gem. § 15 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages vorgesehene Wahl
des Beirates. Zu Beiratsmitgliedern wurden aus dem Gesellschafterkreis Herr Henning

Dietrich und Herr Dr. Hans-Georg MonRen gewahlt. Herr Christian Traxel wurde von der
persénlich haftenden Gesellschafterin als drittes Beiratsmitglied benannt.

2 Marktsituation

Rohst fe & Ubersee importieren miissen, besonders stark auswirkt. Der weltweite
Riickgang der Konjunktur zeigte auch Auswirkungen in der Stahlproduktion. Fur die zweite
Jahreshalfte 2001, besonders fiir das letzte Quartal, ist beispielweise ein Riickgang der
europaischen Stahlproduktion um ca. 10 bis 15% festzustellen. In Japan wurde im Mai 2001
etwa 12% weniger Erz importiert als im Vorjahresmonat. Zugenommen hat dagegen die
Roheisenproduktion in China um ca. 10%.

Etwas anders verlauft die Entwicklung bei den kleineren Schiffen wie den Panmax-Schiffen,
zu denen auch die ,Pequot” zahlt, aufgrund der unterschiedlichen Ladungen. Anders als die
Capesize-Schiffe transportieren die Panmaxe (60.000 - 80.000 tdw) nicht nur Eisenerz und
Kohle, sondern auch Getreide und sonstige Produkie, wie Koks, Phosphat, Bauxid,
Roheisen, Stahl, Salz usw. Damit unterliegen Panmaxe zwar auch dem Einflul der
Stahlindustrie, aber nicht im gleichen Male, wie die Capesize-Schiffe. Im vergangen Jahr
hat sich die Anzahl der Panmaxe um ca. 9% erhdht. Die Tragfahigkeit wuchs um ca. 10%.
Zuwachse auf der Nachfrageseite gab es nur durch vermehrte Verschiffungen durch
Kesselkohle. Diese Zuwachse reichten indessen nicht aus, um das verfligbare Angebot an
Neubautonnage auszugleichen. Dies fuhrte zu dem Ratenverfall im Sommer 2001.

Die weitere Entwicklung der Weltwirtschaft ist auch kurz- oder mittelfristig zur Zeit nur
schwer einzuschatzen. Schon vor dem Terroranschlag auf das World-Trade-Center in New



York deuteten viele Zeichen auf einen leichten Riickgang der weltweit schon schwéchelnden
Konjunktur. Dieser Trend hat sich seit dem 11. September 2001 deutlich verstarkt. Die
uneinheitlichen Konjunkturprognosen flr die USA und die Weltwirtschaft sind fiir die ndhere
Zukunft wenig optimistisch. Allgemein wird mit einer konjunkturellen Erholung friihestens im
IV. Quartal dieses Jahres gerechnet, wahrend sich die Flotte der Massengutfrachter in 2002
und in 2003 noch verstarken wird.

In den letzten Wochen zeigt sich indes eine deutliche Belebung des Bulk-Marktes mit
kraftigen Ratenverbesserungen fur Capesizer und Panmax-Bulker, die seit Jahresanfang um
ca. 25% (Capesize) bzw. 11% (Panamax) zulegen konnten. Es ist aber noch zu frih, hieraus
bereits eine Trendwende ableiten zu koénnen. Mit einer nachhaltigen Erholung der
Zeitcharterraten ist u.E. erst in 2003 zu rechnen, wenn sich bis dahin die Konjunktur wieder
erholt hat und die Indienststellung von Neubauten zurtckgehen wird.

Die zum Teil starken Marktschwankungen haben flir unsere Gesellschaft momentan keine
Auswirkungen, da wir eine auskommliche Beschaftigung mit einem erstkias
geschlossen haben. -

3 Einsatz und Betrieb des Schlffe

abzg {3 75% Ko nmission verchartert.
Im Berichtsjahr wurden u.a. die Hafen Pulau Laut, New Orleans, Kashima, Shimizu,
Gladstone, Terneuzen, Gent und New Orleans angelaufen. Dabei wurden insgesamt 41.906
Seemeilen zurlickgelegt. Der durchschnittliche Verbrauch betrug 30,6 t Schwerdl/Tag bei
einer durchschnittlichen Reisegeschwindigkeit von 15,1 Knoten.

Das Schiff war entsprechend den jeweiligen Tiefgangverhaltnissen in den Lade-/Léschhafen
voll ausgelastet. Zum Charterer besteht ein gutes Verhaltnis. Die Charterzahlungen erfolgten
plnktlich und vollstandig.

3.2 Schiffsbetrieb

Das Schiff fahrt unter liberianischer Flagge und ist ausschlieBlich im Schiffsregister von
Liberia registriert.

Die in der Schiffsfihrung eingesetzten Seeleute sind ausnahmslos langfristig bei unserer
Reederei beschaftigt. Insgesamt verrichten neben dem deutschen Kapitdn und dem
Leitenden Ingenieur weitere 17 Seeleute verschiedener Nationen, namentlich aus Estland,



China und von den Kiribas Inseln, ihren Dienst an Bord. Der Schiffsbetrieb verlief,
abgesehen von einem Maschinenschaden im Dezember 2001, reibungslos.

Am 30. Dezember 2001 muRte das Schiff nach dem Auslaufen aus New Orleans aufgrund
festgestellter Wasserleckagen im Spulluftkanal stoppen. Das Schiff befand sich auf der
Reise von New Orleans nach Kashima/Japan. Bei einer Kontrolle der Hauptmaschine
wurden sowohl bei Zylinder 2 als auch bei Zylinder 4 Risse in den Laufbuchsen festgestellt.
Die Laufbuchse an Zylinder 2 konnte durch das Bordkommando sofort gewechselt werden.
Da eine weitere Reservebuchse an Bord nicht vorhanden war, muBRte das Schiff bis zum
Panamakanal mit der gerissenen Laufbuchse an Zylinder 4 weiterfahren. Die zweite
Laufbuchse wurde am 10. Januar 2002 in Bilboa gewechselt, nachdem die benétigten
Ersatzteile dorthin geliefert worden waren.

Wegen der Reparaturarbeiten sind vom 30. Dezember 2001 bis zum 01. Januar 2002
insgesamt 2,3375 Tage Ausfallzeiten entstanden, die teilweise auf den Berrchtszeltraum
entfallen.

den Erhaltungszustand deutlich verbess ;.a H uten Zustand
e Mangel
durch dle Kléssegesell > verlief ohne

cht;gung\

ro 'meméi'e Erneuargng\dlas Untenmasserag\stﬁchs die Erneuerung der Zinkanoden und
der Auld nbo;\dammturen Die Klass nedérung ist im Mai 2006 fallig.

Das Schiff ist gegen Kaskorisiken im Rahmen unserer Flottenpolice mit 50% auf dem
deutschen Markt versichert. Der verbleibende Versicherungsbedarf fir Kasko ist im
englischen und norwegischen Markt bei erstklassigen Versicherern gedeckt. Ferner besteht
eine Versicherung wegen Zeitverlust bei kaskoversicherten Schaden auf dem deutschen
Markt. Gegen Haftpflichtrisiken besteht eine P&l Deckung. AuBerdem besteht eine
Rechtsschutzversicherung.



4 Investitionsphase

Die Investitionsphase wurde im Berichtsjahr planmaRig abgeschlossen. Das Kommandit-
kapital wurde vollstéandig eingeworben, wobei die Einzahlung der 2. und 3. Rate erst im Marz
2002 bzw. Marz 2003 erfolgt. Das Schiff wurde am 20. Februar 2001 Uitbernommen und der
vereinbarte Kaufpreis von USD 18,5 Mio. gezahlt. Zum gleichen Zeitpunkt erfolgte die
Valutierung des Schiffshypothekendarlehens in der prospektierten Hohe.

Eine Gegenuberstellung der prognostizierten Werte der Investitionsphase mit den
tatsachlichen Werten zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
T€ T€ T€
Mittelherkunft
Kommanditkapital Anleger 10.000 10.505
Kommanditkapital Grindungsges. 1.050
Schiffshypothekendarlehen (USD) 8.780
Schiffshypothekendarlehen (YEN) 3.763

Kontokorrentkredit 7"
24.?:)\ 24529 A
.yt
190 21,203 20,697

en'\) " 2.480, ¢ V" 2.589 109
200 194 B
480 1.049 569
24.363  24.529 166

Es wurden T€ 505 mehr Kommanditkapital eingeworben als urspriinglich geplant. Diese
vertraglich zulassige Uberschreitung wurde aus Sicherheitsgriinden vorgenommen, um mehr
finanziellen Spielraum angesichts unter Druck geratener Schiffahrtsmarkte am Ende des
vergangenen Jahres zu haben.

Die Abweichung beim Schiffshypothekendarlehen von insgesamt T€ 339 resultiert aus
Abweichungen des €/USD-Kurses bzw. USD/Yen-Kurses gegentiber der Planung.

Die Anschaffungskosten des Schiffes liegen insbesondere aufgrund eines gegentber der
Planung glnstigeren €/USD-Kurses um T€ 506 unter dem Prospektwert.

Die fondsspezifischen Kosten liegen aufgrund der Uberschreitung des vorgesehenen
Kommanditkapitals um T€ 109 Uber dem prospektierten Wert.

Aus den oben genannten Abweichungen ergibt sich per Saldo eine um T€ 569 hohere
Liquiditatsreserve.



5 Ertragslage und steuerliches Ergebnis
Die wirtschaftliche Entwicklung im Berichtszeitraum 2001 verlief im Ergebnis plangemaR.

Eine Gegenuberstellung der prospektierten Planzahlen mit dem tatsachlichen Ergebnis des
Geschaftsjahres 2001 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung

T€ T€ T€
Einnahmen Zeitcharter 3.579 3.697 118
Zinsergebnis -621 -485 136
Summe Zufliisse 2.958 3.212 254
Schiffsbetriebskosten -1.126 -1.187 -61

Bereederung -130 -135 -5
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -542 65
\erzinsung Kapitalkonto ||
Laufende Verwaltung
Aullerordentlicher Aufwand
Zwischensumme Abfliisse
Abschreibung =
Kursgewinne/-verluste (saldiert]

Kosten der Investitionsp ‘F#

b e S )
Steuerliches Ergebnis -6.225 -6.438 -213
in % . Kapitals -61,9% -61,1% 0,8%

Die Zeitcharter-Einnahmen liegen aufgrund des gunstigeren €/USD-Kurses um T€ 118
Uber dem prospektierten Wert. Die Prospektkalkulation basiert auf einem Kurs von €/USD
0,92 und 311 Einsatztagen. Tatsachlich hat das Schiff an 311,73 Tagen zu einem
Durchschnittskurs von €/USD 0,8905 Einnahmen erzielt.

Das Zinsergebnis betrifit hauptsachlich Zinsaufwendungen fir die Eigenkapital-
zwischenfinanzierung. Insbesondere aufgrund der héheren Eigenkapitalplazierung liegt das
Zinsergebnis um T€ 136 unter dem prospektierten Wert.

Die Schiffsbetriebskosten liegen bedingt durch den abweichenden €/USD-Kurs um T€ 61
Uber dem Prospektwert.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen liegt um T€ 65 unter der Prospektkalkulation, da im
Berichtsjahr geringere Zinssatze als geplant vereinbart werden konnten.

Die um T€ 101 geringere Abschreibung des Schiffes resultiert aus den wechselkursbedingt
geringeren Anschaffungskosten des Schiffes.



Die Kursgewinne/-verluste setzten sich aus Kursgewinnen von T€ 171 und Kursverlusten
von insgesamt T€ 590 zusammen. Von den Kursverlusten entfallen T€ 247 auf die handels-
und steuerrechtlich notwendige Stichtagsbewertung des USD-Schiffshypothekendarlehens
sowie T€ 8 auf die handelsrechtlich notwendige Rickstellung fiir drohende Verluste aus
Devisentermingeschéaften. Sie sind nicht liquiditatswirksam.

Der Jahresfehlbetrag (Handelsbilanz) wird zur Ermittiung des steuerlichen Ergebnisses um
die o.g. Drohverlustrlickstellung korrigiert. Das steuerlichen Ergebnis fiir 2001 betragt
T€ - 6.438 bzw. - 61,1% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital. Der Betrag ist
gem. § 15a EStG in voller Hohe ausgleichsfihig.

6 Vermdgens- und Finanzlage
Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldlerungen aus der

Bilanz zum 31.12.2001. Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von_mehr als einem Jahr
wurden als langfristig behandelt.

Vermdégen : ~agBt "
Anlagevermogen _ ey 16.7%- \ 94.2%
Lo 3

aee 53%| o
A4SV 101 0,5%/"

61" 100,0%

Eigen 1.394 7.9%
Langfristige 10.960 61,7%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 5.407 30,4%

17.761 100,0%

Das Anlagevermdgen beinhaltet die um die degressive Abschreibung geminderten
Anschaffungskosten des Schiffes.

Die fliissigen Mittel betreffen insbesondere Festgelder von ca. T€ 200 und TUSD 600.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das anteilige Schiffshypothekendarlehen
(Restlaufzeit > 1 Jahr).

In den kurzfristigen Verbindlichkeiten ist neben dem anteiligen Schiffshypotheken-
darlehen (Restlaufzeit < 1 Jahr) von T€ 967 insbesondere die Eigenkapitalzwischen-
finanzierung von T€ 4.016 enthalten.

Der Schiffshypothekendarlehen valutiert per 31.12.2001 mit TUSD 7.295 und TYen
400.066.



Das Eigenkapital gemaR Handelsbilanz zum 31.12.2001 setzt sich wie folgt zusammen:

Ist
T€
[Eigenkapital
IAusstehende Einlagen -4.192
Kommanditkapital | 10.555
Kommanditkapital Il 1.000
Kapitalrtcklage (Agio) 528
Entnahmen -3
Verlustvortrag -48
Jahresfehlbetrag -6.446
1.394]

20% des

Die ausstehenden Einlagen betreffen die 2. unds
' olgen.

Kommanditkapitals der Anleger. Die Einza

AN
Eine Gegenuberstellung 4 ospekti L\d!{ais\ergebmsse atsachlichen
Liquiditdtsergebni S eschaﬁslahr%ggo*l eigt folgendesBild:
A
3 Frospekt Ist weichung
B g Te TE

-6.446 -221
3.974 -101
255 2735
3.282 99
Cash-Flow (vor Tilgung) 1.013 1.065 52
- Tilgung -516 -529 -13
+/- sonstige Abgrenzungen 0 43 43
Ifd. Liquiditatsergebnis 497 579 82
+/- Liquiditat Vorjahr 0 -9 -9
+/- Liquiditat Investitionsphase -280 279 569
Liquiditdtsiiberschuft 31.12. 207 849 642

Der Cash-Flow (vor Tilgung) und das Ifd. Liquiditdtsergebnis liegen jeweils etwas (ber
dem Planwert.

Da T€ 505 mehr Kommanditkapital eingeworben wurde als urspriinglich geplant, liegt der
LiquiditatsiiberschuB per 31.12.2001 um T€ 642 Uber dem prospektierten Wert.



7 Ausblick

Die gemalR Chartervertrag zu leistenden Charterraten von USD 11.000 pro Tag gehen
weiterhin termingerecht und vollstandig ein. Der Schiffsbetrieb verlief bisher problemlos.

Die Zinssaétze fiir die Schiffshypothekendarlehen konnten unter Prospektniveau gesichert
werden. Die fir die ersten 5 Jahre prospektierten Zinssatze von 6,6% p.a. fur den USD-
Anteil und 2,0% p.a. fir den Yen-Anteil, betragen tatsachlich 6,585% (USD-Tranche |) bzw.
z.Z. 3,125% (USD-Tranche Il) und 1,895% flir den Yen-Anteil.

Der LiquidititsiiberschufR per 31.12.2001 liegt insbesondere wegen der aus
Sicherheitsgriinden erfolgten Mehrplazierung des Kommanditkapitals mit TE€ 849 um T€ 642
Uber dem Planwert. Dieser Betrag wird zur Reduzierung der Eigenkapitalzwischen-
finanzierung genutzt.

ungen und die
SD-Devisen-
D/EUR 0,88
fsich eine

Zur Sicherung der bendétigten Euro-Betrage flir die geplanten
sonstigen in Euro anfallenden Kosten bis Dezember _l___
termmgeschafte abgeschlossen. Der durchschnltthce

m.\Vefle -d wnrd das negative, ‘st‘%:uerhche
4% betrage D%ﬂserﬂbtr’ag ist unter_defi i

Hamburg, im Mai 2002
Die Gesc:jrft/swt\rung der
MS .Peq GmbH & Co. KG

Karl-Georg von Ferber Stefan Kol
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MS "PEQUOT" GMBH & CO. KG
HAMBURG
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2001

2001 2000
DEM DEM

Umsatzerlése 7.512.308,81 0.00
Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten
Leistungen
a) Befrachtung/Bereederung sowie Schiffsreisekosten -550.070,38 0,00
b) Personalkosten -1.147.511,98 0,00
c) Schiffsbetriebskosten -1.168.648,38 -10.322,49
d) Abschreibungen auf Sachanlagen _-71.772.307,59 0,00

-10.636.538,34 —-10322.49
Bruttoergebnis vom Umsatz -3.126.229,53 -10.322,49
Allgemeine Verwaltungskosten -205.825,77 -25.981,76
Sonslige betriebliche Ertrige 335.211,96 0,00
Sonstige betriebliche Aufwendungen 0,00
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertriige 0,00
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Zinsen Schiffshypothekendarlehen
Zinsen Kapitalkonto I
Zwischenfinanzierungszinsen

— 5711565
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MS "PEQUOT" GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2001

. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Der Anhang zum 31. Dezember 2001 wurde unter Beachtung demgesetzlichen Vor-
schriften gemal §§ 264 ff., 284 ff. HGB aufgestellt Von denErleichterungen fur kleine

y anzierungsmethoden
Die Ansatzvorschriften der §§ 246 ff. HGB wurden beachtet.

Die Bilanz wurde nach dem handelsrechtlichen Gliedererungsschema des § 266 HGB
.V.m § 264 c HGB aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Umsatzkostenver-
fahren gem. § 275 Abs. 3 HGB gewahit.

2. Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfihrung des Betriebes (Going-
Concern-Prinzip).

Die Ausstehenden Einlagen wurden mit dem Nominalbetrag bewertet.

Die Wirtschaftsglter des Sachanlagevermdgens wurden zu Anschaffungskosten, ver-
mindert um planméaRige Abschreibungen gem. § 7 (2) EStG, bilanziert.
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Die Vorrate wurden zu Einstandspreisen unter Berlicksichtigung des Niederstwert-
prinzips bewertet.

Die Forderungen wurden zu Nominalwerten angesetzt.

Fremdwahrungsforderungen wurden mit dem Kurs im Zeitpunkt der Erstverbuchung
bzw. dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden unter Berucksichtigung der voraussichtlichen
Inanspruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Rlckzahlu

Imparitats-

Fremdwdhrungsverbindlic
i heren Kurs

prinzips mit dem Ku

1. Anlagevermdgen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die erforderlichen Angaben zur Ent-
wicklung der Anschaffungskosten und der Abschreibungen sind dort zu entnehmen.

Gesamte Zugang/ Abschreibung Stand Abschreibung
Anschaffungs- Abgang 31.12.2001 2001
kosten
DEM DEM DEM DEM DEM
1.  MS"PEQUOT" 0,00 40.481.007,59 _ -7.772.307,59 _32,708.700.00 _ 7.772.307,59

0,00 40.481.007,59 _ -7.772.307.59 _32.708.700.00 _ 7.772.307,59
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2. Die Forderungen gegeniiber Gesellschaftern betreffen zum Abschlussstichtag ein
laufendes Verrechnungskonto mit Reederei F. Laeisz GmbH in Héhe von DEM

2.226,38 und das laufende Treuhandkonto in Héhe von DEM 53,35.

3. Verbindlichkeiten

Zum Abschlussstichtag bestanden Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr
als funf Jahren in Héhe von DEM 13.871.298,51.

~ 31. De

Hdhe der Ver-

it einer Restlaufzeit van.. 10

1 bis zu ¢ mehr als
1 Jahr 5 Jah&m\\ ) 5 Jahren
DEM 5 N& D

Verblndltchkelten

‘ 23, 327914?

5%

| 1.891235.00

‘\‘

13.871.298,51

Héhe
Hypothek
TUSD 13.320
TEUR 924

785431483 0,00 0,00

g\
107.235,29 *i@%ésé.zg 0,00 0,00
827,62 27682762 0,00 0,00
111.586,51|  111.586.51 0,00 0,00
31677.937.76| 10.241.299,25|  7.565.340,00| 13.871.298,51
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IV. SONSTIGE ANGABEN

1. Anzahl der Arbeitnehmer

Das seefahrende Personal wird ausschlieRlich bei der Reederei F. Laeisz GmbH,
Rostock, beschaftigt. Weitere Arbeitnehmer beschaftigt die Gesellschaft nicht.

2. Gesellschaftsorgane

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Vi MS "Pequot”

mbH.

Das Stammkapital betra 25.000,00.

,\ SQ,E"\

Geschéftsﬁgmg aren und sind
- \.;j(lgﬂﬁélé n Kolb, Dipl, ~Kaufmann,
‘r\ P\N\ err Karl-Georg,v rber, Rechtsanwalt

Hamburg, im Februar 2002

gez.: Stefan Kolb gez.: Karl-Georg von Ferber
- Geschaftsfluhrer - - Geschaftsfuhrer -
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BESTATIGUNGSVERMERK

Wir erteilen dem diesem Bericht als Anlage |, Il und Il beigefugten Jahresabschluss
folgenden Bestatigungsvermerk:

" Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung der MS "Pequot"
GmbH & Co. KG fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2001 geprift.
Die Buchfuhrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses unter Berlicksichtigung der
erganzenden Regelungen im Gesellschaftsvertirag und Vertragsreedervertrag liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurtellun Uber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung abzugeben.

r \/e
hlnrelchend erheit erkannt
werdengqdie Ke ntnisse Uber die 3] a1
"i'-_- Umfeld der G sells\c aft sowie die -..é' ngen Uber magliche Fehler berick-
t Im Rar}’ entder Prufung werden 'die Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
70C nen |11te\mé ontrollsyste hs sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung und
g resab\g hluss Uberwiege 'auf der Basis von Stichproben beurteilt.

imfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
en Einschatzungen sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
shiusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.
Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-

satze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft."

Hamburg, den 14. Méarz 2002

TPW Todt & Partner KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Heino Bartholl Martina Hertwig
- Wirtschaftsprifer - - Wirtschaftspruferin -






