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«Pstlz» «Ort» Hamburg, den 15. September 2004

MS "Pequot" GmbH & Co. KG
Gesellschafterversammlung fiir das Geschiiftsjahr 2003 - Umlaufverfahren

«Briefl Anredel»,
«Briefl Anrede2»

von der personlich haftenden Gesellschafterin wurden wir in Ubereinstimmung mit § 11 des Gesell-
schaftsvertrages beauftragt, die diesjihrige Gesellschafterversammlung fiir das abgelaufene Geschifts-
jahr 2003 im schriftlichen Verfahren durchzufiihren. Sowohl Beirat als auch Treuh#nderin haben dem
schriftlichen Verfahren ihre Zustimmung erteilt.

In diesem Zusammenhang tibersenden wir Thnen als Anlage die BeschluBBvorschlige, den ausfiihrli-
chen Bericht der Geschiftsfiihrung z7um Geschéftsjahr 2003 nebst Bilanz per 31.12.2003 sowie Ge-
winn- und Verlustrechnung und den Bericht des Beirates. Jeweils unterschrieben Exemplare des Be-
richtes der Geschiftsfithrung, des Beiratsberichtes sowie des Jahresabschlusses liegen uns vor. Ge-
schiftsfithrung, Beirat und Treuh#nderin empfehlen, den Beschluf3vorschligen zu folgen.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstandig ausgefiill-
ten und unterschriebenen Stimmzettel bis zum 13. Oktober 2004 (bei uns eingehend) per Post oder
per Telefax an uns zuriicksenden. Thre méglichst vollzdhlige Teilnahme an der BeschluBfassung im
schriftlichen Verfahren wiirden wir sehr begriiBen. Auf Ihr Recht, dieser Art der Beschluf3fassung zu
widersprechen, weisen wir in Ubereinstimmung mit dem Gesellschaftsvertrag ausdriicklich hin.

Fiir eine direkte Stimmabgabe ist es gemil § 11 Ziff. 4 Satz 2 des Gesellschaftsvertrages erforderlich,
daB Thr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung dieser Aufforderung bei uns eingeht.
Erhalten wir keine Weisungen von Thnen, wird die Treuhfinderin im Sinne der Verwaltungsvorschlige
abstimmen.

Pequot Anschreiben w_GVB 2004
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Abschliefiend noch ein Hinweis der Hamburgischen Seehandlung:

Fir Zeichner von Seehandlungs-Fonds wurde auf deren Homepage www.seehandlung.de ein neuer
Servicebereich eingerichtet. Sie kénnen dort unter 'laufende Fonds' bei Nennung Ihres Passwortes
"Amazonas" alle wesentlichen Informationen zu Threm Fonds MS "Pequot" erhalten (u.a. Geschéftsbe-
richte, Protokolle usw.).

Mit freundlichen Griifien

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstrenvhand GmbH

Anlagen

Pequot Anschreibenw GVB 2004 ...



«Suchname», «Anlegernr», «FondsNr»

Stimmzettel
bitte bis zum 15. Oktober 2004 zuriicksenden per Post oder Telefax

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Ferdinandstralle 65-67

20095 Hamburg Telefax: 040/32 82 52 10

Gesellschafterbeschliisse
der MS "Pequot" GmbH & Co. KG
fiir das Geschiiftsjahr 2003
im schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2003

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschiftsfiihrung im Geschiiftsjahr
2003

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tiitigkeit im Geschiiftsjahr 2003

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Entlastung des Beirates fiir seine Titigkeit im Geschiiftsjahr 2003

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
‘Wahl der TPW Todt & Partner KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum AbschluBpriifer fiir das
Geschiiftsjahr 2004

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
Zustimmung zur Ausschiittung in Héhe von 10 % bezogen auf die Kommanditeinlage fiir das Jahr
2004 im Oktober 2004, soweit es die Liquiditiitslage zuliifit und sofern nicht etwaige Auflagen von

Kreditinstituten dem entgegenstehen.

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Ort.Datum

Unterschrift



Bericht der Geschaftsfiihrung
liber das Geschaftsjahr 2003

MS ,,Pequot“ GmbH & Co. KG

Schiffstyp:
Bauwerft:
Baujahr:

Lange/Breite/Tiefgang:

Tragfahigkeit:
Ladungsvolumen:
Geschwindigkeit:

Panmax-Bulker

Sumitomo Heavy Industries, Japan
1996

225,0m/32,3m/13,3m

70.153 tdw

81.838 cbm

ca. 14 kn

Geschaftsfiihrung: Verwaltungsgesellschaft MS ,,Pequot® mbH

Neuer Wall 77, 20354 Hamburg

Geschaftsfiihrer: Karl-Georg von Ferber, Helge JanRen
Vertragsreeder: Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Lange Str. 1a, 18055 Rostock

Treuhandgesellschaft:

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Ferdinandstr. 65-67, 20095 Hamburg
Tel.: 040/ 32 82 52 30, Fax: 040/ 32 82 52 10

Emissionshaus:

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg




1 Uberblick iiber das Geschiftsjahr

Im Geschéaftsjahr 2003 fuhr das Schiff wie bisher im Rahmen des 5-jahrigen
Zeitchartervertrages fur Cargill International. Die Charterrate betrug bis zum 19. Oktober
USD 11.000 pro Tag. Seit dem 19. Oktober liegt die Charterrate bei USD 13.000 pro Tag
und damit um USD 2.000 pro Tag uber Prospektniveau.

Dem stehen erhéhte Kosten und Chartermindereinnahmen aufgrund der Kollision am
17.01.2003 gegenuber. Die niedrigeren Zinsaufwendungen fur das Schiffshypo-
thekendarlehen und die Kurssicherungsgeschéfte konnten diese Abweichungen teilweise
kompensieren.

Die laufenden Tilgungen von vierteljahrlich TUSD 212,5 wurden wie geplant geleistet.

Die fur das Geschaftsjahr 2003 beschlossene Ausschiittung von 10,0% wurde bereits im
Oktober 2003 ausgezahlt.

Das ausgleichsfahige negative steuerliche Ergebnis fur 2003 betragt ca. -11,2%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Berichtszeitraum fuhr das Schiff weiterhin im Rahmen des 5-jahrigen
Zeitchartervertrages fur Cargill International. Die Charterrate betrug bis zum 19.10.2003
USD 11.000 pro Tag; ab dem 19.10.2003 bis zum Jahresende USD 13.000 pro Tag. Das
entspricht der Hoéchstrate innerhalb des vereinbarten marktabhéngigen Ratenfensters
(USD 9.000 bis USD 13.000), in Abhangigkeit vom Baltic Panmax Index, der das
Ratenniveau widerspiegelt.

Cargill setzte das Schiff weltweit in Trampfahrt ein. Dabei wurden u.a. die Héafen
Taichung, Longkou, Qinhuangdao, Vado Ligure, Tampa, Yingkou, Banjarmasin,
Singapore, Rotterdam, Bristol und Nouadhibou angelaufen.

In Berichtsjahr fielen 31,6 Ausfalltage an. Die Off-Hire Zeiten betreffen den Ausfall des MS
.Pequot® vom 19. Januar bis 20. Februar 2003 aufgrund einer Kollision am 17. Januar
beim Einlaufen in den Hafen von Taichung/Taiwan. Das Schiff wurde in der CSBC
Shipyard in Kaoshiung/China repariert. Die Reparaturkosten von TEUR 857 wurden
groRtenteils und unter Berucksichtigung der Franchise von TEUR 79 von der
Versicherung tbernommen. Auch die Einnahmeausfélle wurden unter Berucksichtigung
einer Franchise von 14 Tagen von der Versicherung erstattet. Der Werftaufenthalt wurde
genutzt, um die fur August 2003 geplante Klassezwischenbesichtigung vorzuziehen.

Um die Voraussetzungen fur eine Option zur Tonnagesteuer zu schaffen, ist das MS
.Pequot’ seit dem 26. Juni 2003 im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Hamburg
eingetragen. Gleichzeitig ist das Schiff wie bisher im Schiffsregister der Republik Liberia
registriert und fuhrt wie bisher die Flagge der Republik Liberia.



Die Fuhrung des Schiffes lag im Berichtszeitraum bei deutschen Kapitédnen. Die in der
Schiffsfuhrung eingesetzten Seeleute sind ausnahmslos langfristig bei dem Bereederer
beschaftigt. Insgesamt verrichten neben dem deutschen Kapitan dem deutschen
Leitenden Ingenieur weitere 17 Seeleute verschiedener Nationen ihren Dienst an Bord.

Im Berichtszeitraum wurde das Schiff im Dezember vom zustandigen Inspektor besichtigt.
Der Konservierungszustand des Schiffes ist gut bis befriedigend. Alle nautischen Gerate
funktionieren stérungsfrei. Die ndchste Dockung zur Durchfuhrung der Klasseerneuerung
des Schiffes ist im Februar 2006 geplant.

Das Schiff ist gegen Kaskorisiken im Rahmen der Flottenpolice des Bereederers mit
52,5% auf dem deutschen Markt versichert. Der verbleibende Versicherungsbedarf fur
Kasko ist im englischen, norwegischen und schwedischen Markt bei erstklassigen
Versicherern gedeckt. Ferner besteht eine Versicherung gegen den Verlust von
Chartereinnahmen bei kaskoversicherten Schéaden (Loss of Hire) im norwegischen Markt.
Es ist eine Franchise von 14 Tagen vereinbart. Gegen Haftpflichtrisiken ist das Schiff bei
einem P & | Club versichert. Auerdem besteht eine Rechtsschutzversicherung.

3 Marktsituation

Den Raten der Bulkcarrier widerfuhr im Jahre 2003 eine beinah durchgéngige Steigerung,
die zum Jahresende 2003 zu einem noch nicht gesehenen Rateniveau fuhrte. Lag eine
einjahrige Zeitcharter zu Beginn des Berichtsjahres fur einen modernen 74.000-Tonner
noch bei USD 12.500 pro Tag, so lag der Durchschnitt dieser Abschlisse zum
Jahresende bei Uber USD 30.000. In der Spitze konnten die Schiffseigner USD 36.000
pro Tag fur einen modernen 74.000-Tonner erzielen. Zeitcharterperioden im Bereich von
sechs Monaten stiegen von USD 14.500 pro Tag im Januar 2003 auf USD 37.000 bis
USD 39.000. Allein in den letzten drei Wochen des Monats Oktober 2003 hatte sich der
Baltic Dry Index um rd. 50% erhoht.

Ursache dieser rasanten Entwicklung war hauptsachlich der gewaltige Rohstoffbedarf
Chinas. Insbesondere Kokskohle und Erz wurden dort zur steigenden Stahlproduktion
nachgefragt. Hinzu kommt, dass insbesondere in China L&scheinrichtungen in ihrer
Kapazitat nicht ausreichten, um den Guterumschlag ohne langere Wartezeiten
durchzufuhren. Wartezeiten von 10-14 Tagen mussten haufig hingenommen werden, in
einigen Fallen lagen die Schiffe drei bis vier Wochen.

Neben China zeigte sich der unerwartet hohe Transportbedarf Japans, Europas und der
USA fur das Ratenwachstum verantwortlich. Japan importierte wegen seiner steigenden
Stahlexporte nach China weitaus mehr Kokskohle und Erz als vorauszusehen. Europa
fuhrte vor dem Hintergrund des auRerordentlich warmen Sommers, der einen
entsprechend héheren Stromverbrauch fur Klimaanlagen und Ventilatoren verursachte,
erstmals Kraftwerkskohle aus Australien ein. Zudem standen sich nordamerikanische
Rekordernten beim Weizen und Missernten in Europa gegenuber, was einen
entsprechenden Transportbedarf verursachte.



Im Jahr 2004 setzte sich die Entwicklung der Raten zunachst fort. Der Zeitcharterindex
BPI fur Panmax-Bulker lag Anfang Januar 2004 bei USD 36.000 und erreichte Mitte
Januar Werte von rd. USD 45.000. In diesem Bereich bewegte sich der Index dann auch
uber das erste Quartal 2004, erst in der zweiten Aprilhélfte sank der BPI auf Werte um
USD 30.000 und bis Mitte Mai 2004 auf Werte bei USD 25.000.

Ursache des Ruckganges ist die inzwischen restriktivere Importpolitik Chinas, die ein
reduziertes, kontinuierliches Wachstum férdern soll. In der Folge I6sten sich grétenteils
die o.a. ,Verstopfungen® von Lade- und Lo&schplatzen auf, so dass entsprechende
Tonnage frei gesetzt wurde. Zudem fiel die im spéaten Fruhling einsetzende
Getreidesaison in Studamerika deutlich verhaltener als erwartet aus.

Aktuelle Zeitchartern im Bereich von zwo6lf Monaten liegen fur moderne Schiffe etwa bei
USD 23.000 pro Tag. Abschltusse im Bereich von 24 Monaten liegen bei etwas unter USD
20.000 pro Tag und im Bereich von sechs Monaten werden noch Raten von etwa USD
28.000 pro Tag erreicht.

Die weitere Marktentwicklung wird auer von der Nachfrage nach Bulktonnage auch von
dem Wachstum der Weltflotte in diesem Segment abhéangen.

Die Flotte der Panmax-Bulker mit einer Tragfahigkeit zwischen 60.000 und 80.000
Tonnen bestand Anfang 2004 aus 1.082 Einheiten mit einer Kapazitat von 75,9 Mio. tdw.
Der Zuwachs an Schiffen durch Neubauablieferungen wird fur 2004 mit 70 Einheiten (5,3
Mio. tdw) und far 2005 mit 61 Einheiten (4,6 Mio. tdw) beziffert. Nach gegenwartiger
Einschatzung sollte die fur 2004 erwartete Transportnachfrage ausreichen, um die
Neubautonnage zu absorbieren und auskommlich Raten zu erméglichen.



4 Erlauterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der
Bilanz zum 31.12.2003.

Ist
TEUR %

Aktiva
Anlagevermdgen 11.010 95,6%
Flissige Mittel 206 1,8%)
Ubrige Aktiva 299 2.6%

11.515 100,0%{
Passiva
Eigenkapital 1.342 11,7%]
Langfristige Verbindlichkeiten 9.803 85,1%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 230 2,0%
Ubrige Passiva 140 1,2%|

11.515 100,0%]

Das Anlagevermogen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungs-
kosten des Schiffes.

Die flussigen Mittel beinhalten insbesondere kurzfristige Termingeldanlagen von TUSD
200.

In den ubrigen Aktiva sind insbesondere Versicherungsforderungen (TEUR 204)
enthalten.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das Schiffshypothekendarlehen. Der
Stand des Schiffshypothekendarlehens zum 31.12.2003 betragt TUSD 5.595 (TEUR
6.175) und TJPY 400.066 (TEUR 3.628). Bewertet man das USD-Darlehen zum
Stichtagkurs am 31.12.2003, so ergeben sich stille Reserven von rd. EUR 1,75 Mio. Die
bisherigen Tilgungsleistungen entsprechen den geplanten Betragen.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb (TEUR 66) und gegentber Gesellschaftern (TEUR 92).

Bei den Ubrigen Passiva handelt es sich insbesondere um Riickstellungen (TEUR 124).



Das Eigenkapital gemafR® Handelsbilanz zum 31.12.2003 von TEUR 1.342 setzt sich wie
folgt zusammen:

Ist
TEUR

|[Eigenkapital
Kommanditkapital | 10.555]
Kommanditkapital I 1.000]
Kapitalriicklage (Agio) 527
Entnahmen -1.907|
\Verlustvortrag -7.650]
Jahresfehlbetrag -1.183

1.342

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrage auf der Passivseite unter der Position
Eigenkapital ausgewiesen.
5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegenuberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem
tatsachlichen Ergebnis des Geschéftsjahres 2003 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Zeitcharter 4143 3.666 -477)
Zinsergebnis -19 -18 1
Kursgewinne / sonstige Ertrage 37 276 239
Ertrage 4.161 3.924 -237]
Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung -1.559 -1.795 -236
Bereederung -151 -131 20
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -519 -345 174
\Verzinsung Kapitalkonto -54 -54 0
Laufende Verwaltung -1 -95 -24
Treuhandschaft -49 -50 -1
Kursverluste 0 -91 -91
Abschreibung -2.608 -2.546 62
Aufwendungen -5.011 -5.107 -96
Jahresfehlbetrag (Handelsbilanz) -850 -1.183 -333

Die Einnahmen Zeitcharter weichen um TEUR 477 vom prospektierten Wert ab. Im
Prospekt wurde mit 360 Einsatztagen, einer Charterrate von USD 11.000 pro Tag und
einem USD/EUR-Kurs von 0,92 kalkuliert. Tatsachlich war das Schiff aufgrund eines



Schadenfalls (siehe Punkt 2) nur 333 Tage im Einsatz. Die Charterrate betrug bis zum
18.10.2003 USD 11.000 pro Tag, danach USD 13.000 pro Tag. Der Durchschnittskurs
des Berichtsjahres betrug USD/EUR 1,12.

In den Kursgewinnen sind Ertrdge aus der Tilgung des Darlehens von TEUR 204
enthalten. Dieser Betrag ist nicht liquiditatswirksam.

Die Schiffsbetriebskosten sind um TEUR 236 héher als geplant. Dies hat insbesondere
drei Grunde: Die Versicherungsbeitrage liegen aufgrund von marktbedingten
Pramienerhéhungen um TEUR 72 Uber dem prospektierten Wert. Im Zusammenhang mit
der Kollision im Januar 2003 fiel eine Versicherungsfranchise (Selbstbehalt) von TEUR 79
an. Die Dockkosten sind aufgrund auBerplanméRiger Reparaturen (zusatzliche
Stevenrohrabdichtung) héher als geplant ausgefallen.

Die Darlehenszinsen sind um TEUR 174 niedriger als geplant, da der prospektierte
Zinssatz von den tatsachlich vereinbarten Zinssatzen abweicht.
6 Liquiditat und Ausschiittungen

Eine Gegenuberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses mit dem
tatsachlichen Liquiditatsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Jahresfehlbetrag -850 -1.183 -333
+ Abschreibung 2.608 2.546 -62
- nicht liquiditatswirksamer Kursgewinn =37 -204 -167
Cash-Flow 1.721 1.159 -562]
- Tilgung (zum Aufnahmekurs) -961 -939 22
+ Tilgungsanteil Kursgewinn 37 204 167
- Investition Anlagevermdgen 0 -10 -10
- Auszahlung an Anleger -1.005 -1.057 -52
lin % vom nom. EK 10,0% 10,0% 0,0%)]
Liquiditiatsergebnis 2003 -208 -643 -435
+ Liquiditat zum 31.12.2002 224 780 556}
Liquiditat zum 31.12.2003 16 137 121

Der Cash-Flow in H6he von TEUR 1.159 liegt vor allem aufgrund der geringeren
Chartereinnahmen und der hoéheren Schiffsbetriebskosten um TEUR 562 unter dem
geplanten Ergebnis.

Im Jahr 2003 konnte die geplanten Tilgung (4 x TUSD 212,5) geleistet werden.



Im Oktober 2003 wurde die fur das Geschaftsjahr 2003 vorgesehene Ausschiittung an
die Anleger in H6he von 10,0 % ausgezahit.
7 Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird bei dem Finanzamt Hamburg Neustadt-St.Pauli unter der
Steuernummer 25/243/00152 gefuhrt.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatséachlichen
steuerlichen Ergebnis:

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR
|[Steuerliches Ergebnis vor § 15a EStG -850 -1.183 -333
+/- verrechenbarer Verlust 0 0 0
teuerliches Ergebnis nach § 15a EStG -850 -1.183 -333
|; % des nom. Kapitals -8,5% -11,2% -2,8%]|

Das steuerliche Ergebnis nach § 15a EStG betragt TEUR - 1.183 bzw. ca. - 11,2%. Bei
prospektgemafRer Einzahlung der falligen Rate fur das Jahr 2003, ist dieser Verlust in
voller H6he ausgleichsfahig.

Der fur Schenkungen im Wege der vorweggenommenen Erbfolge oder fur Erbschaften
anzusetzende Wert zum 31.12.2003 betragt pro EUR 100.000 Pflichteinlage EUR 3.195
bzw. 3,195%.

8 Ausblick

Der Geschaftsbetrieb im Jahr 2004 verlief bisher ohne besondere Vorkommnisse. Die
gemal Chartervertrag maximal zu leistenden Zeitcharterraten von USD 13.000 pro Tag
gehen termingerecht und vollstandig ein. Die Einnahmen liegen damit um USD 2.000 pro
Tag Uber dem prospektierten Wert. Es gab bisher keine Ausfalltage.

Die vierteljahrlichen Tilgungsraten von TUSD 212,5 kénnen bei planméaRigem Verlauf
problemlos geleistet werden. Auch die geplante Ausschiittung fur das Jahr 2004 von
10,0% kann voraussichtlich bereits im Oktober des Jahres ausgezahlt werden.

Um  Wechselkursrisiken zu  reduzieren, wurden Dbereits in  Vorjahren
Devisentermingeschafte fur die Jahre 2004 und 2005 geschlossen. Es wurden pro Jahr
TUSD 960 zu einem Durchschnittskurs von USD/EUR 0,87 bzw. 0,88 vorverkauft.

Fur das Jahr 2004 ist es gesellschaftsvertraglich vorgesehen, zur sogenannten
Tonnagesteuer zu optieren. Die Option zur Tonnagesteuer hat u.a. zur Folge, dass das
jahrliche steuerliche Ergebnis der Gesellschaft pauschal anhand der SchiffsgréRe ermittelt



wird und nur noch bei ca. 0,5% p.a. liegt. Bei Verkauf des Schiffes (oder bei einem
vorigen Anteilsverkauf anteilig) sind die stillen Reserven der Gesellschaft gewinnerhéhend
aufzulésen und entsprechend zu versteuern. Diese stillen Reserven sind zum
Optionszeitpunkt, also dem 01.01.2004 festzustellen. Im wesentlichen handelt es sich
hierbei um den Unterschiedsbetrag des Seeschiffes als Differenz zwischen Teilwert und
Buchwert zum Optionszeitpunkt. Der Teilwert wird auf Basis von mehreren
Schiffsgutachten ermittelt, die bei entsprechenden Sachverstandigen in Auftrag gegeben
wurden.

Die jahrlichen Ausschittungen kénnen daher zukiunftig nahezu steuerfrei vereinnahmt
werden. Zum Optionsstichtag ist auRerdem der sog. Unterschiedsbetrag (Differenz von
Teilwert und Buchwert des Schiffs) zu ermitteln, der bei einem Schiffsverkauf unabhangig
vom tatsachlich erzielten VeraduRerungsgewinn zu versteuern ist. Dieser Wert steht noch
nicht fest, da der Teilwert des Schiffes erst noch durch Wertgutachten ermittelt werden
muss.

Die Gesellschafterversammlung fur das Geschaftsjahr 2003 ist im schriftlichen
Verfahren geplant.

Hamburg, im Juni 2004

Die Geschaftsfuhrung der
MS ,Pequot* GmbH & Co. KG

Anlagen:

Bericht des Beirates

Mehrjahres-Prospektvergleich

Jahresabschluss zum 31.12.2003 (Bilanz, GuV, Anhang)



Tagesordnung
der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS ,,Pequot”“ GmbH & Co. KG

im schriftichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2003

Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschaftsfiihrung im Geschaftsjahr 2003

Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tatigkeit im
Geschaftsjahr 2003

Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2003

Wahl der TPW Todt & Partner KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
zum Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2004

Zustimmung zur Ausschiittung in Hohe von 10% bezogen auf die
Kommanditeinlage fur das Jahr 2004 im Oktober 2004, soweit es die
Liquiditatslage zuldasst und sofern nicht etwaige Auflagen von
Kreditinstituten dem entgegenstehen



MS "Pequot” GmbH & Co.

Betrage in TEUR

Einsatztage
- Prospekt

- Ist
Abweichung

Netto-Charterertrage
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Schiffsbetriebskosten
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Verwaltungskosten
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Zinsen Fremdkapital
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Sonstige Zinsen
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Verzinsung Reederkapital
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Abschreibung
- Prospekt

- Ist
Abweichung

Drohverlustriickstellungen
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Griindungskosten
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Sonstiges
- Prospekt

- Ist
Abweichung

Jahresiiberschuss
- Prospekt

- Ist

Abweichung

steuerliches Ergebnis
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Ausschiittungen
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Tilgung in TUSD
- Prospekt

- Ist

Abweichung

KG - Prospektvergleich

2001 2002 2003 Summe
314 360 360 1.034
312 362 333 1.007

2 2 27 W27
3.449 3.992 3.992 11.433
3.560 4.032 3.535 11127

111 40 -457 -306
-1.126 -1.313 -1.559 -3.998
-1.185 -1.316 -1.795 -4.296
-59 -3 -236 -298
-101 -117 -120 -338
-105 -125 -145 -375
-4 -8 -25 =37
-542 -581 -519 -1.642
-552 -490 -345 -1.387
-10 91 174 255
-621 -182 -19 -822
-450 -163 -18 -631
171 19 1 191
46 54 54 154
A7 -54 -54 -155

-1 0 0 -1
-4.075 -3.260 -2.608 -9.943
-3.974 -3.179 -2.546 -9.699

101 81 62 244
0 0 0 0

-8 6 0 -2

8 6 0 -2
-3.183 0 0 -3.183
-3.238 0 0 -3.238

-55 0 0 -55

20 37 37 94
-448 134 185 -129
-468 97 148 -223
-6.225 -1.478 -850 -8.553
-6.447 -1.155 -1.183 -8.785
-222 323 -333 -232
-61,9% -14,7% -8,5% -85,1%
-61,2% -11,0% -11,2% -83,5%
0.7% 3,7% 2.8% 1,6%
0,0% 8,0% 10,0% 18,0%
0,0% 8,0% 10,0% 18,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
475 850 850 2175
475 850 850 2175

0 0 0 0



Bericht des Beirates der MS ,,Pequot® iiber seine Tatigkeit bis zum 10.06.2004

In der Beiratssitzung am 10.06.04 hat der Beirat zusammen mit der Geschéftsfithrung,
Vertretern des Bereeders sowie der Treuhdnder den Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr
2003 erortert, verschiedene Anmerkungen und Fragen diskutiert und abschliefend den
Abschluss fiir sich gebilligt.

Des Weiteren sind die gegenwiartige Marktsituation, die Situation am Devisenmarkt sowie
Fragen evtl. weiterer Devisenkursabsicherungen erértert und daraus folgende Beschliisse
gefasst worden.

Einstimmig empfiehlt der Beirat den Gesellschaftern:
a) Feststellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2003
b) Entlastung der Geschéftsfiihrung und der Treuhandgesellschaft fiir das Jahr 2003
¢) Ausschiittung von erneut 10% fiir das Geschiftsjahr 2004 bereits im Oktober 2004
d) Option zur Tonnagesteuer riickwirkend zum 01.01.2004, so dass Ausschiittungen an
die Gesellschafter nahezu steuerfrei erfolgen kénnen.

Im Zusammenhang mit Punkt d) wurde die Geschéftsfiihrung gebeten, insgesamt 3
Wertgutachten fiir das Schiff einzuholen, um den sog. Unterschiedsbetrag zu ermitteln
(Differenz Teilwert zu Buchwert), der bei Schiffsverkauf zu versteuern ist. Dank der seit gut
emnem % Jahr sehr freundlichen bis guten Situation am Charter- und Schiffsmarkt wird der
Schiffswert — zu schatzen in USS$ - relativ hoch ausfallen, allerdings kommt den Anlegern hier
der fiir sie giinstige schwache US$ im Verhaltnis zum Euro entgegen.

Wegen der guten Marktlage erhielt das Schiff ab Mitte Oktober 2003 die Hochstrate von
taglich $ 13.000,--, dennoch ist das Jahresergebnis um rd. T€ 300 schwicher als
prognostiziert. Das liegt im wesentlichen daran, dass das Schiff wegen Kollision und der
wiahrend der Reparaturzeit vorgenommenen Dockung statt 360 ,,nur 333 Tage im Einsatz
war, was allein schon zu einer Mindereinnahme von T€ 477 gefiihrt hat. Dariiber hinaus
mussten beachtliche hohere Versicherungspramien verkraftet werden, sowie hdhere
Reparatur- und Dockkosten.

Insgesamt ist aber der Verlauf des Jahres 2003 positiv gewesen und auch im 1. Halbjahr 2004
1st der Geschéftsverlauf giinstig.

Der Markt insgesamt hat sich etwas abgeschwicht, andererseits besteht noch immer ein hohes
Ratenniveau und wir glauben, dass fiir das Gesamtjahr 2004 der Charterer die Hochstrate von
US$ 13.000,-- zahlen muss.

Eingehend befasst haben sich die Geschéftsfiihrung und der Beirat mit den ab 01.07.

geltenden neuen Sicherheitsrichtlinien (ISPS), die den Betrieb kiinftig finanziell etwas
belasten werden, andererseits aber der Sicherheit von Besatzung und Schiff dienen.

gez. Christian Traxel
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Umsatzerlose

MS "PEQUOT"” GMBH & CO. KG

HAMBURG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2003

2003
EUR

3.796.592,10

Kosten der zur Erzielung der
Umsatzerlése erbrachten

Leistungen

a) Befrachtung/Bereederung

sowie Schiffsreisekosten
b) Personalkosten
c) Schiffsbetriebskosten

-261.721,45
-667.488,61
-1.128.367,24

d) Abschreibungen auf

Sachanlagen

Bruttoergebnis vom Umsatz

Allgemeine

Verwaltungskosten

Sonstige betriebliche Ertrage

-2.545.418.50

-4.602.995,80

-806.403,70

-145.008,55

276.393,03

Sonstige betriebliche

Aufwendungen

-90.784,66

Sonstige Zinsen und ahnliche

Ertrage

12.653,53

Zinsen und dhnliche
Aufwendungen

Zinsen

Schiffshypothekendarlehen
Zinsen Kapitalkonto Il
Sonstige Zinsaufwendungen
Zwischenfinanzierungszinsen

Jahresfehlbetrag

-344.883,37
-54.000,00
-401,26
-30.903.29

-430.187.92

-1.183.338,.27

———

2002
EUR
4.344.420,54
-311.517,89
-693.164,78
-622.889,82
-3.179.139.75
-4.806.712.24
-462.291,70
-125.020,16
369.773,92
-230.131,05
22.635,89
-490.017,08
-54.000,00
-29.156,20
-157.452.84
-730.626.12
-1.155.659,22

———



MS "PEQUOT"” GMBH & CO. KG
HAMBURG
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2003



BESTATIGUNGSVERMERK

Wir erteilen dem als Anlage |, 1l und Il beigeflugten Jahresabschluss folgenden uneinge-
schréankten Bestatigungsvermerk:

" An die MS "Pequot” GmbH & Co. KG

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung der MS "Pequot”
GmbH & Co. KG fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003 gepruft.
Die Buchfuhrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften unter Bertcksichtigung der ergdnzenden Regelungen im Ge-
sellschaftsvertrag und Vetragsreedervertrag liegen in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefuhrten Prufung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfuihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer e. V. (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maliger Abschlusspriafung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6R3e, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaéaRiger Buchfuhrung
vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priafungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler bertck-
sichtigt. Im Rahmen der Priafung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung,
Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

An den Bestandsaufnahmen haben wir auftragsgemaf nicht teilgenommen.

Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.



Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmagiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.”

Hamburg, den 11. Marz 2004

TPW Todt & Partner KG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Martina Hertwig Andreas Hoth
- Wirtschaftspruferin - - Steuerberater -
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MS "PEQUOT" GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2003

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Anhang zum 31. Dezember 2003 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vor-
schriften gemanR §§ 264 ff., 284 ff. HGB aufgestellt. Von den Erleichterungen fur kleine
Gesellschaften gemalR § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 und § 264 a HGB wurde Gebrauch
gemacht.

Im Anhang wurden alle erforderlichen Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemacht. Des Weiteren wurden alle nicht mit dem Vorjahr vergleichbaren
Betrage sowie angepassten Vergleichszahlen des Vorjahres bei einzelnen Posten der
Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung angegeben und erldutert. AuRerdem wurden
alle Posten aufgegliedert, die in der Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung aus
Grunden der Klarheit zusammengefasst wurden.

Zum 01. Januar 2002 wurde das Rechnungswesen auf Euro umgestellt. Dement-
sprechend wurde der Jahresabschluss in Euro aufgestellt. Die Vorjahreszahlen wurden
zum amtlichen Umrechnungskurs von 1,95583 DEM/EUR in Euro umgerechnet.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

2.

Bilanzierungsmethoden

Die Bilanzierungsmethoden des Vorjahres wurden unverandert tbernommen.

Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfuhrung des Betriebes (Going-
Concern-Prinzip).

Die ausstehenden Einlagen wurden mit dem Nominalbetrag bewertet.
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Die Wirtschaftsguter des Sachanlagevermogens wurden zu Anschaffungskosten,
vermindert um planméagige Abschreibungen gem. § 7 (2) EStG, bilanziert.

Die Vorrate wurden zu Einstandspreisen unter Berucksichtigung des Niederstwert-
prinzips bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande wurden zu Nominalwer-
ten angesetzt. Fremdwahrungsforderungen und Bestande wurden mit dem Kurs im
Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag um-
gerechnet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden unter Berucksichtigung der voraussichtlichen
Inanspruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Rlckzahlungsbetragen angesetzt. Fremdwah-
rungsverbindlichkeiten wurden unter Berlcksichtigung des Imparitatsprinzips mit

dem Kurs im Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. mit dem héheren Kurs zum Bilanz-
stichtag umgerechnet.

lll. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermogen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die erforderlichen Angaben zur Ent-
wicklung der Anschaffungskosten und der Abschreibungen sind dort zu entnehmen.

Gesamte Zugang/ Abschreibung Stand Abschreibung
Anschaffungs- Abgang 31.12.2003 2003
kosten
EUR EUR EUR EUR EUR
MS "PEQUOT" 20.697.610.52 10.536.50 -9.698.476.02 _ 11.009.671.00 2.545.418.50

2069761052 1053650 969847602 __11.009.671.00 2.545418.50

2. Umlaufvermogen

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen nicht.



3. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 31. Dezember 2003
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davon mit einer Restlaufzeit von Sicherheit
Héhe der Ver- bis zu 1 bis zu mehr als ursprungliche
bindlichkeit 1 Jahr 5 Jahren 5 Jahren Art Héhe
EUR EUR EUR EUR
. Verbindlichkeiten Hypothek
gegenuber Kreditinstituten TUSD 13.320
- langfristig 9.803.556,89 675.998,09 2703992 36 6.423.566 44| TEUR 924
- kurzfristig 369357 3.69357 0,00 0,00
. Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb 65827 26 6582726 0,00 0,00
. Verbindlichkeiten
gegenuber
Gesellschaftern 91.749,08 91.749,08 0,00 0,00
. Sonstige
Verbindlichkeiten 68.343 85 68.343.85 0.00 0,00
10.033.170,65 905.611,85 2.703.992 36 6.423 566 44

Die Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern betragen zum Abschlussstichtag

EUR 91.749,08 und betreffen vor allem neben der laufenden Verrechnung in Héhe von
EUR 43.314,74 mit dem Vertragsreeder Verbindlichkeiten aus Bereederungsgebuhren
fur 2003.

Zum Abschlussstichtag bestanden Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr
als funf Jahren in H6he von EUR 6.423.566,44.

4. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Der passive Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von EUR 15.910,42 umfasst
die vorab vereinnahmten, mit Adresskommission verrechneten Charterertrage fur das
Jahr 2004.

5. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden zum Ab-
schlussstichtag nicht.



V.
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SONSTIGE ANGABEN

1. Anzahl der Arbeitnehmer

Das seefahrende Personal wird ausschlie3lich bei der Reederei F. Laeisz GmbH, Ro-
stock, beschaftigt. Weitere Arbeitnehmer beschétftigt die Gesellschaft nicht.

2. Gesellschaftsorgane

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS "Pequot”
mbH.

Das Stammkapital betragt EUR 25.000,00.

Mitglieder der Geschaftsfiihrung waren und sind derzeit:

- Herr Helge JanRen, Dipl.-Ing. oec., Hamburg und

- Herr Karl-Georg von Ferber, Rechtsanwalt, Rostock.
Mitglieder des Beirates waren und sind derzeit:

- Herr Christian Traxel, Vorsitzender, Hamburg,

- Herr Henning Dietrich, Stellvertreter, Hamburg,
- Herr Dr. Hans-Georg Monf3en, Hamburg.

3. Gesellschafterversammlungen

Die letzte Gesellschafterversammlung fand im schriftichen Umlaufverfahren im Sep-
tember/Oktober 2003 statt.

Hamburg, im Marz 2004

gez.: Helge JanRen gez.: Karl-Georg von Ferber
- Geschaftsfuhrer - - Geschaftsfuhrer -





