M. M.WARBURG & CO

SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH

«Anlegernrs
«Anrede»
«Namel»
«Name2» Ulrike Slotala
«Name3» Telefon (040) 32 82-52 21
«Named» Telefax (040) 32 82-52 10
«Strasse» e-mail: uslotala@mmwarburg.com
«Pstlz» «Ort» Hamburg, den 8. Januar 1999

sgesellschaft mbH

1. Schreiben der Geschiiftsfithrung der MS "Petersburg" Schiffahst
& Co. Kommanditgesellschaft
2. Einladung zur aulerordentlichen Gesellschafte
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«Briefl Anrede2»,

im Auftfd® der N
ladén wir Sie hiermit - t[cl‘ﬁiH lamen der DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank- zu der
am Do de'ii\fﬁ. Januar luleCI.OO Uhr stattfindenden auBerordentlichen Ge-
sellschaft mmlung ein. Diefdulcrordentliche Gesellschafterversammlung gilt gleichzei-
tig imSinne von§3es Trevhand- und Verwaltungsvertrags als Treugeberversammlung. Die

Veranstaltung fi Jet statt im Hotel Steigenberger, Heiligengeistbriicke 4, 20459 Hamburg.
Als Anlage iibersenden wir Thnen:

1. Tagesordnung
Schreiben der Geschiiftsfithrung in Vorbereitung auf die Gesellschaf-

terversammlung
3 Anmeldungs- bzw. Bevollmichtigungsformular
(Riickantwort)

Wir wiirden uns iiber Ihre Teilnahme an der auBerordentlichen Gesellschafterversammlung
sehr freuen. Bitte melden Sie sich fiir den Fall Ihrer personlichen Teilnahme umgehend mit
dem beiliegenden Anmeldungs- bzw. Weisungsformular an, wir werden dann lThre Stimm-
karte vorbereiten und sie IThnen vor der Versammlung aushéndigen.

Falls Thnen cine personliche Teilnahme nicht méglich ist und Sie sich durch einen Bevoll-
michtigten vertreten lassen mochten, bitten wir Sie, die auf dem Anmeldungs- bzw. Wei-
sungsformular vorbereitete Vollmacht (Abschnitt II) sowie die Weisung (Abschnitt 1IT) zu
ergiinzen und unterschrieben an uns zuriickzusenden.

Geschaftsiihrer: Christian Battner, Dr. Bernd Eckardt — Handelsregister Hamburg Nr. B 57523

FerdinandstraBe 67, 20085 Hamburg, Postanschrift: 20079 Hamburg ~ Telefon (040) 32 82-52 30 — Telefax (040) 328252 10
Konto: 314 552 M.M.Warburg Bank, Hamburg (BLZ 201201 00)



M. M.WARBURG & CO

SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH

Seite 2 des Schreibens vom 8. Januar 1999

Wir weisen vorsorglich auf § 10 des Gesellschaftsvertrages hin, nach der cine Vertretung in
der Gesellschafterversammlung nur durch andere Gesellschafter, seinen Ehegatten, einen El-
ternteil, einen volljihrigen Abkommling oder einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichte-
ten Dritten der rechts- und steuerberatenden Berufe vertreten zu lassen.

Fiir Riickfragen beziiglich der Gesellschafterversammlung steht Thnen Frau Ulrike Slotala
(Tel.: 040/3282-5231) gern zur Verfiigung. Fiir Fragen in Zusammenhang mit dem Bericht
der Geschiftsfithrung bitten wir Sie, sich mit dem Geschiiftsfihrer Herrn Strothmann (Tel.

040/34 84 22 30) in Verbindung zu setzen.

Mit freundlichen Griilen
M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

zugleic
DG BAN
Deutsche Genossenschaftsbank

Anlagen

Geschaftsfihrer: Christian Biittner, Dr. Bernd Eckardt — Handelsregister Hamburg Nr. B 57523

Petersburg EnRigiNanggse Be 67, 20095 Hamburg, Postanschrift: 20079 Hamburg — Telefon (0 40) 32 82-52 30 — Telefax (040) 328252 10
Konto: 314 552 M.M.Warburg Bank, Hamburg (BLZ 201 201 00)



MS "Petersburg" Schiffahrtsgesellschaft
mbH & Co. Kommanditgesellschaft

Anmeldungs- bzw. Bevollmichtigungsformular
(Riickantwort)

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuthand GmbH
Postfach 10 65 40

20079 Hamburg

Abschnitt I

ANMELDUNG
zur auBerordentlichen Gesellschafterversammlung der MS "Petersburg" Schiffahrts-

gesellschaft mbH & Co. Kommanditgesellschaft am 28. Januar 1999 um 11.00 Uhr
in Hamburg

] Ich werde teilnehmen.
[l Ich werde nicht teilnehmen.
(bitte Abschnitte IT und III ausfiillen A

| M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg

O DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank, Frankfurt

]

Name eines anderen Bevollmichtigen (bitte in Druckbuchstaben)
Der Bevollmichtigie ist nach dem Gesellschaftsvertrag zur Vertretung zugelassen, sofern er Mitgesellschafter bzw. Ehegatle,
Elternteil, volljihriger Abkémmling oder zur Berufsverschwiegenheit verpllichieter Angehbriger der rechis- odesteuerberaten-
den Berufe ist. Dies ist auf Verlangen der persinlich haftenden Gesellschafterin in der Gescllschafterversammlung nachzuweisen

Eventuelle Weisungen zur Ausiibung des Stimmrechts bitte auf der Riickseite vermerken. Sofern
keine Weisungen erteilt werden, ist der Bevollmiichtigte berechtigt, das Stimmrechi nach eigenem
Ermessen auszuiiben,

Datum Unterschrift
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Tagesordnung
der auRerordentlichen Gesellschafterversammiung der
MS ,,Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG

am 28.01.1999, 11:00 Uhr
Ort: Steigenberger Hamburg, Heiligengeistbriicke 4, 20459 Hamburg

1. BegriiBung sowie Feststellung der form- und fristgemaBen Einladung und
der BeschluRfahigkeit der auBerordentlichen Gesellschafterversammiung

2. Bericht der Geschiftsfiihrung zum Geschéftsjahr 1998
3. Aktuelle Situation'des Charterers ,,Euroseabridge GmbH"

4. BeschluBfassungen
Die Geschaftsfuhrung und der Beirat schlagen vor,

a) daR die Gesellschafterversammlung ihren Beschlul3 vom 16. Juni 1998,
nach dem fiir das Geschéftsjahr 1998 eine vorgezogene Ausschittung
im Mérz 1999 erfolgen sollte, aufhebt und stattdessen beschliel3t, dal3
fir das Geschéftsjahr 1998 keine Ausschiittungen an die Gesellschafter
erfolgen, sondern die hierdurch verfigbare Liquiditét zum frihestmog-
lichen Zeitpunkt fiir eine Sondertilgung des Schiffskredites verwendet

wird,

b) die im Bareboatcharter Vertrag vom 25.09.1995 mit der Euroseabridge
GmbH - Féhrdienste vereinbarte Charterrate fiir das Jahr 1999 um
DM 3.754,- pro Tag gegen Besserungsschein zu erméafigen.

5. Sonstiges

TOPGVS8.00C



Abschnitt 111

Weisungen fiir die auBerordentliche Gesellschafterversammlung

Ich erteile fiir die Ausiibung meines Stimmrechts in der auBerordentlichen Gesell-
schafterversammlung folgende Weisungen:

Tagesordnungspunkt

Fiir den Yorschlag der
Geschiftsfithrung

Stimment-
haltung

Gegen den Vorschlag
der Geschiftsfithrung

4 a) Die Geschiltsfiihrung und der

Beirat schlagen vor, daB} die Ge-
sellschafterversammlung ihren Be-
schlufl vom 16. Juni 1998, nach-
dem fiir das Geschiftsjahr 1998
eine vorgezogene Ausschiittung
im Mirz 1999 erfolgen sollte, auf-
hebt und stattdessen beschliebt,
dap fiir das Geschiftsjahr 1998
keine Ausschiittungen an die G

rter Vertrag vom 25.9.95
mit der Euroseabridge GmbH —
Fiihrdienste vereinbarte Charter-
rate fiir das Jahr 1999 um

DM 3.754,-- pro Tag gegen
Besserungsschein zu ermiBigen.

.......................................

«Suchnname», «Anlegernr», «<RTGKOM»

--------------------------------------------

Unterschrift
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EINGEGANGEN
An die Gesellschafter der 08. JAN, 1993
MS . Petersburg* M. M. Warb
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG —MJ

Hamburg, 05.01.1999
HJU,ST/KI-51ges

Sehr geehrte Damen,
sehr geehrte He

(S cyy L/
ir Sie auf die fiir den 28. Januar 1999 an-
szm%*rﬁung vorbereiten und Sie

Das Ges ist fir die Fondsgesellschaft weitgehend
planmiBig Verlaufen. Der JahresabschluB der Gesellschaft wird
gegenwirtig aufgestellt. Das Jahresergebnis wird voraussichtlich nur um
TDM ./. 27 vom prospektierten Wert abweichen. Diese Abweichung resul-
tiert aus niedrigeren Zinsertrigen und hoheren Zinsaufwendungen. Die
freie Liquiditit des Fonds konnte im abgelaufenen Geschiftsjahr lediglich
zu Zinsen zwischen 2.75 und 3.3 % angelegt werden, wihrend im Prospekt
ein Zinssatz von 3,5 % unterstellt wurde. Dariiber hinaus waren die
tatsichlichen  Zinsaufwendungen gegeniiber ~den  prospektierten
Hypothekenzinsen héher, weil die kalkulierte Zinsberechnungsmethode
von der vereinbarten abwich. Die negativen Abweichungen im Zinsergeb-
nis wurden teilweise durch niedrigere Verwaltungskosten kompensiert.
Damit wird das steuerliche Ergebnis voraussichtlich TDM ./ 494
gegeniiber TDM ./. 467 im Prospekt betragen. Zins und Tilgungsleistungen
erfolgten planméBig. Die Fondsgesellschaft verfiigt zur Zeit iiber liquide
Mittel in Hihe von 1,453 Mio. DM.



Der Schiffsbetrieb verlief 1998 einwandfrei ohne besondere Vorkommnis-
se und zur vollen Zufriedenheit des Charterers. Der planmiBige
Werftaufenthalt wurde in der Zeit vom 08. - 23.03.1998 auf einer
polnischen Werft in Gdansk durch den Bareboat-Charterer durchgefiihrt.
Laut Inspektionsbericht befindet sich das Schiff in einem sehr guten Zu-
stand.

Ende 1998 traten Verzogerungen im Eingang der Chartermieten auf,
gleichzeitig bat uns der Charterer Euroseabridge um kurzfristige
Stundungen der Chartermieten und versicherte, daf3 die filligen Chartern
gezahlt wiirden. Dies ist auch geschehen, so daf per 31.12.1998 alle Mie-
ten auf dem Geschiftskonto der Fondsgesellschaft eingegangen sind. In
verschiedenen Sitzungen mit Vertretern der Euroseabridge wurden
Geschiftsfiihrung und Beirat umfassend iber die Griinde der Zahlungs-
schwierigkeiten beim Bareboat-Charterer unterrichtet.

Uber die wirtschaftliche Situation des Charterers und die hieraus
fenden MaBnahmen informieren wir Sie im folgenden. Wir

N
W\
Réhﬁ'nen des mit der
stigen Bareboat-

esondere iiber

RO
- ‘ zﬁ@m‘ipmbwg i

ge bestehe

- die lerige Ertragslage des Charterers in seinen
Fahrtgebieten in die baltischen Staaten

austiihrlich berichtet hat.

Wir erinnern daran, daB die Gesellschafter von Euroseabridge, die
Reederei F. Laeisz G.m.b.H. und die Scandlines Danmark A/S, die
Gesellschaft Anfang 1998 mit intaktem Kapital und einer ausreichenden
Liquiditit ausgestattet haben, die es der Gesellschaft erméglicht hitte, al-
len Verpflichtungen im Rahmen des erwarteten Verlaufs des Geschiiftsjah-
res 1998 ohne Schwierigkeit nachzukommen. Wenngleich das Ergebnis
von Euroseabridge in 1997 operativ noch negativ war, konnte Euro-
seabridge aufgrund der Ladungsentwicklung im 2. Halbjahr 1997 fiir 1998
trotz vorsichtiger Kalkulationsansétze eine weitere Reduzierung des nega-
tiven Ergebnisses 1997 planen. Diese Planung erfiillte sich auch in den er-
sten Monaten des letzten Geschéftsjahres. Ab April 1998 lieff der
Ladungsanfall aber mehr und mehr nach, und die Ertragslage gestaltete
sich - wie berichtet - zunehmend schwieriger.
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Im 2. Halbjahr 1998, und zwar vornehmlich ab August 1998, brach die
Wirtschaft Rufllands dramatisch ein. Hieriiber ist in den Medien
regelmiiflig und ausfithrlich berichtet worden, so dafl die Einzelheiten als
bekannt unterstellt werden kénnen.

Von dieser Entwicklung ist Euroseabridge in besonderem Mafle betroffen.
Mit ihren Diensten nach Klaipeda und Liepaja hat Euroseabridge ihre Ak-
tivititen ausschlieflich auf die baltischen Staaten ausgerichtet, wobei ca.
80 % der in diesen Hifen entléschten Ladungsmengen fiir RuBland
endbestimmt sind. Damit ist Furoseabridge entscheidend von den
Ladungsstromen von und nach RuBland iiber die Hifen Travemiinde,
Sassnitz und Rostock abhingig. Aufgrund der besorgniserregenden
wirtschaftlichen Entwicklung ist der Warenaustausch mit RuBland iiber
See teilweise um bis zu 70 % zuriickgegangen mit entsprechenden
Auswirkungen auf die Erlssituation von Euroseabridge.

Nach den Ergebnisprognosen wird Euroseabridge in 1998 tro
strengungen einen Verlust in substantieller Héhe erwi

ndge ﬂh“]/999 k urchgreifen-
de Ve ands. Da!alt&ﬁhergehend wird auch
nicht d ungsanfall und die Frachtraten

ge in 1999 wieder normalisieren.
er auch fir 1999 mit einer schlechten
1998 wird Euroseabridge auch im laufenden
Geschiiftsjahr von Liquiditétshilfen ihrer Gesellschafter abhingig sein, die
naturgemil nicht unbeschrinkt zur Verfiigung stehen.

Euroseabridge ist gegenwiirtig damit befaBt, ein internes Restrukturie-
rungsprogramm umzusetzen, um die erwartete Verlustsituation 1999 er-
trdglicher zu gestalten. Dies beinhaltet die Neuverhandlung von
Hafenkosten, die weitere Reduzierung des Personals, die Verwirklichung
von Synergieeffekten mit den Gesellschaftern und die ErmiBigung der
Kosten fiir die einzelnen Charterschiffe. Es werden Tonnagealternativen
gepriift, die auch die Drittvercharterung der langfristigen Charterschiffe
beinhaltet. Erfreulicherweise konnte das MS ,Petersburg” iiber die
Weihnachtstage fiir einen Einsatz der Bundeswehr befrachtet werden, wiih-
rend ein weiteres Charterschiff der Euroseabridge, das MS , Greifswald®,
in diesen Tagen eine Charter bei der Stena Line bis Ende Mérz 1999 ange-
treten hat.

MS PETERSBURG &




Im Rahmen des Restrukturierungsprogramms ist Euroseabridge auch an
die Geschiftsfithrung der MS ,Petersburg” KG herangetreten und hat fiir
1999 um eine substantielle ErmiBigung der Bareboat-Charterrate
nachgesucht.

In mehreren Sitzungen haben sich der Beirat, die Treuhdnder und die Ge-
schiftsfithrung mit der Situation von Euroseabridge befafit und sich die
mittelfristige Situation von Euroseabridge im einzelnen darlegen lassen.
Das von Euroseabridge vorgetragene Zahlenmaterial ist dariiber hinaus
von Wirtschaftspriifern eingehend iiberpriift und im Ergebnis als plausibel
bestitigt worden.

In ihren Erérterungen sind die Gremien der MS ,Petersburg” KG zu dem
Ergebnis gekommen, daB es sinnvoll und zweckmiBig ist, dem Charterer
Euroseabridge fiir 1999 entgegenzukommen und die Charterrate um
DM 3.754,00/Tag zu erméBigen; dies auch vor dem Hintergrund, daf} eine
Fremdvercharterung des Schiffes zu einer auskémmlichen Rate bgi
gegenwiirtigen Marktverhiltnissen als nicht realistisch
Mit der Charterreduzierung wiirde die MS ,
substantiellen Beitrag leisten, daB
Ertragssituation aufgrund des Au enaustausch

KG einen

¢ beriicksichti in jedem Fall die
enden Kosten der Fondsgesell-

indung iiber die Charterreduzierung, die in erheblichem
Umfang in den Chartervertrag eingreift, die Gesellschafterversammlung
eingebunden werden sollte. Die befristete Verinderung des Chartervertra-
ges ist daher von der Zustimmung der Anteilseigner abhidngig gemacht
worden. Es wird empfohlen, dieser Charterreduzierung zuzustimmen. In
diesem Zusammenhang wird ein Besserungsschein zugunsten des Fonds
verhandelt, fiir den Fall, daB sich die Ertragslage verbessert.

Im iibrigen haben sich Beirat, Treuhéinder und Geschiftsfiihrung eingehend
mit den Auswirkungen der Charterermifigung auf die Liquidititslage der
Gesellschaft befaBt. Sie fiihrt dazu, daB entgegen der Planung im Jahr 2000
fiir 1999 keine Ausschiittungen an die Anleger darstellbar sind, wobei Eu-
roseabridge selbstverstindlich fiir 1999 im Zusammenhang mit der
Charterratenreduzierung auf die Verzinsung des Reederkapitals verzichtet
hat.

dge die schwi I\Q§
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Die fiir 1998 am 16. Juni 1998 beschlossene vorgezogene Ausschiittung
steht demgegeniiber liquidititsmaBig zur Verfiigung. Die Gremien der Ge-
sellschaft sind allerdings der Meinung, daB angesichts der schwierigen
Marktverhiltnisse diese Liquiditit sinnvollerweise fiir Sondertilgungen des
Schiffskredites verwendet werden sollte, um die Verschuldung des Schiffes
zu reduzieren und die Kostenseite des Fonds durch eingesparte Zinsen zu
verbessern. Auch insoweit wird die Gesellschafterversammlung um eine
BeschluBfassung im Sinne des Vorschlages der Verwaltung gebeten.

Sollten sich zu unseren vorstehenden Ausfithrungen noch Fragen ergeben,
sind wir gern bereit, diese in der fiir den 28. Januar 1999 anberaumten au-
Berordentlichen Gesellschafterversammlung zu beantworten.

Mit freundlichen Griilen

MS ,,Petersburg®
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG

H. Juniel
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