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M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

«Anlegernr»
«Anrede»
«Namel»
«Name2» Christian Biittner
«Name3» Telefon (040) 32 82-52 30
«Named» Telefax (040) 32 82-52 10
«Strasse» E-Mail cbuettner@mmwarburg.com
«Pstlz» «Ort» Hamburg, den 29. Juli 1999

MS "Petersburg" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. Kommandi

«Briefl_Anredel»,
«Brietl_Anrede2»,

wir Ihnen héu e

ommanditgesellschaft mbH sowie

o Sch‘lw :
lrtschaﬁspruﬁlgﬁgéééllschaﬁ Schitag Emst & Young zu lhrer
welteren e ie ebenfalls in der Anlage den Jahresabschluf per

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Anlagen

M.M.WarBurRG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GmeH
Geschiftsfiihrer: Christian Biittner, Hartmut Thoms - Handelsregister Hamburg Nr. B 57523

Brief an Zeichner w_ao GV {eyerWall 77, 20354 Hamburg - Postfach 57 03 01,22772 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 328252 10

Konto: 1000 314 552 M. M. Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00



An die Gesellschafter der
MS ,Petersburg”
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG

28.07.1999
HJu/Tr

AuBerordentliche Gesellschafterversammiung a

Sehr verehrte Damen,
sehr geehrte Herren,

ngskonzeptes Euroseabridge auf die Fondsrechnung
e Berechnung ist zwischenzeitlich von der SCHITAG ERNST
eutsche Allgemeine Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
erstellt worden und diesem Schreiben als Anlage beigefligt. Ergédnzend mdchten
wir auf folgendes hinweisen:

2 3 In der Berechnung sind die in der auBerordentlichen Gesell-
schafterversammlung vom 28. Januar 1999 mit Wirkung ab
01. Januar 1999 gednderten bzw. in der auRerordentlichen Gesell-
schafterversammliung am 02. August 1999 zur Anderung anstehenden
Charterraten berticksichtigt worden, und zwar

DEM 9.808,-/Tag/rata - 01. Januar bis 30. Juni 1999

DEM 7.500,-/Tag/rata - 01. Juli bis 31. Dezember 1999 ume 7
DEM 7.750,-/Tag/rata - 01. Januar bis 31. Dezember 2000 BLZ 130 700 00
DEM 8.000,-/Tag/rata - 01. Januar 2001 bis 31. Dezember 2003. M

2. Die ermaRigten Einnahmen decken samtliche Verwaltungskosten der A TI e
Gesellschaft, die Tilgung des Schiffskredites sowie hierauf anfallende

ourg
schifftohrtsgesailschatt mbH
Amisgerichl Rosioe

HRB 5537

Geschaftsfihrar
Herbert Juniel
; Martin Strothmann
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Hypothekenzinsen. Durch Mithilfe der Hypothekenglaubigerin, der
Schiffshypothekenbank zu Lubeck AG, die entgegenkommenderweise zu
einem Teilverzicht auf ihre Zinsmarge bereit ist, wird es méglich sein, den
Hypothekenzins flr die Restlaufzeit des Darlehens indikativ auf ca.
5,60 % p.a. festzuschreiben. Bei einem bisherigen Zinssatz von 7 % p.a.,
der bis zum 30. September 2000 vereinbart ist, ergeben sich durch diese
vorzeitige glinstigere Zinsvereinbarung nicht unerhebliche Minderkosten
fur die Gesellschaft.

3. Der in Aussicht gestellte entschéadigungslose Verzicht von Euroseabridge
auf ihr Reederkapital ist mit Wirkung zum 30. Juni 1999 in Héhe von DEM
1,400 Mio in die Rechnung eingeflossen. Hieraus wachst den
verbleibenden Gesellschaftern ein auBerordentlicher Ertrag in gleicher
Héhe zu. Steuerlich soll dieser Ertrag in eine negative Erganzu jlanz
eingestellt werden, der ertragswirksam entsprechen i
bungen des Schiffes aufgeldst werden kann. Hie
im Jahre 1999 keine zuséatzliche Steue

P2 < &G
en muss die in_den dulerord

g vom 28. Ja Nbb besch
'n%dﬁg@%em 1,4

ab 01. Juli 1999 ‘erheblichen Chart i
i werden. E@_\k&'nm_t zwar bej lgungszahlungen zu
istigen Iiguiﬁit‘é?sméil&igen Engpéssefi. Die. Hypothekenglaubigerin
ist hier entgegenge men und wird diese Betrdge der

Gesellschaft kurzfristi en.

Entgegen unseren erste

eise bewirkt das Sanierungskonzept Euroseabridge, dass
Jahre 1998 bis 2000 keine Ausschuttungen an die Anleger méglich
sind und die Ausschiittungen in den Jahren 2001 bis 2003 mit 2,5 %,
3,5 % bzw. 4,5 % durch die Charterratenkdrzungen wesentlich geringer
ausfallen als prospektiert. Dagegen wéren aber diese Einnahmen durch
die zweifelsfrei werthaltige Garantie der Scandlines AG nicht mehr mit
Bonitatsrisiken belastet. Ob bei einer Erholung der allgmeinen Marktlage
der Besserungsschein oder die Ausnutzung der Ausstiegsklausel eine
Verbesserung der Ertragslage bei der Fondsgesellschaft erreicht werden
kann, bleibt abzuwarten. Es macht keinen Sinn, sich zu diesem Zeitpunkt
irgendwelchen Spekulationen hinzugeben.

6. Fiur die Jahre 2004 und 2005 ist mit den bisherigen Prospektdaten
weitergerechnet worden. Nach heutiger Einschatzung hatten diese Daten
beachtlich nach unten korrigiert werden missen. Angesichts der mit
jeglicher Einschatzung der Wirtschaftslage im Jahre 2004 verbundenen
Unsicherheiten, hat die Geschéftsfihrung zum jetzigen Zeitpunkt auf eine
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Veranderung der Prospektdaten verzichtet. Natdrlich mussen diese Daten
aus gegenwartiger Sicht mit erheblichen Vorbehalten betrachtet werden.

Wir hoffen, dass es lhnen aufgrund des zur Verfligung gesteliten
Zahlenmaterials und unserer ergdnzenden Hinweise moglich ist, den
Vorschiagen der Verwaltung in der bevorstehenden auBerordentlichen
Gesellschafterversammlung zuzustimmen. Wie wir allerdings in unserem
Einladungsschreiben ausgefihrt haben, héangt das Zustandekommen des
Sanierungskonzeptes Euroseabridge vom Votum des Aufsichtsrates der
Scandlines AG ab, der am 29. Juli 1999 zusammenkommen wird. In der
Gesellschafterversammlung am 02. August 1999 werden wir Ihnen Naheres
berichten kénnen. Sollte die Entscheidung entgegen unseren Erwartungen
negativ ausfallen, hatten wir es mit einer neuen Situation zu tun, mi ich
Beirat und Geschaftsfihrung dann zundchst auseinandersetze

Wir gestatten uns noch den Hinweis, dass der
fur das Geschéftsjahr 1998 aufgestelligt von den
SCHITAG ERNST & YOUNG nd uneingeschr. lestiert w

Zu lhrer Unterrichtung i age dey Bericht dex chaftsfl
r zusamn%m@ﬁe " Bilanz,
Entwicklung des Anlagevermogen

eitenspie(g&l‘g@'& ot.
R .
ndliwﬂﬁr \gn AR E

LSCHAFT MBH & CO. KG

H. Juniel M. Strothmann

Anlage
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Bericht der Geschiftsfithrung der

MS ,,Petersburg”
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. Kommanditgesellschaft
zum Geschiftsjahr 1998

Marktsituation

3. Einsatz und Betrieb des Schiffes

4. Bareboat-Charterer

5. Finanz- und Ertragslage

6. Ausblick 1999
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Fondsgesellschaft

Gesellschafterbeschliisse

Am 16.06.1998 fand die Gesellschafterversammiung der MS ,Petersburg® Schiffahrts-
gesellschaft mbH & Co. KG flr das Geschaftsjahr 1997 statt. Die Tagesordnung wurde
entsprechend den Vorschldgen der Geschaftsfuhrung mit einstimmigen Beschitissen abge-
handelt. Das Ergebnis wurde den Kommanditisten mit Schreiben vom 19.08.1998 durch die
M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand mitgeteilt.

Die Kommanditisten haben persdnlich mit 5,70%, der Treuhander durch entsprechende
Vollmacht mit 84,20% und die Grindungskommanditisten mit 10,10% teilgenommen
(insgesamt 100%).

Des weiteren hat am 28.01.1999 eine auRerordentliche Gese
stattgefunden. Die Geschaftsfilhrung hat dabei ausfihrlich @
Bareboat-Charterers informiert. Aufgrund der wirtsc
Charterers hat die Gesellschafterversammiun r eine

tn itisten haben pers mit 6- 59%, die beiden Treuh&nder
Imachten mlt 7@,8‘9% und die Grindungskommanditisten mit

Der Beirat hat fiir das Geschaftsjahr 1998 folgenden Bericht abgegeben:

.Der Beirat hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund mdndlicher und schriftlicher
Berichte der Geschaftsfihrung der personlich haftenden Gesellschafterin (ber die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft und wesentliche Geschaéftsvorfélle unterrichtet. Auf dieser
Grundlage hat er die Geschaéftsfithrung des Unternehmens laufend dberwacht und beraten.

Zum Ende des Geschéftsjahres 1998 geriet der Bareboatcharterer Euroseabridge GmbH
aufgrund der Wirtschaftskrise in RuBlland ebenfalls in wirtschaftliche Schwierigkeiten. Die
Fondsgesellschaft wurde gebeten, fir das Geschéftsjahr 1999 einen Sanierungsbeitrag
zum Uberleben des Charterers zu leisten. Geschéftsfihrung und Beirat haben intensiv (iber
einen solchen Sanierungsbeitrag der Fondsgesellschaft beraten. Der gemeinsame
Vorschlag, die Bareboat-Charterrate fir 1999 um DM 3.754,- pro Tag zu reduzieren, ist von
der Gesellschafterversammlung am 28.01.1999 akzeptiert worden.

Der von der persénlich haftenden Gesellschafterin vorgelegte und mit einem unein-
geschréankten Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschlul sowie der Geschéftsbericht
1998 gaben keinen Anlal3 zur Beanstandung.”

-
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Marktsituation

Mit ihren Diensten nach Klaipeda und Lepaja hat die Euroseabridge GmbH ihre Aktivitaten
ausschlieBlich auf die Baltischen Staaten ausgerichtet, wobei ca. 80 % der in diesen Hafen
entiéschten Ladungsmengen fur Ruflland endbestimmt sind. Damit ist die Euroseabridge
GmbH entscheidend von den Ladungsstromen von und nach RuBlland Gber die Hafen
Traveminde, SaRnitz und Rostock abhangig. Ab April 1998 lie die Ladungsmenge mehr
und mehr nach, und die Ertragslage gestaltete sich zunehmend schwieriger. Im zweiten
Halbjahr 1998, und zwar vornehmlich ab August 1998, brach die Wirtschaft RuBllands
dramatisch ein. Aufgrund der besorgniserregenden wirtschaftichen Entwicklung ist der
Warenaustausch zwischen RufBland und Ubersee teilweise um bis zu 70 % zurlickgegangen,
mit entsprechenden Auswirkungen auf die Erldssituation der dorthin betriebenen
Liniendienste.

Einsatz- und Betrieb des Schiffes

Das MS ,Petersburg" fuhr 1998 unverandert unter de

die Deutsche

untetv_xljan%ert Y‘»ﬂ

Anlagen des Schiffes. InsgeSamt ha
gsarbeiten |q£€§l|§?f's“
Lol

uﬁ‘&er Einsatz des Schiffes technisch problemlos. Uber
n hinaus sind keinerlei besondere Vorkommnisse aus dem
. Das Schiff befindet sich in einem sehr guten Pflegezustand.

ente der Uberholung
‘eboat-Charterer TDM 750 fr

ch Aug} rﬁﬂ%\es Bereedere
ie planmaRigen In

Bareboat-Charterer

Im Zusammenhang mit dem Eintritt der Scandlines Danmark AS als 50-%ige Gesellschafterin
wurde eine kapital- und liquiditatsmaflige Neustrukturierung der Euroseabrigde GmbH
Fahrdienste durchgefihrt.

Anfang 1998 war die Gesellschaft mit intaktem Kapital und einer ausreichenden Liguiditat
ausgestattet, die es der Gesellschaft erméglicht hatte, allen Verpfiichtungen im Rahmen des
erwarteten Verlaufs des Geschéaftsjahres ohne Schwierigkeiten nachzukommen. Aufgrund
der Ladungsentwicklung im zweiten Halbjahr 1997 wurde fur 1998 trotz vorsichtiger
Kalkulationsansatze eine weitere Verbesserung des Betriebsergebnisses erwartet. Die
Planungen erfilliten sich in den ersten Monaten des abgelaufenen Geschéaftsjahres. Ab April
1998 lieRen jedoch die Ladungsmengen mehr und mehr nach, und die Ertragslage gestaltete
sich zunehmend schwieriger. Im zweiten Halbjahr 1898, und zwar vornehmlich ab August
1998, brach die Wirtschaft Rulllands dramatisch ein. Die Entwicklung fuhrte dazu, dal die
Euroseabridge GmbH in 1998 trotz aller Anstrengungen einen Verlust in substantieller Hohe
erwirtschaftet hat. Die Gesellschafter des Bareboat-Charteres fihrten im letzten Quartal 1998
der Gesellschaft Betrage in Millionenhéhe zu, damit Euroseabridge GmbH ihren finanziellen
Verpflichtungen nachkommen und insbesondere die Chartermieten bezahlen konnte. Per
31.12.1998 waren samtliche Chartermieten gezahit.
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Finanz- und Ertragslage

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft hat sich im Geschaftsjahr 1998
planmagig entwickelt. Der geprifte und uneingeschrankt bestatigte Jahresabschluf® ist dem
Geschaftsbericht als Anlage beigefigt.

Der nachfolgend ermittelte Cash-Flow drickt den in der Periode erwirtschafteten UberschuR

der Einnahmen (ber die Ausgaben aus. Der Cash-Flow zeigt den
JInnenfinanzierungsspielraum" wahrend des Geschaftsjahres:

Finanzlage

Cash-Flow der Fondsgesellschaft

1998

Chartereinnahmen
Zinsertrage
VeraulBerungserlds
Summe der Zuflisse
Hypothekenzinsen
sonstige Zinsen

e I S

: -1.404 0 -1.404
17|In % des nom. Kapitals 8,00% 0,00% -8,00%
18|Valuta Hypothek 31.12. 13.500 13.500 0
19|Valuta Kontokorrent per 31.12. 1.475 1.453 -22

Die Abweichung zwischen dem prospektierten und dem realisierten Cash - Flow in Hoéhe
von -TDM 29 resultiert hauptsachlich aus geringeren Zinsertragen bedingt durch das
anhaltend niedrige Zinsniveau fir Festgeld sowie aus hdheren Hypothekenzinsen aufgrund
unterschiedlicher Zinsberechnungsmethoden.

Die Schiffshypothek wurde prospektgemal um TDM 2.000 auf TDM 13.500 getilgt.

Die vorgesehene Ausschdttung im Marz 1999 fur das Geschaftsjahr 1998 in Hohe von
8% p.a. auf das gesamte ergebnisberechtigte Kommanditkapital der Anleger wurde mit
Beschlul der auRerordentlichen Gesellschafterversammiung vom 28, Januar 1999
aufgehoben.
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5.2 Ertragslage

Steuerliches Ergebnis der Prospekt Ist Abweichung
Fondsgesellschaft (Ist / Prospekt)
1997 TDM TDM TDM
20[CASH-FLOW (ohne Tilgung) 3.394 3.365 -29
21|Abschreibung 3.861 3.861 0
22|Steuerlicher Restwert 0 0 0
23|Auflésung aus Rickstellung 0 0 0
24|Steuerliches Ergebnis -467 -496 -29
25|In % des nom. Beteiligungskapitals -2.66% -2,82% -0,16%
26|Kapitalkonto in % -15,75% - 15,94% -0,19%

geplanten Ergebnis ab.

o

rqpﬂ-q'?a\t in 1999 emwsr?suoﬁurierungsprogramm umgesetzt, um die fur
chéaftsjahr erwadete ustsituation zu begrenzen.

eabridge

s Iauﬂqg

ine aullerordentliche Gesellschafterversammlung stattgefunden.
ng hat dabei den Gesellschaftern ausfiihrlich (ber die Situation von
ge GmbH als Bareboat-Charterer des MS ,Petersburg” berichtet. Auch vor dem
ergrund, dal eine Fremdvercharterung des Schiffes zu einer auskémmlichen Rate bei
den gegenwartigen katastrophalen Marktverhaltnissen nicht als realistisch angesehen
werden kann, hat die Gesellschafterversammlung beschlossen, dem Antrag des Charterers
stattzugeben, die Bareboat-Charterrate um DM 3.754,00 pro Tag gegen Besserungsschein
zu ermaligen. Zweck der Charterratenreduzierung war, einen substantiellen Beitrag
seitens des Fonds daflr zu leisten, daR Euroseabridge GmbH die Méglichkeit erhait, die
schwierige Ertragssituation aufgrund des Ausfalls des Warenaustausches mit Ruf3land zu
Uberstehen.

Hinsichtlich des Geschaftsverlaufes des 1. Halbjahres 1999 hat uns Euroseabridge GmbH
berichtet, daR die geplanten Sanierungsergebnisse aufgrund der sich weiter
verschlechternden Ladungssituation im RuBlandverkehr nicht erreicht werden konnten. Es
sind erheblich héhere Verluste als selbst bei vorsichtiger Markteinschatzung eingetreten.
Bis einschlieflich Juni haben die Gesellschafter auch in 1999 Millionenbetrage zur
Verfugung gestellt, um den Liquiditatsbedarf von Euroseabridge GmbH sicherzustellen. Die
finanzielle Situation des Charterers ist Uberaus kritisch. Bis einschliellich Mai 1899 hat der
Fonds die reduzierte Bareboat-Charterrate punktlich erhalten.

Die Geschaftsfihrung ist damit befa3t, mit Euroseabridge GmbH Lésungsméglichkeiten fur
eine gesicherte Weiterbeschaftigung des Schiffes bis zum Vertragsablauf zu erarbeiten. Um
den Fortbestand des Chartervertrages zu gewahrleisten, werden nach letzten
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Erkenntnissen weitere substantielle Zugestandnisse der Fondsgesellschaft erforderlich
sein, Ober die seit dem 08. Juli 1999 die Geschaftsfuhrung unter dramatischem Zeitdruck
mit Euroseabridge GmbH verhandelt. Wegen der gegenwartig besorgniserregenden
Beschaftigungssituation des MS ,Petersburg” hat die Geschéftsfihrung zu einer
auferordentlichen Gesellschafterversammilung am 02. August 1999 eingeladen, in der (ber
die neueste Entwicklung berichtet werden soll.

Hamburg im Juli 1999

Die Geschéfisfihrung der
MS ,Petersburg" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.
Kommanditgesellschaft
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MS ""Petersburg'" GmbH & Co. KG

Rostock

G
schlufl Y;DL\N

ber 1998

Zll SCHITAG ERNST & YOUNG

Deutsche Allgemeine Treuhand AG
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT
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MS "Petersburg” GmbH & Co. KG, Rostock Anlage 2
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 1998

1997

DM TDM

1. Umsatzerlose 4.674.920,00 4.400
2. sonstige betriebliche Ertrage 0,39 4
3. Abschreibungen auf Sachanlagen 3.860.850,00 5:515
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen 201.607,81 187
5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige : 43.460,04 44
6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 1.151.925,56 1.276
7. Jahresfehlbetrag 496.002,94 2.530

Bestiitigungsve
\qG

Die Buchfiihrung und der Jahresabschluf3 rsburg” Schiff: éfaﬁ mbH

Rostock, zum 31. Dezember 1998 rer pg% en Prﬂﬁ.mg
Vorschriften und dem G
Rostoc SCY\E' \_/
AN
aR¢

Schitag Emnst & Young
Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschgft

NPT [ WIRTSCHARTS- | T S
2 =] oRUFUNGS | HE3S
QE:EL&“H 5

A ¢ K¥in Novk'"
Wirtschaftspriifer Wirtsthaftspriifer
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