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EIN BETEILIGUNGSUNTERNEHMEN DER M.M. WARBURG BANK GRUPPE

UNTER MITWIRKUNG DER DG ANLAGE &



Das vorliegende, gemaB Prognoserechnung sehr rentable Beteiligungsangebot
wurde von erfahrenen Experten fir einkommenstarke Anleger sorféltig konzipiert.
Diese untemehmerische Beteiligung ist nur fiir solche Kapitalanleger geeignet,
die Chancen wahmehmen méchten, hierfir aber auch das Risiko maglicher
negativer Abweichungen von der Erfolgsprognose in Kauf nehmen.



Original und gelbe Kopie:

Eingereicht von: (Name/Institut)
Treuhandgesellschaft

Beitrittserklarung

M S X Pe te er u rg“ rote Kopie: Zeichner

Anlage zum Emissionsprospekt blaue Kopie: Berater

Name Telefon

Vorname Geburtsdatum Beruf

Straie Steuernummer

PLZ Ort zustandiges Wohnsitz-Finanzamt:
Name
PLZ Ort

Hiermit gebe ich gegeniiber der M.M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmioH, FerdinandstraBe 75, 20095 Hamburg

und der DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60325 Frankfurt/Main - im folgenden "Treuhdnder” - als
Treuhandkommanditisten der MS “Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. Kommanditgesellschaft, Am Seehafen 1,
18147 Rostock, das Angebot zum AbschluB eines Treuhandvertrages ab und (ibernehme eine Kapitalbeteiligung an der

MS “Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. Kommanditgesellschaft

(Mindestbeteiligung DM 50.000,-, héhere Betrage durch 5000 teilbar) in Hohe ven:

DM in Worten: Deutsche Mark
zzgl. 5 % Agio

Den Beteiligungsbetrag zuzlglich 5 % Agio werde ich wie folgt auf das Konto der MS "Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.
Kommanditgesellschaft bei der M.M. Warburg & CO KGaA mit der Konto-Nr. 325 813, BLZ 201 201 00, einzahlen.

Unmittelbar nach Annahme durch einen der Betrag in DM
Treuhander auf dessen erste Anforderung, 55 % der Nominalbeteiligung zuziiglich

spétestens am 12.12.1995: 5 % Agio auf die Nominalbeteiligung

10.03.1996: 45 % der Nominalbeteiligung

Im Falle des Verzugs ist die Treuhandgesellschaft berechtigt, Verzugszinsen in Hohe von 1 % p. M. fir die Gesellschaft in
Rechnung zu stellen.

Ich bin einverstanden, daB zur Verwaltung meiner Beteiligung und zu meiner Betreuung meine personlichen Daten tiber eine EDV-
Anlage gespeichert werden,

Mir ist bekannt, daB es sich bei diesem Angebot um eine unternehmerische Beteiligung mit Chancen und Risiken handelt.
Ich bestatige, daB mein Beitritt ausschliellich und vorbehaltlos aufgrund des mir vorliegenden Emissionsprospektes und
der darin abgedruckten Vertrége erfolgt und keine hiervon abweichenden oder dartiber hinausgehenden Erklarungen
oder Zusicherungen von Dritten abgegeben worden sind. Insbesondere habe ich den Treuhand- und Verwaltungsvertrag
sowie den Gesellschaftsvertrag zur Kenntnis genommen und erkenne deren Inhalte als fiir mich verbindlich an.

Ort, Datum Unterschrift

Meine Beteiligung an der Gesellschaft wird wirksam mit der Annahme der Beitrittserklarung durch einen der Treuhander.

WIDERRUFSRECHT: Ich kann meine Beitrittserklarung innerhalb einer Frist von einer Woche ab Erhalt dieser Belehrung
gegentiber einem der Treuhdnder schriftlich widerrufen. Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Absendung des
Widerrufs.

X

Ort, Datum Unterschrift

Die vorstehende Beitrittserklarung wird angenommen:

Ort, Datum Treuhander
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o VORAB

' 1.1 SEEHANDLUNG - Ein Name, der verpflichtet.

Als Friedrich der Groie 1772 die PreuBische
Seehandlung grindete, wollte er zunachst nur die
Wirtschaft PreuBens durch Schaffung einer Handels-
gesellschaft stérken, wie die Einleitungsformel des
Grundungspatentes zum Ausdruck bringt:

_Indem Wir unablassig bemtihet sind fur das Gliick und
den Wohlstand Unserer Untertanen zu sorgen, so
bemerken Wir, wie vorteilhaft es thnen sein wurde,
unmittelbar und unter Unserer Flagge von Unseren
Héfen die Hafen von Spanien und alle anderen Platze
zu beschiffen, wo sich verninftige und sichere
Aussichten zu einem tuchtigen Gewinn von Aus- und
Einfuhr fiir Unsere Staaten vorfinden mochten.”

Zahlreiche Schiffe fuhren unter der Flagge dieser be-
deutenden Gesellschaft. 1820 wurde sie zu einem
selbsténdigen Geld- und Handelsinstitut des Staates
umgestaltet. Unter dem Staatsminister Ch. Rother erhielt
sie als PreuBische Staatsbank (Seehandlung) eine Uber-
ragende Stellung im Geldwesen und im gewerblichen
Leben PreuBens. lhre unterschiedlichen Aktivitaten
reichen bis in die zweite Halfte unseres Jahrhunderts.

Unser Unternehmen — gegriindet von dem alteinge-
sessenen Hamburger Bankhaus Warburg und anderen
Hamburger Kaufleuten — greift bewuft den Traditions-
namen "Seehandlung” auf, um damit die empfundene
Verantwortung und Verpflichtung gegenuber unseren
Geschaftspartnern auf seiten der Kapitalanleger und
der Reeder zu dokumentieren.

. 1.2 Schiffsfonds — Kapitalanlagen mit Tradition

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG knupft mit
den von ihr aufgelegten Schiffsfonds an eine jahrhun-
dertealte Tradition an:

Da sich auch zu friiheren Zeiten nur wenige Reeder ein
ganzes Schiff leisten konnten, haben sich schon damals
mehrere Personen zusammengefunden und Schiffe ge-
meinsam finanziert, ausgeriistet und mit Ladung in fer-
ne Lénder gesandt. Kehrte das Schiff nach Monaten
oder sogar Jahren in seinen Heimathafen zurlick, wur-
de der Gewinn unter den Partnern aufgeteilt und das
Schiff fir die ndchste Reise ausgerustet.

Heute vollzieht sich der Seetransport in wesentlich
kiirzeren Zeitrdumen mit minimalen Liegezeiten und
unter Verwendung ausgefeilter Logistikkonzepte.
Geblieben st das Erfordernis der Bereitstellung priva-
ten Anlegerkapitals zur Finanzierung der Schiffe

Schiffsneubauten fir deutsche Reedereien werden
daher Uberwiegend Uber Schiffsfonds finanziert. Der
Staat férdert diese Anlageform durch umfassende
Steuervorteile, um fur die Exportnation Deutschland
den Erhalt einer konkurrenzfahigen Handelsflotte zu
unterstitzen. Diese Steuervorteile erhchen in erhebli-
chem Umfang den wirtschaftlichen Nutzen von
Kapitalanlegern, die mit ihrer Mittelbereitstellung
glinstige Rahmenbedingungen fir die Reedereien
schaffen.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG bietet Anlegern
die Moglichkeit, sich mit Betragen alo TDM 50 an
Schiffsfonds zu beteiligen.



P 1.3 Unsere Leistungen fiir den Anleger

Mit der Beteiligung an einem Schiffsfonds der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG bietet sich dem
Anleger die Moglichkeit, die Vorteile der Investition in
ein Schiff zu realisieren, chne die Nachteile einer eige-
nen Direktinvestition in Kauf nehmen zu missen. Denn
das Fondsmanagement und unsere Kooperationspartner
erbringen die gesamten Vorleistungen zur Analyse der
Markte und der Nutzungskonzepte, zur Beschaffung
und Vercharterung des Schiffes, organisieren die Ver-
waltung und kiimmern sich am Ende um den Verkauf
des Schiffes.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG analysiert sorg-
féltig die Chancen und Risiken des Vorhabens und
ermoglicht dem Anleger Uber einen detaillierten und
transparenten Prospekt eine Einschatzung dariber, ob
Beteiligungsangebot und personliche Zielsetzung
Ubereinstimmen. Die vom Gesetzgeber bewufit einge-
raumten steuerlichen Vorteile — insbesondere bei der
Einkommensteuer — konnen so konsequent genutzt
werden. Vorteile konnen sich aber auch bej der Ver-
mégensteuer sowie bei der Erbschaft- und Schen-
kungsteuer ergeben.

' 1.4 Mitwirkung der DG ANLAGE GmbH

Die DG ANLAGE Geselischaft mbH ist das
Spezialinstitut der DG BANK-Gruppe und des
genossenschaftlichen FinanzVerbundes der
Volksbanken und Raiffeisenbanken fur steuersparende
Beteiligungsangebote. Sie bietet bereits seit 1981
unterschiedlichste Beteiligungsmodelle - vorwiegend

Geschlossene Immobilienfonds - im In - und Ausland,
mit einem Investitionsvolumen von lber 2,8 Mrd, DM
an. Rund 47.000 Beteiligungen werden derzeit von der
Treuhandabteilung verwaltet, ca. 33.300 Anleger
betreut. Diese Zahlen verdeutlichen die Stellung der
DG ANLAGE im Markt und verweisen auf das gesam-
melte Know-how, das durch die Konzentration auf
diesem Bereich erworben wurde.

Die abersten Prinzipien bei Konzeption und Realisation
der Beteiligungsangebote der DG ANLAGE sind
Sicherheit und Rentabilitat fur den Anleger. Die

DG ANLAGE hat sich die Aufgabe gestellt, das Vermo-
gen der von ihr konzipierten Fondsgeslischaften zu
erhalten und zu mehren - durch interessante Renditen
aus regelmaBigen Barausschuttungen, Steuerspar-
Effekte und gute Wertsteigerungsmaoglichkeiten.

Die standig wachsende Nachfrage nach Produkten der
DG ANLAGE und die hohe Zahl der Mehrfachanleger
bestatigen das Unternehmenskonzept. Kompetenz,
Erfahrung, Soliditat und Kontinuitat sind die Eckpfeiler
fur die erfolgreiche Umsetzung dieses Konzeptes.

Ab Herbst 1995 wird die breitgefacherte Produktpa-
lette der Beteiligungsangebote um einen Schiffsfonds
erweitert, Auch hier arbeitet die Fondsgesellschaft
mit fachlich kompetenten Partnermn zusammen, die
anspruchsvolle Auswahlkriterien fir dieses Produkt
zugrunde gelegt haben.

Das vorliegende Beteiligungsangebot wurde von
erfahrenen Experten fir einkommenstarke Anleger
sorgfaltig erstelit. Es ist eine untermehmerische
Beteiligung mit Chancen und Risiken.
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Angebot
Angeboten werden Kommanditbeteiligungen an
der MS “Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft
mbH & Co. Kommanditgesellschaft.
Beteiligung erfolgt tiber Treuhdnder.
Ab 1997 Eintragling in das Handelsregister moglich.
Mindestbeteiligung nominal TDM 50 zuzuglich
5 % Agio. Hohere Beteiligungen mussen durch
5000 teilbar sein.
Hafteinlage 25 % des nominellen Kommandit-
kapitals.

. Kein tber die Beteiligungshohe hinausgehendes
Haftungsrisiko.

Prospektherausgeber

. Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg, eine
50 %ige Beteiligung der M.M. Warburg Bank
Gruppe (Privatbank seit 1798).

Reedereigruppe

. Enge Kooperation mit der Deutschen Seereederei,
deren Konzernunternehmen wesentliche Aufgaben
im Rahmen dieses Konzeptes ubernehmen.
D, h.: Anleger kann auf jahrzehntelange umfassende
Erfahrung in diesem Geschaftszweig zurtickgreifen.

Treuhdnderische Verwaltung
M.M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH,
Hamburg, gemeinschaftlich mit der DG BANK
Deutsche Genossenschaftsbank, Frankfurt/Main,
dadurch ist Betreuungskontinuitat und —qualitat
gewahrleistet.

Mittelverwendungskontrolle
. Bankhaus M.M. Warburg & CO KGaA.

Schiff
Kombi-Fahre MS “Petersburg” mit hoher
Einsatzflexibilitat.
Baujahr 1986, umfassender Um-, Aus- und Erwei-
terungsbau im Jahr 1995 fur ca. DM 18,8 Mio.
Kaufpreis DM 33 Mio.
Ubergabe des Schiffes Im Dezember 1995.
Kein Werftablieferungsrisiko, da Schiff bereits
im Dienst.

Beschaéftigung
Bareboat-Chartervertrag iber 8 Jahre mit der
Euroseabridge GmbH - Fahrdienste -, einer
Konzerntochter der Deutschen Seereederei.
Alle Schiffsbetriebskosten tragt der Charterer.

. Alle Einnahmen und Ausgaben in DM,
d. h. wahrend der Bareboat-Charter kein Kursrisika
fur den Anleger.

Derzeitiges Einsatzgebiet
Kombinierter Eisenbahn-, Trailer-, Lkw- und
Personenverkehr von deutschen Ostseehafen
in russische oder baltische Hafen wie
St. Petersburs, Klaipeda, Liepaja.

Flagge/Register

. Zur Zeit Deutsche Flagge, Eintragung in das
Internationale Seeschiffahrtsregister
(deutsches Zweitregister).

Sicherheit
Gewahrung des Passagierschiffstatus nach neuesten

deutschen und internationalen Sicherheitsnormen;
keine Bugklappe.



Finanzierung

Eigenkapital

«  Plazierungsvolumen DM
«  Reederkapital DM

«  Beteiligung des Initiators DM

Fremakapital
Schiffshypothekendarieher  TDM
- Komtokomrentkredit DM

" zUzuglich 5% Agio

17.350 '
1.500
50
DM 19.300

18.500
300
DM 18.800
TDM  38.100

- Reeder- und Initiatorenbeteiligung ca. 10 %

des Eigenkapitals.

Plazierungsgarantie

« durch Korizermtochter der Deutschen Seereederei.

Steuervorteile

GemaB Prognoserechnung Verlustzuweisung in
Hohe von ca. 105 % bezogen auf das nominelle
Kemmanditkapital, d. h. der Anleger erhalt bis zu

Einzahlungen und Verlustzuweisungen

ca. 62 % seines nominellen Kapitals durch
Steuererstattungen zurtick.

Geplante jahrliche Auszahlungen

1996 bis 1998: 8 % des nominellen
Kommandlitkapitals, 1999: 8,5 %,
2000 bis 2005: 12 %-15,5 % steigend.

Bei Spitzensteuerbelastung des Anlegers betragen
die Auszahlungen nach Abschlu3 der Verlust-
zuweisungsphase, bezogen auf das vom Anleger
unter Berticksichtigung der anfanglichen Steuer-
ruckfilisse aufzubringende Kapital, ca. 19 % p. 4.

Rentabilitatskennziffern

Ergebnisse fur den Anleger bei prognose-
gemaBem Verlauf der Investition, VerauBerungs-
erlas in Hehe von 50 % des Anschaffungspreises
und Spitzensteuerbelastung:

interner Zinsful pach Steuern ca. 14 %,
GesamtmittelruckfluB nach Steuern ca. 174 %
des nominellen Kapitals.

Voraussetzungen und
Bedingungen fir das
Eintreten obiger

1995 1996 1997 1998 | Summe

Einzahlungstermin bei Beitritt,

spatestens 10.03

zum 12.12.
Einzahlungsbetrag 55,0 %' 45,0 % 100,0 %
Verlustzuweisung bezogen
auf Eigenkapital ohne Agio 573% 305% | 143% | 2,7% | 1048 %
Verlustzuweisung bezogen
auf Einzahlungsbetrag ohne Agio 104,2 % 67,8 %

1) zuziiglleh 5 % Agio

Ergebnisse werden
auf den folgenden
Seiten dargestellt.
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Nachfolgend wird das MS “Petersburg” in sei-
nem wirtschaftlichen Bezugsrahmen dargestellt, Die
Ausfihrungen zum Einsatz des Schiffes entsprechen
dem jetzigen Planungsstand beim Charterunternehmen.
Anderungen sind jederzeit moglich.

P 3.1 Marktumfeld

Die Ostsee als Seebriicke nach Osteuropa

Der Wirtschaftsraum Osteuropa ist ein
traditionell und zukiinftig bedeutender Markt fur die
mitteleuropaische Wirtschaft. Kurze, schnelle und
damit rentable Verkehrswege sind zur weiteren Er-
schlieBung dieses Raumes erforderlich. Der Ostsee,
dem mare balticum, kommt dabei eine grofe Bedeu-
tung als Seebricke zu. Trotz ihrer relativ kleinen Flache
von ca. 370.000 km® werden rund 8 % des weltweiten
Seeverkehrs Uber Ostseehafen abgewickelt und zwar
vorwiegend tber Fahr- und Ro/Ro-Schiffe.

Eine Studie, die am 30.11.1994 im Auftrag des
Bundesverkehrsministeriums (BMV) erstellt wurde,
zeigt, daB der weit Uberwiegende Teil des zwischen
der Bundesrepublik Deutschland und den taltischen
Staaten sowie RuBland abgewickelten Warenaustau-
sches mit dem Seeschiff durchgefuhrt wird, mit
Ausnahme vor Erdgas- und Erdollieferungen, die
durch Rohrleitungssysteme transferiert werden.

Wie sich die Wirtschaft und somit das Verkehrsauf-
kommen in Zukunft in den Nachfolgestaaten der UdSSR
entwickeln wird, ist schwer abschatzbar. Wichtige
Marktanalysten, wie z. B. das Institut fur Seeverkehrs-

wirtschaft und Logistik, Bremen (ISL), sehen die Chance
dynamischer Wirtschaftsentwicklungen, wenn die
erforderlichen UmstrukturierungsmaBnahmen in
Osteuropa erfolgreich fortgefuhrt werden. Bisher ist
nur eine geringe Anzahl von Schiffshrtsunternehmen
mit Transporten in diesem Teil der Ostsee tatig. Erst
1986 wurde mit Etablierung des Dienstes Mukran
(Riigen) - Klaipeda (Litauen) ein groBerer Eisenbahn-
Fahrverkehr eingerichtet. Heute ist Litauen durch diese
Fahrverbindung ein bedeutendes Transitland fur den
Transport von Eisenbahnwaggons nach Osteuropa.

Die aktuelle Einsatzplanung der Euroseabridge GmbH
- Fahrdienste - sieht St. Petersburg als Zielhafen fir das
Schiff vor.

St. Petersburg; als “Venedig des Nordens” zahlt die
Stadt an der Newa (iber funf Millionen Einwohner,
mehr als 85 Nebenflisse und Kanale sowie rund 540
Brucken.

St. Petersburg ist fiir RuBland der wichtigste Ostsee-
hafen. Die Stadt St. Petersburg und die umliegende
Region stellen nach Moskau das zweitgroBte Wirt-
schaftszentrum des Landes dar. Der Wirtschaftskorridor
zwischen St. Petersburg und Moskau ist durch mannig-
faltige Industrie gekennzeichnet. Das derzeitige Um-
schlagsvolumen des St. Petersburger Hafens ist jedoch
noch zu gering, um das Hinterland ausreichend zu
bedienen.

Umfassende infrastrukturverbessernde Projekte sollen in
St. Petersburg durchgefiihrt werden, so daf diese
Stadt in Zukunft noch besser als Verkehrsknotenpunkt
fur RuBland fungieren kann. Von russischer Seite ist
vorgesehen, den Hafen St. Petersburg bis zum Jahr



2000 erheblich zu modernisieren. Zu den Planen ge
horen ein Freihafen mit einer Kapazitat von bis zu
400.000 t Umschlagsvolumen jahrlich, ein Passagier-
hafen und ein Terminal fir Eisenbahnfahren. Zu nennen
ist hier auch der Umbau und die Modemisierung der
Eisenbahnstrecke von St. Petersburg nach Moskau,

sowie der Ausbau des StraBennetzes

St Petersburg

Unabhangig von dem staatlichen Modernisierungspro-
gramm RuBlands ist die Stadt St, Petersburg bestrebt,
durch private Investoren einen neuen Containerhafen

bauen zu lassen
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P 3.2 Fahrlinie Libeck/Traveminde -
St. Petersburg

Ca. 750 Seemeilen trennen den deutschen Ost-
seehafen Libeck/Travemunde vom russischen Hafen
St. Petersburg.

Am 28.07.1995 hat Euroseabridge als 100 %ige Tochter
der Deutsche Seereederei GmbH neben ihren etablier-
ten Fahr- bzw. Ro/Ro-Diensten Mukran (Rugen) - Klaipe-
da (Litauen) und Rostock - Liepaja (Lettland) einen di-
rekten Ro/Ro-Dienst zwischen Deutschland und Ru-
land erdffnet. Diese Linie ist Teil eines umfassenden
Logistikkonzeptes fur Transporte zwischen West- und
Osteuropa. Mit dem Einsatz des MS "Petersburg” wird
ein kombiniertes Fracht- und Passagekonzept verfolgt.
Die gerade modernisierte und umgebaute Passagier-
Ro/Ro-Fihre MS "Petersburg” hat eine Kapazitat von 110

Trailern und 140 Passagieren. Das Schiff kann in diesem
Dienst Pkw, Trailer, Lkw und verladereigene Container
(auf reedereieigenen Trailern) sowie andere rollende
Ladung transportieren. Dabei kann auch Kihlladung
und Gefahrgut beférdert werden.

Dariiber hinaus ist das MS “Petersburg” als Eisenbahn-
fahre mit russischer Breitspur und Eurospur ausgerustet.
Zwar kénnen zur Zeit im St. Petersburger Hafen keine
Eisenbahnwaggons geladen bzw. geloscht werden, es
gibt jedoch Plane, entsprechende Anlagen mittelfristig
einzurichten. Die Angebotspalette fur den Kunden
kann also mit Verbesserung der russischen Infrastruktur
erweitert werden. Dieses breite Ladungsspektrum,
zusammen mit den Lademasglichkeiten dber eine
Heckrampe erdffnet der Reederei einen flexiblen
Einsatz des Schiffes als Ro/Ro-Schiff und Eisenbahn-
fahre in der Ost- und Nordsee und weltweit,

10



Durch das direkte Anlaufen eines russischen Eingangs-
hafens wird Euroseabridge unabhéngig von den Pro-
blemen im Transit zwischen den baltischen Hafen und
RuBland. Die Stellung von Euroseabridge in ihrem
Hauptmarkt wird dadurch weiter gestarkt. Es bleibt
Euroseabridge selbostverstandlich in freier, unterneh-
merischer Entscheidung vorbehalten, das MS "Peters-
burg” auch in anderen Fahrtgebieten wie beispiels-
weise nach Litauen oder Lettland einzusetzen, um die
Eisenbahn-Kapazitdt zu nutzen.

Zunachst wird eine Abfahrt pro Woche angeboten. Es
ist geplant, die Abfahrtfrequenz und die Transportka-
pazitét durch Einsatz eines weiteren Schiffes in diesem
Dienst zu erhchen, soweit sich die in Marktanalysen
prognostizierten Steigerungsraten des Transportauf-
kommens realisieren lassen.

Die Verkehrsverbindung ist nicht nur schnell, sondern
1&8t auch groBere Transportsicherheit erwarten. Die im
Gegensatz zu reinen Landtranspaorten langen Abferti-
gungszeiten — z. B. an osteuropéischen Grenzibergan-
gen - entfallen.

. 3.3 Transportkonzept

Euroseabridge bietet ihren Kunden unter
Nutzung der umweltfreundlichen und preisglnstigen
Seestrecke von Libeck/Travemiinde nach St. Petersburg
bzw, von anderen Ostseehafen nach Liepaja oder Klai-
peda Haus zu Haus-Verkehre von westeuropaischen
Ausgangspunkten zu Zielorten im gesamten Baltikum
und RuBland an.

Euroseabridge will die intermodalen Verkehre standig
ausbauen, d. h. Ladungstransport unter Einsatz ver-
schiedener Verkehrsmittel, also via StraBe, Wasser und
- sobald das geplante Blockzugkonzept realisiert
wird — Schiene.

Durch dieses intermodale Konzept unterscheidet sich
Euroseabridge von reinen Schiffahrtsunternehmen, die
nur Pier/Pier-Transporte anbieten. Der Vorteil des inter-
modalen Konzeptes ist, dal dem Frachtkunden eine
groBere Leistungspalette angeboten wird und die Lei-
stung nicht ohne weiteres austauschbar ist. Um den
Bereich Strafe abdecken zu konnen, halt die Eurosea-
bridge Gruppe mittlerweile ber eine Speditionsge-
sellschaft, an der eine 84 %ige Beteiligung besteht,
einen Fuhrpark von ca. 350 Trailern und gehort damit
zu den gréBten deutschen Tralleranbietermn. Der Vorteil
liegt dabei nicht nur darin, daB man mit eigenem
Equipment die Ladung zum Schiff vorholen kann, son-
dern in den direkten Akquisitionsmoglichkeiten bei
Kunden, die Uber die Ladung verfiigen — bei den so-
genannten Abladern.

Grundvoraussetzung fiir erfolgreiche Haus zu Haus-
Verkehre in RuBland ist, daB man die Ladung in RuB-
land unter Kontrolle behélt. Der Kunde muB das Ver-
trauen haben, da auch unter den schwierigen Bedin-
qungen in RuBland seine Ladung sicher ankommt. Der
reine Pier/Pier-Operator hat hier einen Nachteil, da sein
Kunde selbst dafir sorgen mufl, daB die Ladung aus
demn Hafen herausgelangt und an Endpunkte in RuBland
verteilt wird, d. h. der Kunde, der auf reine Pier/Pier-
Operator zurlickgreift, verliert die Kontrolle Uber die
Ladungen an der Pier und muB einen weiteren

11
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Transporteur finden, dem er seine Ware anvertraut.
Euroseabridge hat in RuBland durch die Beteiligung an
der Spedition TWS Avto AQ und der Agentur TWS
Transit AO in St. Petersburg sowie durch eine
Représentanz in Moskau eine Organisation aufgebaut,
die es ermoglicht, dem Kunden eine Transportkette aus
einer Hand zu bieten.

Seefahrt geniefen

Das MS "Petersburg” bietet mit seinen 140 Kabinen-
platzen sowie zwei Restaurants, zwei Bars und einer
Diskothek gute Voraussetzunden, Rundreisen fur Passa-
giere auf der Ostsee anzubieten.

Die gut ausgestatteten und geraumigen Kabinen fur die
Passagiere garantieren einen angenehmen Aufenthalt
wihrend der Reise. Neben der Suite, die Uber 2 Raume
verfligt, besitzen auch die 2- und 4-Bett-Kabinen eige-
ne Sanitarzellen mit Dusche und WC und ein TV-Gerat.
Besonderer Wert wird auf hervorragende Kliche gelegt.
Gastlichkeit und Gemutlichkeit an Bord sind Tradition.

Wahrend des Seetdrns koénnen die Passagiere die Sau-
na aufsuchen, sich im Solarium oder auch auf den
Liegestiihlen an Deck braunen lassen, ihr Gluck an den
Spielautomaten im Kasino versuchen oder eine Runde
Shuffle Board spielen. Ein Tax-Free-Shop halt ein aus-
gewahites Angebot fur den zollfreien Einkauf bereit.

Sofern Petersburg angelaufen wird, konnen wahrend
der zweitagigen Liegezeit umfangreiche Besichtigungs-
méglichkeiten wahrgenommen werden, so daB alle
individuellen Interessen zum Kennenlernen der Stadt
und ihrer Umgebung befriedigt werden konnen. Nicht

" —

nur die weltberiihmte Eremitage, eines der bedeutend-
sten Museen der Welt, ladt zu einer ausgiebigen Be-
sichtigung ein. Zahireiche andere Attraktionen konnen
u. & mit modernen Reisebussen erreicht werden.

Wahrend der Riickreise konnen beim geselligen Bei-
sammensein im Restaurant “Baltic™ die verschiedenen
Erlebnisse ausgetauscht werden, oder man genielt die
ruhigen und entspannenden Stunden an Bord eines
Schiffes auf hoher See.

P 3.4 schiff und Werft

MS "Petersburg"

Das MS "Petersburg” wurde 1986 auf der Mathias-The-
sen-Werft gebaut, die mittlerweile zum Verbund des
Bremer Vulkan gehort. Es war urspringlich unter dem
Namen “Mukran” eine reine Eisenbahnféhre und wurde
ebenso wie seine vier Schwesterschiffe speziell fir
den Verkehr zwischen Mukran (Rigen) und Klaipeda
(Litauen) konzipiert. Da die erforderlichen Rampenein-
richtungen in beiden Hafenanlagen installiert sind, wur-
de das Schiff urspriinglich ohne Heckrampe gebaut.

Umbau

Zur Verbesserung der Flexibilitt sowie zur Anpassung
an das gednderte Ladungs- und Passagieraufkommen ist
das Schiff auf der Gdansk Shiprepair Yard Remontowa,
Danzig, im Jahre 1995 umfassenden Um-, Aus- und
ErweiterungsbaumaBnahmen sowie einer General-
iiberholung zur Klassenerneuerung unterzogen worden.
Als MS “Petersburg” wurde die Fahre im September
1995 wieder in Betrieb genommen.

Die BaumaBnahmen beinhalten hauptsachlich die Um-



stellung auf ein Fahrgastschiff mit Schaffung der ent-
sprechenden Passagiereinrichtungen flr 100 Fahrgaste
und 40 Lkw-Fahrer, durch die Verlangerung des Auf-
baus um 40 m und den Einbau aller hierfur vorge-
schrniebenen nationalen und intemationalen Sicher-
heitseinrichtungen zu einem Ein-Abteilungsschiff unter
deutscher Flagge.

Weiterhin wurde zwischen Haupt- und Oberdeck eine
61 m lange, hydraulisch bedienbare Rampe eingebaut
sowie eine 13 m x 7 m groBe Heckrampe, die fur 100 t
ausgelegt ist, in das Hecktor integniert.

Zusatzlich zu vorhandenen Eisenbahn-Gleisen mit
breiter Spur fur russische Eisenbahnwaggons wurden
in beide Decks auch Eurospur-Gleise eingebaut.

Bauaufsicht

Die Bauaufsicht wurde wahrend der gesamten Umbau-
zeit durch ein Team von Ingenieuren und Kapitanen
der Reederei F. laeisz G m.b.H., Rostock, durchgefiihrt,
das eine kontinuierliche Kontrolle aller Details vorge-
nommen hat. Eine zusatzliche Prufung und offizielle
Abnahme erfolgte durch die Besichtiger des Germa-
nischen Lloyd und der Seeberufsgenossenschaft.

Kosten des Umbaus

Die Kosten der Um-, Aus- und Erweiterungsbaumai-
nahmen, der Klassenerneuerung und weiterer Werft-
arbeiten betragen ca. TDM 18.800. Ein Vergleich der
Werftangebote, die bis zu TDM 27.900 betrugen, zeigt,
da mit der Werft in Danzig ein glinstiger Umbaupreis
vereinbart werden konnte. Im Kaufpreis von DM 33
Mio. sind die obigen MaBnahmen enthalten.

Gutachterliche Stellungnahme

Ein von der Handelskammer Hamburg offentlich be-
stellter und vereidigter Schiffsschatzer wurde beauf-
tragt, ein Wertgutachten flir das MS “Petersburg” zu
erstellen. Er schatzt den Verkehrswert des MS "Peters-
burg” nach Umbau auf ca. TDM 33.000. Dieses Gut-
achten vom 28.07.1995 kann Interessenten zur
Verfilgung gestellt werden,

Weiterhin kommt der Gutachter zu dem Ergebnis, dall
die heutigen Neubaukosten fur ein Schiff ahnlicher
GroBe und Ausstattung, das auf einer auslandischen
Werft erstellt wird, etwa TDM 60.000 betragen. Weit
hohere Neubaupreise fir in Deutschland gebaute ver-
gleichbare Schiffe werden im Rahmen einer Marktstu-
die, die im Auftrag des Bundesministeriums far Verkehr
(BMV) vergeben wurde, ermittelt.

Versicherung

Fur MS "Petersburg” werden die in der Seeschiffahrt flr
Kaskoschaden sowie fiir Haftpflicht gegentiber Dritten
und fur Havarie und Untergang ublichen Versicherun-
gen abgeschlossen, so dal die spezifischen Risiken
nach den betriebsiiblichen MaBstaben eines
ordnungsgemaBen Reedereibetriebes abgedeckt

sind.

Nutzungsmaoglichkeiten

Die durchgefiihrten UmbaumaBnahmen verbessern die
Eignung des Schiffs fur rollende Ladung und haben
durch den Einbau der Heckrampe hohe Flexibilitat
und Unabhangigkeit von den landseitigen Anlagen
geschaffen.

13
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Wahlweise werden folgende universelle Einsatzmog-
lichlichkeiten des Schiffs — auch als Mischladungen -
gewahrleistet:
110 Trailer
oder 103 Eisenbahnwaggons
oder 110 40-FuB-Mafitrailer fiir Container
& 110 FEU oder 220 TEU

Die Ladungen konnen gemischt werden bis zur vollen
Ausnutzung von 1,560 Lanemeter, wobel die maximale
Tragfahigkeit 7.500 cargotons Ladung betragt. Wenn
das Schiff - wie geplant - 140 Passagiere transportiert,
reduziert sich die maximale Ladefahigkeit auf 4.000
cargotons Ladung, da fur Passagierschiffe andere La-
dungsobergrenzen gelten. Euroseabridge hat also eine
gewisse Flexibilitat bezuglich des Ladungsmixes. Zum

Beispiel ist denkbar, daB wahrend der Periode Novem-

ber - Marz, wenn nicht mit vielen Passagieren zu
rechnen ist, das Schiff als reines Frachtschiff genutzt
wird und dann fehlende Passageeinnahmen durch
erhéhte Frachteinnahmen aufgrund hoherer Ladekapa-
zitat kompensiert werden.

In seiner jetzigen Konzeption ist das Schiff auch auBer-

halb der Nord- und Ostsee einsetzbar, wobel flr den
— zur Zeit nicht geplanten - Einsatz in den Tropen be-
stimmte technische Anderungen erforderlich waren.

14 -

' 3.5 Kaufvertrag

Mit Datum vom 25.09.1995 hat die Beteiligungs-
gesellschaft das MS "Petersburg” zum Preis von
DM 33 Mio. erworben. Die Bezahlung ist mit Ubergabe
des Schiffes am 15.12.1995 vorgesehen. Der Zeitpunkt
der Ubergabe des Schiffes richtet sich nach dem
Charterbeginn. Der Kaufer hat ein Rucktrittsrecht, das
bis zum 29.12.1995 ausgeubt werden kann.

Der Vertrag sieht die Anwendung deutschen Rechtes
mit Gerichtsstand in Hamburg vor,
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P 3.6 Beschaftigung

Die Beteiligungsgesellschaft MS "Petersburg”
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. Kommanditgesell-
schaft hat mit der Euroseabridge GmbH - Fahrdienste -
einen Bjahrigen Bareboat-Chartervertrag auf DM-Basis
ohne Optionen abgeschlossen, der am 16. Dezember
1995 beginnt. Die Euroseabridge GmbH - Fahrdienste -
ist eine Konzemtochter der Deutsche Seereedere
GmbH mit einem Stammkapital von DM 10 Mio. Sie
betreiot mehrere Ostseefshrdienste, die am 01.01.1994
aus der Deutschen Seereederei ausgegliedert warden
sind. Mit diesen Diensten bestehen zum Tell langjahrige
Erfahrungen. Gleichwaohl kann dber die Entwicklung
dieser Dienste und damit der Gesellschaft keine
Aussage getroffen werden.

Euroseabridge betreibt zur Zeit drei wichtige Linien
von deutschen in zweil baltische und einen russischen
Hafen. In jedem dieser Fahrtgebiete ist das MS “Peters-
burg” ausgezeichnet ensetzbar. Der Charterer wird das
Schiff immer dort einsetzen, wo das Ladungsaufkom-
men den gréBten wirtschaftlichen Nutzen erwarten
|a8t. Auch wenn zur Zeit ein Einsatz zwischen Trave-
munde und St. Petersburg erfolgt, hélt Euroseabridge
es fur méslich, daB bis zur Fertigstellung von Eisen-

bahnanschlissen in St. Petersburg alternative Einsédtze
erfolgen.
Die vereinbarten Charterraten betragen pro Tag fur:

1995 DM 10.714,—
1996 DM 11.370,-
1997 DM 12.055,-
1998 DM 12.808,-

1999 - 2003 DM 13.569,-,
zahlbar monatlich 1m voraus.

Beim Bareboat-Chartervertrag tragt der Charterer alle
Schiffsbetriebskosten, elbenso das Risiko von off-hire-
Zeiten,

Der Chartervertrag sieht die Anwendung deutschen
Rechtes mit Gerichtsstand in Hamburg vor.

Da die Charterraten in DM vereinbart wurden, besteht
wahrend der Vercharterung auch kein Wahrungsrisiko,

Der Charterer ist verpflichtet, das Schiff wahrend der
gesamten Charterpetiode in einem technisch
einwandfreien Zustand zu halten. Ubliche
Abnutzungen, die sich aus dem Betrieb des Schiffes
ergeben, sind ausgenommen. Nach Beendigung des
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Chartervertrages ist das Schiff mit mindestens 12
Monate gultigen Klassifikationszertifikaten

zuruckzuliefern.

Das MS “Petersburg” soll unter deutscher Flagge fahren
und in das Internationale Seeschiffahrtsregister (ISR),
deutsches Zweitregister, eingetragen werden. Der
Charterer behalt sich vor, das Schiff auch unter
auslandischer Flagge zu betreiben.

-
ﬁOSEABRIDGE

i)y

18

Sofern keine emeute Bareboat-Vercharterung erfolgt,
iibernimmt die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. nach Ab-
lauf dieses Vertrages die Bereederung und Befrachtung
des Schiffes. Das Beschaftigungsrisiko verbleibt dann
bei der Beteiligungsgesellschaft.

MS “Petersburg’
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@ VERTRAGSPARTNER DES FONDS UND DER ANLEGER

Die Beteiligungsgesellschaft MS "Petersourg”
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. Kommanditgesell
schaft wird ausfuhrlich unter Kapitel 7.1 "Rechtliche
Grundlagen” beschrieben. Nachfolgend werden die
Partner dargestellt, die wesentlichen Anteil am Zustan

dekommen dieser Offerte haben. Die Angaben zu den

D 4.1 Die wichtigsten Partner auf einen Blick

e = t
Zelq etel

Die Ubersicht t die wichtigsten Beteiligten
bei diesem Fondsangebot und deren wesentliche
Funktionen. Eine systematische Darstellung wichtiger

Daten der Beteiligten findet sich unter Kapitel | 1

Beteiligten und deren Aktivitaten erfolgen auf Basis von ‘Ubersicht der Vertragspartner”
Vertragen, Registerausziigen und Selbstauskunften
Die wichtigsten Partner auf einen Blick
Treugeber
Beitrittserklarung Beratung
Treuhander Vertriebspartner
Mittelverwendungskontrolleur MM, Warburg & CO =
M.M. Warburg & CO Schiffahristreuhand GmioH Kreditinstitute,
Kommanditgesellschaft DG BANK unabhangige Anlageberater
auf Aktien Deutsche Genossenschaftsbark
Mittelverwendungske ntrolle 1= — Treuhandschaft Vertrieo
Verkdufer Beteiligungsgesellschaft Initiator

MS "Petersburg”

Geschafts

besorglng

Eurcseabridge Kauf
Eisenbahnfahrschiffs-

gesellschaft mbH

Schiffahrtsgesellschaft
mbH & Co.
Kommanditgesellschaft

Bereederung

Charter
Bereederung Charterer
Reederei Euroseabridge GmbH

F. Laeisz G.m.b:H - Fahrdienste -

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG

Finanzierungsvermittiung

und Plazierungsgarantie

Garant

RGS Gesellschaft flr
Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co. KG
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. 4.2 Bankhaus M.M. Warburg & CO KGaA

Die M.M. Warburg Bank Gruppe Ubernimmt bel
diesem Beteiligungsangebot eine Reihe von Aufgaben.
Das Bankhaus M.M. Warburg & CO KGaa fuhrt bei der
Investition die Mittelverwendungskantrolle durch. Der
Vertrag Liber die Mittelverwendungskontrolle ist in die-
sem Prospekt unter Kapitel 12 abgedruckt.

Mit einer fast zweihundertjahrigen Geschichte kann das
1798 gegriindete Bankhaus auf eine lange Erfahrung
und Tradition im Geld- und Kreditwesen sowie im Be-
reich der Anlageberatung, der Vermagensverwaltung
und des Investmentgeschafts zuriickblicken. Seit dem
16. 05.1905 wird die Bank in der Rechtsform der Kom-
manditgesellschaft auf Aktien gefihrt, Die haftenden
Mittel wurden auf insgesamt DM 472 Mio. erhoht.

Die Bank miBt auch heute dem Kerngeschaft die groBte
Bedeutung bei. Hierzu zahlt insbesondere das kom-
merzielle Kreditgeschaft, aber auch die umfassende
Beratung und Betreuung der privaten Kundschaft in al-
len Geld- und Vermogensangelegenheiten. Derivative
Finanzinstrumente werden konservativ und in erster Li-
nie im kommerziellen Bereich eingesetzt. Hierfir wur-
cle eine eigene Zins- und Wahrungsberatung aufge-
baut.

Zugleich hat die Bank ihre Aktivitaten auf neue Ge-
schaftsfelder ausgeweitet. Hierzu zahit die Mitwirkung
bei der Grundung der HAMBURGISCHEN SEEHAND-
LUNG, die das Angebot der Gruppe an steuerbegin-
stigten Kapitalanlagen abrunden soll

Das Bankhaus in Zahlen:

3112.1994 in Mio DM
Bilanzsumme 4.307
Haftendes Eigenkapital 360
Konzern-Bilanzsurmme 5173

Mitarbeiter der Bark im Jahresdurchschnitt: 399
Zusammen mit den konsolidierten

Tochter- und Beteilit 495

P 43 M-M. Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Die M.M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand
GmbH gehdrt zum Konzembereich der M.M. Warburg
& CO Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Ihr Untermehmensgegenstand ist das treuhénderische
Halten und Verwalten von Beteiligungen an Schiffs-
fonds fur Dritte. Auf eigene Rechnung darf die Gesell-
schaft keine Anteile an Fondsgesellschaften halten.
Aufgabe der Gesellschaft ist insbesondere die Wahr-
nehmung der Anlegerinteressen bei den Schiffahrts-
fonds gegeniber der Beteiligungsgesellschaft, den (b-
rigen Beteiligten und Dritten. Sie ubernimmt bei der
Beteiligungsgesellschaft gemeinsam mit der DG BANK
Deutsche Genossenschaftsbank vertraglich die
regelmaBige Information der Anleger, die Durchfihrung
der Treugeber- und Gesellschafterversammilungen

21



°
HAMBURGISCHE Jfy SEEHANDLUNG
e

sowie die Verarbeitung der fir die Anleger relevanten
steuerlichen Daten und Angaben und den Versand der
Steuermitteilungen. Die Gesellschaft steht den
Anlegern fur Auskunfte aller Art zur Verfligung, die sich
auf die Fondsanlage beziehen.

' 4.4 DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank

DG ANLAGE &

SPEDALISTITUT DIER [ BANK-GRUPPE

Die DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank
ist eine Korperschaft des offentlichen Rechts und das
Spitzenkreditinstitut der deutschen
Genossenschaftsorganisation. Sie hat den gesetzlichen
Auftrag, das Genossenschaftswesen zu fordem. Als
grole international operierende Geschaftsbank mit
Emissionsrecht betreibt sie Bankgeschafte aller Art.

Die DG BANK bekennt sich zur genossenschaftlichen
|dee gleichberechtigter Wirtschaftspartner und hat
dafiir einen eigenstandigen, zeitgemaben Begriff
geprégt: das WIR PRINZIP. Es ist Handlungsmaxime,
Verpflichtung und Chance zusleich.

Die DG BANK bietet als genossenschaftliches Spitzen-
kreditinstitut ein Leistungsspektrum, das nicht nur
Finanzdienstleistungen umfabt, sondem Beratung,
Betreuung, Planung sowie Information auch auf
internationaler Ebene miteinbezieht,

Die DG BANK entwickelt hochqualifizierte
Bankprodukte und bietet ihren Kunden umfassende
Bankleistungen an. Dazu gehoren samtliche Bereiche

des Kreditgeschafts, der Geld- und Devisenhandel, das
Wertpapiergeschéft, Anlageberatung, Zahlungssysteme/
Electronic Banking, Leasing/Factoring, alle Sparten des
Auslandsgeschafts sowie das Investment Banking.

Als ein Unternehmen, das sich auch an den Zukunfts-
erfordemissen orientiert, sieht sich die DG BANK nicht
nur als Anbieter einer Vielfalt von Standardleistungen.
Vielmehr richtet sie in der Rolle des Produktspezia-
listen ihre Produktpolitik konsequent auf die
strategischen Geschaftsfelder der Zukunft aus.

Die DG BANK ist mit ihren in- und auslandischen
Stutzpunkten in den wichtigsten Wirtschaftsregionen
und an den zentralen Finanzpldtzen der Welt prasent
und erleichtert als leistungsfahiges Bankinstitut den
Zugang zu interessanten Wachstumsmarkten.

Dariiber hinaus unterhalt die DG BANK Beziehungen zu
mehr als 4000 Korrespondenzbanken.

' 4.5 Deutsche Seereederei GmbH

Im Jahre 1993 wurde die Deutsche Seereederei
Rostock GmbH durch Verkauf an Gesellschaften der
Familien Horst Rahe und Nikolaus W. Schiies privatisiert
und in Deutsche Seereederei GmbH umfirmiert. In die-
sem Zusammenhang wurde die F. Laeisz Schiffahrtsge-
sellschaft mbH + Co. KG in den Konzern eingebracht.
Diese Gesellschaft hat ab 1983 das Reedereigeschaft
der Fa. F. Laeisz, die iiber 150 Jahre Tradition und Er-
fahrung verfugte, fortgefiihrt. Unter dem Dach der
Deutsche Seereederei GmbH existieren heute opera-



tive Gesellschaften, die voneinander unabhangig in
folgenden Bereichen tatig sind:
. Linienschiffahrt
. Tramp- und Bulkschiffahrt, Bereederung
- Fahrschiffahrt
. Reederel und Maklerel
Immabilien
Tourismus
Dienstleistungen

Die Linienaktivitaten der Deutschen Seereederei sind
mit denen der Bremer Senator-Linie vereinigt. An der
hieraus entstandenen DSR-Senator Lines GmbH ist die
Deutsche Seereederel mit 50 % beteiligt. Im Jahr 1994
betrug der Umsatz ca. DM 1,6 Mrd. In diesen Linien
werden insgesamt mehr als 40 Vollcontainerschiffe
eingesetzt, sieben davon im Eigentum der Gesell-
schaft, auBerdem besitzt diese Gesellschaft zehn
weitere Container- und Semi-Coritainerschiffe

Touristikbereich

1\
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BEUTECHE SEFREFDERE TOURISTIK

Uber die Tochtergesellschaft Deutsche
Seereederei Touristik GmbH mit einem Stammkapital
von DM 50 Mio. wird um die "Keimzelle", das Kreuz-
fahrtschiff MS “Arkona®, ein umfassendes Touristikkon-
zept aufgebaut. In diesem Zusammenhang wurde
mittlerweile auf der Kvaerner Masa Werft in Finnland

das Clubschiff CS "Aida” fur ca. DM 300 Mio. in Auftrag
gegeben. Ein weiteres Kreuzfahrtschiff der Gesellschaft

waurde langfristig an N.U.R.-Seereisen verchartert.
Neben den seebezogenen Aktivitaten wird insbeson-
dere an Clubprojekten gearbeitet.

Weitere Aktivitaten der Deutschen Seereederei liegen
im Immobilienbereich und im Bereich Datenverarbei-
tung-/Burckommunikation

. 4.6 Euroseabridge GmbH - Fahrdienste -

A

EUROSEABRIDGE

Die Euroseabridge GmbH - fahrdienste -, eine
100 %ige Tochter der Deutsche Seereederei GmbH,
hat mit der Beteiligungsgesellschaft einen Bareboat-
Chartervertrag mit acht Jahren Laufzeit geschlossen.

Sie ist am 01.01.1994 durch Ausgliederunsg der
Fahraktivitaten aus der Deutsche Seereederei GmbH
entstanden und hat ein Stammkapital von DM 10 Mio.
Im August 1995 wurden 58 Mitarbeiter beschaftigt.
Uber eine 100 %ige Tochtergesellschaft besitzt
Euroseabridge sechs Ro/Ro-Schiffe und eine
Eisenibahn-Passagierféhre, das MS "Petersburg”, die
nun zur Plazierung angeboten wird. Eine weitere
Eisenbahnpassagierfahre ist langfristig gechartert.

Traditionell hat die Gesellschaft zwei Fahrlinien be-
trieben: Mukran (Rigen) - Klaipeda (Litauen) und Ro-
stock - Liepaja (Litauen). Dieser Markt wurde mit Er-
offnung der Fahrlinie von Libeck/Traveminde nach
St. Petersburg am 28.07.1995 weiter abgesichert,
Euroseabridge ist damit die erste deutsche Gesell-
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schaft, die mit Ro/Ro-Schiffen einen Liniendienst zwi-
schen einem deutschen und einem russischen Ostsee-
hafen betreibt. Damit hat sich Euroseabridge als einer
der fuhrenden deutschen Betreiber von Fahrlinien im
baltischen Raum etablieren kannen. Parallel zum Be-
trieb der bestehenden Fahrlinien wird am Aufbau
weiterer Fahrlinien in der Ostsee gearbeitet.

Gleichzeitig mit diesen Schiffahrtsaktivitaten erfolgt die
Entwicklung von Euroseabridge vom reinen Schiffahrts-
unternehmen zum Anbieter intermodaler Verkehre,

d. h. von Transporten von Haus zu Haus. Um dabe
unabhangig von Dritten zu sein, hat Euroseabridge im
Laufe des Jahres 1994 die Mehrheit der Antelle an der
Hamburger Spedition Magnum Speditionsgesellschaft
mbH tbernommen, die mit einer eigenen Trailerflotte
vor rund 350 Trailern zu den groBen deutschen

Traileroperateuren gehdrt.

) 4.7 Euroseabridge
Eisenbahnfahrschiffsgesellschaft mbH

Die Euroseabridge Eisenbahnfahrschiffsgesell-
schaft mbH als 100 %ige Tochter der Euroseabridge
GmbH - Fahrdienste - verkauft der Beteiligungsgesell-
schaft das MS “Petersburg” zum Preis von DM 33 Mic.
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’ 4.8 Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
*
*Q*
F]L
REEDEREI F. LAEISZ

Nach Ablauf der 8-lahres-Bareboat-Charter
(ibernimmt die Reederei F. Laeisz G.m.b.H die Beree-
derung und Befrachtung des MS “Petersburg’, sofemn
kein neuer Bareboat-Chartervertrag abgeschlossen
wird. Hierzu wurde vorsarglich ein gesonderter
Bereederungsvertrag abgeschlossen.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock, ist eine

100 %ige Tochtergesellschaft der Deutsche Seeree-
derei GmbH. Sie bereedert die Frachtschiffe der
Deutschen Seereederei-Gruppe. Die Flotte setzt sich
zusammen aus Vollcontainerschiffen, Massengutschif-
fen, Kuhlschiffen und erstreckt sich von Passagier-
Eisenbahn-Fahren iber Ro/Ro-Schiffe bis hin zu
Kiistenmotorschiffen und einem Gastanker. Es befinden
sich 9 Containerschiffe & 2.600 TEU bei der Kvaerner
Warnow Werft in Rostock fur Lieferung 1996 in Auftrag.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H, ist eine Schwesterge-
sellschaft der F. Laeisz Schiffahrtsgesellschaft mbH +
Co., Hamburg, - Nachfolgerin der Firma F. Laeisz, die
seit dem Jahre 1839 Schiffahrt betreibt. Seit dieser Zeit
wird die weiBe Flagge mit den roten Buchstaben FL -
heute mit drei Sternen im linken oberen Feld der Flagge
- auf allen Weltmeeren gesichtet.

Die Gesamttragfahigkeit aller 60 Schiffe der Reederei-
gruppe betragt zur Zeit 1.050.000 tdw, die Container-
kapazitat rund 30,000 TEU. Die Reedereigruppe bildet



im See- und Landbetrieb aus und beschaftigt derzeit
uber 1.600 in- und auslandische Mitarbeiter,

P 4.9 RGS Geselischaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH Rastock & Co. KG

Die RGS Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH Rostock & Co. KG vermittelt die Fremdfinanzierung
und hat gegenuber der Beteiligungsgesellschaft fur das
noch einzuwerbende Kommanditkapital eine
Plazierungsgarantie Ubernommen. Hierzu besteht ein
gesonderter Vertrag. Die Werthaltigkeit der Garantie
wirde nachgewiesen.

Sie ist ein 100 %iges Tochterunternehmen der
Deutsche Seereederel GmbH, Rostock.

Die RGS wurde 1980 unter dem Namen BGS Beteili-
gungsgeselischaft fur Grund- und Schiffseigentum
gegrundet. 1995 wurde die Firma in RGS Gesellschaft
fir Schiffsbeteiligungen mboH Rostock & Co. KG umfir-
miert und der Sitz nach Rostock verlegt. Das Unterneh-
men hat ein Kommanditkapital von DM 10 Mio.

Das Unternehmen ist auf dem Sektor der Schiffsfinan-
zierung dienstleistend im Bereich der Beschaffung von
Fremd- und Zwischenfinanzierungen, der Gestellung
von Plazierungsgarantien und der Beschaftigungsver-
mittlung fur Schiffe tatig. Es fungiert auch als Holding-
gesellschaft fur Schiffsbeteiligungsunternehmen
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' 5.1 Investitionsplan stungsangelot der beteiligten Partner in Anspruch.
Soweit die daflr entstehenden Vergiitungen in der In-
Mit der Beteiligung an diesem Fonds erhalt der vestitionsphase der Jahre 1995 und 1996 anfallen, flie-
Anleger nicht nur einen Anteil an einem Schiff, sondern Ben sie in den nachfolgenden Investitionsplan ein.

nimmt dariiber hinaus ein umfangreiches Dienstlei-

Investitionsplan

1) zuztglich 5 % Agio auf das Kommanditkapital der Anleger

Erlauterungen zur Mittelverwendung zu1  Anschaffungskosten des Schiffes MS “Petersburg”
Alle Positionen wurden ohne Umsatzsteuer kalkuliert, Die Beteiligungsgesellschaft hat das Schiff mit
da es sich — sofern diese anfallt — hierbei um durch- Kaufvertrag vom 25.09.1995 zu einem Preis von
laufende Posten handelt. Eine eventuelle Nichtaner- DM 33 Mio. von der Eurcseabridge Eisenbahnfahr-
kennung von Vorsteuerbetrégen in der Investitions- schiffsgesellschaft mbH erworben.

phase ginge zu Lasten der Gesellschaft und damit der

Anleger.




Zu 2.1 Emission, Werbung, Marketing, Vertriebs-
steuerung und -betreuung

In § 17 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages der
Beteiligungsgesellschaft und dem Geschaftsbesor-
gungsvertrag zwischen der HAMBURGISCHEN SEE-
HANDLUNG und der Beteiligungsgesellschaft sind
diese Leistungen und Vergiitungen vereinbart. Zusatz-
lich zur dargestellten Vergutung fallt ein Agio in Hohe
von 5 % auf das Plazierungskapital in Hohe von
DM 17.350.000 an.

Zu 2.2 Plazierungsgarantie und Vermittiung der
Fremdfinanzierung

Zwischen der Beteiligungsgesellschaft und der
RGS Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH Rostock
& Co. KG wurde gemaB § 17 Ziff. 4 des Gesellschafts-
vertrages ein Geschaftsbesorgungsvertrag abgeschlos-
sen, in dem die RGS sich verpflichtet, die Finanzie-
rungsvermittlung fir das Schiffshypothekendarlehen
und das Zwischenfinanzierungsdarlehen zu dberneh-
men. Uber das bis zur vollstandigen Einzahlung der
Kommanditeinlage im Marz 1996 benctigte Darlehen in
Hohe von bis zu TDM 7.000 liegt die Zusage des
Bankhauses M.M. Warburg & CO KGaA vor.

AuBerdem gibt die RGS eine Plazierungsgarantie ab,
mit der sie sich verpflichtet, den Teil des Anlegerkapi-
tals, der im Jahr 1995 nicht plaziert wird, zu
(lbernehmen oder durch Dritte ubernehmen zu lassen.
Dafiir erhélt sie die genannten Vergiitungen, die
spatestens am 30.06.1996 fallig sind. Im Garantiefal|
flieBen der RGS auch die anteiligen Vergltungen fur

den Vertrieb des Eigenkapitals gem. Pkt. 2.1 zu.
Zu 2.3 Einrichtung der Treuhandverwaltung

Die Beteiligungsgesellschaft hat mit der M.M.
Warburg & CO Schiffshristreuhand GmbH und der DG
BANK Deutsche Genossenschaftsbank einen Treuhand-
und Verwaltungsvertrag geschlossen (vgl. auch Kapitel
7.9). Darin wird unter anderem die treuhanderische
Verwaltung der Beteiligungen der Zeichner geregelt.
Fur die Einrichtung wird eine Vergutung in Hohe von
DM 165.000 zuziiglich Umsatzsteuer, fallig am
30.06.1996, gezahlt.

Zu3 Sonstige Fremdkosten

Die Kostenansatze fur die Rechts- und
Steuerberatung und die Prospektprifung basieren auf
Vereinbarungen. Die Kosten fur die Mittelverwendungs-
kontrolle ergeben sich aus der Vereinbarung zwischen
der Beteiligungsgesellschaft und dem
Mittelverwendungskontrolleur, der M.M. Warburg & CO
Kommanditgesellschaft auf Aktien. Sie sind zuztglich
Umsatzsteuer zahlbar bis zum 30.06.1996. Fur das
Schiffshypothekendarlehen fallt eine
Bearbeitungsgebiihr von DM 10.000 an. Die weiteren
Kostenpositionen basieren auf Angeboten und
Schétzungen, die zu Gunsten oder zu Lasten der
Beteiligungsgesellschaft abweichen kénnen.

Zu 4  liquiditatsreserve

Die Liquiditatsreserve dient dem Ausgleich un-
terjahriger Liquiditatsschwankungen, der Glattung des
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kalkulierten Auszahlungsverlaufes, der Abdeckung un-
erwarteter Ausgaben und somit der Dispositionsfahig-
keit der Beteiligungsgesellschaft. Veranderungen der
Liquiditatsreserve wirken sich zu Gunsten oder zu
Lasten der Gesellschaft aus.

Erlauterungen zur Mittelherkunft
Zu5.1- 5.3 Reederkapital

Aus dem Bereich der Tochteruntermehmen der
Deutsche Seereederei GmbH werden insgesamt
DM 1.900 Kommanditkapital aufgebracht, womit das
Vertrauen in die Investition dokumentiert wird. Zur
Aufteilung des Reederkapitals vgl. Kapitel 7.1 "Recht-
liche Grundlagen”

7u 5.4 Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG als
Emissionsgesellschaft halt eine Kommanditbeteiligung
in Hohe von TDM 50.

Zu 5.5 Kommanditkapital der Anleger

Dieser Betrag ist Liber Zeichner dieses Beteili-
qungsangebotes aufzubringen. Das zusatzlich zum
Anlegerkapital aufzubringende 5 %ige Agio wird flr
weitere Vertriebskosten verwendet.

7u 6.1 Schiffshypathekendarlehen

Seitens einer deutschen Schiffshypothekenbank
wurde der Gesellschaft eine Ankaufsfinanzierung in
Hohe von DM 18.500.000 zum Dezember 1995 zuge-
sagt. Die Auszahlung des Darlehens steht unter dem
Vorbehalt des Nachweises der Eigenkapitalauforin-
qung, der Bestellung sémtlicher Sicherheiten sowie der
Erfullung der sonstigen Auszahlungsvoraussetzungen,
Das MS “Petersburg” wird mit einer erstrangigen
Schiffshypothek zugunsten der finanzierenden Bank
belastet.

Zu 6.9 Kontokorrent

Der Beteiligungsgesellschaft wurde von der
Deutsche Seereederei GmbH ein unwiderruflicher Kon-
tokorrentrahmen in Hohe von TDM 300 zugesast. Er
dient im wesentlichen der Finanzierung der Liguiditats-

reserve,
Sonstige Anmerkungen

Sollte gemaB der Regelung in § 4 Ziff. 3 des
Gesellschaftsvertrages durch zusatzliche Plazierung das
Kommanditkapital der Anleger um maximal TDM 200
auf TDOM 17.550 erhicht werden, erhoht sich entspre-
chend die Liquiditatsreserve.

Auf das zusatzliche Kommanditkapital ist ausschlieBlich
ein 5 %iges Agio zu zahlen, das fur Kosten der Emis-
sion, Werbung, Marketing, Vertriebssteuerung und
-betreuung verwendet wird



Die anteiligen Ergebnisse des Anlegers am Erfolg der
Gesellschaft wiirden dadurch geringfuigig verringert.

' 5.2 Renditekomponenten des Fonds
im Uberblick

Schiffsbeteiligungen sind unter-

vgl. Kapitel 6. “Steuerliche Grundlagen der Beteili-
gung”). Sofern der Schiffsmarkt stabil bleibt, ist der
tatsachliche Wertverlust jedoch geringer als der durch
die Abschreibungen verursachte steuerliche Verlust, so

Die Bildung von stillen Reserven durch steuerliche Abschreibung

rehmerische Engagements. Die Erfolgs-
chancen und die MiBerfolgsrisiken tragen
die Anleger. Dementsprechend zuruck-
haltend sind die nachfolgenden Prognose-
rechnungen zu betrachter. Die zugrunde-
liegenden Pramissen mussen mit den ei-
genen personlichen Eckdaten abgeglichen
werden, und es sollte nicht aus dem Auge
verloren werden, dal die kalkulierten
Rahmendaten von der Realitat abweichen

oM

33000

Kaufpreis

M5 "Petersburg”

wom Gutachter

16500 Jie.

Zeitwert

qeschatzier
. Veraue lts
konnen. e:::h":ggj::hrl:n
Drel Renditebestandteile bestimmen den
Erfolg der Beteiligung maBgeblich: Die
Steuervorteile in den ersten Jahren der Be-
teiligung, insbesondere also im Jahre 1995 mmfﬁ;‘::‘“-"-" S S NG T LU S Lo A, M
Schrottwert | A A / g i L N -
und 1996, die laufenden Auszahlungen noch 10 Jahreh ‘pos 1oms 1007 1008 1090 9000 001 9002 2003 §00¢ 9005
Ende des Jahres

und Steuerbelastungen in der Betriebspha-
se des Schiffes und der VerauBerungserlos
des Schiffes nach Steuem.

In den Jahren 1995 bis 1998 kann der Anleger
Verlustzuweisungen in Hohe von insgesamt ca. 105 %
auf das nominelle Kommanditkapital erzielen. Sie ent-
stehen im wesentlichen dadurch, daB das MS "Pe-
tersburg” degressiv mit 30 % vom Anschaffungswert
abgeschrieben werden kann (zur genauen Darstellung

daf mit der Bildung von stillen Reserven zu rechnen ist.
Unter dieser Annahme stellen die Verlustzuweisungen
also im wesentlichen Buchverluste und keine Substanz-

verluste dar.

Ein weiterer Bestandteil der dem Anleger zuzuweisen-
den Verluste sind die Funktionstragergebilhren, die im
Rahmen der Emission dieses Fonds entstehen.
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Je nach personlichem Steuersatz flieBt so ein Betrag
von bis zu ca. 69 % des nominellen Kapitals durch
Steuerersparnisse an den Anleger zurlick, so daB der
tatsachliche Kapitaleinsatz relativ gering ist.

In der Betriebsphase des Schiffes flieBen dem Anleger
gemaB Prognoserechnung anfanglich 8 % Auszahlun-
gen auf das nominelle Kapital zu; bezogen auf das
vom Anleger unter Berticksichtigung der anfanglichen
Steuerriickflisse aufzubringende Kapital sind das bei
entsprechend hoher personlicher Steuerbelastung bis
zuca. 19 %.

In der Betriebsphase sind auBerdem Steuern zu ent-
richten, die sich nach dem zu versteuernden Gewinn
der Beteiligungsgesellschaft richten, der anfanglich
niedriger, in spateren lahren hoher als die erwarteten

Auszahlungen ist.

Der abschlieBende Erfolg von Schiffsinvestitionen laBt
sich erst beurteilen, wenn das Schiff verkauft worden
ist. In unserer Prognoserechnung gehen wir verein-
fachend von einer Betriebszeit von 10 Jahren aus. Den
tatsachlichen VerduBerungszeitpunkt allerdings legt die
Gesellschafterversammlung fest. Verkaufserlése von
Schiffen unterliegen erheblichen marktbedingten
Schwankungen, so daf es sich bei der Schatzung, die
den Prospektrechnungen zugrunde liegt, nur um An-
nahmen handeln kann, die allerdings auf bisherigen
Erfahrungen des Gutachters beruhen.

Weil steuerliche Gewinne bei VerduBerung des Schif-
fes nach heutiger Rechtslage mit einem ermaBigten
Steuersatz belastet werden, lassen sich nicht nur

Steuerstundungen, sondern erhebliche endgltise
Steuerersparnisse realisieren.

Da das Schiff unter DM-Charter fahrt und auch in DM fi-
nanziert ist, entsteht zunachst kein Wahrungsrisiko fur
den Anleger, wie es sonst mit Investitionen in der See-
schiffahrt haufig verbunden ist. Bel der VerauBerung
des Schiffes kann jedoch insbesondere der Wert des
US-Dollars eine Rolle spielen, da Seeschiffe meist auf
US-Dollar-Basis gehandelt werden.

Im tibrigen gibt es zahlreiche Faktoren, die zu einer
Abweichung der Ergebnisse von der Prognese fuhren
kénnen mit den entsprechenden Auswirkungen auf die
Liquidittsstrome und die Rendite (vgl. auch Kapitel 9
*Ubersicht (ber Chancen und Risiken der Beteiligung”).
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Erlauterungen

Die in den Erlauterungen genannten Positionen fallen
gegebenenfalls jeweils zuzlglich Umsatzsteuer an, die
einen durchlaufenden Posten darstellt, da die
Gesellschaft vorsteuerabzugsberechtigt ist (vgl. Kapitel 6
“Steuerliche Grundlagen”). Abweichende Handha-
bungen kénnten die Berechnung verandern mit
entsprechenden Auswirkungen fur die Gesellschaft.

In der Prospektrechnung wird weiterhin davon
ausgegangen, daB die Gesellschaft am 31.12.2005

mit VerauBerung des Schiffes liquidiert und die
Restliquiditat zeitnah verteilt wird.

Zu1 Chartereinnahmen

Die kalkulierten Chartereinnahmen basieren auf
dem abgeschlossenen Bareboat-Chartervertrag. Flr
1995 wurden 16 Chartertage zugrundegelegt, fur die
Folgejahre jeweils 365 Tage. Es wird unterstellt, daf
nach Ablauf des Chartervertrages am Ende des ach-
ten Charterjahres ein Bareboat-Chartervertrag zu Kondi-
tionen abgeschlassen werden kann, die eine Einnahme
in der dargestellten Hohe wie in den Vorjahren erlau-
ben. Sollte aufgrund unerwarteter Entwicklungen der
Charterer wahrend der Vertragslaufzeit seinen Ver-
pflichtungen nicht nachkommen kénnen oder nur eine
niedrigere AnschluBcharter abzuschlieBen sein, wurde
dies zu einer Verschlechterung der geplanten Liquidi-
tat und des Ergebnisses fir die Gesellschaft und damit
ihrer Gesellschafter fiihren. Ebenso kénnte sich auch
eine bessere als die dargestellte Charterrate mit
positiven Auswirkungen ergeben. Grundsatzlich ist

darauf hinzuweisen, daB Frachtraten hohen
Schwankungen unterliegen konnen. Da ein Bareboat-
Vertrag abgeschlossen wurde, fallen wahrend der
Vertragslaufzeit for den Fonds keine Schiffsbetriebs-
kosten an; diese tragt der Charterer (zur Erlduterung
des Chartervertrages vgl. Kapitel 3.6 "Beschaftigung”).

Zu? Zinsertrage

Bei den Zinsertragen handelt es sich um Zinsen
auf Guthaben, wobei eine Kapitalanlage im Ausland
unterstelit wurde. Es wurde eine Verzinsung 1. H. v.

3,5 % p. a. nach Abzug etwaiger Kapitalertragsteuer
kalkuliert. Veranderungen des Kapitalmarktzinses gehen
ebenso wie gegeniber dem Prospekt abweichende
Kontokorrent-Salden mit der Folge atbwweichender
Zinsertrage zu Gunsten oder zu Lasten der Gesellschaft.

Zu3 VerauBerungserlos

Der VerauBerungserlés ist der im Rahmen der
Prognose am schwierigsten abzuschéatzende Parameter,
Er wurde - basierend auf den Annahmen eines einge-
schalteten Sachverstandigen — fir diese Rechnung mit
netto TDM 16.500 angesetzt. Dies entspricht ca. 28 %
des vom Gutachter geschatzten Preises fiir ein neu zu
bauendes Schiff dieses Typs bzw. 50 % des geschatz-
ten heutigen Wertes dieses Schiffes. Schiffspreise
unterliegen jedoch ebenso wie Charterraten starken
zyklischen Schwankungen und sind i. d. R. dollarab-
hangig. Abweichungen des VerauBerungserloses von
der Prognose fiihren zu signifikanten Abweichungen
des wirtschaftlichen Ergebnisses der Beteiligung von
der Prognose. Hierauf wird in Kapitel 5.5 eingegangen.



Zu5 Hypothekenzinsen

Seitens der finanzierenden Schiffshypotheken-
bank wurde ein Zinssatz in Hohe von 7 % p. a. zuge-
sagt, der bis zum 30.09.2000 fest vereinbart wird
Nach Ablauf der Festschreibungsperiode von 57,5
Monaten wurde mit einem Zinssatz von 7,5 % p. a.
kalkuliert. Bessere oder schlechtere Darlehenskonditio-
nen gehen zu Gunsten oder zu Lasten der Gesellschaft.

Zu 6 Sonstige Zinsen

Zinsen fur den Kontokorrentkredit — soweit er in
Anspruch genommen wird — richten sich nach dem
Kapitalmarkt.

In den Jahren 1995 und 1996 fallen Zinsen fur die Fi-
nanzierung des Betrages, der bis zur Erbringung der

9. Einzahlungsrate durch die Anleger erfarderlich wird,
an. Der von dem Bankhaus M.M. Warburg & CO KGaA
zugesagte Zwischenfinanzierungskredit in Hohe von
bis zu TDM 7.000 wird mit einem Zinssatz von 8 % p. a.
kalkuliert. Abweichungen der Zinssatze von der Prog-
nose gehen zu Lasten oder zu Gunsten der Gesellschaft
bzw. des Anlegers.

Zu7 Verzinsung Reederkapital

GemaB § 19 des Gesellschaftsvertrages er-
folgt die Ergebnisverteilung in der Weise, daB alle An-
leger entsprechend ihrer Kommanditbeteiligung gleich-
maBig am Ergebnis der Gesellschaft teilnehmen. Das
Kommanditkapital ist in Hohe von TDM 1.750 (Kom-
manditkapital || der Reederei, val. hierzu Kapitel 7.1

“Rechtliche Grundlagen”) zunachst nicht ergebnisbe-
rechtigt, sondern erhélt ab dem 01.01.1996 eine feste
Veerzinsung in Hohe von 6 % p. a. — bei nachrangiger
Auszahlung der Zinsen. Der AbfluB dieses Betrages
erfolgt plangemaB zu Beginn des dem jeweiligen Ge-
schftsjahr folgenden Jahres. Erst nachdem das ge-
samte Kommanditkapital jahrlich mit 6 % bedient wor-
den ist und insgesamt eine Kapitalriickzahlung in Hohe
von 100 % des gesamten Kommanditkapitals stattge-
funden hat, nimmt auch das Kommanditkapital Il der
Reeder im Verhaltnis ihres Kommanditkapitals an stillen
Reserven in der Gesellschaft teil (val. § 19 Ziff. 1 des
Gesellschaftsvertrages).

ZuB8 Funktionstrégergebihren

Die Funktionstragergebiihren sind Betriebsaus-
gaben im Jahr 1995 und wurden aus dem Investitions-
plan ubemommen. Sie beinhalten ein vom Treugeber
zu zahlendes 5 %iges Agio, also TDM 867,5. Die
Treuhandgebiihren werden unter 10. gesondert
ausgewiesern.

Zu9 laufende Verwaltung

GemaB § 17 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages
erhalt die personlich haftende Gesellschafterin der Be-
teiligungsgesellschaft alle Kosten ersetzt, die ihr fir
Geschaftsfiihrung und Vertretung entstehen sowie die
im Interesse der Gesellschaft entstandenen Aufwen-
dungen. Sie erhalt auBerdem Jahrlich 0,5 % der Char-
tereinnahmen und fir die Ubernahme der Haftung
jahrlich DM 16.500. AuBerdem wurden Aufwendungen
fiir den Beirat, Beratung, Prifung u. a. angesetzt. Ab

— 35
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1997 wird mit einer 3 %igen Kostensteigerung kalkuliert.
Bei der Prognose wurde eine Gebihr fir die VerauBe-
rung in Hohe von 2 % des Verkaufspreises berticksich-
tigt, die gemaB § 17 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages
an die personlich haftende Gesellschafterin flieBt.
Erhéhungen bzw. Verminderungen dieser Positionen
gehen zu Lasten bzw, zu Gunsten der Gesellschaft.

Zu 10 Treuhandschaft

Fur die Einrichtung der Treuhandschaft im Jahre
1995 sind gem. § 8 des Treuhandvertrages Gebuhren in
Héhe von TDM 165 zu entrichten. Fur die laufende Be-
treuung der Anleger und die Tatigkeit als Treuhander
erhalten die M.M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand
GmbH und DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank
vom Zeitpunkt der Ubergabe des Schiffes an die Betei-
ligungsgesellschaft eine Vergiitung von insgesamt jahr-
lich 0,5 % des verwalteten nominellen Kommandit-
kapitals, die jeweils nach Ablauf von drei Jahren in
Abstimmung mit dem Beirat bei gestiegenen Lebens-
haltungskosten erhoht werden kann. FUr das Jahr 1995
wiirde mit TDM 4 kalkuliert. Im Rahmen dieser Prognose
wurde mit einer jahrlichen Erhéhung von 3 % kalkuliert.
Davon abweichende Verdanderungen gehen zu Lasten
oder zu Gunsten des Anlegers.

Zu 12 Tilgung

Die Tilgung erfolgt in 40 Vierteljahresraten je-
weils zum Quartalsende, beginnend am 29.03.1996.
Das Hypothekendarlehen soll in 10 Jahren in den dar-
gestellten Betragen zuriickgezahlt werden.
Die in der Cash-Flow-Prognose dargestellten Tilgungen

36

sind vertraglich festgelegt.
Zu 13 Ruckzahlung Reederkapital

GemaB § 21 des Gesellschaftsvertrages erfolgt
eine Riickzahlung des Reederkapitals Il in der genann-
ten Hohe bei VerduBerung des Schiffes.

Zu 15 Cash-Flow

Dies ist der Saldo der prognostizierten Einzah-
lungen und Auszahlungen. Er wird in obiger Rechnung
wie marktiiblich dem jeweiligen Geschaftsjahr zuge-
ordnet, in dem er erwirtschaftet wird.

Zu 16 Auszahlung an Anleger

Uber die Verwendung des Liquiditatsuber-
schusses entscheidet gemaB § 13 Ziff. 2f des Gesell-
schaftsvertrages die Gesellschafterversammiung. Dem
Anleger flieBt gemaB Planung die beschlossene Aus-
zahlung im Folgejahr zu; in unseren Berechnungen
wurde eine Auszahlung im Monat Marz unterstellt. Bei
der Ermittlung des internen ZinsfuBes ist diese Zeitver-
schiebung entsprechend berticksichtigt worden. Die
Regelung beziglich der Gewinn-/Liquiditatsverteilung
gemaB § 21 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages ist be-
riicksichtigt. Fiir das Jahr 2005 wird eine Auszahlung
am 31.192. des Jahres 2005 kalkuliert.



Zu 19 Valuta Kontokorrent 31.12.

Bei der Berechnung der Valuta des Kontokorrent
zum 31.12. eines jeden Jahres ist zu bertcksichtigen,
dafd die Auszahlungen an die Anleger sowie die Aus-
zahlung der Zinsen auf das Kommanditkapital Il erst im
Folgejahr stattfinden. GemaB Prognoserechnung wird
der Kontokorrentkredit nicht in Anspruch genommen.

Erlauterungen der Prognose des steuerlichen
Ergebnisses der Gesellschaft

Der Cash Flow der Gesellschaft vor Steuern unter-
scheidet sich vom zu versteuernden Ergebnis dadurch,
daB die Darlehenstilgung beim steuerlichen Ergebnis
nicht zu berticksichtigen ist, andererseits Abschrei-
bungen nicht direkt liquiditatswirksam sind, aber das
steuerliche Ergebnis reduzieren,

Zu 91 Abschreibung

Die Anschaffungskosten des Schiffes werden
unter Beriicksichtigung eines steuerlichen Schrottwer-
tes in Hohe von TDM 2.100 Gber 10 Jahre zunachst
degressiv nach § 7 Abs. 2 EStG abgeschrieben. Fir
1995 erfolgt die Abschreibung auf Basis der in den
Einkommensteuerrichtlinien vorgesehenen Vereinfa-
chungsregelung (Abschnitt 44 Abs. 2 Satz 3 EStR). Im
Jahr 2003 findet der Ubergang von der degressiven auf
die lineare Abschreibung statt. Im ubrigen wird auf die
Aus-flihrung im Kap. 6 “Steuerliche Grundlagen”
verwiesen.

Zu 23 Steuerliches Ergebnis

Diese Grofe bildet flr die Fondsgesellschafter
die Grundlage der Einkommensbesteuerting, wohinge-
gen die Auszahlungen nicht zu versteuern sind
(vgl. Kap. 5.4).

Dem steuerlichen Ergebnis ist zu entnehmen, dal in
den Jahren 1995 bis 1998 negative Ergebnisse erwirt-
schaftet werden. Dabei handelt es sich bis ca. 105 %
des nominellen Kommanditkapitals eines jeden Gesell-
schafters (Treugebers) um ausgleichsfahige Verluste,
die mit positiven Einkunften desselben Jahres
ausgeglichen werden konnen.

Zu 95 Kapitalkonto

Das steuerliche Kapitalkonto wird in der Weise
berechnet, daB von dem Kapitaleinsatz eines jeden
Gesellschafters (Treugebers) in Hohe von ca. 105 %
die negativen steuerlichen Ergebnisse nach Zeile (23)
sowie Auszahlungen nach Zeile (16) abgezogen wer-
den bzw. positive steuerliche Ergebnisse nach Zeile
(23) hinzugerechnet werden. Dabei ist zu berlicksich-
tigen, daB die Auszahlungen an die Gesellschafter
(Treugeber) erst zeitversetzt jeweils im folgenden Jahr
flieBen.

Bei dieser Fondsofferte werden die Charterraten plan-
gemal in DM vereinbart; alle Kostenpositionen ein-
schlieBlich der Zinsen fallen in DM an, so da zunachst
kein Wahrungsrisiko besteht. Gleichwohl spielt sowahl
bei der AnschluBvercharterung als auch bei der Verau-
Berung des Schiffes die Wahrungsparitat, insbesondere
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der Kurs des US-Dollars, eine wichtige Rolle. Kurserho-
hungen kénnen zu Mehrertragen und Kursreduzierun-
gen zu Minderertragen fir die Gesellschaft fuhren,
denn der Schiffahrtsmarkt ist ein Dollar-Markt.

) 5.4 Prognose fir eine Beteiligung

Auf Basis der Prognoserechnung der Gesell-
schaft und bei Eintreten der dort angenommenen po-
sitiven Entwicklung sowie der unten genannten Pramis-
sen ergibt sich fir den Anleger folgende summarische
Beispielrechnung:

Kapitaleinsatz/RickfluBrechnung flr einen Anleger

Pramissen und Erlauterungen

. Anleger verheiratet, sonstiges zu versteuemdes
Einkommen TDM 300 vor Berlicksichtigung der
Kirchensteuer als Sonderausgabe, d.h.
Spitzensteuersatz 53 %.
Solidaritatszuschlag fallt von 1995 bis inkl. 1999 an.

- Kirchensteuer in Hohe von 9 %, anrechenbar auf

Einkommensteuer, Kappungssatz von 3,5 % des zu
versteuernden Einkommens wird beachtet.
Das sonstige zu versteuemndes Einkommen bleibt
wahrend der gesamten Prognosedauer konstarit. Ein
die Rendite erhdhender Effekt konnte sich dadurch
ergeben, daB wahrend des Zeitraumes, in dem der
fonds positive steuerliche Ergebnisse erzielt, das
Einkommen des Anlegers sinkt und die Steuerbe-
lastung damit abnimmt. Dies konnte beispielsweise
fiir solche Anleger zutreffen, die zum Zeitpunkt der
Zeichnung kurz vor dem Ruhestand stehen.
Die Berechnungen basieren auf der Annahme, daB
die gewerblichen Einkunfte des Anlegers nicht
mehr als DM 100.278 bei
Einzelveranlagung und
DM 200.556 bei Zusam-
menveraniagung betragen,
) ‘anderenfalls waren die
= 43.4U48 dariber hinausgehmdan
gewerblichen Einklinfte nur
mit 47 % zu besteuern.
ok4 87 - Im Hinblick auf die Re-
~ o gelungenim§ 15a Abs.
3 ESG wurde davon
- 17.950 ausgegangen, daB der

einer Hafteinlage von

95 % des nominellen Beteiligungsbetrages im Han-
delsregister eingetragen ist.
Rechtzeitige Einzahlung des Kommanditkapitals.



Zu 5. Anteil am VerduBerungserlos

Hieroei wurde beriicksichtigt, dad gemaB § 17
des Gesellschaftsvertrages 2 % des Nettoveraufierungs-
erloses an die personlich haftende Gesellschafterin der
Beteiligungsgesellschaft zu entrichten sind.

Zu 8. Einkommensteuer auf VerauBerungsgewinn

Es wird vorausgesetzt, dald bei VerauBerung
des Schiffes gemaB heutiger Rechtslage der entstehen-
de VerauBlerungsgewinn gemaB § 34 c i.V.m. § 16 EStG
nur mit dem halben durchschnittlichen Steuersatz zu
versteuern ist.

Unter Ansatz der obigen Pramissen ergibt sich fur einen
Kapitalanleger die nachfolgende jahrliche Liquiditats-
entwicklung, wobei zusétzlich unterstellt wird, daB die

Beispielrechnung jéhrliche umwmmw filr einen Anleger

Anlagebetrag: DM 100.000,- zzgl. 5 %

anteiligen Verluste im Jahr ihres Anfalles zum Steuer-
rickfluB und die Gewinne im Folgejahr zur Versteue-
rung filhren. Bezieht man beispielsweise die
vorgesehene Auszahlung des Jahres 1999 auf die zu
diesem Zeitpunkt nach Steuern insgesamt eingesetzten
Mittel, so ergibt sich eine Auszahlung in Hohe von ca.
19 %. Die persénliche Situation des Anlegers kann zu
hiervon abweichenden Ergebnissen flhren,

Bei der Ermittlung der Rentabilitét einer Investition ist
neben dem Vergleich der Einzahlungs- und Auszah-
lungsstrome auch deren zeitlicher Anfall ins Kalkil zu
ziehen. Dies wird (iblicherweise bei Anwendung der
Methode des internen ZinsfuBes beriicksichtigt. Der
interne ZinsfuB ist definiert als der Zins, bei dem der
Barwert aller Ein- und Auszahlungen gleich Null ist.
Vereinfachend wurde im Rahmen der Prospektrech-
nung auf unterjahrige Diskontierung verzichtet, weil
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dabei zahlreiche zusatzliche Angaben uber die person-
liche Steuersituation der Anleger einflieBen muBten

Der interne ZinsfuB ist ein hervorragendes Mittel, um
verschiedene, ahnlich strukturierte Investitionen zu ver-
gleichen. Er darf jedoch nicht mit der Rendite bel-
spielsweise von festverzinslichen Kapitalaniagen
gleichgesetzt werden. Bei der Methode des intemen
ZinsfuBes wird methodisch impliziert, dal eine stan-
dige Wiederanlage zum internen Zinsful méglich ist.
Die Aussagekraft des internen ZinsfuBes ist daher um
so geringer, je hoher er Ist.

Trotz dieser Einschrankung ist
diese Kennziffer ein geeignetes
Mittel zur Beurteilung der

. 5.5 Prognose bei Variation ausgewahlter
Prospektpramissen

Nachfolgend wird dargestellt, wie sich der
inteme ZinsfuB nach Steuern verdndert, wenn der
VerauBerungserlos des Schiffes variiert wird, wabei
alle anderen Werte konstant gehalten werden.

Die Tabelle zeigt, daB selbst fur den Fall, da8 nach 10
Jahren nur noch der steuerliche Schrottwert in Hohe
von ca. 6,4 % des Anschaffungspreises erzielt werden
kann, immer noch ein positiver interner Zinsfu
entsteht.

Interner Zinsfu (rj) nach Steuern in Abhéngigkeit vom Verauferungserlos

Rentabilitat des Investments.

o o

Bei Ansatz der genannten ":::ch Qi
i ; Stevern © T
Pramissen, ergibt sich nach % 15l
Steuern ein intemer ZinsfuB von i L
ca. 14 %, d. h. mit einer ver- L3 -

gleichbaren Alternativanlage 0
miiBte ein so hohes Ergebnis il
erzielt werden, daB nach der

Besteuerung ca. 14 % verbleiben.

0% 40% 0% A0% 70% BO% RO 100%

Vergulerungserlas in %
vom Anschaffungspreis

ngheningswetse Darstellung




Die Prospektrechnungen gehen von einem zu ver- Da der Steuereffekt der Beteiligung den Durchschnitts-

steuernden sonstigen standigen Einkommen in Hohe steuersatz senkt, sinkt von einem bestimmten Punkt an
von jahrlich TDM 300 vor Berlicksichtigung der Kirchen- mit der Einkommenshéhe auch der interne Zinsful aus
steuer als Sonderausgabe aus mit einer entsprechend der Beteiligung. Im Ergebnis bleibt festzuhalten, dal
hohen Einkommensteuerbelastung. Dementsprechend auch bei geringeren als den prospektierten Einktnften
hoch ist der Einkommensteuerentlastungseffekt durch noch beachtliche Ergebnisse entstehen kénnen

die Realisierung der Steuervorteile. Nachfolgend wird

dargestellt, wie sich das Ergebnis verandert, wenn Die aufgefuhrten Beispiele zeigen die Bedeutung der
einerseits alternative Einkommen zugrunde gelegt Pramissen fur das Ergebnis

werden und andererseits die Beteiligungshohe variiert
wird.

Interner Zinsfu (rj) nach Steuern in Abhangigkeit
vom sonstigen zu versteuernden Einkommen

interner
Zinsfu

nach
Steuern

(%)

15

14

13

12

1

10

9
a2 B
2 7
- 6 500
- 3 450 sonstiges zu
- 4 versteuerndes
L R Einkommen
- ‘?— ------ in TDM
— 4]

300 350

400
Beteiligungshohe in TDM

naherungsweise Darstellung
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@ STEUERLICHE GRUNDLAGEN

' 6.1 Einkommensteuer

Das steuerliche Konzept dieses Beteiligungs-
angebotes stellt darauf ab, daB die Beteiligungsgesell-
schaft Einkiinfte aus Gewerbebetrieb erzielt und die
einzelnen Kommanditisten bzw. Treugeber an ihr als
Mitunternehmer beteiligt sind.

Einkinfte aus Gewerbebetrieb

Da die personlich haftende Gesellschaft, die MS "Pe-
tersburg” Schiffahrtsgesellschaft mbH, eine Kapitalge-
sellschaft ist und ausschlieBlich diese Gesellschaft zur
Geschaftsfilhrung der Kommanditgesellschaft befugt
ist_ist die Beteiligungsgesellschaft als gewerblich ge-
prégte Personengesellschaft i. S. d. § 15 Abs. 3Nr. 2
EStG anzusehen und erzielt insofermn Einkiinfte aus
Gewerbebetrieb.

Fur die Erzielung gewerblicher Einklnfte ist wie bei
jeder anderen Einkunftsart grundlegende Voraus-
setzung, daB die Gesellschaft auf Betriebsvermogens-
mehrung ausgerichtet ist, d. h., daB die Erzielung eines
Totalgewinnes beabsichtiat ist. Hierfur ist erforderlich,
daB nach dem Urteil eines ordentlichen Kaufmanns mit
grofier Wahrscheinlichkeit mit einem Totalgewinn ge-
rechnet werden kann. Wenn auch aus der Rechtspre-
chung eine bestimmte Mindestgroe fur den erstrebten
Totalgewinn, insbesondere eine bestimmte Mindest-
verzinsung des eingesetzten Eigenkapitals, nicht abzu-
leiten ist, so muB es sich hierbel um einen wirtschaft-
lich ins Gewicht fallenden Gewinn handeln.

Der steuerlichen Ergebnisrechnung der Beteiligungs-
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gesellschaft ist unter Berlicksichtigung der VerauBerung
des Schiffes und der damit verbundenen Betriebsauf-
gabe zu entnehmen, daB die steuerpflichtigen Gewin-
ne die anfanglichen Verlustzuweisungen in erhebli-
chem MaBie ubersteigen.

Das Zahlenmaterial der Prognoserechnung wurde mit
gréBter Sorgfalt zusammengestellt. Grundlage des Zah-
lenmaterials bildet ein bereits fest abgeschlossener
achtjahriger Bareboat-Chartervertrag sowie ein Netto-
verduBerungserlas von 50 % der Anschaffungskosten
des MS “Petersburg”, der durch ein Sachverstandigen-
qutachten unterlegt ist. Der steuerlichen Ergebnisrech-
nung ist insoweit zu entnehmen, daB sich bis zum Jahr
9005 ein Totalgewinn in Hohe von TDM 15.499 errech-
net; bezogen auf eine Beteiligung in Hohe von TDM
100 ergibt sich der Totalgewinn eines Gesellschafters
bzw. Treugebers damit wie folgt:

TDM %
- 105 -104,8
116 116,2
7’1‘3 ?6:,‘9
88 88,3

Nach dem Urteil eines ordentlichen Kaufmanns ist da-
her aus heutiger Sicht mit groBer Wahrscheinlichkeit
von der Erzielung eines wirtschaftlich ins Gewicht
fallenden Totalgewinnes auszugehen.



Mitunternehmerschaft

Neben der Totalgewinnerzielungsabsicht ist das
Merkmal der Mituntemehmerschaft Voraussetzung
dafir, daB die prognostizierten Ergetinisanteile mit
steuerlicher Wirkung den einzelnen Kornmanditisten
bzw. Treugebern zugerechnet werden konnen. Dies
setzt voraus, daB die Kommanditisten bzw. Treugeber
ein bestimmtes MaB an Mitunternehmerrisiko und
Mitunternehmerinitiative tragen.

Indem die Kommanditisten bzw. Treugeber nach

§§ 19, 20, 95, 26, 27 des Kommanditgesellschaftsver-
trages am Gewinn und Verlust sowie an den stillen
Reserven der Beteiligungsgesellschaft beteiligt sind,

tragen sie das erforderliche MaB an Mitunternehmerrisiko,

wie es fur eine Mitunternehmerschaft vorausgesetzt wird.

Die Kommanditisten bzw. Treugeber konnen an unter-
nehmerischen Entscheidungen durch die Moglichkeit
der Ausubung ihrer Gesellschafterrechte, insbesondere
durch Stimm- und Kontrollrechte, wie sie nach § 166
HGB Kommanditisten eingeraumt werden, teilhaben
und insoweit Mitunternehmerinitiative ausuben. Daru-
ber hinaus erhélt jeder Treugeber ab dem 01.01.1997
das Recht, sich unmittelbar als Kommanditist in das
Handelsregister eintragen zu lassen.

Nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse ist damit die
gesellschaftsrechtliche Stellung der einzelnen Gesell-
schafter bzw. Treugeber so ausgestaltet, daB sie den
Anforderungen des geltenden Steuerrechts an eine
Mitunternehmerschaft 1. S. d. § 15 EStG entspricht.

Insoweit bilden alle Gesellschafter und Treugeber auf
Basis des geltenden Steuerrechts und der hochstrich-
terlichen Rechtsprechung eine Mitunternehmerschaft
und erzielen Einkiinfte aus Gewerbebetrieb nach

§ 15 EStG.

' 6.2 Steuerliche Ergebnisse

Grundlage der steuerlichen Ergebnisse der
Beteiligungsgesellschaft bildet die dargestellte steuer-
liche Ergebnisprognose fur die Jahre 1995 bis 2005.

Negative steuerliche Ergebnisse

Die steuerlichen Ergebinisse werden den Komman-
ditisten bzw. Treugebern im Verhaltnis ihrer Betei-
ligungssumme ohne Agio zugerechnet. Bei planmd-
Biger Realisierung der Investition und des Geschafts-
betriebes der Beteiligungsgesellschaft werden dem
einzelnen Mitunternehmer im Jahr 1995 57,98 %, im
Jahr 1996 30,49 %, /m Jahr 1997 14,32 % und im Jahr
1998 2,66 % der Beteiligungssumme ohne Agio an
steuerlichen Verlusten zugewiesen, so da insgesamt
eine Verlustzuweisung in Hohe von ca. 105 % bezogen
auf die Beteiligungssumme ohne Agio stattfindet. Die
Verluste sind bei prospektgemaler Einzahlung des Be-
teiligungsbetrages in voller Hohe ausgleichsfahige Ver-
luste (vgl. § 15a EStG).

Die ausgewiesenen steuerlichen Verluste der Beteili-
gungsgesellschaft werden neben der Abschreibung
des MS “Petersburg” durch die Anlaufkosten (Grlin-
dungskosten und Funktionstrégergebihren) bestimmt,
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Anlaufkosten

Die Anlaufkosten durfen als Aufwendungen fiir die
Beschaffung des Eigen- und Fremdkapitals sowie als
Aufwendungen fir die Griundung der Gesellschaft nach
§ 248 Abs. 1 HGB nicht aktiviert werden. Aufgrund des
MaBgeblichkeitsprinzips handelt es sich insoweit auch
steuerlich bei diesen Ausgaben um sofort abzugsfahi-
ge Betriebsausgaben.

Abschreibung

Das MS "Petersburg” wird nach § 7 Abs. 2 EStG jahrlich
degressiv mit 30 % unter Beriicksichtigung eines
Schrottwertes in Hohe von TDM 2,100 und einer durch
ein Sachverstandigengutachten belegten Restnutzungs-
dauer von 10 Jahren abgeschrieben. Hierbei wurde fr
das Jahr 1995 beriicksichtigt, daB die Anschaffung des
Schiffes in der zweiten Jahreshalfte erfolgt und inso-
weit die steuerliche Vereinfachungsregelung nach Ab-
schnitt 44 Abs. 2 5. 3 EStR Anwendung findet.

Im Jahr 9003 findet ein Ubergang nach § 7 Abs. 3 EStG
von der degressiven Abschreibungsmethode zur line-
aren Abschreibung des dann vorhandenen Restbuch-

wertes statt.
Positive steuerliche Ergebnisse

Soweit der Kemmanditist bzw. Treugeber Einkinfte
aus Gewerbebetrieb erzielt, ist bei der Bemessung des
Steuersatzes die begunstigende Vorschrift des § 32c
EStG zu beachten. Hiernach wird der Spitzensteuer-
satz bei gewerblichen Einkunften von mehr als

DM 100.278 (bei Einzelveranlagung) und DM 200.556
(bel gemeinsamer Veraniagung) auf 47 % begrenzt.
Die Prognoserechnung basiert auf der Pramisse, daf3
die Kommanditisten bzw. Treugeber keine héheren
Einkiinfte aus Gewerbebetrieb erzielen, sondern ihr
Einkommen im wesentlichen von anderen Einkinften
bestimmt wird, die begunstigende Vorschrift des

§ 39¢ EStG also keine Anwendung findet.

Verauferungsgewinn

Die Gesellschaft geht in ihrer Prognoserechnung davon
aus, daBd mit Verkauf des Schiffes und anschlieBender
Liquidation der Beteiligungsgesellschaft oder bei Ver-
kauf des Kommanditanteils eines Kommanditisten bzw.
Treugebers VerduBerungsgewinn entsteht. Dieser Ver-
auBerungsgewinn unterliegt nach § 16 Abs. 3 EStG
(Liquidation) bzw. nach § 16 Abs. 1 Nr. 2 EStG (An-
teilsverkauf) nach § 34 EStG im Rahmen der auBeror-
dentlichen Einkiinfte bei jedem Mitunternehmer nur
dem halben persénlichen durchschnittlichen Steuer-
satz. Nach § 34 Abs. 15. 2 EStG gilt fiir jeden Mitunter-
nehmer der ermaBigte Steuersatz fir auBerordentliche
Einkiinfte bis zu DM 30 Mio. pro Jahr, Ein ubersteigen-
der Betrag unterliest dem normalen personlichen
Steuersatz Die im Prospekt enthaltenen Beispielrech-
nungen gehen davon aus, daB sich die Begunstigung in
voller Hohe bei jedem Mitunternehmer auswirkt.

st eine Kapitalgesellschaft Gesellschafterin der Betei-
ligungsgesellschaft, ist zu beriicksichtigen, da Verau-
Berungsgewinne bei der Kapitalgesellschaft keiner Ver-
glinstigung unterliegen.



Die endgiiltige Hohe der steuerlichen Ergebnisse wird
durch das zustandige Finanzamt festgestellt. Die
steuerlichen Ergebnisse konnen sich erhéhen oder
vermindern, sofern die erwarteten Einnahmen oder
Ausgaben der Gesellschaft in anderer Hohe als pro-
spektiert flieBen oder sofern sich im Einzelfall eine von
der Beteiligungsgesellschaft vertretene Rechtsauf-
fassung nicht durchsetzen 1&Bt. Die steuerlichen Grund-
lagen und Berechnungen wurden auf der Grundlage
der zur Zeit geltenden steuerlichen Rechtslage ent-

wickelt.
§ 15a EStG

Nach § 15a Abs. 1 EStG ist der dem Mitunternehmer
zuzurechnende Anteil am Verlust der Beteiligungsge-
sellschaft im Hinblick auf seine Ausgleichsfahigkeit der
Hohe nach auf die von ihm geleistete Pflichteinlage
(nominelle Kommanditeinlage zuzuglich Agio) be-
grenzt. Als ausgleichsfahige Verluste werden die Ver-
|uste bezeichnet, die jeder Mitunternehmer mit sonsti-
gen positiven Einknften im Rahmen der Ermittiung sei-
ner Einkunfte saldieren kann. Demgegentber werden
als verrechenbare Verluste die Verluste bezeichnet,
die nicht sofort mit positiven Einkunften eines Mitunter-
nehmers ausgeglichen werden kénnen, sondem zeit-
lich unbegrenzt vorgetragen werden und erst mit posi-
tiven Einkunften spaterer Jahre aus der Beteiligungssge-
sellschaft verrechnet werden.

Unter Benicksichtigung der zu leistenden Einzahlungen
in Héhe von 55 % zuziglich 5 % Agio im Jahre 1995
sowie 45 % im Jahre 1996 sind die Verluste der lahre
1995 bis 1998 in ihrer Gesamthdhe von ca. 105 % be-

zogen auf die Beteiligung ohne Agio sofort ausgleichs-
fahig.

Finanzierung der Beteiligung

Eine Finanzierung der Beteiligung durch die Aufnahme
personlicher Darlehen ist grundsatzlich méglich. Die
Fremdfinanzierung der Beteiligung hat auf die Aus-
gleichsfahigkeit der voraussichtlichen negativen Ein-
kiinfte aus dieser Beteiligung keinen EinfluB. Es ist aber
zU beachten, dad die im Zusammenhang mit der Finan-
zierung anfallenden Sonderbetriebsausgaben den To-
talgewinn der einzelnen Mituntermehmer mindert. Der
Umfang und die Dauer der Refinanzierung sind daher
so zu wihlen, daB der auf den einzelnen Mitunterneh-
mer entfallende Totalgewinn nicht gefahrdet wird.

Auszahlungen an Mitunternehmer

Bei den von der Beteiligungsgesellschaft ab dem Jahr
1996 geplanten Auszahlungen handelt es sich steuer-
lich um Entnahmen von Liquiditatsiberschiissen, die
grundsatzlich keiner Steuerpflicht unterliegen.

Soweit jedoch in den Jahren 1997 bis 1999 durch die
Entnahmen bei den Mitunternehmern negative Kapital-
konten entstehen bzw. sich erhchen, ist § 158 Abs. 3
EStG zu beachten. Danach findet eine Gewinnfiktion in
der Hohe statt, in der durch eine Auszahlung ein nega-
tives Kapitalkonto entsteht oder sich erhéht.

Die Gewinnfiktion kann durch die Eintragung eines je-

den Treugebers in das Handelsregister vermindert wer-
den. Aufgrund der Handelsregistereintragung lebt mit
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der Auszahlung die AuBenhaftung nach § 172 Abs. 4
HGBi. V. m. § 171 Abs. 1 HGB in Hohe dieser Auszah-
lung — begrenzt auf 25 % der nominellen Kommandit-
einlage — wieder auf. Da eine Haftungsinanspruchnah-
me als nicht unwahrscheinlich anzusehen ist, wird
durch die Eintragung der Treugeber in das Handelsre-
gister die Anwendung des § 15a Abs. 3 EStG vermie-

den.

Jeder Treugeber hat ab dem 01.01.1997 das Recht,
sich unmittelbar als Kommanditist - auf eigene Kosten
— mit 25 % der Kommanditeinlage in das Handelsregi-
ster eintragen zu lassen. Die im Prospekt enthaltenen
Berechnungen gehen davon aus, da jeder Treugeber
von diesem Recht Gebrauch macht.

Sonderbetriebsausgaben

Aufwendungen, die einem Mitunternehmer im Zusam-
menhang mit seiner Beteiligung an der Gesellschaft ent-
stehen, insbesondere Zinsen bel einer moglichen
Fremdfinanzierung der Beteiligung, konnen ausschlie-
lich iber die Beteiligungsgesellschaft steuerlich gel-
tend gemacht werden. Vor Abgabe der Steuererkla-
rungen werden alle Mituntermnehmer von der Treuhand-
gesellschaft nach eventuell angefallenen Sonderbe-
triebsausgaben gefragt.

Verfahrensrechtliche Fragen
Die Hohe der steuerlichen Ergebnisse wird durch das
zustandige Betriebsfinanzamt einheitlich fur die Betei-

ligungsgesellschaft und gesondert firr jeden einzelnen
Mitunternehmer nach § 180 Abs. 1 Nr. 2a AQ festge-
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stellt. Diese Ergebnisse werden den Wohnsitzfinanz-
amtern der Mitunternehmer amtsintern mitgeteilt, wo-
bei die Wohnsitzfinanzamter an die Feststellungen des
zustandigen Betriebsfinanzamtes gebunden sind.

Es ist vorgesehen, beim zustandigen Betriebsfinanzamt
fiur das Jahr 1995 ein sogenanntes "Glaubhaftma-
chungsverfahren” einzuleiten, in dem die voraussicht-
lichen steuerlichen negativen Einkunfte der Beteili-
qungsgesellschaft vorldufig festgestelit werden. Die
glaubhaft gemachten Ergebnisse konnen von Jedem
Kommanditisten bzw. Treugeber bereits im Jahr ihrer
Entstehung im Rahmen ihrer Einkommensteuervoraus-
zahlung fir das vierte Quartal 1995 (§ 37 Abs. 25. 3
EStG) oder auch im Rahmen des Lohnsteuerverfahrens
(§ 30a Abs. 1 Nr. 5 b EStG) berlicksichtigt werden,
wobel der LohnisteuerermaBigungsantrag bis zum
30.11.1995 zu stellen ist.

Die in dem Prospekt enthaltenen Berechnungsbeispiele
gehen von einer zeitnahen Auswertung der steuerli-
chen Ergebnisse durch das zustandige Betriebsfinan-
zamt bzw. durch die Wohnsitzfinanzamter der Mitun-
ternehmer aus.

. 6.3 Solidaritatszuschlag

Nach Art. 31 des Gesetzes zur Umsetzung des
Faderalen Konsolidierungsprogrammes vom
93.06.1993 wird ein Solidaritatszuschlag in Hohe von
7,5 % der festgesetzten Einkormensteuer jedes
Mitunternehmers erhoben. Hierdurch bedingte erhdhte
Steuerlasten sind in den Prognoserechnungen
beriicksichtigt. Die Geltungsdauer des Solidaritats-



zuschlages wurde im Rahmen der Berechnungen auf
den Zeitraum 1995 bis 1999 begrenzt. Wird die
Regelung vor dem Jahr 1999 aufgehoben oder dariiber
hinaus verlangert, vermindert bzw. erhéht sich die
prognostizierte Steuerbelastung entsprechend.

. 6.4 Kirchensteuer

Fur die Ermittlung der steuerlichen Belastung
wurde ein Kirchensteuersatz in Hohe von 9 %, bezo-
gen auf die zu zahlende Einkommensteuer, sowie eine
Kirchensteuerkappungsgrenze von 3,5 %, bezogen auf
das zu versteuernde Einkommen, angesetzt. Die Hohe
des Kirchensteuersatzes sowie die Kappungsgrenze
sind in den einzelnen Bundesléndern unterschiedlich
geregelt. Insoweit ist die Hohe der Kirchensteuerbela-
stung von den personlichen Eckdaten jedes Mitunter-
nehmers abhangig. Abweichungen von den obenge-
nannten Werten erhohen bzw. vermindern die steuer-
lichen Belastungen entsprechend.

P 6.5 Vermégensteuer

Fiir das Betriebsvermogen der Gesellschaft wird
ein Einheitswert festgesetzt, der maBgeblich auf der
Steuerbilanz der Gesellschaft basiert. Sowelt sich in
den Jahren 1997 bis 2002 negative Einheitswerte er-
geben, werden diese — soweit der Unternehmenswert
der Beteiligungsgesellschaft nach Aufdeckung der stil-
len Reserven ansonsten positiv ist - den Mituntemeh-
mern anteilig zugewiesen und kénnen mit sonstigen
positiven Vermogensteilen saldiert werden

Sofern sich fur die Gesellschaft ein positiver Einheits-

wert errechnet — nach den prospektierten Daten in den
Jahren 1995, 1996, 2003 ff. - ist dieser be| dem jewei-
ligen Mitunternehmer nach Abzug eines Freibetrages
von DM 500.000 nach § 117a Abs. 1 BewG nur mit

75 % anzusetzen.

Sofern ein Kemmanditist bzw. Treugeber seine Betei-
ligung durch Darlehensaufnahme finanziert, vermindert
sich der anteilige auf ihn entfallende Einheitswert um
die Hoéhe des Darlehensbetrages.

Im Ubrigen unterliegt die Kommanditbeteiligung als Be-
triebsvermoégen des Kommanditisten bzw. Treugebers
lediglich einem Vermégensteuersatz von 0,5 %, wah-
rend sonstiges Vermogen (z. B. Spareinlagen, festver-
zinsliche Wertpapiere usw.) mit einem Steuersatz von
1 % belegt ist.

' 6.6 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der anteilige Einheitswert der Gesellschaft bil-
det bei jedem Gesellschafter die Grundlage fir et-
waige erbschaft- und schenkungsteuerliche Feststellun-
gen. Werden Gesellschaftsanteile zusammen mit ande-
ren Wirtschaftsgltern verschenkt oder gehen sie im To-
desfall auf Erben Uber, so wird der Anteilswert wie bei
der Vermogensteuer durch den steuerlichen Einheits-
wert bestimmt (§ 12 Abs. 5 ErbStGi. V. m. § 98a
BewG). Sofern dieser Wert negativ ist, kann er mit son-
stigen positiven Werten des Erblassers bzw. Schenkers
ausgeglichen werden. Wird jedoch ausschlieBlich ein
Gesellschaftsanteil verschenkt, wirken sich negative
schenkungsteuerliche Werte nicht aus.
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. 6.7 Gewerbesteuer

Die Beteiligungsgesellschaft unterliegt nach
§ 2 GewsStG der Gewerbesteuerpflicht.

Aufgrund der gesellschaftsrechtlichen Konzeption als
sogenannte Einschiffsgesellschaft und der Vercharte-
rung des MS “Petersburg” im Rahmen eines Bareboat-
Chartervertrages kommt es im Rahmen der Ermittlung
des Gewerbeertrages mit einem inlandischen Charterer
nach § 9 Nr. 4 1. V. m. § 8 Nr. 7 GewStG zur Kirzung
der anzusetzenden Chartereinnahmen um 50 %, fir das
Gewerbekapital findet die Kirzungsverschrift nach

§ 12 Abs. 2 Nr. 2 GewStG Anwendung. Im Ergebnis
war insoweit keine Gewerbesteuer zu kalkulieren. Die
Rechnungen gehen davon aus, daB nach Ablauf des
achtjahrigen Bareboat-Chartervertrages emeut ein
Bareboat-Chartervertrag abgeschlossen werden kann.

' 6.8 Umsatzsteuer

Die Gesellschaft tatigt Umsatze fir die See-
schiffahrt nach § 4 Nr. 2. V. m. § 8 Abs. 1 Nr. 1 UStG
und ist damit von der Umsatzsteuer befreit. Im Pro-
spekt wird mit Nettobetragen ohne Umsatzsteuer ge-

rechnet.

Sofern Vorsteuerbetrage mit Leistungen im Zusammen-
hang stehen, die die Ausgabe der Kommanditanteile
betreffen oder die ausschlieBlich im Interesse der Ge-
sellschafter erfolgen, so kénnen diese Vorsteuerbetra-
ge nicht geltend gemacht werden. Die mit der Ausga-
be der Kommanditanteile zusammenhangenden Ver-
triebskosten sind gemaB § 4 Nr. 8 UStG von der Um-

satzsteuer befreite Umsatze. Andere etwaige in Teilbe-
reichen dennoch entstehende nicht erstattungsfahige
Vorsteuerbetrage konnen nur von untergeordneter Be-
deutung sein. Sofern sie anfallen, vermindern sie die
kalkulierte Liquidittsreserve entsprechend.

. 6.9 Steuerliches Gutachten

Die Prospektherausgeberin hat durch eine
Wirtschaftspriifungsgesellschaft und Steuerberatungs-
gesellschaft ein steuerliches Gutachten erstellen lassen.
Dieses Gutachten wird emsthaften Anlageinteressenten
auf Wunsch und unter Anerkennung der berufsublichen
Haftungsbegrenzung fir Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaften zur Verfiigung gestellt.
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P 7.1 Beteiligungsgeselischaft

Der Gesellschaftsvertrag der Beteiligungsge-
sellschaft ist im Prospekt vollsténdig abgedruckt.

Rechtsform

Die Zeichner beteiligen sich an der MS "Petersburg”
Schiffahrtsgesellschaft moH & Co. Kommanditgesell-
schaft (iber die MM, Warburg & CO Schiffahrtstreu-
hand GmicH und die DG BANK Deutsche Genosseri-
schaftsbank als als treuhanderisch vertretene
Kommanditisten.

Die MS "Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft mboH & Co.
Kommanditgesellschaft (Beteiligungsgesellschaft) wur-
de 1094 in Rostock gegriindet und am 22.06.1995 in
das Handelsregister beim Amtsgericht Rostock unter
der Nr. HRA 1147 eingetragen

Geselischafter

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltung

MS “Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft mbH, vormals
Erste Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligung mbH, mit Sitz
in Rostock, eingetragen seit dem 14.07.1994 im Han-
delsregister beim Amtsgericht Rostock unter der Nr.
HRB 5537. Sie leistet keine Kapitaleinlage und ist mit
der Geschéftsfihrung und Vertretung der Beteiligungs-
gesellschaft beauftragt. Hierfiir sowie fir die Ubermnah-
me der Haftung erhalt die persénlich haftende Gesell-
schafterin eine Vergutung gemaB § 17 Ziff. 1 des in
diesem Prospekt abgedruckten Gesellschaftsvertrages

der Beteiligungsgesellschaft. Bei einer VerauBerung des
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Schiffes erhalt sie 2 % des NettoverduBerungserloses.
Gesellschafter mit je TDM 25 Stammeinlage sind die
Reederei F. Laeisz G.m.b.H. und die Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG.

Geschaftsfiihrer sind

a) Lars Manuel Clasen
b) Gerhard E. Schmittner

Kommanditisten der Beteiligungsgesellschaft
(MS “Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.
Kommanditgesellschaft) sind:

a) mit einer Kommanditeinlage von TDM 400 die
Reederei F. Laeisz G.m.b.H,;

b) mit TDM 1.450 die Euroseabridge
Beteiligungsgesellschaft moH;

c) mit TDM 50 die RGS Gesellschaft flr
Schiffsbeteiligungen mbH Rostock & Co. KG;

d) mit TDM 50 die Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG;

e) mit TDM 25 jeweils die M.M. Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH und die DG BANK Deutsche
Genossenschaftsbank, beide als Treuhander fur Dritte.

Das Kapital der Beteiligungsgesellschaft wird um min-
destens TDM 17.300 bis hochstens urmn TDM 17.500
erhoht. Die Beteiligung der Anleger erfolgt liber die



M.M, Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH und
die DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank als
Treuhandkommanditisten, die anfanglich mit je TDM 25
fur Dritte beteiligt sind. Die Treuhander erwerben und
verwalten die von den Kapitalanlegern Ubernommenen
Betelligungen im eigenen Namen, aber flr Rechnung
der beitretenden Kapitalanleger.

Alle vorgenannten Kommanditisten werden mit Haft-
einlagen von jeweils 25 % der nominellen Kommandit-
einlagen in das Handelsregister eingetragen.

Zeichnungskapital

Das Fondskapital betragt insgesamt TDM 17.350 bis
TOM 17.550 einschlieBlich der TDM 50, mit der die
Treuhander bereits an der Gesellschaft beteiligt sind.
Daruber hinaus ist ein 5 %iges Agio zu entrichten. Die
Mindestbeteiligung betragt TDM 50. Hohere Zeich-
nungsbetrage mussen ganzzahlig durch 5000 teilbar
sein. Der Beteiligungsbetrag st auf das in der
Beitrittserklarung genannte Konto der Beteiligungs-
gesellschaft zu leisten, und zwar in zvvel Raten: 55 %
zuziglich 5 % Agio nach Annahme der Beitrittserkld-
rung sowie schriftlicher Aufforderung durch die Treu-
hander und 45 % am 10.03.1996.

Hinweis: Die Einzahlung in Hohe von 55 % plus Agio
muB unbedingt spatestens am 28.12.1995 auf dem
Konto eingegangen sein, da anderenfalls nachteilige
Veranderungen bei den Verlustzuweisungen eintreten

kénnen.

Unternehmenszweck

Unternehmenszweck der Beteiligungsgesellschaft ist
der Erwerb des MS “Petersburg”, die Durchfuhrung von
Seetransporten sowie alle damit im Zusammenhang
stehenden Geschafte. Die Gesellschaft hat so den Kauf-
vertrag Uber das Fahrschiff MS “Petersburg”™ mit der
Euroseabridge Eisenbahnfahrschiffsgesellschaft mbH
geschlossen. Die Ubermnahme des Schiffes ist zum
15.12.1995 vorgesehen und kann sich auf Wunsch des
Vercharterers um bis zu 13 Tage verschieben,

Rechte der Anleger

Kapitalanleger, die sich an dieser Beteiligungsgesell-
schaft beteiligen, haben aufgrund des Gesellschafts-
vertrages und des ebenfalls vereinbarten Treuhandver-
trages umfangreiche Rechte. So kdnnen beispielsweise
20 % der Kommanditisten — auch wenn ihr Antell treu-
handerisch gehalten wird — sowie der Beirat jederzeit
verlangen, dafl eine auBerordentliche Gesellschafter-
versammlung einberufen wird. Die Stimmrechte stehen
jedem Gesellschafter und Treugeber direkt zu, ebenso
wie die Kontrollrechte gemat §§ 164, 166 HGB. Mit
Wirkung ab dem 01.01.1997 kénnen die Anleger eine
Direkteintragung in das Handelsregister verlangen.

Jeder Gesellschafter und Treugeber erhalt Gber den
Treuhander den von einem Wirtschaftsprisfer gepriiften
JahresabschluB der Gesellschaft (Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung) sowie einen Bericht Uber die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft.

Jeder tiber Treuhander oder direkt beteiligte
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Kommanditist ist berechtigt, sich in der Gesellschaf-
terversammlung durch einen mit schriftlicher Vallmacht
versehenen anderen Gesellschafter/Treugeber, seinen
Ehegatten, einen Elternteil, einen volljghrigen Abkémm-
ling oder einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichte-
ten Dritten der rechts- und steuerberatenden Berufe
vertreten zu lassen,

Beirat

Gemafd § 15 des Gesellschaftsvertrages hat die Gesell-
schaft einen Beirat, der aus drei Mitgliedern besteht.
Zwei Mitglieder werden von der Gesellschafterver-
sammlung gewahlt, ein Mitglied wird von der Komple-
mentarin benannt. Die Vergutung des Beirates wird von
der Gesellschafterversammlung festgesetzt.

Der Beirat hat folgende Aufgaben:

a) Mitwirken bei zustimmungsbedurftigen Ge-
schiften, die im einzelnen in § 9 Ziff. 3 des Gesell-
schaftsvertrages genannt worden sind;

b) laufende Vertretung der Interessen der Kom-
manditisten und Treugeber;

c) Recht der Priifung, ob der Treuhander die von
den Treugebern erteilten Weisungen richtig ausibt;

d) Beratung der personlich haftenden Gesellschaf-
terin in Fragen der Geschaftsfiihrung.
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Aufgaben der personlich haftenden
Gesellschafterin gegenuber dem Beirat:

Die personlich haftende Gesellschafterin hat den Beirat
fortlaufend ber den Gang der Geschafte zu unterrich-
ten, insbesondere wird sie den Beirat Uber ungewdhn-
liche Geschaftsvorfalle mit erheblicher wirtschaftlicher
Bedeutung sofort unterrichten. Auf den Schiu@ jedes
Kalenderhalbjahres wird sie einen zusammenfassenden
Bericht erstellen, der einen ausreichenden Einblick in
die Geschéfte gibt; insbesondere wird sie die gegen-
wartige Liguiditatslage, Umsatzzahlen, Beschaftigungs-
und Kosterentwicklungen darstellen und erlautern. Der
Bericht soll auch liber die zukinftige Liquiditatslage
und die Entwicklung der Gesellschaft Auskunft geben.
Zusammen mit dem zwelten Halbjahresbericht wird
die personlich haftende Gesellschafterin die Plandaten
flir das kommende Geschaéftsjahr vorlegen.

Dauer und Beendigung der Gesellschaft, Kindigung

Die Gesellschaft wird durch den Verkauf des Schiffes
bzw. einen LiquidationsbeschiuB beendet. Hierfir ist
ein BeschluB der Gesellschafterversammlung sowie die
Zustimmung der Komplementarin erforderlich

(§ 97i. V. m. § 21 Ziff. 4, § 13 Ziff. 2h, § 11 Ziff. 3 und
§ O Ziff, 4a des Gesellschaftsvertrages der Beteili-
gungsgesellschaft)

Die Folgen der Beendigung der Gesellschaft ergeben
sich aus § 27 1. V. m. § 21 Ziff. 4) des Gesellschaftsver-
trages der Beteiligungsgesellschaft. Der Liquiditatsuber-
schuB ist nach Erfillung der Verbindlichkeiten und
Vergiitungen an die Kommanditisten unter Anrechnung



auf die seit Beginn der Gesellschaft geleisteten Zahlun-

gen nach den Vorschriften Uber die Gewinnverwen- Bei einer Ubertragung ist zu beachten, da8 der steuer-

dung auszuzahlen. Dabel haben die Gewinnanspruche liche Totalgewinn nicht gefahrdet wird.

bzw. Kapitalriickzahlungsanspriiche der Anleger Vor-

rang vor denen der an der Gesellschaft beteiligten Ree- Anzuwendendes Recht / Schiedsgericht

der. Im einzelnen wird auf § 21 Ziff. 4 verwiesen. Je-

der Anleger ist dariiber hinaus berechtigt, seine Betei- Es gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland. Fur

ligung an der Gesellschaft unter Einhaltung einer Frist alle Meinungsverschiedenheiten, die zwischen Gesell-

von sechs Monaten jeweils zum Jahresende, erstmals schaftern untereinander oder zwischen Gesellschafter

zum 31.12.2005 zu kiindigen. und der Gesellschaft entstehen konnen, gilt eine
Schiedsgerichtsvereinbarung, die im Prospekt abge-

Bezlglich des Abfindungsguthabens bei einer Kindi- druckt ist.

qung wird auf § 26 des Gesellschaftsvertrages der Be-

teiligungsgesellschaft verwiesen. Ergebnis- und Liquiditatsverteilung

Ubertragung der Beteiligung Das gesamte Kommanditkapital teilt sich wie folgt in

Kommanditkapital | und Kommanditkapital Il auf:

Eine Ubertragung oder Be-
lastung — auch teilweise —
von Kemmanditanteilen ist
mit schriftlicher Zustimmung
der personlich haftenden
Gesellschafterin der Beteili-
gungsgesellschaft maéglich,
die ihre Zustimmung nur aus
wichtigem Grund versagen
kann. Bei der Abtretung
mussen Anteile entstehen,
die durch 5000 teilbar sind

und eine Mindesthohe von

jeweils DM 50.000 besitzen. AuBerdem ist erfor-

derlich, daB der Erwerber dem Treuhander eine Nach § 19 des Gesellschaftsvertrages erfolgt die Er-
Handelsregistervollmacht libergibt, die zu verschie- qebnisverteilung in der Weise, daB alle Kommanditi-
denen Anmeldungen gemaB § 7 berechtigt. sten/Treugeber entsprechend ihrer Kommandit-




2
HAMBURGISCHE :"ﬁ SEEHANDLUNG
NS

beteiligung gleichmaBig am Ergebnis der Gesellschaft
teilnehmen; dabel ist zu bertcksichtigen, daf3 das
Kommanditkapital in Hohe von TDM 1.750 (Komman-
ditkapital |l der Reederei, d. h. von Konzerngesell-
schaften der Deutsche Seereederei GmbH) unter den
im Gesellschaftsvertrag genannten Voraussetzungen
zundchst nicht am Ergebnis beteiligt ist, sondem eine
feste Verzinsung in Hohe von 6 % p. a. — bei nach-
rangiger Auszahlung der Zinsen — erhalt.

st in der Gesellschaft freie Liquiditat vorhanden, ist
vorgeseher, diese an die Kommanditisten/Treugeber
auszuzahlen, wobei das Kommanditkapital Il in Hohe
von TDM 1.750 (Kommanditkapital der Reederei)
nachrangig bedient wird. Im einzelnen erfolgen die
Auszahlungen freier Liquiditat nach § 21 Ziff. 4 des
Gesellschaftsvertrages bei prognosegemaBem Verlauf
in folgender Rangfolge:

1. Zunachst erhalt das Kommanditkapital |, also
insbesondere das treuhanderisch verwaltete Komman-
ditkapital, Auszahlungen in Hohe von jahrlich 6 %,; ist
eine Auszahlung in dieser Héhe nicht maglich, wird
das Recht auf die folgenden Jahre vargetragen und
erhoht entsprechend den Zahlungsanspruch der Folge-
jahre Die Cash-Flow-Prognose der Gesellschaft sieht
jedoch vor, daB fir die Jahre ab 1996 entsprechende
Auszahlungen stattfinden.

2 Sofern lber den vorstehenden Punkt 1. hinaus
weitere freie Liquiditat in der Gesellschaft vorhanden
ist, wird diese in Anrechnung auf die Verzinsung des
Kommanditkapitals Il (Kommanditkapital der Reederei)
in Hohe von 6 % p. a. ausgezahlt. Reicht die Liquiditat

zur Bedienung in einem Jahr entgegen der Cash-Flow-
Prognose nicht aus, wird auch hier das Recht vorgetra-
gen und erhéht den Anspruch der Folgejahre entsprechend,

3 Ist nach Bedienung der Rechte gemal Punkt 1.
und 2. weitere freie Liquiditat in der Gesellschaft vor-
handen, erhalt das Kommanditkapital |, also insbeson-
dere das treuhanderisch verwaltete Kommanditkapital,
Auszahlungen bis zur Héhe von 100 % des Komman-
ditkapitals |. Im Rahmen der Cash-Flow-Prognose der
Gesellschaft ergibt sich hieraus ein Zahlungsanspruch
in Hohe von 2 % p. a., steigend auf 9,5 %, so daB sich
insgesamt aus Punkt 1. und Punkt 3. Auszahlungen an
den Anleger in Hohe von jahrlich 8 %, steigend auf
15,5 %, ergeben. Im Rahmen der Cash-Flow-Prognose
iiber 10 Jahre errechnen sich in dieser Rangfolge Aus-
zahlungen an den Anleger filr das Kommanditkapital |
in Hohe von insgesamt 55 %; weitere 45 % werden aus
der Liquiditdt im Rahmen des Verkaufes des Schiffes
aus dem VerauBerungserlos bedient.

4, In der 4, Rangfolge wird das Kommanditkapital I
(Kommanditkapital der Reederei) bis zu 100 % be-
dient; wahrend des laufenden Geschéftsbetriebes er-
gibt sich aus der Cash-Flow-Prognose kein Anspruch
dieser Gesellschaften der Reederei; erst im Rahmen der
Auflésung der Gesellschaft fihrt die sich aus dem Ver-
auBerungserlos ergebende Liquiditat zur Bedienung
des Kommanditkapitals |I.

B In der 5. Rangfolge wird weitere freie Liquiditat
pari passu im Verhaltnis zum Kommanditkapital |, also
insbesondere des treuhanderisch verwalteten Kom-
manditkapitals, und dem Kommanditkapital Il verteilt.



Im Rahmen der Cash-Flow-Prognose der Gesellschaft
ergibt sich in dieser Rangfolge eine Verteilung freier
Liquiditat im Rahmen der VerduBerung des Schiffes;
dort wird bei den in der Cash-Flow-Prognose gesetz-
ten Pramissen freie Liquiditat in Hohe von 33,3 % pari
passu auf das Kommanditkapital | und auf das Kom-
manditkapital Il verteilt.

. 7.2 Treuhénder

Der Treuhandvertrag ist im Prospekt
vollstandig abgedruckt.

Die Firma M.M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand
GmbH und die DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank
sind als Treuhandkommanditisten beauftragt, die von
cen Zeichnern (ibermnommenen Beteiligungen zu
verwalten, Die Treuhandkommanditistin M.M. Warburg
& CO Schiffahrtstreuhand GmbH flhrt fur beide
Treuhander die kaufmannische und steuerliche
Beteiligungsverwaltung durch. Beide Treuhand-
kommanditisten stehen den Anlegern filr Riickfragen
und Auskunfte zur Verflgung.

Die Treuhander tiben die Rechte der Zeichner (Treu-
geber) unter Berucksichtigung der Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages und des Treuhandvertrages nach
pflichtgemaBem Ermessen aus, Sie vertreten die Treu-
geber in der Gesellschafterversammiung der Gesell-
schaft, Uben deren Stimmrecht weisungsgemal aus,
wenn diese nicht selbst an den Gesellschafterversamm-
lungen teilnehmen wollen und nehmen — falls ge-
wiinscht — die Kontrollrechte der §§ 164, 166 HGB

wahr.

Die Treuhdnder durfen Dritten gegeniiber die
Beteiligung des Treugebers an der Gesellschaft nur mit
dessen schriftlicher Zustimmung offenlegen; sie sind
jedoch zur Offenlegung gegenuber der
Finanzverwaltung und der Beteiligungsgesellschaft
berechtigt.

Die Treuhdnder sind verpflichtet, das ihnen anvertraute
Vermogen von ihrem eigenen getrennt zu halten und
zu verwalten. Sie sind auch berechtigt, fur die Treuge-
ber die Kontrollrechte der §§ 164, 166 HGB in der
Gesellschaft wahrzunehmen, wenn diese die Rechte
nicht selbst oder durch zur Berufsverschwiegenheit
verpflichtete Dritte wahrnehmen wollen.

Die Treuhdnder legen den Treugebern den gepruften
Jahresabschlu® der Beteiligungsgesellschaft und deren
Geschaftsbericht vor, unter Erganzung von erlaute-
rungsbedurftigen Geschaftsvorfallen. Die Treuhander
sorgen im Namen der Beteiligungsgeselischaft fir die
Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der Treuge-
berkommanditisten einschlieBlich der Information Uber
die steuerlichen Ergebnisse und entwickeln fiir jeden
Treugeberkommanditisten sein steuerliches Kapitalkon-
to. Sie (ibernehmen darliber hinaus fir die
Beteiligungsgesellschaft die Verteilung der auf die
einzelnen Anleger entfallenden Auszahlungen an den
Anleger.

Die Stellung der Treugeber entspricht grundsatzlich
wirtschaftlich der von direkt eingetragenen Komman-
ditisten der Beteiligungsgesellschaft, wobei allerdings
die Restriktionen des § 15a EStG zu beachten sind.
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Anteilszeichner, die mit Wirkung at dem 01.01.1997
eine direkte Eintragung als Kommanditist in das Han-
delsregister wiinschen (vgl. hierzu Kapitel 6. "Steuer-
liche Grundlagen™), missen den Treuhanderm eine Han-
delsregistervollmacht nach einheitlichem Muster ertei-
len, wobei die Unterschrift notariell beglaubigt werden
muf. Die hierfir entstehenden Kosten tragt der Anleger.

Die Treuhander verwalten die Beteiligungen der direkt
beteiligten Kommanditisten in gleicher Weise wie die
Kapitalanteile der Treugeber, Die Regelungen des
zwischen den Treuhandern und den einzelnen Treuge-
bern geschlossenen Treuhandvertrages gelten ent-

sprechend.

Fir die Einrichtung der Treuhandschaft erhalten die
Treuhénder fur das Jahr 1995 eine Vergitung in Hohe
von DM 165.000 zuzliglich gesetzlicher Umsatzsteuer.
Ab Ubernahme des Schiffes erhalten die Treuhdnder
jéhrlich — ggf. zeitanteilig — eine Vergutung in Hohe von
0,5 % p. a. des zu Beginn eines jeden Kalenderjahres
verwalteten nominellen Kommanditkapitals zuzuglich
anfallender Umsatzsteuer. Die Verglitung kann jeweils
nach Ablauf von drei Geschaftsjahren der Beteiligungs-
gesellschaft in Abstimmung mit dem Beirat der Gesell-
schaft den allgemeinen Kostensteigerungen angepabt

werden.

Die Treuhdnder werden ihre Rechte und Pflichten mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes wahr-
nehmen. Sie haften allerdings nicht fir den Inhalt des
Emissionsprospektes und die Angaben zur Wirtschaft-
lichkeit und zu den steuerlichen Wirkungen der Beteili-
gung. Im ubrigen wird bezlglich der Haftung der

Treuhander auf § 9 des in diesem Prospekt abgedruck-
ten Treuhandvertrages verwiesen.

P 7.3 Haftung des Anlegers

Nach Einzahlung der nominellen Kommanditeinlage
und des Agios wird die Haftung der Kommanditisten
und Treugeber gegenliber den Glaubigern der Gesell-
schaft auf ihre jeweilige, in das Handelsregister einzu-
tragende Hafteinlage (25 % der nominellen Komman-
diteinlage) begrenzt. Die Haftung ist ausgeschlossen,
soweit die Hafteinlage geleistet ist. Eine NachschuB-
pflicht besteht nicht. Das Risiko aus der Beteiligung ist
also insgesamt auf die Beteiligungshohe zuziglich Agio
begrenzt.

Werden jedoch die Einlagen durch Entnahmen (insbe-
sondere Auszahlungen) unter die Hafteinlage gemin-
dert, so lebt die Haftung bis zur Hohe der Hafteinlage
wieder auf. Das gleiche gilt, soweit Entnahmen — auch
auf Gewinne - getatigt werden, wéhrend der Kapital-
anteil des Kommanditisten/Treugebers durch Verluste
unter den Betrag der Hafteinlage herabgemindert ist.
Dies bedeutet, daB im Falle der llliquiditat der Betei-
ligungsgeselischaft bereits erhaltene Entnahmen (Aus-
zahlungen) bis zu 25 % ganz oder teilweise zurlickzu-
zahlen waren.



. 7.4 Mittelverwendungskontrolle

Der Vertrag lber die Mittelverwendungs-
kontrolle ist im Prosr.ekt abgedruckt.

Durch eine Vereinbarung zwischen der Beteiligungs-
gesellschaft und der M.M. Warburg & CO Kommandit-
gesellschaft auf Aktien in Hamburg ist eine Mittelver-
wendungskontrolle fur die Abwicklung der Investition
sichergestellt. Das Kommanditkapital ist von den
Zeichnern auf das Mittelverwendungskontrollkonto der
Beteiligungsgesellschaft bei der M.M. Warburg & CO
Kommanditgesellschaft auf Aktien einzuzahlen. Die
Beteiligungsgesellschaft kann nur nach Mitzeichnung
durch die M.M. Warburg Bank tber dieses Konto verfi-
gen. Die freigabe der Mitte! erfolgt auf Basis eines Zah-
lungsplanes in Ubereinstimmung mit der in diesem
Prospekt abgedruckten Anlage 2 (Investitionsplan) zum
Gesellschaftsvertrag der Beteiligungsgesellschaft.

' 7.5 Prospektpriifung

Die Angaben dieses Beteiligungsprospektes
werden durch eine Wirtschaftsprufungsgesellschaft
nach MaBgabe der Stellungnahme WFA 1/1987 des In-
stituts der Wirtschaftspriifer Uberpruft. Der Prifungs-
bericht wird allen ernsthaften Interessenten unter
Voraussetzung der Anerkennung der berufstblichen
Haftungsbegrenzung flr die Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft auf Anfrage ubersandt,
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Kapitalanleger, die sich an diesemn Fonds betei-
ligen wollen, fullen die Beitrittserklarung komplett aus
und unterschreiben sie an den daflr vorgesehenen
Stellen. Die Treuhander werden dem Anleger nach Zu-
gang der Beitrittserklarung ein gegengezeichnetes Ex-
emplar zuriicksenden, sofern noch entsprechendes
Zeichnungsvolumen vorhanden ist. AuBerdem wird der
Anleger aufgefordert, die Zahlungen gema@ Beitritts-
erklarung auf das dort angegebene Konto vorzunehmen.

Sofem die Einzahlungen nicht fristgemal auf dem Kon-
to der Beteiligungsgesellschaft eingehen, flhrt dies fur
den jeweiligen Anleger zu wesentlichen Abweichun-
gen der steuerlichen Ergebnisse gegenuber der Pros-

pektieruns.

Anleger, die die 2. Einzahlungsrate nicht fristgerecht
erbringen, konnen bei einer nur geringen Abfindung
gem. § 26, gem. § 5 des Gesellschaftsvertrages aus der
Gesellschaft ausgeschlossen werden.
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Beitrittserklarung
MS "Petersburg” rote Kogse: Zeicie
Anlage zum Emissionsprospekt e Kopie: Berater
Name Burg e 01234 - 56789
Jorname Pator Geburtse .j‘):_‘.‘il,”l‘l‘iﬁ Beruf Adwiva /
Strale Adkerweg 14 HACUETUMITEL 723 #56 789 ]
L7 Ort zustandiges Wohnsitz-Finanzar
i Name  Fivanzamt Seekausen
o Seehanser plz 72345 on Seehaasen il

4 GmbH, Ferdinandstratie 75, 20095 Hami

Treuhdnde

nd
AT 1, 7 apital
k qung an o 1
Mindestbeteiligqung ol sae o 500 IBa
Dm in Waorten: Deutsche Mark
700,000, - einkanderllaasend zzgl, 5 % Agio
Den Beteiligungsbetrag 2uz(glich 5 % Agio werde ich wie folgt auf das Konto der M35 "Petersburg” Schiffahitsgesellschaft
migH & Co. Kommanditgesellschalt bel de rq & CO KGaA mit der Konto-Nr. 325 813, BLZ 201 201 00
it
e 59 i DMV
55 % de q ruzuglich
s s 60.000,-

te I'_’_'.I| _-'

10.03,199¢ 15 ler Nominalbeteiligung 45000,—

n ir Hohe von 1 % . M. fir die Gesellschaft in

| alle d przugs st d euhandgesellsch, echtig i i
Rechr q t 1
It tanden, dall zu altung meiner Beteiligung und zu mener Betreuung meine persanlichen Daten uber

EDV-Anlage gespeichert werder

Mir ist bekannt, daB es sich bei diesem Angebot um eine unternehmerische Beteiligung mit Chancen und Risiken
handelt

ich bestatige, dal mein Beitritt ausschiieBlich und vorbehaltios aufgrund des mir vorliegenden Emissions-
prospektes und der darin abgedruckten Vertrage erfolgt und keine hiervon abweichenden oder dariber
hinausgehenden Erklarungen oder Zusicherungen von Dritten abgegeben worden sind. Insbesondere habe ich
den Treuhand- und Verwaltungsvertrag sowie den Gesellschaftsvertrag zur Kenntnis genommen und erkenne

deren Inhalte als filr mich verbindlich an

Seckausen, 15.11.1995 X

Datum

Meine Betelliaung an der Gesellschaft wird wirksam mit der Annahme der Beitrittserklaning durch emien der Treuhander

WIDERRUFSRECHT: Ich kann meine Beitrittserklarung innerhalb einer Frist von einer Woche ab Erhalt dieser
Belehrung gegenliber einem der Treuhander schriftlich widerrufen. Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige
Absendung des Widerrufs.

Suchausen, 16.11,1995 ¥ Bury

Unterschrift
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€ CHANCEN UND RISIKEN

Eine Beteiligung an diesem Schiffsfonds ist nach
Meiriung seiner Initiatoren eine sinnvolle Anlage fur
gutverdienende Anleger und bietet die Moglichkeit,
hohe Renditen zu erzielen. Dabei darf nicht lbersehen
werden, da8 Schiffsfonds unternehmerische Betelli-
gungen sind. Solche Beteiligungen lassen sich bezlig-
lich ihrer zukiinftigen Entwicklung nur schwer planen.
Alle Prognoseangaben in diesem Prospekt sollen vor al-
lem dazu dienen, dem Anleger eine Einschatzung die-
ser Beteiligung unter der Annahme eines plangemaBen
Verlaufes der Investition zu erméglichen und sollen
nicht eine Planungssicherheit suggerieren, die es nicht

geben kann.

Abweichurigen von der Planung kénnen insbesondere
auch dadurch entstehen, daB die diesem Prospekt zu-
grunde liegenden wirtschaftlichen, steuerlichen und
rechtlichen Rahmenbedingungen sich verandern. Dies
kann zu von der Prospektierung abweichenden Liguidi-
tats- und Ertragsergebnissen fihren. Mogliche negative
Abweichungen bei den Liquiditatsergebnissen konnen
dabel teilweise durch geringere Steuerbelastungen
kompensiert werden (und umsekehrt). Grundsatzlich
gilt, daf Verbesserungen oder Verschlechterungen der
Situation der Beteiligungsgesellschaft sich sowohl auf
die Liquiditatsergebnisse als auch auf die Rentabilitat
fir den Anleger auswirken, im schlechteren Fall bis
zum Totalverlust.

In den einzelnen Kapiteln dieses Prospektes wirde an
vielen Stellen bereits auf magliche Abweichungen hin-
gewiesen. Hier erfolgt nun eine Darstellung im Uber-
blick.

Haftung

Die Haftung der Anleger ist auf die Hohe des Beteili-
gungsbetrages beschrankt. Eine NachschuBverpflich-
tung besteht nicht. Sofern die Einlage teilweise zurtck-
gefiihrt wird, kann es zum Wideraufleben der Haftung
kommen (vgl. hierzu im einzelnen Kap. 7.3).

Investition und deren Finanzierung

Die Fremdfinanzierung des Schiffes ist vertraglich ver-
einbart. Flr die Eigenkapitalbeschaffung wurde eine
Plazierungsgarantie seitens gines Konzermunternehmens
der Deutschen Seereederei gegeben.

Einnahmen

Die Charterrate ist Uber 8 Jahre im Rahmen eines Bare-
boat-Chartervertrages fest vereinbart. Die Schiffsbe-
triebskosten tragt der Charterer. In dieser Zeit besteht
keine Chance, hohere als die geplanten Einnahmen zu
erzielen, andererseits ist bei weiterer wirtschaftlicher
Leistungsfahigkeit des Charterers auch mit dem Eingang
der Chartereinnahmen zu rechnen. Niemand kann aus-
schlieBen, daB Charterer, auch Téchter groBer Unter-
nehmen, illiquide werden, so daB als worst-case ein
Ausfall des Charterers in das Kalkul einbezogen wer-
den muB. Dies konnte das Ausbleiben der vereinbarten
Charterraten zur Folge haben oder dazu fihren, daB
bei Neuvercharterung nur geringere Erlose erzielt wer-
den konnten, zu Lasten der Gesellschaft und damit des

Anlegers.

sinngemat das gleiche gilt auch fir die Periode nach



Ablauf der 8- Jahres-Charter. Dann allerdings besteht
auch die Chance, hohere Charterraten zu erzielen,
Generell mu8 berlicksichtigt werden, daB Charterraten
starken zyklischen Schwankungen unterliegen.

Allgemein wird die Einnahmensituation eines Schiffes
natlrlich wesentlich von der wirtschaftlichen Gesamtsi-
tuation bestimmt, in unserem Fall vom Fahrmarkt unter
besonderer Beriicksichtigung der Situation in der Ost-
see, wobei das Schiff aufgrund seiner universellen Bau-
weise auch auBerhalb dieses Gebietes sinnvoll einge-
setzt werden kann.

Sollte bei Neuvercharterung entgegen der Planung kei-
ne Bareboat-Charter sondern eine normale Zeitcharter
abgeschlossen werden, hatte dies nach heutigem Steu-
errecht zur Folge, daB 80 % der entstehenden Gewin-
ne nur mit dem halben durchschnittlichen Steuersatz
des Anlegers versteuert werden miBten, sofern die
deutsche Flagge gefiihrt wird. Andererseits konnten
sich Abweichungen zu Lasten des Anlegers beispiels-
weise durch den Anfall von Gewerbesteuer bel der
Beteiligqungsgesellschaft ergeben.

Der Verkaufserlos des Schiffes bestimmt wesentlich die
Einnahmensituation des Anlegers. Der Zeitpunkt der
VerduBerung wird von der Gesellschafterversammiung
beschlossen und ist somit fiir den einzelnen Gesell-
schafter nicht planbar. Die Hohe des erzielbaren Ver-
kaufspreises hanst stark von der Marktsituation zum
Verkaufszeitpunkt ab. Selbst der kalkulierte Schrott-
preis konnte theoretisch noch unterschritten werden.

Weiterhin hangt der erzielbare VerduBerungserlos auch

vom Pflegezustand des Schiffes ab. Fir die Pflege des
Schiffes sind Konzernunternehmen der Deutschen See-
reederei zustandig. |hr Interesse an einem guten War-
tungszustand des Schiffes wird u. a. durch die

ca. 10 %ige Beteiligung aus dem Konzernbereich der
Deutschen Seereederei erhht.

Andererseits bestehen hier auch Chancen, denn der
beauftragte Gutachter schatzt den Preis fur einen Neu-
bau dieses Schiffes mit ca. DM 60 Mio. ein gegentiber
dem Fondseinstandspreis des Schiffes in Hohe von
DM 33 Mio., wobei allein in den Um- und Ausbau

ca. DM 18,8 Mio. geflossen sind.

Ausgaben

Die groBte Postion in der Ausgabenrechnung der Betei-
ligungsgesellschaft sind die Zinsen des Schiffshypothe-
kendarlehens, die Uber 57,5 Monate festgeschrieben
sind. Danach wirden sich Zinserhéhungen am Ka-
pitalmarkt negativ fur die Gesellschaft auswirken und
umgekehrt.

Zinsen fur Zwischenfinanzierung und den Kontokor-
rentkredit sind SchatzgroBen aufgrund der heutigen
Marktsituation. Erhéhungen gehen zu Lasten, ErmaBi-
gungen zugunsten der Gesellschaft bzw. der Anleger.

Auch Veranderungen bei den laufenden Verwaltungs-
kosten sowie den Treuhandgebihren konnen — wie be-

schrieben- zu Veranderungen des Ergebnisses fuhren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, daB neue Vor-
schriften Investitionen am Schiff erforderlich werden
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lassen, die nicht vom Charterer, sondern von der Be-
teiligungsgesellschaft zu tragen waren, mit der mog-
lichen Folge hoherer Kosten fur die Gesellschaft.

Kann im Anschlu an die Bareboat-Vercharterung kein
neuer Bareboat-Chartervertrag, sonderm nur eine Zeit-
charter abgeschlossen werden, sind die Schiffsbe-
triebskosten von der Beteiligungsgesellschaft zu tragen.
Die evil. resultierende Reduzierung der Uberschiisse
konnte zu Lasten der Anleger gehen, sofern keine ent-
sprechende Charter erzielt werden konnte.

Geringere Einnahmen oder hohere Ausgaben konnen
auch zu einer stérkeren Verschuldung der Beteiligungs-
gesellschaft fihren.

Grundsatzlich kann nie ausgeschlossen werden, da
Jetzige oder kunftige Geschéftspartner der Beteili-
qungsgesellschaft ihren Verpflichtungen nicht oder nur
schlecht nachkommen, was zu Nachteilen fir die Ge-
sellschaft und ihre Anleger fuhren konnte.

Geldentwertung

Die Prognoserechnung stellt keinen Bezug zwischen In-
flationsrate und Einnahmen/VeraduBerungserlos her,
aber unterstellt bei einigen Ausgabenpasitionen eine
Jahrliche Inflationsrate von 3 %. Hohere Inflationsraten
fuhren zu geringeren Uberschiissen und umgekehrt.

Steuerliche Aspekte
Dieses Angebot bietet Anlegern je nach deren person-

lichem Einkommensteuersatz Steuervorteile, die die er-
wartete Rendite wesentlich beeinflussen. Die steuerli-
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chen Grundlagen dieses Angebotes wurden von einer
namhaften Wirtschaftspriifungsgesellschaft entwickelt,
die seit Jahren in diesem Geschaftsbereich tatig ist.

Gleichwoh! entscheidet uber die tatsachliche Hohe
der steuerlichen Ergebnisse die zustandige Finanzver-
waltung aufgrund einer abschlieBenden AuBenprifung.
Eine Haftung fir den Eintritt der geplanten Ergebnisse
kann daher nicht Gbernommen werden,

Sollten sich die steuerlichen Rahmenbedingungen, die
Rechtsprechung, die Beurteilung durch die Finanzver-
waltung oder die Steuergesetze andern, konnen Ab-
weichungen von den Prospektprognosen entstehen.
Dies gilt insbesondere auch fiir die vom Fiskus einge-
raumte Steuerbegiinstigung eines VerauBerungsge-

winns.

Von der Prognose abweichende Ergebnisse entstehen
z. B. dann, wenn sich die Steuerbelastungen des Arle-
gers im Zeitablauf verandern. Kommt es wahrend der
Verlustphase des Schiffes zu geringeren Steuersatzen,
reduzieren sich die Steuerrlickflisse, geht das Einkom-
men jedoch in der Gewinnphase zuruck, kann dies zu
einer Erhéhung der Anlegerrendite flhren.

Im Falle eines Konkurses der Beteiligungsgesellschaft
ware der dabei gegebenenfalls entstehende steuerli-
che VerauBerungsgewinn mit dem vollen Steuersatz zu
versteuern, was zu einer Steuermehrbelastung des An-
legers gegentiber der Prognoserechnung fuhren wirde.

Nicht nur bei der Einkommensteuer sondern auch bei
anderen Steuerarten konnen sich fur den Anleger gin-



stige oder ungunstige Veranderungen ergeben.

Wahrung

In der internationalen Seeschiffahrt ist der US-Dollar
die zentrale Wahrung.

Ein Merkmal dieser Beteiligung ist der im Vergleich zu
anderen Angeboten relativ geringe EinfluB der Wéh-
rungsproblematik auf das Anlageergebnis. Gleichwaohl
konnen auch hier Wahrungschancen und -risiken auftre-
ten. Bei VerduBerung des Schiffes spielt der Wahrungs-
kurs eine wichtige Rolle. Ein gegeniiber der heutigen
Situation gestiegener Wechselkurs wurde sich positiv
fur den Anleger auswirken und umgekehrt. Sinngema-
Bes wirde auch fur den Fall gelten, dal3 eine Verchar-
terung im Wahrungsbereich zu erfolgen hatte.

Angebotserstellung und Realisierung

Die Erstellung dieses Angebates erfolgte mit groBer
Sorgfalt. Fuhrende Wirtschaftspriifungsgesellschaften
und Anwaltskanzleien haben daran mitgewirkt. Auf der
Schiffsseite konnte zusatzlich auf das Know-How-Po-
tential des Konzerns Deutsche Seereederei zurlickge-
griffen werden. Trotzdem kénnen Fehler nie ausge-

schlossen werder.

Sollte aus nicht vorhersehbaren Grinden eine Riickab-
wicklung des Fonds erforderlich werden, weil bei-
spielsweise die geplante Ablieferung des Schiffes un-
maglich wird, konnten insbesondere die ins Auge ge-
faBten steuerlichen Vorteile nicht realisiert werden.

Weiterverduferung der Beteiligung

VerauBerungen von Kommanditbeteiligungen sind
grundsatzlich moglich. Fur Beteiligungen dieser Art
gibt es jedoch keinen geregelten Markt, so dall der An-
leger nicht enwarten kann, da3 er einen eventuellen
Verkauf der Beteiligung durchfilhren oder zu den er-
hofften Konditionen realisieren kann.
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@ ERKLARUNG VERWENDETER BEGRIFFE UND ABKURZUNGEN

3D
dreidimensional

AFA
Absetzung fur Abnutzung

Bareboat-Charter

Vercharterung eines Schiffes ohne Besatzung, Brenn-
stoff etc. Fur alles, was Betrieb und Instandhaltung des
Schiffes betrifft (Schiffsbetriebskosten), ist wahrend
der Dauer des Chartervertrages der Bareboatcharterer
verantwortlich, Im Verhaltnis zu Dritten hat er die Ver-
pflichtungen und Rechte eines Reeders.

Blockzug

Zug mit mindestens 16 Eisenbahnflachwagen, die im
Block gemietet werden, um im feststehenden Fahrplan
Container zu befordermn meistens zwischen Hafen,

BMV
Bundesministerium fiir Verkehr

BRZ
Bruttoraumzahl (bis 1982 BRT = Bruttoregistertonnage)
Raummal eines Schiffes

cargotons
Ladungstonnen

Charter
Das Mieten eines Schiffes laut Kontrakt zwischen Ree-

derei und Befrachter (Charterer).

Deutsche Flagge

Durch die Eintragung in das Deutsche Schiffsregister
erhalt das Schiff die Deutsche Nationalitat. Es unterliegt
damit dessen Rechtsordnung und genieBt dessen
diplomatischen Schutz. Das auBere Zeichen der Natio-
nalitat eines Schiffes ist das Flhren der Landesflagge.

Internationales Seeschiffahrtsregister

(deutsches Zweitregister)

Die Eintragung erfolgt auf Antrag des Reeders gemat
§ 19 Flaggenrechtsgesetz. Die deutsche Nationalitat
der Schiffe andert sich dadurch nicht.

Ein-Abteilungsschiff
Schiff mit einer Abteilung zwischen zwei wasserdich-

ten Schotten

EStG
Einkommensteuergesetz

FEU

Forty-Foot Equivalent Unit (40-FuB-1SO-Container-
Einheit) MaReinheit fur die Ermittlung und Angabe der
(Gro-) Containerladefahigkeit eines Schiffes.

Germanischer Lioyd

International anerkannte technische Uberwachungs-
organisation auf dem Gebiet der Schiffs- und Meeres-
technik in Form einer Aktiengesellschaft mit gemein-
niitzigem Charakter (Klassifikationsgesellschaft).

HGB
Handelsgesetzbuch

ISL
Institut fiir Seeverkehrswirtschaft und Logistik, Bremen

Klasse, Klassenzeichen, Klassenlauf,
Klassenerneuerung

Die Klasse definiert die Bauausfithrung und den Erhal-
tungszustand von Schiffskorper und Ausrustung. Sie
wird von Klassifikationsgesellschaften durch Buchsta-
ben/Ziffemnkombinationen (Klassezeichen) ausgedriickt
und in Register und Zertifikate eingetragen. Die Klasse
hat eine beschrankte Gultigkeitsdauer (Klassenlauf), in
der definierte regulare und auBerplanmaBige Besichti-
gungen zur Neuerteilung der Klasse (Klassenerneue-
rung) durchgefuhrt werden.

Lanemeter
laufende Beladungsmeter auf Ro/Ro- und Fahrschiffen

MS
Motor-Schiff

Nominelles Kommanditkapital
Kommanditkapital ahne Agio



NRZ
Nettoraumzahl

off-hire

Nicht vertragsgemaler Zustand des Schiffes wahrend
der Charterperiode; die Frachtzahlungspflicht des
Charterers setzt aus.

r.
i
interner Zinsfu®

Reeder
Rustet Schiffe zu gewertbsmaBiger Glter- und Perso-
nenbeforderung aus.

Ro/Ro

roll en/roll off Beladungssystem, bei dem Ladung Gber
Rampen auf selbstfahrenden Transportmitteln an und
von Bord gebracht wird.

Seeschiffsregister

Jedes Schiff, das gemaB §§ 1,2 Flaggenrechtsgesetz
die Bundesflagge fiihrt und dessen Raumgehalt 50 Ku-
bikmeter Uberschreitet, mu in das Seeschiffsregister
eingetragen werden. Es ist ein Offentliches Register,
das dem Grundbuch - irm Liegenschaftsrecht — ent-
spricht und von den Amtsgerichten (Registergerichten)
gefuhrt wird. Auf Grund der Eintragung in das See-

schiffsregister stellt das Registergericht das Schiffszer-
tifikat aus, es stellt einen Auszug des Registers dar und
dient als Nachweis fir die Berechtigung zum Flhren
der Bundesflagge

TDM
Tausend Deutsche Mark

tdw
ton(s) deadweight, Tonne(n) Tragfahigkeit (Ladung,
Brennstoff, Ausrustung, Besatzung etc.)

TEU

Twenty-Foot Equivalent Unit (20-FuB-1SO-Container-
Einheit) MaBeinheit fur die Ermittiung und Angabe dler
Containerladefahigkeit eines Schiffes.

tns
tons, Tonnen MaBeinheit des Gewichtes.

Trailer
Anhénger, oft Sattelanhanger, zum Transport von Con-
tainern oder Giitern auf der StraBe.

a. A
uber Alles

+ GL 100 A 5 E 9 RoRo-Ship Railway Ferry Passenger Ship W + MC E 2

+GL  Schiff ist nach den Bauvorschriften des Germanischen Lioyd gebaut

100 entspricht zu 100 % den Auflagen des Germanischen Lioyd

A Schiffskdrper aus Stahl
5 Klassenlauf 5 Jahre
E Eisklasse

E9  mittelstarke Eisverstarkung des Schiffskorpers, der Maschinen und der Ruderanlage
jede 2. Dockung kann durch Taucherbesichtigungen ersetzt werden
+ MC Maschinenanlage vom Germanischen Lioyd klassifiziert und nach dessen

Bauvorschriften hergestellt
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@ UUBERSICHT DER VERTRAGSPARTNER

MS “Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft
mbH & Co. Kommanditgesellschaft

Funktion:

Beteiligungsgesellschaft

Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock
Handelsregister:

Amtsgericht Rostock, HRA 1147

Aufnahme der Geschaftstatigkeit:
01.01.1995

Kommanditkapital:

TDM 19.300 (vertraglich vorgesehen)
Komplementar:

MS "Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft mbH
TDM 50

Kommanditisten:

Euroseabridge Beteiligungsgesellschaft mbH
TDM 1.450

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

TDM 400

RGS Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH Rostock

& Co. KG

TDM 50

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mboH & Co. KG

TDM 50

Treuhandkommanditisten:

M.M. Warburg & CO Schiffshrtstreuhand GmbH und
DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank als
Treuhander fur Dritte

TDM 17.350 (vertraglich vorgesehen)

MS “Petersburg" Schiffahrtsgesellschaft mbH

Funktion:

Komplementarin der MS “Petersburg” Schiffahrtsge-
sellschaft moH & Co. Kommanditgesellschaft
Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock
Handelsregister:

Amtsgericht Rostock, HRB 5537

1. Eintrag:

14.07.1994

Stammkapital:

TDM 50

Gesellschafter:

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

TDM 25

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft flr
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

TDM 25

Geschéftsfuhrer: "

Lars Manuel Clasen, Rostock

Gerhard E. Schmittner, Hamburg
gemeinsame Vertretung

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Funktion:

Aufoereitung der wirtschaftlichen Eckdaten des Betei-
ligungsangebotes, Emission des Fondskapitals, Pro-
spektherausgeberin, Gesellschafterin der Beteiligungs-
gesellschaft

Sitz:

Jungfemnstieg 30, 20354 Hamburg

Handelsregister:

Amtsgericht Hamburg, HRA 89023

1. Eintrag:

97.09.1995

Kommanditkapital:

TDM 1.000 (voll eingezahlt)

Komplementar:

Verwaltung Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen mbH

Kommanditisten:

Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG

TDM 500

Gerhard E. Schmittner als Treuhander fur Dritte *
TDM 250

“NIKOLAI" Verwaltungsgesellschaft mbH als Treuhan-
derin fur Dritte ®

TDM 250

Verwaltung Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH

Funktion:

Komplementarin der Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Sitz:

Jungfemnstieg 30, 20354 Hamburg
Handelsregister:

Amtsgericht Hamburg, HRB 57522

1. Eintrag:

09.01.1995

Stammkapital:

TDM 100

Gesellschafter:

Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG
TDM 50

“Nikolai* Verwaltungsgesellschaft mbH als Treuhdnde-
rin fir Dritte ©

TDM 25

Gerhard E. Schmittner als Treuhander fiir Dritte ®
TDM 25

Geschéftsfuhrer:

Dr, rer. pol. Thomas Ritter, Hamburg

Gerhard E. Schmittner, Hamburg

gemeinsame Vertretung



M.M. Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf
Aktien®

Funktion:

Bank, Mittelverwendungskontrofleur

Sitz:

FerdinandstraBe 75, 20095 Hamburg
Handelsregister:

Amtsgericht Hamburg, HRB 56866

1. Eintrag:

16.05.1995 nach Umwandlung aus dem seit 1798
bestehenden Bankhaus M.M. Warburg & CO KGaA
Aufnahme der Geschaftstatigkeit:

1798

Grundkapital:

TDM 170.100

Komplementére:

Dr. Christian Olearius (Sprecher), Hamburg;

Max W. Warburg, Hamburg; Hans-Jorg Vetter, Kronberg

M.M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH*

Funktion:

Treuhanderin fir Anleger der Beteiligungsgesellschaft
Sitz:

FerdinandstraBe 75, 20095 Hamburg
Handelsregister:

Amtsgericht Hamburg HRB 57523

1. Eintrag:

09.01.1995

Stammkapital:

TDM 500

Gesellschafter:

Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG
Geschaftsfihrer:

Dr. jur. Bernd Eckardt, Hamburg

Christian Blttner, Reinbek

DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank

Funktion:

Treuhandkommanditistin (gemeinsam mit der M.M.
Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH)

Sitz:

Platz der Republik, 60395 Frankfurt/Main
Rechtsform:

Kérperschaft des &ffentlichen Rechts
Grundkapital:

DM 2,534 Mrd.

Anteilseigner:

Genossenschaftliche Zentralbanken (27,166 %)
Genossenschaftliche Holdinggesellschaften (53,279 %)
Kreditgenossenschaften (2,650 %)

Sonstige Genossenschaften (4,406 %)
Bundesrepublik Deutschland (0,039 %)
Bundeslénder (0,236 %)

Sonstige juristische Persanen (12,295 %)

Deutsche Seereederei GmbH

Funktion:
Konzernholding

Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock
Handelsregister:

Amtsgericht Rostock, HRB 0297
1. Eintrag:

19.07.1990

Stammkapital:

TDM 300.000

Geselischafter:

vorwiegend Gesellschaften der Familien Horst Rahe
und Nikolaus W. Schies
Geschaéftsflhrer:

Lars Manuel Clasen, Rostock
Claus Grobecker, Bremen

Horst Rahe, Hamburg

Nikolaus W. Schies, Hamburg

Euroseabridge GmbH - Fahrdienste -

Funktion:

Bareboat-Charterer

Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock
Handelsregister:

Amtsgericht Rostock, HRB 5420

1. Eintrag:

05.05.1994

Stammkapital:

TDM 10.000

Gesellschafter:

100 % Deutsche Seereederei GmbH
Geschéftsfiihrer:

Ronald Franz Karl Gorbig, Henstedt-Ulzburg
Michael Westenberger, Rostock

Euroseabridge Beteiligungsgesellschaft mbH

Funktion:

Gesellschafterin der MS "Petersburg”
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. Kommanditgesellschaft
Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock
Handelsregister:

Amtsgericht Rostock, HRB 5547

1. Eintrag:

19.07.1994

Stammkapital:

TDM 50

Gesellschafter:

100 % Euroseabridge GmbH - Fahrdienste -
Geschaftsfuhrer:

Ronald Franz Karl Gorbig, Henstedt-Ulzburg
Michael Westenberger, Rostock
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RGS Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co. KG

Funktion:

Plazierungsgarant; Vermittler der Fremdfinanzierung
Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock

Handelsregister:

Amtsgericht Rostock, HRA 1193

1. Eintrag:

96.09.1995 ¢

Komplementar:

RGS Verwaltungsgesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH Rostock

Kommanditkapital:

TDM 10.000

Gesellschafter:

100 % Deutsche Seereederei GmoH

RGS Verwaltungsgesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH Rostock

Funktion:

Komplementarin der RGS Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH Rostock & Co. KG
Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock
Handelsregister:

Amtsgericht Rostock, HRB 6101

1. Eintrag:

18.04.1995

Stammkapital:

TDM 50

Gesellschafter:

100 % Deutsche Seereederel GmbH
Geschaftsflhrer:

Lars Manue) Clasen, Rostock

Horst Rahe, Hamburg

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Funktion:

Bereederung, Bauaufsicht

Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock
Handelsregister:

Amtsgericht Rostock, HRB 5260

1. Eintrag:

17.02.1994

Stammkapital:

TDM 10.000

Gesellschafter:

100 % Deutsche Seereederei GmbH
Geschaftsfuhrer:

Nikolaus W. Schiies, Hamburg;

Gerhard Heyenga, Ellerbek; Klaus Nickel,
Ribnitz-Damgarten; Waolfgang Stelly, Hamburg

"Nikolai* Verwaltungsgesellschaft mbH

Funktion:

Gesellschafterin der Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
und deren Komplementarin

Sitz:

Trostbrucke 1, 20457 Hamburg
Handelsregister:

Amtsgericht Hamburg, HRB 52064

1. Eintrag:

26.01.1993

Stammkapital:

TDM 50

Gesellschafter:

Nikolaus W. Schiies, Hamburg

Geschéftsfiihrer:

Nikolaus W. Schues, Hamburg

H. Nikolaus Schues, Hamburg

Wolfgang Stelly, Hamburg

Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG*

Funktion:

Gesellschafterin der Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbetelligungen mbH & Co. KG
und deren Komplementann

Sitz:

FerdinandstraBe 75, 20095 Hamburg
Handelsregister:

Amtsgericht Hamburg, HRA 88876

1. Eintrag:

19.07.1995

Kommanditkapital:

TDM 1.200

Komplementar:

Verwaltungsgesellschaft Atalanta mbH
Kommanditisten:

100 % M.M. Warburg & CO KGaA sowie geschafts-
leitende Gesellschafter der M.M. Warburg-Gruppe
Geschaftsfiihrer:

Christian Schmid, Hambursg

Thomas Vorwerk, Hamburg



Verwaltungsgesellschaft Atalanta mbH

Funktion:

Komplementarin der Atalanta Beteiligungsgesellschaft
mbH & CO KG

Sitz:

Ferdinandstralie 75, 20095 Hamburg
Handelsregister:

Amtsgericht Hamburg HRB 57556

1. Eintrag:

12.01.1995

Stammkapital:

TDM 50

Gesellschafter:

Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG
Geschadftsfihrer:

Chiristian Schmid, Hamburg

Thomas Vorwerk, Hamburg

Lars Manuel Clasen ist auch Geschaftsfuhrer in
Gesellschaften der Deutschen Seereederel, Gerhard E.
Schmittner ist auch GeschaftsfUhrer der Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG.

" Es bestenen wesentliche Beteiligunigen aus dem
Familienbereich von Herm Horst Rahe und Herrn Nikolaus W.
Schiies. Herr Horst Rahe und Herr Nikolaus W. Schiies tiben
wesentlichen Einflu@ auf die Deutsche Seereederei GmbH
aus

' Mitarbeiter der M M. Warburg & CO Kommandit-
gesellschaft auf Aktien Gbernehmen auch Leitungsaufgaben in
der M.M. Warburg & CO Schiffahristreuhand GmbH und der
Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG.

Erste Eintragung Amtsgericht Hamburg 20.05.1974
HRB 16469

¥ Erste Eintragung Amtsgericht Hamburg 01.12.1980
HRA 77377

Erste Eintragung Amtsgericht Hamburg 22.01.1969
HRB 12540

Die jewellige erste Eintragung im Handelsregister bezieht sich
auf den aktuellen Sitz der Gesellschaften.
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® WICHTIGE VERTRAGE
GESELLSCHAFTSVERTRAG

der MS "Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.

§1  Firma, Sitz, Geschaftsiahr
1. Die Fitma de Gesellschaht loutet:

MS “Petershurg” Schiffohrtsgesellschaft
mbH & Co. Kommandilgesellschaft

- Im folganden auich kurz "Gesellschall” genannt -
2. Sitz det Gesellschaft ist Rostock,

3. Das Geschafisjahr lst das Kalenderjahy, die Gesallschaft hat am
01,01.1995 begonnen.

§2  Gegenstand des Unternehmens

Gegensiand des Unternshmens ist der Erwerb des MS *Petersburg”,
die Durchfithrung von Seelransporten und aller hismit im Zusammen
hang stehenden Geschalie.

§3 Daver der Gesellschaft
1. Die Gesellschal wird auf unbestimmts Zsit gaschlossen.

2. Die Gesellschaft kann von jedem Gesellschaiter unter Einhallung
ainer Frist von & Monoten jewells zum Johresende gekiindig! werden,
ersimals jedoch zum 31.12.2005. Eine Kiindigung hat dutch eirr-
geschriebenen Brief an die persiilich hahende Gesellschalterin 2y

erfolgen.

3. Die Treuhandkommanditisien sind berechfigt und verpflichtet,
unter Beochiung der bigen Frist und Formvorschribien ihve Kommandit
betsiligung auch teilweise zu kiindigen nach MaBgabe der von ihren
Treugebem ousgesprochenen Kindigungen, Teilkiindigungan sind
jedoch nur in Nominalbetcgen, die durch 5000 feilbar sein missen
und in siner Mindesthahe von DM 50.000,- méglich,

§4  Gesellschafter und Kapitaleinlagen

| Parsérilich hattende Gesellschatterin ist die M5 "Petersburg”
Schiffohnsgesellschafi mbH mit Sitz in Rostock.

Sies leistet keine Kapifoleiniage, ist am Vermagen der Gesellschaft
icht beteligt und nimmt am Gewinn und Verlust der Gesellschaf
vorbiehallich § 17 Zili. 1 des Verrages nicht feil,

2. Kommonditisten sind mit folgenden Pllichieinlagen

al dis RGS Gesellschaft firr Schifsbetailigungen mbH Rostock &
Co, KG, Roslock, mit DM 50,000

bl die Readerel F. lagisz G.m.b.H., Restack, mit DM 400.000,-,
daver DM 50.000.:, die uneingeschrankt om Gewinn und Verust
der Gesellschalt tellnehmen [Kapiial gemal) § 20 Zifl. 2, und

DM 350.000,-, auf die ab 01,01, 1995 elne ergabnisunabhangige
feste Vergiitung von 6 % p. a. gezahll wird und die im Gbrigen am
Varlust der Gesellschaft nicht und am Gewinn nut in der Weise il
nehmen, dab sie einen Gewinnanteil erhallen, nachdem das ge-
somie Kommanditkapiial mit & % p. a. bedient warden ist und allen
Kommandifisten dariiber hinaus Entnahmen in Hohe threr jeweiligen
Phlichisinloge [ohne Agio| gewaht worden sind (Kapital gemaf)

§ 20 Zift. 3);

¢ die Furoseabridge Betelligungsgesellschaft mbH, Rostock, mit
DM 1 450.000,-, davon DM 50.000.-, die uneingeschiank! am
Gewinn und Verust der Gesellschalt tellnehmen |Kapilal gemal

§ 20 Z#. 2), und DM 1400000, auf die ab 01 01 1996 eine
ergebnisunabhéngige feste Vergiitung von 6 % p. a. gezahlt wird
und die im iibrigen am Verlust der Geseflschafi nicht und am Gewinn
nur in der Weise tellnehmen, dafb sie sinen Gewinnanleil ethallen,
nachdem das gesomte Kemmanditkapilal mit 6 % p. a. bedient
worden ist und allen Kommandiisten dariber hinaus Entnahmen in
Hahe hrer jeweiligen Pllichieinlage {ohne Agic] gewahrt worden
sind (Kapital gemal § 20 Ziff. 3);

d)  die Hambuigische Seehandlung Gesellschoft far
Schiffsbetalligungen mbH & Co. KG. Hambuig, mit DM 50,000,

g die MM Waiburg & CO Schiffahrsteuhand GmbH, Hamburg,
sawie die DG BANK Deutsche Genossenschattsbank, mit je

DM 25.000,- ols gemeinscholtliche Treuhander fir Dritte [Treugeber).
Der Treuhondvertiag Ist als Anloge | diesem Gesellschaftsveriog
beigefugt.

3. Die MM. Warburg & CO Schiffahnsirashand GmbH und die
DG BANK Deulschie Genassenschaftsbank (im falgendsn Treuhan-
det” genanni] sind berechiigt, ihre oben genannten Beteiligungen
durch einseifige Erklarung gegeniber der persanlich haftenden Ge-
sellschafterin ols Treuhander fir Dritte zu ethdhen, hischstens bis 2v
ainer Gesamibeleiligung van DM 17.350.000,- (in Worten:
Deutsche Mark siebzehn Millionen dieihunderfinfzigtausend].

Sallie von dam Erhahungsrecht gemaf) dieser Bestimmung nicht
fristgemafs oder vollsiandig Gebrauch | worden sein, hat dis
personlich haftende Gesellschafierin das Recht, Drite insoweit ols
Kommanditisken aufzunehmen.

(e Treuh@nder sind ousschlieBlich berschiigt und verpllichier,
das von ihnen tbernommeane Kommanditkapital far Dritte (Treugeber)
als Treuhandkommanditisten zu halten oder Kommanditeinlagen Fur
Kommandilisten dls Verwallungstreuhander zu verwolien. Die Trew
hander sind barachiigt, die cben genannte Beteiligung auf Anforde-
rung det perssnlich haffenden Gesellschatierin durch einseifige Er
Harung gegeniber der perséinlich haflenden Gesellschafierin um bis
2u DM 200,000 - zu ethithen. Dieses Recht st befristet bis zum
15.12.1995, 12,00 Uhr,

4. Alle Kammandilisien werdan mil Hofteinlagen von jeweils 25 %
der nominellen Kommanditeinlagen in das Handelsregister singatmgen.

5 Die frevhdnderisch gemaf § 4 Ziff. 2 e) und Ziff, 3 verretenen
Treugeber sind verpllichiet, auf die von Ihnen Gbemommene



Kemmanditeinloge ein Agio in Hohe von 5 % zu zahlen

6. Die Kommonditeinlagen werden nach Maligabe der von den
Gesallschalten bzw. den Treugebem unterzeichneten Beilritts:
erklanungen zur Zahlung fallig. Die Treuhdnder sind zu Einlagen nur
insoweit verpllichtei, als ihnen von den Treugebern jeweils entsprech-
ende Geldmitiel zur Verfigung gestellt werden. Sie traten mit threm
Beitin die Einlageanspriche gegen hre Treugeber auf Erillung ihrer
Einlogeverpflichiung an die Gesellsohalt ab, die diese Abtretung

annimemt

Die Gesellschoh ist berechtigt, auf ricksiandige Zohlungen | %
Zinsen pro Monat zu berechnen. Weilergehende Schadenersatz-
anspiiiche bleiben unbarihn

7. Der Eintritt von Kommanditisien erolgt unter der aufschisbenden
Bedingung Ihrer Eirtragung in das Handelsregister. Sie sind in der
Zait von ihrem Beilrin bis zur Einfragung In dos Hondelsregister als
atypisch stills Gesallschafier mitunterehmerisch beteiligt Die Bestin:
mungen dieses Gesellschaltsvertrages linden bereils fiir diesen Zeit
raum enfsprechende Anwendung,

§5  Vorzeitige AusschlieBung

Die parsonlich haltende Gesellschalierin ist ermachtigh, einen
Kommandiisten, der seine lallige Einlage trotz schrifflicher Frisiset
zung mit AusschiuBandrohung ganz oder tellweise nicht rechtzeilig
erbringl, durch schrifilichen Bescheid ous der Gesellschalt auszu-
schliehen und gegebenenfolls an seine Stelle einen oder mehrere
nete Kommanditisten outzunehmen, ohne dad es eines besonderen
Gesallschatterbeschlusses bedart. Dies gilt Kir die Treuhander mit der
Mabgabe, daB diese mil dem Tell threr Kemmanditbeteiligung aus
der Gesallschaft ausscheidan, den sie treuhanderisch Hir den nichl

ssine Einloge erbringenden Treugeber halien.
§6  Plozierungsgaranlie

Dia RGS Gesallschalt fiir Schittsbetailigungen mbH Rostock &
Co. KG hat gemal} gesondertem Vestrag vom heutigen Tage eine
Plazisrungsgarantie ber dos noch einzuwerbende Kommanditkapiial
in Hahe von DM 17.300,000,- ibemommen. Die RGS ist verpflich:
fisl, entweder das autgrund der Plazietungsgarantie autzubringende
nominelle Kommanditkapital ubet einen der Treuhéinder zu hallen,
odet lhre sigene nominelle Kommanditeinlage am 15.12.1995,
12.00 Uhr in Ausiibung der Plazieungsgarantie zu erhéhen, sofem
bis dohin ein weiteres nominelles Kommanditkapital (Pliichieinloge|
von weniger als DM 17,300.000,- gezeichnel warden ist. Die
naheran Bestimmungen ergeben sich aus dem Vertrag iber die
Plazierungsgaiantie vom heutigen Tage

§7  Direkte Eintragung der Treugeber im Handelsregister

Jeder Treugeber kann ab dem 01 .01 1997 schiifflich verdangen,
daB er aul eigene Kosten mit der bis dahin von dem Treuhander tiir
ihn gehaltenan Teilkommanditsinlage als Kemmanditist In das Handels
ragister eingetrogen wird, solemn er zuwvor einem der Treuhander eine
umtassende, iiber den Tod hinous wirksame Regislenollmach! gegen-
uber dem Hundets;egisla-r adellt hat, die zu 'Fo‘gmden Anmeldungen
berachigt:

Eintitt und Ausscheiden von Kemmandifisten, auch zum Eintrin

des Vollmechigebers;

- Eintritt und Avsscheiden van personlich hattenden
Geselschaftern;

Anderung der Beteiligungsverhtilinisse und des Kapitals der
Gesellschal:

Ariclerung von Firma, Sitz und Zweck der Gesellschalt.

In diasem Fall sind die Treuhander verpllichier, die dem
bisherigen Treugeber anteilig gebihrende Kommanditbetelligung
unverziglich auf diesan mit der Folge zu iibertiagen, dal sie die
Peteiligung dann nur noch als Verwaltungstreuhander betieven
werden,

§8 Konkurrenzverbot

Die persénlich haflende Gesellschafierin sowle deren Orgone
und alle onderen Gesellschalter unteriegen keinem Konkurrenzverbot.

§9  Geschafisfihrung und Verirelung der Gesellschaft

1. Zur Geschatsfihrung und Vertretung der Gesellschalt ist allein
die persénlich haftende Gesellschafterin berechtigt und verpllichter.
Sie hat die Geschafte der Gesellschalt mit der Sorgfalt sines
arderilichen Kaufmannes zu fihren. Sie und ihre Organe sind von
den einschrankenden Bestimmungan des § 181 BGB belreil,

2 Solem das MS “Petersburg” nicht im Rahmen eines Bareboot-
CharterVertroges eingesetzl wird, wird die Gesallschaft die
Barsederung des Schiffes auf einen Vertragsteader zu ublichen
Bedingungen (berragen, der seinarseits die Verpllichiungen der
persanlich haftenden Gesellschofterin gegeniber der Gesellschaft
und den Gesellschaliern und dem Beiral zu beochten hat.
Varragsieeder is! die Reederei f. Laeisz G.m.b.H.

3. Alle Rechisgeschafte und Mafbnahmen, die nach Art und
Umfang oder Risiko den Rahmen des gewshnlichen Ge-
schaltsbetnebas Uberschreilen, beduren der vortherigen Zustimmung
des Beirales, sowsil nich! gemal Ziffer 4 die Zusfimmung der
Gesallschafterversammiung edordedich ist Der vorherigen
Zustimmung des Beirots bedirfen insbesondere folgende Geschafte:

a] dos Aullegen des M5, Petersburg” fiir [anger als 8 Wochen, es
sei denn, das Schift ist im Rahmen eines Bareboot-Charter-Vertrages
verchartar

bl substanielle Anderungen des BareboatCharterVertrages itber
dos MS "Petersburg” bzw. Abschluf eines neven CharterVertrages,
sofem derarlige Vertréige eine Lavizait von mehr als 2 Jahren {ein-
schlieflich Cptionen) haben sowie die Aufhebung oder Kindigung
eines CharerVerroges;

¢l AbschluB solcher Geschalte, die - nach Ablouf des Baeboat
ChartarVertages - mit der Befrachtung und Bereederung des MS
“Patersburg” im winschaflichen Zusommenhang stehen und deren
Gagenwerl im Einzelfoll DM 1.000.000,- ibersteigt. Ausgenommen
van dieser Regelung sind Klasseerhaltends Reparaturarbeiten und
Reparaturen von Schaden, die unter den bestehandan Versicherungs-
verfiiigen versicher sind. Weitathin ausgenommen sind Havarielalle;



d)  Abschlub, Beendigung und Anderung von Pool und Koope-
rafionsvertiagen sowie van Veriagen, die Gesellschaftern oder
Driften ine Betsiligung an den Ertragen oder Ergebnissan dar Ge-
sellschaft eirrdumen [Ausnahmen: bliche Betachtungs:, Adress
oder Maklerprovisionen|;

el  Aulnahme von weiteren Darlehen iiber den Rahmen der Finan-
zierung zum Erwerb des Schiffes hinaus bizw. Vormahme von Sonder
fllgungen Gber die mit der Bank versinbarien Tilgungen hinaus:

fi die Gewahiung von Dorlehen, ausgenommen von Darlehen on
das fahrende Personal im Gesamibetrag bis zu DM 100.000,- und
die Gewahiung/Aufnahme iblicher Listeranten und |eistungskredite:

gl Eingehung von Wechselverbindlichkeiten sowie Ubemahme van
Biirgschaften und Garantien fiir Dritte, sowie das Einholen von Bank-
biiigschalien oder Versicherungsgarantien, es sel denn; daft diese
zur Abwendung von Arrestiarungen des Schilles edorderich sind;

hi  Andemingen der abgeschiossenen Verdge gemdl § 9 Ziff, 5
dl und e},

i} Entscheidung ither das Filhien der inlandischen oder siner cus:
landischen Flogge des MS “Petersburg”, es sei denn, das Schiff wird
im Rohmen eines Boleboc:}-Chunér-Vemgﬂs varchartes!;

I Eneilung von Prokuren und Handlungsvollmachien fir den ge
samfen Gaschafisbelrieb sowle Erelung sonstiger Vollmachten 2ur
VerduBenung und Belasiung des Schilfes

K Ertellung von Pensions und Versoigungszusagen und Gewdihning
von Tantiemen sowie die Erhchung solcher Zusagen.

4. Der vorherigen Zuslimmung der Gesellschaterversammiung be-
diirfen folgende Rechisgeschifie und MaBnohmen der Geschafts
fubrung:

a)  die VerauBerung des Schiffes;
b) die weltere Belostung des Schiffes.

5. Abweichend von den Ziffern 3 und @ war und wird die persan:
lich hattende Gesallschafterin ermachtigl zur Vomahme folgendsr
Geschite:

a) alle Rechtsgeschafie, die im Zusommenhang mit der Ubersicht
“Mittelverwendung/Mittelherkunl” siehen, die dissem Vermog als
Anloge 2 beigelug! ist;

b} rnotwendige Kreditoutnahme zum Zwecke der Zwischen- und
Endfinanzierung des Schiffes und die Versichenung des Schiffes und
der damit im Zusammenhang siehenden Hergabe und Bestellung von
Sicherhaifen;

¢l Erwerb und Ausristung des M3 "Petersburg”;

d)  AbschluB eines Geschalishesargungsvertrages Uber Verrieb,
Marketing und Objekiaufberaitung mit der Hamburgische Seehand
lung Gesellschaft fir Schiffsbeleiligungen mbH & Co. KG|

al  Abschlub sines Geschahisbesorgungsvartages (iber die Beschal
ligungsabsichenng, Finanzierungsvermitiung und Plozienngsgarantie

mit der RGS Gesellschalt fir Schiffsbeteiligungen mbH Rostock &
Co. KG;

f|  Abschluf des ersten BareboatCharterVertiages libet das MS
*Petersburg” mit der Euroseabridge GmbH - Fahrdienste - ;

gl Abschlul eines Vertrages mit der Bank M.M. Warburg & CO
Kommandiigsselischatt aut Akfien tiber die Mitlelverwendungs:
kontrelle;

h}  Abschlub eines Verioges mit den Treuhéndern bber die trei
handerische Betelligung an dieser Gesellschaft (Treuhand: und

Verwallungsverfrag),

6. Bis zur Konslitulerung des erslen Beirales und im Falle, dafB ein
ordnungsgema besetzter Beirat nicht mehr vorhanden ist, nimmt die
Gesellschafiervarsammlung die Kompetenzen des Beirotes watit.

7 Die parsanlich haflende Gesellschafierin wird dem Beirat forr
lautend iber den Gong der Geschiifie berichten; insbesondere wird
sie den Beirat 0ber ungewohnliche Geschaltsvorfolle von erheblicher
wirtschaflicher Bedeutung [eweils sofort unterrichten, Auf den Schiub
jedes Kalenderhalbjahres wird sie innerhalb von drei Manaten einen
zusommentassenden Berichi erstellen. Der Baricht soll einen auster
chenden Einblick in die Geschélie geben, Insbesandere die gegen-
wartige Liguidikitslage, Umsatzzahlen, Beschaligungs: und Kosten:
entwicklung darstellen und edéutem. Der Bericht soll auch iber die
zukinftige liquidititsloge der Geselischaft und ihrer Entwicklung Aus-
kunft geben, Zusammen mit dem zweiten Halbjohtesbericht wird die
persinlich hatende Gesellschatterin die Plandaten fur das kommende
Geschaftsiahr vorlegen.

§10  Gesellschafterversummlung

|. Eine ordeniliche Gesellschafterversammlung findel in den ersten
9 Monaten nach Ablauf sines jeden Geschatisjahres am Sitz der
Gesellschaft statt, Einberufungen erfolgen unter gleichzeitiger Bekannt
gabe der Tagesordnung durch die personlich hatende Gesellschal-
terin schriffich an die zuletzt bekannte Anschrift eines jeden Geselk
schafters, mindestens vier Wochan vor dem Versammlungstermin,

2. AuBerrdentiicha Gesellscholterversammlungen sind von der
parsénlich haftenden Gesellschaftetin mit ainer Frist von zwei
Wochen einzuberufen, wenn es das dringende Inferesse der Geselt
schall erfordert, dies antweder der Beirat verlang), oder Komman-
ditisten - auch Treugeber -, die zusammen mindestens 20 % des
Kommanditkapitals aul sich vereinigen, schrifiich unter Ubersendung
einet Tagesordnung und einer Begriindung verlangen. Kommi die
perstnlich haftende Gesellschatierin der Aufforderung zur Einbe
nulung einer aulerordentichen Gesellschafierversammiung nicht
binnen zwei Wachen nach, sind die Kemmanditisten selbst berech
tigl, eine Gesellschafterversemmiung in entsprechender Form und
Frist einzuberufen; dieses Recht steht cuch dem Beirat zu.

3. Jeder Gasellschafter - auch Treugeber - st berechtigh, sich in der
Gesalischofterversammlung durch emen mit schrifficher Vellmocht
versshenen anderen Gesallschalter/Treugeber, seinen Ehegatien,
ainen Ellermisll, einen volljahrigen Abksmmling oder einen zur Be-
rufsverschwiegenheit varpflichieten Dritten der rechts- oder steverbera-
tenden Benfe vertreten zu lassen.




4. Dig leiung der Gesellschafterversammlungen sighl der persn-
lich hattenden Gesellschafterin zu. Sie hat durch eine von ibr benannte
ignete Parson ein Protokoll zu fhren und unierzeichnen zu lassen

£s wird an alle Gesallschafter - auch an die Treugebar - versandt

5 Die Mitglieder des Beirates nehmen an den Gesellschafier
versammiungen tell. Darilber hinaus ist j=der Treugeber eines Trew
handers berechtigl, an den Gesellschafierversammlungen fellzunet:
men, kr ist berachigt, dos out seine reuhanderisch gehaltene
Kommanditbetelligung insoweil entlullende Stimmrecht persanlich
avszuilben.

§11  BeschluBfassung

1 Sind in einer Gesallschalienversammlung nicht mindestens die
personlich haftende Gesellschafierin und Kommanditisten, die zu-
cammen mindestens 50 % des stimmberechtigten Kommonditkapitals
ouf sich versinigen, anwesend oder vertreten, so is! unverziglich
aine neue Gesellschafferversommlung in gleicher Form und mit einer
Erist von 2 Wochen einzubsrulen, welche ahne Ricksicht auf die
Zahl der dann anwesenden oder verretenen Gesellschahier beschluf
fiahig st

2. Sofem in diesem Gesellschafisvertiag kaine onderen Regelungen
getroffen oder gesetzlich zwingend vergeschrieben sind, bediirten
Gesellschotterbeschlisse der sinfachen Mehrheil der obgegebenen
Stimmen, Enthaltungen gellen als nicht abgegebene Stimmen.

3. Zur BeschluBfassung in den Féllen § 13 Ziff. 2.g). b} und i), st
neben der Zustimmung der persénlich haftenden Gesellschatterin
sine qualiiziete Mehrhel von mindestens 75 % der abgegebenen
Stimmen erforderlich, Enthallungen gelien als nich abgegebene Stim-
men, Die Genshmigung seftens der personlich hafienden Geselt
schafterin beim Verkaul des Schifes darf nur aus wichtigam Grund
verweiger werdan,

4. Gesslschatterbeschliisse konnen aul Anloidenung der parsanlich
haftenden Gesallschafterin auch in Form der schrifichan, lemschiift
lichen (hierzu zahit ouch Telefox) sowis telegrafischen Absimmung
gelafit werden, es sei denn, daf} mindestens 25 % des vothandenen
Kommanditkapitals diaser Art der Absﬂmmung unver.zughch wider-
sprechen, auf dieses Widessprich. — st b =n Mg Cesell
schabier haben ihe Stimmracht unaesziglich, spomuzne boran d
Waochen nach Absendung der Autforderung auszuiiben; nichi oder
vempatet abgegebane Stimme gsiten als Enthaliungen.

5 Baschliisse der Gessllschafier kannen binnen siner Ausschiulifris
von 2 Manaten, gerechnet vom Toge der BeschluBfassung an, durch
Klage ongefochten werden.

§12  Stimmrecht

Je DM 1,000, Kemmandikapiral chne Agio {Summe der PHicht
zinlagen] gewahren eine Stimme. Dis Treuhénder sind berechtigt und
verpllichte!, thr Stimmracht unterschiedlich entsprechend den Kapital

antellen dar von ihnen vertretenen Treugeber auszuiben, und zwar
nach Mafigobe der ifinen von den Treugebem ensilien Waisungen.

§13  Gegenstond der Gesellschafterversammlung

1. Die Geschafslshrung der persarlich hottendan Gesallschafiarin

ist den Gesellschaftem in der Gesellschaflerversammbung Ober das
abgelaufene und das loufende Geschafisiohr zur Berichterstattung
verpllichiel. Diese arstrack! sich nicht nur ouf den Gang der Ge-
schafte, die Loge der Gesellschah, sondem auch auf die beabr
sichtigte Geschatspolitik und sonstige grundsatzliche Fragen.

Im iibrigen st die Gesellschafterversammiung in allen nach
diesem Gesellschalisvertrag vorgesehenen Fallen zur Entscheidung
berider, sowsit nicht die Zusiandigkeil des Beirals begriindet ist

2 Insbesandere ist sie in folgenden Féllen zur Beschlubfossung
beruten

al Feststellung des Jahresabschlusses;

b) Enflastuing der parsanlich hattenden Gesellschafterin fir ihre
Geschaftstuhrung;

c| Enflastung des Beirates,

dl  Woahl von Beiratsmitgliedem sowie die Festsetzung der
Vergiltung:

&) Waohl des Ahschlufiprifers mit Ausnehme des Abschlufiprifers
fiir die Geschiifisjahre 1995 und 1996;

i Auszohlung von Gewinnen ader freier Liquiditat an die
Kommanditisten,

gl Andenng das Gesellschaftsvertrages;

b Beschiufs Uber die Aufgabe des Geschalisbetriebes oder dessen
wesenlliche Einschrankung oder Erwaiterung, inshesondere die Ver
&GuBerung des Schifles brw, Liquidation der Gesellschalt;

)| Zusimmung 2u den in § @ ZIf. 4 genannten Rechtsgeschaften
und Mabnahmen;

I Ausschlufl von Gesslischafiern; § 5 bleibt unberih,

Kl Aufnahme einer neven persdnlich haftenden Gesellschatierin;
cchaiden Kommanditisen aus, o st die persanlich hatiende Gesell
schalenn emiachiiar, an threr Stelle ohne Gesellschafterbeschlul
neue Gesellschafter aufzunshmen;

§14  Information aller Gesellschafter

Die persénlich hatende Geselischatierin ist verplichtel, den Ge-
sellschaftem / Treugebem folgende Unlerogen zur Verfiigung zv stellen:

| Den von ainem Wirschaftspritfer gepriften Johresabschlul der
Gesellschall [Bilanz, Gewinre und Verlustrechnung] sowie einen von
der persanlich haflenden Gesellschafterin aufgesteliien Baricht uber
die loge und Entwicklung der Gesellschaft. Diese Unierlagen sind
den Gesellschatemn/ Treugebem mit der ladung zur ordentlichen
Gasallschafterversammiung vorzulegen

2. Im laufe aines jeden Geschaftsjohies mindestens einmal einen
schriftlichan Zwischenbericht iber die Entwicklung der Gesallschaft
Der Barichl soll einen ausieichenden Einblick in dis Geschéhe

geben, insbesondere Umsatzzohlen, Beschaftigung und Kostenenr-




wicklung arfossen sowie wesentliche Varfille erléutem

Der Bericht soll auch iber die Liquidititsloge der Gesellschaft
und ihre Entwicklung Auskuntt geben. Die Rechie der
Kommandifisten/ Treugeber gemaf §§ 164, 166 HGB bleiben
unberiihri.

§15 Beirat

1. Die Gasallschalt hat einen Beirat, der aus drei Milgliedem
bestaht, von denen zwei von der Gesellschafterversammlung, und
zwar mit relotiver Mehihel der abgegebenen Stimmean, gewahi
werden. Die personlich hafiende Gesallschafterin benennt dos dritie
Beiratsmilglied, Die Geselischalterversammlung kann der Benennung
des dritien Beiratsmitgliedss und die peisanlich haltende Gesell
schulterin der Wahl sines Beiratsmilgliedes aus wichtigem Grunde
wadersprechen. In dissem Falle ist ein neves Mitglied zu benennen
bzwe. zu wihlen, bis ein Beiral von dred Persanen konstituie ist.

2. Die Amisperiode des Beirals bevagl! vier lahte und dauert grund-
satzlich bis zom Ablauf der Gesellschafterversammlung, auf der aine
furmusmallige Neuwahl und for das drifie Beiratsmilglied gegebenen
fulls eine Neubenenrung durch die personlich haltende Gesellschal
ferin erolgl, Die von der Gesellschafienversammlung gewdhiten Mil-
glieder des Beirates kannen von der Gesellschafierversommlung bei
Vorliegen eines wichigen Grundes vorzeitig abberufen werdan,
wenn gleichzeilig sin neves Beiratsmitglied gewdhlt wird. Die per-
<énlich haftende Gesellschatierin kann das von thr benannis Mitglied
des Beirates ebenfalls vor Ablauf einer Beirotsperiode aus wichligem
Grunde abbanfen, wann sie gleichzeilig fir den Resi der Amisperiode
ain neues Belrasmitglied bestell. Scheidet aus anderen Griinden
wahtend der Amtsdaver ein Beiratsmitglied aus, so ist aut der nach-
sten ordentlichen Gesellschafterversammlung ein Ersutzmilglied zu
wihlen,

3. Die Beiratsmilglieder wihlen ous ihrer Mitia sinen Vorsitzenden.

4, Der Beial ist beschluBfahig, wenn mindesiens zwei Beials-
mitglieder anwesend sind. Beiratsbeschlusse bediiden einar Mehrheit
von 2/3 der vorhandenen Milglieder Schrifiliche ader telegratische
Abstimmung ist zulassig, wenn kein Beiratsmitglled widerspricht,

5. Kommt es jm Beirat nicht zu einer Beschlufifassung, so kann die
persanlich haftende Gesellschalierin eine Gesellschafterversammiung
einberufen, welche dber die vom Beirat nicht entschiedenen Fragen

beschliefi.

6 Beschlisse des Bairats sind vom Beiratsvorsitzenden, im Falle
seiner Verhinderung vom allesten Beiratsmilglied zu protokollieren
und von allen bei der BeschluBfassung beteiligren Beiratsmilgliedem
2u untarzeichnen und an die persanlich haftende Gesellschafterin zu

versenden,

7. Der Beitot hat seine Avfgabe mit der Sorgfalt eines ordentlichen
und gewissenhafien Sachwaliers zu erfilllen. Seine Mitglieder sind
zur Varschwiegenheit Dritien gegeniiber verpllichiel, auch nach ihrem
Ausscheidan aus dem Beiral. Die Mitgliedar des Beirates halien bai
iirer Tatigkelt nur f0r Vorsatz und grobe Fahrlgssigkeit. Anspruche
gegen Beiratsmitglieder verjihren in 5 Jahren,

B Der Bairat erhalt neben seinen nochzuweisenden Auslogen sine
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angemessene Vergifung, die jeweils fir dos vergangane Geschfis:
ahr van der ordentlichen Gesslischalierversammlung festzusefzen sl

§16  Aufgaben des Beirates, Informationsrecht
1. Det Beirot hat folgende Aufgaben:
al  Miwitkung bel zustimmungsbedirtiigen Geschéifien;

b loufende Vertretung der Inferessen der Kommanditisten und
Treugeber, insbesondere die Wahmehmung der den Kommarr
ditisten noch §§ 164, 166 HGB zustshenden Rechie an deren
Stelle, soweit die Kemmanditisten und Treugeber nicht thre Rechte
selbst wahmehmen, wozu sie ousdiicklich besechtigt sind.

c| der Beirat hat dos Rechi, durch Einsicht in die von den Trev-
gebern an die Treuhander erfeilten Weisungen die Richigheit des
Abstimmungsverhaliens der Treuhander zu priffen;

dl  Beratung der persénlich hallenden Gesellschatterin in Fragen
der Geschaftsfihrung.

2. Im Rohmen der ihm zugewiesenen Aufgaben hat der Beirat ein
umfassendes Infarmationsiech!, Die persénlich haftende Gesall
schatterin hat ihrerseits die Verpflichiung, den Beirat kanfinuledich
gemil § Q@ Zift. 7 zu untenichien

§17  Besondere Gesellschafterleistungen und deren Vergiitung

1. Der persénlich hattenden Gesellschafierin warden alle Kosten,
die ity liir die Geschohisfihrung und Vertratung der Gesellschalf ent
stehen, sowie alle von ihr im Inferasse der Gesellscholt gemachten
Autwendunger von der Gessllschoht ersetzt. Daneben erhal sie fir
hre Tatigkeit quartalsmaig nachiraglich 0,5 % aller liquiditatsmébig
eingegangenen Brutichachien bzw. Charfereinnahmen zuziglich
etwaiger Bergelohne und Uberliegegelder, singeschlossen Zahlungen
der Austallversicherungen. Die Haftungsvergiiting befragt jahrlich
DM 16.500,-,

Ab 01.09.1995 bis zur Ubergabe des Schiffes on den Bare:
boatCharterer und im Fall, daf nach Ablaut des BoreboatChartar
Vertroges das Schiff stiliegt und keine Einnahmen hat, ethalt die per
sénlich hoftende Gesellschatterin eine feste Vergitung von DM 30.-
fro Tag von der Gesellschalt,

Bei VerauBerung des Schiffes erhalt die persénlich hoftende Ge-
sellschofierin datiiber hinous sine Geschafisfuhrervergitung fiir die
Abwicklungsarbaiten von 2 % des NetioVerduBerungserises. Dies
gilt entsprechend im Falle des Tolalverlustes fiir die vereinnahmie
Versicherungsleistung.

2 Die Treuhander erhalien fir thre Tatigkeit fir die Gesellschalt
iihrlich eine Treuhandvergiiung von der Gesellschaft, deren jewel:
lige Hohe sich nach den Bestimmungen des Trevhandvertrages
(Anlage 1) richiet, Die Treuhandvergitung wird von der Gesellschaft
getragen, weil sie fiir Leistungen erfolg!, welche die Gesellschaft
ohne Einschalung der Treuhander gegeniiber ihren treuhéinderisch
vertretenan Gesellschaltem selbst edbringen mibte

3. Die Kommanditisiin Hamburgische Seshandling Gesellschaft for
Schiffsbetelligungen mbH & Co. KG ubernimmi auf der Grundlage



aines Geschaltshesorgungsvertrages die Einwerbung des Eigen-
kapitals der Gesellschaf, das Marketing, die Prospekterstellung sowie
die Aufbereilung der wirtschaftlichen Rahmendaten. Sie erhalt fiir die
Finwerbung des Gesallschaftskapitals und ihre damit verbundene
Tatigkeil von der Gesellschatt eine sich aus der Anloge 2 ergebande
Vergitung, die in einem besonderen Geschiifisbesorgungsvertrag mif
der Gesellschaft festgelegt worden ist.

4. Die Kommanditisin RGS Gessllschalt fir Schiffsbefeiligungen
mbH Rosiock & Co. KG iibemimmi auf der Grundlage sines Geschéfts
besorgungsverrages fir das MS "Petersburg” die Finanziernngs-
vermitlung und eine Plozierungsgarantie. Sie athalt fir thre damil ver
bundenen Taligkeiten lur die Gesellschaft aine Vergitung, die in
einem basonderen Venmg lestgelegt warden lst und sich aus der
Ubsrsicht "Mitielherkunt/Mittelvenvendung” - Anlage 2 - engibt.

4. Die in diesem Paragraphen geregellen Kostenerstattmgen und
Vergitungen sind ebenso wie die Vergitung, die der Veragstesder
fiir eine spatere Bersederung des Schiffes erhal, vor der Gewinn-
und Verhustverellung zu beriicksichligen und sind unbeschadet der
stevetlichen Regelungen ols Avtwand der Gesellschalt zu verbuchen,
Sie verstehen sich jewells zuziiglich etwaiger gesetzlicher Umsalz
dever. Aut die laulenden Vergiitungen konnen monatlich angemessene
Vorschisse snmommen werden

§18  JahresabschluB

| Die personlich haftende Gesallschalterin hat in den ersten sechs
Monalen des Geschafisjahres den Johresabschluf lir das abgelau-
fene Geschafisjahr sowie den logebericht aufzustellen und ihn von
dem von der Gesellschafierversammlung gewdahlien Wirschaftsprifer
odar Wirtschafispriifungsgesellschalt prisfen zu lassen. Die Bestellung
des Wittschahsprifers/Winschaftspriffungsgesellschaft fir die ersten
beiden Geschafsiahre erfolgt durch den persanlich haftenden Ger
sellschatter,

2. Der gepiifie JohresabschiuB ist dem Beirat zur Kennmisnahme
vorzulegen, er wird von der Gesellschafterversammlung festgestelll

3. Die Handelshilanz der Gesellschaft stelll zugleich die Stever
bilanz dar, soweit dem richi diess Bestimmung oder zwingends
steverliche Bestimmungen entgegensiehen. Bel abweichenden Veran-
logungen bzw. spéteren Andenungen infolge von Betiebsprifungen
st die Bilanz, die aul die Bestandskiall des Steverbeschsides folgt,
entsprechend anzupassen. Fir den Jahresabschiufs wie ouch fur die
Ergebnisvereilung sind lolglich die im Zuge der finanzamflichen Be-
iebsprifung fesigestelien jahresbilanzen mafigeblich. Diese haben
i ihren Festsetzungen bindende Witkung fir alle Gesellschatter

Die Gesellschalt esstelll ferer fiir sinzelne Gesellschatter erdorder-
liche Sonder/Erganzungstilanzen; in diesem Fall ist die Gesellschaft
besechtigh, die mit der Erstellung der Bilanzen zusammenhangenden
Kosten den belteffenden Gesellschaltern als Auslagenersatz in Rechr
nung zu stellen.

§19  Gewinn- und Verlustverteilung

|, Der noch Abzug cller Kestenersiatiungen und Yergifungen sowie
der Verzinsung des Kapitals gemaf § 20 Ziff. 3 verbleibende Ge-
winn oder Verlust wird - verbehalilich der Regelung im Jolgenden
Sotz - aut die Gesellschafier im Verhalinis ihier uneingaschrankt am

Eigebnis belsiliglen Kommanditeinlage gemaf Kapitalkonto |

1§ 20 Ziff. 2} verteill, Sofern clle Kemmanditeinlogen mit Liquiditits:
ausschiiftungen von & % p. a. bedient worden sind und die Kemmar-
ditisten dariiber hinaus Entnatmen in Hohe threr Pllichteinlogen fohne
Agio) erhalten haben, wird der Gewinn aleichmabig out alle Kom-
manditisten im Verhalinis ihrer Kommandieinlagen verteill.

2. Fiirdos zum 31.12. 1995 endende Geaschaltsiohr erfolgr die
Gewinn und Verlusivertellung - unabhaingig vom Zeitpunk! des
Beitrifles bzw. siner Kapitalerthohung der Kommaenditisten - in der
Weise, dafd im Verhalinis der ergebrisberechiigien Kommandil
einkagen gemal Kapitalkonto | (§ 20 Ziff. 2] zum 31.12.1995
relativer Gleichsiand auf den entsprechenden Erolgssonder-
konten/Verlusheriragskanten (Kapitalkanto Il) ereicht wird

§20  Gesellschafterkonten

| Die Kaplialkonten der Geseflschafter sind Festkonten und bestim:
men sich nach den dbermemmenen Pllichieinlagen. Sie gliedem sich
aul in dos Kopitalkonto | und .

2. Aul dem Kopitalkonto | werden die Pllichteinlagen gebucht, die
uneingeschrankt am Ergebnis der Gesellschaft beteligt sind. Das
Kapitalkenio | ist unverzinslich.

3. Auf dem Kapitalkonto | werden die Pllichteinlagen gemaB

§ 4 Zift 2 b) und ¢) gebucht, oul die mit Wirkung ob 01.01.1996
aine ergebnisunabhangige leste Vergiting van 6 % p, a. gezohll
wird, und die im Obrigen nur eingsschrarki om Ergebnis der
Gesellschalt isilnehmen.

4 Die Gessllschaherrechie jedes Gesellschaliers bestimmen sich
nach der Summe der Kapitalkonten | und .

5. Aut einem Erfolgssonderkonto,/Vedusivoriragskonto (Kapilalkonto
Ill| wetden die Gewinre und Verlustantelle eines jeden Gesellschalters
verbucht. thie Salden sind unverzinslich. Verluste werden den Kom-
manditisten auch zugerechnet, wenn sie die Hahe der Kapitalkonten
| und !l Gbersteigen. Negalive Salden begrinden keine Forderung
der Gesellschaft gegeniiber den Kommandiisten, Entnahmen werden
auf dem Kapitalkonto Il dann verbuchl, wenn disses Konto ein Gur
haben zugunsten des Gesallschalters ausweist,

6. Das Aglo st als Kapitolrickloge zu buchen.

7. Enmahmen und Einlagen werden im dbrigen auf einem gesonder-
fen “Venechnungskonto® eines jeden Gesellschahiers verbucht, dessen
Salden ebenfalls unverzinslich sind. Uber dieses Konio findet jeder
sonstige Zahlungsverkehr zwischen Gesellschafier und Gesellschalt
siott. Negative Salden begrunden keine Forderungen der Gesellschalt
gegeniiber den Kommandifisten.

§21  Enmachmen

Die Kommandilisten sind zu Entahmen nach Mafigabe der
lolgenden Bestimmungen berechiig:

I, Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von Liquiditits:

{iberschisssen sind noch Feststellung der Bilanz undl entsprechender
Beschlublassung durch die ordentliche Gasallschafterversammiung
zulassig, soweil es die Vermégens und liquidifatslage der Geselk




schalt zulafit und sofern nicht etwalge Auflagen von Kreditinstinlen

dem enlgegensiehen.

2. An Eninahmen sind die Gesellschafier [eweils gleichmalig im
Verhalinis ihrer Pllichtsinlagen gemaB Kapitalkonio | baw. ihrer Pilicht
ainlagen gemafd Kapiialkonto Il beteiligt.

3. Zur Eninahime bersitsehende Berrage sind zunachst mit etwaigen
Forderungen der Gesellschaft gegen den betreffenden Gesellschafter

zu varnechnen

4. Fir die Auszahlung von Gewinnen und Liquiditatsiiberschissen
an die Gesellschafier gilt folgende Rangfolge:

(1] Zuerst wird das Kapital gemafh Kapitalkonto | in der Weise be
diant, dal darauf 6 % p, o, fir die Zeit ab 01.01.1996 ausgezahl
werden.

(2] Sodann wird das Kapital gemal Kapitalkonto If mit giner festen
Vargiilung von 6 % p. a. bedient,

Reichl in einem Johr der liquidiiitsiberschu fir die Auszahlungen
gemaf Zift. 1 und Ziff. 2 nicht aus, so wird der fehlende Betrag aus
dem liguiditsiberschud der Folgsjahre nachgezahlt, bevor er fir
sonstige Auszohlungen an Gesellschafter nach diesen Besfimmungen
verwende! wird,

(3] Sedann werden weitere Gawinne oder Liquiditatsuberschiisse
auf das Kapital gemal Kapitalkonio | bis zur Hohe des
kapilalkantos | dusgezﬂhﬂ

[4) Danach werden weilere Liquidiidtsiberschiisse ouf das Kapilal
gemah Kapitalkonto Il bis zur Hahe des Kapitalkontos Il ousgezahll

(5] Sofem das gesamta Kommanditkopital mit 6 % p. a. bedient
wordan i+t und alle Kommandifisien dariber hinaus Enmahmen in
Hahe Ihrer jewailigen Kommondifeinlage (ohne Agio) ethallen haben,
warden weitere Gewinne oder liquidiatsiberschisse - emschleflich
eines Liquidationsgewinns - pari passu auf das gesamte Kommandit
kapital vertail

§22  Hafiung, Nachschiisse

|, Die Kommanditistan hatien Driten gegeniibet nur mit ihrer ge
zeichneten Hafleinlage (25 % der Kommanditginloga). Die gesete
liche Kammanditisierhaftung Driten gegeniiber ist mil Einzahlung der
Haheinkage erilll; sie kann jedoch durch Entnahmen wieder aufle-
ben und ist in |edem Fall der Hohe noch aul die Hatreinlage
beschranki.

2. Die Kommanditisten haben in kalnam Fall Nachschisse zu leisten
§23  Ubertragung von Kommanditanteilen

| Die vallstandige oder teilwaise Ubemagung von Kommandit
anteilan ist mit schefflicher Zustimmung/ Genehmigung der persanlich
hatlenden Gesellschaftarin zum Anfang bzw. Ende einas Jahres mog-
lich, Diess kann ihre Zustimmung nur aus wichtigem Grund versagen.
Die Zustimmung ist zu versagen, wenn Anteile sntstehen, die nich!
durch 3000 leilbar sind baw, eine Mindasthahie von DM 50.000,-
nicht enaichen

2. Bei Treugeberkommanditanteilen, die bereits aul den Namen
des Treugebers eingetiagen sind, st weiler Voraussetzung fiir eine
Zustimmung, daf der Erwerber einem der Treuhander eine sben-
solche Hondelsregistervallmacht wie der Abiretends gemaf> § 7
artelll und alle Rechte und Pilichten aus dem Treuhandveriag ouf den
Erwarber iiberragh

3. Fir die Ubsrragung von teuhandetisch gehaltenen Antellen
wird im brigen ouch aut den jeweiligen Treuhandverrag verwiesen

§24  Erbhall

1 Durch den Tod eines Kammanditisten wird die Gasellschaft nicht
aufgels!, sondem in Ansehiing des Gesallschafisarteils mif nach:
folgeberechtigen Erben oder Vermachtnisnehmern oder, folls solche
nicht vorhanden sind, unter den verbleibenden Gesellscholiern

forgesetzt,

Die Erben mussen sich durch Vorloge eines Erbscheins, einer
gerichllich odar notariell begluubigten Fotokopie eines Erbscheins
eines Testamentsvollsreckerzeugnisses ader eines beglaubiglen
Abschrilt siner letziwilligen Verdiigung (Testoment/Edwverrog) nabst
Testamantserslinungsprolokoll legitmisren.

Die Gesallschalt kann die Vorage weiterer Unterlagen verangen,
wenn sich aus den vorgeleglen Dokumenten die Erblolge nicht hin-
reichend ergibt

Wetden der Gessllschalt auslandische Urkunden zum MNachwets
das Erbrachts oder der Verfiigungsbefugnis vergeleg!, so ist die Ge-
sellschaft berschiial auf Kosten dessen, der seine Berechfigung aut
die ausléndischan Urkunden sitzt, diese tbersetzen zu lassen und/
oder sine “legal opinion” uber die Rechtswirkung der vorgelegten
Urkunden sinzuholen. Die Gesellschofi kann auf die Vordage sines
Erbschaine oder sines Teslamentsvollstreckerzeugnisses verzichten,
wenn [hr eine Ausfertigung oder aine beglaubigte Abschrift der leiz+
willigen Verfugung [Tesioment/Erbvertrag] nebst zugehériger Eroff-
nungsniederschrift vorgelegt wird. Die Gesallschalt darf denjenigen,
det darin als Erbe oder Teslamenisvollstiecker bezsichnel ist, als Be-
rechtiglen ansshen und den Anteil des verstorbenen Gesellschafiers
aul thn umschreiben, ihn verfigen lassen und insbesondere mit
befreiender Wirkung an ihn leisten. Die Erben haben des weitsren
unverziglich sine Handelsregistervalimacht gem, § 7 zu ereilen.

2 Gehi der Anieil aul mehrere Frben ungeteilt tber, kinnen sie
und lhre Rechisnachfolger ihre Rechie nyr durch einen gemeinsamen,
schiflich bevoliméchtigten Vertreter geltend machan, Dies gilf ouch
in dan Fallan des Erwerbes eines Anteils durch mefrere oder sinet
ehwaigen spateren Teilung des Anteils. Der Nennbetrag der hierdurch
entstehenden Anlelle darf nicht unter den Betiog der Mindesibeter
ligung gemaB § 3 Zif 3 sinken; ein hoherer Beterag muf durch
5000 teflbar ssin,

3. Bis zut Bestellung eines gemeinsamen Vaireters baw. bis zur
Legifimation des oder der Erben sowie der Vorlage der Hondls-
reglstervalimacht ruhen die Rechie aus der Beteiligung mit Ausnahme
des Anspruchs aut die Johrescusschittung




§25  Ausscheiden eines Gesellschafters
1. Ein Gesallschatter scheidet aus der Gesellschaft aus,

a) wenn er oder ein Glaubiger des Gesallschofiers das Gesell-
schafisverhélinis wirksam aekindigt haben;

bl wenn er ous der Gesallschaft ausgeschlossen worden ist.

In diesen Fallen wird die Gesellschalt nicht aufgelosi, sonderm
zwischen den Ubrigen Gesallschaftem forgesetzt

2. Ein Gessllschafter kann aus der Gesellschaft ausgeschlossen
werden, wenn

al er gegen die Gesellschafterpllichien schuldhalt grob versiofien
hot eder sonst ein wichtiger Grund vorliegt;

bl seine Betelligung on der Gesellschalt geplindet und die Plan-
dung nicht innerhalb eines Monats wieder aulgehoben worden ist;

c| iiber sein Vermagen rachrskr&fﬂg das Kenkurs- oder gerichiliche
Verglelchsvertohren eréfinet oder die Eraffnung mangels Masse abr
gelehnt worden ist;

dl er mit der Einzahlung seiner Einloge ganz oder fellweise in Ver-
zug kammt und sie nach Setzung einer angemessenan Nochfrist
nicht lesstet.

3. Zitern | und 2 gellen entsprechend fir die Treugeber der Trew
hander mit der Mafigabe, dafd in den dart genannten Fallen dann
die Trauhander anteilig mit dem Tail threr Kommanditbeteiligung aus
dar Gesellschaft ausscheiden, den sie reuhanderisch fiir den jeweils
betrolenen Treugeber hahen. Die Enzelheiten regelt der Treuhand:
vertmg. Die Treubhander sind berschiigr, den Kemmanditantell durch
Eingehung never Trevhandvereinbarungen aulrechizuethalien
Geschisht dies nicht binnen drsl Monaten, kann die persanlich hal-
tende Gesellschalterin in Hohe der ausgeschlossenen Kommandir
anteile neve Kommanditisten aulnehmen.

4. Der Ausschlul) erolgt durch Beschlufl der Gesellschafter, wobei
der betrotfene Gesellschatter nicht mitstimmt; § 5 bleibt unberiihr,
Handsl es sich um den antelligen Ausschluf} eines Treuhanders, stimmi
dieser nur mil dem betetfenden Anteil nickt mit. Der Ausschluf wird
mit Zugang des Beschlusses wirksam, auch weann eine etwa zu zah-
lendle Ablindung noch nicht gezahlt ist und/ader iber sie noch keine
Einigung erzielt ist,

Die Kosten der Aussinanderseizung hagl der ausgeschlossene
Gesellschater.

5. Scheidet die persanlich haflende Gesellschahierin aus, so be-
stellen die Kommanditisten durch Gesellsehaftarbeschlul aine neve
Komplemeniann, mii der die Gesallschaft ohne liquidation fongeserz
wird

§26  Abfindungsguthaben

1. Gesallschalier, die ganz ader mil Tailbetagen ous der Gesell
schaft ausscheiden, erhalien eine Abfindung. Der Abfindungsanspruch
des Gesellschalters baw. seines Glaubigers wird aulgrund eine

Auseinandersetzungsbllanz ermitiel, die die Gesellschatt bel dam
Abschlufpriiter in Aufrog gibt. Die Auseinandersetzungshilonz ist auf
den Stichtag des Ausscheidens des Gesellschafters zu erstellen und
muf} den Grundsatzen ordnungsgemaber Buchtihnung unter Beach-
tung der Grundsiitze der Bilunzkonlinuitat und der Bewsartungsstetio-
keil enfsprechen. In der Auseinandersetzungshilanz bleibt ein ewaiger
Firmenwert auler Ansatz. Der ausscheidende Gesellschafier nimmi
an schwebenden Geschalian nicht feil. Der Buchwert des Schiffes ist
durch seinen Verkehiswer abziglich tblicher Verkaulskommissionen
sowie abziglich 2 % [vgl. § 17 Zift. 1) zu ersetzen, im Falle der Aus:
schliefung bzw. bei einer Kindigung durch einen Gléubiger eines
Gesellschafters mit einem Abschlag von 20 %

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesellschatier und der
Gesellschalt keine Einigung ber die Hehe des Verkehswertes des
Schiftes erzielf werden kann, wird dieser verbindlich autgrund einer
schrifflich kurz 2u begriindenden Bewerlung eines infemational aner
kannten An und Verkautsschiffsmaklers, auf den sich die Parteien ge-
einigt haben, fesigestelll, Der beaufirogle Makler handeli ols Schieds-
gutachter im Sinne von § 317 BGB. Kannen sich die Pareien nicht
binnen drei Wochen, nachdem sine Partsi schiffich ein Schieds
guiachten varlangt hol, aut einen Schiedsgutachtes einigen, wird
dliesar - aul Antrag einer Partei - durch den Prases der Industrie- und
Handelskammer Roslock emannt; er mufl von dieser als Schotzer fur
Schiffe zugelassen sein

Wird das Schiff innerhalb von zwélf Monaten nach dem Stich-
iag des Ausscheidens des Gesallschafters verkault, so trlt der Natio-
varauBeungserlés nach Abzug der von der Gesellschalt 2u zohlenden
Provisionen an die Sielle der nach dem vorhergehenden Absatz zu
armifielndan Bewartung

2. Aul der Grundlage der ersteliien Auseinandersetzungsbilanz
argibt sich das Auseinondersetzungsguthaben des ausgeschiedenen
Gesallschafiers anlailig unter Bericksichtigung der Regelungen des

§ 21 Zif. 4. Ergibt sich ein negotiver Saldo, begriindet dieser Be-
trag keine Forderung der Gesellschalt gegen den cusgeschiedenen
Gesellschatier, das Auseinandersetzungsguthaben des Gesellschafters
betagt in diesem Falle DM Null.

Hat der Kommanditist Entnahmen getaligt, sind diese dann an
die Geselischalt unverziiglich zunickzuzahlen, soweit sie die Gewinr
antelle des Kommanditisten Uberstsigen.

3. Edolgt das Ausscheiden aufgund einer Kindigung des Gesell-
schattsverhaltnisses durch den Gesellschaber, so sind die im Zusam-
menhang mit der Erstellung der Auseinandersetzungsbilanz und der
Bewentung des Schilfes enisiandenen Kosten von der Gesellschalt und
dem kiindigenden Gesellschafter je zur Hallte 2u tragen, In allen
anderen Fdllan des Ausscheidens sind die insowait antstshanden
Mehikosten von dem ausgeschiedenen Gessllschafter bzw. von dem
betretbenden Glaubiger ollein zu iragen. Der cusgeschiedene Ge-
sellschafter bzw. der betreibende Glaubiger hoben der Gesellschaft
einen angemessenan Varschul in Hohe der mutmablichen insoweit
von |hnen zu tragenden Kosfen zur Verfiigung zu stellen.

4. Die Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens erdolgl grund-
saitzlich in ocht gleichen Halbjohresraten, beginnend mit dem 31.12
des aul den Tag des Ausscheidans olgandsn Kalenderjahres, jedoch
nur insowelt und nicht friher als =5 die liquidititslage der Gesellschaft
chne Inanspruchnahme zusatzlicher Kredite zulaft. Das noch nicht




ausgezahlie Guthaben is! ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens mit 3 %
p. 0, zu verzinsen. Ein Anspruch auf Sicherheitsleistung besteht nicht

5 Trit der Auseinandemsatzungsfoll mit oder noch Ablauf der verein
barten festen Verragslauzeit gema § 3 Ziff. 2 des Gesellschafts-
vertroges sin, so ist das Auseinandetsstzingsguthaber in zwel glei-
chen Johresraten, beginnend am 31 12. des aut den Tag des Aus:
scheidans folgenden Kalenderjahres zahlbar, £s wird mit 3 % p. a.
Uber Bundesbankdiskont, hachstens jedoch mil 8 % p. a1, verzinst,
Die Zinsen sind nachiréglich mit den Tilgungstaten fallig. Die Geselr
schaft ist berechiig, vorzeitig aut das Auseinandarsetzungsguthaben
Tilgungen zu leisten. Sicherheit ist nicht zu laisten.

6. Ergebnisveranderungen autgrund einer stevetlichen Aubenpris
fung berihren dos bereits fesigestellie Auseinandersatzungsguthaben
eines ausgeschiedenan Gesellschafters nichl.

7 Scheidel ein Gesallschafier geméf § 5 ous der Gesellschatt
enis, so bestimmi sich sain Abfindungsguthaben abwsichend von

§ 26 Ziff. | und 2 nach dem Buchwert seiner Betelligung nach der
Bilanz der Gesellschalt zom 31.12.1996; es is! jedoch auf den
Nennweit der von thm geleisteten Einloge beschrankt. Im ibrigen
finden die Regelungen der Ziff. | bis 4 und & entsprechende
Anwendung,

8, Fabt die Gesellschalierversammlung binnen eines Johres nach
Ausscheiden eines Gesellschafters einen AuflosungsbeschluB, nimmt
der ausgeschiedene Gesslischafter an der Liquidation nach
Mafgabe des § 27 tell.

§27  Lliquidation der Gesellschaft

1. Die Gesellschali tritt in Liquidation, wenn die Gesellschafterver-
sammlung die Auflasung beschlieBt bzw. das Schiff aufgrund eines
Beschiussas der Gesellschafterversammlung verkauft worden ist, femer,
wenn ein Tatalverlust des Schiffes eintraten solliz.

2. liquidator (st dies persénlich hatiende Gesellschatterin, Die Auk
gaben des bis zum Zetpunki des Liquidationsbeschlusses amfieter-
den Beirates bestehen bis zur Baendigung der liquidation fort.

3. Noch Edfillung der Verbindlichkailen und Vergitungen ist der
Liquiditatsiiberschu nach der Regelung gemaf § 21 Ziff. 4 on die
Kommanditisten unter Anrechnung ouf die seit Beginn der Gesell-
schaft geleistelen Zahlungen auszuzahlen,

§28  Schluflbestimmungen

] Die Kosten dieses Gasallschafisverfroges und seiner Durchfishiung
ragt die Gesellschafi, Notwendige Kosten fir Registervolimachfen
1ragt jeder Gesellschatter selbst,

2. Miindliche Nebenabreden sind nicht getroffen, Anderungen undd
Erganzungen dieses Vertrages kénnen nut durch sinen entsprachen
den Gesellschafterbeschlul) erfolgen.

3 Sollten sich einzelne Bestimmungen dieses Gesellschaltsvertrges
als unwitksam etweisen, so wird dadurch die Wirksombkeit des Verro-
ges im brigen nicht berihit. Eine ungilige oder unklare Bestimmung
st so umzudeuten, dald der mit lhr beabsichtigle wirschafliche Zweck
erraicht wird. Dasselbe gilt fur etwa hervortratende Verragslicken,

§29  Schiedsgericht

Uber alle Meinungsverschiedenheiten, die zwischen Gesell
schaftern untereinander oder zwischen Gesellschaftern und der Ge-
sellschalt hinsichilich der Wirksamkeit, Auslegung, Anwendung und
Durchfilhiung dieses Gesellschaftsveriroges und dieser Schiedsklausel
<owie der ouf den Gesellschaltsvertrag beruhenden Beschliisse und
MaPnahmen anistehen, entscheidel, soweit gesetzlich zulassig, unter
Ausschluf des ordentlichen Rechisweges ein Schiedsgericht. Hieriber
wird ain Schiedsvetirag in gesonderter Urkunde geschlossen.

Rostock, den 16. Okiober 1995

MS "Petersburg” Schiffahrisgesellschoft mbH

RGS Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co. KG

Reederei F. lagisz G.m.b.H.

Furoseabridge Beteiligungsgesellschaft mbH

Hamburgische Seehandlung Gesellschoft fir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

MM Warburg & CO Schiffahrisreuhand GmbH

DG BANK Deutsche Genossenschaffsbank



Anlage 1

zum Gesellschaltsveriog vom 31.08, 1995 der MS "Patersburg’”

Schiffahrisgesellschaft mbH & Co. Kommanditgesellschoft
TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG

fiir dlie hreuhandetische Beteiligung an der MS “Petersburg”
Schiffahitsgesellschaft mbH & Co. Kommanditgesellschalt

Anlage 2

zum Gesellscholtsveriag vom 31.08.1995 der MS "Petersburg”

Schiffahrisgesellschaft mbH & Co. Kommandilgesellschalt
Ubersicht “Mittelherkunft/Mittelverwendung”

Die Ubarsicht ist in Kapitel 5 | dieses Emissionsprospekies
abgedrucki.
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SCHIEDSGERICHTSVEREINBARUNG

Zwischen

den Gesellschaftern der MS “Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft
mbH & Co. Kommanditgesellschoft:

1. MS "Petersburg” Schiffahrtsgesellschaft mbH,

2. RGS Gesellschatt fir Schiffsbeteiligungen
mbH Rostock & Co. KG,

3. Reederei F. Loeisz G.m.b.H.,
4 Euroseabridge Beteiligungsgesellschaft mbH,

5. Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co, KG,

6. M.M. Warburg & CO Schiffahristreshand GmbH,
7. DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank,

ist am heutigen Tog ein Gesellschaftsveriag geschlossen worden
Gemaf § 29 dieses Vartrages wurde vereinbarl, dalb zur Regelung
aller Meinungsverschisdanheiten, die zwischen Gesellschaftern unter
ainander oder zwischen Gesellschaltern und dar Gesellschalt hinsicht
lich der Wirksamkei, Auslegung, Anwendung und Durchfiibrung
dieses Gesallschaftsvenages und dieser Schiedsklousel sowie det
aub dam Gesellschaftvertrag beruhenden Beschliisse und Malinahmen
entsizhen, soweit gesetzlich zuliissig, unter Ausschlull des ordentlichen
Rechtsweges ein Schiedsgericht entscheiden soll. Die Verliogs:
schlieflenden verainbaten daher was folgt:

§1

(ber alle im Yarspann genannlen Meinungsverschiedenheiten
undl Straifigksiten zwischen Gesellschaftern untereinander und 2wk
schan Gesellschafiern und der Gesellscholt entschaidet unter Ausschiu
dss ordentlichen Rechtsweges ein Schiedsgericht, Das Schiedsgericht
entscheidal atich ther die Kasten des Verfohens

§2

Das Schiedsgericht besteht aus zwel Schisdsrichtern und einem
Obmann. jade Partel emenni einen Schiedsrichter.

Die klagende Partsi hot der Gegenpariai unter Darlegung des
geltend gemachten Anspruchs schiifflich Namen und Anschiift hres
Sehiedsrichiers mitzutellen und sie autzufordern, innerhalb von 4 Wor
chen nach Zugang der Auffordening (herseits einen Schiedsrichter
Fal ) bene“nel"l_

§3

Die beiden Schisdsrichter wahlen sinen Obmann, der die Befahi
gung zum Richteramt haben mufl.

§4

Benenn! eine Partei nicht innethalb der in § 2 ZI. 2 bezaich-
neten Frigt sinan Schiedsnichter ader kannen sich dis beiden Schieds
tichter binnen zwei Wochen selt Bensnnung des zweilen Schieds:

richters iibar die Persan des Obmanns nicht einigen, so emennt def
Préasident des Hanseatischen Oberlondesgerichts Hamburg den
Schiedsrichier bzw. den Obmann,

§5

Sind aul seiten das Klagers oder des Beklnglen zwel oder
mehrere Petsanen bedeiligh, so gellen diese im Sinne der vorsiehenden
Regelungen als eine Partei. Sie entscheiden Uber die Person des von
der Partel 21 benennenden Schiedsrichters unter sich mit ainfacher
Mehtheit nach Koplen.

§6

Dos Schiedsgenicht sall sich vor einer Entacheiding um eine
gifliche Bellegung der lhm vorgetragenen Staitigkaiten bemiihen.

§7

Das Schiedsgericht togl in Hamburg, Es hat deutsches materielies
und prozessucles Rechi anzuwenden. Im dbrigen bestimmi dos Schieds:
gericht sein Verfahren unter Beriicksichligung der im 10. Buch der Zivik
prozeBordnung enthatlenen Vorschrifien nach pllichigemabem Ermessen.

§8

Zusténdiges Gericht im Sinne der §§ 1045 und 1046 der
ZivilprozeBordnung ist das landgericht Hamburg.

Rostock, den 16, Okiober 1995

MS “Petersburg” Schiffahitsgesallschaff mbH

RGS Gasellschalt fiir Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co, KG

Peedersi F. losisz GmbH

Eurassabridge Betelligungsgesellschaft mbH

Hamburgische Seehandlung Gesellschofi
fiir Schiftsbeteiligungen mbH & Co. KG

M.M. Warburg & CO Schiffahnsirieshand GmbH

DG BANK Deutsche Genossenschatisbank



TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG

fiir die treuhéinderische Beteiligung on der MS “Pefersburg”
Schiffahrtsgesellschafi mbH & Co. Kommanditgesellschaft

PRAAMBEL

Die MM. Warbug & CO Schiffahastreuhond GmbH, Hamburg,
. sowie die DG BANK Deutsche Genassenschafisbank, nachstehend
“Treuhéinder” genannt - sind nach § 4 Ziff. 3 des Gesellschaftsver
rrages vom heutigen Tage der aben genanntan Geasellschaft - noch-
stahend “Gesellschali® genannt - betachtig), sich fiir Dritie - nachste:
hend Treugeber" genannt - an der Gesallschaft als Kommanditis mil
ciner Kammanditeinlage von bis zu DM 17.350.000,- zuziglich 5 %
Agio zu beteiligen. Der moximale Betrag kann sich gemah § 4 Ziff. 3
des Gesellschaftsvertiages der Gesellschaft um bis zu DM 200.000;
2uziiglich 5 % Agio erhohen. 25 % der ibemommenen Kommandi-
sinloge werden als Haffeinlage ins Hondelsregister eingetragen.

Die Treuhander werden sich daher im igenen Namen, jedoch
fijr Rechnung der jewsiligen Treugeber in Hohe dar von allen Trew:
gebem insgesomt in den Beititiserkiarungen Ubemommensn Betei
figungsbetrage und innerhalbs des vorgegebenen Rahmens nach Maft
gobe: des Absatzes 1 als Trevhandkommandifisten aut der Grund-
loge dieses Treuhandverrages an der Gesellschah beteligen.

Dieser Vertrag rsgelt die Rechtsverhalinisse

| zwischen den Trevhandern und den Treugebern
- auch noch Beendigung des Treuhandverhaltnisses -

2. zwischen dan Treugebern uniereinander und schlieflich
3. von den Treuhandem zur Gesellschaft,

soweil sie nicht beralls im Gesellschatisvertiog der Geselschaft gere
gelt sind

§1 Treuhandverhélinis

|, Das Trevhandverhalinis zwischen dem einzelnen Treugeber und
den Trauhandern wird duich die Annohme det jeweils vom Treu-
geber unterzeichneien Beifiifserklining seitens eines der Treuhandear
begrindel. Das Treuhandverhélinis besteht auf unbestimmis Zait.

2. Das Betelligungskapital zuziiglich Agio hat der Treugeber spd-
testens zu den in der Beteiligungserklaning genannten Zohlungs-
teiminen zwecks Einzahlung in die Gesellschalt zur Veriigung zu
steflen.

3. Die Treuhander sind verpfiichtet, im sigenen Namen, aber fii
Rechnung der Treugeber noch Mafigabe der von thnen unlerzeich
neten Beitrittserkiarung die ibemommenen Kammanditbeteiligungen
ireuhandarisch zu erwerben und diess uneigenniiizig zu verwalien
Sie {iben die Rechte der Treugeber uniar Bericksichligung der Be-
stimmungen dieses Trevhandvertiages und des dem Treugeber ber
kannien Gessllschaftsvertrages der Gesellschalt sowie der Intersssan
der Treugeber nach sigenem pliichigemdfien Ermessen ous.

4 Noch auBen treten die Treuhander im eigenen Nomen auf, im
Folle des § 7 Ziff 5 dieses Vertrages jedoch im fremden Namen.
Sie (iban alle die Traugeber betieffanden Rechie und Pllichten nur

aulgrund dieses Treuhandvesroges aus. Insbesondere verfreten sie
die Treugeber in der Gesellschafterversammlung der Gesellschaft und
ilben dos Slimmiecht unter Beriicksichtigung der Weisungen und des
Interesses des jeweiligen Treugebers sowie unter Beachtung Ihrer
Treuspllicht gegeniiber den Gesellschafter aus.

5. Die Trauhiinder dirden Driten gegenilber die Beteiligung sines
Treugebers on der Gesellschaft nur mil dessen schrifilicher Zugimmung
ofienlegen, soweit nichis anderes gasstzlich vorgeschrieben ist oder
dem Interesse des Treugebers entspricht, Die Treuhander sind jedoch
2ur Offerllegung gegendber der Finanzverwaliung und gegeniber
der Gesellschah berechtigh,

&, Im Innenvethalinis halien die Treuhénder die Betelligung ous
schiieBlich im Aufirag und fiir Rechnung det Treugeber. Sie haben
dem Treugeber alles herauszugeben, was sie ols Treuhéinder fue
diesen erlang! haben, Die Treugeber sind verplichtet, die Treuhander
von allen Verbindlichkeiten und Verpflichtungan im Zusommenhang
mit der reuhanderisch gehalienen Betelligung freizuhalien bzw. so
weit die Treuhainder beraits geleistet haben, diesen den Gagenwer
auf arstes Anfordarn zu erstaften

Die Treugsber haften richi gesamischuldnerisch gegeniiber den
Treuhandern.

Die Treugsber sind wirlschafllich wie unmitielbar im Handels:
register eingetragene Kommandifisten an de Gesellschoff betsilig.
Die mittelbore Beteiligung erstreckt sich ouf das onteilige Gesellschafis:
vermagen einschlieBlich dar siillen Reserven sowie am Gewinn und
Verust der Gesellschaft nach Maligabe deren Gesellschaftsverfroges.

Die Treugeber ragen in Hohe ihrer Beteiligung dos anteilige
wirlschafllicha Risiko wies ein unmitielbar im Handelsregisier eingetrar
genet Kommond|tisl.

7. Die Treuhander sind von den Beschrankungen des § 181 BGB
belrail

Die Trauh@inder sind barechiigl, sich fir sine Vielzahl von Trew
gebern an der Gesellschaft zu beteiligen; jeder Treuhander is! wei-
terhin berechigt, sich als Treuhénder fiir Dritie an weiteren Gesel
schatlen zu betelligen.

§2 Treuhandverwaltung

1. Die Rechte und Pllichlen der Treugeber, die Gegenstand der
weuhéinderischen Verwallung sind, ergeben sich aus dem Geselk
schaltsverirag der Gesellschoft sowie aus diesem Treuhandverrog,

2 Die Treuhander sind verpfiichtet, dos ihnen anveraute Vermdigen
von lhem eigenen getrennt zu halen und zu verwalien. Sie sind
berechiigt, fir die Treugeber die Kontrollrechie der §§ 164, 168
HGB in der Gesellschalt wahizunehmen. Der Treugeber kann die
Rechie aber ouch salbst oder durch einen zur Benufsverschwiegenheit
verpflichteten Angehirigen der rechts: und steverberatenden Berufe
austiben. Weiterhin haben die Treuhander die Aufgabs, die Betrewr
ung der Treugaber vorzunehmen, ihnen Auskiinfie zu erteilen und er
forderliche Informationen zu geben,



3. Die Treuhéinder tbemehmen Aufgaben, die sonst die Gesell
schalt gegenuber ihien Gesellschaltem erfullen miBle. Dazu gehar
die Intotmationspliicht gegeniiber den Treugeberm.

Die Treuhander legen weiterhin den Treugebern unverziglich
nach Genehtrigung des gepriflen Johresabschlusses der Gesell
schaft deren Geschasfisbericht vor unter Ergéinzung von erlauterungs-
bediiffigen Geschafisvortalien. Die Treugeber erhalten zusommen
mit dem schriflichen Baricht auch den Jahresabschlu® der Geselt
schalt durch die Treuhéinder

4. Die Trauhander soigen im Naman der Gesellschalf fir die Ver
arbeitung der slevetlichen Ergebnisse der Treugeberkommanditistan
gamah § 4 Zilf. 3 des Gesellschofisverrages der Gesallschaft eir-
schlieBlich der Information tiber die sleverdichen Ergebnisse und ent-
wickeln fiir jeden Treugeberkommanditisien sein steverliches Kapitak
konto, Die Treuhander tbetmehmen dariiber hinaus fir die Geselr
schaft die Verteilung der auf die einzelnen Treugeberkommanditisten
enffallenden Barouszahlungen,

§3  Treugeberversammlungen, Abstimmungsverfahren

| Den Treuhandem werden die Einzelweisungen der Treugeber fur
die in der Gesellschaft zu fossenden Gesellschafterbaschlisse in
Treugeberversammlungen ertell, sofer die Wetsungen vom Trevgeber
nicht im sehritfichen Vardohien eingeholt werden (§ 4). Die Treuge
berversammlung ist dariiber hinaus als BeschluBgremium zustandig
fir die Abberuung der bisherigen und die Bestellung never Treuhander
nach den Bestimmungen dieses Vedioges. Die Beschliisse werden
mit sinfacher Mehrheit der abgegebenen Siimmen gelaflt, e

DA | 000 der Pllichteinlagen der Treugeber gewdahien sine Stimme,
Auch die Treugeber im Sinne von § 7 Zilft. 5 cieses Vertages haben
bei den Beschlussen volles Stimmrecht.

2. Treugebeversommlungen werden nach Maglichkeit zusammen
mit der Gesellschafierversammlung der Gesallschaft abgehaltan und
von dan Treuhanderm schifilich mit einer Frist von mindestens vies
Wochen - bei auBerordentichen Versommlungen van zwei Wochen
einberufen. Die Treuhénder kénnen ouch eine Abstimmung im
schiifflichen Verfohren mit einer Erklarungstrist fur die Treugeber von
mindastens zwei Wochen durchfihren. Die Erklérungsrist beginnf mit
dem aus dem Auflordeungsschraiben ersichilichen Absendedatum

3. Die Treugebeversammlungen werden von den Treuhandem
oder von Treugeberm, die mindestens 25 % des von den Treuhandemn
verfrelenen Kammandilkapitals reprasentieren; unter Angabe des Ta-
qungsortes, der Tageszeit und der Tegesordnung einberufen. Eine
von den Treuhéndemn benannte Person fiihn den Vorsitz in den Ver
sammlungen und hot Beschiiisse zu prolokollieren. Dos Pratokoll ist
den Treugebern zu Uberserden. Die Traugeberversammlung ist be-
schiulahig, wenn mindestens 50 % dei Stimmen aller Treugeber an-
wesend oder dutch einen schriiich Bevollméchtigten verfreten sind
Anderenfalls haben die Treuhander sine neve Treugebenersammlung
in gleicher Form und mit einer Frist von zwer Wochen ainzuberufen,
welche ohne Ricksicht auf die Zahl der dann anwesenden oder ver-
iretenan Treugeber beschluBfohig ist

4 Die Treuhander sind verpllichtel, allen Treugebern spatestens
vier Wochen vor der Gesellschafierversammlung der Gesellschalt -
bei auberardentichen Gesallschafterversammiungen gilt die Frist von
zwel Wochen - eine Eitladung zur Gesellschatierversammlung unter

Beifigung det Tagesordnung und des Geschifisbesichtes zu senden

5. Beschiisse weiden mit einfocher Mehheil der abgegebenen
Stimmen gelofy; Ergénzungen und Anderungen dieses Verfrages
kannen nur mit mindastens 75 % der abgegebenen Slimmen vor
genammen werder.

6 Eine Anlechiung bzw. Feststelling der Nichtigkit eines Be-
schiusses ist nur innerhalb von einem Manal nach Absendung des

Piolokolls durch Klage moglich.

7. Die parséniich hohende Gesellschatterin der Gesellschaft soll in
der Regel sbenfalls 2u den Treugeberversammlungen geloden werden.
Sie isl berechlig, an diesen Versammlungen teilzunshmen und zu den

Beschluvorlagen Stellung 2u nehmen.
§4 Weisungen der Treugeber

| Die Treuhander haben vor ihrer Mitwirkung bei Beschlissen der
Gesellschalt, insbesondere noch § 13 des Gesellschaftsverirages
der Gesellschatt, Weisungen der Treugeber einzuholen.

2. Die Treuhander haben die ihnen von den Treugebern erteilten
Weisungen bei der Auslbung threr Stimmrechie in der Gesellschaf
in der Weise zu beachten, dal sie mil ihren Gesamistimmen antellig
die zustimmenden, die ablehnanden und die sich enthalienen Simmen
der Treugeber bericksichligen.

3 Die Treuhander sind barechiigl, die Einholung von Weisungen
der Treugeber im schriflichen Verdfohren mit einer Erklarungsfrist fir
die Treugeber von mindestens zwel Wochen curchzulthren, wenn
nicht innerhalb dieser Frist Treugeber, die mindestens 20 % des ver
walteten oder betrauten Kommanditkapitals ouf sich vereinigen, die-
sem Verdohten widersprechan. Die Erklérungsfrist beginnt mit dem
Daturn des Fostsiempels desienigen Schreibans, mit dem die Trew
geber zur Stimmabgabe aufgefordert werden.

4. Kénnen die Treuhander nicht mehr rechizeitig Weisungen ein-
holen, weil in der Gesellschalt Beschliisse anstehen, die keinen Auk
schub dulden, so sind sie berechtigyl, aber nicht verpllichtat, nach
eigenem pllichigemafien Ermessen, jedoch varrangig im Inferesse
aller Treugeber zu handeln und zu stimmen; sie haben die Treugeber
dariber unverziiglich zu unterrichten. Entsprachendes gill, wenn da
betrefende Treugeber den Treuhandem trotz vorheriger Unterrichtung
keine Weisung erteilt hat

5 Abweichend von Ziff. 4 sind die Trevhéinder verpllichtet, sich
mit den dem jeweiligen Treugeber zustehenden Stimmen der Stimme
zu enthalien, wenn fhnen nicht eine anderslautende Weisung des
Treugebers vorlieg!, und zwor bei folgenden BeschluBgegensianden:

a)  Andetung des Gesellschalisverioges;

bl die weitere Belastung des Schiffes iber die Finanzierung des
Schiffskaufes hinaus;

¢ die Aulgabe des Geschaftsbetiisbes bzw: dessen wesenliche
Andeung oder die VerauBerung des MS “Pefersburg”



§5  Abiretung der treuhéinderisch gehaltenen Beteiligung

I Der Trsugeber kann seine reuhénderisch geholiens Kommandit
beteiligung ganz oder feilweise unfer Beochiung von § 23 des
Gesallschatsvertrages der Gesellschaft in Verbindung mit diesem Trew
handverhltnis und mit Wirkung zum Anfang oder Ende eines Kaler-
derjahres abfreten. Die Ablrelung ist nur witksam, wenn sie einem
der Treuhander schriftlich angezeigh wurde und dieser der Abretung
zugestimmt hat. Det Treyhgnder derd sgine Zusfimmung zur Uberio:
gung nur ous wichiigem Grunde verweigem

2. Im Falle von Tailabtretungen kénnen jewells nur Nominalbeteili
qungen tberragen werden, die durch 5000 lellbar sind und min-
dastans DM 50.000,- befragen; eine etwa verbleibende resfliche
Kommanditbeteiligung soll ebenfalls nominal DM 50.000.- icht

unlerschrelfen,
§6  Erbfolge

1. Siirbt der Treugeber, so wird das Treuhandverhdltnis mit dessen
Erben und/oder Varmachinisnshmem torlgesetzt. Bel mehreren Erben
und/oder Vermachinisnehmern haben sich diese hinsichtlich des An-
lails ausainanderzusetzen, so dalh maglichst nut einer der Erben als
Treugeber verbleibl, oder emen gemeinsamen Vereler aus hren
Relhen zu besiimmen, dar die Rechte dar Erben wahrzunehmen hat.
Bis zu seiner Benennung ruhen die Rechte aus dem Gesellschaltsver:
hdilinis mit Ausrohme des Gewinnbezugsrechts.

2. Die Wahlmehmung der Rechiz aus der Treuhandbeteiligung
durch einen Testamentsvollsirecker wird zugelassen.

3. Im Ubrigen gellen die Bestimmungen des § 24 des Gesellscholts
vertrages der Gesellschalt,

§7  Beendigung und Umwandlung des Treuhandverhéliisses

| Ein Treugeber kann den Treuhandverrag in bezug aul seine
gesamie Belelligung kindigen, wenn auch gleichzeiti die Kiindigung
der Gesallschaft durch die Treuhdinder rach Maligabe der Bestim-
mungen des Gesellschaftsverfrages der Gesellschalt bzw. des Ge
setzas misglich ist und duichgefubt wird. Die Kindigung mufb spd-
testens vier Wochen vor Ablaut der Kindigungstrist gemald den Vor-
sehiifien des Gesellschaftsvertmges der Gesallschat einem Treuhcnder
zugehen. |n diesem Fall sind die Treuhander verpllichtet, die reuhan
derisch gehaltens Kommanditbeleligung unverzliglich in entapmchen—
dem Umbang zu kindigen.

2. Die Gesamiheit der Traugeber kann durch Beschlufi der Trew
geberesammlung jeden Trauhander aus wichtigem Grund cbbenlen,
wenn zugleich ain never Treuhonder bestelll wird. Der bisherige
Treuhander is! dann verpllichier, die ven thm veuhdnderisch gehalle
nen Kommanditbeteiligungan insgesamt unverziglich auf den neven
Trauhéinder zu (ibertragen; dies gilt auch dann, wenn ein Treuhtnder
ous sonstigen Grunden wagfallt.

Das Treuhandverhalinis endet fermer, wenn ein Treuhander mit
der vom Treugeber gehaltenen Betelligung anteillg aus der Gesell
schalt ausscheidat. Aut §§ 5 und 18 ff. des Gesellschaftsverfroges
wird verwiesen,

3 Die Treuhéinder sind berechiigl, das Treuhandverhdlinis mit siner

Frist von sechs Monaten zum 31 12, aines jeden Johres, ersimalig
zum 31.12.2005 schrifich gegeniiber allen Treugebem gemeinsam
2u kindigen. In diesem Fall werden die Treugeber, die nicht schon
bisher unmitielbar als Kommanditisian an der Gesellschaft betsiligt
waren, nach Ubertragung der Kommanditbeteiligung mil Einragung
im Handelsiegister mit thren bisher treuhanderisch geholienen
Kommanditsinlagen Kommanditisien, sofern nicht alle Treugeber
ainschlielich der unmitielbar als Kommanditisten Beteiligten ein-
slimmig eiren neven Treuhdnder bestellen.

4. Jeder Treuhander ibertréigl im Wage der Sonderrechisnachfolge
bereits hiarmit fiir die folgenden Falle seinen Kommanditanteil auf die
Treugebes im Verhalinis der lir diese treuhanderisch gehallenan
Beteiligungen, und zwar unter Aufleilung in entsprechende einzelne
Beteiligungen, wernn

o] gegen den Treuhander aus einem rechiskaftigen Titel die Zwangs:
vollstreckung betrieben und die Zwangsvollstreckung nicht innerhalb
von drei Monaten aulgehoben wird, oder

bf dber das Vermégen des Treuhanders das Vergleichs: eder Kon-
kursverfahran eraffnel oder eine Eralfnung mongels Masse abgelehn!
worden Il

Die Treugeber nehmen diese Uberragung an. In dissen Fallen
andet dar Treuhandverirag mit Wirksamkeit der Uberogung.

5. Jeder Treugeber hot gemab § 7 des Gesellschabisvertrages und
unter den dort genannten Voraussetzungen dos Recht, zu verangen,
daf die Treuhander ihm seine bisher freuhanderisch gehaliane
Kommanditeinlage (Pllichteinloge| ablreten und ef im Wege der
Sonderrechtsnachfolge selbst im Handelsregister mit seiner bisher
Ireuhénderisch gehaltenen Halteinloge eingetrogen wird. Macht sin
Treugeber von diesem Rechi Gebrauch, so endan die Pllichtsn der
Trevhander aus diesem Treuhandvertiag otz der Uberrogung der
Kommanditbeteiligung auf ihn salbst nicht, sondern der Verrag wird
als Verwallungsvertrag mil den Treuhandern forigelihit. Die Trew-
hander werden in diesam Fall weiterhin die Kommanditbeteiligung
im Rahmen dieses Vertrages betreven. Die in diesem Verrag zwi-
schen den Treuhanderr und dem Traugeber geregelien Rechie und
Pflichten gehen dann In sntsprechender Weise lort, soweil sich nicht
aus der Nalur der dann unmitielbaren Betelligung des Treugebers an
der Gesellschal zwingend etwos anderes ergibt.

Die Trauhdnder sind generell bevollmachiigr, das Stimmrecht der
unmittelbar beteiliglen Treugeber bei Gesellschoflenersammlungen
der Gesallscholl auszuiben. Hierbei haben sie insbesondere die
Bestimmungen dieses Vertages beziiglich der einzuholenden und zu
hefolgenden Weisungen zi beachten. Das Rechi der unmittelbar an
der Gesellschaft betelligten Treugeber, ihr Stimmrecht selbst
ouszutiben, bleibt unberihn,

§8  Trevhandvergitung

1. Dle Treuhandar ethalien fur ihre Tatigkeit for die Gesellschaft von
dieser eine Vergitung fir die Betreuungsleistungen, die die Gesell
schih anderenfolls unmittelbar gegeniber den Treugebern hétie er
bringen missen. Die Vergiitung betrégt fir die Einrichtung der Treu-
handschaft pauschal DM 165.000,- zuziglich gesetzlicher Umsatz
stever; diese Zohlung ist am 30,06, 1994 zur Zohlung fallig.




2. Ab Abligferung des Schiffes erhalten die Treuhander jahrlich -
gegebenentalls zeitanteillg - eine Vergitung In Hohe von 0.5 % p. o
des zum Ende elnes jeden Kalenderjahres von (hnen varwalisten
nominellen Kommanditkapitals zuzuglich anfallender Umsatzsteuer.
Die Vergitung wird in gleichen Teilbetragen zum Ende eines [sden
Quartdls tllig, erstmalig am 30.06. 1996,

3. Die Vergilung der Treuhéinder konn jeweils nach Ablauf von dref
Geschaftsimhren der Gesellschalt In Abstimmung mit dem Beirat der
Gesellschaft den allgemeinen Kostensieigenungen angepaft werden.

§9  Haltung der Treuhiinder

1. Die Treuhander werden ihre Rechte und Phlichten mit der Sorgfal
eines ordenflichan Kaulmannes wahtnehmen. Sie hatten nicht fir den
Inhalt des Emissionspiospekies und die Angaben zur Witschalflichkeif
und zu den steverlichen Wirkungen det Befeiligung. Sie hallen ins
besondere nicht fir den Eintritl angastiebler Stevervortaile, die Wert
haltigksit der Beteiligung oder deren Eragstahigkeit. Die Trauhéinder
haben den Praspektinhalt und die darin gemachten Angaben keiner
sigenen Uberprifung unleizogen

2. Sollle dem Treugeber durch das Verhalien eines Treuhéinders ein
Sehaden enfstahen, haftet der Treuhander fir grobes Verschulden
seiner Organa und Frfillungsgehilien in voller Hahe. Bei sonsliger
schuldhafter Verletzung von Verragsplichten haftet der Treuhander
aul Ersalz des Schadens, der nach dan Umstdnden voraussehbar
war, hischstens jedoch in Héhe der Nominalbeteligung des Trew
gebers. Im ubrigen ist die Haftung ousgeschlossen

§10  SchiuBbestimmungen

1. Sowail in diesem Veriog nichis anderes beslimm! ist, gelten die
Bestimmungen des Gesallschaftsvertages der Gesellschaft in seiner
eweils giiltigen Fassung fir dos Treuhandverhalinis entsprechend.
Die Beitriftserklrung des Tieugebers und der Gesellschaltsverirag
sind Bestondtell dieses Verfrages.

2. Mindliche Nebenabreden besiehen nicht. Andsrungan und
Erganzungen dieses Verroges konnen nut einhaifich mit ollen Trew

gebern in schiifflicher Form vereinbort warden

3 Sollie ene Bastimmung dieses Vertiages unwirksam ssin, 50
wid dadurch dis Wirksamkeit des Vertiages im Gbrigen nicht beriht.
Eine ungiilige oder unklare Bestimmung Ist 50 umzudevien, doB der
mit th beabsichligle winschaflliche Zweck erreicht wird. Dasseloe
gilt fir etwa hervortrefende Varragshicken.

4. Der Treugeber ist damit einverstanden, dof} seine persénlichen
Daten im Rahmen dieses Vertrages out EDV-Anlagen gespeichert
warden und dof die in der Plozienung des Fondskapilals singeschal
taten Personen und Firmen tber die Verhalinisse der Gesellschatt in
formiet werden, Der Treugeber hat die Treuhander tiber olle Ande-
ningen beziglich der Rechtsinhoberschaft der Beteiligung, des Persor
nenstandes oder der Anschrift unverziglich zu unterrichien

5 Ediillungsert fiir alle Verpflichiungen aus diesem Vertiag isf
Hamburg.

Hot der Treugeber keinen ollgemeinen Gerichtsstand im Inland
oder ist sein Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthaltsort im Zsitpunk!

der Klogerhebung nicht bekannt, ist Gerichisstand dex Sitz der
MM Warburig & CO Schiffahrtstreuhond GmbH. Im Gbrgen wird
soweil geseizlich zulassig - Homburg als Gerichisstand vereinbor,

Rostock, den 16, Okiober 1995

MS “Petersburg” Schifiahrsgesellschaf
mbH & Co. Kommanditgesallschaft

M.M. Warburg & €O Schiffahrstreuhand GmbH

DG BANK Deutsche Genossenschalftsbank



VEREINBARUNG UBER MITTELVERWENDUNGSKONTROLLE

zwischen

der MS "Petersburg” Schiffahrsgesellschaft mbH & Co.
Kommanditgesellschalt, Hamburg, - nachstehend "Gesellschaft”
genannt —

und

der MM, Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf Aktien,
Hamburg, - nachstehend “Bank” genannt ~

§1 Umfeng und Form der Mittelverwendungskontrolle

1. Die MS “Petenburg” Schiffahrsgesellschalt mbH & Co. Kom
mandilgesellschaft unferhall fiir die Abwicklung der Invesfitionen und
dar Zehlungen gemah Anlage 2 2um Gesellichafisverrag dieser Ge-
sallschatt ausschlieflich folgendes Bankkonte:

Kontonummer: 325813

bt der MM, Waiburg Bank, Hemburg |BLZ 201 201 00|

Aul dieses Konto 15l dos Gesellschaltskapifal nabst Agie 2u iber-
weisan

2 Von diesem Konlo difen Ubsrweisungen nach MaBgabe dat
Zilfern 3 . dieses Paragraphen esst vergenommen werdan, sobald
die nachstehenden Bedingungen efiilll sind

a)  Nachwels der Zwischen- und Endfinanzierung fir den Kauf des
Schilfes MS “Peiessburg” durch entsprechende Finanzierungszusagen
eines Kredifinslituts,

bl Machwels der Gesellschalt, dab dis Kommonditbetelligungen
der Kommandiiisten geméh § 4 Ziff. 2 ol bis e] des Gesellschaltsvar
frages in Hehe von insgesomt DM 2 000,000, gezaichnet worden
sind;

) Nachwals iber den Abschiuf) des Bareboat-Charter-Vertrages
ubet das MS “Petersburg™

dl  Nochweis, dad das gesamte Kommanditkopital der Kommandt-
tisten gemal § 4 Ziff. 3 bzw. § & des Gesellschaftsverliuges der
Gesellschaft in Hishe van insgesami DM 17.300.000 - gezeichnet

sl

3 Nach Vorllegen der Voroussetzungen gemal Ziff, 2 dbetnimm!
die Bank die Kontralle dariibar, oh die Mittel richlig verwendet wer
den nach MaBgabe folgender Bestimmungen:

Die Mittelverwendungskontrolle erfolgt auf der Basis der Ubes-
sicht "Mitlelveravendung/Mittelherkunt® [Zahlungsplan|, der dem Ge:
sellschahsveriiog der Gesellschaft als Anlage 2 beigefig worden ist
Der Treuhiinder Obarpriift die Ubereingimmung der Zahlungen mit
dan voliegenden Veragen und der Anloge 2

Uber die Geldmitie! kann nur dann verfigl wendan, wenn die
Bank als Mitiehensvendungskentrolledr die Zaohlungsanweisungen
mitunterzeichnet.

Der Mitielverwendungskantiolle unterliegen nicht Betrage ven im
Einzellall bis zu DM 50.000,- zuziglich Mehnwerstever, &5 sal

denn, e handelt sich um sine Anzohl von gleicharigen Uberweisun:
gen, die zusammen diesen Betrag ubersieigen. Nicht der Mittelver
wendungskontrolle unterliegen Abbuchungen der oben genannlen
Banken fir Darlahensrickzahlungen und Zinsen fir die von diesen
Banken gewsihrie Anzahlungsfinanzierung fir das MS “Pelersburg”

Die Bank verpflichtet sich zur Freigabe der Mitesl, wenn die Ver
wendung in Ubsrainstimmung mit dem Zahlungsplan steht

4 Wenn und soweli sich Abweichungen vom Zahlungsplan erger
ben, is! eine Freigabe nur bei Vorliegen wirtscholich gerechtferigter
Griinde zulassiy, Diez gilt beispiglsweise fur den Fall einer Uberplo-
Zerung. Abweichungen. die sich lediglich hinsichilich der Zahlungs:
jermine ergeben, sind ols gerechifertigl onzusehan, wenn sie nicht im
Widetspruch zu den verlraglichen Vereinbarungan stehen.

Nicht zuldssig sind Ubsrchrsitungen der in der Anlage 2 zum
Gesallschaftsvaniag dar Batelligungsgesellschaft fesigelegten Positic
nen, soweill Fastpreise baw, feste Vergiitungen vereinbar! wurden,

§2  Auftragsabwicklung

i Die Kenfrolle erstrecks sich nur aul die Investifionsphase, und
zwior bie zut vollsdindigen Bazahlung des Kaufpreisas an die Ver-
kautarin des Schiffes, Mil der Abwicklung des Zahlungsplans
[Anloge 2 des Gesellschaltsvertrages) insoweil isf die Kontrolle abge-
schlossen.

2. Die Freigabe der Mitel erolg! detgesiall, dal die Uberweisurigs-
waget von det Bank mitunlerzeichnet werden. Die Bankvallmachten
sind 50 auszugestolten, dafb bis zum Abschlub der Kontiofle gemal
Zit, 1 ohne Minntsrzeichnung der Bank nicht tber die Bankkonten
verfigt werden kann.

3 Die Vergitung fir die Mitehenvendungskantiolle betgt
DM 10.000 - netio zuziiglich der gesetzlichen Mehnwertsteusr urid
ist zahlbar bis zum 30.06,1996.

Rostock/Hamburg, den 25 September 1995

MS “Petarsburg” Schiffahrtsgeselischafi
mbH & Co. Kemmanditgesellsshah

MM Warburg & CO Kommandilgeselischat
aut Akfien



Angabenvorbehalt

Mit gréiter Sorgfalt wurden alle Daten, Prospektangaben, Prognosen und Berechnungen
in diesem Prospekt zusammengestellt. Sie beruhen auf dem gegenwartigen Planungsstand,
den zugrundeliegenden Vertragen und den derzeit geltenden gesetzlichen Bestimmungen,
sachliche Anderungen bleiben vorbehalten. Eine Haftung fiir Aoweichungen gegeniiber den
Prospektangaben insbesondere aufgrund kiinftiger wirtschaftlicher Entwicklungen und
aufgrund von Anderungen der Sesetzlichen Bestimmungen oder MaBnahmen der Steuerbehdrden
oder Anderungen der Rechtsprechung kann nicht ibernommen werden.

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur verbindlich bei schriftlicher Bestatigung
durch die Beteiligungsgesellschft bzw. die Prospektherausgeber.

Herausgeber des vorliegenden Beteiligungsangebotes ist die
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,

Herausgabe im Oktober 1995
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