AN

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

«Anlegernr»
«Anrede»
«Namel» Sylvia Schwartz
«Name2» Telefon (040) 32 82-52 37
«Name3» Telefax (040) 32 82-52 10
«Name4» E-Mail sschwartz@mmwarburg.com
«Strasse»

Hamburg, den 28. November 2003

«Pstlz» «Ort»

MS ,,Philadelphia® GmbH & Co. KG

Protokoll der Gesellschafterversammlung
Abstimmung iiber die Genehmigung der Eigentumsiibertragung im Zuge der Umregistrierung des
MS "Philadelphia"

«Briefl Anredel»,
«Briefl Anrede2»,

ich ei
cutierter

Verscharfungen der gesetzlichen Anforderungen fiir eine
Beirat und Treuhandgesellschaﬁ haben im Vorfeld dieser

Thre mdglichst vollzihlige Teilnahme an der BeschluBfassung im schriftlichen Verfahren durch Ihre
Stimmabgabe auf dem beiliegenden Stimmzettel wiirden wir sehr begriilen. Auf Ihr Recht, dieser Art der
BeschluBfassung zu widersprechen, weisen wir in Ubereinstimmung mit dem Gesellschaftsvertrag
ausdriicklich hin.

Fiir eine direkte Stimmabgabe ist es gemaB § 11 Ziff. 4 Satz 2 des Gesellschaftsvertrages erforderlich, daf
Thr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung dieser Aufforderung bei uns eingeht. Erhalten
wir keine Weisung von Thnen, werden wir als Thre Treuhénderin im Sinne des Verwaltungsvorschlages
abstimmen. Uber das Ergebnis der Abstimmung werden wir Sie unverziiglich unterrichten.

Mit freundlichen Griiflen

Anlagen
M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

M.M.WarBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH
Geschiftsfiihrer: Ingrid Kindsmiiller, Hartmut Thoms - Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
Versand Protokoll_Alptipiungtiamegistism095 Hamburg - Postfach 10 64 23, 20043 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 32 82 52 10



«Suchnamey, «Anlegernr», «FondsNr»

Beschlufifassung der Gesellschafter der
MS "Philadelphia" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Postfach 10 64 23

20043 Hamburg Fax: 040/32 82 52 10

Bitte senden Sie den Stimmazettel bis zum 29. Dezember 2003 zuriick. Danke.

Beschlufifassungspunkt

Genehmigung der mit@der Umregistrieru k
des MS "Phile phia emhergehen Ubertragung
des E ns an dem MS " ia" von der 0

ing Corp. an dlqMS N

2l

Datum Unterschrift

Philadelphia Stimmzettel Umregistrierung



Protokoll

der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS “Philadelphia” GmbH & Co. KG
am 16. September 2003, 10.30 Uhr
Ort: Hotel Steigenberger, Heiligengeistbriicke 4, 20459 Hamburg

Teilnehmer: -
\\\,()
schaftsfuhrer dir\hqsiﬂsfadem -
GmxH %C%@

- Prokdrist der MS ,Phi

Helge JanRen

Volker R ia“ GmbH & Co. KG

S
sRO G}

N\\”\ Belra: \Q{oﬁsftzender)

leter SCX\ oder

eirat

Beirat

Dr. Thomas Ritter Geschéftsfuhrer der Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Ingrid Kindsmller Geschaftsfuhrerin der M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Dirk Hanfland Wirtschaftsprifer, Ernst & Young AG

Jan Bolzen Protokollfthrer

Gesellschafter



TOP1/2 BegriiBung, Feststellung der form- und fristgemdRen Einladung, der
Beschlussfihigkeit der Gesellschafterversammliung sowie
Genehmigung der Tagesordnung / Vorstellung des Beirates

Herr JanRen eréffnet die Gesellschafterversammliung um 10.35 Uhr. Er begrufit die
Teilnehmer und stellt das Podium vor.

Die form- und fristgemaRe Ladung wird festgestellt. Die Anwesenheit und
Beschlussfahigkeit der Gesellschafterversammlung wird von Frau Kindsmdiller wie folgt
festgestellt:

personlich anwesend (inkl. Grindungsgesellschafter) 18.600 ( 6,23 %)
vertreten durch Bevollmachtigte 163.600 ( 54,76 %)
treuhanderisch vertreten gem. § 4 Ziff. 4 Ges.-Vertrag 116.560

Gesamtstimmen 298.760 7 (
Nachdem es gegen die Tagesordnung keine W d/g,t S

vorliegenden Form genehmigt.

erlautert die in, 2002 planmél?;ig abgeschlossene Investitionsphase. Das
rde am 04.0Aprit 2002 von der Gesellschaft tbernommen. Am gleichen Tag
jie letzte”Kaufpreisrate anedie Werft gezahlt. Das Schiffshypothekendarlehen
mit Ubernahme _desrSCchiff

Bei den Bauzeitzinsen konnten Einsparungen in Héhe von ca. EUR 0,12 Mio. in Folge
gesunkener Zinssatze erzielt werden. Zusammen mit der Mehreinwerbung ergab sich
eine hohe Liquiditatsreserve, die bereits flir Sondertiigungen des Schiffshypotheken-
darlehens verwendet wurde.

Es folgen Erlauterungen zur laufenden Betriebsphase. Das Schiff wurde dem Charterer
Hanjin Shipping am 04. April 2002 angedient und in 2002 im China Europe Express
Service (CEX) eingesetzt. Der Chartervertrag ist fir 9 Jahre fest geschlossen. Die
vereinbarten Charterraten von USD 21.845 pro Tag gingen vollstdndig und ptnktlich ein.
Es fielen keine Off-Hire-Tage an. Bei den Schiffsbetriebskosten konnten in 2002
Einsparungen gegentber dem Prospekt von EUR 0,4 Mio. erzielt werden. Bei den Zinsen
lag die Ersparnis in 2002 bei EUR 0,72 Mio.. Die Verwaltungskosten lagen aufgrund der
vertraglich vorgesehenen Cash-Flow-Beteiligung der Hamburgischen Seehandlung tber
dem geplanten Wert.



Im ersten Halbjahr 2003 fuhr das Schiff bis zum 23. Méarz 2003 unveréndert in Zeitcharter
bei Hanjin Shipping im China Europe Express Service. Seit dem 23. Méarz wird das Schiff
von Hanjin Shipping im Pacific Northwest Express Service (PNX) eingesetzt und lauft in
diesem Dienst u.a. die Hafen Hongkong, Seattle, Vancouver und Tokio an. Flr diese
Rundreise benétigt das Schiff ca. 35 Tage. Die laufenden Charterraten in Héhe von USD
21.845 bzw. USD 21.970 (ab dem 04.04.2003) pro Tag wurden pinktlich bezahlt.

Die MS ,Philadelphia” war bis zum 30. Juni 2003 Uber eine Treuhandgesellschaft, die MS
Philadelphia Shipping & Trading Corporation, Monrovia, Liberia, im Schiffsregister der
Republik Liberia registriert und fuhrte die Flagge der Republik Liberia. Am 30. Juni 2003
wurde das rechtliche Eigentum an dem Schiff an die Berichtsgesellschaft Gbertragen, das
Schiff aus dem liberianischen Schiffsregister geléscht und gleichzeitig im
Seeschiffsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nummer 19740 elngetragen
Ebenfalls glelchzeltlg wurde das Schiff |m sog. Bareboat Reglster von Liberia registriert

estelier in 2004 Fur die, Umregistrierungfist wegen des
schsels ein Gesellschafterbeschluss nQ&Wéndl cher mit

elnsp rungen

Herr Lange ergénzt, dass die steuerlichen Ergebnisse fur 2003 voraussichtlich ca. -3% fir
die Tranche 2001 und ca. -10% fir die Tranche 2002 betragen werden.

Herr Redersborg berichtet Uber den Betrieb des Schiffes. Das Schiff zeigt sich
unverandert in einem sauberen und gepflegten Zustand, wie man es von einem Schiff
diesen Alters erwarten kann. Der Konservierungszustand ist dem Alter des Schiffes
entsprechend neuwertig. Der Maschinenbereich gab keinen Anlass zu Beanstandungen.
Die erforderlichen Wartungs- und Konservierungsarbeiten wurden laufend durchgefiihrt.
Die nachste Klasseerneuerung des Schiffes ist fallig im April 2007, die nadchste Dockung
ist ebenfalls fur April 2007 geplant.

Im Januar 2003 wurde ein Defekt am Bugstrahlruder festgestellt. Der Schaden fallt noch
unter die Garantie der Bauwerft bzw. des Zulieferers. Das Bugstrahlruder musste vom
23.06. bis 27.06.2003 auf Reede vor Vancouver ausgetauscht werden. Es entstand eine
Ausfallzeit von 4,1 Tagen. Das Bugstrahlruder arbeitet seitdem ohne Beanstandungen.



Bei den Versicherungen standen im Verlauf des Jahres 2003 100 % der Kasko-
Versicherung zur Verlangerung an, davon 77,5 % per 1. Januar 2003. Hierlber wurde
bereits im Lagebericht 2002 berichtet. Mit Wirkung vom 1. Juli 2003 wurden 22,5 % der
Police verlangert. Hiervon wurden 12,5 % auf dem englischen Markt und 10 % auf dem
schwedischen Markt eingedeckt. Es mussten weitere Pramienerhéhungen hingenommen
werden, so dass im Vergleich zum Vorjahr von einer Verdoppelung der
Versicherungskosten auszugehen ist. Es musste im Rahmen der Verhandlungen eine
Erhéhung der Franchise auf nunmehr durchschnittich EUR 100.000 akzeptiert werden,
auch hier eine Verdoppelung im Vergleich zum Vorjahr. Bei der
Nutzungsverlustversicherung erhéhten sich, wie bereits im Lagebericht erwahnt, die
Pramien. Die Franchise betragt seit dem 1. Januar 2003 14 Tage. Ab dem 15 Tag wird im
Versicherungsfall eine Tagesrate von USD 22.500 an die Gesellschaft gezahlt. Aufgrund
der aktuellen Situation am Versicherungsmarkt muss mit weiteren Pramienerhéhungen
gerechnet werden.

Im ersten Halbjahr 2003 wurden die prospektierten S hiffSbetriebskosteh erneut

geleistet
SD 2.058.400

4. April Novemiber 2006 und April 2007 gesichert. Der verbleibende Teil in Héhe
von k-_ 367 Ml wird kurzfristig verlangert. Der durchschnittliche Zinssatz liegt mit
derzeit 3,71% er dem prospektierten Zinssatz, so dass zukinftig weitere Einsparungen
dargestellt werden kénnen.

Um Kursrisiken zu minimieren wurden Devisentermingeschéfte abgeschlossen, die etwa
65% des voraussichtlichen Eurobedarfs fur Schiffsbetriebskosten, Kosten der
Gesellschaft und die prospektierten Ausschittungen im Zeitraum bis Ende 2005
abdecken.

TOP 4 Bericht des Beirates

Der Beiratsvorsitzende Herr Michael Lange verweist zundchst auf seinen umfassenden
schriftlichen Beiratsbericht.

Bei der MS ,Philadelphia“ handelt es sich nach seiner Einschatzung in vielerlei Hinsicht
um eine vorteilhafte Beteiligung. Abgesehen davon, dass der Containerschiffsmarkt ein
Wachstumsmarkt ist, wurden durch die lange Festcharter mit Hanjin und die langerfristig
gesicherten niedrigen Zinsséatze Risiken minimiert. Der Charterer besitzt auch keine — fir
die Anleger nachteilige — Kaufoption flir das Schiff.



Da die USD/EUR-Devisentermingeschéafte bis 2005 getatigt wurden, kénnte ab 2006 aber
moglicherweise mit 1-2% geringeren Ausschittungen als prospektiert zu rechnen sein.

Aufgrund der hohen Sondertilgungen ist die Gesellschaft voraussichtlich 2 Jahre friher
schuldenfrei als geplant.

AbschlieRend dankt Herr Lange der Geschéftsfilhrung und dem Vertragsreeder fur die
gute Arbeit.

TOP 5 Aussprache iiber TOP 3 und TOP 4

Herr Gunter erkundigt sich nach dem Termin fur die Option zur Tonnagersteuer.

8 -dte politischen Unruhen |n/tﬁaen nach
chen Schlffsreglster : _d

lanische Schiffsregister
eines der groRten der Welt,

nicht jedoch d|e entsprechenden Off-Hire-Tage (Ausfalltage) durch den Werftaufenthalt.

Herr Heineke erkundigt sich nach der Méglichkeit, Anteile an Schiffsbeteiligungen auf
dem Zweitmarkt zu verkaufen.

Herr Lange erklart, dass dies mittlerweile durchaus méglich ist. Die Nachfrage nach
Beteiligungen an Schiffsfonds, die zur Tonnagesteuer optiert haben ist wegen der nahezu
steuerfreien Ausschitten groR. Allerdings wird es fiur die MS ,Philadelphia®
voraussichtlich wenige Verkaufsangebote geben.

Herr Heinike erkundigt sich nach dem Grund fir eine mégliche Reduzierung der
Ausschittungen ab 2006 von 10% auf 8%.

Herr Lange erklart, dass dies in dem gegeniber Prospekt schwacheren USD begrindet
liegt. Die Mdglichkeit einer verminderten Ausschuttung kdme dann zu Tragen, wenn die
gegenwartige Schwache des USD fir den Zeitraum nach 2005, fir den der EURO —
Bedarf noch ungesichert ist, bestehen bleibt.



Herr Gunther méchte wissen, ob die Ausschitten ggf. noch niedriger ausfallen kénnen,
wenn der Kurs weiter steigt.

Herr Lange erklart, dass dies durchaus méglich ist.

Herr Wolters fragt nach dem Grund fir die héheren Investitionskosten.

Herr JanRen erldutert, dass es sich hierbei insbesondere um Emissionskosten handelt,
die gem. Geschéftsbesorgungsvertrag aufgrund der Mehreinwerbung von

Kommanditkapital angefallen sind.

Herr Wolters mochte wissen, ob die Cash-Flow-Beteiligung der Hamburgischen
Seehandlung in den nachsten Jahren auch anfallen wird.

sollte.

Herr Janf3en erganzt, d werbung nahezu kei

ass.die h nen Elnf s a
Cash-Flow-BeteiIi__. g ner separawn Berechnung steht ni

Der Vorschlag, den Jahresabschluss 2002 festzustellen, wird wie folgt beschlossen:

6.500 Enthaltungen ( 2,18 %)
292.260 Ja - Stimmen ( 97,82 %)

b) Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschéftsfiihrung
im Geschaftsjahr 2002

Der Vorschlag, der Geschaftsfliihrung Entlastung zu erteilen, wird wie folgt beschlossen:
8.000 Enthaltungen ( 2,68 %)

290.760 Ja - Stimmen ( 97,32 %)

c) Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Treuhandtatigkeit im Geschaftsjahr

2002

Der Vorschlag, der Treuhandgesellschaft Entlastung zu erteilen, wird wie folgt
beschlossen:



7.400 Enthaltungen ( 2,48 %)
291.360 Ja - Stimmen ( 97,52 %)
d) Entlastung des Beirates fiir seine Beiratstatigkeit im Geschaftsjahr 2002
Der Vorschlag, dem Beirat Entlastung zu erteilen, wird wie folgt beschlossen:
9.500 Enthaltungen ( 3,18 %)
289.260 Ja - Stimmen ( 96,82 %)

e) Festsetzung der Beiratsvergiitung gem. § 15 Ziff. 8 des Gesellschaftsvertrages

ors:tz nden und

Der Vorschlag, die Beiratsvergiitung auf EUR 5.000 p.a. fur den Beirats
eres festzusetz

jeweils EUR 3.000 p.a. fur die beiden anderen Beirate bIS aufJ
wie folgt beschlossen: _

3.400 Nein-Stimmen _
13.100 Enthaltungen _
282.260

C438% L«
W 94 48 %)\

f)z ur Ausschuttung Tur das Gescha

De @% der Kommandltelnlage fur das Jahr 2003 im
Okte €0, LN > dartiber hinaus zur Verfigung stehende Liquiditat far
Sonderti Sk shypothekendarlehens zu verwenden, wird wie folgt

besch ossen

600 Nein-Stimmen ( 0,20 %)
6.000 Enthaltungen ( 2,01 %)
292.160 Ja - Stimmen ( 97,79 %)

Da es keine weiteren Fragen gibt, dankt Herr JanRen allen Anwesenden und schliel3t die
Gesellschafterversammlung um 11.45 Uhr.

Hamburg, den 07.10.2003

MS ,.Philadelphia“ GrbHA Co. KG Jan Bolizen (Protokollfiihrer)
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M3 "Philadelphia” - Mever Wall 77 20354 Hamiirg

An die Gesellschafterinnen und Gesellschafter : 5 l.fj, ) :H,; s

der MS , ,Philadelphia®“ GmbH & Co. KG

Hamburg, 03. November 2003
Ja/SK

Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren zum einzigen Beschlussfassungspunkis=

Genehmigung der mit der Umreglstnerun des" MS ,,Philadelphia‘
einhergehenden Ubertragung des Elge nturmis 2 dem MS ,,Phlladelphia“
von der Philadelphia Sh]ppmg & Frading Corp. an dle MS
GmbH & Co. KG. ~

eingetragen. Auf der Basis eines Bareboatchartervertrages und einer cntsprechenden
parallelen Registrierung in Liberia fihrt es allerdings weiterhin unter der
liberianischen Flagge. Hintergrund fiir die Registrierung in Deutschland war ein
Gesetzesentwurf der Bundesregierung, der die Anwendung der Tonnagesteuer
einschrinken sollte. Nach diesem Entwurf hiitte die Voraussetzung des Erstjahres als
Beginn der dreijihrigen Antragsfrist fiir die Optierung zur Tonnagesteuer im
kommenden Jahr fiir das MS ,,Philadelphia“ noch im Jahr 2003 geschaffen werden

miissen. Hierfiir wiederum ist im entsprechenden Wirtschaftsjahr die iiberwiegende MS "Philadelphia’
Registrierung des Schiffes im deutschen Register erforderlich. S, Bl
Dres LH\.,I Bank AG
Die parallele Registrierung in Liberia und das Recht zum Fiihren der liberianischen : Lt *JL;‘ ‘:j 1'
5 : il . (o 986 69 42

Flagge beruhen auf einer Ausnahmegenehmigung des Bundesamtes fiir Seeschiffahrt

und Hydrografie. Die Genehmigung ist auf zwei Jahre befristet und kann nach Ablauf Handelsregister
e . . . e . . Armsgericht H g

beliebig oft erneuert werden, wobei die Entscheidung iiber die Erneuerung im UR A 92798

Ermessen des Bundesamtes liegt.

Formal hat im Zuge der Umregistrierung des Schiffes ein Wechsel des
Schiffseigentums stattgefunden. Um die frithere Volleintragung im Schiffsregister TR
von Liberia zu ermoglichen, war das Eigentum auf die Philadelphia Shipping & Amisgericht H

Trading Corp. mit Sitz in Liberia iibertragen worden. Die Philadelphia Shipping & i

3R be
Helge lanBen



MS PHILADELPHIA I

Trading Corp. hielt das Eigentum an dem Schiff treuhinderisch fiir die MS
,Philadelphia“ GmbH & Co. KG, die auch Inhaberin aller Gesellschaftsanteile der
Philadelphia Shipping & Trading Corp. war und noch ist. Da die
Registerzustindigkeit der Nationalitit des Eigentiimers folgt, wurde zur Vorbereitung
der Eintragung des Schiffes im deutschen Register das Schiffseigentum der
Philadelphia Shipping & Trading Corp. auf die MS ,,Philadelphia* GmbH & Co. KG
iibertragen. Fiir den — auch nur formalen — Wechsel des Eigentums ist gemafl § 13
Ziff 2 h des Gesellschaftsvertrages die Zustimmung der Gesellschafterversammlung
erforderlich.

Wegen der Eilbediirftigkeit der Angelegenheit hat die Geschiftsfiihrung zunichst in
Abstimmung mit dem Beirat und der Treuhandgesellschaft die erforderlichen
Voraussetzungen fiir die Registereintragung in Deutschland auf der Grundlage von §
9 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages hergestellt.

Urspriinglich ~ sollte  dieser  formal notwendige  Beschlus
Gesellschafterversammlung am 16.09.2003 in Hamburg gefasstwerden (v
der Geschiftsfithrung 2002, S. 10), er wurde dann aberauf d agcsordnung mcht
beruckslchtlgt Wir b1tten daher auf dem schrify v“"r um lhre Z ﬁm 2,
m Beirat und der Tr uhaﬂ&;isellsch

--"‘/"

Helgg Janflen Karl - Georg von Ferber





