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«Briefliche_Anrede,
«Briefl Anr 2y,

beigefligt iibersenden wir Thnen das Schreiben der Geschiftsfithrung der MS "Philadelphia"
GmbH & Co. KG vom 15. Mai 2007 zu Ihrer Kenntnisnahme.

Aufgrund der im obigen Schreiben u.a. dargelegten wirtschaftlichen Situation der Gesell-
schaft reicht die EUR-Liquiditét zur Zeit leider nicht aus, um die fiir Juni 2007 prospektierte
Auszahlung in Hohe von 5 % leisten zu konnen. Diese Thematik wird auf der kommenden
Beiratssitzung weiter diskutiert werden, und wir werden dann voraussichtlich im Herbst mit
einem entsprechenden BeschluBfassungsvorschlag beziiglich der Verwendung der im laufen-
den Jahr erwirtschafteten Liquiditat auf Sie zukommen.

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
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An die Gesellschafterinnen und Gesellschafter
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Hamburg, den 15.05.2007
Ja/J

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Folgenden méchten wir Ihnen eine kurze Zwischeninformation zum Einsatz und Be-
trieb der MS ,Philadelphia” sowie zur weiteren Entwicklung der Gesellschaft geben.

Einsatz und Betrieb

Das Schiff fahrt unverandert in seiner langjahrigen Zeitcharter beim koreanischen Charte-
rer Hanjin, Seoul. Dieser setzte das Schiff bis Mitte November 2006 im China-Amerika-
Express-Service ein. Seit Anfang Dezember 2006 setzt Hanjin die MS .Philadelphia® in
seinem AWG-Dienst (All Water Gulf Service) ein. Mit diesem Dienst verbindet Hanjin
Hafen in Fernost via Panama-Kanal mit Hafen der Ostkiiste der Vereinigten Staaten.

Der geplante Werftaufenthalt fand Uber einen Zeitraum von ca. 17 Tagen zwischen Mitte
November und Anfang Dezember in Shanghai, China, statt. Neben der turnusgemalen
Klasseerneuerung wurde hierbei die Schiffsstruktur durch das zusatzliche Anbringen von
Knieblechen, so genannten Brackets, in den Seitentanks verstarkt, um eine Rissbildung
in den Tanks und Seitenwanden zu verhindern. Wir hatten auch in unserem Geschéfts-
bericht vom Juli 2006 auf die Notwendigkeit dieser Maknahme hingewiesen.

Des Weiteren wurde der Schaden aus der Kollision mit der MS ,Xien Jie" in Shanghai im
April 2006 repariert (Erneuerung der beschadigten Aulienhaut) sowie der AuBenhautan-
strich und die Stevenrohrabdichtung erneuert.

Wirtschaftliche Entwicklung
Die Kosten des werftunabhingigen Schiffsbetriebes 2006 lagen kursbereinigt etwa um

4% Uber dem prospektierten Niveau. Damit zeigt sich die Kostenentwicklung weiterhin
stabil, insbesondere auch vor dem Hintergrund, als dass die Schifffahrt 2006 global ge-
kennzeichnet war von teilweise enormen Kostensteigerungen, insbesondere in den Be-
reichen Schmierstoff und Personal. Die Kosten der Werft lagen kursbereinigt etwa

€ 360.000 Gber dem prospektierten Ansatz, was insbesondere auf die notwendige Mal-
nahme zur Stabilisierung des Schiffes zurlickzufihren ist sowie auf die in den letzten
Jahren zu verzeichnenden allgemeinen Kostensteigerungen fur Dockungen und Werftar-
beiten.
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Aufgrund der geleisteten Sondertilgungen konnten wie auch im Vorjahr deutliche Zins-
einsparungen erzielt werden. Bis zum 31.12.20068 wurden Sondertilgungen in Héhe von
USD 3.087.600 geleistet, dies entspricht einem Tilgungsvorsprung von 1,5 Jahren.

Wie wir bereits im Geschaftsfilhrungsbericht aus dem Juli 2006 hervorgehoten haben, ist
die in Euro dargestellte Liquiditat der Gesellschaft trotz des plangemaRen Schiffsbetrie-
bes sowie der geleisteten Sondertilgungen deutlich schlechter als prospektiert. Dies liegt
ausschlieBlich darin begrindet, dass die MS ,Philadeiphia“ bis Ende 2006 zum damali-
gen USD/€-Kurs von 0,80 prospektiert ist (ab 2007 mit Kurs 0,95 USD/€), sich der USD/€
derzeit allerdings mit einem Kurs von ca. USD/€ 1,35 etwa um ca. 33 % schwicher dar-
stellt. In der Folge steht im Juni 2007 nicht die erforderliche Euro-Liguiditat zur Verf-
gung, um die dann prospektierte Auszahlung von 5% zu leisten. Wir werden diese The-
matik auch mit dem Beirat der Gesellschaft ausgiebig diskutieren, um dann im Spatsom-
mer/Herbst des Jahres mit einem Beschlussvorschlag zur Verwendung der im laufenden
Jahr erwirtschafteten Liquiditat auf Sie zuzukommen.

Mit freundlichen GriRen

Die Geschafisfihrung der
MS ,Philadelphia“ GmbH & Co. KG

MS “PHILADELPHIA”






