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MS,,Phoenix“ GmbH & Co. KG
Einladung zur ordentlichen Gesellschafter ver sammlung 2007
Turnusmalige Neuwah! des Beir ates 2007

«Briefliche_Anrede»,
«Briefl_Anr_2»,

im Auftrag der MS ,,Phoenix* GmbH & Co. KG laden wir Sie hiermit zu der am
Freitag, dem 21. September 2007 um 15:00 Uhr,
stattfindenden ordentlichen Gesell schafterversammlung ein. Die Veranstaltung findet statt im

Hotel Le Royal Meridien Hamburg,
An der Alster 52-56, 20099 Hamburg.

In diesem Zusammenhang Ubersenden wir Ihnen als Anlage die Mappe mit den Unterlagen zur Gesell-
schafterversammlung 2007. Hierin finden Sie unter anderem die Tagesordnung, den Bericht der
Geschéftsfuhrung, den Prospektvergleich, den Bericht des Beirates sowie den Jahresabschluf? zum
31.12.2006.

Weiterhin erhalten Sie als Anlage ein Anmeldungs- bzw. Bevollméchtigungsformular (Rickantwort),
fur dessen Ricksendung wir aus organisatorischen Griinden bis zum 20. September 2007 dankbar wé-
ren.

Uber Ihre Teilnahme an der Gesellschafterversammlung wiirden wir uns sehr freuen. Bitte melden Sie
sich mit dem beiliegenden Anmeldungs- bzw. Weisungsformular an. Fir den Fall 1hrer Teilnahme wer-
den wir Ihre Stimmkarte vorbereiten und sie Ilhnen vor der VV ersammlung aushandigen.

Falls Ihnen eine personliche Teilnahme nicht moglich ist und Sie sich durch einen Bevollméchtigten
vertreten lassen mochten, bitten wir Sie, die auf dem Anmeldungs- bzw. Weisungsformular vor-
bereitete Vollmacht (Abschnitt 1) sowie gegebenenfalls die Weisungen (Abschnitt 111) zu ergénzen und
unterschrieben an uns zuriickzusenden.



Seite 2 des Schreibens vom 15. August 2007

Wir weisen vorsorglich auf 8 10 Ziffer 5 des Gesellschaftsvertrages hin, nach der eine Vertretung in der
Gesdllschafterversammlung nur durch einen anderen Gesellschafter, einen Ehegatten, einen Elternteil,
einen volljdhrigen Abkdmmling oder einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten Dritten der
rechts- oder steuerberatenden Berufe oder einen Testamentsvollstrecker méglich ist.

Turnusméalige Neuwahl des Beirates

Die Amtsperiode des in 2003 gewahlten Beirates lauft in diesem Jahr ab. Gemal? § 15 Ziffer 1 des
Gesellschaftsvertrages kénnen die Kommanditisten Uber die Entsendung von zwei Beiratsmitgliedern in
den aus drei natlrlichen Personen bestehenden Beirat bestimmen. Die bisherigen gewdahlten Beiréte,
Herr Alexander Baumgartner und Herr Peter Bretzger haben sich freundlicherweise bereit erklart, fir
eine weitere Amtsperiode zur Verfligung zu stehen.

Falls Sie Interesse an dieser verantwortungsvollen Tétigkeit haben, bitten wir Sie, uns bis zum

20. September 2007
mitzuteilen, ob Sie sich als Kandidat fur die Beiratswahl zur Verfiigung stellen méchten. Wir wéren
Ihnen dankbar, wenn Sie lhrer Meldung eine kurze Selbstdarstellung von bitte max. 15 Zeilen bzw. 200

Wortern beifiigen konnten. Bitte haben Sie Verstandnis fur diese Beschrankung, die der Fairnef3 zwi-
schen den Kandidaten dient.

Wir mdchten uns an dieser Stelle noch den Hinwels erlauben, dal3 in letzter Zeit vermehrt Anleger von
Zweitmarktfirmen kontaktiert und mittels unvollstéandiger Informationen bzgl. ihrer Beteiligung verun-
sichert werden. Dies kann dazu fihren, dal3 die Beteiligung vorschnell und unter Wert verkauft wird.
Sollte Ihnen dhnliches widerfahren oder ein generelles Verkaufsinteresse | hrerseits bestehen, empfehlen
wir IThnen zum einen dringend, die steuerlichen Auswirkungen eines Anteilsverkaufs mit Ihrem steuerli-
chen Berater zu erdrtern. Zum anderen stehen Ihnen das Emissionshaus, Ihr Anlageberater und die
Treuhanderin selbstversténdlich jederzeit beratend zur Seite.

Bel bestehendem Verkaufsinteresse kdnnen sich Ubrigens alle Gesellschafter von Emissionen der Ham-

strieren lassen.

Abschliel?end mochten wir - ebenso wie das Emissionshaus - lhnen versichern, dal? die Namen und
Adressen der Kommanditisten von uns nicht an Dritte weitergel eitet werden.

Fur Ruckfragen stehen wir lhnen gern zur Verfligung.
Mit freundlichen Gri3en

M.M .Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH Anlagen


http://www.seekundaerhandlung.de

«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», Kapital: EUR «Beteiligungsbetrag»

Anmeldungs- bzw. Bevollmachtigungsfor mular
(Ruckantwort)

M.M.Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH

Postfach 30 36 99

20312 Hamburg Telefax: 040-32 82 58 99

Abschnitt |

ANMELDUNG

zur ordentlichen Gesellschafterversammlung der MS ,,Phoenix¢“ GmbH & Co. KG am
21. September 2007 um 15:00 Uhr in Hamburg.

O Ich werde teilnehmen.
O Ich werde nicht teilnehmen.
(bitte Abschnitte I und I11 ausfiillen)

Name in Druckbuchstaben

Abschnitt |1
VOLLMACHT

Ich werde an der ordentlichen Gesellschafterversammlung nicht teilnehmen. Zur Ausiibung meines
Stimmrechtes bevollméchtige ich:

O M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg

Meine Weisungen zur Auslibung des Stimmrechts vermerke ich auf der Folgeseite. Sofern ich
keine einzelnen Weisungen auf der Folgeseite erteilt habe, weise ich die Bevollmachtigte an, ge-
man den Verwaltungsvor schldgen abzustimmen.

O

Name eines anderen Bevollméchtigen (bitte in Druckbuchstaben)

Eventuelle Weisungen zur Ausiibung des Stimmrechts bitte auf der Folgeseite vermerken. Sofern
keine Weisungen erteilt werden, ist der Bevollméchtigte berechtigt, das Stimmrecht nach eigenem
Er messen auszuliben.

Ort, Datum Unterschrift



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», Kapital: EUR «Beteiligungsbetrag»

Abschnitt 111

Weisungen fir die ordentliche Gesellschafter ver sasmmlung 2007 der
MS ,,Phoenix“ GmbH & Co.KG

Ich erteile fir die Auslibung meines Stimmrechts in der Gesellschafterversammlung folgende

Weisungen:

BeschluRRfassungen

1

0

Feststellung des Jahr esabschlusses 2006

Zustimmung (Il Ablehnung (Il Enthaltung
Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fur ihre Geschéaftsfilhrung im
Geschéaftgahr 2006

Zustimmung (Il Ablehnung (Il Enthaltung

Entlastung der Treuhandgesellschaft fur ihre Téatigkeit im Geschéftsahr 2006

Zustimmung (Il Ablehnung (Il Enthaltung

Entlastung des Beirates fir seine Tatigkeit im Geschaftgahr 2006

Zustimmung (I Ablehnung (I Enthaltung
Wahl der Ernst & Young AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum Abschluf3pr tfer
fur das Geschéftgahr 2007

Zustimmung (I Ablehnung (I Enthaltung

Verwendung der vorhandenen Liquiditat 2007 fur

a) eine Auszahlung in Hohe von 3 % im Dezember 2007, sofern die Liquiditétslage
dies zuld3t und Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen

oder
b) Sondertilgungen des Schiffshypothekendarlehens

¢) Enthaltung

Ort, Datum

Unterschrift
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M. M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

WIR HALTEN IHRE ANLAGEN AUF KURS

IHRE UNTERLAGEN FUR DIE GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNG 2 O O 7

MS ,PHOENIX“ GMBH & Co. KG




SCHIFFAHRTSTREUHAND T
DAS IST PARTNERSCHAFT AUF HOCHSTEM NIVEAU

ERFAHRUNG IST DURCH NICHTS ZU ERSETZEN

Die M.M. WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND ist Ihr Partner bei der
Betreuung von Schiffsbeteiligungen. Wir decken als Mittler zwischen Anleger und
Schiffahrtsgesellschaft das ganze Spektrum zur intelligenten Abwicklung und
Interessenwahrnehmung ab. Angefangen bei der Fuhrung von Kapitalkonten der
Zeichner uber die Verteilung der steuerlichen Ergebnisse bis hin zur Vornahme
von Auszahlungen sowie die Vertretung der Interessen unserer Anleger bei
Sitzungen der Gesellschaftsgremien. Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im
Markt besteht: Uber 13.000 Anleger in 53 Gesellschaften mit Einlagen in Hohe

von iiber 750 Mio. Euro vertrauen auf unsere Erfahrung.

SICHERHEIT, TRADITION UND KUNDENORIENTIERTES HANDELN

Wir berticksichtigen fiir unsere Anleger eine Vielzahl detallierter Vorschriften
und Regularien, wobei wir stets das vorrangige Ziel unserer Kunden im Auge
behalten. Attraktive Ergebnisse in Verbindung mit zeitnaher und transparenter
Information sowie akkurater, flexibler Abwicklung im Interesse der Anleger.
Um dieses Ziel zu erreichen, gilt es immer wieder, durchaus mehr als nur den
vorgeschriebenen ,,Standard® zu erfillen. Hier sind gerade bei unvorhergesehenen
Herausforderungen Flexibilitit und weitreichende Erfahrung gefragt, um
die Interessen unserer Kunden zuverlissig zu wahren. Wir arbeiten eng mit
der Warburg Gruppe und ihrem renommierten Stammhaus, der Privatbank
M.M.Warburg & CO, zusammen. Hieriiber profitieren wir wie kaum ein anderes
Unternehmen von den Erfahrungen, die seit 1798 mit anspruchsvollen Bank-
geschiften gesammelt wurden. Wir kooperieren ausschlieBlich mit erfolgreichen
Emissionshidusern und traditionsreichen Reedereien. Das sind viele Generationen

wertvoller Erfahrungen, die hier zusammenflieBen. Fiir Thren Erfolg.




Gesellschafterversammlung 2007

MS Phoenix GmbH & Co.KG



|nhalt

Tagesordnung

Bericht der Geschéftsfihrung
Prospektvergleich

Bericht des Beirates

Jahresabschlul}

Fur die Richtigkeit des Inhaltes, insbesondere fiur den Umfang und die hierin aufgefihrten Daten, Ubernimmt

die M.M.Warburg& CO Schiffahrtstreuhand GmbH keine Verantwortung.



Tagesordnung

der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
M S ”Phoenix“ GmbH & Co. KG

am 21.09.2007 um 15 Uhr

Ort: Hotel Le Royal Méridien, An der Alster 52 — 56, 20099 Hamburg

6.

BegriRung, Feststellung der form- und fristgerechten Einladung und der
Beschlussfahigkeit der Gesellschafterversammiung

Bericht der Geschéftsfiihrung
a) Uber das Geschaftsjahr 2006

b) Ausblick auf das Geschaftsjahr 2007
Bericht des Beirates
Aussprache Uber Tagesordnungspunkte 2. und 3.

Beschlussfassungen
1. Feststellung des Jahresabschlusses 2006

2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fir ihre
Geschéftsfiihrung im Geschéafts ahr 2006

3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fir ihre Tatigkeit im Geschaftgahr 2006
4. Entlastung des Beirates fiir seine Tétigkeit im Geschéftsjahr 2006

5. Wahl der Ernst & Y oung AG WirtschaftspriifungsgeselIschaft zum
Abschlusspriifer fir das Geschafts ahr 2007

6. Verwendung der vorhandenen Liquiditét 2007 fir
a) eine Auszahlung in Hohe von 3% im Dezember 2007, sofern die
Liquiditatslage dies zulasst und Auflagen von Kreditinstituten dem nicht
entgegenstehen

oder

b) Sondertilgungen des Schiffshypothekendarlehens

Sonstiges



Bericht der Geschéaftsfuhrung
Uber das Geschaftgahr 2006

MS “Phoenix*“ GmbH & Co. KG

Schiffstyp:
Bauwerft:

Baujahr:
Lange/Breite/Tiefgang:
Tragfahigkeit:
Containerkapazitét:
Geschwindigkeit:

Geschéftsfiihrung:

Vertragsreeder:

Emissionshaus:

Treuhandgesellschaft:

V ollcontainerschiff

Hanjin Heavy Industries, Stidkorea
2002

282,0m/322m/13,0m

58.725 tdw

4,389 TEU

ca 24 kn

Verwaltungsgesellschaft M S “Phoenix* mbH
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg
Geschéftsfihrer: Volker Redersborg, Helge Janf3en

Reederei F. Lagisz G.m.b.H.
Lange Str. 1a, 18055 Rostock

Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neuer Wall 77, 20354 Hamburg
Tel:040/348420
Fax: 040/34 842 298

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg

Tel.: 040/3282580

Fax: 040/ 32 8258 99



1 Uberblick liber das Geschaftsjahr 2006

Im Geschéftgahr 2006 fuhr die MS ,,Phoenix* wie bisher fir Hanjin Shipping Company Ltd.,
Seoul, und erhielt die vereinbarte Tagesrate von USD 22.220 bzw. ab 25. Januar 2006
USD 22.345.

Im Berichtgahr fielen aufgrund des planméigen Werftaufenthaltes zur Klasseerneuerung
insgesamt ca. 14,8 Off-Hire-Tage an.

Der Cash-Flow liegt mit TEUR 3.141 um TEUR 1.492 unter dem Prospektwert. Dies hangt
insbesondere mit dem gegentiber Prospekt wesentlich schwéacheren EUR/USD-Kurs zusam-
men.

Neben der planméaf3igen Tilgung von TUSD 2.006 konnten Sondertilgungen von TUSD 1.003
auf das Hypothekendarlehen geleistet werden. Der Tilgungsvor sprung gegentiber Prospekt
betragt aktuell TUSD 5.014 bzw. 2,5 Jahre.

Im Juni 2006 erfolgte eine Auszahlung von 5,0% (Prospekt 10%).

Das steuer pflichtige Ergebnis fir 2006 betragt aufgrund des Wechsels zur Tonnagebesteue-
rung ca. 3,0%.

Im Rahmen einer derzeit noch stattfindenden steuerlichen Auf3enprifung wurde nach einge-
hender Diskussion mit der Finanzverwaltung ein negativer Unter schiedsbetrag fir das Schiff
in Hohe von ca. - 12,0% festgestellt. D.h. bei Verkauf des Schiffes oder eines Kommanditan-
teils ist - unabhangig vom tatséchlich erzielten VerauRerungsgewinn - kein positiver Unter-
schiedsbetrag ,,Schiff zu versteuern. Damit liegt die resultierende Steuerlast deutlich unter
dem Prospektansatz, der einen Unterschiedsbetrag in Hohe von 37,5% beriicksichtigte.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Berichtgiahr fuhr das Schiff unverandert in Zeitcharter der Hanjin Shipping Company Ltd.,
Seoul. Die Charterrate betrug bis zum 25. Januar 2006 pro Tag USD 22.220, danach
USD 22.345.

Das Schiff wurde bis Ende November 2006 im China-America-Express Service (CAX) einge-
setzt. Seit Dezember 2006 fahrt das Schiff im All-Water Gulf Service (AWG-Dienst). In die-
sem Dienst werden die Hafen Hongkong, Yantian, Ningbo, Shanghai, Busan, Savannah,
Charleston, Norfolk und Hongkong angelaufen. Fir die Rundreise bendtigt das Schiff ca.

52 Tage.

Im Berichtgahr fielen vom 28.11 bis 13.12.2006 insgesamt 14,84 Off-Hire-Tage fur den
planméfdigen Werftaufenthalt in Shanghai an. Es wurde die erste Klasseerneuerung vorge-
nommen. AulRerdem wurde die Schiffsstruktur durch das Anbringen von Brackets in den Sei-
tentanks verstarkt.



Die MS “Phoenix" ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen. Gleich-
Zeitig ist das Schiff im sog. Bareboat-Register von Liberia registriert und fuhrt die Flagge der
Republik Liberia.

Die Fuhrung des Schiffes lag im Berichtszeitraum bei deutschen Kapitdnen und leitenden
technischen Ingenieuren. Die Schiffsfiihrung ist langfristig beim Vertragsreeder beschéaftigt.
Insgesamt verrichteten 21 Seeleute verschiedener Nationen ihren Dienst an Bord.

Wahrend des Werftaufenthaltes wurde das Schiff vom zusténdigen Inspektor besichtigt. Der
Konservierungszustand der Aullenhaut, der Decks, der Aufbauten, der Ladeluken, des Ma-
schinenraums sowie der Hauptmaschine und Aggregate sind al's gut einzuschétzen.

Das Schiff ist gegen Kasko-Risiken im Rahmen der Flottenpolice des Vertragsreeders versi-
chert. Ferner besteht eine Versicherung gegen Zeitverluste bei kaskoversicherten Schéaden
(Loss of Hire). Gegen Haftpflichtrisiken ist das Schiff bei einem P& Club versichert. Es be-
steht aulRerdem eine Rechtschutzversicherung.

3 Marktsituation

Wie in den Vorjahren hat der weltweite Transport von Containern zur See auch im Jahr 2006
weiterhin zugenommen. Wéhrend im Jahr 2004 die Wachstumsrate bei 13,6% und im Jahr
2005 bei 10,8% lag, wuchs der Containerverkehr im Jahr 2006 wie auch im Vorjahr um
10,8%. In absoluten Zahlen wurden im letzten Jahr TEU 117,5 Mio. Uber die Weltmeere ver-
schifft.

Vor diesem Hintergrund wurden in den Vorjahren auch wieder vermehrt Neubauten weltweit
bei den Schiffswerften in Auftrag gegeben.

Zu Beginn des Jahres 2006 beziffert Braemar Seascope Ltd., London, die weltweit zur Verfi-
gung stehende Containerschiffsstellplatzkapazitdt mit TEU 8,3 Mio. Zum Ende des Jahres
betrug diese Zahl nach einem Anstieg von 16,76% TEU 9,7 Mio. Fur das Jahr 2007 prognosti-
zZiert Braemar einen Anstieg von 14,1%, so dass die Flotte zum Jahresende mit TEU 11.066
Mio. erstmals die TEU 10 Mio. Grenze durchbricht. Hierbei spiegelt der Zuwachs an Schiffen
der Panmax-Grof3e mit rd. 17% im Jahr 2006 und etwas unter 18% im Jahr 2007 die Bedeu-
tung der Schiffe in der internationalen Logistikkette wider.

Der Londoner Makler Howe Robinson stellt die Charterraten auf Basis eines Index fur Contai-
nerschiffe der Grélenklassen zwischen TEU 250 und TEU 4.500 dar. Von Januar 2004

(ca. 1.100 Punkte) stieg dieser Index nahezu kontinuierlich, bis er sein historisches Hoch Mitte
2005 (ca. 2.093 Punkte) erreichte. Im folgenden sank der Index bis etwa Mérz 2006 auf einen
Wert von 1.210 Punkten. Zur Jahresmitte 2006 stieg der Index noch einmal auf 1.339 Punkte,
um zum Jahresende 2006 wieder auf etwa 1.000 Punkte abzusinken. Allerdings ist aus frihe-
ren Jahren bekannt, dass Containerschiffsraten zum Jahresende saisonbedingt abschwéchen
kénnen. Hierfur spricht auch, dass der Index im folgenden sich stabilisierte und Anfang April
2007 wieder auf 1.186 Punkte anstieg.



4 Erlauterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der Bi-

lanz zum 31.12.2006:

Vermaogen
Anlagevermdgen
FlUssige Mittel
Ubrige Aktiva

Ist
TEUR

22.187
614
267

%

96,2%
2,7%
1,2%

Kapital

Eigenkapital

Langfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Ubrige Passiva

23.068 100,0%

302
17.437
1.015
4.314

1,3%
75,6%
4,4%
18,7%

23.068 100,0%

Das Anlagevermoégen beinhaltet insbesondere die um die Abschreibung geminderten An-
schaffungskosten des Schiffes (TEUR 21.946).

Dieflussigen Mittel enthalten Guthaben bei Kreditinstituten und den Kassenbestand.

Bei den langfristigen Verbindlichkeiten handelt es sich um das Schiffshypothekendarlehen.
Der Stand des Schiffshypothekendarlehens betrdgt zum 31.12.2006 noch TUSD 15.039
(FTEUR 17.437) und somit noch rd. 50,8% des urspriinglich aufgenommenen Darlehensbe-

trages von USD 29.580.

Bewertet man das Fremdwahrungsdarlehen mit dem Stichtagskurs am 31.12.2006, so ergeben
sich dtille Reserven von insgesamt rd. EUR 6,0 Mio. Der Tilgungsvorsprung gegeniiber dem
Prospekt betrégt TUSD 5.014 bzw. 2,5 Jahre.

Schiffshypothekendarlehen Tranche |
Schiffshypothekendarlehen Tranche 11

Schiffshypothekendarlehen per 31.12.06

Der aktuelle Zinssatz fir die Tranche | betragt 6,47 % bis 30.07.2007.

Zinssatz Zinshindung

Betrag

TUSD %

10.039 6,49
5.000 4,42

15.039 5,80

bis

30.01.2007
28.09.2007

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus Reederei-
betrieb (TEUR 965) und Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern (TEUR 86). Die kurz-
fristigen Verbindlichkeiten resultieren im Wesentlichen aus dem Werftaufenthalt im Dezem-

ber 2006.



Bel den Ubrigen Passiva handelt es sich im Wesentlichen um die aufgrund von handel srecht-
lichen Bilanzierungsvorschriften gebildete Rickstellung fir drohende Verluste aus dem Char-
tervertrag in Héhe von TEUR 4.148 sowie um die Gewerbesteuerriickstellung fir die Jahre
2005 und 2006 (TEUR 92).

Das Eigenkapital gemal3 Handel shilanz zum 31.12.2006 setzt sich wie folgt zusammen:

I'st
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital Grindungsges. 550
Kommanditkapital Tranche 2001 8.885
Kommanditkapital Tranche 2002 20.598
Kapitalriicklage (Agio) 901
Ausstehende Einlage -12
Entnahmen -8.440
Verlustvortrag -19.436
Jahresfehlbetrag -2.744
302

In der Handel shilanz werden die einzelnen Betrége saldiert z.T. auf der Aktivseiteund z.T. auf
der Passivseite der Bilanz ausgewiesen.
5 Erl&uterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegenlberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tatséchlichen
Ergebnis des Geschéftg ahres 2006 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Chartereinnahmen 8.797 6.267 -2.530

Kursgewinne Devisentermingeschéfte 0 664 664
Kursgewinne Darlehenstilgung 44 1.072 1.028
Zinsergebnis/ Sonstige Ertrége 39 32 -7
Ertrage 8.880 8.035 -845

Ifd. Schiffsbetriebskosten -1.946 -1.840 106
Werftkosten -409 -682 -273

Bereederung -308 -222 86

Zinsen Hypothekendarlehen -1.217 -669 548

Ifd. Verwaltung inkl. Gewerbesteuer -169 -193 -24
Treuhandschaft -154 -150 4

Sonstige Kursverluste (saldiert) 0 -66 -66
Zufiihrung Drohverlustriickstellung 0 -2.911 -2.911
Abschreibung -3.970 -4.046 -76

Aufwendungen -8.173 -10.779 -2.606

Jahresfehlbetrag (Handelshilanz) 707 -2.744 -3.451



Die Einnahmen Zeitcharter von TEUR 6.267 (ca. 25 Tage zu einer Rate von USD 22.220
und ca. 325 Tage zu einer Rate von USD 22.345) weichen um TEUR 2.530 vom prospektier-
ten Wert ab. Grund hierfir ist insbesondere der gegenliber Prospekt wesentlich schwéchere
USD/EUR-Kurs von durchschnittlich ca. 1,25 (Prospektkurs: USD/EUR 0,914).

Die Kursgewinne aus Devisentermingeschaften in Héhe von TEUR 664 konnten den
schwachen USD/EUR-Kurs nur zum Teil kompensieren.

Die Kursgewinne ausder Darlehenstilgung sind nicht liquiditétswirksam.

Die laufenden Schiffsbetriebskosten liegen um TEUR 106 unter dem Prospektwert. Wie auf
der Einnahmenseite hangt dies vornehmlich mit dem schwachen USD/EUR-Kurs zusammen.
Kursbereinigt liegen die Kosten insbesondere aufgrund der erhthten Versicherungsbeitrage
etwas Uber dem Prospektansatz.

Die Werftkosten lagen mit TEUR 682 um TEUR 273 Uber dem prospektierten Wert. Kursbe-
reinigt lagen die Werftkosten damit erheblich tUber dem geplanten Wert. Dies hangt insbeson-
dere mit Kosten fur Modifikationen der Seitentanks (Einbringen von zusétzlichen Versteifun-
gen) in Héhe von ca. TUSD 300 zusammen. Bel Schiffen dhnlicher Konstruktion und Grof3e
hatten sich - wie bereitsim Vorjahr berichtet - Risse in den Tanks und Seitenwanden aufgrund
einer Konstruktionsschwéche gebildet. Die Klassifikationsgesellschaft hat zwischenzeitlich
die entsprechenden Bauvorschriften gedndert und empfiehlt fir Schiffe wie das MS ,,Phoe-
nix*, die vor Anderung der Bauvorschriften hergestellt wurden, entsprechende Modifikatio-
nen.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen ist um TEUR 548 niedriger as geplant, da bereits
erhebliche Sondertilgungen (2,5 Jahre) geleistet wurden.

Die Verwaltungskosten weichen insbesondere aufgrund der Gewerbesteuerrtickstellung fir
das Berichtgahr (TEUR 60) um TEUR 24 vom prospektierten Wert ab.

Aufgrund handel srechtlicher Bilanzierungsvorschriften war im Berichtgahr die Rickstellung
fur drohende Verluste zu erhohen. Die Ruckstellung ist notwendig, da sich tber die Rest-
laufzeit des Zeitchartervertrages unter Berticksichtigung der voraussichtlichen Aufwendungen
inkl. linearer Abschreibung und des aktuellen USD/EUR-Kurses ein Buchverlust ergibt. Die
Zufiihrung zur Ruckstellung ist nicht liquiditatswirksam.



6 Liquiditat und Ausschittungen

Eine Gegenuberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses mit dem tatséchlichen Li-
quiditatsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Jahresfehlbetrag 707 -2.744 -3.451

+ Abschreibung 3.970 4.046 76

+ ZufUihrung Drohverlustriickstellung 0 2911 2911
- Kursgewinn Darlehenstilgung -44 -1.072 -1.028
Cash-Flow 4.633 3141 -1.492

- Ifd. Tilgung (zum Buchwert) -2.238 -2.325 -87

- Sondertilgung (zum Buchwert) 0 -1.163 -1.163
+ Kursgewinn Darlehenstilgung 44 1.072 1.028
- Investition ins Anlagevermdgen 0 -26 -26
- Auszahlung -2.905 -1.510 1.395

in % des nom. Kapitals 10,0% 5,0% -5,0%
Liquiditatser gebnis 2006 -466 -811 -345

+ Liquiditat zum 31.12.2005 747 511 -236
Liquiditat zum 31.12.2006 281 -300 -581

Der Cash-Flow liegt mit TEUR 3.141 um TEUR 1.492 unter dem Prospektwert. Dies hangt
wie in den Vorjahren vor allem mit dem schwachen USD/EUR-Kurs und den entsprechend
niedrigeren EUR-Einnahmen zusammen, die durch die Gewinne aus Devisentermingeschaf-
ten und die geringere Zinsaufwendungen nur zum Teil kompensiert werden konnten.

Im Jahr 2006 wurden neben der Regeltilgung von TUSD 2.006 weitere Sondertilgungen von
TUSD 1.003 geleistet.

Die Investition ins Anlagever mégen betrifft insbesondere eine aus der Luftfahrt bekannte
,,.Black-Box“.

Im Juni 2006 wurde die vorgesehene Auszahlung von 5,0 % ausgezahlt. Die fur das 2. Halb-
jahr 2006 gem. Prospekt vorgesehene weitere Auszahlung von 5,0 % wurde wegen des
schwachen USD zugunsten der Sondertilgungen nicht geleistet.

7 Steuerliche Verhéaltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Hamburg-Mitte unter der Steuernummer
74/273/00069 gefiihrt.



Mit Wirkung zum 01.01.2004 hat die Gesdllschaft die Option zur Tonnagebesteuerung
ausgellbt. Die laufenden Einkiinfte werden daher ab dem Jahr 2004 pauschal anhand der
Nettoraumzahl des Schiffes ermittelt und betragen jahrlich nur noch ca TEUR 53 bzw.
0,2%. Individuelle Sonderbetriebsausgaben, wie z.B. Zinsen fur die Anteilsfinanzierung,
sind ab diesem Zeitpunkt nicht mehr abzugsfahig.

Der Unterschiedsbetrag des Schiffes (Differenz von Teilwert und Buchwert des Schiffes),
der im Rahmen des Wechsels zur Tonnagesteuer auf den 01.01.2004 zu ermitteln ist, ist auf
Basis von Schiffswertgutachten und unter Berlcksichtigung des USD/EUR-Kurses am
01.01.2004 negativ. Wie wir bereits im letzten Geschaftsbericht berichtet hatten, wurde der
erklérte negative Unterschiedsbetrag von der Finanzverwaltung bereits im Rahmen der Veran-
lagung aufgegriffen. Unter Beriicksichtigung einer Nutzungsdauer fir das Schiff von 20 Jah-
ren wurde zundchst ein positiver Unterschiedsbetrag von TEUR 10.335 (entspricht 34,4 %
bezogen auf das Eigenkapital) ermittelt. Im Rahmen einer zur Zeit stattfindenden steuerlichen
Aulenprifung war die Ermittlung des Teilwertes des Schiffes Gegenstand eingehender Dis-
kussionen mit der Finanzverwaltung. Die Finanzverwaltung halt nunmehr einen negativen
Unter schiedsbetrag in Hohe von TEUR - 3.600 (-12,0%) fur zutreffend. D.h. bel Verkauf
des Schiffes oder eines Kommanditanteils ist - unabhangig vom tatséchlich erzielten Veréulie-
rungsgewinn - kein positiver Unterschiedsbetrag zu versteuern.

Es wurde auRerdem ein Unterschiedsbetrag im Fremdwahrungsdarlehen ermittelt, der per
31.12.2006 noch TEUR 5.494 bzw. ca. 18,3% betrégt und bei Tilgung des Darlehens entspre-
chend anteilig aufzul 6sen und zu versteuern ist.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatséchlichen steuerlichen
Ergebnis (Tonnagesteuer):

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Ifd. Tonnagesteuergewinn 53 53 0

Aufldsung Unterschiedsbetrag (USD-Darlehen) 0 1.099 1.099
Steuerliches Ergebnis 53 1.152 1.099

- Ergebnisanteil Griindungsgesellschafter 0 -205 -205
Steuer liches Ergebnis Tranche 2001 / 2002 53 947 894
in % des nom. Kapitals 0,2% 3,0% 2,8%

Das steuerliche Ergebnis fur das Jahr 2006 betrégt TEUR 947 bzw. ca. 3,0%.



Die bisherigen steuerlichen Ergebnisse (vor Betriebspriifung) stellen sich wie folgt dar:

Prospekt Ist Abweichung
% % %
Tranche 2001
2001 -52,0% -52,4% -0,4%
2002 0,0% 0,0% 0,0%
2003 -8,0% 0,0% 8,0%
Tonnagesteuer ab 2004 0,2% 2,6% 2,4%
2005 0,2% 2,1% 1,9%
2006 0,2% 3,0% 2,8%
-59,4% -44,7% 14,7%
Tranche 2002
2001 - - -
2002 -52,0% -45,7% 6,3%
2003 -8,0% -6,7% 1,3%
Tonnagesteuer ab 2004 0,2% 2,6% 2,4%
2005 0,2% 2,1% 1,9%
2006 0,2% 3,0% 2,8%
-59,4% -44,7% 14,7%

8 Ausblick

Der Geschéftsbetrieb im Jahr 2007 verlief bisher ohne besondere Vorkommnisse. Die zu leis-
tenden Zeitcharterraten gehen termingerecht und vollstéandig ein. Seit dem 25.01.2007 betrégt
die Charterrate USD 22.470 pro Tag. Es gab bisher keine Ausfalltage.

Auf der Einnahmenseite wird es aufgrund des weiterhin schwachen USD zu geringeren EUR-
Einnahmen kommen. Auf der Ausgabenseite werden Einsparungen bei den Zinsaufwendungen
erzielt werden kénnen, obwohl diese aufgrund der gestiegenen USD-Zinssétze niedriger asin
den Vorjahren ausfallen werden.



Eine Gegenuberstellung der Prospektwerte mit den Planwerten (USD/EUR-Kurs: 1,30) fir das
Jahr 2007 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Plan Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Chartereinnahmen 8.336 6.220 -2.116

Zinsergebnis 30 0 -30

Kursgewinne Darlehenstilgung 170 1174 1.004
Ertrage 8.536 7.39%4 -1.142

Ifd. Schiffsbetriebskosten -1.935 -2.019 -84
Werftkosten 0 0 0

Bereederung -292 -218 74

Zinsen Hypothekendarlehen -1.039 -673 366

Ifd. Verwaltung inkl. Gewerbesteuer -168 -193 -25
Treuhandschaft -158 -150 8

Abschreibung -3.309 -3.309 0

Aufwendungen -6.901 -6.562 339

Jahrestiber schuss (Handelshilanz) 1.635 832 -803
+ Abschreibung 3.309 3.309 0

- Kursgewinne Darlehenstilgung -170 -1.174 -1.004
Cash-Flow 4774 2.967 -1.807

- Tilgung (zum Buchwert) -2.237 -3.489 -1.252

+ Kursgewinne Darlehenstilgung 170 1174 1.004
- Investition ins Anlagevermogen 0 -154 -154
- Auszahlung -2.905 0 2.905

in % vom nom. Kapital 10,0% 0,0% -10,0%
Liquiditatser gebnis 2007 -198 499 697

+ Liquiditdt zum 31.12.2006 281 -300 -581
Liquiditat zum 31.12.2007 83 199 116

Die fir die prospektierte Auszahlung in Hohe von 10,0% im Jahr 2007 erforderliche EUR-
Liquiditdt wird in dieser Hohe nicht zur Verfligung stehen. Bezlglich der Verwendung der
vorhandenen freien Liquiditdt baten wir die Gesellschafter im April 2007 mit unserem Schrei-
ben um ihre Meinung. Vor diesem Hintergrund haben wir diese Thematik noch einmal inten-
siv mit Beirat und Treuhandgesellschaft diskutiert. Im Ergebnis besteht die Mdglichkeit, sich
alternativ zwischen zwei Beschlussfassungen zu entscheiden. So kann die vorhandene Liquidi-
tét entweder zusétzlich zur Pflichttilgung fir eine Auszahlung in Héhe von 3% verwendet
werden oder bel Auszahlungsverzicht fir eine Sondertilgung in Héhe von einer halben Jahres-
tilgung in Hohe von ca. USD 1,2 Mio.

Die Mehrheit der Gesdll schafter, die unsihre Auffassung Ubermittelt haben, sprach sich fir die
zweite Moéglichkeit aus. Dies entspricht auch der Empfehlung von Geschéftsfihrung, Beirat
und Treuhandgesell schaft.



Aufgrund des gegeniiber dem Prospektansatz weiterhin deutlich schwacheren USD wird aus
heutiger Sicht auch im Jahr 2008 eine Auszahlung in Hohe von nicht mehr as 5% madglich
sein.

Das steuerliche Ergebnis fur das Jahr 2007 wird abhangig von der Hohe der Tilgungen ca.
2% bis 3% betragen.

Zur ordentlichen Gesellschafterversammlung laden wir sie am 21.09.2007 um 15 Uhr im
Hotel Le Royal Méridien, An der Alster 52 — 56, 20099 Hamburg ein.

Hamburg, im Juni 2007

Die Geschéftsfihrung der
MS “Phoenix“ GmbH & Co. KG



MS "Phoenix" GmbH & Co
Betrége in TEUR

. KG - Prospektvergleich

2001 2002 2003 2004 2005 2006 Summe
Einsatztage
- Prospekt 0 330 360 360 360 360 1.770
- Ist 0 340 365 356 365 350 1.776
Abweichung 0 10 5 -4 5 -10 6
Netto-Charterertrage
- Prospekt 0 7.611 8.346 8.394 8.442 8.489 41.282
- Ist 0 7.624 6.895 6.132 6.255 6.045 32.951
Abweichung 0 13 -1.451 -2.262 -2.187 -2.444 -8.331
Schiffsbetriebskosten
- Prospekt 0 -1.582 -1.781 -1.835 -1.890 -2.355 -9.443
- Ist 0 -1.239 -1.550 -1.693 -1.679 -2.522 -8.683
Abweichung 0 343 231 142 211 -167 760
Verwaltungskosten
- Prospekt -75 -299 -307 -313 -317 -323 -1.634
- Ist -24 -455 -359 -250 -298 -343 -1.729
Abweichung 51 -156 -52 63 19 -20 -95
Zinsen Fremdkapital
- Prospekt 0 -1.525 -1.561 -1.450 -1.332 -1.217 -7.085
- Ist 0 -1.028 -916 -714 -726 -669 -4.053
Abweichung 0 497 645 736 606 548 3.032
Sonstige Zinsen
- Prospekt -32 -903 -160 53 47 39 -956
- Ist 4 =717 -85 2 28 32 -736
Abweichung 36 186 75 -51 -19 -7 220
Abschreibung
- Prospekt 0 -8.233 -6.861 -5.717 -4.765 -3.970 -29.546
- Ist 0 -8.379 -6.986 -5.820 -4.851 -4.046 -30.082
Abweichung 0 -146 -125 -103 -86 -76 -536
Drohverlustriuckstellung
- Prospekt 0 0 0 0 0 0 0
- Ist -520 497 0 0 -1.238 -2.911 -4.172
Abweichung -520 497 0 0 -1.238 -2.911 -4.172
Grindungskosten
- Prospekt -5.605 -5.372 0 0 0 0 -10.977
- Ist -5.372 -5.616 0 0 0 0 -10.988
Abweichung 233 -244 0 0 0 0 -11
Sonstiges
- Prospekt 0 33 44 44 44 44 209
- Ist -493 416 1.613 1.580 1.461 1.670 6.247
Abweichung -493 383 1.569 1.536 1.417 1.626 6.038
Jahresilberschuss
- Prospekt -5.712 -10.270 -2.280 -824 229 707 -18.150
- Ist -6.405 -8.897 -1.388 -763 -1.048 -2.744 -21.245
Abweichung -693 1.373 892 61 -1.277 -3.451 -3.095
steuerliches Ergebnis
Tranche 2001
- Prospekt -52,0% 0,0% -8,0% 0,2% 0,2% 0,2% -59,4%
- Ist -52,4% 0,0% 0,0% 2,6% 2,1% 3,0% -44,7%
Abweichung -0,4% 0,0% 8,0% 2,4% 1,9% 2,8% 14,7%
Tranche 2002
- Prospekt 0,0% -52,0% -8,0% 0,2% 0,2% 0,2% -59,4%
- Ist 0,0% -45,7% -6,7% 2,6% 2,1% 3,0% -44,7%
Abweichung 0,0% 6,3% 1,3% 2,4% 1,9% 2,8% 14,7%
Auszahlungen im Jahr
- Prospekt 0,0% 0,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 40,0%
- Ist 0,0% 0,0% 10,0% 5,0% 8,0% 5,0% 28,0%
Abweichung 0,0% 0,0% 0,0% -5,0% -2,0% -5,0% -12,0%
Tilgung in TUSD
- Prospekt 0 1.504 2.006 2.006 2.006 2.006 9.527
- Ist 0 3.008 4.011 2.507 2.006 3.008 14.541
Abweichung 0 1.504 2.006 501 0 1.002 5.013



MS ,,Phoenix”“ GmbH & Co. KG
Bericht des Beirates fiir das Geschéftsjahr 2006

Mitglieder des Beirates: Hr. Alexander Baumgartner, Vorsitzender
Alexander.baumgartner(@poxleitner.de
Telefon 0 87 21 96 98 17

Hr. Peter Bretzger
Peter.bretzger(@bretzger.family.de

Hr. Herbert Juniel
Herbert.Juniel@t-online.de

Der Beirat hat im abgelaufenen Geschifisjahr die thm nach dem Gesellschaftsvertrag und der
Geschiftsordnung obliegenden Pflichten wahrgenommen und sich laufend durch schriftliche
und miindliche Berichte der Geschifisfiihrung sowie in einer Beiratsitzung am 03. Juli 2007
tiber die Lage und Entwicklung der Gesellschaft unterrichten lassen.

Der Beirat hat mit der Geschiiftsfithrung und in Anwesenheit des Prifers den Jahresabschluss
2006 ausfiihrlich erldutert. Es ergab sich keine wesentliche Beanstandung.

ZUM SCHIFFSBETRIEB IM BERICHTSJAHR:

Beschiftigung bei Hanjin fir vereinbarte USD 22.220.- ab 25. Januar USD 22.345.- pro Tag.
Aufgrund des planmiBigen Werftaufenthaltes ficlen 14.8 Off-Hire-Tage an.

Im Zuge der Klassearbeiten wurden die Seitentanks wie vereinbart verstérkt.

Dies fiihrte zu erhohten Werftkosten in Héhe von TEUR 273.

Schiffsbetriebskosten liegen kursbereinigt leicht tiber Prospektansatz, bedingt durch hohere
Versicherungsbeitrige und gestiegene Personal- und Schmiertlkosten. Im Vergleich zum
Markt muss man der Geschiftsfiihrung ein Lob aussprechen: viele Marktteilnehmer kommen
mit den Betriebskosten und der Dollarsituation nicht zurecht.

BEWERTUNG DES INVESTMENTS ZUM 31.12.2006

¢ 12% weniger Ausschiittung als prospektiert!

e Sondertilgungen in Hohe vor USD 5.014.000.-, das entspricht 2,5 Jahre!

¢« Unterschiedsbetrag des Schiffes wurde von der Finanzverwaltung mit
voraussichtlich
-12% festgelegt! (Prospektiert war ein UB in Hohe von 37%!)

e Der Unterschiedsbetrag auf Fremdwihrungsdarlehen liegt am 31.12.06 bei ca.
18,3% und ist bei Tilgung des Darlehens aufzuldsen!

e Steuerliches Ergebnis fiir 2006 liegt bei ca. 3,0%!

Beirat und Geschiftsfithrung sind der Meinung, mit dem MS ,,Phoenix® ein absolut attraktives
Investment flir die nichsten Jahre zu haben.



THEMA AUSZAHLUNGEN VERSUS SONDERTILGUNG

Der Beirat hat vicle Gespriche mit Anlegern gefiihrt, ebenso die Geschéftsfiihrung und
Treuhdnderin. Dies hat uns bestétigt, mit der Einbindung der Anleger in den
Entscheidungsprozess den richtigen Weg gegangen zu sein.

Die aktive Mitwirkung der Anleger hat uns in unserer Arbeit bestérkt, umsomehr als die
deutliche Mehrheit den Kurs von Beirat und Geschéftsfihrung unterstiitzt und fiir gut
befindet.

3% Ausschitttung kostet der Gesellschaft bei einem derzeitigen Kurs vor USD/EUR 1,38
ziemlich genau eine Halbjahrestilgung — USD 1.242.60¢.-!!

AbschlieBend mochte ich noch mal darauf hinweisen, dass Beirat und Geschiftsfiihrung als
auch die deutliche Mehrheit der Rickmeldungen fiir Sondertilgungen und damit fiir einen
Ausschiittungsverzicht im Geschéftsjahr 2007 votieren.

Fiir dieses Jahr wird die Gesellschafterversammlung nach Beschluss von Beirat und GF im
Préasenzverfahren durchgefthrt.

Die Versammlbung wird am 21.09.2007 um 15 Uhr im Hotel Le Royal Meridien in
Hamburg stattfinden.

Der Beirat mochte sich fiir die sehr angenehme Zusammenarbeit mit der Geschéftsfithrung
und dem Wirtschaftspriifer bedanken.

Der Beirat empfiehlt die Annahme der in der Beschlussfassung aufgefiihrien Einzelpunkte
und Sondertilgungen im Geschiftsjahr 2007!

Massing, den 18. Juli 2006

Alexander Baumgartner, Beiratsvorsitzender



MS "Phoenix" GmbH & Co. KG
Hamburg

Jahresabschluss
31. Dezember 2006

- Testatsexemplar -



Ell ERNST & YOUNG

Bestatigungsver merk

An die MS "Phoenix" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung der MS "Phoenix"
GmbH & Co. KG, Hamburg, fir das Geschéftgahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2006 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung des
Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den
erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchftihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der
vom Ingtitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséize
ordnungsmalidiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstolle, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséize
ordnungsmaidiger Buchfihrung vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und
Ertragdage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bel der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstétigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung und
Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.



Ell ERNST & YOUNG

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den erganzen-
den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaldiger Buchfihrung ein den tatsichlichen Verhdtnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 14. Mérz 2007

Ernst & Young AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesel Ischaft

Klein Semmerow
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Wir haben unsere Tatigkeit zur freiwilligen Jahresabschlussprifung im Auftrag der Geschéftsfiihrung
der MS "Phoenix" GmbH & Co. KG, Hamburg, vorgenommen und diesen Prifungsbericht
ausschlietlich fir die MS "Phoenix" GmbH & Co. KG, Hamburg, zu deren internen Verwendung
ergtellt. Dieser Prifungsbericht ist nicht dazu bestimmt, Grundlage von Entscheidungen Dritter zu sein,
und ist nicht fir andere Zwecke zu verwenden, so dass die Ernst & Young AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft  Steuerberatungsgesellschaft Dritten gegeniiber in Abweichung zu
unseren "Allgemeinen Auftragsbedingungen far Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften” in der vom Institut der Wirtschaftspriifer herausgegeben Fassung
vom 1. Januar 2002, welche dem Auftraggeber und Dritten gegenlber gelten, keine Verantwortung,
Haftung oder anderweitige Pflichten Ubernimmt, es sei denn, dass wir mit dem Dritten eine anders
lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen haben oder ein solcher Haftungsausschluss unwirksam
ware; wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung (des Prifungsberichts und /
oder Bestatigungsvermerks) hinsichtlich Ereignissen oder Umstdnden vornehmen, die nach der
Erteilung des Bestatigungsvermerks eingetreten sind.

Sie entscheiden eigenverantwortlich, ob und in welcher Form Se die Informationen dieses
Prifungsberichts als fur lhre Zwecke nitzlich und tauglich erachten und diese durch eigene
Untersuchungshandlungen erweitern, verifizieren oder aktualisieren.
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MS" Phoenix" GmbH & Co. KG, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fir 2006

. Umesatzerlése

. Schiffebetriebsaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fiir bezagene Waren

b) Aufwendungen flr bezagene Leistungen

. Fersonalaufwand

a) Heuern fur fremde Seeleute
b) Soziale Abgaben

. Sonstige betriebliche Ertrage
. Sonstige betriebliche A ufwendungen

. Reedereitiberschuss

. Abschreibungen

. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
. Zingen und &hnliche Aufwendungen
. Steuern vom Ertrag

. Jahresfehlbetrag

. Belastung auf Kapitalkonten

. Bilanzgewinn

2005

EUR EUR TEUR
6.267.464,58 6.482

289.833,47 194
1.820.056,73 1.137
2.109.890,20 1331

613.230,22 557
68.816,53 64
682.046,75 ¢ 621

1.811.620,34 1.561

3.282.683,17 1.559

2.004.464,80 4532
4.046.452,00 4.850

27.033,26 28

669.114,51 726

60.000,00 32

2.744.068,45 1.048

2.744.068,45 1.048

0,00 C




MS "Phoenix" GmbH & Co. KG, Hamburg
Anhang ftr 2006

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf 88 242 ff. und 88 264 ff. HGB sowie
nach den einschlagigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es
gelten die Vorschriften fur kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter
Berlcksichtigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder erstellt wor-
den.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverédndert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maf3gebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abztiglich planmafiger Abschreibungen
unter Berucksichtigung der steuerlich zuldssigen Nutzungsdauer bewertet. Die
Abschreibung erfolgt nach degressiver Methode mit 16,66 % vom Restwert und
einer Nutzungsdauer von 12 Jahren. Die Abschreibung wurde unter
Berlicksichtigung des geschétzten Schrottwertes von EUR 90,00 je Tonne
Leergewicht (TEUR 1.704) ermittelt.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten bzw.
niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Die Bestande an Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder
zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde sind zum Nennwert ange-
setzt.

Die Steuerruickstellungen und die sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen alle
ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste aus schwebenden
Geschaften. Sie sind in der Hohe angesetzt, die nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist.
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Verbindlichkeiten sind mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Wahrungsumrechnung

Vermogensgegenstande und Schulden, die auf fremde Wahrungen lauten, wurden
grundsatzlich mit dem Kurs zum Zeitpunkt der Erstverbuchung oder mit dem nied-
rigeren (Vermogensgegenstande) bzw. hoheren (Schulden) Stichtagskurs bewertet.
Insbesondere zum Bilanzstichtag eingetretene Kursverluste wurden durch Neube-
wertung berucksichtigt.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist im Anlagenspiegel
dargestellt.

Finanzanlagen

Die Gesellschaft ist Eigentimerin der Phoenix Shipping & Trading Corporation, eine
Gesellschaft liberianischen Rechts. Eine Kapitaleinlage ist nicht zu leisten.

Kommanditanteile

Die Kommanditeinlagen sind bis auf einen Betrag von TEUR 12 eingezahlt.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlich-
keitenspiegel im Einzelnen dargestellt.
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Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die im Handelsregister in Hohe von TEUR 30.033 eingetragene Hafteinlage war
urspringlich mit Ausnahme eines Betrages von TEUR 12 in voller Hohe erbracht.
Durch die getatigten Entnahmen lebt die Haftung in Hohe von TEUR 8.440 wieder
auf.

Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter der MS ,Phoenix‘ GmbH & Co. KG, Hamburg,
ist die Verwaltungsgesellschaft MS ,Phoenix‘ mbH, Hamburg, mit einem gezeich-
neten Kapital von EUR 26.000,00.

Geschéftsfihrung

Im Geschaftsjahr oblag die Geschaftsfuhrung der Verwaltungsgesellschaft
MS ,Phoenix* mbH, Hamburg. Geschéftsfihrer der Komplementar — GmbH waren
am Bilanzstichtag:

Volker Redersborg, Prokurist der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock

Helge Janf3en, Prokurist ~der  Hamburgische  Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co.
KG, Hamburg
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Beirat

Die Gesellschaft hat seit 2003 einen Beirat, der sich aus folgenden Personen

zusammensetzt:
Alexander Baumgartner, Finanzdienstleister (Vorsitzender)
Peter Bretzger, Rechtsanwalt und (stellvertretender
Vereidigter Buchprifer Vorsitzender)

Herbert Juniel, Rechtsanwalt

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresfehlbetrag 2006 von EUR 2.744.068,45 wird den Kapitalkonten belastet.

Hamburg, im Marz 2007

Geschaftsfihrung
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FREUNDE DER
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG WISSEN,

daf3 Friedrich der Grofle Leitfigur des Hauses ist. Er hat seinerzeit die Geschiftsidee
Seehandlung als erster in die Tat umgesetzt und 1772 die Preuflische Seehandlung
gegriindet. Sie betrieb Handelsschiffahrt fiir Preuflen und beschaffte als PreuBische
Staatsbank die notwendigen Finanzierungsmittel. Diese unternehmerische Leistung
zeigt beispielhaft ein selten beachtetes Aktivititsfeld des PreuBenkdnigs: Das eines
Wirtschaftsfithrers, der seinem Staat mit Tiichtigkeit, Disziplin und Weitblick auch zu

6konomischem Erfolg und Ansehen verhalf.

Wenngleich sich in den zwei Jahrhunderten seit Friedrich dem Grof3en Interpretation
und unternehmerische Ausrichtung einer Seehandlung gewandelt haben, fithlen wir

uns doch den zeitlosen Werten und MaBstiben des ersten ,,Seehidndlers® verpflichtet.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG und ihre
Anleger die starken Schwankungen der Schiffahrtsmirkte der vergangenen Jahrzehnte
gemeinsam erfolgreich bewiltigt. Deshalb wagen wir auch fiir die Zukunft positive

Prognosen fur Thre Kapitalanlagen.

Damit soll das unternehmerische Engagement unserer Anleger belohnt werden, eine

besonders knappe und wertvolle Ressource unserer Volkswirtschaft.

HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
APt

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT
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